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1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania.

2. Zwiezly opis istotnych dokonari lub niepowodzern emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport wraz z wykazem najwazniejszych wydarzern ich dotyczacych.

3. Opis czynnikéw i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacych

wplyw na osiagniete wyniki finansowe.
Sytuacja ekonomiczno - finansowa za | pétrocze 2014 w stosunku do | péirocza 2012 i 2013
roku.

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie.

5. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

6. Informacja dotyczaca wyptaconej ( lub zadeklarowanej ) dywidendy.
7. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono pétroczne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplyngé na

wszystkie wyniki finansowe.

8. Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywdw, ktdre nastapity od
czasu zakoficzenia ostatniego roku obrotowego.
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1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniu raportu

EKO EXPORT SA prowadzi rachunkowo$¢ w oparciu o przepisy ustawy o rachunkowosci i
rozporzadzeri wykonawczych, a przyjete metody wyceny aktywdw i pasywéw, amortyzacji, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego sg nastgpujace:

érodki trwate i wartoéci niematerialne i prawne — wycenia cie wg cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metodg liniowa i rozpoczyna od pierwszego dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktérym przyjeto Srodek trwaty / wartos¢ niematerialng i prawng do
uzywania. Stawki amortyzacyjne oparte s3 o przewidywany okres techniczno — ekonomicznej
uzytecznosci.

Stosowane stawki amortyzacyjne: % umorzenia
Gruntow nie amortyzuje sie

Budynki 1,5%

Urzadzenia techniczne i maszyny 4,5% - 5%
Srodki transportu 20%

Dla érodkéw trwatych o niskiej jednostkowej wartoéci poczatkowej nie przekraczajgcej 3.500,00 zt
jednostka stosuje uproszczenie polegajgce na dokonaniu 100% odpisu amortyzacyjnego w momencie
oddania $rodka trwatego do uzytkowania.

érodki trwate w budowie — w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, ewentualnie pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

rzeczowe sktadniki aktywéw obrotowych — wg cen nabycia (materialy) lub kosztow wytworzenia
(wyroby gotowe) nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzier bilansowy.

Na dzieri zakupu jednostka dokonuje odpisania w koszty wartosci materiatéw i dokonuje ustalenia
stanu zapaséw materiatéw oraz ich wyceny wraz z korektg kosztéw o warto$¢ tego stanu na koniec
kazdego miesigca.

Zapasy wyrobéw gotowych na dzieri ich wytworzenia ujmowane sg w ksiggach rachunkowych
w cenach przyjetych do ewidencji, z uwzglednieniem réinic miedzy tymi cenami a kosztami
wytworzenia. Ceny ewidencyjne ustalone s3 na poziomie cen sprzedazy netto. Rozliczenie odchylen
na sprzedane wyroby gotowe nastepuje na podstawie obliczonego wskaznika narzutu dotyczacego
danego miesigca. Na dzier bilansowy jednostka ustala sredni wskaZnik narzutu odchylerl z catego
roku obrotowego i dokonuje korekty stanu zapaséw wyrobéw o wartos¢ odchyleri przypadajacych na
zapasy wg wskaznika $redniego. Jednostka nie prowadzi kalkulacji kosztu wytworzenia wyrobow
gotowych w zwigzku z czym ustalony w / w spos6b stan zapaséw wyrobow gotowych nie moze
przekracza¢ wartoéci stanu wyrobéw wycenionego wg cen sprzedazy pomniejszonych o przecietnie
osiagany przy sprzedazy zysk brutto ze sprzedazy.

naleznoéci i udzielone poizyczki — w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.
Naleznoéci wykazuje sie w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Wartoé¢ naleznoéci aktualizuje sie sukcesywnie uwzgledniajac stopieri prawdopodobieristwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego, w odniesieniu do:

a. naleznoéci od diuznikéw postawionych w stan likwidacji lub stan upadtosci — do
wysokoéci naleznoséci nie objetej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci
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zgtoszonej  likwidatorowi lub  sedziemu komisarzowi w  postgpowaniu
upadtosciowym,

b. naleznoéci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadfosci,
jezeli majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postgpowania
upadtosciowego — w petnej wysokosci naleznosci,

¢. naleznoéci kwestionowanych przez diuznikéw oraz, z ktérych zaptatg dtuznik zalega,
dtuzej niz 12 miesiecy a wg oceny sytuacji majatkowej i finansowej diuznika spfata
naleznoéci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — do wysokosci nie pokrytej
gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci,

d. naleznoéci stanowigcych réwnowarto$é kwot podwyiszajacych naleznosci, w
stosunku do ktérych uprzednio dokonano odpisu aktualizujgcego — w Wysokosci tych
kwot, do czasu ich odpisania lub otrzymania

Odpisy aktualizujace wartoé¢ naleinosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio
odpisy aktualizujace ich warto$é. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu
aktualizujacego wartoéé aktywéw, w tym réwniez odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci ,
réwnowartoéé catoéci lub odpowiadajacej czesci dokonanego odpisu aktualizujgcego zwigksza
wartoé¢ danego sktadnika aktywéw i podlega zaliczeniu do pozostatych przychoddw operacyjnych.

pozostate aktywa finansowe — w wartosci godziwej. 3
\

rozliczenia miedzyokresowe - rozliczenia miedzyokresowe wyceni$ sie w wartosci nominalnej.
Czynne rozliczenia miedzyokresowe obejmuja koszty rozliczane ‘ w czasie. Odpisy rozliczen
miedzyokresowych nastepuj stosownie do uptywu czasu. Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony
charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroinoﬁdi. Rozliczenia miedzyokresowe
ujete w pasywach obejmuja réwnowarto$¢ otrzymanych $rodkéw pienigznych z tytutu dotacji,
podlegajace rozliczeniu w czasie proporcjonalnie do kosztéw amortyzbcji $rodkéw trwatych i innych
poniesionych kosztéw sfinansowanych z otrzymanych $rodkéw. Ponadto w firmie rozliczane sg w
czasie dwa projekty: pierwszy rozliczany przez okres pieciu lat dotyczy naktadéw na modernizacje
hali produkcyijnej , a drugi rozliczany przez okres dziesigciu lat to nakfady poniesione na realizacje

projektu ,,Optymalizacja kosztéw opalania”.
kapitaty wtasne — kapitat podstawowy wycenia sie w wartosci nominalne;.

zobowiazania — w kwocie wymagajacej zapfaty, przy czym zobowigzania finansowe, ktoérych
uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje drogg wydania aktywdw finansowych innych niz srodki
pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe — wedtug wartosci godziwej.

rezerwy — w uzasadnionej, wiarygodnie okreélonej wartoéci. Rezerwy tworzy sie na pewne lub o
duzym stopniu prawdopodobieristwa przyszte zobowigzania, ktérych kwotg mozna w wiarygodny
sposéb oszacowaé, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu
udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczacego sie postepowania
sadowego oraz na $wiadczenia pracownicze. Nie wykorzystane rezerwy, wobec zmniejszenia lub
ustania ryzyka uzasadniajacego ich utworzenie, zwiekszajg na dzieri, na ktory okazaly sie zbedne,
odpowiednio pozostate przychody operacyjne, przychody finansowe lub zyski nadzwyczajne.

podatek dochodowy odroczony — wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sig przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku
powstania obowigzku podatkowego.
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Podstawa utworzenia aktywéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego s3 przejéciowe
dodatnie i ujemne réznice pomigdzy wartoscig bilansowg aktywéw i pasywéw a ich wartoscig
podatkowa.

leasing — leasing jest klasyfikowany jako finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne ryzyko oraz korzysci wynikajagce z bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

uznawanie przychodu — przychody ze sprzedazy uznawane s3 w momencie dostarczenia towaru lub
wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez uwzgledniania podatku od
towaréw i ustug oraz z uwzglednieniem wszelkich udzielonych rabatéw.

na dzieri bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywéw i pasywéw — wg
kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

operacje zapfaty naleznosci lub zobowigzah w walutach obcych — ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dziert ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie kupna lub sprzedazy walut
stosowanym przez bank, z ustug ktérego korzysta jednostka. Wyrazone w walutach obcych pozostate
operacje ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzieni ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie
$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Spétka prezentuje rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym a rachunek przeptywow
pienieznych sporzadza metodg posrednia.

W okresie 01.01.2014-30.06.2014 nie wystapity zmiany zasad polityki rachunkowosci.

Wybrane dane finansowe z bilansu Eko Export S.A. sporzadzonego na dzie 30.06.2014 w
odniesieniu do stanu na 30.06.2013 oraz danych poréwnawczych za 2013 rok

Wybrane dane 01.01.2014 — 30.06.2014 01.01.2013 - 30.06.2013 01.01.2013 - 31.12.2013
finansowe 2 PLN EUR PLN EUR PLN EUR
bilansowe w PLN
Przychody netto ze
sprzedazy 14772121,57 | 3535353,62 | 16091132,01 | 3818493,60 | 39023911,52 | 926713643
produktéw
Zysk ( strata ) z
dziatalnodci 506739801 | 121276039 | 6500830,57 1542 674,55 | 18485982,90 | 4 389927,07
operacyjnej
fg::é ;;';;ta) ze 507378525 | 1214289,02 | 6589 364,34 1563683,99 | 2106724589 | 500290808
E}'Z’:t(os"ata ) 5910529,52 | 1414543,73 | 6804 967,85 1614847,62 | 1886523193 | 447998859
Zysk (strata) netto | 4813431,52 | 1151979,59 | 5473 865,85 1298971,49 | 1526249893 | 362443575
Przeptywy
pienigzne netto z 5182471,45 | 1240300,46 | 4565540,00 1083 421,93 3378 814,56 802 378,19
dziatalnosci
operacyjnej
Przeptywy
g':i’:{':':;gem’ 2| (13682853,32) | (3274663,34) | (10052941,33) | (2385605,44) | (26759 070,34) | (6 354 564,32)
inwestycyjnej
Przeptywy

reepty 4650750,08 | 111304568 | 3952566,37 937 960,70 25599952,07 | 6079 304,70
pieniezne netto z
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dziatalnosci
finansowej
9 Przeptywy
pieniezne netto, (3849631,79) | (921317,20) | (1534834,96) | (364222,82) 221969629 | 52711857
razem
10 | Aktywa trwate 32134984,07 | 772308493 | 22270830,13 | 514432924 | 26908797,03 | 648842521
11 | Aktywa obrotowe | 41380890,60 | 9945177,89 | 18366947,81 | 424257318 | 35862981,43 | 8647516,75
12 | Aktywa razem 73515874,76 | 17668 262,82 | 40637777,94 | 9386902,42 | 62771778,46 | 15135 941,96
13 f:z?-w::l: 22560941,66 | 5422130,23 | 1020187574 | 235652678 | 11069576,88 | 2669 168,81
14 i:’zi‘gt'zi;'::\aowe 18809 877,07 | 4520627,04 | 8956730,93 2 068 911,33 994747590 | 2398600,48
15 | Zobowigzania 2416796,87 | 580835,13 213 173,33 49 240,81 60 085,80 14 488,29
dtugoterminowe
6 | Saledmtel 651 680,35 156 620,05 651 680,35 150 531,36 672 120,35 162 066,06
diugoterminowe
47 | Nalesnosel 1015755512 | 2441191,84 | 353691847 816 991,24 9274430,80 | 223631144
krétkoterminowe
18 | Kapitat wiasny 50054 933,10 | 12246 132,50 | 3043590220 | 703037564 | 51702201,58 | 12466 773,15
19 | Kapitat zaktadowy 1097 750,00 | 263 825,13 1040 500,00 240 344,64 1007 750,00 | 264 696,67
20 | Lezbaiakgt w 10 977 500 10 977 500 10 405 000 10 405 000 10 977 500 10 977 500
sztukach )
21 | Wartosc ksiegowa
na jedng akcje ( 4,64 1,12 2,93 0,68 4,71 1,14
zt/euro)
22 | Srodki pieniezne i
inne aktywa 265 720,02 63 861,19 360 820,56 83 345,78 4115351,81 | 677286,11
pieniezne

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym notowania srednich
kurséw wymiany ztotego w stosunku do euro , ustalone przez Narodowy Bank Polski przestawiaty sie

nastepujaco:

a)do pozycji finansowych aktywoéw i pasywow — kurs obowigzujacy na dzier ostatniego okresu:
-30.06.2014 - 4,1609
-31.12.2013 - 14,1472
-30.06.2013 - 4,3292

b) dla danych finansowych dotyczgcych rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw
pienieznych — kurs $redni w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na
ostatni dziert miesigca w danym okresie tj.: ‘
e w okresie 01.01.2014 - 30.06.2014
- $redni kurs euro narastajgco do 30.06.2014 —4,1784
e w okresie 01.01.2013 - 30.06.2013
- éredni kurs euro narastajgco do 30.06.2013 - 4,2140
e w okresie 01.01.2013-31.12.2013

- $redni kurs euro — 4,2110

Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach.

Stan na 01.01.2013 Rozwigzanie Utworzenie Stan na 30.06.2013
Pozostate rezerwy 10 000,00 zt 10 000,00 zt 7 000,00 zt 7 000,00 zt
Stan na 01.01.2014 Rozwiazanie Utworzenie Stan na 30.06.2014
6
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| Pozostate rezerwy |

7 000,00 zt

l

7 000,00 zt

|

13 000,00 zt

13 000,00 zf

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 01.01.2013 Rozwigzanie Utworzenie Stan na 30.06.2013
Aktywa z tytutu
odroczonego
sodatku 50 611,00 zt 50 611,00 zt 25 980,00 zt 25 980,00 zt
dochodowego
Stan na 01.01.2014 Rozwiagzanie Utworzenie Stan na 30.06.2014
Aktywa z tytutu
odroczonego
podatku 121 309,00 zt 121 309,00 zt 174 331,00 zt 174 331,00 zt
dochodowego
Stan na 01.01.2013 Rozwigzanie Utworzenie Stan na 30.06.2013
Rezerwa z tytutu
odroczonego
podatku 57 586,00 zt 57 586,00 2t 80 584,00 zt 80 584,00 zt
dochodowego
Stan na 01.01.2014 Rozwigzanie Utworzenie Stan na 30.06.2014
Rezerwa z tytutu
odroczon
roczonego 131 136,00 zt 131 136,00 zt 269 379,00 zt 269 379,00 zt
podatku
dochodowego
Informacja o korekcie odpiséw aktualizacyjnych.
Stan na 01.01.2013 Rozwigzanie Utworzenie Stan na 30.06.2013
Odpis aktualizujacy | 5,9 530 956 2t 0,00 zt 72 492,80 2t 1302 223,36 zt
$rodkéw trwatych
Stan na 01.01.2014 Rozwigzanie Utworzenie Stan na 30.06.2014
Odpis aktuallzojacy 304 125,77 2t 0,00 zt 0,00 zt 304 125,77 zt
Naleznosci

2. Zwiezly opis istotnych dokonarnn lub niepowodzeri emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport wraz z wykazem najwaziniejszych wydarzen ich dotyczgcych

Do innych istotnych wydarzen i uméw majacych znaczenie dla Spétki byto:

W dniu 17.01.2014 nastgpito podjecie przez Gietde Papieréw Wartoéciowych w Warszawie uchwaty
w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu giefdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji
zwyktych na okaziciela serii K.

Dnia 27.01.2014r zostato potwierdzono zaméwienie od statego klienta — koncernu z braniy
wypetniaczy na dostawe mikrosfery szarej frakcji 500 mikronéw na pierwsze pétrocze biezacego roku.
Warto$¢ zamdwienia na | pétrocze 2014 roku to 399.900 EUR, tj. ca 1.680.140,00 PLN

W dniu 29.01.2014 potwierdzono zostato kolejne zamdwienie od statego klienta z branzy wypetniaczy
na dostawe mikrosfery biafej frakcji 300 mikronédw na miesigc luty — kwiecien, warto$¢ zamdwienia to
165.000 EUR, tj. 690.145,00 PLN

W dniu 13.02.2014r. otrzymano podpisang umowe ramowa z Halliburton Global Limited - jedna z
dwéch najwiekszych firm z branzy wydobywczej ropy naftowej i gazu na $wiecie. Kontrakt zostat
zawarty na okres od lutego do grudnia 2014r. Minimalna warto$¢ kontraktu to 612 500 Euro tj.
2.553.267,50 PLN Maksymalna warto$¢ kontraktu to 1 837 500 Euro tj. 7.659.802,50PLN.

Raport Okresowy Eko Export S.A. za | poirocze 2014r 7




Dnia 12.03.2014 powzigto decyzje, w zwigzku z przyjetg strategig dziatania na lata 2014-2016, o
budowie zaktadu produkcyjnego w Bielsku-Biatej, na ktére bedg sie sktadaé: linia produkcyjna o
wysokiej wydajnosci oraz duze magazyny, o catkowitej powierzchni 3.000 m2. Nowy zaktad
powstanie w bezpos$rednim sgsiedztwie juz istniejgcego zakfadu produkcyjnego.

W dniu 17.04.2014 r. podjeto decyzje o przediozeniu Walnemu Zgromadzeniu propozycji w sprawie
podjecia uchwaty dotyczacej wyptaty dywidendy za rok 2013 w kwocie 0,80 2t na jedna akcje.

W dniu 25 kwietnia 2014r. w kancelarii Notarialnej Mariusza Swierczka w Bielsku-Biatej przy ul. Nad
Niprem 2 zostat podpisany Akt Notarialny na mocy ktdérego zostata przeniesiona wtasno$¢ oraz
ustanowiona hipoteka na nieruchomodci przy ul. Swit o pow. 2,4 ha za taczng kwote 3,72 min PLN na
rzecz Eko Export S.A. Eko Export S.A zaptacita sprzedajgcym tgczng kwote 744.000,00 PLN tj. 20%
catej kwoty. Pozostata czes¢ do zaptaty zostanie uregulowana z kredytu w wysokoséci 750.000,00 Euro
w ciggu 7 dni.

W dniu 13.05.2014 na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy podjeto uchwate dotyczaca
wyptaty dywidendy za rok 2013 w kwocie 0,68 zt na jedng akcje.

W dniu 27.05.2014 Emitent otrzymat zamowienie od Koncernu z branzy metalurgicznej z USA na
mikrosfere biafg frakeji 300 mikronéw. Po wykonaniu badan laboratoryjnych przestanych prébek, jak
tez po prébach przemystowych zakupionego w miesigcach styczern — maj 2014 towaru za kwote
72.800,00 USD (222.272,96 PLN), nasz nowy amerykanski Partner ztozyt pierwsze zamdwienie na
dostawy w miesigcu czerwcu i lipcu na kwote 103.770,00 USD (316.830,56 PLN).

W dniu 12.06.2014 do Spoétki wptyneto podpisane porozumienie — , List zaangazowania” - z grupa
inwestycyjna z siedzibg w USA (,Partner”), okreslajace zasady prowadzenia negocjacji zmierzajacych
do dtugofalowej wspdtpracy w nastepujacych zakresach:

1. zapewnienia Spdfce finansowania w wysokosci do 30 min ztotych, po przez zakup papieréw
wartosciowych Eko Export S.A.
2 pozyskania przy wspétudziale Partnera inwestora strategicznego w zakresie braniy ropy i

gazu dziatajacego na terenie Stanéw Zjednoczonych, a tym samym istotnym zwiekszeniu udziatu
Emitenta na tym rynku.

Eko Export i Partner rozpoczely negocjacje ostatecznej umowy regulujgcej wspétprace w obszarach
przedstawionych powyzej.

W dniu 18.06.2014 zostato potwierdzone zamdéwienie od zachodnio-europejskiego koncernu z branzy
wypetniaczy na dostawe mikrosfery biatej frakcji 150 i 300 mikronéw wraz z transportem w okresie
od czerwca do grudnia 2014 oraz w dniu 20.06.2014 zostato potwierdzone zwiekszone zaméwienia
na tgczng kwote 1 657 560 EUR, tj. ca 6 865 tys. zi.

Inwestycja w Kazachstanie

W dniu 03.01.2014r.podpisano Umowe na wbijanie pali zelbetowych i prace zwigzane z budowg
fundamentéw dla zaktadu do pozyskiwania mikrosfery w Astanie.

W dniu 28.01.2014r. poinformowano, o zakoriczeniu prac fundamentowych na budowie
stacjonarnego zakiadu pozyskiwania mikrosfery w Astanie

W dniu 17.02.2014 Spétka podpisata umowe na wykonanie i montaz zbiornikow wielkogabarytowych
0 pojemnosci V = 200 m?® z firma ,Karaganda - Kotlomash” z Karagandy (Kazachstan) na kwote ca
120 000 Euro.

w dniu 21.02. 2014 podpisano umowe z Partnerem polskim na wykonanie instalacji wspétpracujgcej z
suszarniag bebnowsg i urzadzeniem przesiewajgcym mikrosfery. Wykonany bedzie ukfad zasypowy
wilgotnej mikrosfery do suszarni bebnowej, ukiad transportu pneumatycznego suchej mikrosfery
wspotpracujacy z przesiewaczem i pakowalnia do big bagéw. Dodatkéw wykonany bedzie ukfad
odbioru pytu z filtra odpylajacego suszarni wraz z zasypem pytu do big-bagéw. Catkowity koszt to
1.550.000. PLN ( netto).
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W dniu 03.03.2014 dokonano kolejnej ptatnoséci w wysokosci 105.231,00 Euro tj. 437.782,00 PLN w
zwigzku z realizacja umowy zawartej z renomowang firmg niemiecka na wykonani i montaz
jednociggowej suszarni bebnowe;j.

Dnia 07.03.2014 podpisano kolejng umowe z Generalnym Wykonawca firmg KABAL STROJ KZ z
Astany na wykonanie i montaz 3-ch ostatnich zbiornikéw wielkogabarytowych o pojemnosci 470 m’.
taczna kwota za wykonanie zbiornikéw to 200.562 Euro tj. ca 838.108,00 PLN. Réwnocze$nie umowa
dotyczy montazu w/w zbiornikéw na placu budowy. taczny koszt montazu to 85.955,00 Euro. taczna
warto$¢ umowy to: 286.517 Euro. tj. ca 1.197.297,00 PLN.

Dnia 20.03.2014 dokonana zostata kolejna ptatnos$¢ na rzecz Partnera polskiego, w wysokosci 10%
ceny na wykonanie instalacji do suszenia i przesiewania mikrosfery.

W dniu 27.03.2014 podsiana zostata umowa z Generalnym Wykonawca firma KABAL STROJ KZ z
Astany na wyprodukowanie i montaz konstrukcji stalowych hali o pow. ca 2000 m”? wraz ze $cianami
ostonowymi typu panelowego, pokryciem dachowym i $cianami szczytowymi z zelbetonu za faczng
kwote 394.424,00 Euro ( stownie: trzysta dziewiecdziesigt cztery tysigce czterysta dwadziescia cztery
Euro 00/100) tj. ca 1.650.073,00 PLN.

Dnia 04.04.2014 dokonano kolejnej pftatno$¢ na rzecz Partnera polskiego, w wysokosci 10% ceny na
wykonanie instalacji do suszenia i przesiewania mikrosfery.

W dniu 08.04.2014 dokonano wptaty ostatniej raty w wysokosci 105.231,00 Euro tj. 439.318,00 PLN
do zaptaty pozostato jeszcze 10% wartosci urzadzenia - ptatne po jego uruchomieniu.

W dniu 22.04.2014 za posrednictwem spétki corki Emitenta — Eko Sphere KZ zostata zrealizowana
koricowa ptatnos¢ w wysokosci 151 799, 56 Euro (635 804,57 PLN) za catkowite wyprodukowanie hali
o powierzchni ca 2000 m?.

Dnia 24.04.2014 otrzymano patent na budowe pierwszego na $wiecie urzgdzenia stacjonarnego do
pozyskiwania mikrosfery w Astanie. Jest to bardzo istotnym elementem strategii spétki polegajacym
na znaczacym zwiekszeniu pozyskiwania surowca o doskonatych parametrach fizyko-chemicznych o
niespotykanej czystosci w duiych, powtarzalnych ilosciach.

Dnia 05.05.2014 podpisano umowe na dostawe dwéch kompresoréw srubowych i szesciu pomp -z
firmg SEMZ z Tomska (Rosja). Catkowita kwota ztozonego zamdwienia wynosi 46.000,00 euro tj.
193.172,00 PLN.

W dniu 06.05.2014r. zrealizowano kolejng ptatno$¢ w wysokosci 80 000 Euro (336.448,00PLN) za
wykonanie i montaz 3 rezerwuaréw o pojemnosci 470 m3 w Astanie.

W dniu 21.05.2014 zrealizowano kolejng ptatnosé¢ dla niemieckiego producenta w wysokosci 35 629
EUR za przesiewacz do mikrosfery wspétpracujacy z urzadzeniem suszgcym i modutem pakujacym.

W dniu 29.05.2014 otrzymano decyzje na Patent Ukrainskiego Instytutu Wtasnosci Intelektualnej z
dnia 7.05.2014 na wzér uzytkowy pt. ,, Instalacja do pozyskania mikrosfery z wodno — popiofowego
potoku TEC” na rzecz Eko Export S.A. — Polska na terytorium Ukrainy.

W dniu 18.08.2014r. zostato podpisane tréjstronne porozumienie o wspoipracy w celu realizacji
Projektu budowy i eksploatacji stacjonarnej instalacji do pozyskiwania mikrosfery przy lagunie
elektrowni Ekibastuska GRES-1 w Kazachstanie.

Stronami porozumienia sg :

- Samruk-Energo S.A. z siedzibg w Astanie- Eko Export S.A.

- Eko Sphere KZ z siedziba w Karagandzie ( Spétka - cérka Eko Export) Strony uznajg sie wzajemnie za
Partnerdw strategicznych w realizacji Projektu i okreslajg nastepujace zadania:

- rozpoznanie mozliwoéci technicznych podtgczenia stacjonarnej instalacji do sieci technologicznej
Ekibastuskiej GRES-1

- oméwienie i opracowanie kwestii zwigzanych z przekazaniem terenu w rejonie Ekibastuskiej GRES-1
w celu zlokalizowania stacjonarnej instalacji

- ewentualnie oméwienie kwestii potowéw metodami tradycyjnymi w miesigcach letnich. Samruk-
Energo jest najwiekszym Holdingiem Energetycznym w Kazachstanie. Précz wytwarzania energii
elektrycznej w statucie Spotki jest tez zapis o "minimalizacji szkodliwego oddziatywania na
érodowisko naturalne” i wiaénie ten zapis bedzie miat zastosowanie przy budowie zaktadéw
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pozyskiwania mikrosfery na lagunach przy elektrowniach, ktére sa wtasnoscig Holdingu.

Jedynym, a wiec 100%-wym Akcjonariuszem Samruk-Energo jest Fundusz Inwestycyjny Samruk-
Kazyna. Fundusz wiascicielem wielu strategicznych firm w Kazachstanie, w tym krajowego transportu
kolejowego, poczty, firm wydobywczych ropy naftowej i gazu, zaktadéw pozyskiwania uranu, Air
Astana i licznych grup finansowych. Poprzez swe zaangazowanie ww. firmy Fundusz kontroluje
prawie 56% PKB Kazachstanu. Jedynym udziatowcem Funduszu jest Pahstwo — republika
Kazachstanu.

Elektrownia Ekibastuska GRES-1 jest najwiekszg elektrownig w Kazachstanie. Szacowane, mozliwe do
pozyskania iloéci mikrosfery z tej elektrowni to ca 45 000- 50 000 ton rocznie.

Sytuacja ekonomiczno-finansowa za | pétrocze 2014 w stosunku do | pétrocza
2013 roku

Dziatalno$¢ operacyjna

W okresie 6 miesiecy 2014 spétka uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie 14.772,1 tys.
PLN. Jednak nalezy podkresli¢, ze osiagniety zysk nie ulegt zmianie w stosunku do planu, co oznacza
wzrost rentownosci dziatalnoéci w stosunku do planowanej.

Wiekszoé¢ przychodéw wypracowanych przez Spétke pochodzi ze sprzedazy produktéw i ustug

towardw i materiatéw.
Uzyskiwane przychody pochodzg przede wszystkim z sprzedazy przeznaczonej na eksport.

Przvchody ze sprzedazy w | pétroczu 2014 roku oraz za | pétrocze 2013 i 2012 roku
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Koszty biezace

Pochodna przychodéw sa koszty biezace Spotki, nad ktérymi sprawowana jest okresowa
kontrola - miesieczne weryfikowanie poniesionych kosztow, ktére s3 nastepnie poréwnywane z
planem wraz z konsultacjq Zarzadu. Dziatanie to pozwala na unikanie zbednych kosztéw, a zarazem
ponoszenie jedynie uzasadnionych, bez ktérych nie moina prowadzi¢ dziatalnosci.

Wynikiem prowadzenia gtéwnie dziatalnoéci produkcyjnej jest wysoki udziat wartosci kosztu
wytworzenia sprzedanych wyrobow, ktéry w ogdinej wartosci przychodéw wynosi juz tylko 54% w
2014 roku przy poziomie — 44% w 2013 roku oraz 70% w 2012 roku. Koszt ten jest decydujagcym w
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uzyskiwanej przez spétke rentownosci z jej dziatalnosci. Spadek wartosci kosztu wytworzenia jest
uzyskany gtéwnie dzieki posiadanej nowoczesnej linii produkcyjnej o zwiekszonej wydajnosci pracy.
W pozostatej czesci kosztéw dziatalnosci podstawowej spétki nastapit takze spadek udziatu kosztéw
sprzedazy w uzyskanych przychodach. Po | pdtroczu 2014 roku koszty sprzedaizy wyniosty 2%
sprzedazy a w analogicznym okresie 2013 roku koszty te byty na poziomie 7 %. Jest to gtéwnie
spowodowane stale zmniejszanymi kosztami pozyskania mikrosfery jako surowca. Natomiast udziat
kosztéw ogdinego zarzadu w przychodach w 2014 roku wynidst 10% przychodéw, natomiast w 2013
roku poziom kosztéw zarzadu utrzymywat sie na poziomie 8% przychodéw. W 2014 roku nastapit
wzrost ogdlnego poziomu kosztéw dziatalnosci spdtki w stosunku do osigganych przychodéw. Po |
pétroczu 2014 roku udziat kosztéw dziatalnosci podstawowej w uzyskiwanych przychodach stanowit
65%, natomiast w 2013 roku wskazZnik ten ksztattowat sie na poziomie az 59% (w 2012 roku wynosit
84%) co znacznie obnizato rentowno$¢ sprzedazy. Uzyskany poziom kosztéw dziatalnosci jest
zwigzany z biezgca kontrolg kosztédw oraz wynikiem negocjacji z dostawcami. W catym 2014 roku
odbywaty sie biezgce kontakty z dostawcami surowcéw i materiatéw wykorzystywanych w produkcji,
na ktérych przedstawiona zostata obecna strategia Spoétki, zatozenia dziatalnosci i perspektywy
dalszej wspétpracy. Efektem spotkan jest poprawa zaufania do firmy, i co najwazniejsze udato sie
istotnie wydtuzy¢ terminy pfatnosci oraz obnizy¢ ceny.

Udziat kosztéw dziatalnosci w przychodach w | péiroczu 2014 rok oraz za | péirocze 2013 i 2012

roku

Ipét 2012r. Ipét 2013r Ipét 2014r.
Wyniki

Nalezy podkredli¢, ze w | pét. 2014 roku nastapito nieznaczne zmniejszenie przychodéw (8%) w
stosunku do analogowego okresu roku 2013, natomiast w stosunku do 2012 roku nastapita wzrost
przychodéw o 54%. Znaczny poziom przychodéw umozliwit Spétce wypracowac podobny w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego zysk netto, ktéry na koniec | p6t. 2014 roku wynidst
4.813,4 tys. zt (przy zysku 5.473,9 tys. zt za | p6t. 2013 roku i 1.008,7 tys. zt w 2012 roku). Spadek
zysku netto wyniést tylko 12% w stosunku do | pé6t. 2013 roku, natomiast w stosunku do | pétrocza
2012 roku nastgpit ogromny wzrost wartosci zysku netto o 378%.
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Zdecydowanej poprawie ulegty proporcje udziatu biatej mikrosfery w catosci sprzedazy. W 2013
roku udziat biatej mikrosfery wynosit ca 15%, za$ w | pétroczu 2014 roku nastapit wzrost udziatu do
38%. W sytuaciji, gdy zostanie uruchomiony zaktad w Astanie i Spétka doprowadzi do wyréwnania
proporcji 50:50%, spowoduje to wzrost marzy netto.

Realizacja przyjetej przez Spétke racjonalnej polityki kosztowej oraz agresywnej dziatalnosci
rynkowej data pozytywny efekt w postaci wypracowanego na wysokim poziomie, dodatniego wyniku
na sprzedazy. Przy 8% spadku przychodéw ze sprzedazy (w stosunku do | pét. roku poprzedniego),
przy jednoczeénie realizowanej przez Zarzad restrukturyzacji kosztéw biezgcej dziatalnosci na
dziatalnosci podstawowe] Spétka uzyskata dodatni wynik na sprzedazy, ktéry na koniec | pétrocza
2014 roku wyniést 5.074 tys. zt. przy zysku na sprzedazy w 2013 roku na poziomie 6.589 tys. zi.
(spadek o 23% w stosunku do analogicznego okresu 2013 roku oraz przyrost o 231% w stosunku do
2012 roku).

Przychody ze sprzedazy produktéw — nastapit spadek w stosunku do | pét. 2013 roku tylko o
8%. Spadek sprzedazy jest gtéwnie spowodowany opézinieniami odbioru juz wyprodukowanego
produktu mikrosfery szarej dla Partnera z Holandii. Opdznienie to jest z kolei spowodowane przez
spowolnienie prac w zakresie betonowania na budowie w Afryce u koricowego odbiorcy tego
Partnera. Przesunat on odbi6r mikrosfery na IV kwartat 2014r. Wartos¢ nieodebranego gotowego
produktu to ca 4 min zi.

Spadek sprzedazy spowodowany tez byt tym, ze w | pétroczu 2014 dostawy szarego surowca
(zgodnie z harmonogramem wyniosty 30% catosci dostaw na 2014 rok) byty mniejsze niz s3 ustalone
na |l pétrocze 2014 (70% dostaw).

Pomimo niewielkiego spadku sprzedazy w stosunku do roku poprzedniego poziom sprzedazy
jest na bardzo wysokim poziomie co jest gtéwnie efektem agresywnej dziatalnosci spétki w dziedzinie
handlu i marketingu w catej Europie i USA. W wyniku tych dziatat w ostatnich miesigcach juz s3
widoczne efekty stopniowego zwiekszenia ilosci klientéw oraz zapotrzebowania na mikrosfere.

Dodatkowy wptyw na powstanie tak wysokiego zysku na sprzedazy w okresie | pét. 2014 roku

ma znaczne zmniejszenie kosztéw dziatalnosci operacyjnej, ktére sg juz na wystarczajagcym poziomie,
aby przy okreélonej marzy wypracowaé zysk o bardzo wysokim poziomie rentownoéci. Aktywne
dziatania prowadzone przez Zarzad majace na celu minimalizacje kosztéw biezacej dziatalnosci daty
pozytywny efekt.
W wyniku wyceny bilansu na dzied 30.06.2014 ujemne réznice kursowe wyniosty ca 600 tys. zt. co
znacznie obnizyto wynik finansowy. Jednak Spétka minimalizuje straty z tego powodu, gdyz wszystkie
przychody i wiekszoé¢ dokonywanych pfatnosci (kredyty, ptatnosci za towar, pozyczka do spotki-corki
na budowe nowej fabryki w Astanie itp.) jest w EUR wiec koszty réznic kursowych w praktyce
sprowadzajj sie tylko do ksiegowego zapisu wyniku wyceny bilansowej pozyczek udzielonych w ciagu
roku do spétki-cérki na cele inwestycyjne.

Tabela: Wyniki na poszczegéinych etapach Rachunku Zyskdw i Strat po | pét. 2014, 2013 i 2012

roku
Bowcs Wykonanie Wykonanie Wykonanie
e 6 m-cy2012r. | 6m-cy2013r. | 6 m-cy 2014r.
Wynik na sprzedazy 1531 989,47 6 589 364,34} 5073 785,25

1596 110,30 6 500 830,57 5067 398,01

Wynik na dziatalnosci operacyjnej
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Wynik na dziatalnosci gospodarczej] 1270 103,15 6 804 967,85 5910 529,52,

Wynik na brutto 1270 103,15 6 804 967,85 5910 529,52

Wynik na netto 1 008 658,15 5473 865,85 4813 431,52

Rysunek: Wyniki na poszczegéinych etapach Rachunku Zyskéw i Strat po | pét. 2014, 2013 i

2012 roku
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Bilans

Obecnie zgromadzone aktywa Spotki wynosza 73.515 tys. zt, a ich struktura jest typowa do
spotek produkeyijnych, do ktdrych na dzien dzisiejszy takze sie zalicza.

W poréwnaniu do stanu za 6 m-cy 2013 roku suma bilansowa zwiekszyta sie az o 32.878 tys. zt tj. o
81%. Natomiast w stosunku do | pét. 2012 roku suma bilansowa ulegta zwiekszeniu az o 139% tj. o
42.015 tys. zt.

Podstawowym czynnikiem wplywajagcym na wazrost wartosci majatku jest znaczne zwigkszenie
kapitatéw wtasnych Spétki (emisja akcji oraz zysk netto za lata 2011-2014) oraz majatku obrotowego -
poziomu krétkoterminowych aktywéw finansowych i rzeczowych aktywéw trwatych.

Dodatkowo wartoéé majatku zapaséw, w stosunku do roku poprzedniego, wzrosta o 7.129 tys.
zt (115%) w wyniku znacznego zwigkszenia poziomu zapaséw materiatéw. Znaczne wahania nastapity
w strukturze wewnetrznej majgtku obrotowego, wzrosta wartosé zapaséw oraz stanu
krétkoterminowych aktywéw finansowych ( tacznie o 16.540 tys. zt. tj. 0 115%).

Stan zapaséw na koniec | pét. 2014 roku wynosit 13.311 tys. zt. Nastagpito wigc znaczne
zwiekszenie stanu zapaséw, co zmniejszyto nadptynno$¢ finansowa. Jednak wysoki stan magazynowy
zwigzany jest z realizacjy zaméwien, ktérego celem byto zabezpieczenie poziomu stanu
magazynowego wobec realnego zagrozenia dotyczacego ciggtosci produkceji oraz sezonowoscig
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dostaw materiatéw. Za dokonane przez Spétke zaliczki na poczet dostaw zostat zakupiony biaty
surowiec w ilosci 1840 ton (na 31.12.2013), ktéry zostat juz czesciowo zwieziony do Polski (1275 ton
na dziert 30.06.2014r.).

W trakcie roku Zarzad stopniowo uwalnia gotéwke zablokowang w zapasach poprzez biezgce
zmniejszanie ich stanu.

W Il kwartale 2013 roku Spétka rozpoczeta produkcje bardzo wyrafinowanych, skomplikowanych
technologicznie produktéw z mikrosfery biatej dla przemystu odlewniczego, materiatow
ogniotrwatych, farb, lakieréw i tynkéw specjalistycznych. Produkcja ta, ze wzgledu na duze rezimy
technologiczne powodujgce, ze produkt jest prawie w 100% powtarzalny chemicznie, fizycznie oraz
kolorystycznie, musi by wykonywana nieprzerwanie w duzych partiach. Na tej samej linii
produkcyjnej ( suszaco —mieszajacej) EKO produkuje tez mikrosfere szarg, dlatego tez po kaidej serii,
linia produkcyjna musi byé bardzo doktadnie wyczyszczona, by produkowana nastepnie biata
mikrosfera nie byla ,zanieczyszczona” szarg mikrosfera. Ewentualne zanieczyszczenie
spowodowatoby zmiane koloru i powstawanie przebarwien przy bardzo wysokich temperaturach.
Czyszczenie linii i ustawianie urzadzen jest czasochtonne i kosztowne, dlatego musza by¢
wykonywane mozliwie jak najrzadziej.

Ten problem nie dotyczy produktéw z szarej mikrosfery, np. w przemysle cementowym, ropy
naftowej czy gazu, gdzie kolor nie odgrywa roli i nie wystepujg tak wysokie temperatury jak w
przemystach odlewniczych czy materiatéw ognioodpornych.

Z tych powodéw w | pétroczu wyraznie wzrést stan magazynu wyrobéw gotowych biatej mikrosfery.
Powstate produkty sg sprzedawane w 2014 roku, a wszystkie nakfady zostaty juz poniesione
(wptacona zaliczka i zakup surowca z transportem, koszty osobowe, opakowania itp.) a zysk jest juz
,odtozony” w czasie i wynosi 4,5 min zt. W tym tez jest zysk z szarej, wyprodukowanej mikrosfery dla
Partnera z Holandii.

Przy planowanym wzroscie produkciji i sprzedazy biatej mikrosfery z 15 % udziatu w catosci
sprzedazy w roku 2013 do 55-60 % w roku 2014, konieczne jest posiadanie przez Spétke pewnej ilosci
catej palety produktéw biatej mikrosfery, jako niezbednej rezerwy magazynowej dla zabezpieczenia
ptynnosci sprzedazy w catym 2014 roku.

Taki sposéb produkcji (w duzych partiach) powoduje znaczne zmniejszenie kosztu
jednostkowego produkowanej mikrosfery i tym samym wzrost marzy bieigcej produkcji (marza netto
za | p6t. 2014 roku wyniosta 33% i jest podobna do marzy uzyskanej za | pét. 2013 roku).

Istotng pozycje w bilansie stanowig naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, kt6rych na koniec | pét.
byto 10.158 tys. zi. Naleznosci te wynikajg gtéwnie z tytutu sprzedazy produktéw ca 4 min zt oraz ze
sprzedazy urzadzen do suszarni w nowym zakfadzie w Astanie w wys. 5,5 min zt od Eko Sphere KZ,
ktére zostang sptacone towarem.

Znaczna pozycja aktywéw obrotowych stanowig inwestycje krétkoterminowe, w ktérych oprécz
posiadanej przez Spétke na kontach bankowych gotéwki znajduje si¢ udzielona Spétce-cérce Eko
Sphere KZ pozyczka celowa z przeznaczeniem na budowe fabryki w Kazachstanie. Pozyczka bedzie
sptacona po uruchomieniu zaktadu w Il pétroczu 2014 roku dostawami mikrosfery.

Majatek trwaty spétki bedacy w posiadaniu Spétki jest znaczny i stanowi ai 44% ogdinego
poziomu aktywdw, tj. 32.135 tys. zt. Na majatek trwaty sktadajg sig gtéwnie budynki, maszyny oraz
grunty ktére zapewniaja zdolnosci produkcyjne spétki. Do korica | pét. 2014 roku nastapit znaczny
przyrost wartoéci niematerialnych i prawnych (wzrost o 0,5 min 2zt tj. o 31%) oraz wartosci
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posiadanego rzeczowego majatku (wzrost o 4,1 min zt tj. 0 33%) na co najwiekszy udziat ma zakup
nieruchomosci o wartosci 3,8 min zt. pod budowe nowego zaktadu w Bielsku-Biatej.

Wozrost wartosci niematerialnych i prawnych jest podyktowany wydatkami poniesionymi na patent i
dokumentacje zwigzang z produkcjg mikrosfery . taczne wydatki to 400 tys. Euro. Zgodnie z przyjeta
strategig spoftki, kazda kolejna spétka-cérka, ktéra bedzie budowata fabryke do stacjonarnego
pozyskiwania mikrosfery, bedzie obcigzona tymi kosztami. Koszty patentu juz sie nie bedg zwiekszaty,
jedynie nieznacznie mogg rosng¢ koszty dokumentacji. Wynika to z faktu, ze kolejne elektrownie,
gdzie planujemy budowe fabryki, sg zdecydowanie wieksze od elektrowni w Astanie, gdzie aktualnie
prowadzona jest inwestycja.

Trwajg intensywne dziatania prowadzace do pozyskania kolejnych lagun z mikrosfera, na ktérych
powstang fabryki wg naszego patentu.

W przypadku Zrédet finansowania posiadanego majatku, czyli pasywoéw, na dzieri 30.06.2014r.
wartos¢ kapitatu wlasnego wynosi 50.955 tys. 2, co stanowi az 69% ogdlnego poziomu pasywow.
Pozostalg czes¢ pasywow tj. 31% - stanowia zobowigzania i rezerwy na zobowigzania.

W strukturze zobowijgzah gtéwne to zobowigzania handlowe wobec dostawcéw oraz
zobowigzania wobec bankéw i pozyczkodawcoéw , ktére dostarczajg $rodki w ramach kredytu
obrotowego i pozyczek oraz z tytutu podatkéw i ubezpieczen.

Wskazniki
Wartosci
Wskazniki Jedn. miary 1 pét. 2012 | pét. 2013 1 pét. 2014 rekomen-
dowane
- Wskazniki rentownoéci
ROE
(wynik netto/$redni stan kapitatu wiasnego™) 3,68% 18,94% 11,83% 15-25%
%
ROA
(wynik netto/éredni stan aktywéw ogdtem®) 3,29% 15,35% 8,43% 5-8%
%
Rentowno$é sprzedazy (ROS)
(wynik ze sprzedazy/ przychody ze sprzedazy i 15,97% 40,95% 34,35% 3-8%
zréwnane z nimi) %
Rentownos¢ netto
(wynik netto/przychody ogdtem) 10,51% 34,02% 32,58% 5-15%
%
- Wskazniki ptynnosci
Wskaznik biezgcej plynnosci |
(aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe) 9,4 2,0 2,2 1,2-2
wsk
Wskaznik szybkiej ptynnosci i1
(aktywa obrotowe-zapasy-rozl. 5,8 1,3 1,5 21
miedzyokresowe/zobowigzania krétkoterminowe wsk
Wskaénik szybkiej natychmiastowej lli
($r. pieniezne + krotkoter.pap.wartos¢/zobowigzania 4,0 0,9 0,9 0,1-0,2
krétkoterminowej)) wsk
- Wskazniki zadtuzenia
Wskainik ogdinego zadtuzenia
] . 11% 25% 31% 55-65%
(kapitat obcy/aktywa ogdtem) wak
- Wskazniki rotacji i produktywnosci
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Wskaznik obrotu naleznosciami

($redni stan naleznosci *365/przychody ogdtem)

w dniach

54

37

83

Wskaznik obrotu zobowigzaniami

($redni stan zobowigzari krétkoterm. *365/koszty
ogétem)

w dniach

35

97

184

Wskaznik obrotu zapasami

(Sredni stan zapaséw *365/koszty dziatalnosci
operacyjnej)

w dniach

125

111

181

Przychodowo$é pracownika

(przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi/sr. liczba
zatrudnionych)

wsk

417 212

731415

642 266

wskaznik
rosnacy

- Wskazniki poziomu kosztéw

Wskaznik poziomu kosztéw

(koszty operacyjne ogdtem/przychody ogdtem)

%

84%

59%

66%

ponizej
100%

Whioski
Nalezy podkresli¢, ze w | pét. 2014 roku:

1. Uzyskano znaczny poziom przychoddw ze sprzedazy na poziomie 14.772 tys. zi.
2. Uzyskano bardzo wysoki zysk na sprzedazy (warto$¢ 5.074 tys. z1).
3. Rentownos¢ na sprzedazy po | p6t. 2014 r. osiggnieto na bardzo wysokim poziomie 34% (przy

rentownosci w 2012 roku na poziomie 16%).

4. Rentownoéc netto za | pét. 2014 rok wyniosta az 33%, gdy w analogicznym okresie 2013 roku
rentowno$éé netto wyniosta 34% a w 2012 roku 10%. Rentowno$¢ w | pét. 2014 jest nieco
nizsza niz | pél. 2013 tylko dlatego, iz Spétka nie mogta zaliczy¢ do sprzedaiy
wyprodukowanej i wliczonej w koszty mikrosfery szarej dla firmy z Holandii.

5. W | pét. 2014 roku utrzymano prawidtowa ptynnosé finansowa na kazdym poziomie.

6. Uzyskano znaczny poziom przychodéw uzyskiwanych na jednego zatrudnionego pracownika

spotki.

7. Spoétka aktualnie posiada znaczny pakiet zaméwien na najblizszy rok.

3. Opis czynnikéw i zdarzeA w szczegblnoéci o nietypowym charakterze, majacych
znaczgcych wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

Do wydarzen o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiggnigte wyniki

finansowe mozna zaliczy¢:

- op6znienie odbioru wyprodukowanego produktu mikrosfery szarej dla Partnera z Holandii.
Opéznienie to jest z kolei spowodowane przez spowolnienie prac betonowania na budowie
w Afryce u koricowego odbiorcy tego Partnera. Przesunat on odbi6r mikrosfery na IV kwartat
2014r. Warto$¢ nieodebranego gotowego produktu to ca 3 min zt.
- spadek sprzedazy spowodowany faktem, ze w | pétroczu 2014 dostawy szarego surowca
(zgodnie z harmonogramem) byly mniejsze niz s ustalone na Il pétrocze 2014.
- strata na ujemnych réznicach kursowych w wys. 600 tys. zt, co znacznie obniza zysk, a jest

to tylko zapis ksiegowy.

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci

prezentowanym okresie.

cyklicznosci

dziatalnosci

emitenta w
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Umowa wieloletnia na dostawe suchej mikrosfery powoduje, ze w zakresie dostaw mikrosfery szarej
efekt sezonowoéci zostat w praktyce wyeliminowany.

Poprzez budowe zaktadu stacjonarnego w Astanie, ktérego rozruch jest planowany na sierpien-
wrzesiert 2014r. a uruchomienie produkcji na IV kwartat br. powinien zosta¢ wyeliminowany efekt
sezonowoséci dotyczacy mikrosfery biatej. Zaopatrzenie w biatg mikrosfere ulegnie poprawie po
uruchomieniu suszarni.

5. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

W omawianym okresie nie miato to miejsca.
6. Informacja dotyczaca wyptaconej ( lub zadeklarowanej ) dywidendy.

W dniu 13.05.2014 na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy podjeto uchwatg dotyczacy
wyptaty dywidendy za rok 2013 w kwocie 0,68 zt na jedng akcje. Jednoczeénie Zwyczajne Walne
Zgromadzenie udzielito upowaznienia Radzie Nadzorczej do ustalenia dnia wyptaty dywidendy w
terminie do dnia 31 pazdziernika 2014 r. Dzieri wyptaty dywidendy nie zostat jeszcze ustalony.

7. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono péiroczne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wptynaé na wszystkie wyniki finansowe.

W dniu 20.08.2014r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy podjeto uchwate w
sprawie uchylenia i stwierdzenia wygas$niecia dotychczasowego kapitatu zaktadowego i zmiany
statutu przez udzielenie zarzadowi upowaznienia do podwyiszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego wraz z mozliwoscig wyfaczenia przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy za zgoda Rady Nadzorczej. Uchwalono, iz Zarzad jest uprawniony do podwyiszenia
kapitatu zaktadowego Spétki przez emisje nowych akgji o facznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz
35 000 ztotych, w drodze jednego lub wielokrotnych podwyiszeri kapitatu zaktadowego w granicach
okreslonych powy:ej (kapitat docelowy).

8. Informacja dotyczaca zmian zobowiazari warunkowych lub aktywéw, ktére nastapity od
czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

Prezgs Zarzadu
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