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l. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCIE POLROCZNEGO
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA POtROCZE BIEZACEGO
| POPRZEDNIEGO ROKU OBROTOWEGO

01.01. - 30.06.2014 01.01.-31.12.2013 01.01. -30.06.2013
Wyszczegodlnienie
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 338.222 80.982 696.433 165.911 381.182 91.267
Koszt dziatalnosci operacyjnej 333.908 79.949 687.657 163.820 380.217 91.036
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 4.314 1.033 8.776 2.091 965 231
Zysk (strata) brutto 1.831 438 2.039 486 -3.420 - 819
Zysk (strata) netto 1.438 344 1.429 340 -2.415 -578
Aktywa razem 336.900 80.163 303.494 73.180 341.426 78.866
Zobowigzania razem: 253.250 59.848 219.877 53.018 262.543 60.645
-w tym zobowigzania krétkoterminowe 203.101 47.522 168.579 40.649 210.761 48.684
Kapitat wtasny 83.650 20.315 81.268 19.596 76.682 17.713
Kapitat podstawowy 1.951 469 1.951 470 1.951 451
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 19.514.647 | 19.514.647 | 19.514.647 @ 19.514.647 | 19.514.647 | 19.514.647
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 4,29 1,03 4,16 1,00 3,93 0,91
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg 0,07 0,02 0,06 0,01 0,13 -0,03
(zt/euro)
Przep’fyvyy pienigzne netto z dziatalnosci 11.526 2.760 29.248 6.968 17.604 4215
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -1.165 2279 .98 223 31 7
inwestycyjnej
Ffrzepiywy.memezne netto z dziatalnosci -10.451 -2.502 -30.261 -7.209 -16.735 - 4.007
finansowej

W okresie objetym skréconym potrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie porownywalnym
notowania $rednich kurséw wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie

nastepujaco:
L éredni kurs w okresie Mlnlmalny.kurs MaksymalnY kurs Kurs na ostatni dzien
w okresie w okresie okresu
01.01 — 30.06.2014 4,1765 4,0998 4,2375 4,1609
01.01-31.12.2013 4,1976 4,0671 4,3432 4,1472
01.01-30.06.2013 4,1766 4,0671 4,3432 4,3292

Podstawowe pozycje skréconego potrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skréconego

potrocznego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz skréconego podtrocznego skonsolidowanego

sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono na EUR zgodnie ze wskazang, obowigzujaca zasadg przeliczenia:

. Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni
dzien odpowiedniego okresu,

. Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz skrécone pétroczne skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie, obliczonych, jako srednia
arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.
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1. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCIE POtROCZNEGO
SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA POtROCZE BIEZACEGO
| POPRZEDNIEGO ROKU OBROTOWEGO

01.01. - 30.06.2014 01.01. -31.12.2013 01.01. - 30.06.2013
Wyszczegodlnienie
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 374.339 89 630 772.412 184.011 426.083 102.017
Koszt dziatalnosci operacyjnej 371.472 88943 765.799 182.436 426.241 102.055
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2.866 686 6.614 1.576 -158 -38
Zysk (strata) brutto 1.120 268 1.347 321 -3.591 - 860
Zysk (strata) netto 820 196 1.053 251 -2.526 - 605
Aktywa razem 326.558 78.483 291.309 70.242 332.231 76.742
Zobowigzania razem: 219.029 52.640 183.186 44171 228.526 52.787
- w tym zobowigzania krétkoterminowe 197.291 47.415 152.531 36.779 207.226 47.867
Kapitat wtasny 107.529 25.843 108.123 26.071 103.705 23.955
Kapitat podstawowy 1.951 469 1.951 471 1.951 451
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 19.514.647 19.514.647 19.514.647 19.514.647 19.514.647 19.514.647
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 5,51 1,32 5,54 1,34 5,31 1,23
(Z;jl;lgi':)r)ata) netto na akcje zwykta 008 001 008 001 0,13 0,03
(F;rpzeirz:{cy\;?lr?e?lemezne netto  dritainosd 8.124 1.945 24913 15.647 15.647 3.746
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 61 14
inwestycyjnej 99 24 -119 61

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowe;j -8.220 -1.968 -25.452 -14.080 - 14.080 -3.371

W okresie objetym skréconym poétrocznym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym notowania
$rednich kurséw wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie nastepujaco:

Okres obrotowy éredni kurs w okresie Mlnlmalny.kurs w MaksymaInY kurs w Kurs na ostatni dzien
okresie okresie okresu
01.01 — 30.06.2014 4,1765 4,0998 4,2375 4,1609
01.01-31.12.2013 4,1976 4,0671 4,3432 4,1472
01.01 -30.06.2013 4,1766 4,0671 4,3432 4,3292

Podstawowe pozycje skroconego potrocznego sprawozdania z sytuacji finansowej, skréconego pétrocznego sprawozdania

z catkowitych dochoddéw oraz skréconego potrocznego sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono na EUR zgodnie

ze wskazang, obowigzujacg zasada przeliczenia:

= Skrécone potroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dziert odpowiedniego
okresu,

= Skrocone pétroczne sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oraz skrécone pétroczne sprawozdanie z przeptywow
pienieznych wedtug kursow s$rednich w odpowiednim okresie, obliczonych, jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.
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Il. ORGANIZACIJA GRUPY KAPITAtOWEI BOWIM

1. Podstawowe informacje dotyczgce Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Bowim S.A. (Jednostka Dominujaca, Spdtka, Emitent) z siedzibg w Sosnowcu, przy ul. Niweckiej 1e, jest spdtka akcyjna
zarejestrowang i wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000001104.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Bowim S.A. jest handel wyrobami hutniczymi. W swojej ofercie posiada szeroki
asortyment wyrobow ze stali weglowej, na ktory sktadajg sie zarowno produkty polskich producentéw stali, jak i produkty
z importu. Ponadto Bowim S.A. zajmuje sie produkcjg prefabrykatow zbrojeniowych.

Centrala oraz centrum logistyczno-dystrybucyjne Bowim S.A. znajduje sie w Sosnowcu. Spétka posiada réwniez 7 oddziatéw
handlowych, zlokalizowanych w Gdansku, Kielcach, Lublinie, Poznaniu, Szczecinie, Toruniu i Warszawie, oraz 2 magazyny
handlowe w Stawkowie i w Szczecinie.

Akcje Bowim S.A. sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie od dnia 25 stycznia 2012 roku.

Bowim S.A. jest cztonkiem i zatozycielem Polskiej Unii Dystrybutorow Stali.

Sktad osobowy Zarzadu

Osoby wchodzace w sktad Zarzadu Spétki Bowim S.A. na dziert 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien przekazania niniejszego
raportu:

=  Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu,

= Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu,
=  Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia publikacji niniejszego raportu srodrocznego sktad oraz zakres kompetencji
Cztonkéw Zarzadu nie ulegt zmianie.

Kadencja zarzadu rozpoczeta sie w dniu 06 czerwca 2012 r. tj. z chwilg podjecia uchwaty o powotaniu przez WZ Emitenta i
uptywa z dniem 6 czerwca 2017 roku. Ich mandaty wygasng najpodzniej z dniem odbycia WZ Emitenta zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy korczacy sie dnia 31 grudnia 2016 roku.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej

Osoby wchodzgce w sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzier 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien przekazania niniejszego
raportu:

=  Feliks Rozek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

=  Jan Kidata — cztonek Rady Nadzorczej,

= Aleksandra Wodarczyk — cztonek Rady Nadzorczej,
=  Bernadetta Fuchs — cztonek Rady Nadzorczej,

=  Sobiestaw Szefer — cztonek Rady Nadzorczej,

=  Tadeusz Borysiewicz — cztonek Rady Nadzorczej,

=  Janusz Koclega — cztonek Rady Nadzorcze;j.

W okresie od dnia 01 stycznia 2014 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania miaty miejsce nastepujace zmiany w
sktadzie Rady Nadzorczej Spofki:

e W dniu 07 marca 2014 roku na mocy uchwaty podjetej na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Bowim S.A. do
sktadu Rady Nadzorczej zostat powotany Pan Janusz Koclega (raport biezacy nr 18/2014 z dnia 07 marca 2014
roku)

e W dniu 19 marca 2014 roku Zarzad Emitenta otrzymat informacje od cztonka Rady Nadzorczej Pana Rafata
Abratanskiego o rezygnacji bez podania powodu z dniem 19 marca 2014 roku z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej ( raport biezacy nr 23/2014 z dnia 19 marca 2014 roku). W zwigzku z zasiadaniem w Radzie Nadzorczej
Emitenta, Pan Rafat Abratanski - Wiceprezes Zarzadu Domu Maklerskiego IDM S.A., przesytat do dnia rezygnacji tj.
19 marca 2014 r. zestawienie transakcji zawartych przez Dom Maklerski IDM S.A. w ramach petnienia funkcji
animatora dla Spétki
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Kadencja cztonkdw Rady Nadzorczej rozpoczeta sie w dniu 28 czerwca 2011 roku tj. z chwilg podjecia uchwat o powotaniu i
uptywa z dniem 28 czerwca 2016 roku. Mandaty cztonkédw Rady Nadzorczej wygasng najpdzniej z dniem odbycia WZ
Emitenta zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy korczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje funkcje w siedzibie Emitenta, ul. Niwecka 1e, Sosnowiec.

Powstanie Grupy Kapitatowej BOWIM (dalej: Grupa Kapitatowa, Grupa Emitenta, Grupa) datujemy na wrzesieri 2005 roku,
kiedy to Bowim S.A. utworzyt, na bazie oddziatu w Rzeszowie, spotke zalezng Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. Emitent objat
woéwczas przedmiotowe udziaty w kapitale zatozycielskim powyzszej spotki stanowigce 75% kapitatu zaktadowego
i uprawniajgce do wykonywania praw z 85,7% gtosdw na zgromadzeniach wspélnikéw Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0.

W 2007 roku Bowim S.A. nabyt 80% udziatéw w kapitale zaktadowym Betstal Sp. z 0.0. a spétka zalezna Bowim-Podkarpacie
Sp. z 0.0. nabyta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Centrostal-Jasto Sp. z 0.0., inkorporujac jg w catosci w 2008 roku.

Bowim S.A. w roku 2010 roku nabyt 100% akcji w spdtce Passat-Stal S.A., natomiast w dniu 20 lipca 2011 roku zwiekszyt
zaangazowanie w spodfce Betstal Sp. z 0.0. o kolejne 10% udziatéw do 90% ksztattujgc tym samym ostateczny sktad Grupy
Kapitatowej BOWIM.

W dniu 25 stycznia 2012 r. akcje Spotki BOWIM SA z powodzeniem zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie. Wejsciu Spotki na GPW nie towarzyszyta emisja akcji. Do obrotu wprowadzonych zostato tacznie 13.139.647
akcji zwyktych na okaziciela serii B, D, E, F, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Wykres: Historia Grupy Kapitatowej BOWIM

L~ Debiut gietdowy na
[ =X = A" "4 1.%] GPW w Warszawie

2007‘ L~ Akwizycja Passat-Stal s.a.

%1 (centrum serwisowe)

“~diliy

2010r. —

2005, ® b AkwizycjaBetstal spz.0.0
BOWVWIV (produkcja zbrojenia)
1999r., ® L~ Rozpoczecie budowy Grupy Bowim oraz uruchomienie
BOWVWIMV produkcji zbrojenia prefabrykowanego
1995. Przystgpienie do PUDS jako
1. | cztonek-zatoiyciel

L~ Zatozenie spotki Bowim s.c.
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Charakterystyka jednostek zaleznych:

Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie

Podstawowa dziatalnoscia Bowim-Podkarpacie Sp. z o0.0. jest sprzedaz wyrobow hutniczych na lokalnym rynku
podkarpackim. Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. oferuje w szerokim zakresie stale weglowe niestopowe i niskostopowe
producentéw krajowych i zagranicznych, w tym w szczegdlnosci blach, pretéow, w tym zbrojeniowych, ksztattownikéw, rur
oraz profili.

Betstal Sp. z 0.0. z siedziba w Gliwicach
Dziatalnos$¢ produkcyjna Betstal Sp. z 0.0. wykonywana jest wyfgcznie na potrzeby Emitenta. Podstawowa dziatalnoscig

Betstal Sp. z o.0. jest prefabrykacja zbrojenia. Zbrojarnia Betstal Sp. z 0.0. posiada mozliwosci produkcji elementéw
wszystkich ksztattdw w zakresie srednic pretdow od 6mm do 40mm. Zaktad wyposazony jest w nowoczesne maszyny do
produkcji zbrojen: linie do ciecia pretéw, automaty do produkcji strzemion, gietarki. Moce produkcyjne wynosza od 3.000
do 3.500 ton na miesigc. Zbrojarnia Betstal Sp. z 0.0. posiada rowniez dwie maszyny do produkcji koszy pali.

Passat-Stal S.A. z siedziba w Biatej k/Ptocka

Passat-Stal S.A. funkcjonuje na rynku od 2000 r. konsekwentnie rozwijajgc profesjonalny park maszynowy oraz zwiekszajac
zakres asortymentu i oferowanych ustug. Spétka dostarcza odbiorcom blache w kregach, arkuszach, tasmach i profile
stalowe. Passat-Stal S.A. swiadczy réwniez ustugi ciecia poprzecznego, wzdtuznego, przetwarzania stali oraz ustugi
profilowania. Passat — Stal S.A. jest obecnie stalowym centrum serwisowym oferujgcym produkty w znacznej mierze
przetworzone.

2. Struktura Grupy Kapitatlowej BOWIM

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dziern przekazania niniejszego raportu Grupa Kapitatowa BOWIM obejmuje
jednostke dominujgcg Bowim S.A. oraz 3 spétki zalezne: Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0., Betstal Sp. z 0.0. oraz Passat-Stal S.A.

Ponizszy schemat przedstawia strukture Grupy Kapitatowej wg stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien publikacji
niniejszego raportu poétrocznego, tj. 1 wrzesnia 2014 roku.

Schemat: Grupa Kapitatowa BOWIM na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzier 1 wrzesnia 2014 roku

BOWIM S.A.

W 305 NOWCL

Dyystrybucja wyrobdw hutniczych, w tym blach, pretow,
w tym zbrajeniowych, ksztattownikdw, rur oraz profili

| , !

BOWIM PODKARPACIE PASSAT-STAL S.A.
SP.Z0.0. B w?;ll-lui:::cf?o Stalowe Centrum Stalowe
w Rzeszowie w Biatej k.Plocka

Przetworstwo i dystrybucja wyrobdw
stalowych: blach w kregach, arkuszach,
tasmach oraz profili stalowych.

Ustugi ciecia poprzecznego, wzdiuinego
i przetwarzania stali.

Sprzeda: wyrobow hutniczych, w tym
blach, pretow, w tym zbrojeniowych,
ksrtattownikdw, rur oraz profili

Prefabrykacja zbrojenia

kapitatu zakiadowego

kapitatu zakiadowego

5% 00 99,99%
kapitatu zakiadowego
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Model biznesowy Grupy Kapitatowej BOWIM

(o]
Gdansk
Szczecin
ol
Torun Plock
PASSAT STAL S.A.
g Centrum Serwisowe
Poznan
Warszawa
Legenda:
Siedziba Spétki BOWIM SA Lublin
- s Gliwice Kielce

Siedziba Spotki Passat-Stal SA oraz Zbrojownia o

- . = = — _BOWIM Podkarpacie
i BETSTAL [ -
centrum serwisowe o Sosnowiec Magazyn - ~

q Slawkc'n:r,’ ° Rzesz\é\Q.'
Oddziaty handlowe Spétki Bowim ’ I Os a2
1 I
Podkarpacie Sp. z 0.0. f::a'xnsintralw N Jasto W
-~ -
Oddziaty handlowe ) B
Zbrojarnia Dostep do

szerokiego toru

@mooo0 OO0

Magazyny

3. Jednostki podlegajace konsolidacji

Sprawozdania finansowe spotek zaleznych podlegajg petnej konsolidacji ze sprawozdaniem finansowym Bowim S.A.
w ramach Grupy Kapitatowej BOWIM.

Tabela: Jednostki zalezne od Bowim S.A. na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzier 01 wrzesnia 2014 roku

Udziat Udziat gtoséw na
_ Adres bezposredni | zgromadzeniu Wartos¢ kapitatu
Lp. Nazwa Spotki i L
w kapitale wspolnikow zaktadowego
zaktadowym /Wz/
A . 35-322 Rzeszow ul.

1. | Bowim-Podkarpacie Sp. z o.0. . . 75,00% 85,70% 50.000 PLN

Cieptownicza 8a

44-109 Gliwice,
2. | Betstal Sp.zo.0. 90,00% 90,00% 50.000 PLN

ul. Mechanikéw 9
09-411 Biata k/Ptocka,

3. | Passat-Stal S.A. ul. Augustynka 99,99% 99,99% 17.376.538 PLN
Kordeckiego 23

4. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej BOWIM

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport oraz do dnia jego publikacji nie nastgpity zadne znaczace zmiany w strukturze
Grupy Kapitatowej, w tym w wyniku potaczenia jednostek, przejecia lub sprzedazy jednostek zaleznych, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Jedyna nieznaczgcg zmiang byta sprzedaz jednej akcji spétki Passat Stal S.A. na rzecz Konsorcjum Stali S.A. w wykonaniu
postanowien wynikajgcych z zawartego w dniu 24 stycznia 2014 roku Aneksu nr 4 do Porozumienia inwestycyjnego z dnia 3
grudnia 2010 roku.
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5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta
na dzien przekazania raportu pétrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez
te podmioty akcji Emitenta, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby
gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci
znacznych pakietow akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Na dziernn 30 czerwca 2014 roku oraz 01 wrzesnia 2014 roku kapitat zaktadowy Bowim S.A. wynidst 1.951.464,70 PLN
(stownie: jeden milion dziewieéset piecdziesigt jeden tysiecy czterysta sze$cdziesigt cztery ztote 70/100) i dzielit sie na
19.514.647 (stownie: dziewietnascie miliondw pieéset czternascie tysiecy szes¢set czterdziesci siedem) akcji o wartosci
nominalnej po 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda w tym:

Kapitat akcyjny BOWIM S.A.

Seria akcji Rodzaj akcji llos¢ akcji llos¢ gtosow llose akc.ji W
obrocie

Seria A Imienne/ uprzywilejowane co do gtosu 6.375.000 12.750.000 0
Seria B zwykte 6.375.000 6.375.000 6.375.000
Seria D zwykte 3.882.000 3.882.000 3.882.000
Seria E zwykte 765.000 765.000 765.000
Seria F zwykte 2.117.647 2.117.647 2.117.647

tacznie 19.514.647 25.889.647 13.139.647

Na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. 15 maja 2014 roku, stan akcjonariatu, wg najlepszej wiedzy
Spotki przedstawiat sie nastepujgco:

Tabela: Struktura akcjonariatu powyzej 5% na dzien 15 maja 2014 roku

X ; % udziat
Lp. Struktura akcjonariatu Bowim S.A. Liczba akgji % w kapitale ticzba glosow glosow na
na WZA WZA

1 | Adam Kidata 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
2 | Jacek Rozek 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
3 | Jerzy Wodarczyk 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
4 | DM IDMS.A. 2.720.409 13,94% 2.720.409 10,51%
5 | Konsorcjum Stali 2.309.488 11,83% 2.309.488 8,92%
6 | Pozostali akcjonariusze 1.926.591 9,86% 1.926.591 7,44%
7 | BOWIM S.A. - zakup w ramach operacji buy back 161.100 0,83% 161.100 0,62%
Razem 19.514.647 100% 25.889.647 100%

Wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietéow akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Zbycie akcji spotki przez Dom Maklerski IDM S.A.

W okresie | pétrocza 2014 roku w wyniku zawartych w dniu 09 maja br. transakcji sprzedazy akcji Spotki Bowim S.A., DM
IDM S.A. zmniejszyt swdj udziat procentowy w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki ponizej 5%.

Po realizacji w dniu 09 maja br. transakcji sprzedazy akcji Emitenta, DM IDM S.A. posiadat 8.672 sztuk akcji Spétki, co
stanowito 0,04% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i dawato prawo do wykonywania 8.672 gtoséw, co stanowito 0,03%
w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spo6tki Bowim S.A.
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Nabycie akcji wtasnych spétki od Konsorcjum Stali S.A.

W okresie | potrocza 2014 roku Emitent dokonat odkupu od Konsorcjum Stali S.A. pierwszej transzy akcji wtasnych tj.
161.100 sztuk akcji zwyktych na okaziciela stanowigcych 0,83% kapitatu zaktadowego spétki oraz dajacych prawo do
wykonywania 161.100 gtoséw na WZ Spotki, co stanowi 0,62% w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Spétki.

Nabycie akcji wtasnych przez Emitenta od KONSORCJUM STALI nastgpito w wykonaniu postanowienn warunkowej umowy
sprzedazy akcji z dnia 7 marca 2014 r., o ktérej zawarciu Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 20/2014. Nabycie akcji
wiasnych BOWIM stanowi réwniez realizacje postanowien Aneksu nr 4 z dnia 24 stycznia 2014 r. do porozumienia
inwestycyjnego z dnia 3 grudnia 2010 r., zawartego pomiedzy Emitentem a KONSORCJUM STALI. Podstawe nabycia akcji
wtasnych Emitenta stanowi upowaznienie udzielone uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
BOWIM z dnia 7 marca 2014 r., o ktdrej podjeciu Emitent informowat raportem biezgcym nr 17/2014 - Tre$é¢ uchwat
podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, podjetej na podstawie art. 393 pkt 6 w zw. z 362 § 1 pkt 8 Kodeksu
Spotek Handlowych.

Ponizsza tabela przedstawia sktad akcjonariatu powyzej 5%, zgodnie z najlepszg wiedzg Spodtki, wg stanu na dzien
30 czerwca 2014 r.

Tabela: Struktura akcjonariatu powyzej 5% na dzier 30 czerwca 2014 roku

Liczba gloséw % udziat gtoséw na

Lp.  Struktura akcjonariatu Bowim S.A. Liczba akgji % w kapitale na WZA WZA
1 Adam Kidata 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
2 Jacek Rozek 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
3 Jerzy Wodarczyk 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
4 Konsorcjum Stali 2.309.488 11,83% 2.309.488 8,92%
5 Pozostali akcjonariusze 4.647.000 23,80% 4.647.000 17,94%
g |POWIMSA- zakup w ramach 161.100 0,83% 161.100 0,63%

operacji buy back

Razem 19.514.647 100% 25.889.647 100%

W okresie od zakonczenia | pétrocza 2014 roku az do publikacji niniejszego raportu Emitent dokonat odkupu od Konsorcjum
Stali S.A. kolejnych trzech transz akcji wtasnych tj. 96.660 szt. akcji zwyktych na okaziciela.

tacznie w okresie | potrocza 2014 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu BOWIM SA odkupit od Konsorcjum Stali
cztery transze akcji wtasnych tj. 257 760 sztuk akcji zwyktych na okaziciela stanowigcych 1,32% kapitatu zaktadowego spotki
oraz dajacych prawo do wykonywania 257 760 gtoséw na WZ Spétki, co stanowi 1% w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Spétki.

Wobec powyzszego na dzier publikacji niniejszego raportu srédrocznego sktad akcjonariatu powyzej 5%, zgodnie z najlepsza
wiedzg Spétki, przedstawia sie nastepujgco:

Tabela: Struktura akcjonariatu powyzej 5% na dzier 1 wrzes$nia 2014 roku

X ; % udziat
Lp. Struktura akcjonariatu Bowim S.A. Liczba akgji % w kapitale Liczba glosow glosow na
na WZA WZA

1 | Adam Kidata 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
2 | Jacek Rozek 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
3 | Jerzy Wodarczyk 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
4 | Konsorcjum Stali 2.212.828 11,34% 2.212.828 8,55%
5 | Pozostali akcjonariusze 4.647.000 23,80% 4.647.000 17,94%
6 | BOWIM S.A. - zakup w ramach operacji buy back 257.760 1,32% 257.760 1,00%
Razem 19.514.647 100% 25.889.647 100%
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Struktura akcjonariatu wg liczby akcji

23,80%

11,34%

21,18%

B Adam Kidata
i Jacek Rozek
m Jerzy Wodarczyk
W Konsorcjum Stali

M Pozostali akcjonariusze

21,18%

mBOWIM S.A. zakup w ramach
operacji buy back

Struktura akcjonariatu wg gtoséw na WZA

17,94%

8,55%

24,17%

Kluczowe dane dotyczace akcji Spotki BOWIM S.A.

M Adam Kidata

w Jacek Rozek

m Jerzy Wodarczyk

W Konsorcjum Stali

M Pozostali akcjonariusze

®BOWIM S.A. zakup w ramach
operacji buy back

Kluczowe dane akcji Spotki - | pétrocze 2014 r.

Najwyzszy kurs akgji zt 3,98
Najnizszy kurs akcji zt 2,14
Kurs akcji na koniec pétrocza zt 2,34
Liczba akcji na koniec okresu szt. 19.514.647
Liczba akcji w obrocie gietdowym szt. 13.139.647
Kapitalizacja na koniec pétrocza zt 45.664.274
Srednia dzienna warto$¢ obrotow tys. zt 3,90
Sredni dzienny wolumen obrotéw szt. 1.364
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6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b

Na dzien przekazania niniejszego raportu sposréd wszystkich osdb zarzadzajacych i nadzorujgcych Spoétka, jej akcje

posiadajg jedynie cztonkowie Zarzadu.

Tabela: Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajgce na dzien przekazania poprzedniego raportu kwartalnego
oraz na dzien przekazania niniejszego raportu.

llos¢ akcji
Lp. | Zarzad Spétki BOWIM S.A. Stan na dzien przekazania Stan na dzien
raportu za | kwartat 2014 r. 01.09.2014 r.
Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 4.132.353
Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 4.132.353
Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 4.132.353

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki, osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta nie posiadajg akcji ani udziatow w jednostkach
powigzanych.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, wedle najlepszej wiedzy Spotki, nie wystgpity zmiany w stanie
posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Bowim S.A.

7. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku
obrotowego

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna

Z uwagi na fakt, iz przychody Grupy Kapitatowej BOWIM sg prawie w catosci realizowane na terenie kraju (99,2% ogétu
przychoddéw netto na koniec czerwca 2014 roku) jej dziatalnos$¢ jest w istotnym stopniu uzalezniona od sytuacji
makroekonomicznej Polski, a w szczegdlnosci od:

- tempa wzrostu PKB,

= poziomu naktadéw budzetowych na inwestycje,

= efektywnego wykorzystania funduszy unijnych,

=  poziomu inwestycji prywatnych, krajowych i zagranicznych.

Perturbacje na miedzynarodowych rynkach finansowych wptywaja na sytuacje gospodarczg w Polsce i moga wptywac na
sytuacje finansowg Grupy.

Wszelkie przyszte niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyiszych czynnikéw, w szczegdlnosci pogorszenie stanu
polskiej gospodarki, kryzys walutowy lub kryzys finansdw publicznych, mogg mie¢ negatywny wptyw na wyniki i sytuacje
finansowg Grupy.

Czynnikiem zmniejszajacym ryzyko negatywnego wptywu uwarunkowar makroekonomicznych na wyniki osiggane przez
Grupe BOWIM jest cztonkostwo Polski w Unii Europejskiej oraz zwigzany z tym naptyw unijnych funduszy pomocowych.
Widoczne od kilku miesiecy ozywienie gospodarcze pokazuje, iz produkcja przemystowa delikatnie przyspieszyta.

Wedtug danych GUS, produkcja sprzedana przemystu w czerwcu 2014 roku byta 01,7% wyisza w pordéwnaniu
z analogicznym miesigcem ubiegtego roku i 0 0,1% nizsza niz w maju 2014 roku. Po wyeliminowaniu wptywu czynnikéw o
charakterze sezonowym produkcja sprzedana przemystu uksztattowata sie na poziomie o0 2,1% wyzszym niz w analogicznym
miesigcu ub. roku i o 0,4% wyzszym w poréwnaniu z majem br. W stosunku do czerwca ub. roku wzrost produkcji
sprzedanej odnotowano w 20 (sposréd 34) dziatach przemystu. W wiekszosci z nich wzrost ten byt jednak wolniejszy od
notowanego przed miesigcem, co mogto by¢ zwigzane z ostabieniem dynamiki sprzedazy produkcji przemystowej na
eksport.

W okresie styczen-czerwiec br. produkcja sprzedana przemystu byta o 4,3% wyisza w poréwnaniu z analogicznym okresem
ub. roku, kiedy notowano spadek o0 0,4%.
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Zdaniem analitykdw produkcja przemystowa w Il kwartale br. najprawdopodobniej bedzie nizsza niz w Il kwartale z powodu
niekorzystnej statystycznej bazy poréwnawczej i pogorszenia nastrojéw z powodu hamowania w eurostrefie. Polska jest
takze krajem najbardziej wystawionym na ryzyko rosyjskich sankcji handlowych

Ryzyko zmian stép procentowych

Spotki Grupy sg stronami uméw kredytowych opartych na zmiennych stopach WIBOR. W zwigzku z tym, sg narazone na
ryzyko zmian stép procentowych. Zmiana stép procentowych wptywa na zwiekszenie lub zmniejszenie kosztow
finansowych, a tym samym wptywa na wynik finansowy Grupy Emitenta. W ocenie Emitenta nie ma potrzeby dokonywania
zabezpieczen w odniesieniu do tego rodzaju ryzyka. Spotki Grupy z catg pewnoscig poczynia odpowiednie kroki w celu
zabezpieczenia tego ryzyka w momencie gdy zajdg uzasadnione przestanki do rozpoczecia takiego procesu.

Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kurséw walutowych

Grupa Kapitatowa BOWIM dokonuje zakupdéw importowych oraz sprzedazy wyrobdw hutniczych w walutach obcych,
w zwigzku z czym jest narazona na wystepowanie ryzyka kursowego. Ewentualny wzrost/spadek kursu EUR lub USD moze
mieé negatywny/pozytywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe w przysztosci.

W celu unikniecia niekorzystnego wptywu kurséow walutowych na osiggane wyniki, Emitent podejmuje nastepujace
dziatania:

® zawieranie transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym (transakcje terminowe forward),

"  ciggty analize sytuacji na rynku walutowym w oparciu o dane pochodzgce m.in. od wspotpracujacych bankéw,

= staty monitoring transakcji narazonych na ryzyko kursowe.

W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent prowadzi aktywny headging oraz w dalszym ciggu kontynuuje wspotprace w
zakresie doradztwa inwestycyjnego z Domem Maklerskim TMS Brokers S.A. z siedzibg w Warszawie, ktérej celem jest
zabezpieczenie ryzyka walutowego.

Ryzyko konkurencji ze strony innych podmiotéw

Rynek dystrybucji wyrobéw stalowych jak réwniez produkcji zbrojen budowlanych cechuje wysoki poziom
konkurencyjnosci. Z drugiej strony jest to rynek bardzo rozdrobniony, ktéry najprawdopodobniej przejdzie intensywny
proces konsolidacji w ramach ktérego powstanie kilka duzych podmiotéow na rynku, na ktérym dziata Emitent.

Ostabienie pozycji konkurencyjnej Grupy Emitenta mogtoby negatywnie wptywaé na generowane przez nig wyniki
finansowe w przysztosci.

Spotki Grupy Emitenta w celu zmniejszenia ryzyka konkurencji ze strony innych podmiotow wzmacniajg swojg przewage
konkurencyjng poprzez inwestycje w rozwdj ustug serwisu stali, rozbudowe sieci sprzedazy oraz poszerzenie oferty
asortymentowe;.

Czynniki ryzyka zwigzane ze zmiang obowigzujacych regulacji prawnych

Niejednoznaczne i czesto zmieniane przepisy prawa, zwtaszcza przepisy prawa podatkowego, wrazliwego na koniunkture
polityczng, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego, budowlanego oraz prawa papieréw wartosciowych,
moga miec niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Grupy Emitenta. Najwieksze konsekwencje dla sytuacji finansowej Grupy
moze mie¢ zmiana przepisow podatkowych lub przyjecie przez organy skarbowe niekorzystnej dla Grupy interpretacji
przepiséw prawa podatkowego, przy czym ryzyko to moze by¢ minimalizowane przez korzystanie przez Emitenta i spétek
z Grupy z instytucji wigzacej interpretacji przepiséw prawa podatkowego.

Nie bez znaczenia dla dziatalnosci Grupy BOWIM jest takze ciggte dostosowywanie wewnetrznego prawa polskiego
do przepiséw obowigzujgcych w Unii Europejskiej, co wptywa na niekorzystng dla prowadzonej dziatalnosci gospodarczej
dynamike zmian legislacyjnych.

Wejscie w zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wigza¢ sie z problemami interpretacyjnymi,
niekonsekwentnym orzecznictwem sgddéw, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji
publicznej, itp.

Duze znaczenie dla Grupy Emitenta mogg mie¢ rowniez zmiany lub wprowadzenie nowych aktéw prawa europejskiego
(rozporzadzen, dyrektyw), regulujgcych dziatalno$¢ Grupy Emitenta, w szczegdlnosci w zakresie prawa pracy, prawa
podatkowego i prawa ochrony srodowiska.
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Wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej BOWIM majg rowniez regulacje prawne dotyczace handlu z krajami
nie wchodzacymi w sktad Unii Europejskiej. Dotyczy to w duzej mierze wysokosci kontyngentéw na wyroby hutnicze
importowane do Unii Europejskiej i zwigzanego z tym systemu udzielania licencji.

Ryzyko wptywu regulacji prawnych na poziom produkcji hutniczej w Polsce

Decyzje Komisji Europejskiej dotyczace redukcji limitdw emisji CO, dla Polski, mogg przetozy¢ sie w przysztosci na poziomy
produkcji stali w Polsce i tym samym wptyng¢ na zmniejszenie dostepnosci wyrobéw hutniczych dla dystrybutordéw stali, w
tym Grupy Emitenta. Potencjalne niedobory poszczegdlnych asortymentdw towarowych na rynku krajowym, Grupa
BOWIM, bedzie uzupetniata poprzez zakupy importowe na rynkach zagranicznych.

W aspekcie limitdéw CO, w styczniu 2014 roku zakonczyty sie konsultacje spoteczne i uzgodnienia miedzyresortowe projektu
ustawy o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazow cieplarnianych. Celem projektu jest m.in. stworzenie regulacji
dotyczacych zasad rozporzadzania i zbywania uprawnienn do emisji. Obecnie trudno jest przewidzie¢ funkcjonowanie
systemu handlu uprawnieniami w Polsce i jego potencjalny wptyw na producentow wyrobow hutniczych. Jest on juz mocno
opdzniony i wstrzymuje przelanie darmowych uprawnien do emisji na rachunki podmiotéw objetych systemem handlu
emisjami (EU ETS).

Ryzyko stosowania prawa podatkowego

W praktyce organy podatkowe stosujg prawo opierajgc sie nie tylko bezposrednio na przepisach, ale takze na ich
interpretacjach dokonywanych przez organy wyzszej instancji oraz orzeczeniach sgdéw. Takie interpretacje ulegajg réwniez
zmianom, sg zastepowane innymi lub tez pozostaja ze soba w sprzecznosci. W pewnym stopniu dotyczy to réwniez
orzecznictwa sgdowego. Powoduje to brak pewnosci, co do sposobu zastosowania prawa przez organy podatkowe albo
automatycznego stosowania go zgodnie z posiadanymi w danej chwili interpretacjami, ktére mogg nie przystawac
do réznorodnych, czesto skomplikowanych stanéw faktycznych wystepujacych w obrocie gospodarczym. Do zwiekszenia
tego ryzyka przyczynia sie dodatkowo niejasnos¢ wielu przepiséw sktadajgcych sie na polski system podatkowy. Z jednej
strony wywotuje to watpliwosci co do wtasciwego stosowania przepiséw, a z drugiej powoduje koniecznos$¢ brania pod
uwage w wiekszej mierze wyzej wymienionych interpretacji.

W przypadku regulacji podatkowych, ktére zostaty oparte na przepisach obowigzujgcych w UE i powinny by¢ z nimi w petni
zharmonizowane, nalezy zwrdci¢ uwage na ryzyko ich stosowania zwigzane z czesto niewystarczajgcym poziomem wiedzy
na temat przepiséw unijnych, do czego przyczynia sie fakt, iz s3 one relatywnie nowe w polskim systemie prawnym. Moze
to skutkowacé przyjeciem interpretacji przepiséw prawa polskiego pozostajgcej w sprzecznosci z regulacjami obowigzujgcymi
na poziomie UE.

Ryzyko zmiany polityki handlowej hut
Emitent jest hurtowym dystrybutorem sprzedazy wyrobow hutniczych, czyli petni role posrednika pomiedzy hutami, a

odbiorcami koricowymi. Niekorzystna zmiana polityki sprzedazy hut, np. przejscie na dostawy bezposrednie do odbiorcéow
koncowych, budowa witasnych centréw serwisowych lub zmiana polityki cenowej, moze negatywnie wptynat na dziatalnos¢
emitenta i jego grupy kapitatowe;j.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej BOWIM

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem profesjonalnej kadry

Utrata kluczowych pracownikéw spotek Grupy, w tym przede wszystkim kadry menedzerskiej oraz pracownikéw dziatu
handlowego, mogtaby w istotny negatywny sposob wptyngé na wyniki finansowe osiggane przez Grupe BOWIM
w przysztosci. W aspekcie ryzyka zwigzanego z mozliwoscig utraty kluczowych pracownikéw Grupy Emitenta, warto zwréci¢
uwage na, charakterystyczng od wielu lat dla Grupy BOWIM, niska rotacje na kluczowych stanowiskach w spoétkach Grupy
Emitenta.

Ryzyko awarii systemu komputerowego

Ewentualna utrata, czesciowa lub catkowita, danych zwigzana z awarig systemu komputerowego lub systemoéw
komputerowych Grupy Emitenta mogtaby skutkowac¢ opdznieniami w realizacji zamdéwien. Dlatego Grupa BOWIM
wprowadzita odpowiednie procedury archiwizowania danych oraz ich zabezpieczania przed niepowotanym dostepem,
a takze utratg w wyniku dziatania wiruséw komputerowych.
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Dodatkowym zabezpieczeniem przed ryzykiem awarii systemu komputerowego Grupy Emitenta jest posiadane
ubezpieczenie na wypadek awarii systemu komputerowego (umowa ubezpieczeniowa z TUIR Warta). Zakres ubezpieczenia
obejmuje nagte, nieprzewidziane i niezalezne od woli Emitenta zniszczenie, uszkodzenie lub utrate przedmiotu
ubezpieczenia — sprzetu elektronicznego stanowigcego wtasnos$¢ Emitenta lub znajdujacego sie w posiadaniu Emitenta
na podstawie tytutu prawnego.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Dziatalnos¢ na rynku handlu wyrobami hutniczymi charakteryzuje sie sezonowoscig uzyskiwanych przychoddw ze sprzedazy,
wynikajgcg ze zmiennosci warunkéw atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. W efekcie oddziatywania zjawiska
sezonowosci obserwowany jest wzrost sprzedazy Grupy Emitenta w Il i lll kwartale. W szczegdlnosci, zjawisku sezonowosci
poddana jest sprzedaz prefabrykowanego zbrojenia, co ma zwigzek z ograniczeniem robét budowlanych w 1i IV kwartale.

Grupa Emitenta stara sie ogranicza¢ wptyw sezonowosci na osiggane przychody ze sprzedazy poprzez zaoferowanie petnej
oferty handlowej wyrobow hutniczych i tym samym zapewnienie wymiennosci sprzedawanych wyrobéw w poszczegdinych
asortymentach w ww. okresach.

Ryzyko zwigzane z zarzgdzaniem stanami magazynowymi
W zwigzku ze zmianami cen wyrobdw hutniczych istnieje ryzyko, ze Grupie Emitenta nie uda sie prawidtowo przewidzie¢
trenddw ksztattowania sie ich cen lub nie bedzie miata sSrodkéw i mozliwosci zakupu odpowiedniej ilosci zapasow.

W przypadku zbyt matych standéw magazynowych lub braku danego asortymentu, Spotki Grupy narazone sg na ryzyko utraty
potencjalnych przychoddw, a tym samym zmniejsza sie mozliwos$¢ zaspokojenia potrzeb klientéw poprzez brak realizacji
zamowien, co w konsekwencji przetozy¢ sie moze na problem z osiggnieciem odpowiednich pozioméw marz. Ponadto,
Spotki Grupy mogg miec problemy z zabezpieczeniami finansowania zewnetrznego.

W przypadku zbyt duzych stanéw magazynowych i zbyt matej rotacji sktadowanych asortymentow, Spétki Grupy narazone
sg na ryzyko zamrozenia kapitatu obrotowego. Ponadto, moze to réwniez doprowadzi¢ do sytuacji, w ktdrej Grupa Emitenta
w celu uwolnienia kapitatu obrotowego bedzie zmuszona wyprzedawac towary realizujgc nizsze od konkurencji marze
handlowe.

Zarzady spotek Grupy Emitenta ograniczajg to ryzyko poprzez biezgcy monitoring trendéw wystepujgcych na rynku stali
w Polsce, Europie i na $wiecie.

W ocenie Zarzagdu Emitenta czynnik ryzyka zwigzany z zarzadzaniem stanami magazynowymi jest typowy dla rynku,
na ktérym dziata Grupa Emitenta.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi

Emitent zawiera transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére moga zosta¢ poddane badaniu przez organy podatkowe.
Podstawowa ocena takich transakcji opiera sie na sprawdzeniu, czy sg one zawierane na warunkach rynkowych. Emitent
ocenia, iz wszystkie transakcje, jakie zawiera z podmiotami powigzanymi byty i s3 zawierane wytgcznie na warunkach
rynkowych. Nie mozna jednak wykluczyé, iz ocena transakcji Emitenta z podmiotami powigzanymi przez organy podatkowe
bedzie odmienna, co mogtoby pociggna¢ za sobg konsekwencje w postaci odmiennie ustalonego dochodu podatkowego
i koniecznosci zaptaty dodatkowego podatku wraz z odsetkami za zwtoke.

W przypadku niektérych transakcji z podmiotami powigzanymi Spdétka zobowigzana jest do sporzadzania dokumentacji
podatkowej dotyczacej takiej transakcji. Dokumentacja powinna obejmowac m.in. okreslenie funkcji, jakie spetnia¢ beda
podmioty uczestniczace w transakcji, okreslenie wszystkich przewidywanych kosztéw z nig zwigzanych, a takze metode
i sposob kalkulacji zyskéw. Dokumentacje nalezy przedtozy¢ organom podatkowym lub organom kontroli skarbowej na ich
zgdanie w terminie 7 dni od dnia doreczenia zadania. Jezeli organy podatkowe lub organy kontroli skarbowej okreslg
dochdd w wysokosci wyzszej (strate w wysokosci nizszej) niz zadeklarowana w zwigzku z dokonaniem transakcji
z podmiotem powigzanym, co do ktorej istniat obowigzek sporzadzenia dokumentacji, a podatnik nie przedstawi tym
organom wymagane] przez te przepisy dokumentacji podatkowej - réznice miedzy dochodem zadeklarowanym przez
podatnika a okreslonym przez te organy opodatkowuje sie stawkg 50%.

Ryzyko powigzan rodzinnych pomiedzy cztonkami organu nadzorujacego i zarzagdzajacego

Pomiedzy cztonkami organu zarzadzajgcego oraz nadzorujgcego Emitenta zachodzg powigzania rodzinne polegajgce na tym,
ze cztonkowie Rady Nadzorczej - pan Jan Kidata oraz pan Feliks Rozek s ojcami odpowiednio pandéw Adama Kidaty oraz
Jacka Rozka, petnigcych funkcje cztonkdéw Zarzadu. Ponadto, cztonek Rady Nadzorczej - pani Aleksandra Wodarczyk
pozostaje w zwigzku matzenskim z cztonkiem Zarzadu - panem Jerzym Wodarczykiem. Powigzania rodzinne pomiedzy
cztonkami wtadz Emitenta moga rodzi¢ watpliwosé, co do bezstronnosci i niezaleznosci wykonywanych przez takich
cztonkéw Rady Nadzorczej funkgji.
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Ryzyko niewyptacalnosci klientéw i polityki towarzystw ubezpieczeniowych
Sprzedaz Grupy Emitenta jest realizowana w wiekszosci przypadkéw z odroczonym terminem ptatnosci. Wysoki poziom
naleznosci handlowych jest charakterystyczny dla firm dystrybucyjnych.

Istnieje zatem ryzyko, iz brak ptatnosci od dtuznikow wskutek ich niewyptacalnosci moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe Grupy Emitenta, przy czym okoto 70% naleznosci handlowych jest ubezpieczonych przez Grupe Emitenta.
Zgodnie z warunkami polisy w przypadku braku zaptaty przez dtuinika niekwestionowanych naleznosci handlowych
przystugujgcych Grupie Emitenta, ubezpieczony (Grupa BOWIM) uzyska z tego tytutu wyptate ubezpieczenia. Grupa stara sie
eliminowac to ryzyko poprzez stosowanie polityki limitdw wewnetrznych przyznawanych indywidualnie dla kazdego klienta,
opartych na limitach ubezpieczeniowych oraz wnikliwej kontroli dokumentéw finansowych odbiorcéw, historii wspétpracy,
monitoringu ptatnosci.

W przypadkach, gdy klienci nie spetniajg przyjetych norm oceny, Spétki Grupy stosujg dodatkowe zabezpieczenia przysztych
naleznosci w postaci poreczen, ces;ji, hipotek i weksli, co dodatkowo zmniejsza ryzyko niewyptacalnosci klientéw.

Ryzyko to staje sie szczegdlnie dotkliwe w czasach trwania kryzyséw gospodarczych kiedy zwieksza sie ryzyko strat
spowodowanych niesciggalnoscig naleznosci oraz zmianami polityk Towarzystw Ubezpieczeniowych, w wyniku ktérych
zostaje ograniczone wtasne ryzyko tychze towarzystw, zaréwno dla klientéw z gorszymi wynikami finansowymi jak i dla
catych branz.

Istnieje réwniez potencjalne ryzyko zwigzane z ograniczeniem ekspozycji ubezpieczeniowej na Emitenta, a w $lad za tym
zmniejszeniem potencjatu zakupowego Grupy. Emitent prowadzi polityke cyklicznych, kwartalnych spotkan z
Towarzystwami Ubezpieczeniowymi celem biezgcego ich informowania o sytuacji finansowej Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze realizacja postanowien do porozumienia inwestycyjnego z Konsorcjum Stali S.A.

W wykonaniu postanowiert aneksu nr 4 z dnia 24 stycznia 2014r. do Porozumienia Inwestycyjnego zawartego w dniu 3
grudnia 2010 roku pomiedzy Konsorcjum Stali S.A. a Emitentem nastgpita zmiana Porozumienia Inwestycyjnego jakie
Emitent i KONSORCJUM zawarty dnia 3 grudnia 2010 r. w Warszawie (zwane dalej: ,Porozumieniem”), zmienionego
nastepnie dnia 29 grudnia 2010 r. Aneksem nr 1, dnia 2 marca 2011 r. Aneksem nr 2 oraz dnia 7 marca 2011 r. Aneksem nr
3. Na mocy Aneksu nr 4 BOWIM zobowigzuje sie naby¢ od KONSORCJUM 2.117.647 akcji serii F i 352.941 akcji serii B
BOWIM, a ptatnos¢ za akcje zostanie roztozona na okres do dnia 15 grudnia 2021 roku w zamian za co KONSORCJUM i
BOWIM wycofujg sie z dochodzenia roszczen podnoszonych na podstawie pkt. 4.7., 4.8. oraz 4.12. Porozumienia.

Ww. powoddztwa zostaty cofniete odpowiednio przez Konsorcjum Stali S.A. w dniu 30 kwietnia 2014r., przez DM IDM S.A. w
dniu 05 maja 2014r. i przez BOWIM S.A. w dniu 05 maja 2014r. Tym samym wszystkie warunki zawieszajgce wejscia w zycie
Aneksu nr 4, wskazane szczegétowo w Raporcie nr 8/2014 z dnia 24 stycznia 2014 r. zostaty spetnione w wymaganym
terminie w zwigzku z czym z dniem 30 kwietnia 2014 r. Aneks nr 4 wszedt w zycie. Bowim S.A. wypetnit rowniez wszystkie
warunki wejscia w zycie warunkowej umowy sprzedazy 1.184.040 (jednego miliona stu osiemdziesieciu czterech tysiecy
czterdziestu) akcji zwyktych na okaziciela wyemitowanych przez BOWIM o wartosci nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢
groszy) kazda, o kodzie w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. PLBOWMO0O00019, zawartej pomiedzy
KONSORCIUM jako sprzedajacym oraz BOWIM jako kupujagcym w dniu 7 marca 2014 r. Zgodnie bowiem z & 10 Umowy
Sprzedazy, zostata ona zawarta pod warunkiem zawieszajgcym w postaci wejscia w zycie Aneksu nr 4 oraz braku jego
rozwigzania stosownie do wyzej wskazanych postanowien § 8 ust. Aneksu nr 4. Stgd Umowa Sprzedazy weszta w zycie z
dniem 5 maja 2014 r.

O wszelkich zdarzeniach dotyczacych powyzszego sporu Emitent informowat raportami biezagcymi o nr: 32/2014, 28/2013,
38/2013, 39/2013, 41/2013, 42/2013, 45/2013, 51/2013, 54/2013, 62/2013, 68/2013, 5/2014, 8/2014, 20/2014, 26/2014,
27/2014 i 32/2014. W opinii Zarzadu Emitenta, bezposrednio nadzorujgcego przebieg sporu, ryzyko spetnienia obowigzku
zapfaty kary umownej na rzecz Konsorcjum Stali S.A. jest niewielkie. Jednakze, w przypadku niekorzystnego dla Bowim S.A.
rozwigzania sporu, Emitent niezwtocznie dokona odpowiednich zapisdw ksiegowych, co w konsekwencji moze tymczasowo
wptynaé na biezaca ptynnosc Spotki.

Ryzyko zwigzane z brakiem funkcji Prezesa Zarzadu oraz brakiem okreslenia wewnetrznego podziatlu kompetencji
cztonkéw Zarzadu Emitenta

Statut Emitenta nie przewiduje stanowiska Prezesa Zarzadu (obecnie w sktad Zarzagdu Emitenta wchodzi 3 Wiceprezeséw).
Ponadto, Regulamin Zarzadu nie zawiera szczegétowego okreslenia wewnetrznego podziatu kompetencji cztonkédw Zarzadu
Spotki. Taki podziat kompetencji zostat jednak ogdlnie okreslony przez Zarzad w dokumencie okreslajgcym strukture
organizacyjng Bowim S.A. W ocenie Emitenta taka sytuacja nie stanowi istotnego czynnika ryzyka dla dziatalnosci Emitenta,
poniewaz brak funkcji Prezesa Zarzadu oraz brak formalnego podziatu kompetencji poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu
w Regulaminie Zarzadu nie powodujg, w ocenie Emitenta, zadnych negatywnych konsekwencji dla prowadzonej przez
Emitenta dziatalnosci.
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Ryzyko zwigzane z brakiem przepisow wykonawczych do znowelizowanej ustawy o VAT w zakresie tzw. VAT-u
odwrdéconego

Wprowadzona w dniu 01 pazdziernika 2013 roku nowelizacja systemu podatkowego w zakresie tzw. VAT odwréconego na
wiekszos¢ wyrobdw stalowych byta bardzo istotna dla hutnictwa i dystrybucji stali, ze wzgledu na rozregulowujacy rynek
proceder wprowadzania do obrotu stali sprzedawanej z pominieciem podatku VAT. Najwiekszy zasieg proceder wytudzania
VAT miat w wypadku pretéow zbrojeniowych. Z entuzjazmem powitana zostata przez branze ustawa wprowadzajaca
odwrdcone naliczanie VAT, w ktérym podatek ten ptaci dopiero koricowy odbiorca stali.

Ten sposob naliczania podatku nie obejmuje jednak wszystkich wyrobow stalowych - zalezy to od miejsca w Polskiej
Klasyfikacji Wyrobdw i Ustug (PKWiU). W wypadku pretéw zbrojeniowych koscig niezgody jest proces prefabrykacji zbrojen
- przycinania i giecia pretow. Zdaniem Polskiej Unii Dystrybutorow Stali po poddaniu tym prostym zabiegom pret nadal
pozostaje pretem. Gtowny Urzad Statystyczny od niedawna ma jednak na ten temat inne zdanie.
GUS wydat dwa sprzeczne stanowiska odnosnie kwalifikacji pretéw zbrojeniowych po prefabrykacji. W pierwszym byty
nadal traktowane jako prety i wchodzity w system odwrdconego naliczania VAT, a w drugim uznano, ze jednak nie s3 juz
pretami, ale elementami konstrukcji i nie wchodzg w system odwrdéconego VAT. Dla branzy jest to bardzo istotne, bo
prosta, drobna przerébka, niewielka warto$¢ dodana do pretéw powoduje, ze znowu pojawia sie na nich VAT i dalej moga
stac sie elementem wytudzania tego podatku. W obu przypadkach (w prostej formie, w jakiej prety zbrojeniowe wychodza
od producenta lub po pocieciu i wygieciu) w zakupach firm budowlanych czy przetargach, to elementy zbrojen
budowlanych. Brak rozporzadzern wykonawczych powoduje, ze w zasadzie kazda firma na wtasng odpowiedzialnos¢
dokonuje kwalifikacji wyrobow i wybiera sposdb rozliczenia VAT. Mogg w tym pomadc rekomendacje przygotowane przez
PUDS, ale nie majg one mocy przepisoéw wykonawczych.

Ryzyko skutkéw awarii maszyn i urzadzen, zniszczenia lub utraty majatku

Powazna awaria, istotne zniszczenie, utrata czesci lub catosci rzeczowego majatku trwatego posiadanego przez Spotki Grupy
Kapitatowej BOWIM w przysztosci moze spowodowac czasowe wstrzymanie produkcji lub sprzedazy. W tym przypadku
Emitent moze mie¢ trudnosci z terminowg realizacja umow, co z kolei moze pocigga¢ za sobg koniecznosé ptacenia kar
umownych lub utraty klienta na rzecz konkurencji. Taka sytuacja spowoduje nie tylko obnizenie jakosci obstugi klientow, ale
takze pogorszenie wynikéw finansowych.

Ryzyko braku wystarczajgcego kapitatu obrotowego
W zwigzku z duzg fluktuacjg cen surowca, istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy Emitenta ma wtasciwe zarzadzanie

kapitatem obrotowym. Wzrost sprzedazy moze spowodowac zagrozenie wystgpienia niedostatkdw w kapitale obrotowym,
a co za tym idzie braku wystarczajgcych srodkéow finansowych, by zgromadzi¢ znaczng ilos¢ zapasow w momencie, kiedy
ceny u dostawcow beda ksztattowaty sie na korzystnym poziomie. Brak wystarczajacego poziomu kapitatu obrotowego
moze zatem negatywnie wptyng¢ na poziom generowanych przez Grupe marz na sprzedazy.

IV.  ANALIZA SYTUACJI FINANSOWO-MAJATKOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ BOWIM

1. Zasady sporzadzania poétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Jednostka stosuje zasady rachunkowosci zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami w formie rozporzadzen
zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ,, Bowim” S.A. z dnia 7 lutego 2008 roku.

Skrécone potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego,
za wyjatkiem udziatéw w jednostkach zaleinych, oraz aktywéw trwatych kwalifikowanych, jako grunty wycenianych
w wartosci godziwej w korespondencji z kapitatem z aktualizacji wyceny oraz aktywdw i zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat.

W poétrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zakoriczonym 30 czerwca 2014 roku przestrzegano
tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2013 roku.

Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera skrécone pdtroczne sprawozdania finansowe
wszystkich jednostek zaleznych, kontrolowanych w sposéb bezposredni lub posredni przez Bowim S.A. Kontrola wystepuje
woéwczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng podlegtej jednostki w celu
osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci. Wszystkie jednostki grupy kapitatowej stosujg jednolite zasady rachunkowosci zgodne
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z Miedzynarodowymi Standarami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(MSR) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami w formie rozporzadzen, zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ,BOWIM” S.A. z dnia 15 wrzesnia 2008 roku.

Na potrzeby konsolidacji wszystkie transakcje i salda pomiedzy jednostkami konsolidowanymi metoda petng zostaty
wyeliminowane.

Szczegotowe zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skréconego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego szczegdétowo zostaty przestawione we wprowadzeniu do skréconego poétrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za pierwsze poétrocze 2014 roku.

2. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej BOWIM na koniec | pétrocza 2014 roku

Pomimo utrzymujgcego sie wysokiego poziomu konkurencji pomiedzy dystrybutorami oraz spadkowego trendu cen
wyrobow hutniczych, Grupie Kapitatowej BOWIM na koniec | pétrocza 2014 roku udato sie znaczgco poprawi¢ wskazniki
rentownosci na wszystkich poziomach rachunku zyskéw i strat w stosunku do korica | pdtrocza 2013 roku. Na uwage
zastuguje rowniez wysokie miejsce jakie BOWIM SA zajmuje wsrod najwiekszych dystrybutoréw stali w Polsce.

Wg najnowszego rankingu PUDS za rok 2013, opublikowanego w dniu 26 maja br., BOWIM S.A. zajat 3. miejsce

Wykres: Przychody najwigkszych dystrybutoréw w 2013 r. /w min PLN/ (Zrédtfo: www.puds.pl)
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* powyzszy wykres dotyczy tylko i wytacznie dystrybutoréow stali w Polsce

Tabela: Wybrane pozycje skroconego poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw GK BOWIM
(dane w tys. PLN)

A. Przychody netto ze sprzedazy 337.230 379.859 -42.629 -11,2%
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 333.908 380.217 -46.309 -12,2%
C. Zysk na sprzedazy brutto 3.322 -358 3.680
D. Pozostate przychody operacyjne 992 1323 -331 -25,0%
E. Pozostate koszty operacyjne 469 1257 -788 -62,7%
F. Razem EBIT 4314 965 3349 347,0%
G. Przychody finansowe 3050 4482 -1432 -32,0%
H. Koszty finansowe 5533 8 867 -3334 -37,6%
I. Zysk brutto 1831 -3420 5251
J. Podatek dochodowy biezacy 115 138 -23 -16,7%
K. Podatek dochodowy odroczony 278 -1143 1421
L. Zysk netto 1438 -2415 3853
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- jednostka dominujgca 1339 -2 506 3845
- udziaty nie sprawujgce kontroli 99 92 7 7,6%
EBITDA=EBIT+amortyzacja 5820 2728 3092 113,3%

Na koniec czerwca 2014 roku Grupa Kapitatowa BOWIM osiggneta przychody netto ze sprzedazy na poziomie
337.230 tys. PLN, co stanowi spadek o 11,2% w stosunku do przychoddéw wypracowanych w analogicznym okresie
ubiegtego roku. Spadek wartosci przychodéw wynika przede wszystkim ze spadkowej tendencji cen wyrobdéw hutniczych,
ostrej konkurencji miedzy dystrybutorami oraz konserwatywnej polityce instytucji finansowych, ktéra nie pozwolita w petni
wykorzystaé¢ potencjat sprzedazowego Grupy. Problemy finansowe wielu odbiorcow Grupy i ograniczenie wspotpracy
réwniez wptynety negatywnie na osiggniete przychody.

Warto zauwazy¢, iz 11,2 % spadkowi przychoddw Grupy towarzyszyt 12,2% spadek kosztéw dziatalnosci operacyjnej
ksztattujgc ostatecznie zysk na sprzedazy brutto w wysokosci 3.322 tys. PLN.

Zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (D-E) wynidst 523 tys. PLN i byt o 457 tys. PLN wiekszy od zysku wypracowanego
w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Poniesione koszty z tytutu odsetek zaptaconych i naliczonych (3.184 tys. PLN) oraz prowizje od otrzymanych kredytow
(1.190 tys. PLN) uksztattowaty wynik z pozostatej dziatalnosci finansowej (G-H) na ujemnym poziomie 2.483 tys. PLN. Spétki
Grupy doktadajg wszelkich staran, aby zabezpieczy¢ ryzyko walutowe, zmniejszajac tym samym wptyw ujemnych rdéznic
kursowych na wypracowany wynik. Jednostka Dominujgca skrupulatnie diagnozowata zachodzgce zjawiska finansowe
generujace rdznice kursowe oraz wykorzystujgc program petnego i ciggtego monitoringu wszystkich proceséw generujgcych
roznice kursowe. Od poczatku roku Spétki Grupy wygenerowaty zysk na réznicach kursowych w wysokosci 133 tys. PLN
w stosunku do straty w analogicznym okresie ubiegtego roku wynoszacej 974 tys. PLN.

Ostatecznie, uwzgledniajac kwote podatku dochodowego, na dzien 30 czerwca 2014 roku Grupa Kapitatowa BOWIM
osiggneta zysk netto w wysokosci 1.438 tys. PLN wobec poniesionej straty w wysokosci 2.415 tys PLN w | pdtroczu 2013
roku.

Tabela: Wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej GK BOWIM (dane w tys. PLN)

AKTYWA
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 111.741 110.069 1.672 33,2% 36,3%
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 225.159 193.425 31.734 66,8% 63,7%
AKTYWA RAZEM 336.900 303.494 33.406 100% 100%
PASYWA

A. Kapitat wtasny 83.650 83.617 33 24,8% 27,6%
B. Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy na zobowigzania 50.149 51.298 -1.149 14,9% 16,9%
C. Zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy na zobowigzania 203.101 168.579 34.522 60,3% 55,5%
PASYWA RAZEM 336.900  303.494 33.406 100% 100%

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku, skonsolidowana suma bilansowa wyniosta 336.900 tys. PLN. i byta wyzsza
0 33.406 tys. PLN w stosunku do bilansu otwarcia. Zmianie ulegta réwniez struktura majatkowa Grupy:

= aktywa trwate stanowity 33,2% sumy aktywow wobec 36,3% na dzien 31 grudnia 2013 roku,

= aktywa obrotowe stanowity 66,8% sumy aktywdéw wobec 63,7% na dzien 31 grudnia 2013 roku.

W strukturze aktywow trwatych, ktére na koniec analizowanego okresu wyniosty 111.741 tys. PLN, najistotniejszg pozycje
stanowig rzeczowe aktywa trwate (85.513 tys. PLN).

Na dziert 30 czerwca br. aktywa obrotowe wyniosty 225.159 tys. PLN, z czego najistotniejsze pozycje stanowig naleznosci
handlowe (113.652 tys. PLN) oraz zapasy (107.719 tys. PLN).

Kapitat wtasny, na dzien bilansowy, wynidst 83.650 tys. PLN i pokrywat majatek trwaty i obrotowy w 25%.

Gtownym Zrédtem finansowania dziatalnosci Grupy Kapitatowej BOWIM jest kapitat obcy w postaci kredytéw bankowych.
Na koniec czerwca br. zobowigzania ogétem wyniosty 253.250 tys. PLN i w stosunku do bilansu otwarcia ich wartos¢
zwiekszyta sie 0 33.373 tys. PLN, gtéwnie w wyniku wzrostu zobowigzan handlowych oraz finansowych (faktoringowych).
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Wyniki finansowe Jednostki Dominujgcej Bowim S.A.

Dziatalnos¢ Jednostki Dominujgcej Bowim S.A. skupia sie przede wszystkim na terenie kraju, a przychody ze sprzedazy poza
jego granicami stanowig zaledwie ok. 0,7% ogétu przychoddéw.

Tabela: Wybrane pozycje skroconego pétrocznego sprawozdania z catkowitych dochodéw Bowim S.A. (dane w tys. PLN)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw | pétrocze 2014 | pétrocze 2013 Réznica Dynamika %
A. Przychody netto ze sprzedazy 373.722 425.115 -51.393 -12,1%
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 371.472 426.241 -54.769 -12,8%
C. Zysk na sprzedazy brutto 2.250 -1.126 3.376 -299,8%
D. Pozostate przychody operacyjne 617 968 -351 -36,3%
E. Pozostate koszty operacyjne 376 1.187 -811 -68,3%
F. Razem EBIT 2.866 -158 3.024
G. Przychody finansowe 3.236 4.604 -1.368 -29,7%
H. Koszty finansowe 4.982 8.037 -3.055 -38,0%
I. Zysk brutto 1.120 -3.591 4.711
J. Podatek dochodowy biezacy 0 0 0
K. Podatek dochodowy odroczony 300 -1.066 1.366
L. Zysk netto 820 -2.526 3.346
EBITDA=EBIT+amortyzacja 3.349 525 2.824 537,9%

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku Bowim S.A. wypracowata przychody netto ze sprzedazy w wysokosci
373.722 tys. PLN, co stanowi spadek o 12,1% w stosunku do przychodéw wypracowanych w analogicznym okresie
ubiegtego roku. Spadek wartosci przychodéw wynika w duzej mierze z niekorzystnej sytuacji na rynku dystrybucji wyrobow
hutniczych.

Woraz ze zmniejszeniem sie wartosci przychodéw Spotka odnotowata wartosciowy spadek kosztow dziatalnosci operacyjnej,
ktére na koniec analizowanego okresu wyniosty 371.472 tys. PLN. Ostatecznie Bowim S.A. wypracowat zysk na sprzedazy
brutto w wysokosci 2.250 tys. PLN.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (D-E) byt dodatni i wynidst 241 tys. PLN, wobec straty na poziomie 219 tys. PLN
na koniec analogicznego okresu ubiegtego roku.

Poniesione koszty z tytutu odsetek zaptaconych i naliczonych (2.532 tys. PLN) oraz prowizje od otrzymanych kredytéw
(1.155 tys. PLN) wptynety niekorzystnie na wynik z pozostatej dziatalnosci finansowej (G-H), ksztattujgc go na ujemnym
poziomie 1.746 tys. PLN. Bowim S.A. doktada wszelkich staran, aby zabezpieczy¢ ryzyko walutowe, zmniejszajgc tym samym
wptyw ujemnych rdéznic kursowych na wypracowany wynik. Efektem wprowadzenia zmian w organizacji Spétki jest
wypracowany zysk na réznicach kursowych w wysokosci 142 tys. PLN w stosunku do straty w analogicznym okresie
ubiegtego roku wynoszgcej 917 tys. PLN.

Ostatecznie, uwzgledniajac kwote podatku dochodowego, na dzien 30 czerwca 2014 roku Bowim S.A. osiggnat zysk
w wysokosci 820 tys. PLN wobec straty w wysokosci 2.525 tys. PLN poniesionej w | pétroczu 2013 r.

W | pétroczu 2014 roku gtéwnymi odbiorcami Spétki byty podmioty z branzy metalowej oraz konstrukcji stalowej, ktérych
udziat w przychodach BOWIM S.A. wynidst 45,78%.
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Ponizszy wykres przedstawia strukture branzowg przychodéw BOWIM SA w | pétroczu 2014 r. w | pétroczu 2013 r.

Wykres: Branzowa struktura przychodéw BOWIM S.A. w | pétroczu 2014 r. oraz w | pétroczu 2013 r.
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Woykres: Struktura asortymentowa sprzedazy BOWIM SA w | p6troczu 2014 r. oraz w | pétroczu 2013 r.
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Tabela: Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej Bowim S.A. (dane w tys. PLN)

AKTYWA

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 106.043 105.138 905 32,5% 36,1%
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 220.515 186.171 34.344 67,5% 63,9%
AKTYWA RAZEM 326.558 291.309 35.249 100% 100%
PASYWA

A. Kapitat wtasny 107.529 108.123 -594 32,9% 37,1%
B. Zobowiazania dtugoterminowe i rezerwy na zobowigzania 21.738 30.655 -8.917 6,7% 10,5%
C. Zobowigzania krotkoterminowe i rezerwy na zobowigzania 197.291 152.531 44.760 60,4% 52,4%
PASYWA RAZEM 326.558 291.309 35.249 100% 100%

22 |Strona




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BOWIM za | pétrocze zakoriczone 30 czerwca 2014r.

Suma bilansowa, wedtug stanu na 30 czerwca 2014 roku, wyniosta 326.558 tys. PLN. i byta ona wyisza o 35.249 tys. PLN
w stosunku do bilansu otwarcia. Nieznacznie ulegta zmianie réwniez struktura majgtkowa Spétki:

= aktywa trwate stanowity 32,5% sumy aktywow wobec 36,1% na dzien 31 grudnia 2013 roku,

= aktywa obrotowe stanowity 67,5% sumy aktywdéw wobec 63,9% na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Aktywa trwate wyniosty 106.043 tys. PLN, z czego najistotniejszg pozycje stanowig dtugoterminowe aktywa finansowe
(67.286 tys. PLN). Szczegétowe informacje dot. poszczegdlnych sktadnikdw ww. pozycji znajdujg sie w nocie 4. Skréoconego
Potrocznego Sprawozdania Finansowego Bowim S.A. sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2014 roku.

W strukturze aktywdw obrotowych, ktére na koniec czerwca br. wyniosty 220.515 tys. PLN, najistotniejsze pozycje stanowig
naleznosci handlowe (116.113 tys. PLN) oraz zapasy (101.563 tys. PLN).

Na dzien bilansowy kapitat wtasny wyniést 107.529 tys. PLN i pokrywat majatek trwaty i obrotowy w 32,93%.

Gtownym Zzrédtem finansowania dziatalnosci Bowim S.A. jest kapitat obcy w postaci kredytow bankowych. Na koniec
czerwca br. zobowigzania ogétem wyniosty 219.029 tys. PLN i w stosunku do bilansu otwarcia ich wartos¢ zwiekszyta sie
035.843 tys. PLN, gtéwnie w wyniku wzrostu zobowigzan handlowych oraz finansowych (zwigzanych z wykorzystaniem
limitow faktoringowych).

3. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej BOWIM jest dystrybucja wyrobdw hutniczych poprzez wiasng
sie¢ sprzedazy, a takze produkcja prefabrykatéw zbrojeniowych (wtasne zaktady zbrojarskie), ciecie wzdtuzne i poprzeczne
blach (wtasne centrum serwisowe). Emitent organizuje takze kursy i egzaminy spawania we wtasnym osrodku spawalniczym
w Sosnowcu oraz poprzez outsourcing ustugi montazu stali zbrojeniowej na potrzeby budownictwa infrastrukturalnego,
przemystowego oraz mieszkaniowego, ustugi transportu towardw, zakupionych przez kontrahentéw.

Siec dystrybucyjna

Sie¢ dystrybucyjna Grupy Kapitatowej BOWIM obejmuje:

= centrum dystrybucyjno-logistyczne w Sosnowcu wraz z magazynem centralnym,

=  centrum serwisowo-magazynowe w Ptocku nalezace do spétki zaleznej — Passat Stal S.A.

= 7 oddziatéw handlowych zlokalizowanych w Gdansku, Kielcach, Poznaniu, Szczecinie (wraz z magazynem), Toruniu,
Warszawie i Lublinie,

=  magazyn sktadowy w Stawkowie,

= magazyny sktadowe w Jasle i Rzeszowie nalezgce do spétki zaleznej Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0.

Magazyn Centralny oraz sie¢ regionalnych biur handlowych potaczone s systemem informatycznym umozliwiajgcym
zarzadzanie asortymentem oraz biezacg kontrole standw magazynowych.

Produkcja zbrojenia budowlanego

We wrzesniu 2013 roku Zarzad Bowim S.A. podjat decyzje o zawieszeniu dziatalnosci zaktadu zbrojarskiego nalezacego do
Emitenta, znajdujacego sie w Sosnowcu. Decyzja ta byta podyktowana ostabiong koniunktura na rynku zbrojenia
budowlanego, a co za tym idzie ujemng rentownoscig zaktadu. W zwigzku z powyzszym Zarzad podjat decyzje o wygaszeniu
dziatalnosci zbrojarskiej w ramach Bowim S.A. i skupieniu sie na petnym i rentownym wykorzystaniu mocy produkcyjnych
znajdujacych sie w spdtce zaleznej Betstal Sp. z 0.0.

Aktualne moce produkcyjne spotki zaleinej Betstal Sp. z 0.0. wynoszg 3.500 ton miesiecznie. Zbrojarnia ww. spoétki
dysponuje linig firmy SCHNELL na bazie robotéw zatadowczych materiatu do przetworzenia tego oraz posiada dwie
maszyny firmy SCHNELL do produkcji pali wielko$rednicowych w zakresie srednic od fi 300mm do fi 1500mm.

Serwis stali

W okresie | pétrocza 2014 roku zakonczyt sie kolejny etap inwestycji w spdtce zaleinej Passat-Stal Sp. z o.0. pt.
,»oprzyrzagdowanie do produkcji profili 80x80, 60x60, 100x60, 80x40 i pochodnych”. Dzieki tej inwestycji GK Bowim bedzie
mogta wytwarzac profile 60x60, 80x40, 80x80 oraz 100x60. taczna wartos¢ poniesionych w 2014 roku naktadéw na
realizacje przedmiotowej inwestycji wyniosta 241 tys. PLN.

Planowany wzrost produkcji, a co za tym idzie sprzedazy (przy dzisiejszym modelu sprzedazy) - to $rednio 500 t miesiecznie,
ogétu profili.

Zrealizowana inwestycja jest elementem strategii rozwoju Grupy Bowim w kierunku rozwoju serwisu stali.

Zgodnie z zatozeniami rozwdj serwisu stali odbywac sie bedzie poprzez:

e  rozwodj zaktadu serwisu stali w Ptocku bedacego wtasnoscig Spoétki zaleznej Passat-Stal S.A. poprzez ciggte doskonalenie
uruchomionej w sierpniu 2012 roku produkcji profili zimno gietych oraz procesu ciecia wzdtuznego i poprzecznego
blach w kregach,
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e rozwdj pozostatych ustug obrébki stali, takich jak ciecie na wymiar, wypalanie elementéw stalowych, srutowanie,
piaskowanie i malowanie.

Rozbudowa linii technologicznych umozliwi Grupie Bowim rozszerzenie produkowanego asortymentu, zwiekszenie mocy
produkcyjnych, wejscie w nowe segmenty rynku oraz docelowg poprawe rentownosci Grupy Bowim

Ustugi

Poprzez outsourcing, spotki Grupy sSwiadczg ustugi montaiu stali zbrojeniowej na potrzeby budownictwa
infrastrukturalnego, przemystowego i mieszkaniowego oraz dzieki wtasnemu centrum serwisowemu w Ptocku, Bowim S.A.
Swiadczy rowniez ustugi ciecia poprzecznego, wzdtuznego i przetwarzania stali, a dodatkowo w oparciu o obcg baze
transportowaq swiadczy ustugi dostaw zakupionych towardow bezposrednio do odbiorcéw. Ponadto poczagwszy od 2005 roku
organizowane sg takze kursy i egzaminy spawania we wtasnym osrodku spawalniczym w Sosnowcu.

Segmenty dziatalnosci

Spotka dokonata analizy struktury organizacyjnej i przyjeto, iz podstawowym podziatem na segmenty dziatalnosci jest
podziat wedtug segmentow branzowych. Grupa Kapitatowa BOWIM prowadzi dziatalnos¢ w nastepujgcych segmentach:

. handel,

= produkcja,

= ustugi.

Uzupetniajgcym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny, okreslony na podstawie lokalizacji rynkéw zbytu.
Wydzielono nastepujace segmenty:

= rynek krajowy,

= rynek Unii Europejskiej (z wytgczeniem Polski),

=  pozostate kraje.

Sprawozdania finansowe segmentéw obejmujg przychody, koszty oraz wynik finansowy na segmencie. Grupa Kapitatowa
nie ma mozliwosci wydzielenia aktywdéw dla poszczegdlnych segmentdéw, poniewaz nie ma rozdzielenia parku
maszynowego, w tym budynkéw i budowli na poszczegélne segmenty.

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Grupy Kapitatowej BOWIM osiggniete na poszczegdlnych segmentach branzowych
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku.

Tabela: Segmenty branzowe za okres 01.01. do 30.06.2014 roku (dane w tys. PLN)

Handel Produ.kcj_a — | Produkcja — ’Uflugi Ustugi Razem
zbrojenia pozostate | oswiatowe | pozostate
Z:Z‘;Cuhkigzv?fx;;jvp: i:f;yla . 228.911 51.157 57.006 111 44 337.229
Koszty dziatalnosci operacyjnej 227.771 50.359 55.210 71 29 333.440
Wynik segmentu 1.140 798 1.796 40 15 3.789
Pozostate przychody operacyjne 992
Pozostate koszty operacyjne 469
Ujemna wartos¢ firmy
Przychody finansowe 3.050
Koszty finansowe 5.533
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 1.831
Odpis wartosci firmy z konsolidacji
Zysk (strata) na sprzedazy udziatéw w jednostkach podporzadkowanych
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 1.831
Podatek dochodowy: 393
czesc biezaca 115
czes¢ odroczona 278
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1.438
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk/(strata) netto na dziatalnosci zaniechanej (w tym jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) netto 1.438
jednostka dominujaca 1.339
udziaty nie sprawujace kontroli 99
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W | pétroczu 2014 r. Grupa Kapitatowa BOWIM uzyskata 334.398 tys. zt przychoddéw ze sprzedazy krajowej, co stanowi 9%
spadek w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego. Udziat sprzedazy krajowej w ogdlnej wartosci
przychodow ze sprzedazy zwiekszyt sie do 99,2%. Przychody ze sprzedazy eksportowej w | pdtroczu 2014 r. osiggnety
poziom 2.832 tys. zt, co stanowi spadek o blisko 78% w stosunku do | pétrocza 2013 r.

Ponizej prezentujemy segmentowg strukture skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy w | pétroczu 2014 oraz w

| pétroczu 2013 r.

Wykres: Segmentowa struktura skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w | pétroczu 2014 oraz 2013 roku

Struktura przychoddw IH 2014

= handel wprodukejazbrojenia

produkeja pozostste

Struktura przychodéw IH 2013 r.

0,3%

whandel mprodukcjzszbrojenia

produkcja pozostste

Ponizej przedstawiamy strukture geograficzng skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy w | poétroczu 2014 roku oraz
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Tabela: Skonsolidowane przychody ze sprzedazy — struktura geograficzna (dane w tys. PLN)

Wyszczegélnienie 6 m-cy 2014 % udziat 6 m-cy 2013 % udziat
Sprzedaz krajowa 334.398 99,2% 367.268 96,7%
Eksport, w tym: 2.832 0,8% 12.591 3,3%
Unia europejska 2.755 0,8% 12.500 3,3%
Pozostate kraje 77 0,0% 91 0,0%
Razem 337.230 100% 379.859 100%
Tabela: Skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktéw — struktura geograficzna (dane w tys. PLN)
Wyszczegolnienie 6 m-cy 2014 % udziat 6 m-cy 2013 % udziat
Sprzedaz krajowa 94.521 99,4% 83.603 92,8%
Eksport, w tym: 607 0,6% 6.442 7,2%
Unia europejska 607 0,6% 6.442 7,2%
Pozostate kraje 0 0,0% 0 0,0%
Razem 95.128 100% 90.045 100%

Tabela: Skonsolidowane przychody ze sprzedazy

towardéw i materiatow — struktura geograficzna (dane w tys. PLN)

Wyszczegélnienie 6 m-cy 2014 % udziat 6 m-cy 2013 % udziat
Sprzedaz krajowa 239.066 99,1% 282.604 93,2%
Eksport, w tym: 2.225 0,9% 6.149 6,8%
Unia europejska 2.148 0,9% 6.058 6,7%
Pozostate kraje 77 0,0% 91 0,1%
Razem 241.291 100% 288.753 100%
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Tabela: Skonsolidowane przychody ze sprzedazy ustug— struktura geograficzna (dane w tys. PLN)

Wyszczegélnienie 6 m-cy 2014 % udziat 6 m-cy 2013 % udziat
Sprzedaz krajowa 811 100,00% 1.061 100,00%
Eksport, w tym: 0 - 0 -
Unia europejska 0 - 0 -
Pozostate kraje 0 - 0 -
Razem 811 100% 1.061 100%

4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok
Spoétka Bowim S.A. nie publikowata jednostkowych ani skonsolidowanych prognoz wynikéow finansowych na 2014 rok.

5. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu ktérego raport dotyczy,
nieujete w sprawozdaniu za dany okres, a mogace w znaczacy sposob wptyna¢ na
przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta

W okresie od zakorczenia pierwszego poétrocza 2014 roku do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity istotne
zdarzenia mogace znaczgco wptynaé na przyszte wyniki Bowim S.A i jego jednostek zaleznych.

V. DziatALNOSC GRUPY KAPITALtOWEJ BOWIM

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W | pétroczu 2014 r. wartos¢ sprzedazy Grupy Bowim, marz i zyskownosci emitenta i podmiotow z jego grupy byta
odzwierciedleniem panujgcych na rynku tendencji tj. wzrostem popytu na oferowane wyroby hutnicze i jednoczesnym
spadkiem cen stali.

Ponizsze wykresy obrazujg ksztattowanie sie cen podstawowych wyrobdw hutniczych w | potowie 2014 r.

Wykresy: ceny wyrob6w hutniczych w | potowie 2014 r. / zr6dto www.puds.pl/

Blacha goracowalcowana S235JR2 (St3S)

2050 PLN
2255 PLN

Indeks cen stali PUDS

Cena min: Tydzien: 27 Rok: 2014
i

Cena max:
23S

230

225

Cena w PLN za tone

1/14 3 5 7 9 n 13 15 17 19 21 23 25 27

Zakres(tygodnie): 1/2014 -

27/2014

YPUDS

Cena minimaina:

Cena maksymalna: 2218 PLN (+37PLN / +1.67%)

Poprzedni tydzieri (zmiana):
2065 PLN (-1SPLN / -0.73%)

/ MAX

Zakres cenowy

Poprzedni rok (zmiana):
2119 PLN (-69PLN / -3.26%)
2257 PLN (-2PLN / -0.09%)
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Pret zebrowany fi 12mm, BST 500 Indeks cen stali PUDS

Tydzier: 27 Rok: 2014
Cena min: 1977 PLN v
Cena max 2188 PLN

23004
2250f Nk

22007

Z‘ISD-\_/\ N N #

2100{ _\ See— N/
\ /

2050{ NN

\ A
2000} \}/“-\_V/\/ NN —
1/14 3 5 7 9 1 13 15 17 19 21 23 25 27
Zakres(tygodnie): 1/2014 - 27/2014

Cena w PLN za tong

vpun‘“s | Zakres cenowy 7V MAX A MIN
Poprzedni tydzien (zmiana):  Poprzedni rok (zmiana):
Cena minimalna: 1980 PLN (-3PLN/-0.15%) 2047 PLN (-7OPLN /-3.42%)

Cenamaksymalna: 2150 PLN (+38PLN/ +1.77%) 2170 PLN (+18PLN/ +0.83%)

Na uwage zastuguje fakt, iz w $lad za odradzajgcym sie popytem ze strony finalnych odbiorcéw zaczety w drugiej potowie
sierpnia br. rosngé ceny wyrobéw hutniczych. Zywimy zatem nadzieje iz mamy do czynienia z dfugo oczekiwang zmiang
trendu spadkowego, jaki od kilku miesiecy dotyka rynek cen stali. Prognozy rynkowe zaktadajg kontynuacje obserwowanych
tendencji w okresie co najmniej dwdch najblizszych miesiecy.

Optymizmem napawajq uruchamiane w kraju a zapowiadane juz od dtuiszego czasu inwestycje modernizacyjne i
remontowe. Powoduje to iz zarowno nasze krajowe, jaki zachodnioeuropejskie huty w miare tatwo forsujg podwyzki cen na
kolejne miesigce, co z kolei sprawia iz BOWIM bedzie beneficjentem ponizszych zdarzen:
e  posiadajac tani materiat w magazynach bedzie realizowat zwiekszone marze z tytutu jego sprzedazy,
e  posiadajac potwierdzone zamdwienia na najblizsze miesigce, ztozone w hutach w przeddzien podwyzek bedzie
korzystat z ich potencjatu w najblizszych miesigcach.

Nie mozna nie wspomniec o znaczgcej poprawie wyniku finansowego bedacej wynikiem m.in. wieloptaszczyznowych dziatan
restrukturyzacyjnych majacych na celu optymalne dostosowanie struktury organizacyjnej i potencjatu produkcyjnego do
popytu na oferowane przez Grupe wyroby hutnicze i ustugi.

W | pétroczu 2014 r. wynik na dziatalnosci operacyjnej Grupy byt o blisko 3.350 tys. PLN czyli o blisko 350% wyzszy niz
wypracowany w | pétroczu 2013 roku a zysk netto Grupy wzrdst az o 3.853 tys. PLN.

Przynoszacy coraz wieksze efekty plan restrukturyzacyjny oraz poprawa na rynku dystrybutoréw stali w potaczeniu z
ozywieniem w gospodarce krajowej i Swiatowej stwarza optymistyczne perspektywy na przysztosc.

Hutnicza Izba Przemystowo-Handlowa prognozuje , ze w tym roku zuzycie stali w Polsce wyniesie 10,5 mIn ton wobec 10,3
mlin ton w 2013 roku, a w 2015 roku wzrosnie do ok. 11 mIn ton. W nastepnych latach szacuje sieg, iz zuzycie bedzie rosto 2-3
proc. rocznie, a w 2025 roku moze osiggna¢ 13,5-13,8 min ton.
Liczymy, iz nowe rozdanie funduszy europejskich w wysokosci prawie 83 mld Euro w dalszym ciggu bedzie napedzaé rozwoj
infrastruktury w Polsce. Z prognoz PAB-PCR&F Institute Polskiej Agencji Badawczej Budownictwa wynika, iz wartos$¢ rynku
budowlanego w Polsce moze w tym roku wzrosng¢ o 3-5 proc.

Wykres: dynamika produkcji budowlano — montazowej w Polsce 2004-2016 r. /zrodto GUS/

Dynamika (%, r/r) produkcji budowlano montazowe) w Polsce, 2004-2016p

Growth rate (%, y/y) of production In construction and assembly sector in Poland 2004-2016

264X

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013s 2014p 2015p 2016p
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perrsutication
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Pozwoli to na uwolnienie potencjatu tkwigcego w sektorze budowy centrow handlowych, budownictwa kubaturowego i
przemystowego. Wielka szansg dla branzy sg przedsiewziecia realizowane w rodzimej energetyce (budowa nowych blokéw
energetycznych), kolejnictwie (modernizacja sieci) oraz budowie nowych gazociggdow.

W perspektywie do 2018 r. planowane nakfady inwestycyjne na rozbudowe nowych gazociggéw szacowane sg na poziomie
7,1 mld zt. Do tego okresu ma powstac 15 odcinkdéw gazociggéw — ok. 800 km, cztery ttocznie i cztery wezty.

Z kolei PKP Polskie Linie Kolejowe planujg przeznaczy¢ na modernizacje oraz budowe nowych szlakdw i peronéw w latach
2014 - 2020 ponad 50 mld zt.

Znaczacy czescig budownictwa przemystowego od lat pozostaje budownictwo energetyczne, w ktéorym w faze realizacyjna
stopniowo wchodzg kolejne duze projekty. Najwiekszym inwestorem w tym obszarze jest Grupa PGE, ktdora planuje
zainwestowac ok. 80 mld PLN do 2020 r., a w szczegdlnosci rozpoczg¢ budowe pierwszej elektrowni jadrowej w Polsce.
Tauron zamierza przeznaczy¢ na inwestycje 48,8 mld PLN w latach 2010-2020, ENEA S.A. planuje zainwestowa¢ 22 mld PLN
w tym samym okresie, za$ Energa zamierza zainwestowac¢ 20 mld PLN w latach 2010-2020.

Wszystkie one generujg spore zapotrzebowanie na wyroby hutnicze. Jesli dojdzie do uspokojenia na rynkach finansowych to
bedzie mozna liczy¢ réwniez na wieksze inwestycje sektora prywatnego.

Nie bez znaczenia dla rozwoju Emitenta, pozostaje sytuacja na rynku walutowym. Kondycja ztotéwki ma bardzo duzy wptyw
na poziom cen stali w Polsce, poziom importu i exportu wyrobdw hutniczych oraz na realizowane marze.

Bowim S.A. jako importer wyrobdw narazony jest na ryzyko zwigzane ze zmiennoscig kurséw walutowych oraz ich wptywem
na osiggane wyniki. Spotka kontynuujac przyjetg strategie, doktada wszelkich staran, aby w jak najwiekszym stopniu
zabezpieczy( sie przed ryzykiem walutowym. Poprzez ciggta obserwacje rynkéw walutowych, Spétka na biezgco podejmuje
dziatania ograniczajace ryzyko kursowe zabezpieczajgc swojg pozycje walutowa zawierajac transakcje typu forward i
wykorzystujgc naturalny hedging w ramach przyznanych limitéw skarbowych w bankach finansujgcych Spoétke.

Dzieki powyzszym dziataniom Spdtka wygenerowata zysk na réznicach kursowych w wysokosci 142 tys. PLN w stosunku do
straty w analogicznym okresie ubiegtego roku wynoszacej 917 tys. PLN.

Zdecydowana poprawa ww. wyniku jest réwniez istotnym osiggnieciem Emitenta, $wiadczagcym o przemyslanej strategii
zarzadzania Spotka.

2. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Czynniki wptywajace bezposrednio na wypracowany wynik

Konserwatywna polityka instytucji finansowych oraz spadajace ceny na rynku dystrybucji wyrobdw hutniczych przyczynity
sie do ok. 11,2% spadku wartosci przychoddéw netto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej BOWIM na koniec czerwca 2014 roku
w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Pomimo tych negatywnych czynnikéw, w | pétroczu 2014 roku
Grupa w znaczacy sposéb poprawita wskazniki rentownosci.

W $lad za zmniejszeniem sie wartosci przychoddw odnotowano wartosciowy spadek kosztéw, w tym kosztédw statych
dziatalnos$ci operacyjnej, bedacy odzwierciedleniem z sukcesem wprowadzonego planu restrukturyzacyjnego Bowim S.A.

Znaczacy wptyw na zmniejszenie wypracowanego przez Grupe zysku z dziatalnosci operacyjnej (4.314 tys. PLN) miat ujemny
wynik na dziatalnosci finansowej (2.483 tys. PLN). Warto jednak zaznaczyd, iz strata ta jest o ponad 1.901 tys. PLN mniejsza
niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. Szczegétowy podziat kosztéw finansowych zawiera nota nr 43 Skréconego
Pétrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego sporzqdzonego na dzieri 30 czerwca 2014 roku.

Wszelkie wahania kurséw walutowych sg réwniez waznym czynnikiem wptywajagcym na wypracowany wynik. Dzieki
wprowadzeniu przez Jednostke Dominujgca programu petnego i ciggtego monitoringu wszystkich proceséw generujacych
roznice kursowe, poczagwszy od momentu kalkulacji zamdwienia, az do momentu faktycznej zaptaty za otrzymany towar
oraz ciagtej obserwacji rynkdw walutowych. Dzieki powyzszym dziataniom Bowim S.A. wygenerowat zysk na réznicach
kursowych w wysokosci 142 tys. PLN w stosunku do straty w analogicznym okresie ubiegtego roku w wysokosci 917 tys.
PLN.

Ostatecznie, na koniec czerwca 2014 roku Grupa Kapitatowa BOWIM osiggneta zysk netto w wysokosci 1.438 tys. PLN.
Warto zaznaczy¢, iz skonsolidowany zysk za | potrocze br. w odniesieniu do straty poniesionej w | pétroczu br. byt
wyzszy az 0 3.853 tys. PLN, co swiadczy o prawidtowym sposobie zarzadzania spétkami w Grupie.

28| Strona




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BOWIM za | pétrocze zakoriczone 30 czerwca 2014r.

Nowelizacja systemu podatkowego — czyli tzw. VAT odwrdécony

Wprowadzona w dniu 01 pazdziernika 2013 roku nowelizacja systemu podatkowego w zakresie tzw. VAT odwrdconego,
polegajaca na tym, iz ptatnikiem podatku VAT jest koricowy odbiorca przyczynita sie istotnie do poprawy koniunktury na
rynku stalowym. Uporzgdkowata sprzedaz i w znaczagcym stopniu wyeliminowata nieuczciwe firmy.

Na polski rynek dystrybucji pretéw zebrowanych powrdcita normalnos¢ i zdrowe zasady gospodarki wolnorynkowej.
Poniewaz przestaty sie pojawiaé oferty po sztucznie niskich cenach, obserwujemy poprawe cen sprzedazy pretow
zebrowanych w relacji do ceny surowca jak rdwniez wyrazng poprawe w wielkosci sprzedazy.

Wyniki pierwszych 5 miesiecy 2014 roku pokazaty jak wielkie straty ponosili uczciwie dziatajacy producenci i dystrybutorzy,
ale takze skarb panstwa. W ciggu pierwszych 5 miesiecy tego roku zuzycie jawne pretdéw zbrojeniowych wzrosto az o 298
proc. Eksport pretow spadt o 58 proc., natomiast import wzrdst o 154 proc. W wypadku produkcji wzrost wyniost 16 proc.
Bowim S.A. jako jedna z wielu firm jest sygnatariuszem deklaracji odpowiedzialnego handlu podpisanej wspdlnie z innymi
dystrybutorami wyrobow hutniczych w celu uswiadomienia spoteczenstwa o istniejgcym procederze oraz jemu
przeciwdziataniu.

Oddalenie przez Naczelny Sad Administracyjny skargi kasacyjnej Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach

Na posiedzeniu w dniu 2 lipca 2014 r. Naczelny Sgd Administracyjny oddalit skarge kasacyjng Dyrektora lzby Skarbowej w
Katowicach od korzystnego dla Spétki wyroku Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Gliwicach, uznajac tym samym, ze
na spotke niestusznie natozono ponad 2,6 min PLN opfaty z tytutu rozliczenia podatku VAT za transakcje od pazdziernika
2007r. do kwietnia 2008r.

W ustnym uzasadnieniu wyroku, przedstawionym po rozprawie, NSA uznat za prawidtowe ustalenia gliwickiego sadu w
zakresie nieprawidtowosci decyzji podatkowej wydanej w sprawie Spotki.

Dla przypomnienia, we wczesniejszym wyroku z dnia 23 pazdziernika 2013 r. Wojewddzki Sgd Administracyjny w Gliwicach
uznat, ze wydana w sprawie Spotki decyzja Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach, okreslajgca wysokos¢ podatku od
towarow i ustug za okres od pazdziernika 2007 do kwietnia 2008 r., kwestionujgca prawo Spoétki do stosowania 0% stawki
VAT do wewnatrzwspdlnotowych dostaw wyrobow stalowych na skutek oszustw popetnionych przez nabywcéw towarow,
zostata wydana w naruszeniem przepisdw postepowania podatkowego.

Dyrektor Izby Skarbowej w Katowicach kwestionujgc prawo do zastosowania we wskazanych transakcjach zerowej stawki
VAT natozyt na Bowim obowigzek zaptaty kwoty 2,608 min PLN z odsetkami podatkowymi. Spdtka zaptacita tg kwote w
catosci.

Prawomocny wyrok NSA oznacza, ze organy podatkowe majg obowigzek ponownie wyda¢ decyzje podatkowa, z
uwzglednieniem wszystkich wytycznych przekazanych im przez Wojewddzki Sad Administracyjny w Gliwicach.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Emitenta w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ na rynku handlu wyrobami hutniczymi charakteryzuje sie sezonowoscig uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy,
zwigzang ze zmiennoscia warunkéw atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. Sezonowos¢ ta szczegdlnie wptywa
na ograniczenie sprzedazy prefabrykatéw zbrojeniowych w | oraz czesciowo w IV kwartale, co ma zwigzek z ograniczaniem
robét budowlanych w tym okresie oraz w mniejszym stopniu na sprzedaz wyrobdw hutniczych na rynku krajowym i rynkach
zagranicznych tej samej strefy klimatycznej. Grupa Emitenta stosuje polityke sprzedazowa polegajaca na zaoferowaniu
szerokiej oferty wyrobdw hutniczych, tak by zapewni¢ wymiennosé sprzedawanych wyrobdw hutniczych w poszczegdlnych
asortymentach w réznych kwartatach. W efekcie wptyw zjawiska sezonowosci na sprzedaz w ww. okresie byt ograniczany,
nie pozostaje jednak bez wptywu na koniunkture sprzedazy.

4. Informacje o odpisach aktualizujacych warto$é zapasow do wartosci netto moiliwej
do uzyskania i odwréceniu tych odpisow

W analizowanym okresie nie utworzono odpisdw aktualizujacych warto$¢ zapasdw. Ponizsza tabela prezentuje kwoty
odpisow w okresach poréwnywalnych, ktérych dotyczy raport.

Tabela. Odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapasow (dane w tys. PLN)

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Koszty sprzedanych produktéw, towardow i materiatow 0 0 0
Koszty sprzedazy 0 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 0 0 0
Kwoty odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow razem: 0 0 0
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5. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw
oraz odwrdceniu takich odpiséw

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych
lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek i naleznosci
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rowna sie réznicy
pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywdw finansowych a wartoscig biezagcg oszacowanych przysztych przeptywow
pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktdre nie zostaly jeszcze poniesione),
zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy procentowej ustalonej przy
poczatkowym ujeciu). Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez rezerwe. Kwote straty
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych sktadnikdw aktywdéw
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takie przestanki utraty wartosci aktywdw finansowych, ktére
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to
Grupa wtgcza ten sktadnik do grupy aktywdw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia
pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy
facznej ocenie grupy aktywdéw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb
powigzac ze zdarzeniem nastepujagcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. PdZniejsze odwrdcenie
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w zakresie, w jakim na dzien
odwrdcenia wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw nie przewyisza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktéry nie
jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu
kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie, jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika
aktywow finansowych oraz wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywoéw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywoéw finansowych dostepnego
do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywdw (pomniejszona o wszelkie sptaty
kapitatu i amortyzacje) i jego biezacq wartoscig godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego
sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przeniesiona do rachunku
zyskow i strat. Nie mozna ujmowac w rachunku zyskéw i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw
kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartos¢ godziwa instrumentu
dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie faczony ze zdarzeniem nastepujagcym po
ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskéw i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat.

W | pétroczu br. w skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej BOWIM
wystgpita zmiana standw odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych (tabela ponizej).

Tabela. Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci krétkoterminowych (dane w tys. PLN)

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Stan na poczatek roku 5.105 5.257 5.257
Zwiekszenia 836 3.223 1.293
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 191 3.106 1.276
-inne 645 117 17
Zmniejszenia 485 3.375 1.031
-inne 0 39 0

30|Strona




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BOWIM za | pétrocze zakoriczone 30 czerwca 2014r.

- rozwigzanie odpisdw w zwigzku ze sptata naleznosci 449 2,711 691
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 5 596 311
- zakoniczenie postepowan 31 29 29
Stan na koniec roku obrotowego 5.456 5.105 5.519

6. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji uimowana jest tylko wtedy, gdy Spdtka ogtosi wszystkim zainteresowanym stronom

szczegotowy i formalny plan restrukturyzacji.

Tabela. Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych (dane w tys. PLN)

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Stan na poczatek okresu 398 429 429
a) zwiekszenia 433 398 562
b) wykorzystanie 0 0 0
c) rozwigzanie 363 429 394
Stan na koniec okresu 468 398 597

7. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne,
ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywdéw lub
rezerw nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego
sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety
sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest
ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania,
ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywodw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3 z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce
na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym,

a nie w rachunku zyskow i strat.

Tabela. Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (dane w tys. PLN)

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 7.201 5.788 5.788

Zwiekszenia 37 1.956 246

- odniesione na wynik finansowy okresu 37 1.595 246

o od.niesio.r\e: bezpqs’rednio na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi 0 361 0
réznicami przejsciowymi

Zmniejszenia 38 543 502

- odniesione na wynik finansowy okresu 29 463 491

o od.niesio.r\ej bezpqs’rednio na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi 9 80 11
réznicami przejsciowymi

Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 7.200 7.201 5.532
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8. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

W omawianym okresie Jednostka Dominujaca oraz jej spétki zalezne nie dokonaty istotnych transakcji nabycia, ani
sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych.

9. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw
trwatych

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej BOWIM sporzadzonym wg stanu na dzien 30 czerwca
2014 roku nie widniejg istotne zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych.

10. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych
W analizowanym okresie nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

11. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W punkcie 23 niniejszego sprawozdania szczegétowo opisany zostat przebieg sporu z Konsorcjum Stali S.A. dotyczacym
realizacji Porozumienia Inwestycyjnego z dnia 03.12.2010 r., ktdry toczyt sie jeszcze w okresie, ktorego dotyczy niniejszy
raport. W tym samym punkcie Emitent réwniez poinformowat o polubownym rozwigzaniu tego sporu poprzez zawarcie w
dniu 24.01.2014 r. Aneksu nr 4 do Porozumienia Inwestycyjnego i spetnieniu wszystkich warunkéw zawieszajacych.

12. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie od 01.01.2014 do 30.06.2014 roku, nie korygowano danych finansowych prezentowanych w
poprzednich okresach.

13. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktore majg istotny wplyw na warto$¢ godziwg aktywdéw finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete
w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W analizowanym okresie nie wystgpity zmiany w sytuacji gospodarczej i warunkach prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy, niezaleznie od tego, czy te
aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej, czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

14. Informacje o niesptaceniu kredytu lub poiyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do korica okresu sprawozdawczego

W analizowanym okresie nie wystgpita sytuacja, w ktérej spotki Grupy nie sptacity udzielonego kredytu lub pozyczki, lub
naruszyly istotne postanowienia umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do korica okresu sprawozdawczego.

15. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli tagczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta

W pierwszym pétroczu br. oraz do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego spétki Grupy Kapitatowej BOWIM
nie udzielity poreczen ani gwarancji, w tym takze gwarancji bankowych.

Ponizsza tabela przedstawia poreczenia udzielone przez Jednostke Dominujaca swoim podmiotom zaleznym w latach
ubiegtych, obowigzujgce w okresie, ktdrego dotyczy raport.

32|Strona




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BOWIM za | pétrocze zakoriczone 30 czerwca 2014r.

Tabela: Udzielone poreczenia przez Bowim S.A. wg stanu na dzier 30 czerwca 2014 roku (dane w PLN)

Podmiot

Betstal Sp. z 0.0.

Passat-Stal S.A.

Bowim-Podkarpacie

Sp. zo.0.

Beneficjent

Raiffeisen Leasing
Polska S.A.

Bank BZ WBK S.A.
Bank BZ WBK S.A.

Bank PKO BP S.A.

Data udzielenia
poreczenia

21 wrzes$nia 2009 r.

17 sierpnia 2011 r.

16 sierpnia 2011 .

29 grudnia 2011 r.

Kwota
zobowiazania

567.005,84 PLN

1.950.000,00 PLN

20.900.000,00 PLN

18.500.000,00 PLN

Data
zakonczenia

31 pazdziernika 2014 r.

30 listopada 2014 r.

31 sierpnia 2016 r.

28 grudnia 2014 .

Stan na
30.06.2014

32.398,64 PLN

1.938.679,12 PLN

17.638.000,00 PLN

10.791.666,80 PLN

Ponizsze tabele przedstawiajg stan gwarancji na dzien 30 czerwca br. oraz dzien publikacji niniejszego raportu.

Tabela: Gwarancje wg stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku (dane w PLN)

Gwarant

PEKAO S.A.

mBank S.A.

mBank S.A.

PEKAO S.A.

Beneficjent

Centrum Millenium
sp.zo0.0.

CMC Poland

Huta Pokéj S.A.

CMC Poland S.A.

Rodzaj zobowigzania

gwarancja bankowa

gwarancja bankowa

gwarancja bankowa

gwarancja bankowa

Data wystawienia
gwarancji

22 stycznia 2013r.

12 marca 2014r.

26 marca 2014r.

25 czerwca 2014 r.

Kwota

17.050,00 PLN *

5.000.000,00 PLN

1.000.000,00 PLN

2.000.000,00 PLN

Data
Zakonczenia

20 stycznia 2015r.

23 grudnia 2014r.

23 grudnia 2014r

25 czerwca 2015r.

* w dniu 25 lipca br. zmieniona zostata forma zabezpieczenia z gwarancji bankowej na depozyt gotéwkowy.

Tabela: Gwarancje wg stanu na dzien 01 wrzes$nia 2014 roku (dane w PLN)

Gwarant

mBank S.A.

mBank S.A.

PEKAO S.A.

GENERALITU S.A.

PEKAO S.A.

Beneficjent

CMC Poland

Huta Pokdj S.A.

CMC Poland S.A.

PKP Cargo S.A.

CELSA Huta
Ostrowiec Sp. z 0.0.

Rodzaj
zobowiazania

gwarancja bankowa

gwarancja bankowa

gwarancja bankowa

gwarancja zaptaty
wadium

gwarancja bankowa

Data wystawienia
gwarangc;ji

12 marca 2014r.

26 marca 2014r.

25 czerwca 2014 r.

12 sierpnia 2014 r.

12 sierpnia 2014 r.

Kwota

5.000.000,00 PLN

1.000.000,00 PLN

2.000.000,00 PLN

1.300.000,00 PLN

1.000.00,00 PLN

Data
Zakonczenia

23 grudnia 2014r.

23 grudnia 2014r

25 czerwca 2015 .

14 wrzesnia 2014 r.

31 lipca 2015 .

W okresie | pétrocza 2014 r. Bowim S.A. otrzymat poreczenia za przyszte zobowigzania dtuznikéw do zaptaty cen z tytutéw
umoéw sprzedazy oraz ewentualnych przysztych zobowigzan dtuznikdw do zaptaty odsetek za opdZnienia w zaptacie tych cen
i wszelkich kosztéw zwigzanych z dochodzeniem kwot objetych poreczeniem, ktdre mogg powsta¢ lub moga powstac
z tytutu umow sprzedazy. Zawarte umowy poreczen w ramach wspétpracy handlowej opiewaty na faczng wysokos¢ 5.620
tys. PLN.

Ponadto do dnia 30 czerwca 2014 roku Bowim S.A. otrzymat zabezpieczenie w postaci prawa do przeniesienia wtasnosci na
rzecz BOWIM wybranych lokali mieszkalnych lub niemieszkalnych z oferty kontrahenta na wypadek niewywigzania sie z
zobowigzan do tgcznej kwoty 3.000 tys. PLN wazne do dnia 31.12.2020r.

W | pétroczu br. w ramach wspdtpracy handlowej, Bowim S.A. otrzymat réwniez zabezpieczenia w postaci zastawdw
rejestrowych na srodkach trwatych klientéw na tgczng wartosc 900 tys. PLN.

Wsg stanu na dzien publikacji niniejszego raportu $rédrocznego, tj. na dzien 01 wrzesnia br., warto$¢ obowigzujacych umow
zastawow rejestrowych wynosi 3.613 tys. PLN.
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Na dziern 30 czerwca 2014 roku taczna wartos¢ zabezpieczen przekazanych przez kontrahentéw Jednostce Dominujacej
szacowany jest na 38.117.794,56 PLN (szczegétowe informacje zawarte sg w nocie nr 31 Skrdconego Podtrocznego
Sprawozdania Finansowego Bowim S.A.).

16. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sg one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga byc¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z
wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji s niezbedne do
zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowga, finansowa i wynik finansowy emitenta

W ciggu szesciu miesiecy br. spotki Grupy Kapitatowej BOWIM nie zawarty istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe, a przeprowadzone transakcje byty typowe i wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej
Bowim S.A. i jednostek powigzanych.

Szczegotowe informacje dot. transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi przedstawia nota nr 45 Skréconego
Pétrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego sporzgdzonego na dzieri 30 czerwca 2014 roku.

17. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wartosci godziwej (w przypadku
instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej)

W | p6troczu br. nie wystgpity zmiany w sposobie (metodzie) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

18. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywoéw

W okresie od stycznia do czerwca 2014 roku nie wystapity zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow.

19. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych
W analizowanym okresie zaréwno Jednostka Dominujaca, jak i spétki zalezne nie emitowaty, oraz nie sptacaty

nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie | pétrocza BOWIM SA dokonat jedynie odkupu od Konsorcjum Stali SA akcji wtasnych tj. akcji zwyktych na
okaziciela. Przedmiotowe transakcje zostaty szczegdétowo opisane w pkt 5 niniejszego sprawozdania.

20. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie, ktérego dotyczy raport, Bowim S.A. oraz spotki Grupy nie wyptacaty, ani nie deklarowaty wyptaty dywidendy.

21. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpily po dniu, na ktdéry sporzadzono s$rddroczne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wptynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta

Po dniu 30 czerwca 2014 roku nie wystgpity zdarzenia nieujete w tym sprawozdaniu, a ktére mogtyby w znaczacy sposéb
wptynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

22. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W zwigzku ze zmniejszeniem sie sald zabezpieczonych zobowigzan leasingowych oraz kredytdw, nastgpit spadek wartosci
zobowigzan warunkowych wobec jednostek powigzanych na koniec | pétrocza 2014 roku w stosunku do bilansu otwarcia.
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Ponizsza tabela przedstawia zmiane zobowigzan warunkowych wedtug stanu na dziert 30 czerwca 2014 roku w stosunku
do bilansu otwarcia.

Tabela. Zobowigzania warunkowe (dane w tys. PLN)

Zobowigzania warunkowe 30.06.2014 31.12.2013
Na rzecz jednostek powigzanych 30.401 33.235
- Z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 30.401 33.235
Na rzecz pozostatych jednostek 7.717 5.517
- z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 7.717 5517
Razem 38.118 38.752

23. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta, mogg w istotny sposéb wplyna¢ na ocene
sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktdre s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe
Kapitatowa Emitenta

Zatrudnienie
W wyniku rozpoczetych w roku 2012 i kontynuowanych w 2013 redukcji kosztowych na wielu ptaszczyznach dziatalnosci,
m.in. zmianie ulegt poziom zatrudnionych osdb.

Przecietny stan zatrudnienia w Spoétce i Grupie Kapitatowej zmniejszyt sie na koniec czerwca br. odpowiednio o 34 osoby
oraz o 50 oséb w stosunku do stanu na 30 czerwca 2013 roku. Spadek poziomu zatrudnienia wptynat na spadek wartosci
wynagrodzen wraz z narzutami na wynagrodzenia generujgc oszczednosci w Spoétce i w Grupie Kapitatowej odpowiednio w
wysokosci 1.410 tys. PLN oraz 1.499 tys. PLN na koniec czerwca br. w odniesieniu do analogicznego okresu ubiegtego roku.

Ponizsza tabela przedstawia przecietny stan zatrudnienia zarédwno w Grupie Kapitatowej, jak i w Jednostce Dominujacej
na koniec | pétrocza 2014 roku oraz dla poréwnania na koniec czerwca i grudnia 2013 roku.

Tabela: Zatrudnienie
Stan na dzien..

. 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Podmiot
Bowim S.A. 186 190 220
Grupa Kapitatowa BOWIM 337 348 387

Kredyty i pozyczki

Ponizej przedstawiamy stan pozyczek udzielonych przez Bowim S.A. swoim spétkom zaleznym na dzien 30 czerwca 2014
roku.

Tabela: Udzielone pozyczki przez Bowim S.A. wg stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku (dane w PLN)

) ) Data udzielenia Kwota udzielonej Data Saldo na dzien
Podmiot powigzany . . i X L. .

pozyczki pozyczki wygasniecia 30.06.2014
30 grudnia 2010 r. 990.000,00 PLN| 15 grudnia 2021 r. 990.000,00 PLN
30 grudnia 2010 r. 983.040,03 PLN| 15 grudnia 2021 r. 983.040,03 PLN

Passat-Stal S.A. - -

02 maja 2012 . 3.095.950,00 PLN| 15 grudnia 2021 . 3.095.950,00 PLN
Razem: 5.068.990,03 PLN

Zgodnie z zapisami aneksu nr 4 z dnia 24 stycznia br. do Porozumienia Inwestycyjnego pomiedzy Emitentem a Konsorcjum
Stali S.A. zawarte zostaty aneksy terminowe do umoéw pozyczek udzielonych przez Bowim S.A. spotce zaleznej Passat-Stal
S.A. Na ich podstawie wydtuzone zostaty terminy sptaty wszystkich udzielonych pozyczek z pierwotnego terminu
odpowiednio 31 sierpnia 2016 (w przypadku dwdch pierwszych pozyczek) i 30 listopada 2016 roku do dnia 15 grudnia 2021
roku tj. do dnia zaptaty ceny za wszystkie akcje obejmowane przez Emitenta od Konsorcjum Stali S.A. Na podstawie
zawartych w dniu 24 marca 2014 r. anekséw do umdw pozyczek opisanych w powyzszej tabeli, kwoty wszystkich trzech
pozyczek udzielonych spétce zaleznej Passat Stal S.A. nie podlegaja sptacie w trakcie trwania zabezpieczenia ustanowionego
przez Pozyczkodawce na rzecz Konsorcjum Stali S.A. w postaci zastawu rejestrowego na nalezacych do Emitenta akcjach
spotki zaleznej Passat Stal S.A. W przypadku skorzystania przez Konsorcjum Stali S.A. z zabezpieczenia w postaci zastawu
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rejestrowego na nalezacych do Bowim S.A. 17.376.537 akcjach spétki Passat- Stal Sp. z 0.0., wierzytelnosci Pozyczkodawcy z
tytutu pozyczek zostang umorzone w catosci, nie wczesniej jednak niz po sptaceniu przez Pozyczkobiorce catosci
zobowigzania kredytowego wynikajgcego z zawartej umowy o kredyt inwestycyjny nr M0004393 z dnia 11 sierpnia 2011
roku, przy czym do czasu sptacenia przez Pozyczkobiorce catos¢ wskazanego powyzej zobowigzania kredytowego pozyczki
nie podlegajg sptacie.

W przypadku wczesniejszego ustania zabezpieczenia terminy sptaty pozyczek ulegng proporcjonalnemu skréceniu, jednakze
terminy sptaty nie beda krétsze niz terminy pierwotne.

Umowy ubezpieczenia

W | pétroczu 2014 roku oraz do dnia przekazania niniejszego raportu podtrocznego spoétki Grupy Kapitatowej BOWIM
podpisaty nastepujgce umowy ubezpieczen lub aneksy do polis ubezpieczeniowych.

Tabela: Umowy ubezpieczenia zawarte przez Spétki Grupy Kapitatowej BOWIM w okresie od 1 stycznia 2014 roku
do 1 wrzesnia 2014 roku (dane w PLN)

X ) . X Przedmiot Okres ubezpieczenia Suma
Lp. Nazwa ubezpieczyciela = Zakres ubezpieczenia ) ) ) )
ubezpieczenia od... do... ubezpieczenia
Bowim S.A.
Ryzyko braku
zaptaty naleznosci
od dtuznikéw
1 KUPEG (Republika Limit Kupiecki krajowych i 01.01.2014r. 31.12.2014r. do 3.000 tys. PLN
Czeska, Praga) zagranicznych z
tytutu dostaw
towardéw i/lub
Swiadczenia ustug
Ubezpieczenie od Cztonkowie
2 TUAllianz Polskas.A, | Odpowiedziainosci zarzadu, rady 18.02.2014r. 17.02.2015r. 10.000 tys. PLN
cywilnej z tytutu nadzorczej,
petnionej funkcji prokurenci
Ochrona 40-krotnos¢
Cofa.ce Au§tria Limit Kupiecki ubezpiec’ze.niowa sktadek
3 | Kreditversicherung AG naleznosci z tyt. 30.06.2014 r. 31.08.2016 . zaptaconych za
oddziat w Polsce sprzedazy metali i dany okres
rud metali rozliczeniowy
Ubezpieczenie mienia
od zdarzen losowych,
sprzetu Majatek Spotki
4 | TUR,WARTA"S.A. elektronicznego od orazprowadzenie |, ; 5514+, 22.07.2015r. 155.360 tys. PLN
wszystkich ryzyk, dziatalnosci
ubezpieczenie
odpowiedzialnosci
cywilnej
Bowim-Podkarpacie Sp.z. o.0.
1 TUIR ,WARTA” S.A. Ubezpieczenie mienia Mienie Jasto 19.01.2014 r. 08.08.2015 r. 802 tys. PLN
2 ERGO HESTIA SA Ubezpieczenie mienia Mienie Rzeszow 09.08.2014 r. 08.08.2015 r. 390 tys. PLN
3 ERGO HESTIA SA Ubezpieczenie zapaséw | Zapasy 23.06.2014 r. 22.06.2015 . 500.000 tys. PLN
Maksymalna
kwota
Ochrona wyptaconego
Coface Austria ubezpieczeniowa odszkodowania
4 Kreditversicherung AG | Limit Kupiecki naleznosci z tyt. 01.07.2014r. 31.08.2016 . stanowi 30-
oddziat w Polsce sprzedazy metali i krotnos¢ sktadek
rud metali zaptaconych za
dany okres
ubezpieczeniowy
Betstal Sp. z 0.0.
Ube'zp. mienia Maszyna do
. X leasingowego (od L
TUIR Allianz ) ) produkcji pali
zniszczenia, i 23.05.2014r. 22.05.2015r. 455 tys. PLN
Polska SA (palownica)

uszkodzenia lub
utraty mienia w

Telescopic MIRROR
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sposdb nagty i

nieprzewidziany)

Passat-Stal S.A.

Ubezpieczenie mienia
od ognia i innych Maszyna ELBM400 18.07.2014 r. *22.07.2014r. 5.793 tys. PLN
zdarzen losowych

InterRisk Towarzystwo
Ubezpieczen SA

Ubezpieczenie mienia
2 TUIR WARTA SA od ognia i innych Maszyna ELBM400 23.07.2014 . 22.07.2015r. 6.299 tys. PLN
zdarzen losowych

Ubezpieczenie mienia | Hala Produkcyjna z
3 TUIR WARTA SA od ognia i innych budynkiem 23.07.2014r. 22.07.2015r. 12.024 tys. PLN

zdarzen losowych socjalno-biurowym
*) wyréwnanie okresu ubezpieczenia

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 08 maja 2014 roku
Dnia 08 maja 2014 roku w siedzibie Spoétki odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Bowim S.A.
Najwazniejsze uchwaty przyjete przez ZWZ dotyczyty:
e  zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2013 rok,
e  zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spétki za 2013 rok,
e  zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu Jednostki Dominujgcej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spétki w 2013 rok,
e  zatwierdzenia przez Spotke, jako Jednostke Dominujgcg, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Spotki za 2013 rok,
e  zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki z jej dziatalnosci w roku obrotowym 2013 oraz sprawozdania
z wynikow oceny sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spétki oraz Grupy Kapitatowej Bowim w roku obrotowym
2013, sprawozdan finansowych Spétki oraz Grupy Kapitatowej Bowim za rok obrotowy 2013, jak rowniez wniosku
Zarzadu w sprawie przeznaczenia zysku Spétki za rok obrotowy 2013,
e  korekty zyskéw Spotki za poprzedzajace rok 2013 lata obrotowe,

®  przeznaczenia zysku Spofki za rok 2013,
e udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Spétki za 2013 rok,
e  udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej Spétki za 2013 rok,

Polubowne rozwigzanie sporu z Konsorcjum Stali S.A.

Istotnym zdarzeniem nieujetym w tym sprawozdaniu finansowym, a mogacym w znaczacy sposdb wptyngé na przyszte
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta a tym samym postrzeganie catej Grupy Kapitatowej Bowim byt spér z
Konsorcjum Stali S.A., w ktérego Swietle Emitent byt niekorzystnie oceniany przez instytucje finansowe. Przy
niesprzyjajagcym otoczeniu rynkowym zwigzanym z niktymi naktadami inwestycyjnymi i niestabilnoscig cen na wyroby
hutnicze spér ten byt kolejnym argumentem, uzywanym przez Towarzystwa Ubezpieczeniowe podczas negocjacji
dotyczacych zwiekszenia ekspozycji ubezpieczeniowej dla spotek Grupy Kapitatowe;.

Sytuacja ta powodowata, iz Grupa Kapitatowa Bowim nie mogta w petni zaspokajac zapotrzebowania swoich klientow.

Ponizej przedstawiamy szczegétowe informacje o dziataniach Emitenta w okresie | pétrocza 2014 r. w kierunku rozwigzania
przedmiotu sporu z Konsorcjum Stali S.A.

e  Zawarcie z Konsorcjum Stali S.A. aneksu nr 4 do Porozumienia Inwestycyjnego z dnia 3 grudnia 2010 r

W dniu 24 stycznia 2014 roku Emitent zawart z Konsorcjum Stali S.A. Aneks nr 4 do Porozumienia Inwestycyjnego z dnia 3
grudnia 2010 r. Przedmiotem Aneksu nr 4 jest zmiana Porozumienia Inwestycyjnego jakie Emitent i KONSORCJUM zawarty
dnia 3 grudnia 2010 r. w Warszawie zmienionego nastepnie dnia 29 grudnia 2010 r. Aneksem nr 1, dnia 2 marca 2011 r.
Aneksem nr 2 oraz dnia 7 marca 2011 r. Aneksem nr 3.

Na mocy Aneksu nr 4 Bowim S.A. zobowigzuje sie naby¢ od KONSORCJUM 2.117.647 akcji serii F i 352.941 akcji serii B
Bowim S.A., a ptatnosé za akcje zostanie roztozona na okres do dnia 15 grudnia 2021 roku w zamian za co KONSORCJUM i
Bowim S.A. wycofujg sie z dochodzenia roszczen podnoszonych na podstawie Porozumienia.

e  Zawarcie z Konsorcjum Stali S.A. warunkowej umowy sprzedazy akcji wtasnych Spétki.
W dniu 7 marca 2014 roku Emitent zawart z Konsorcjum Stali S.A. warunkowg umowe sprzedazy 1.184.040 (jednego miliona
stu osiemdziesieciu czterech tysiecy czterdziestu) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 ztotych (dziesieé
groszy) kazda, o kodzie w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. PLBOWMO000019, ktérych emitentem jest
Bowim S.A.. Na jej mocy Bowim S.A. nabedzie od KONSORCJUM akcje pod warunkiem zawieszajgcym.
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Przedmiotowa umowa jest wykonaniem postanowien Aneksu nr 4 z dnia 24 stycznia 2014 r. do Porozumienia
Inwestycyjnego pomiedzy Emitentem a Konsorcjum z dnia 3grudnia 2010 r.), o ktorym to Aneksie mowa w Raporcie 8/2014
(umowa stanowi ,,Umowe Sprzedazy I”, o ktorej wspomniano w Raporcie 8/2014).

Catkowita cena sprzedazy Akcji wynosi 11.999.832 (jedenascie milionow dziewiecset dziewieddziesigt dziewiec tysiecy
osiemset trzydziesci dwa) ztote. Umowa zostata zawarta z udziatem Domu Maklerskiego IDM Spétka Akcyjna z siedzibg w
Krakowie, w charakterze posrednika.

Na mocy umowy, przeniesienie wiasnosci Akcji, jak réwniez zaptata ceny nastepowad bedzie w postaci transz,
nastepujacych po sobie w odstepach miesiecznych, od 15 maja 2014 r. do 15 marca 2017 r., przy czym przeniesienie
wiasnosci czesci (transzy) Akcji uzaleznione bedzie od zaptaty odpowiedniej czesci ceny.

W umowie postanowiono takze, ze Bowim S.A. uprawniony bedzie do wczesniejszej jednorazowej zaptaty niezaptaconej
dotychczas ceny sprzedazy, co spowoduje zobowigzanie posrednika do przeniesienia na BOWIM wszystkich
nieprzeniesionych dotychczas na niego Akcji, w ramach rachunkéw prowadzonych przez niego dla KONSORCJUM oraz
BOWIM

e Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Bowim S.A. z dnia 07 marca 2014 roku
W dniu 07 marca 2014 roku w siedzibie Spotki odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Bowim S.A.
Najwazniejsze uchwaty przyjete przez NWZA dotyczyty:

—  powotania Pana Janusza Koclegi na Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki.

—  podjecia uchwaty w sprawie upowaznienia Zarzagdu Bowim S.A. do nabycia w okresie do 1.01.2018r. nie
wiecej niz 1.184.040 akcji wtasnych Spotki od Konsorcjum Stali S.A. w trybie art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spotek
handlowych, za kwote nie wyzszg niz 12.200.000zt. oraz

— utworzenia kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych od Konsorcjum Stali SA. Utworzenie kapitatu
rezerwowego nastgpi z przeniesienia kwoty w wysokosci 12.200.000 ztotych (stownie: dwanascie milionow
dwiescie tysiecy ztotych) z pozyc;ji zyski (straty) zatrzymane, bedgcych czescig kapitatu wtasnego Spotki,
zgodnie z wymogami art. 348 §1 Kodeksu spétek handlowych.

e  Ustanowienie zastawu na akcjach spotki zaleznej — Passat-Stal S.A.

W wykonaniu postanowiert aneksu nr 4 do Porozumienia Inwestycyjnego z dnia 24 stycznia z Konsorcjum Stali SA
postanowieniem Sgdu Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach, IX Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawéw z dnia 17
marca 2014r. do rejestru zastawow zostat przez sagd wpisany zastaw rejestrowy na aktywach BOWIM w postaci 17.376.537
akcji na okaziciela spotki Passat - Stal S.A. z siedzibg w miejscowosci Biata powiat Ptocki (KRS 0000293951), przewidujgcy
miedzy innymi zaspokojenie KONSORCIUM przez przejecie przez niego na wtasnosé przedmiotu zastawu rejestrowego, za
cene 15.000.000 zt. Strony okreslity najwyiszg sume zabezpieczenia na kwote 30.000.000,00 zt. Wartos¢ aktywow w
ksiegach Emitenta to 26.523.567,00 zt (dwadziescia sze$¢ miliondw pieéset dwadziescia trzy tysigce piecset szesédziesigt
siedem ztotych). Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Passat Stal S.A. to 99,99%, warto$s¢ nominalna aktywéw to
17.376.537 zt (warto$¢ nominalna jednej akcji to 1 zt).

e  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Passat Stal S.A. z dnia 18 marca 2014 roku
Dnia 18 marca 2014 roku w siedzibie spodtki Passat Stal S.A.. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.
Najwaznlerze uchwaty podjete na NWZA dotyczyty:
zmiany statutu w zakresie § 20 ust. 1 dotyczy zwiekszenia cztonkéw RN tj. Rada Nadzorcza sktada sie od 5 (stownie
pieciu) do 7 (stownie: siedem) cztonkéw

—  zmiany statutu w zakresie § 20 - dodano nowy ustep 4 o tresci: ,Akcjonariuszowi Spétki: Konsorcjum Stali Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie (04-462) ul. Stezycka 11, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Wydz. XlIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS 0000279883 REGON 001333637, NIP 5220004379 (dalej zwana: ,KONSORCJUM STALI”) przyznaje
sie uprawnienie osobiste w rozumieniu art. 354 §1 Kodeksu spdtek handlowych polegajagce na uprawnieniu
KONSORCJUM STALI do powotywania 2 cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki. Uprawnienie to przystuguje przez okres,
w ktérym KONSORCJUM STALI pozostaje akcjonariuszem Spoétki. Uprawnienie to jest wykonywane w drodze
doreczanego Spotce pisemnego oswiadczenia KONSORCJUM STALI o powotaniu danego cztonka Rady Nadzorczej,
do ktérego nalezy zataczy¢ oswiadczenie o wyrazeniu przez dang osobe zgody na powotanie w sktad Rady
Nadzorczej. Jesli KONSORCJUM STALI nie powotfa odpowiedniej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej w terminie
jednego miesigca od zajscia zdarzenia powodujgcego konieczno$¢ dokonania wyboru, wybér jest dokonywany
przez Walne Zgromadzenia Spotki.”

— odwotania dwodch cztonkédw Rady Nadzorczej Pani Jadwigi Krélickiej oraz Pana Aleksandra Szrama, pod
warunkiem wskazania przez Konsorcjum Stali S.A. w ramach uprawnienia osobistego dwdch Cztonkéw RN wraz z
ich zgodami na takie powotanie

e Cofniecie powddztwa przez Konsorcjum Stali S.A. — spetnienie warunkéw zawieszajacych Aneksu nr 4 do
Porozumienia Inwestycyjnego z Konsorcjum Stali S.A.

W dniu 30 kwietnia 2014r. Emitent otrzymat informacje o cofnieciu przez Konsorcjum Stali S.A w dniu 30 kwietnia 2014 r.
jego powddztwa— bez zrzeczenia sie roszczenia. Cofniecie przez Konsorcjum Stali S.A. jego powddztwa stanowito ostatni
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pozostaty do spetnienia warunek zawieszajacy wejscia w zycie Aneksu nr 4 do Porozumienia Inwestycyjnego z dnia 3
grudnia 2010 roku, zawartego miedzy Emitentem a Konsorcjum Stali S.A. w dniu 24 stycznia 2014 r.

Tym samym wszystkie warunki zawieszajgce wejscia w zycie Aneksu nr 4 z dnia 24 stycznia 2014 r. zostaty spetnione w
wymaganym terminie w zwigzku z czym z dniem 30 kwietnia 2014 r. Aneks nr 4 wszedt w zycie.

e Cofnigcie powddztwa Bowim i DM IDMSA - spetnienie sie warunku zawieszajacego warunkowej umowy
sprzedazy akcji wtasnych Spotki

W dniu 5 maja 2014 roku petnomocnik Emitenta przestat do Sagdu Okregowego w Warszawie wniosek Emitenta o podjecie
postepowania toczacego sie z powddztwa Emitenta przeciwko Konsorcjum Stali Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod
sygnaturg akt: XXVI GC 539/13, o ktorym Emitent informowat w raporcie biezgcym numer 45/2013 (dalej: "Powddztwo
BOWIM"), ktére to powddztwo zostato zawieszone na zgodny wniosek stron postepowania. Ponadto w dniu 5 maja 2014
roku petnomocnik Emitenta przestat do Sadu Okregowego w Warszawie oswiadczenie o cofnieciu Powddztwa BOWIM wraz
ze zrzeczeniem sie dochodzonego nim roszczenia. W dniu 06 maja br. Emitent otrzymat informacje o przestaniu przez Dom
Maklerskie IDM Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie (dalej "IDM") do Sgdu Apelacyjnego w Katowicach wniosku o podjecie
postepowania z powddztwa IDM przeciwko BOWIM oraz KONSORCJUM toczacego sie w Il instancji pod sygnaturg V ACa
888/13 (dalej "Powddztwo IDM") oraz informacje o rownoczesnym przestaniu przez IDM do Sgdu Apelacyjnego w
Katowicach oswiadczenia o cofnieciu przez IDM Powddztwa IDM wraz ze zrzeczeniem sie dochodzonego nim roszczenia.

Cofniecie Powddztwa BOWIM oraz cofniecie Powddztwa IDM stanowi ostatni z warunkdw obowigzywania Aneksu nr 4 z
dnia 24 stycznia 2014 roku do porozumienia inwestycyjnego z dnia 3 grudnia 2010 roku, zawartego pomiedzy Emitentem a
KONSORCJUM. Stosownie bowiem do § 8 ust. 3 Aneksu nr 4 ulega on rozwigzaniu ze skutkiem od daty jego wejscia w zycie,
jezeli w terminie 7 dni od dnia jego wejscia w zycie BOWIM nie cofnie Powddztwa BOWIM wraz ze zrzeczeniem sie
dochodzonego nim roszczenia, a IDM nie cofnie Powddztwa IDM wraz ze zrzeczeniem sie dochodzonego nim roszczenia.
Aneks nr 4 wszedt w zycie z dniem 30 kwietnia 2014, zostaly wiec spetnione wszystkie warunki wejscia w zycie i
obowigzywania Aneksu nr 4, a wyzej okreslony warunek rozwigzujacy, wskazany w § 8 ust. 3 Aneksu nr 4 nie zostat
spetniony.

Tym samym spetnione zostaty wszystkie warunki wejscia w zycie warunkowej umowy sprzedazy 1.184.040 (jednego miliona
stu osiemdziesieciu czterech tysiecy czterdziestu) akcji zwyktych na okaziciela wyemitowanych przez BOWIM o wartosci
nominalnej 0,10 ztotych, zawartej pomiedzy KONSORCJUM jako sprzedajgcym oraz BOWIM jako kupujgcym w dniu 7 marca
2014 r. Zgodnie bowiem z § 10 Umowy Sprzedazy, zostata ona zawarta pod warunkiem zawieszajgcym w postaci wejscia w
zycie Aneksu nr 4 oraz braku jego rozwigzania stosownie do wyzej wskazanych postanowien § 8 ust. Aneksu nr 4. Stad
Umowa Sprzedazy weszta w zycie z dniem 5 maja 2014 r.

Wierzymy, ze zakonczony spor z Konsorcjum Stali S.A. wptynie na poprawe odbioru Spétki i Grupy Kapitatowej Bowim przez
Towarzystwa Ubezpieczeniowe oraz banki, co znajdzie odzwierciedlenie w zwiekszeniu zaangazowania w limity kredytowe
dla dostawcow Grupy.

Przejecie przez Bowim Podkarpacie Sp. z 0.0. nieruchomosci od syndyka masy upadtosciowej Fabryki Maszyn w Lezajsku
Sp.zo.0.

W dniu 05 maja 2014 spétka zalezna Bowim Podkarpacie Sp. z 0.0. w wyniku skutecznie podjetych dziatah windykacyjnych
przejeta od syndyka masy upadtosciowej Fabryki Maszyn w Lezajsku Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej przedmiot
zabezpieczenia zaptaty za dostarczone wyroby hutnicze w postaci nieruchomosci potozonej w Lezajsku tj. gruntéow wraz z
istniejagcymi na nich zabudowaniami, dla ktérych prowadzone sg ksiegi wieczyste o numerach RZ1E/00043316/9 i
RZ1E/00040319/9 o tacznej powierzchni 1,1067 ha. Nieruchomos$¢ zabudowana jest budynkiem kottowni, stacjg uzdatniania
wody, zbiornikiem retencyjnym i placami sktadowymi. Warto$¢ transakcji to 982.500,00 zt. Spotka zalezna Bowim
Podkarpacie widzi w przejetej nieruchomosci zaréwno potencjat inwestycyjny jak i potencjat komercyjny i nie wyklucza
rowniez w przysztosci otwarcia kolejnego oddziatu Spoétki dystrybuujgcego wyroby hutnicze.

Nabycie akcji wiasnych od Konsorcjum Stali S.A.

W okresie | pétrocza 2014 r. oraz do dnia publikacji niniejszego raportu Bowim S.A. nabyt od Konsorcjum Stali S.A. 257.760
(stownie: dwiescie piecdziesigt siedem tysiecy siedemset szescdziesiagt) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej
0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda akcja oraz o tacznej wartosci nominalnej 25.776 (stownie: dwadziescia piec tysiecy
siedemset siedemdziesigt szes¢) zt, o kodzie w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. PLBOWMO000019,
stanowigcych tacznie 1,32% kapitatu zaktadowego Spétki, dajgcych 257.760 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,
ktorych emitentem jest BOWIM, nabytych przez BOWIM od spétki Konsorcjum Stali Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
za faczng cene 2.319.840 z1, tj. po Sredniej cenie 9 ztotych za jedng akcje.

Nabycie akcji wtasnych przez Emitenta od KONSORCJUM STALI nastgpito w wykonaniu warunkowej umowy sprzedazy akcji z
dnia 7 marca 2014 r., o ktérej zawarciu Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 20/2014. Nabycie akcji wtasnych
BOWIM stanowi rowniez realizacje postanowien Aneksu nr 4 z dnia 24 stycznia 2014 r. do porozumienia inwestycyjnego z
dnia 3 grudnia 2010 r., zawartego pomiedzy Emitentem a KONSORCJUM STALI.

Podstawe nabycia akcji wtasnych Emitenta stanowi upowaznienie udzielone uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy BOWIM z dnia 7 marca 2014 r., o ktdrej podjeciu Emitent informowat raportem biezgcym nr
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17/2014 - Tres¢ uchwat podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, podjetej na podstawie art. 393 pkt 6 w zw. z
362 § 1 pkt 8 Kodeksu Spétek Handlowych.

Celem nabycia akcji wtasnych w wyzej opisanym zakresie jest wykonanie przez Emitenta zobowigzan Emitenta wskazanych
w Warunkowej Umowie Sprzedazy Akcji oraz Aneksie nr 4.

taczna liczba wszystkich akcji wiasnych BOWIM wynosi 257.760 akcji o tacznej wartosci nominalnej 25.776 (stownie:
dwadziescia piec tysiecy siedemset siedemdziesigt szesc) zt, dajacych tgcznie prawo do 257.760 glosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta i stanowigcych facznie 1,32% kapitatu zaktadowego Emitenta.

Zgodnie z postanowieniami warunkowej umowy sprzedazy, przeniesienie wtasnosci Akcji, jak rowniez zaptata ceny
nastepowad bedzie w postaci transz, nastepujacych po sobie w odstepach miesiecznych do 15 marca 2017 r., przy czym
przeniesienie wtasnosci czesci (transzy) Akcji uzaleznione bedzie od zaptaty odpowiedniej czesci ceny.

Zawarcie znaczacej umowy warunkowej przez spétke zalezng Passat —Stal S.A.

Z dniem 05 maja 2014 roku zawarta zostata warunkowa umowa o wspétpracy handlowej pomiedzy spotkg Passat — Stal S.A.
z siedziba w Biatej k/Ptocka, bedgca spotka zalezng od BOWIM S.A. a Konsorcjum Stali S.A. z siedzibg w Warszawie.

Umowa o wspotpracy dotyczy dostawy z Konsorcjum Stali SA do Passat — Stal S.A. blachy w kregach niezbednej do
wyprodukowania i sprzedazy na rzecz Konsorcjum Stali SA profili zimnogietych (ksztattowniki zamkniete) w ilosci 24.000 ton
przez okres 48 miesiecy, ze wskazaniem —od 500 ton do 1.000 ton miesiecznie.

Szacunkowa wartos¢ umowy wynosi okoto 98.250 tys. zt.

Zgodnie z zapisami umowa wejdzie w zycie z chwilg uprawomocnienia sie postanowien o umorzeniu postepowan w
sprawach zawistych pomiedzy stronami wskutek zawartych ugdd (warunek zawieszajacy).

Zawarcie umowy faktoringu z Coface Poland Factoring Sp. z 0.0. oraz tréjstronnego porozumienia z Coface Poland
Factoring Sp. z 0.0. oraz mFaktoring.

Z dniem 30.06.2014 roku weszta w zycie zawarta przez BOWIM S.A. z Coface Poland Factoring Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, umowa faktoringu mieszanego dla naleznosci handlowych Emitenta.

Zgodnie z Umowa Emitent przelewa na Coface, a Coface nabywa, wszystkie scedowane wierzytelnosci Emitenta, ktére
powstang w okresie trwania Umowy w stosunku do jego odbiorcéw z tytutu zawartych umow sprzedazy towardw i ustug.
Coface udziela finansowania w ramach przyznanego limitu factoringowego do kwoty 20.000.000 PLN (stownie: dwadziescia
milionéw ztotych) na warunkach okreslonych w Umowie. Przyznany limit ma charakter odnawialny. Coface bedzie
dokonywata wypfaty zaliczki na poczet finansowania wierzytelnosci w wysokosci 90% wartosci brutto wierzytelnosci. Coface
przystuguje miesieczna prowizja operacyjna od kwoty brutto przelanych w danym miesigcu wierzytelnosci. Coface
przystugujg odsetki dyskontowe obliczone od wartosci nominalnej sfinansowanych wierzytelnosci, liczone od dnia wyptaty
zaliczki do dnia terminu ptatnosci faktury wiacznie, powiekszone o rynkowg marze i o podatek od towardw i ustug (VAT).
Oprocentowanie dyskonta ustalane jest na podstawie stawki bazowej WIBOR 1M.

Zabezpieczenie sptaty naleznosci stanowi weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa, petnomocnictwo do dysponowania
rachunkami bankowymi, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej zawartej z Compagnie Francaise d’Assurance pour le
Commerce Exterieur S.A. Oddziat w Polsce.

Umowa zawarta zostata na czas nieokreslony, jednak nie krétszy niz trzy lata od dnia zawarcia umowy.

W opinii Zarzadu pozyskanie nowego partnera finansowego pozytywnie wptynie na dywersyfikacje wykorzystywanych
zrédet finansowania oraz poprawe ptynnosci Grupy, a takze na wspétprace z Coface Poland Credit Management Services Sp.
z 0.0. oraz z Coface Poland Insurance Service Sp. z 0.0.

W dniu 01 sierpnia 2014 r. na podstawie tréjstronnego porozumienia pomiedzy Spétkg, mFaktoring S.A. (,,Faktor”) z siedziba
w Warszawie a Coface Poland Factoring Sp. z 0.0. (,,Coface”) z siedzibg w Warszawie doszto do wzajemnego rozliczenia,
przelewu wierzytelnosci oraz rozwigzania umow faktoringu zawartych przez Spétke z Faktorem tj.:
1. umowy faktoringu krajowego z przejeciem ryzyka niewyptacalnosci odbiorcy nr 95/2011 zawartg w dniu 19 grudnia
2011 roku oraz
2. umowy faktoringu krajowego z regresem nr 8/2006 zawartg w dniu 03.04.2006 roku.

Na podstawie przedmiotowego porozumienia Faktor dokonat w dniu 01 sierpnia 2014 roku na rzecz Spotki zwrotnego
przelewu wierzytelnosci, za cene bedacg réwnowartoscia zaangazowania Faktora w finansowanie przedmiotowych
wierzytelnosci wraz z naleznymi odsetkami i kosztami naliczonymi do dnia dokonania zaptaty ceny przez Coface na rachunki
bankowe Faktora. Przelew wierzytelnosci na BOWIM oraz odwotanie cesji nastgpito pod warunkiem i z chwilg dokonania
zaptaty ceny.

Z chwilg nabycia wierzytelnosci, BOWIM przeniost te wierzytelnosci na rzecz Coface, przy czym zaptata ceny jest
rownoznaczna z wywigzaniem sie Coface z obowigzku zaptaty na rzecz BOWIM naleznych mu kwot z tytutu umowy z Coface
do wysokosci zaptaconej na rzecz Faktora ceny.
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W ocenie Bowim S.A., w | p6troczu 2014 roku nie wystapity inne, poza wymienionymi w niniejszym raporcie srodrocznym,
zdarzenia i okolicznosci, ktore bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego
i mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke lub Grupe.

Sosnowiec, dnia 01 wrzesnia 2014 roku.

ZARZAD SPOLKI

ADAM KIDAtA — WICEPREZES ZARZADU

JACEK ROZEK — WICEPREZES ZARZADU

JERZY WODARCZYK — WICEPREZES ZARZADU
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