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Dodatkowe informacje i objasnienia odnosz3 sie:

<
SCOPAK:

Informacja dodatkowa pétrocze 2014

o do pozycji bilansu, rachunku zyskdw i strat, zestawienia zmian w kapitale (funduszu)
wilasnym oraz rachunku przeptywdéw pienieznych za okres sprawozdawczy objety
skréconym sprawozdaniem finansowym,

o podstawowe informacje dotyczgce pracownikéw i organdéw jednostki,

e inneistotne informacje dla zrozumienia skréconego sprawozdania finansowego.

I. Wprowadzenie do raportu za pierwsze pétrocze 2014 roku.

1. SCO-PAK Spétka Akcyjna z siedzibg 00-838 Warszawa, ul. Prosta 28 jest zarejestrowana
w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000367265. Spétka posiada nadany numer statystyczny REGON
110150964 i numer ewidencji podatkowej NIP 563-15-88-270.
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
- produkcja papieru i tektury
- produkcja wyrobodw z tektury

2. Spodtka rozpoczeta swojg dziatalnos¢ 14 lutego 1997r. Czas trwania spotki jest
nieograniczony.

3. Skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014
roku.

4. Skrécone sprawozdanie nie zawiera danych skonsolidowanych, gdyz w sktad jednostki
nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielnie
sprawozdania finansowe.

5. Skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej, przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy.

6. W 2014 roku nie wprowadzono zmian w sposobie prezentacji danych.

7. Jednostka sporzadza rachunek wynikéw w wariancie kalkulacyjnym.

8. Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzany jest metodg posrednia.

Il. Dane finansowe.

1. Omodwienie stosowanych zasad wyceny.

Metody i zasady wyceny aktywoéw:

- wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg na dzierh wprowadzenia do ksigg wedtug cen
nabycia, a na dzien bilansowy pomniejszone o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,

- srodki trwate ewidencjonowane sg wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Wartos¢
poczgtkowa moze by¢ zwiekszona z tytutu ulepszenia oraz urzedowej aktualizacji wyceny. Na
dzien bilansowy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, albo tez wedtug
wartosci przeszacowanej pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz
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odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Zgodnie z decyzjg Zarzadu wpisang do Zaktadowego

<
SCOPAK:

Informacja dodatkowa pétrocze 2014

Planu Kont srodki trwate oraz wartos$ci niematerialne i prawne o wartosci do 3.500 zt s3
umarzane jednorazowo po ich wydaniu do uzytkowania. Srodki trwate i wartosci
niematerialne i prawne o wartosci powyzej 3.500 zt amortyzowane sg metodg liniowa.
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie zgodnie z okresem ekonomicznej uzytecznosci.
- Srodki trwate w budowie - na dzien wprowadzenia do ksigg rachunkowych
ewidencjonowane sg tak jak srodki trwate, natomiast na dzien bilansowy wyceniane sg w
wysokosci ogétu kosztow pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,
- inwestycje dfugoterminowe - ewidencjonowane sg wedtug ceny nabycia. Na dzien
bilansowy wyceniane sg wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Udziaty w jednostkach powigzanych wyceniane sg wedtug zasady omowionej
powyzej.
Inwestycje krotkoterminowe ewidencjonowane sg nastepujgco:
- aktywa finansowe - wg cen nabycia, - aktywa pieniezne - wg wartosci nominalnej, na dzien
bilansowy:
- aktywa finansowe wyceniane sg wg ceny nabycia lub ceny rynkowej w zaleznosci, ktéra jest
nizsza, - srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wyceniane s3 wg wartosci
nominalne;.
Materiaty ewidencjonowane sg ilosciowo - wartosciowo wg rzeczywistych cen nabycia, a na
dzien bilansowy wg ceny nabycia nie wyzszej od cen ich sprzedazy netto.
Potprodukty i produkcja w toku oraz wyroby gotowe wyceniane sg wg kosztu wytworzenia nie
wyzszego od cen ich sprzedazy netto.
Towary przeznaczone do dalszej odprzedazy ewidencjonowane sg wg ceny nabycia, a na dzien
bilansowy wg cen nabycia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto.
Naleznosci i udzielone pozyczki ewidencjonowane sg wg wartosci nominalnej, a na dzien
bilansowy wg kwoty wymagajgcej zapfaty z uwzglednieniem odpiséw aktualizacyjnych.
Rozliczenia miedzyokresowe ewidencjonowane sg wg wartosci nominalnej, a na dzien
bilansowy wyceniane sg wg wartos$ci nominalnej pomniejszonej o odpisy aktualizacyjne.
Zobowigzania ewidencjonowane sg wg wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy wyceniane
sg wg kwoty wymagajacej zaptaty.
Wycene biezgcg rezerw na dzied wprowadzenia do ksigg dokonuje sie wg wiarygodnie
oszacowanej wartosci i na dzien bilansowy rowniez wg uzasadnionej wiarygodnie oszacowane;j
wartosci.
Kapitaty ewidencjonowane sg wg wartosci nominalnej i tak tez sg wyceniane na dzien
bilansowy.
Koszty w Spotce ewidencjonowane sg w uktadzie rodzajowym.
Rachunek zyskow i strat sporzadzany jest w wariancie kalkulacyjnym.
Sposéb prowadzenia ksigg, w tym stosowanie zaktadowego planu kont, wykaz ksiag
rachunkowych, system przetwarzania danych oraz rozwigzania organizacyjne w zakresie
ochrony danych stanowig odrebng dokumentacje zatwierdzong przez kierownika jednostki.
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2. Rokiem obrotowym jest okres od 01 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku. Pierwsze

potrocze 2014 roku jest pétroczem osiemnastego roku dziatalnosci Spotki.

3. Zmiany metod ksiegowosci w roku obrotowym nie wystapity.

4. Zmiany w sposobie sporzadzania sprawozdania finansowego nie wystapity.

5. Informacje liczbowe zawarte w sprawozdaniu finansowym na dzien 30.06.2014 roku

sg porownywalne z danymi liczbowymi za 2013 rok oraz za pierwsze pétrocze 2013

roku i sg prezentowane w tys. zt.

6. Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym nieuwzglednione w bilansie nie wystgpity.

7. Wybrane dane finansowe.

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
potrocze potrocze potrocze potrocze
2014 2013 2014 2013

Przych Z ktéw, t OW i

rzyc .od,y netto ze sprzedazy produktow, towardow i 34848 17857 8340 4238
materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4830 480 1156 114
Zysk (strata) brutto 554 -3776 133 -896
Zysk (strata) netto 161 -3006 39 -713
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5531 6816 1324 1617
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j -396 -7678 -95 -1822
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -5901 644 -1412 153
Przeptywy pieniezne netto, razem -766 -218 -183 -52
Aktywa, r?zem (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 136425 132932 32787 32053
poprzedniego roku obrotowego)
Zobowaz_ama_l rezerwy na ?obowmlzama (na koniec biezgcego 111139 107 807 26710 25995
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)

obgmazama d%ggotermmowe (na koniec biezgcego kwartatu i 26792 76616 18456 18474
koniec poprzedniego roku obrotowego)
Z i ia krotk i koni iez k t
: obowlazanla roF oterminowe (na koniec biezgcego kwartatu 25 370 21588 6007 5205
i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat wt koniec biez k tu i koni

apita w.asny (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 25 286 25125 6077 6058
poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat zaktad koniec biez kwartatu i koni

apita za. adowy (na koniec biezacego kwartatu i koniec 11837 11837 2845 2854
poprzedniego roku obrotowego)
Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezacego kwartatu i koniec

. 47350000/ 47350000( 47350000/ 47350000

poprzedniego roku obrotowego)
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,00 -0,06 0,00 -0,01
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,00 -0,06 0,00 -0,01
Wartos¢ ksi jedng akgj t/EUR koni

.af 0$¢ ksiegowa nz.aje qua cjie (w z./ ) (na koniec 0,53 0,53 0,13 0,13
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) (na
koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku 0,53 0,53 0,13 0,13
obrotowego)
Zadekl lub it dywidend jed kcj
Zf/EcleJR)arowana ub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w 0,00 0,00 0,00 0,00

Powyzsze dane finansowe za | pétrocze 2014 i 2013 roku oraz dane na dziert 31.12.2013 roku

zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:
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- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow: wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dziert 30
czerwca 2014 roku - 4,1609 PLN/EUR i na dzier 31 grudnia 2013 roku - 4,1472 PLN/EUR
- poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych

<
SCOPAK:

Informacja dodatkowa pétrocze 2014

wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng S$rednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dziert kazdego miesigca okresu obrotowego ( od stycznia do
czerwca 2014 roku - 4,1784 PLN/EUR ) oraz ( od stycznia do czerwca 2013 roku - 4,2140
PLN/EUR).

stan na stan na stan na

BILANS w tys. zt
2014-06-30 | 2013-12-31 | 2013-06-30

AKTYWA

Aktywa trwate 106 196 109 356 98 912
Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 0 12 24
wartos¢ firmy

Rzeczowe aktywa trwate 99 052 101 449 90 064
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 127
Od jednostek powigzanych 127
Od pozostatych jednostek

Inwestycje dtugoterminowe 3472 3472 3472
Nieruchomosci 0 0 0
Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe 3472 3472 3472
w jednostkach powigzanych, w tym: 3472 3472 3472

udziaty lub akcje w jednostkach podporzgdkowanych
wyceniane metodg praw wtasnosci
w pozostatych jednostkach

Inne inwestycje diugoterminowe 0 0 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3672 4423 5225
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1878 2 038 3278
Inne rozliczenia miedzyokresowe 1794 2385 1947
Aktywa obrotowe 30 229 23 576 24 730
Zapasy 9 508 6 346 10 560
Naleznosci krotkoterminowe 19 040 13 257 11 410
Od jednostek powigzanych 0 2593 635
Od pozostatych jednostek 19 040 10 664 10 775
Inwestycje krétkoterminowe 245 2577 1806
Krétkoterminowe aktywa finansowe 245 2577 1806
w jednostkach powigzanych 0 0 0
w pozostatych jednostkach 245 2577 1 806
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 245 1011 200
Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1436 1396 954
Aktywarazem 136 425 132 932 123 642
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BILANS w tys. z4 stan na stan na stan na
2014-06-30 | 2013-12-31 | 2013-06-30
PASYWA
Kapitat wiasny 25 286 25125 36 962
Kapitat zaktadowy 11 837 11 837 11 837
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Akcje (udziaty) wtasne (wielkos¢ ujemna) 0 0 0
Kapitat zapasowy 30 569 30 569 30 569
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych -17 281 -2438 -2 438
Zysk (strata) netto 161 -14 843 -3 006
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
ujemna) 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 111 139 107 807 86 680
Rezerwy na zobowigzania 3601 3 396 3008
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3383 3150 2774
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 166 168 138
dtugoterminowa 166 168 138
krétkoterminowa 0 0 0
Pozostate rezerwy 52 78 96
dtugoterminowe 0 0 0
krétkoterminowe 52 78 96
Zobowigzania dfugoterminowe 76 792 76 616 8 933
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek 76 792 76 616 8933
Zobowigzania krétkoterminowe 25370 21588 68 510
Wobec jednostek powigzanych 104 0 157
Wobec pozostatych jednostek 22948 19 274 66 043
Fundusze specjalne 2318 2314 2310
Rozliczenia miedzyokresowe 5376 6 207 6229
Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0
Inne rozliczenia miedzyokresowe 5376 6 207 6229
dtugoterminowe 4 549 4962 5376
krétkoterminowe 827 1245 853
Pasywarazem 136 425 132 932 123 642
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stan na stan na stan na
2014-06-30 | 2013-12-31 | 2013-06-30
Wartos¢ ksiegowa 25 286 25 125 36 962
Liczba akcji (w szt.) 47 350 000| 47 350 000| 47 350 000
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 0,53 0,53 0,78
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 47 350 000| 47 350 000 47 350 000
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 0,53 0,53 0,78
POZYCJE POZABILANSOWE w tys. zt stanna | stanna | stanna
2014-06-30 | 2013-12-31 | 2013-06-30
Naleznosci warunkowe 0 0 0
Od jednostek powigzanych (z tytutu)
otrzymanych gwarancji i poreczen
Od pozostatych jednostek (z tytutu)
otrzymanych gwarancji i poreczen
Zobowigzania warunkowe 210 550 199 150 85 146
Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0
udzielonych gwarancji i poreczen
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 210 550 199 150 85 146
udzielonych gwarancji i poreczen 15 000 15 000 0
ustanowione hipoteki 96 400 85 000 85 146
Inne (z tytutu) 99 150 99 150 0
zastaw rejestrowy 99 150 99 150
Pozycje pozabilansowe, razem 210 550 199 150 85 146
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< 2014.01.01 - | 2013.01.01 -

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT w tys. zt 2014.06.30 | 2013.06.30
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w

tym: 34 848 17 857
od jednostek powigzanych 2091 1
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 34824 17 850
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw 24 7
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw, w tym: 24 485 14 311
jednostkom powigzanym 0 0
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 24 469 14 311
Wartos$é sprzedanych towardw i materiatéow 16 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10363 3546
Koszty sprzedazy 1961 919
Koszty ogdlnego zarzadu 3712 2779
Zysk (strata) ze sprzedazy 4690 -152
Pozostate przychody operacyjne 631 876
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0
Dotacje 0 0
Inne przychody operacyjne 631 876
Pozostate koszty operacyjne 491 244
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0 0
Inne koszty operacyjne 491 244
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4830 480
Przychody finansowe 11 92
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
od jednostek powigzanych

Odsetki, w tym: 11 92
od jednostek powigzanych

Inne 0 0
Koszty finansowe 4287 4348
Odsetki w tym: 3473 2820
dla jednostek powigzanych 0
Inne 814 1528
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 554 -3776
Zysk (strata) brutto 554 -3776
Podatek dochodowy 393 -770
Zysk (strata) netto 161 -3 006
Zysk (strata) netto (zannualizowany) 161 -3006
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 47350000 47 350000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,00 -0,06
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 47350000 47 350000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,00 -0,06
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM w tys. zt stan na stan na stan na
2014-06-30 | 2013-12-31 | 2013-06-30

Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 25125 39967 39967

Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych 25125 39967 39967

Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 11837 11837 11 837

Kapitat zaktadowy na koniec okresu 11837 11837 11837

Kapitat zapasowy na poczatek okresu 30569 30569 30569

Zmiany kapitatu zapasowego

Kapitat zapasowy na koniec okresu 30569 30569 30569

Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu

Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu -2438 -3402 -3402

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty btedéw

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych 0 0 0

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -2438 -3402 -3402

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty btedow

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych -2438 -3402 -3402

zwiekszenia (z tytutu) 964 964

przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

zmniejszenia (z tytutu) -14 843

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -17 281 -2438 -2438

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -17 281 -2438 -2438

Wynik netto 161 -14 843 -3006

zysk netto 161

strata netto -14 843 -3006

odpisy z zysku

Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 25 286 25125 36 962

Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu

zysku (pokrycia straty) 25 286 25125 36 962
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH w tys. zt 2014-01-01 - | 2013-01-01-
2014-06-30 | 2013-06-30
(metoda posrednia)
Zysk (strata) netto 161 -3006
Korekty razem 5370 9822
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci
Amortyzacja 3762 2714
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -5 -38
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3866 2956
(Zysk) strata z dziatalnosSci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw 205 314
Zmiana stanu zapasow -3162 3356
Zmiana stanu naleznosci -5782 2252
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem
pozyczeki kredytow 6 606 -1045
Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych -120 -688
Inne korekty 1
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11) -
metoda posrednia 5531 6816
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j -396 -7 678
Wptywy 1177 0
Inne wptywy inwestycyjne 1177
Wydatki 1573 7678
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywodw trwatych 1573 7678
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -396 -7678
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -5901 644
Wptywy 0 4650
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 4650
Inne wptywy finansowe
Wydatki 5901 4006
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 1778
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 836 1076
Odsetki 3287 2930
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -5901 644
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.III+/-C.II1) -766 -218
Bilansowa zmiana stanu srodkdéw pienieznych, w tym: -766 -180
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -38
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1011 418
Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 245 200
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta.

zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych, dotyczacych emitenta - § 87 ust. 4 pkt 1

Zawarcie umowy faktoringowej

W dniu 5 lutego 2014 roku Spotka zawarta umowe faktoringu z Pragma Faktoring SA z siedzibag
w Katowicach ( Faktor) z limitem faktoringowym 4 000 000 zt. Umowa zostata zawarta na okres
4 miesiecy z opcjg jej przedtuzenia. Zapisy umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie
stosowanych przez Faktora dla tego typu umoéw. Faktorowi przystuguje wynagrodzenie liczone
jako procent nabywanych wierzytelnosci w skali miesigca oraz odsetki od biezgcego salda
finansowania przez faktora. Umowa nie zawiera kar umownych, ani nie jest uzalezniona od
spetnienia warunkéw zawieszajgcych ani rozwigzujgcych. Spétka informowata o powyzszym
zdarzeniu w raporcie biezgcym nr 2/2014 z 6 lutego 2014 roku.

Wczesniejszy wykup Obligacji serii E

W dniu 05.03.2014r Emitent dokonat wczesniejszego odkupu 200 a w dniu 14.04.2014r 300
obligacji serii E. Transakcja zostata dokonana zgodnie z pkt 4.15 warunkéw nabycia obligacji
serii E

Zmiany w rejestrze obligacji serii E

W dniu 18 lutego 2014 roku Spétka uzyskat informacje od podmiotu prowadzgcego ewidencje
obligacji serii E, o ktérych emisji informowata w raportach 17/2013, 22/2013, 24/2013,
31/2013 oraz 38/2013 o stanie rejestru serii E. Zgodnie z powyzszym w ewidencji na dzien
18.02.2014 roku pozostaje 44.882 obligacji serii E. Zmiana w ewidencji nastgpita na skutek
umorzenia 5.218 obligacji w nastepstwie wzajemnych rozliczen dokonanych w drodze
potracenia wierzytelnosci pomiedzy Emitentem a Obligatariuszami. Spotka informowata o
powyzszym zdarzeniu w raporcie biezagcym nr 3/2014 z 18 lutego 2014 roku.

Zmiana warunkow emisji obligacji serii G

W dniu 29.04.2014 roku Zarzad Spotki podjat uchwate nr 5/2014 o zmianie warunkow emisji
serii G w zwigzku z zawarciem porozumienia z Obligatariuszami serii G. Zmiana warunkdw
nastgpita poprzez udzielenie dodatkowego zabezpieczenia zobowigzan z tytutu emisji w dniu
28.08.2014 roku 7.600, obligacji o wartosci nominalnej 1.000,00 (stownie: jeden tysigc) zt
kazda, o fgcznej wartosci nominalnej 7.600.000,00 ztotych. Dodatkowe zabezpieczenie zostato
dokonane poprzez dokonanie zastawu rejestrowego na nalezgcej do Emitenta linii
technologicznej maszyny papierniczej MP 1 (o numerze inwentarzowym 5/0098/546 z dnia 31
grudnia 2009 roku) bedacej zbiorem rzeczy ruchomych lub praw stanowigcych catos¢
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inwentarzowej 46.624.600,16 zt do sumy najwyzszej 11.400.000,00 a takze poprzez wpis
hipoteki na rzecz Administratora Zabezpieczen, dziatajgcego na rachunek Obligatariuszy,
hipoteki tgcznej do kwoty 11.400.000,00 zt na nieruchomosciach o facznej powierzchni 8,6502
ha (osiem hektarow szes¢ tysiecy piecset dwa metry kwadratowe), potozonych w
miejscowosci Orchéwek, gmina Wtodawa, powiat wtodawski, wojewddztwo lubelskie
sktadajgcych sie z dziatek ewidencyjnych nr 880/13, nr 880/15, nr 880/16, nr 880/18, nr
880/22, 880/23, nr 880/24, 880/25, nr 880/27, 880/28, nr 880/29, 880/30, 880/31, nr 880/32.
Dla wskazanej powyzej nieruchomosci gruntowej oraz dla znajdujgcych sie na niej budynkéw
Sad Rejonowy we Wtodawie IV Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste KW nr
LU1W/00038351/0, KW nr LU1W/00032082/1, KW nr LU1W/00037444/2, KW nr
LU1W/00037447/3, KW nr LU1W/00038863/2 o wartosci inwentarzowej 8.037.865 zt. W
zwigzku z powyzszym Emitent w dniu 29.04.2014 roku ustanowit zabezpieczenie poprzez wpis
hipoteki na rzecz Administratora Zabezpieczern - Wojnar, Smotuch i Wspdlnicy. Adwokaci i
Radcowie Prawni spoétka partnerska z siedzibg w Warszawie, przy ul. Siennej 39, 00-121
Warszawa, dziatajgcego na rachunek Obligatariuszy, hipoteki tgcznej do kwoty 11.400.000,00
zt na nieruchomosciach o fgcznej powierzchni 8,6502 ha (osiem hektarow sze$é tysiecy pieéset
dwa metry kwadratowe), potozonych w miejscowosci Orchéwek, gmina Wtodawa, powiat
wtodawski, wojewddztwo lubelskie sktadajgcych sie z dziatek ewidencyjnych nr 880/13, nr
880/15, nr 880/16, nr 880/18, nr 880/22, 880/23, nr 880/24, 880/25, nr 880/27, 880/28, nr
880/29, 880/30, 880/31, nr 880/32. Dla wskazanej powyzej nieruchomosci gruntowej oraz dla
znajdujacych sie na niej budynkéw Sad Rejonowy we Wiodawie IV Wydziat Ksigg Wieczystych
prowadzi ksiegi wieczyste KW nr LU1W/00038351/0, KW nr LU1W/00032082/1, KW nr
LU1W/00037444/2, KW nr LU1W/00037447/3, KW nr LU1W/00038863/2 o wartosci
inwentarzowej 8.037.865,00 zt.

Dodatkowo Emitent w dniu 29.04.2014 roku zawart z administratorem zabezpieczerr Wojnar,
Smotuch i Wspdlnicy. Adwokaci i Radcowie Prawni spotka partnerska z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Siennej 39, 00-121 Warszawa dziatajgcego na rzecz Obligatariuszy obligacji serii G
umowe zastawu rejestrowego na nalezgcej do Emitenta linii technologicznej maszyny
papierniczej MP 1 (o numerze inwentarzowym 5/0098/546 z dnia 31 grudnia 2009 roku)
bedacej zbiorem rzeczy ruchomych lub praw stanowigcych catos¢ gospodarczg w rozumieniu
art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o zastawie rejestrowym; o wartosci inwentarzowej 46.624.600,16 zt
do sumy najwyzszej 11.400.000 zt.

Wedtug wiedzy Spoétki pomiedzy Spdtkg a Administratorem Zastawu istniejg powigzania
wynikajgce z zawartej pomiedzy stronami umowy administrowania zabezpieczeniami obligacji
serii F. Spotka informowata o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezgcym nr 4/2014 z 29
kwietnia 2014 roku.
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W dniu 19.05.2014 Spoétka ztozyta Zarzgdowi Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA
deklaracje przystapienia do Programu Wspierania Ptynnosci. W powyzszej deklaracji Spdtka
poinformowata o wypetnieniu warunkow, o ktérych jest mowa w Uchwale nr 502/2008 z dnia
23 czerwca 2008 roku (z pdzniejszymi zmianami) Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA w sprawie Programu Wspierania Ptynnosci, tj. o: - posiadaniu zawartej umowy
z animatorem: Dom Maklerski TRIGON, prowadzeniu sekcji Relacji Inwestorskich na wiasnej
stronie internetowej w polskiej wersji jezykowej oraz zobowigzaniu sie do jej catkowitego
dostosowania do wymogow okreslonych przez GPW oraz do uruchomienia angielskiej wersji
jezykowej serwisu RI. Spétka informowata o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezgcym nr
5/2014 z 20 maja 2014 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Spotka poinformowata o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy SCO-
PAK S.A na dzien 27 czerwca 2014 roku o godz.12:00, w Kancelarii Notarialnej Katarzyny
Borawskiej i Krzysztofa Borawskiego w Warszawie przy ulicy Nowy Swiat 41A, lok.89- 91.
Spotka informowata o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezagcym nr 7/2014 z 31 maja 2014
roku.

Tres¢ uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zostata
przekazana do publicznej wiadomosci raportem biezgcym Nr 8/2014 w dniu 28 czerwca 2014
roku.

Spotka przekazata do publicznej wiadomosci wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej
5% gtoséw na ZWZA, ktoére odbyto sie w dniu 27.06.2014

PRESCOTT Spodtka Akcyjna z siedzibg w Chetmie :

liczba gtoséw przystugujacych z posiadanych akcji - 29.802.000, wskazanie procentowego
udziatu w liczbie gtoséw na ZWZ - 71,38% oraz w ogdlnej liczbie gtosow 51,58%.

Jarostaw Leszczyszyn:

liczba gtoséw przystugujgcych z posiadanych akcji — 2.786.010, wskazanie procentowego
udziatu w liczbie gtoséw na ZWZ — 6,67% oraz w ogdlne;j liczbie gtoséw 4,82%.

Stefan Kotakowski:

liczba gtosdw przystugujacych z posiadanych akcji — 2.650.000, wskazanie procentowego
udziatu w liczbie gtoséw na ZWZ - 6,35% oraz w ogdlnej liczbie gtosow 4,59%.

Spotka informowata o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezgcym nr 9/2014 z 28 czerwca 2014
roku.

Powotanie Cztonkéw Rady Nadzorczej

Zgodnie z trescig uchwat nr 15/06/2014, 16/06/2014, 17/06/2014, 18/06/2014 oraz
19/06/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Akcjonariuszy z dnia 27 czerwca 2014
roku podjeto decyzje w sprawie powotania cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki kolejnej kadenc;i
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Ewy Pleskot i Mariana Olszaka. Zyciorysy cztonkéw Rady Nadzorczej zostaty podane do
publicznej wiadomosci. Spotka informowata o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezagcym nr
10/2014 z 28 czerwca 2014 roku.

Wybor biegtego rewidenta

W dniu 10 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza Spétki dziatajgc na podstawie § 31 ust 1 pkt 4
Statutu Emitenta wyznaczyta Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. do przeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego za okres: od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku, oraz do dokonania przegladu sprawozdania pétrocznego za | pétrocze 2014
roku. Jednoczes$nie Rada Nadzorcza upowaznita Zarzad Emitenta do zawarcia umowy z Misters
Audytor Adviser Sp. z 0.0.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. wpisana jest na liste podmiotédw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg lIzbe Biegtych Rewidentéw pod nr 3704.
Spotka informowata o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezgcym nr 11/2014 z 11 lipca 2014
roku.

Powotanie Zarzadu Spétki

w dniu 10.07.2014r, w zwigzku z wygasnieciem mandatu Zarzadu, Rada Nadzorcza podjeta
uchwaty, na mocy ktérych ustalono sktad Zarzadu, na nowa, wspdlng, Il kadencje. Powotano
Zarzad w sktadzie: Pan Grzegorz Pleskot — Prezes Zarzadu, Pan Maciej Pleskot — Wiceprezes
Zarzadu oraz Pan Michat Koriczak, Wiceprezes Zarzadu.

Informacje dotyczgce Cztonkdéw Zarzagdu nowej kadencji zostaty podane do publicznej
wiadomosci. Spotka informowata o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezgcym nr 12/2014 z
11 lipca 2014 roku.

2. Opis czynnikow i zdarzen

opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlno$ci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe - § 87 ust. 4 pkt 2

W pierwszym potroczu 2014 roku Spotka osiggneta zysk na poziomie operacyjnym w kwocie
4,7 min zt oraz EBITDA w kwocie 8,6 min zt.
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EBIT i EBITDA

10 000 000,00
9 000 000,00 8592 130,55

8 000 000,00
7 000 000,00

6 000 000,00
4 830437,68

5000 000,00
4 000 000,00 3193617,76
3000 000,00

2 000 000,00
1 000 000,00 479 547,70

0,00
3006 2013 30 06 2014

* EBIT - 479 547,70 4 830 437,68
* EBITDA 3193617,76 8592 130,55

* EBIT ~ EBITDA

Pozyskanie finansowania obrotowego w czwartym kwartale 2013 roku pozwolito Spdtce na
przywrdcenie dziatalnosci podstawowe] do pozgdanego poziomu. Wzrosto wykorzystanie
zdolnosci produkcyjnych. Wzrosta produkcja w obu zaktadach Spétki oraz przychody ze
sprzedazy. Z koncem 2013 roku zostata ukorczona inwestycja polegajgca na budowie
elektrocieptowni w zaktadzie produkcji papieru w Orchéwku.

Pozytywne tendencje z ostatniego kwartatu 2013 roku byly kontynuowane w pierwszym
potroczu 2014 roku.

Wykorzystanie mocy produkcyjnych obrazuje ponizszy wykres:

procentowe wykorzystanie zdolnosci
produkcyjnych

90% 85%

80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

77%

papier tektura
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Wraz ze wzrostem wykorzystania mocy produkcyjnych wzrosta produkcja papieru oraz
tektury, co obrazujg ponizsze wykresy:

produkcja papieru w tys. ton

18 000,00
16 000,00
14 000,00
12 000,00
10 000,00
8 000,00
6 000,00
4 000,00
2 000,00

0,00
30 06 2013 3006 2014

¥ papier 6 170,08 17 034,79

¥ papier

W pordéwnaniu do pierwszego potrocza 2013 roku produkcja papieru wzrosta z 6,2 tys. ton do
17,0 tys. ton za pierwsze potrocze 2014 roku. Produkcja papieru wzrosta o 176 %.

produkcja tektury w m?

30 000 000 27 666 779

25000 000
20000 000

14 947 490
15 000 000

10 000 000

5000 000

0
3006 2013 3006 2014
* tektura 14 947 490 27 666 779

* tektura

W poréwnaniu do pierwszego poétrocza 2013 roku produkcja tektury wzrosta z 15,0 min m? do
27,7 mln m?za pierwsze pétrocze 2014 roku. Produkcja tektury wzrosta o 85 %.
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Wzrost podstawowych parametréow produkcyjnych przetozyt sie na wzrost przychodéw ze
sprzedazy, co obrazuje ponizszy wykres:

sprzedaz w tys. zt

40 000,00
34 847,72
35 000,00
30 000,00
25 000,00
20 000,00 17 857,21
15 000,00

10 000,00

5 000,00

0,00
3006 2013 3006 2014
® sprzedaz 17 857,21 34 847,72

¥ sprzedaz

W poréwnaniu do pierwszego pétrocza 2013 roku sprzedaz wyrobéw wzrosta z 17,8 min zt do
34,8 min zt za pierwsze poétrocze 2014 roku. Sprzedaz wyrobdw wzrosta o 95 %.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci

objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta w prezentowanym okresie - § 87
ust. 4 pkt 3

W Spédtce nie wystepuje sezonowos$é oraz cyklicznos¢ dziatalnosci.

4, Informacje o odpisach aktualizujacych wartosci zapasow

informacje o odpisach aktualizujagcych warto$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i
odwrdceniu odpiséw z tego tytulu - § 87 ust. 4 pkt 4

Na dzien 30 czerwca 2014 roku wartos¢ zapasOw materiatéw i produktéw w magazynach
Spotki wynosi 9.508 tys. zt. Spotka na biezgco ocenia, czy posiadane zapasy nie tracg na
wartosci. Gtdwne pozycje zapaséw to papier i makulatura, ktére sg wykorzystywane w
procesie produkcyjnym. Zapasy pochodzg z biezgcych zakupdw i zapewniajg normalne
potrzeby produkcyjne Spétki, pokrywajace jej 1,5 miesieczne zuzycie. Zapasy materiatow
wyceniane sg w cenach zakupu netto. Na dzied sporzadzenia skréconego sprawozdania
finansowego Spodtka posiada petnowartosciowe zapasy wyrobéw gotowych, przeznaczonych
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kosztéw wytworzenia, tj. ceny ewidencyjne skorygowane o wartos¢ odchylen z ich produkgji.
Na posiadane zapasy materiatdw i wyrobdéw, w petni wartosciowe, Spétka nie dokonata
odpiséw aktualizujgcych ich wartosc.

ZAPASY w tys. zi.
2014-06-30 2013-12-31 2013-06-30

materiaty 4662 5053 6001
potprodukty i produkty w toku 0 0 0
produkty gotowe 4 838 1285 4548
towary 8 8 11
zaliczki na dostawy 0 0 0
Zapasy, razem 9508 6346 10560
5. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow

informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywow
trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwrdceniu takich odpisow - § 87
ust. 4 pkt 5

Aktywa finansowe

Zarzad przeanalizowat takze rzetelnos¢ wyceny posiadanych przez SCO-PAK SA
dtugoterminowych aktywoéw finansowych, ktére zostaty wycenione w cenie nabycia. Sg to
posiadane przez Spotke akcje w PRESCOTT SA w ilosci 347.185 szt. o wartosci 10,00 zt kazda,
ktore stanowig 17,65% kapitatu Spotki. Wartosé bilansowa wynosi 3.472 tys. zt. Akcje nie sg
notowane na rynku publicznym. Ze wzgledu na jej wyniki finansowe oraz posiadany kapitat
wtasny, Zarzgd SCO-PAK SA nie stwierdzit wystgpienia przestanek, co do koniecznosci
utworzenia odpiséw aktualizujgcych.

Rzeczowe aktywa trwate

Spotka jest w posiadaniu srodkéw trwatych, ktére na dzien bilansowy zostaty wycenione
zgodnie z ustawg o rachunkowosci w cenie nabycia, pomniejszonej o dotychczasowe odpisy
amortyzacyjne, ktérych warto$é bilansowa netto wynosi 97.574 tys. zt. Gtéwne pozycje
Srodkdéw trwatych to linia do produkcji papieru w fabryce w Orchéwku, linia technologiczna do
produkcji tektury w zaktadzie w Chetmie oraz oddane do uzytkowania w 2013 roku
elektrocieptownia i biologiczna oczyszczalnia Sciekéw w Orchdwku. Posiadane urzadzenia oraz
nieruchomosci s3 w petni wykorzystywane w procesie produkcji. Zdaniem Zarzgdu Spotki w
2014 roku nie wystgpity przestanki, co do koniecznosci utworzenia odpiséw aktualizujgcych.
Zarzad opart swojg decyzje na przeprowadzonych w 2013 roku przez rzeczoznawcéw
majatkowych wycenach posiadanych i uzytkowanych budynkéw, urzadzen i linii
technologicznych, ktdrych wartos$é znaczgco przekracza ich wartosci ksiegowe.

Strona 18 z 30



A .
(o|SCOPAE:

0]
A
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Wartosci niematerialne i prawne

Wartos$¢ bilansowa posiadanych wartosci niematerialnych i prawnych wynosi 0 tys. zt. S to w
petni umorzone programy komputerowe uzywane przez dziaty ksiegowe i sprzedazy, na ktore
réowniez nie byto przestanek do utworzenia odpiséw aktualizujgcych.

Inne aktywa

Naleznosci krotkoterminowe Spétki na dzien 30 czerwca 2014 roku wynoszg 19.039 tys. zt. i
wycenione zostaty w kwocie wymagalnej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci. W
stosunku do naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji, przeterminowanych lub
skierowanych na droge postepowania sgdowego Spdtka utworzyta dotychczas odpisy
aktualizujgce w kwocie 1.619 tys. zt. W 2014 roku Spétka nadal prowadzita intensywne
czynnosci windykacyjne, majgce na celu odzyskanie przeterminowanych naleznosci.
Korzystata zaréwno z zewnetrznej firmy windykacyjnej, jak réwniez wtasnych stuzb: sprzedazy,

ksiegowosci i radcy prawnego Spotki.

ZMIANA STANU pnplséw AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ——
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

2014-06-30 2013-12-31 2013-06-30
Stan na poczatek okresu 1619 1918 1918
zwiekszenia (z tytutu) 0 822 0
utworzenie 822
zmniejszenia (z tytutu) 0 1121 1121
rozwigzanie
wykorzystanie 1121 1121
Stan odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci
krotkoterminowych na koniec okresu 1619 1619 797
6. Rezerwy
informacje o utworzeniu, zwickszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw; - § 87 ust. 4 pkt 6
ZMIANA STANU DEtUGOTERMINOWEJ REZERWY NA
$WIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) wiys. 2t

2014-06-30 2013-12-31 2013-06-30

stan na poczgtek okresu 168 162 162
zwiekszenia (z tytutu) 0 30 0
utworzenie 30
wykorzystanie (z tytutu) 0 0 0
rozwigzanie (z tytutu) 2 24 24
wyptata Swiadczen 2 24 24
stan na koniec okresu 166 168 138
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Na dzien 30 czerwca 2014 roku Spétka posiada utworzone dtugoterminowe rezerwy na
Swiadczenia pracownicze w kwocie 166 tys. zt., utworzone na dzien 31 grudnia 2013roku. W
pierwszym poétroczu zostata rozwigzana rezerwa na kwote 2 tys. zt. z tytutu dokonanych wyptat

dla pracownikéw.

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) witys. 2t

2014-06-30 2013-12-31 2013-06-30
stan na poczatek okresu 78 117 117
zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
utworzenie
wykorzystanie (z tytutu) 0 0 0
rozwigzanie (z tytutu) 26 39 21
wyptata Swiadczen 26 39 21
stan na koniec okresu 52 78 96

Krétkoterminowe rezerwy w kwocie 52 tys. zt zostaty utworzone z tytutu niewykorzystanych
urlopéw wypoczynkowych pracownikéw Spotki na dzient 31 grudnia 2013 roku. W pierwszym
potroczu 2014 roku zostata rozwigzana rezerwa w kwocie 26 tys. zt. z tytutu dokonania wypfat
ekwiwalentéw za niewykorzystane urlopy dla odchodzgcych pracownikéw.
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7. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Informacja dodatkowa pétrocze 2014

informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego - § 87 ust. 4 pkt 7

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTUtU ODROCZONEGO

w tys. zt.

PODATKU DOCHODOWEGO

2014-06-30 2013-12-31 2013-06-30
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym: 3150 2415 2415
odniesionej na wynik finansowy 3150 2415 2415
odniesionej na kapitat wtasny 0 0 0
odniesionej na warto$é firmy lub ujemng wartosc¢ firmy 0 0 0
Zwiekszenia 408 874 426
odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich
réznic przejsciowych (z tytutu) 408 874 426
powstanie réznic przejsciowych 408 874 426
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy w
zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
Zmniejszenia 175 139 67
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi (z tytutu) 175 139 67
odwrdceniem rdéznic przejsciowych 175 139 67
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w
zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem 3383 3150 2774
odniesionej na wynik finansowy 3383 3150 2774
odniesionej na kapitat wtasny 0 0 0
odniesionej na wartosc¢ firmy lub ujemna wartosc firmy 0 0 0

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Spétka posiada utworzong rezerwe na odroczony podatek

dochodowy w kwocie 3.383 tys. zt, z czego gtéwna pozycja to rezerwa z tytutu roznicy w

amortyzacji bilansowej a podatkowej linii technologicznej do produkcji papieru w kwocie

2.882 tys. zt. Pozostate tytuty to rezerwa na amortyzacje srodkdw trwatych w leasingu

operacyjnym w kwocie 466 tys. zt oraz naliczone kary umowne w kwocie 35 tys. zt.
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ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO w tvs. 2t
PODATKU DOCHODOWEGO i

2014-06-30 | 2013-12-31 | 2013-06-30
Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym: 2038 2148 2148
odniesionych na wynik finansowy 2038 2148 2148
odniesionych na kapitat wtasny 0 0 0
odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0 0
Zwiekszenia 356 428 1592
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu) 356 428 524
powstanie réznic przejsciowych 356 428 524
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowg (z tytutu) 0 0 1068
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowa
(z tytutu) 0 0 0
odniesione na wartosé firmy lub ujemna wartos$¢ firmy w
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
Zmniejszenia 516 538 462
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu) 516 538 462
odwrdcenie sie réznic przejsciowych 516 538 462
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowg (z tytutu) 0 0 0
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowa
(z tytutu) 0 0 0
odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem, w tym: 1878 2038 3278
odniesionych na wynik finansowy 1878 2038 3278
odniesionych na kapitat wtasny 0 0 0
odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0 0
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Na dzien bilansowy Spétka posiada utworzone aktywo na podatek odroczony w kwocie 1.878
tys. zt, z ktérej gtéwng pozycja jest aktywo na strate podatkowg w kwocie 1.275 tys. zt,
utworzone za lata 2010 2012. Do pozostatych tytutéw zaliczymy aktywo z tytutu utworzonych
rezerw na $wiadczenia pracownicze i niezaptacone skfadki na ubezpieczenia spoteczne w
kwocie 276 tys. zt oraz raty leasingowe $srodkéw trwatych w leasingu operacyjnym na kwote
104 tys. zt.

8. Nabycie i sprzedaz aktywow trwatych

informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych - § 87 ust. 4 pkt 8

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) w tys. zt
gruntY (wtym ;?rawo bu.dynkll, If)ka.le I urzadzenia techniczne| , . . , . Srodki trwate,
uzytkowania obiekty inzynierii ) srodki transportu |inne srodki trwate
- . i maszyny razem
gruntu) | lad j i wodnej
wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 420 26 472 95 997 779! 183 123 851
zwiekszenia (z tytutu) 0| 0| 95 49 0| 144
naktady inwestycyjne 95 95
leasing 49 49
zmniejszenia (z tytutu) 0 0 1230 20 0 1250
wykup z leasingu/sprzedaz 1230 20, 1250
warto$¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 420 26472 94 862 808 183 122 745
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczgtek okresu 38| 2 605 19220 415 124 22 402
amortyzacja za okres (z tytutu) 2 505! 3185 49 9| 3750
wykup z leasingu/sprzedaz -971 -10 -981
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 40 3110 21434 454 133 25171
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu
zwiekszenia
zmniejszenia
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu
warto$¢ netto srodkdw trwatych na koniec okresu 380 23362 73428 354 50) 97 574,

Powyzsza tabela przedstawia ruch srodkdw trwatych za pierwsze poétrocze 2014 rok. W tym
okresie Spdtka dokonata nabycia dwdéch wézkéw widtowych w leasingu operacyjnym o
wartosci 49 tys. zt. oraz dokonata wykupu z zakonczonych umdéw leasingowych rozdzielnicy
pradu, sklejarki oraz dozownika na tgczng kwote 95 tys. zt. W omawianym okresie nie
wystgpity operacje sprzedazy srodkéw trwatych.

9. Istotne zobowigzania

informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwalych - § 87 ust. 4
pkt 9

Spotka prowadzita swoje inwestycje w rzeczowe aktywa trwate ze srodkéw wtasnych oraz
wptywdw z emisji obligacji Spotki.
10. Istotne rozliczenia

informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sagdowych - § 87 ust. 4 pkt 10

Nie wystgpity.
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11. Btedy poprzednich okresow
wskazanie korekt bledéw poprzednich okreséw - § 87 ust. 4 pkt 11

Nie wystgpity.

12. Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalno$ci

informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalno$ci, ktére maja istotny
wplyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych jednostki, niezaleznie od tego,
czy te aktywa i zobowiazania sa uj¢te w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie
zamortyzowanym) - § 87 ust. 4 pkt 12

W pierwszym potroczu 2014 roku Spoétka nie odnotowata zmian warunkéw prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, ktére miaty istotny wptyw na wartos¢ aktywow finansowych oraz
zobowigzan finansowych jednostki.

13. Niesptacenie kredytu lub pozyczki

informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczKki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego - § 87 ust. 4 pkt 13

Spoétka w pierwszym kwartale 2014 roku nie korzystata z finansowania w postaci kredytu lub
pozyczki oraz nie posiada zadnych zobowigzan z tego tytutu.

14. Transakcje z podmiotami powigzanymi

informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke¢ od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezZeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartoS$ci, przy czym informacje dotyczace poszczegolnych
transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegdlnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i
wynik finansowy emitenta - § 87 ust. 4 pkt 14

W okresie objetym raportem Spotka dokonywata istotnych transakcji z podmiotem
powigzanym w rozumieniu § 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim ( Dz. U. z dnia 28 lutego
2009r.)

Wszystkie transakcje z podmiotem powigzanym zostaty przeprowadzone na warunkach
rynkowych.
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w przypadku instrument6éw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o zmianie sposobu

(metody) jej ustalenia - § 87 ust. 4 pkt 15

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Spétka posiada akcje w PRESCOTT SA, jednostce powigzanej, w ilosci 347.185 szt. o wartosci
10,00 zt kazda, ktére stanowig 17,65% kapitatu Spotki. Wartos$¢ bilansowa wynosi 3.472 tys. zt.
Akcje nie sg notowane na rynku publicznym. Ze wzgledu na jej wyniki finansowe oraz

posiadany kapitat wtasny, Spétka wycenia je po cenie nabycia.

DLtUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. zt.

2014-06-30 | 2013-12-31 | 2013-06-30
w jednostkach zaleznych
w jednostkach wspodtzaleznych
w jednostkach stowarzyszonych
W znaczgcym inwestorze
we wspodlniku jednostki wspoétzaleznej
w jednostce dominujgcej 3472 3472 3472
udziaty lub akcje 3472 3472 3472
dtuzne papiery wartosciowe
inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
udzielone pozyczki
inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
w pozostatych jednostkach 0 0 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 3472 3472 347
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW wtvs. 2t
FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) i

2014-06-30 | 2013-12-31 | 2013-06-30
stan na poczatek okresu 3472 3472 3472
zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
stan na koniec okresu 3472 3472 3472
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PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) wtys. 2t
2014-06-30 | 2013-12-31 |2013-06-30

w walucie polskiej, w tys. zt. 3472 3472 3472
w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na tys. zt.zt) 0 0 0
bl. w walucie
po przeliczeniu na tys. zt
pozostate waluty w tys. zt
Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa
finansowe, razem 3472 3472 3472
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DtUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) wtys. 2t

2014-06-30 | 2013-12-31 | 2013-06-30
Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach
(wartos¢ bilansowa) 0 0 0
Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach
pozagietdowych (warto$¢ bilansowa) 0 0 0
Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku
regulowanym (wartosc¢ bilansowa) 3472 3472 3472
akcje (wartos¢ bilansowa): 3472 3472 3472
korekty aktualizujgce wartosc (za okres)
wartos¢ na poczatek okresu
wartos¢ wedtug cen nabycia
obligacje (warto$¢ bilansowa):
korekty aktualizujgce wartosc (za okres)
wartos¢ na poczatek okresu
wartos¢ wedtug cen nabycia
inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):
cl).....
korekty aktualizujgce wartosc (za okres) 0 0 0
wartos¢ na poczatek okresu
warto$¢ wedtug cen nabycia
c2).....
Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa) 0 0 0
Wartos¢ bilansowa, razem 3472 3472 3472

Krétkoterminowe aktywa finansowe

W pierwszym poétroczu 2014 roku nastgpita catkowita sptata pozyczki przez jednostke obcg,
wraz z naleznymi odsetkami w kwocie 1.566 tys. zt. Pozostate aktywa to srodki pieniezne w
kasie i na rachunkach bankowych w walucie PLN, ktérych wartos¢ wyceniono wedtug ich
wartos$ci nominalnej. Na dzien 30 czerwca 2014 roku wartos$¢ wynosi 245 tys. zt.
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KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. zi.
2014-06-30 2013-12-31 2013-06-30

w jednostkach zaleznych 0 0 0
w jednostkach wspétzaleznych 0 0 0
w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
W znaczacym inwestorze 0 0 0
we wspdlniku jednostki wspotzaleznej 0 0 0
w jednostce dominujacej 0 0 0
w pozostatych jednostkach 245 2577 1806
udziaty lub akcje
naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
dtuzne papiery wartosSciowe
inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
udzielone pozyczki 0 1566 1606
inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 245 1011 200
srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 245 1011 200
inne $rodki pieniezne
inne aktywa pieniezne
Kréotkoterminowe aktywa finansowe, razem 245 2577 1806
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA
WALUTOWA) w tys. zi. zt

2014-06-30 | 2013-12-31 |2013-06-30
w walucie polskiej, w tys. zt. 0 1566 1606
w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na tys. zt) 0 0 0
bl. w walucie
po przeliczeniu na tys. zt
pozostate waluty w tys. zt
Udzielone pozyczki krotkoterminowe, razem 0 1566 1606
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA
WALUTOWA) wtys. 2

2014-06-30 | 2013-12-31 (2013-06-30
w walucie polskiej 245 1011 200
w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt) 0 0 0
bl. w walucie tys. EUR
po przeliczeniu na tys. zt
pozostate waluty w tys. zt
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 245 1011 200

W 2014 roku Spétka nie dokonata zmiany metody wyceny aktywéw finansowych w

poréwnaniu z latami ubiegtymi.
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16.  Zmiany klasyfikacji aktywow

informacje dotyczaca zmiany w Kklasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow - § 87 ust. 4 pkt 16

W 2014 roku nie wystgpity zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych, zwigzanych ze zmiang
celu lub sposobu ich wykorzystywania.

17. Emisja papieréw wartosciowych

informacje¢ dotyczaca emisji, wykupu i splaty nie udzialowych i kapitalowych papieré6w wartosciowych - §
87 ust. 4 pkt 17

W dniu 18 lutego 2014 roku Spodtka uzyskata informacje od podmiotu prowadzacego
ewidencje obligacji serii E, o ktérych emisji informowata w raportach 17/2013, 22/2013,
24/2013, 312013, oraz 38/2013 o stanie rejestru serii E. Zgodnie z powyzszymi w ewidencji na
dzien 18.02.2014 roku pozostato 44.882 obligacji serii E. Zmiana w ewidencji nastgpita na
skutek umorzenia 5.218 obligacji, w tym 1.478 obligacji w | kwartale 2014 roku, w nastepstwie
wzajemnych rozliczen dokonanych w drodze potracenia wierzytelnosci pomiedzy Emitentem
a Obligatariuszami. Spoétka informowata o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezgcym nr
3/2014 z 18 lutego 2014 roku.

W dniu 14.04.2014r Emitent dokonat wczesniejszego odkupu 300 obligacji serii E. Transakcja
zostata dokonana zgodnie z pkt 4.15 warunkdéw nabycia obligacji serii E

18. Dywidenda

informacje dotyczgce wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedng akcje,
z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane - § 87 ust. 4 pkt 18

W okresie objetym raportem Organy Spdtki nie podjety zadnej decyzji dotyczgcej deklaracji
wyptaty lub wyptaty dywidendy.

19. Zdarzenia po dniu sporzadzenia sprawozdania

wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggacych w znaczacy sposob wplynaé na przyszie wyniki
finansowe emitenta - § 87 ust. 4 pkt 19

Nie wystgpity

20. Zobowigzania warunkowe

informacje dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapily od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego - § 87 ust. 4 pkt 20
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ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE (Z TYTULU)

w tys. zt

2014-06-30

2013-12-31

2013-06-30

udzielonych gwarancji i poreczen, w tym:

15 000

15 000

na rzecz jednostek zaleznych

na rzecz jednostek wspotzaleznych

na rzecz jednostek stowarzyszonych

na rzecz znaczacego inwestora

na rzecz wspolnika jednostki wspotzaleznej

na rzecz jednostki dominujgcej

o|Oo|lo|Oo|o (o

o|lo|jo|Oo|Oo|O

pozostate (z tytutu)

195 550

184 150

85 146

ustanowione hipoteki

96 400

85 000

85 146

zastaw rejestrowy

99 150

99 150

w tym: na rzecz jednostek zaleznych

w tym: na rzecz jednostek wspdtzaleznych

w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych

w tym: na rzecz znaczgcego inwestora

w tym: na rzecz wspdlnika jednostki wspoétzaleznej

w tym: na rzecz jednostki dominujgcej

o|Oo|o|Oo|O|O

o|jlo|o|o|o|o

o|lo|o|o|o|o|o

razem

Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych,

210550

199 150

85 146
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21.  Wybrane dane finansowe

Informacja dodatkowa pétrocze 2014

wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skréconego sprawozdania finansowego (réwniez
przeliczone na euro) przedstawiajace dane narastajaco za wszystkie pelne kwartaly danego i poprzedniego
roku obrotowego, a w przypadku bilansu - na koniec biezacego kwartalu i koniec poprzedniego roku

obrotowego - § 87 ust. 7 pkt 1

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
pétrocze pétrocze péirocze pétrocze
2014 2013 2014 2013
Przych._ody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 3488 17857 8340 4238
materialéw
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4830 480 1156 114
Zysk (strata) brutto ; 554 -3776 133 -896
Zysk (strata) netto 161 -3 006 39 -713
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5531 6816 1324 1617
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -396 -7678 -95 -1822
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -5901 644 -1412 153
Przeptywy pieniezne netto, razem -766 -218 -183 -52
Aktywa, razem (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 136425 132932 32787 55 053
poprzedniego roku obrotowego)
Zobomaz‘ama ‘| rezerwy na fobowmzama (na koniec biezgcego 111139 107807 26710 25695
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego]
Zob?wlazanla dil.__rgatem_:mpwe (na kon_lec biezgcego kwartatu i 76792 76616 18456 18474
kaniec poprzedniego roku obrotowego)
hZobo‘\quanla krét.kotermlnowe (na koniec biezgcego kwartatu 25370 21588 6007 5205
i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat wi.asnv (na koniec biezacego kwartafu i koniec 25236 25135 T 6058
poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat za!dadowy (na koniec biezacego kwartatu i koniec 11837 11837 2845 2854
poprzedniego roku obrotowego)
Liczba akc?t (w szt.) (na koniec biezacego kwartatu i koniec 47350000 47350000 47350000 47350000
poprzedniego roku obrotowego)
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zi/ EUR) 0,00 -0,06 0,00 -0,01
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zi/EUR) 0,00 -0,06 0,00 -0,01
Vt‘fal.'toéé ksiegowa néjedl_'la akcje (w zithUR} (na koniec 0,53 0,53 0,13 013
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) (na
koniec biezacego kwartafu i koniec poprzedniego roku 0,53 0,53 0,13 0,13
obrotowego)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w 0,00 0,00 0,00 0,00
zt/EUR)
Warszawa, 2014-08-25
Gtowr egowy P U
J i
Zbignjgw Ppfbcki d(zcgnrz Pleskof
iceprezes
' -
Maciej Pleskot
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