Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta SCO-PAK SA z siedzibg w Warszawie

za okres od 01.01.2014 do 30.06.2014 roku.
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1. Historia Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci SCO-PAK SA za pétrocze 2014 rok

SCO-PAK Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie powstata w wyniku przeksztatcenia
SCO-PAK Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig, zawigzanej w styczniu 1988 roku przez
trzech wspdlnikdbw miedzy innymi obecnego Prezesa Zarzadu Grzegorza Pleskota i
Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej Tadeusza Pleskota. Dziatalno$¢ gospodarczg w
zakresie produkcji tektury falistej i opakowan Spétka rozpoczeta w maju 1997 roku w obrebie
nieruchomosci, zlokalizowanej w Chetmie przy ulicy Wojstawickiej 7. Obecnie Spoétka jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw w Sadzie Rejonowym dla Miasta St. Warszawy XIl
Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000367265.
Posiada nadany numer NIP 563-15-88-270 i REGON 110150964. Jest podatnikiem VAT UE.
Prowadzi dziatalnos¢ produkcyjng w Chetmie i Orchéwku koto Wtodawy. Najwazniejsze etapy
rozwoju w historii Spoétki:

a) maj 1997 - nabycie prawa uzytkowania wieczystego dziatek gruntu, o tgcznej powierzchni
18 364 m? w Chetmie przy ulicy Wojstawickiej 7 i prawa wifasnosci posadowionych w
obrebie tych dziatek budynkéw: produkcyjno-magazynowego i  administracyjno-
biurowego,

b) maj 1997 - zakup uzywanej linii do produkcji tektury i opakowan oraz wytwornicy pary i
rozpoczecie produkgcji tektury,

c) maj 1999 - uzyskanie certyfikatu I1ISO 9001w zakresie produkcji tektury falistej oraz
produkcji i projektowania opakowan tekturowych,

d) lipiec 1999 - podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki do kwoty 3.289.500 zt. i pokrycie
przez PRESCOTT SA objetych udziatéw o wartosci nominalnej 2.679.500 zt aportem w
postaci prawa witasnosci zabudowanej nieruchomosci, potozonej w Chetmie przy ulicy
Rampa Brzeska 39,

e) marzec 2007 - nabycie nieruchomosci po bytej garbarni ,,POLESIE” w Orchdéwku koto
Wiodawy i rozpoczecie budowy w jej obrebie fabryki papieru,

f) grudzien 2009 - zakoriczenie budowy fabryki papieru i rozpoczecie produkcji papieru,

g) sierpien 2010 - podjecie przez Zgromadzenie Wspdlnikow uchwaty o przeksztatceniu SCO-
PAK Spétki z 0.0. w SCO-PAK Spdtke Akcyjng

h) pazdziernik 2010- zarejestrowanie SCO-PAK Spotki Akcyjnej w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego,

i)  marzec 2011 - wprowadzenie 4.550.000 akgcji serii C do obrotu na rynku NewConnect,

j)  czerwiec 2013 — wprowadzenie akcji serii B i C do obrotu na rynku regulowanym GPW

Do grudnia 2006 roku kapitat zaktadowy Spdtki byt objety przez dwéch wspdlnikow:
Spétke PRESCOTT SA w Chetmie, ktéra posiadata 99,98 % udziatéw i Tadeusza Michata
Pleskota - 0,02 %. Na mocy uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw podjetej w dniu 6 grudnia
2006 roku zostat podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 5.213.500 zt do kwoty
6.351.000 zt poprzez ustanowienie 11.375 nowych udziatow o wartosci nominalnej 100 zt
kazdy. W kwietniu 2008 roku wspdlnicy ponownie podwyzszyli kapitat zaktadowy Spétki o
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kwote 500.000 zf tj. do kwoty 6.851.000 zt przez utworzenie nowych 5.000 udziatéw. W 2009
roku kapitat zaktadowy zostat podwyzszony do kwoty 7.446.000 zt. Stosownie do uchwat o
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podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, zmieniana byfta réwniez umowa Spotki. W roku
obrotowym 2010 roku czterokrotnie podejmowano uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego. W dniu 15 stycznia 2010 roku podwyzszono kapitat zaktadowy do kwoty
8.217.000 zt, w dniu 23 lutego do kwoty 9.536.000 zt, w dniu 23 czerwca 2010 roku do kwoty
10.700.000 zt, w dniu 23 grudnia 2010 roku do kwoty 11.837.500 zt. Poczynajgc od grudnia
2006 roku wszystkie nowe udziaty w kapitale zaktadowym Spétki byty obejmowane przez inne
osoby fizyczne i prawne.

2. Organizacja i stan prawny spoftki

Organizacje spoétki regulujg przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statut i Regulamin
Organizacyjny Spétki. W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmiany Statutu i
Regulaminu Organizacyjnego. Organami statutowymi Spétki Sg: Walne Zgromadzenie, Rada
Nadzorcza, Zarzad. W 2014 roku odbyto sie jedno Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 27 czerwca 2014 roku, zatwierdzajgce sprawozdanie roczne za 2013 rok.

2.1 Rada Nadzorcza.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata.

Zgodnie z trescig uchwat nr 15/06/2014, 16/06/2014, 17/06/2014, 18/06/2014 oraz
19/06/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Akcjonariuszy z dnia 27 czerwca 2014
roku podjeto decyzje w sprawie powotania cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki kolejnej kadenciji
w osobach: Stefana Kotakowskiego Tadeusza Michata Pleskota, Anety Bernadetty Kazieczko,
Ewy Pleskot i Mariana Olszaka. Zyciorysy cztonkéw Rady Nadzorczej zostaty podane do
publicznej wiadomosci. Spétka informowata o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezgcym nr
10/2014 z 28 czerwca 2014 roku.

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza, dziatata w sktadzie piecioosobowym:

- Stefan Kotakowski - Przewodniczacy,

- Tadeusz Pleskot — Wiceprzewodniczacy,
- Aneta Kazieczko — Sekretarz

- Ewa Pleskot — Cztonek,

- Marian Olszak - Cztonek.

Rada Nadzorcza wykonywata swoje zadania statutowe w sposéb kolegialny, na
posiedzeniach odbywanych w kazdym miesigcu kalendarzowym. W okresie sprawozdawczym
Rada Nadzorcza nie powotywata komitetow.
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2.2 Zarzad

Sprawozdanie z dziatalnosci SCO-PAK SA za pétrocze 2014 rok

W okresie sprawozdawczym Zarzad Spétki byt jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu
petnit Grzegorz Pleskot, powotany przez Walne Zgromadzenie na 3-letnig kadencje w dniu 27
sierpnia 2010 roku w akcie przeksztatcenia ,,SCO-PAK” spétki z 0.0. w spotke akcyjng. Zgodnie
z zapisami § 40 Statutu kadencja Zarzagdu trwa 3 lata i jest on powotywany i odwotywany przez
Rade Nadzorcza. Zarzad moze sktada¢ sie z jednego lub wiekszej liczby cztonkdw,
powotywanych na wspdlna kadencje.

W dniu 10.07.2014r, w zwigzku z wygasnieciem mandatu Zarzadu, Rada Nadzorcza
podjeta uchwaty, na mocy ktérych ustalono skfad Zarzadu, na nowa, wspdlng, Il kadencje.
Powotano Zarzad w skfadzie: Pan Grzegorz Pleskot — Prezes Zarzadu, Pan Maciej Pleskot —
Wiceprezes Zarzadu oraz Pan Michat Koriczak - Wiceprezes Zarzadu.

Informacje dotyczace Cztonkdéw Zarzgdu nowej kadencji zostaty podane do publicznej
wiadomosci. Spotka informowata o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezagcym nr 12/2014 z
11 lipca 2014 roku.

2.3 Struktura organizacyjna.

Zarzadowi podlegajg bezposrednio nastepujgce komodrki organizacyjne i samodzielne
stanowiska pracy:

1) Dyrektor Generalny;

2) Dyrektor d.s. Ekonomicznych, ktéremu podlega Gtéwny Ksiegowy kierujgcy Dziatem

Ksiegowosci;

3) Asystent Prawny;

4) Kierownik Dziatu Kadr i Pfac, kierujgcy Dziatem Kadr i Ptac;

5) Specjalista ds. bhp i ppoz;

6) Lekarz zaktadowy.
Dyrektorowi Generalnemu podlegajg nastepujgce komorki organizacyjne i samodzielne
stanowiska pracy:

1) Dyrektor Zaktadu Produkcji Tektury Opakowan kierujgcy Zaktadem Produkcji
Tektury i Opakowan w Chetmie, ktéremu podlega:

a) Kierownik kierujgcy Wydziatem Kartonazu |

b) Kierownik kierujgcy Wydziatem Kartonazu Il i Plastra Miodu,

c) Kierownik kierujgcy Wydziatem Tekturnicy,

d) Kierownik kierujgcy Wydziatem Utrzymania Ruchu,

e) Woydziat Przygotowania Produkgiji.

2) Dyrektor Fabryki Papieru kierujacy Fabrykg Papieru w Orchéwku, ktéremu

podlega:

a) Szef Produkcji Papieru, ktéremu podlega:

aa) Maszynista kierujgcy Wydziatem Produkcji Papieru

b) Magazyn Wydziatu Produkcji Papieru;
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c) Kierownik Utrzymania Ruchu, ktéremu podlega:
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ca) Brygada Utrzymania Ruchu,
cb) Kierownik d.s. Energetycznych ,
cc) energetycy

3) Dyrektor ds. Marketingu i Sprzedazy, ktéremu podlega:

a) Kierownik kierujgcy Dziatem Marketingu i Sprzedazy;

b) Kierownik Magazynu Wyrobow Gotowych kierujgcy Magazynem Wyrobéw
Gotowych;

4) Kierownik ds. zaopatrzenia kierujgcy Dziatem Zaopatrzenia;

5) Stanowisko pracy ds. ochrony srodowiska;

6) Sekretariat;

7) Informatyk;

8) Ochrona zaktadu;

9) Kierownik ds. remontéw, ktéremu podlega grupa remontowo-budowlana.

W  Spétce nie dziataja organizacje zwigzkowe. Interesy  pracownikéw s3
reprezentowane przez przedstawiciela zatogi.

2.4 Rachunkowos$¢ Spoftki

Rachunkowos¢ Spétki jest prowadzona zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami)

Spotka sporzadza za kazdy rok obrachunkowy, obejmujacy petny rok kalendarzowy
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci, ktére sg poddawane badaniu przez
biegtego rewidenta. Sprawozdanie finansowe za 2013 rok i sprawozdanie z dziatalnosci za
2013 rok zostato zatwierdzane przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu
27 czerwca 2014 roku oraz ztozone do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta St. Warszawy pod numerem KRS
000367265, wfasciwego urzedu skarbowego, ogtoszone w Monitorze Sgdowym i
Gospodarczym, zamieszczone na stronie internetowej Spotki.

Skrécone sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2014 do 30.06.2014 roku i
sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Spétki za ten okres zostato poddane przeglagdowi przez
biegtego rewidenta i po uzyskaniu opinii opublikowane.
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3 Kapitat zaktadowy

Sprawozdanie z dziatalnosci SCO-PAK SA za pétrocze 2014 rok

3.1 Struktura kapitatu zaktadowego.

Kapitat zaktadowy Spétki na dzien publikacji raportu péfrocznego roku wynosi 11.837.500
zt i dzieli sie na 47.350.000 akcji o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda akcja, w tym;

- 10.426.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii A,
- 32.374.000 akcji zwyktych, na okaziciela serii B,
- 4.550.000 akcji zwyktych, na okaziciela serii C,

Akcje serii A sg uprzywilejowane co do gtosu, na Walnym Zgromadzeniu jedna akcja
daje prawo 2 gtoséw.
Gtéwnym akcjonariuszem jest PRESCOTT Spoétka Akcyjna z siedzibg w Chetmie, ktéra na
dzien 30 czerwca 2013 roku jest wtascicielem 19.376.000 akcji w tym:

- 10.426.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii A,
- 8.950.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

ktore tacznie stanowig 40,92% udziatu w kapitale zaktadowym SCO-PAK SA i 51,58 % w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Pozostali akcjonariusze posiadajg mniej niz 5% gtoséw w ogolnej liczbie gtosow na
Walnym Zgromadzeniu.

Akcje serii Bi C zostaty zdematerializowane i sg przedmiotem obrotu na rynku gtéwnym
GPW.

3.2 Informacje o znanych Spétce umowach w wyniku, ktérych moga w przysztosci nastapic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Spotka nie posiada informacji o umowach w wyniku, ktérych mogg w przysztosci
nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

3.3 Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, dajacych specjalne
uprawnienia kontrolne

Akcjonariusze Spétki nie posiadajg papieréw wartosciowych dajgcych specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Spaétki.
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3.4 Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych
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Spotka nie posiada systemu kontroli programow akcji pracowniczych i dotychczas nie
wyemitowata akcji pracowniczych.

3.5 Polityka wyptaty dywidendy

W roku obrotowym 2014 Spétka nie deklarowata i nie wyptacata dywidendy. Zgodnie z art.395
KSH uchwate o podziale zysku i wyptacie dywidendy podejmuje Zwyczajne Walne
Zgromadzenie. Statut SCO-PAK nie precyzuje sposobu ogtoszenia informacji o odbiorze
dywidendy. Informacje w tym zakresie bedg okreslone przez Walne Zgromadzenie w uchwale
0 podziale zysku. Spétka informacje o zamiarze podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty
o wyptacie dywidendy w proponowanym brzmieniu ogtosi w formie raportu biezgcego za
posrednictwem Elektronicznego Systemu Przekazywania Informacji (ESPI) Komisji Papieréw
Wartosciowych, Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w trybie przewidzianym
dla spoétek publicznych, okreslonym W Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 22 grudnia 6
1998 roku w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji biezgcych i okresowych oraz
termindw ich przekazywania przez emitentéw papieréw wartosciowych, dopuszczonych do
publicznego obrotu(Dz.U. Nr 163 poz.1 160) co najmniej na 8 dni przed terminem Walnego
Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad jest ujete podjecie przedmiotowej uchwaty oraz na
stronie internetowej Spétki www.scopak.com.pl. W analogicznej formie i trybie Spétka, w
ciggu 24 godzin od zajscia zdarzenia, przekaze do publicznej wiadomosci informacje o tresci
podjetej uchwaty o wyptacie dywidendy, warunkach jej odbioru i wyptaty jak tez wszelkie inne
decyzje zwigzane z realizacjg podjetej uchwaty. Zgodnie z art.348 KSH osobami uprawnionymi
do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu
dywidendy. Dzieh dywidendy okresla Walne Zgromadzenie w uchwale o podziale zysku, moze
to byc¢ dzien podjecia uchwaty o podziale zysku albo inny dzien w okresie kolejnych trzech
miesiecy o daty podjecia uchwaty o podziale zysku. W mysl § 46ust.5 Statutu dzien prawa do
dywidendy i dzien wyptaty dywidendy powinien by¢ tak ustalony przez Walne Zgromadzenie,
aby czas przypadajacy pomiedzy nimi nie byt dtuzszy niz 15 dni roboczych o ile uchwata
Walnego Zgromadzenia nie stanowi inaczej. Ustalenie dtuiszego okresu pomiedzy tymi
terminami wymaga uzasadnienia. Warunki wyptaty dywidendy Zarzad Spétki ustala w
porozumieniu z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych. Zgodnie ze Szczegdlnymi
Zasadami KDPW Spédtka zobowigzana jest poinformowaé KDPW o wysokosci dywidendy, dniu
dywidendy, terminie wypfaty dywidendy, przesytajgc niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz 10 dni
przed dniem dywidendy uchwate Walnego Zgromadzenia. Pomiedzy dniem dywidendy a
dniem wyptaty dywidendy musi uptyng¢, co najmniej 10 dni. Ponadto Emitent zgodnie z §20
Regulaminem GPW jest zobowigzany niezwtocznie poinformowaé Gietde Papierow
Wartosciowych o zamiarze wyptaty dywidendy i uzgodni¢ z nig decyzje dotyczgce wyptaty,
ktore mogg mie¢ wptyw na organizacje i sposdb przeprowadzenia transakcji gietdowych.
Warunki odbioru i wyptaty dywidendy sg ogtaszane przez Spotke w drodze raportu biezgcego
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i zamieszczane na stronie internetowej Spotki. W dniu wejscia w zycie uchwaty o
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przeznaczeniu zysku do podziatu, akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate dywidendy,
ktdre staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale i ulega przedawnieniu na zasadach
ogolnych, okreslonych w przepisach kodeksu cywilnego.

4. Majatek i jego obciazenia

W okresie sprawozdawczym Spoétka dziatalno$é gospodarczg prowadzita w ramach
Zaktadu Produkcji Tektury i Opakowan w Chetmie przy ulicy Wojstawickiej 7 oraz Fabryki
Papieru w Orchéwku koto Wiodawy, na bazie wtasnego majatku produkcyjnego i w niewielkim
rozmiarze korzystata z maszyn, uzywanych na podstawie umowy leasingu.

4.1 Nieruchomosci

Spotka jest whascicielem nastepujgcej nieruchomosci gruntowej potozonej w Chetmie:
KW - LU1C/00039038/9
Chetm, ul. Rampa Brzeska 39
Dziatka nr 51/4 o powierzchni 0,9234 ha
Spotka jest uzytkownikiem wieczystym nastepujacych nieruchomosci gruntowych
(oraz wiascicielem zabudowan stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wtasnosci)
potozonych w Chetmie oraz w Orchéwku:
KW - LU1W/00038351/0
Gmina Wtiodawa, miejscowos¢ Orchéwek
Dziatka nr 880/13
Dziatka nr 880/23
Dziatka nr 880/24
Dziatka nr 880/25
Dziatka nr 880/27
Dziatka nr 880/28
Dziatka nr 880/29
Dziatka nr 880/30
o tgcznej powierzchni: 4,7871 ha
(uzytkowanie wieczyste do dnia 05.12.2089 roku)

KW - LU1W/00032082/1

Gmina Wiodawa, miejscowos¢ Orchéowek

Dziatka nr 880/16 o powierzchni 1,1451 ha
(uzytkowanie wieczyste do dnia 05.12.2089 roku)

KW - LU1C/00039036/5
Chetm, ul. Rampa Brzeska 39
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Dziatka nr 51/8
Dziatka nr 51/5
Dziatka nr 51/3
Dziatka nr 51/9
o tgcznej powierzchni: 2,0072 ha

Sprawozdanie z dziatalnosci SCO-PAK SA za pétrocze 2014 rok

Budynki, budowle i urzadzenia
(uzytkowanie wieczyste do dnia 05.12.2089 roku)

KW - LU1W/00038863/2

Gmina Wiodawa, miejscowos¢ Orchéwek

Dziatka nr 880/15

Dziatka nr 880/18

Dziatka nr 880/22

o tacznej powierzchni 2,4161 ha

Budynki

(uzytkowanie wieczyste do dnia 05.12.2089 roku)

KW - LU1W/00037447/3

Gmina Wiodawa, miejscowos¢ Orchowek

Dziatka nr 880/32 o powierzchni 0,1953 ha
Budynek tadowni wézkéw akumulatorowych
Budynek wytwdrni kleju

(uzytkowanie wieczyste do dnia 05.12.2089 roku)

KW - LU1W/00038351/0

Gmina Wiodawa, miejscowos¢ Orchéwek
Dziatka nr 880/13

Dziatka nr 880/23

Dziatka nr 880/24

Dziatka nr 880/25

Dziatka nr 880/28

Dziatka nr 880/29

Dziatka nr 880/30

o tgcznej powierzchni: 4,7871 ha
Budynki, budowle i urzadzenia
(uzytkowanie wieczyste do dnia 05.12.2089 roku)

KW - LU1W / 00037444/2
Gmina Wtiodawa, miejscowos¢ Orchéwek
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Udziat wynoszacy 2957/100000 oraz udziat wynoszacy 41324/100000 w dziatce nr 880/31 o
powierzchni 0,2409 ha
(uzytkowanie wieczyste do dnia 05.12.2089 roku)

Sprawozdanie z dziatalnosci SCO-PAK SA za pétrocze 2014 rok

Spdtka jest leasingobiorcg nastepujacych nieruchomosci potozonych w Chetmie:
KW - LU1C/00052384/6

Chetm, ul Wojstawicka 7

Dziatka nr 49/50

Dziatka nr 49/52

Dziatka nr 49/54

o tgcznej powierzchni: 1,8364 ha

Budynki

Emitent jest dzierzawcg nastepujgcych nieruchomosci potozonych w Chetmie:
KW - LU1C/00049459/9

Chetm, ul Wojstawicka

Dziatka nr 49/67

Dziatka nr 49/68

o facznej powierzchni: 0,5957 ha

Spdétka wynajmuje nastepujgce nieruchomosci podmiotom trzecim:

- budynek po bytej kuzni o powierzchni uzytkowej 355,6 m? potozony w Chetmie przy ul. Rampa
Brzeska 39, wchodzgcy w sktad nieruchomosci objetych KW — LU1C/00039036/5 i KW —
LU1C/00039038/9, na podstawie Umowy najmu z dnia 1 marca 2011 roku;

- lokal biurowy o powierzchni uzytkowej 8,98 m? potozony w budynku administracyjno—
biurowym, potozonym w Chetmie przy ul. Rampa Brzeska 39, wchodzacym w sktad
nieruchomosci objetych KW — LU1C/00039036/5 i KW — LU1C/00039038/9, na podstawie
Umowy najmu z dnia 26 kwietnia 2010 roku;

- lokal uzytkowy o powierzchni uzytkowej 69,62 m?znajdujgcy sie w budynku administracyjno—
biurowym, potozonym w Chetmie przy ul. Wojstawickiej 7, wchodzacym w sktad
nieruchomosci objetych KW — LU1C/00052384/6, na podstawie Umowy najmu z dnia 4
pazdziernika 2009 roku;

- lokal uzytkowy o powierzchni uzytkowej 127 m?, potozony w Chetmie przy ul. Rampa Brzeska
39, wchodzacy w sktad nieruchomosci objetych KW - LU1C/00039036/5 i KW -—
LU1C/00039038/9, na podstawie Umowy najmu z dnia 6 maja 2009 roku;

- pomieszczenie o powierzchni 60 m? zlokalizowane w budynku administracyjnym, potozonym
w Chetmie przy ul. Rampa Brzeska 39, wchodzgcym w sktad nieruchomosci objetych KW —
LU1C/00039036/5 i KW — LU1C/00039038/9, na podstawie Umowy najmu z dnia 1
pazdziernika 1999 roku; niniejsza umowa zostata szczegdétowo opisana w pkt 19 Czesci
Rejestracyjnej Prospektu;
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- pomieszczenie o powierzchni 200 m? zlokalizowane w piwnicy w budynku administracyjno —
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biurowym, potozonym w Chetmie przy ul. Wojstawickiej 7, wchodzacym w sktad
nieruchomosci objetych KW — LU1C/00052384/6, na podstawie Umowy najmu z dnia 15
wrzesnia 1998 roku.

Spoétka wydzierzawia nastepujgce nieruchomosci podmiotom trzecim:

- budynek magazynowy o powierzchni uzytkowej 288 m?, lokal biurowy o powierzchni
uzytkowej 9,12 m2 oraz wyodrebniong cze$é¢ utwardzonego placu o powierzchni 500 m?,
potozonych w Chetmie przy ul. Rampa Brzeska 39, wchodzgcych w sktad nieruchomosci
objetych KW — LU1C/00039036/5 i KW — LU1C/00039038/9, na podstawie Umowy dzierzawy
z dnia 25 sierpnia 2011 roku;

- miejsce postojowe w obrebie utwardzonego placu, na dziatce gruntu potozonej w Chetmie,
przy ul. Rampa Brzeska 39, wchodzgce w sktad nieruchomosci objetych KW —
LU1C/00039036/5 i KW — LU1C/00039038/9, na podstawie Umowy najmu z dnia 18 lipca 2011
roku;

Spoétka jest najemca hali produkcyjnej o powierzchni uzytkowej 2.592 m?2 od Spétki ESCOTT
Spétka Akcyjna z siedzibg w Chetmie, zlokalizowanej w budynku produkcyjnym potozonym na
nieruchomosci w Chetmie przy ul. Wojstawickiej 7 objetej KW — LU1C/00050385/9, na
podstawie Umowy z dnia 1 maja 2009 roku.

4.2 Obcigzenie majatku ograniczonymi prawami rzeczowymi

Aktywa trwate Fabryki Papieru W Orchdowku, sktadajgce sie z prawa uzytkowania wieczystego
dziatek gruntu facznego obszaru 8,6502 ha potozonych w miejscowosci Orchéowek,
zabudowanych budynkami i budowlami o tgcznej powierzchni uzytkowej 34.567,77 metr.kw.,
stanowigcymi odrebny od gruntu przedmiot wtasnosci SCO-PAK, wpisane do ksigg
Wieczystych nr: KW- LUIW/00032082/1, KW-LUIW/00038863/2, KW-LU1W/00037447/3,KW-
LU1W/00037447/3,KW-LUIW/00038351/0, KW-UIW/00037444/2 obcigzone s3:

1) hipoteka taczng do kwoty 70.000.000,00 zt (siedemdziesigt miliondw ztotych) na
zabezpieczenie roszczen obligatariuszy(bez ich imiennego wskazania) z 50.100 obligacji
zwyktych, na okaziciela serii E SCO-PAK S.A., o wartos$ci nominalnej, emisyjnej i wykupu 1.000
zt kazda, z terminem wykupu w dniu 22 lipca 2013 roku, z oprocentowaniem zmiennym wg
stawki WIBOR 6MPLUS 7%, Administratorem hipoteki jest spotka Corvus Corporate Finance z
siedzibg w Jozefostawiu,

2) hipoteka przymusowq taczng w kwocie 709.528,00 (siedemset dziewieé tysiecy piecset
dwadziescia osiem ztotych) zabezpieczajgca naleznos¢ z tytutu podatku od nieruchomosci

3) hipotekg przymusowa fgczng w kwocie 127.905,00(sto dwadziescia siedem tysiecy
dziewiedéset pie¢ ztotych) zabezpieczajgca naleznos¢ z tytutu podatku od nieruchomosci
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4) hipoteka przymusowa faczng w kwocie 126.928,00(sto dwadziescia szes¢ tysiecy
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dziewiecset dwadziescia osiem ztotych) zabezpieczajgca naleznos$¢ z tytutu podatku od
nieruchomosci

5)  hipotekg przymusowa tgczng w kwocie 126.928,00(sto dwadziescia szes¢ tysiecy
dziewiec¢set dwadziescia osiem ztotych) zabezpieczajgca naleznos¢ z tytutu podatku od
nieruchomosci

6) hipoteka przymusowa tgczng w kwocie 126.862,00(sto dwadziescia sze$¢ tysiecy osiemset
sze$édziesigt dwa ztote) zabezpieczajgca naleznos¢ z tytutu podatku od nieruchomosci.
Nieruchomosci potozone w Chetmie przy ul. Rampa Brzeska obcigzone sa:

1) hipoteka umowng facznej do kwoty 15.000.000,00 zt na rzecz Obligatariusza, celem
zabezpieczenia zobowigzan podmiotu zaleznego Danos sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie z
tytutu emisji w dniu 26.09.2013r. 10.000 obligacji o tacznej wartosci 10.000.000,00 zt,
wynikajgcych z poreczenia udzielonego przez Spétke z tytutu roszczen obligatariuszy obligacji
wyemitowanych przez podmiot zalezny Danos sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

2) hipoteka umowng tgczng do kwoty 15.000.000,00 zt na rzecz Administratora hipoteki, tj.
spotki Wojnar, Smotuch i Wspdlnicy Adwokaci i Radcowie Prawni spotka partnerska z siedzibg
w Warszawie celem zabezpieczenia zobowigzan podmiotu zaleznego Danos sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie z tytutu emisji w dniu 26.09.2013r. 10.000 obligacji o tgcznej wartosci
10.000.000,00 zt,

Urzadzenia elektrocieptowni i oczyszczalni sciekéw obcigzone s3:

1) Zastawem rejestrowym do kwoty 12.000.000,00 (dwanascie milionéw ztotych) na
zabezpieczenie 10.000 obligacji serii F o tacznej wartosci 10.000.000,00 (dziesiec¢
miliondw ztotych)

2) Zastawem rejestrowym do kwoty najwyzszej 15.000.000,00 (pietnascie miliondw
ztotych) na zabezpieczenie 10.000 obligacji wyemitowanych przez Danos sp. z 0.0. 0
tacznej wartosci 10.000.000 zt (dziesieé¢ milionédw ztotych).

Linia technologiczna do produkcji papieru MP1 jest obcigzona zastawem rejestrowym do
kwoty 75.150.000 zt (siedemdziesigt pie¢ miliondw sto pieédziesigt tysiecy zt) celem
zabezpieczenia roszczen obligatariuszy (bez ich imiennego wskazania) z 50.100 obligacji
zwyktych, na okaziciela serii E, SCO-PAK SA, o wartosci nominalnej, emisyjnej i wykupu 1.000
zt kazda.

Pozostate sktadniki rzeczowe Spotki nie sg obcigzone.

5. Charakterystyka dziatalnosci
5.1 Informacja o produkowanych wyrobach
W okresie sprawozdawczym dziatalnos¢ Spétki realizowana byta w pieciu
podstawowych obszarach produktowych:
— produkcji tektury i opakowan,

— produkcji papieru,
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— produkcji opakowan z tektury,
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— produkcji tektury w technologii ,plastra miodu”,
— produkgcji katownika.

Najwczesniej bo juz od 1997 roku Spdtka rozpoczeta produkcje tektury i opakowan z
tektury. W 2006 roku uruchomita produkcje katownika a w 2007 roku produkcje tektury w
technologii plastra miodu. Bardzo wazne znaczenie dla rozwoju Spétki ma oddana do uzytku
w grudniu 2009 roku Fabryka Papieru.

Tektura falista.

SCO-PAK produkuje tekture szarg, jednostronnie bielong, dwustronnie bielong, o
réznych wysokosciach fali. Na specjalne zamdéwienie klienta moze byé wykonana tektura
pieciowarstwowa w gramaturze 600 g/m? i ponizej. Szerokos¢ wstegi tekturnicy wynosi 2.450
mm. Arkusze tektury produkowane sg w wymiarach okreslonych przez klienta. Klient moze
zamoéwié wykonanie z tektury ze wskazaniem papieru do jej wyprodukowania.

Opakowania

Spoétka zapewnia klientom doradztwo w zakresie projektowania konstrukcji opakowan

oraz szaty graficznej.
W ofercie sg nastepujgce opakowania:

— pudta klapowe(zbiorcze) wykonane z tektury 3 i 5 warstwowej,

— pudta fasonowe wykonane z tektury 3 i 5 warstwowej oraz mikrofali,

— tacki, koszyki, skrzynki, i inne konstrukcje specjalne,

— wyposazenie pudet; kratownice, wktadki, przektadki, obwoluty i inne elementy,
Papier

Spotka produkuje i oferuje swoim klientom papiery makulaturowe:
— Schrenz ( papier makulaturowy),

— Testliner( papier pokryciowy na warstwy ptaskie tektury falistej),
— Fluting( papier na warstwy pofalowane tektury falistej),

Papier makulaturowy Spétka w znacznej cze$ci wykorzystuje do produkcji tektury oraz
opakowan tekturowych, katownikéw papierowych oraz tektury w technologii plastra
miodu.

Produkcja w oparciu o wiasny papier pozwala na biezgco obserwowac i kontrolowac

jako$é wyrobu.

Spotka do produkcji papieru wykorzystuje w petni odnawialny surowiec jakim jest
makulatura.

Katownik

Katowniki papierowe stuzg do zabezpieczenia towaréw narozy i brzegdw towardw na
paletach w czasie transportu. W standardzie katownik ma ksztatt litery ,L”. Gtéwnym
materiatem do produkcji jest papier makulaturowy, ktéry po spetnieniu swojej funkcji moze
by¢ ponownie przerobiony na papier.

Plaster Miodu
W obrocie na rynku papierniczym, tektura wykonana w technologii ,plastra miodu” nie jest
jeszcze tak popularna jak tektura falista. Lecz z uwagi na jej ekologiczny charakter znajduje
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coraz wiecej zwolennikéw. Dzieki zaletom szesciokatnej konstrukcji plaster miodu znajduje
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zastosowanie w bardzo wielu gateziach przemystu, jako materiat usztywniajagcy lub
wypetniajacy. Najczesciej wypetnienia z plastra miodu sg wykorzystywane do produkcji drzwi,
przegrdéd, mebli (blaty, scianki, drzwiczki).
W ofercie Spoétki znajduje sie wiele produktéw z ,,plastra miodu:

— wsad( wstega z plastra miodu jako wypetnienie),

— palety tadunkowe,

— skrzynio-palety,

— przektadki i tasmy przektadkowe,

— rdznego rodzaju wypetnienia,

— oraz wiele innych

5.2 Rynki zbytu.

Dziatalnos¢ Spotki gtdwnie skupia sie na rynku krajowym i ukierunkowana jest na
zaspokajanie potrzeb klientéw z sektoréw: producenci tektury i opakowan z tektury, przemyst
meblowy, przemyst spozywczy, przemyst chemiczny, przemyst obuwniczy, przemyst
odziezowy.

Dzieki wieloletniej obecnosci na rynku, Spotka zdobyta statych klientow i jest w stanie
konkurowaé na poziomie europejskim. W okresie sprawozdawczym Spoétka podejmowata
rozmowy z firmami gtéwnie z Europy Wschodniej w celu nawigzania wspoétpracy handlowej w
zakresie eksportu papieru, tektury i opakowan. Udziat sprzedazy eksportowej w sprzedazy
ogotem ksztattowat sie w ostatnim roku na poziomie okoto 1,5 %.

Z analizy rynku wynika, ze Spodtka konkuruje przede wszystkim z firmami
zlokalizowanymi w centralnej i wschodniej Polsce. Wynika to gtdéwnie z optacalnosci dostaw
na okreslong odlegtosé¢, koszty transportu bowiem stanowig istotng bariere przy
przyjmowaniu ofert. W okresie sprawozdawczym Spdtka ok 20 % produktédw sprzedata dla
trzech gtéwnych odbiorcéw, z ktérymi wspdtpraca handlowa utrzymywana jest juz od kilku lat.
Pozostate ok 80% przychoddéw pochodzi ze sprzedazy zrealizowanej na rzecz mniejszych
odbiorcow. Sprzedaz jest realizowana na podstawie sktadanych zaméwien. Spétka przy
ustalaniu ceny sprzedazy uwzglednia koszty produkcji oraz notowane ceny rynkowe. Kazde
bowiem odstepstwo o cen rynkowych, stosowanych przez firmy konkurencyjne rzutuje na
wielko$¢ zamowien.

5.3 Sprzedaz

Sprzedaz papieru, tektury i opakowan byta prowadzona przez pracownikéw Spétki,
zatrudnionych w Dziale Marketingu i Sprzedazy i przez akwizytoréw swiadczacych ustugi na
podstawie uméw cywilnoprawnych, wynagradzanych w systemie prowizyjnym, uzaleznionym
od wielkosci zrealizowanej sprzedazy.

Dostawy byly realizowane na konkretne zamodwienia odbiorcéw, z obszaru catego kraju.
Prowadzona jest na biezgco akcja reklamowa. Rozprowadzano ulotki reklamujgce firme i
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oferowane produkty. Przedstawiciele Spétki uczestniczyli w targach i wystawach tektury i
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opakowan.
6. Zrédta finansowania dziatalnoéci biezacej i inwestycyjnej

W okresie sprawozdawczym Spoétka finansowata prowadzong dziatalno$é produkcyjna
i inwestycyjna z przychoddw uzyskanych:
- zesprzedazy papieru, tektury i opakowan,
- umow faktoringowych,

6.1 Przychody ze sprzedazy

Ze wzgledu na obnizajgcy sie poziom srodkdéw obrotowych jakimi dysponowata Spétka
poziom przychoddw ze sprzedazy w okresie sprawozdawczym ulegt obnizeniu. Zwigzane to
byto z wykorzystaniem przez Spétke generowanych przychoddw w znacznej czeséci na sptate
zobowigzan powstatych w zwigzku z realizacjg inwestycji polegajgcej na budowie
elektrocieptowni i oczyszczalni Sciekéw w Zaktadzie w Orchdéwku.

6.2 Umowy faktoringowe

W dniu 05.02.2014 roku podpisano umowe faktoringu z Pragma Faktoring SA z siedzibg
w Katowicach ( Faktor) z limitem faktoringowym 4 000 000 zt. Umowa zostata zawarta na okres
4 miesiecy z opcja jej przedtuzenia. Zapisy umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie
stosowanych przez Faktora dla tego typu uméw. Umowa zostata przedtuzona do korica 2014
roku. Spétka informowata o zawarciu umowy RB nr 2/2014.

W dniu 19.02.2014r. Emitent podpisat z Bibby Financial Services sp. z 0.0. umowe
faktoringu bez przejecia ryzyka. Na mocy podpisanej umowy Faktor udziela Spodtce
finansowania na poziomie 70 % zaakceptowanych wierzytelnosci w ramach przyznanego
limitu w kwocie 1 800 000 zt.

Podpisane umowy faktoringowe majg istotny wptyw na sytuacje finansowq i
gospodarczg Spoétki gdyz pozwalajg wezesniej uzyskac srodki pieniezne za sprzedane wyroby i
zwiekszy¢ wielkos¢ produkcji.

7. Zatrudnienie i ptace

Wedtug stanu na dzien na dziedA 30 czerwca 2014 roku Spétka zatrudniata 214
pracownikdéw. Przecietne zatrudnienie w okresie sprawozdawczym wyniosto 204 oséb.
Wszyscy pracownicy otrzymali nalezne im wynagrodzenie za prace.

W Spodtce nie jest tworzony fundusz sSwiadczen socjalnych, nie byly tez wyptacane
zapomogi losowe. Pracownicy delegowani otrzymywali zwrot kosztow podrdzy i diety.
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Aby zapewnié pracownikom bezpieczne i higieniczne warunki pracy przeprowadzane
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sg pomiary laboratoryjne czynnikéw szkodliwych dla zdrowia i srodowiska pracy. Wyniki
pomiaréw wykazaty, ze warunki pracy na wszystkich wydziatach produkcyjnych nie s3
szkodliwe dla zdrowia.

Przeprowadzone zostaty rowniez szkolenia okresowe pracownikéw z zakresu bhp.
Stanowiska pracy przy maszynach i urzgdzeniach sg wyposazone w instrukcje obstugi.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie miata problemu z pozyskaniem
wykwalifikowanych pracownikéw na tworzone nowe miejsca pracy.

8. Czynniki ryzyka i zagrozenia

Spotka stara sie ograniczy¢ czynniki ryzyka przez staranng analize zaktadanego planu
produkcji pod katem przyjmowanych do produkcji zaméwien, popytu i podazy na papier,
tekture, opakowania, cen podstawowych materiatéw do produkcji, zrédet finansowania,
lokalizacji miejsc dostawy, wyptacalnosci klientéw. W ocenie Zarzadu dziatalnos¢ Spoétki wigze
sie przede wszystkim z narazeniem na nastepujgce ryzyka:

8.1 Ryzyko zwigzane z koniunktur3 gospodarczg w Polsce

Sytuacja finansowa Spotki jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na
Swiecie. Na wyniki generowane przez Spotke wptyw majg: poziom PKB Polski, poziom
$redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom infrastruktury drogowej w Polsce,
rozwdj sektora ustug logistycznych i spedycyjnych, poziom inwestycji podmiotow
gospodarczych, stopien zadfuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych,
stopien zamoznosci spoteczenstwa. Spowolnienie w ostatnich latach tempa wzrostu
gospodarczego miato negatywny wptyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowa Spétki w 2014
roku, poprzez ograniczony wzrost popytu na towary i produkty Spétki a tym samym na wynik
finansowy.

8.2 Ryzyko wynikajace z udzielonych przez Spotke zabezpieczen na majatku

Jedng z form zabezpieczenia wyemitowanych obligacji sg hipoteki oraz zastawy
rejestrowe na aktywach produkcyjnych. W przypadku zaistnienia sytuacji, w ktorej Spétka nie
regulowataby zobowigzan wynikajgcych warunkdw emisji obligatariusze mogg zaspokoié
roszczenie przejmujgc przedmiot zastawu. Sytuacja taka moze wptyngé na procesy
produkcyjne, a co sie z tym wigze, na wyniki finansowe Spoéfki.
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8.3 Ryzyko odpowiedzialnosci za jakos¢ dostarczonych wyrobéw

Sprawozdanie z dziatalnosci SCO-PAK SA za pétrocze 2014 rok

Ryzyko odpowiedzialnosci za jakos¢ dostarczanych wyrobdw jest integralnym
elementem dziafalnos$ci wytwodrczej. Spétka moze by¢ narazona na koniecznos¢ poniesienia
dodatkowych kosztéw zwigzanych z ewentualnymi reklamacjami.

8.4 Ryzyko zatrzymania produkcji w wyniku awarii lub zniszczenia majatku produkcyjnego

Dziatalnos¢ Spotki opiera sie na wykorzystaniu majatku produkcyjnego. Zniszczenie
trwatego majatku rzeczowego posiadanego przez Spoétke moze skutkowaé czasowym
wstrzymaniem realizacji zamoéwien badz brakiem zdolnosci do realizacji podpisanych uméw.

8.5 Ryzyko zwiazanie z nieterminowymi zaptatami

Ewentualne opdznienia ptatnosci przez kontrahenta mogg negatywnie oddziatywaé na
wskazniki ptynnosci finansowej Spotki oraz moga prowadzi¢ do wzrostu kosztéw finansowych
ponoszonych w zwigzku z wykorzystaniem obcych zrddet finansowania.

8.6 Ryzyko zmiany cen materiatow uzywanych do produkcji

Zmiany cen rynkowych podstawowych materiatdw uzywanych do produkgji
(makulatura, papier, paliwa) mogg znacznie wptyngé na cene wyrobu finalnego. Spétka
kalkuluje ceny swoich wyrobdw tak, aby efekt podwyzki zawrzeé w cenie, jednak duze i nagte
wzrosty cen materiatdbw mogg w krdtkim okresie odbi¢ sie negatywnie na wynikach
finansowych Spotki.

8.7 Ryzyko stopy procentowej

Spotka korzysta ze srodkéw pienieznych pozyskanych z emisji oprocentowanych
obligacji. Wysokos$¢ oprocentowania jest zmienna, uzalezniona od ksztattowania sie
rynkowych stép procentowych i wskaznika WIBOR.

8.8 Zmieniajace sie przepisy prawa
Zagrozeniem dla dziatalnosci mogg by¢ tez zmieniajgce sie przepisy prawa lub rézne
jego interpretacje, a w szczegdlnosci przepisy prawa podatkowego, ochrony srodowiska,

prawa pracy i ubezpieczen spotecznych. Wprowadzone zmiany czesto tgczg sie z nowymi
wydatkami, skutkujgcymi wzrostem kosztéw dziatalnosci.
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Sprawozdanie z dziatalnosci SCO-PAK SA za pétrocze 2014 rok
9. Dane finansowe
9.1 Wybrane dane finansowe
WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
potrocze potrocze potrocze potrocze
2014 2013 2014 2013
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
L 34848 17 857 8340 4238
materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjne;j 4830 480 1156 114
Zysk (strata) brutto 554 -3776 133 -896
Zysk (strata) netto 161 -3006 39 -713
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5531 6816 1324 1617
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -396 -7678 -95 -1822
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -5901 644 -1412 153
Przeptywy pieniezne netto, razem -766 -218 -183 -52
Ak koni iez k tu i koni
tywa, r?zem (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 136475 132932 32787 32053
poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec biezacego
) . . 111139 107 807 26710 25995
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigazania dtugoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i
. . 76 792 76 616 18 456 18474
koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowiazania krotkoterminowe (na koniec biezagcego kwartatu
. . . 25370 21588 6097 5205
i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat wtasny (na koniec biezagcego kwartatu i koniec
. 25286 25125 6077 6058
poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat za!dadowy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 11837 11837 2845 2854
poprzedniego roku obrotowego)
Liczba akgji t. koniec biez kwartatu i koni
iczba a c!| (w szt.) (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 47350000l 473500000 47350000l 47350000
poprzedniego roku obrotowego)
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,00 -0,06 0,00 -0,01
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/EUR) 0,00 -0,06 0,00 -0,01
Warto$é ksi jedna akgj t/EUR koni
.ar o0$¢ ksiegowa néje T\qa cje (w z( ) (na koniec 0,53 0,53 0,13 0,13
biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na
koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku 0,53 0,53 0,13 0,13
obrotowego)
Zadekl lub t dywidend jed kcj
adeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w 0,00 0,00 0,00 0,00

Zt/EUR)

Powyzsze dane finansowe za | pétrocze 2014 i 2013 roku oraz dane na dzien 31.12.2013 roku zostaty przeliczone

na EUR wedtug nastepujacych zasad:

poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw: wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 30 czerwca 2014 roku -
4,1609 PLN/EUR i na dzien 31 grudnia 2013 roku - 4,1472 PLN/EUR
poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych - wedtug kursu
stanowigcego srednig arytmetyczna $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien

kazdego miesigca okresu obrotowego ( od stycznia do czerwca 2014 roku - 4,1784 PLN/EUR ) oraz ( od stycznia

do czerwca 2013 roku - 4,2140 PLN/EUR )
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Sprawozdanie z dziatalnosci SCO-PAK SA za pétrocze 2014 rok

9.2 Bilans.
BILANS w tys. zt stan na stan na stan na
2014-06-30 | 2013-12-31 | 2013-06-30
AKTYWA
Aktywa trwate 106 196 109 356 98 912
Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 0 12 24
wartos¢ firmy
Rzeczowe aktywa trwate 99 052 101 449 90 064
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 127
Od jednostek powigzanych 127
Od pozostatych jednostek
Inwestycje dtugoterminowe 3472 3472 3472
Nieruchomosci 0 0 0
Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
Dfugoterminowe aktywa finansowe 3472 3472 3472
w jednostkach powigzanych, w tym: 3472 3472 3472
udziaty lub akcje w jednostkach podporzgdkowanych
wyceniane metodg praw wtasnosci
w pozostatych jednostkach
Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3672 4 423 5225
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1878 2 038 3278
Inne rozliczenia miedzyokresowe 1794 2385 1947
Aktywa obrotowe 30 229 23 576 24 730
Zapasy 9 508 6 346 10 560
Naleznosci krotkoterminowe 19 040 13 257 11 410
Od jednostek powigzanych 0 2 593 635
Od pozostatych jednostek 19 040 10 664 10 775
Inwestycje krétkoterminowe 245 2577 1806
Krétkoterminowe aktywa finansowe 245 2577 1806
w jednostkach powigzanych 0 0 0
w pozostatych jednostkach 245 2577 1806
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 245 1011 200
Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1436 1396 954
Aktywarazem 136 425 132 932 123 642
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Sprawozdanie z dziatalnosci SCO-PAK SA za pétrocze 2014 rok

BILANS w tys. z4 stan na stan na stan na
2014-06-30 | 2013-12-31 | 2013-06-30
PASYWA
Kapitat wiasny 25 286 25125 36 962
Kapitat zaktadowy 11 837 11 837 11 837
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Akcje (udziaty) wtasne (wielkos¢ ujemna) 0 0 0
Kapitat zapasowy 30 569 30 569 30569
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych -17 281 -2438 -2 438
Zysk (strata) netto 161 -14 843 -3 006
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
ujemna) 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 111 139 107 807 86 680
Rezerwy na zobowigzania 3601 3 396 3 008
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3383 3150 2774
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 166 168 138
dtugoterminowa 166 168 138
krétkoterminowa 0 0 0
Pozostate rezerwy 52 78 96
dtugoterminowe 0 0 0
krétkoterminowe 52 78 96
Zobowigzania dfugoterminowe 76 792 76 616 8933
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek 76 792 76 616 8933
Zobowigzania krétkoterminowe 25370 21588 68 510
Wobec jednostek powigzanych 104 0 157
Wobec pozostatych jednostek 22 948 19 274 66 043
Fundusze specjalne 2318 2314 2310
Rozliczenia miedzyokresowe 5376 6 207 6229
Ujemna wartos$¢ firmy 0 0 0
Inne rozliczenia miedzyokresowe 5376 6 207 6229
dtugoterminowe 4 549 4 962 5376
krétkoterminowe 827 1245 853
Pasywarazem 136 425 132 932 123 642
stan na stan na stan na
2014-06-30 | 2013-12-31 | 2013-06-30
Wartos¢ ksiegowa 25 286 25125 36 962
Liczba akcji (w szt.) 47 350 000| 47 350 000| 47 350 000
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 0,53 0,53 0,78
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 47 350 000| 47 350 000| 47 350 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 0,53 0,53 0,78
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9.3 Pozycje pozabilansowe.

Sprawozdanie z dziatalnosci SCO-PAK SA za pétrocze 2014 rok

POZYCIE POZABILANSOWE w tys. zt stanna | stanna | stanna
2014-06-30 | 2013-12-31 | 2013-06-30

Naleznosci warunkowe 0 0 0

Od jednostek powigzanych (z tytutu)

otrzymanych gwarancji i poreczen

Od pozostatych jednostek (z tytutu)

otrzymanych gwarancji i poreczen

Zobowigzania warunkowe 210 550 199 150 85 146

Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0

udzielonych gwarancji i poreczen

Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 210 550 199 150 85 146

udzielonych gwarancji i poreczen 15 000 15 000 0

ustanowione hipoteki 96 400 85 000 85 146

Inne (z tytutu) 99 150 99 150 0

zastaw rejestrowy 99 150 99 150

Pozycje pozabilansowe, razem 210 550 199 150 85 146
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9.4 Rachunek zyskow i strat.

Sprawozdanie z dziatalnosci SCO-PAK SA za pétrocze 2014 rok

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT w tys. zt 2014.01.01- | 2013.01.01-
2014.06.30 | 2013.06.30

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow, w

tym: 34 848 17 857
od jednostek powigzanych 2091 1
Przychody netto ze sprzedazy produktow 34824 17 850
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 24 7
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 24 485 14311
jednostkom powigzanym 0 0
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 24 469 14 311
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéow 16 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10363 3546
Koszty sprzedazy 1961 919
Koszty ogdlnego zarzadu 3712 2779
Zysk (strata) ze sprzedazy 4690 -152
Pozostate przychody operacyjne 631 876
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
Dotacje 0 0
Inne przychody operacyjne 631 876
Pozostate koszty operacyjne 491 244
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 0 0
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0
Inne koszty operacyjne 491 244
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4830 480
Przychody finansowe 11 92
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
od jednostek powigzanych

Odsetki, w tym: 11 92
od jednostek powigzanych

Inne 0 0
Koszty finansowe 4287 4348
Odsetki w tym: 3473 2 820
dla jednostek powigzanych 0
Inne 814 1528
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 554 -3776
Zysk (strata) brutto 554 -3776
Podatek dochodowy 393 -770
Zysk (strata) netto 161 -3006
Zysk (strata) netto (zannualizowany) 161 -3006
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 47350000| 47 350000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,00 -0,06
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 47350000 47 350000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,00 -0,06
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9.5 Zmiany w kapitale wtasnym.

Sprawozdanie z dziatalnosci SCO-PAK SA za pétrocze 2014 rok

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM w tys. zt stan na stan na stan na
2014-06-30 | 2013-12-31 | 2013-06-30

Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 25125 39967 39967

Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych 25125 39967 39967

Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 11 837 11 837 11 837

Kapitat zaktadowy na koniec okresu 11837 11837 11837

Kapitat zapasowy na poczatek okresu 30569 30569 30569

Zmiany kapitatu zapasowego

Kapitat zapasowy na koniec okresu 30569 30569 30569

Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu

Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu -2438 -3402 -3402

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty btedéw

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych 0 0 0

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -2438 -3402 -3402

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty bteddéw

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych -2438 -3402 -3402

zwiekszenia (z tytutu) 964 964

przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

zmniejszenia (z tytutu) -14 843

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -17 281 -2438 -2438

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -17 281 -2438 -2438

Wynik netto 161 -14 843 -3006

zysk netto 161

strata netto -14 843 -3 006

odpisy z zysku

Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 25286 25125 36 962

Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu

zysku (pokrycia straty) 25 286 25125 36 962
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9.6 Rachunek przeptywoéw pienieznych.

Sprawozdanie z dziatalnosci SCO-PAK SA za pétrocze 2014 rok

. . 2014-01-01 - | 2013-01-01-

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH w tys. zt
2014-06-30 | 2013-06-30

(metoda posrednia)
Zysk (strata) netto 161 -3006
Korekty razem 5370 9822
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci
Amortyzacja 3762 2714
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -5 -38
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3 866 2956
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw 205 314
Zmiana stanu zapasow -3162 3356
Zmiana stanu naleznosci -5782 2252
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczeki kredytow 6 606 -1 045
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -120 -688
Inne korekty 1
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -
metoda posrednia 5531 6816
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -396 -7 678
Wptywy 1177 0
Inne wptywy inwestycyjne 1177
Wydatki 1573 7678
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 1573 7678
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -396 -7678
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej -5901 644
Wptywy 0 4650
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 4650
Inne wptywy finansowe
Wydatki 5901 4006
Wykup dtuznych papierédw wartosciowych 1778
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 836 1076
Odsetki 3287 2930
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -5901 644
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.1II+/-C.lII) -766 -218
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -766 -180
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -38
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1011 418
Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 245 200
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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9.7 Opis istotnych wielkosci ekonomiczno-finansowych, inwestycji, zagrozen oraz

Sprawozdanie z dziatalnosci SCO-PAK SA za pétrocze 2014 rok

perspektyw rozwoju.

W roku 2012 Spoétka podjeta ambitny program inwestycyjny majacy zapewnié trwata

przewage kosztowg wzgledem konkurentéw. Program przewidywat wybudowanie wtasnej
elektrocieptowni oraz oczyszczalni sciekdw przy linii produkcji papieru w Orchéwku. Prace
konstrukcyjne trwaty do korica roku 2013 roku a obecnie inwestycja zostata ukoriczona i
oddana do uzytkowania. Catkowite naktady poniesione w trakcie realizacji programu
inwestycyjnego przekroczyty 32,2 min zt.
Niestety proby pozyskania nowego finansowania w pierwszej potowie 2013 roku byty
nieskuteczne. Spoétka stata przed koniecznoscig z jednej strony spfaty zapadajacych w potowie
roku obligacji, a z drugiej koniecznoscig pokrywania zobowigzan wynikajacych z prowadzonych
inwestycji.

Zobowigzania inwestycyjne byty pokrywane ze $rodkéw wtasnych Spétki w tym z
kapitatu obrotowego. Niestety przedtuzajace sie negocjacje z dostawcami finansowania
dtuznego spowodowaty znaczacy spadek poziomu kapitatu obrotowego, co w rezultacie
doprowadzito do spadku produkcji az do prawie catkowitego zatrzymania zaktadéw w lipcu
oraz sierpniu 2013 roku.

Zarzad Spotki podjat dziatania naprawcze, na ktére sktadaty sie:

- doprowadzenie do emisji obligacji serii E i F, co pozwolito na zasilenie kapitatu obrotowego,
- negocjacje z dostawcami oraz innymi wierzycielami Spétki majgce na celu roztozenie sptfat
zobowigzan Spotki w czasie w zwigzku z przejsciowymi problemami ptynnosciowymi
zwigzanymi z czasowym ograniczeniem produkcji,

- utrzymanie relacji z klientami majace na celu umozliwienie szybkiego powrotu sprzedazy po
uruchomieniu produkcji,

- uptynnienie zalegajgcych w magazynach wyrobdw,

- pozyskanie $rodkéw obrotowych z emisji obligacji serii G

- zawarcie umowy faktoringowej w lutym 2014 roku
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W pierwszym poétroczu 2014 roku Spétka osiggneta zysk na poziomie operacyjnym w

Sprawozdanie z dziatalno$ci SCO-PAK SA za pétrocze 2014 rok

kwocie 4,7 min zt oraz EBITDA w kwocie 8,6 min zt. Ponizszy wykres przedstawia dane
poréwnywalne dotyczace wielkosci EBIT i EBITDA w pierwszym podfroczu 2013 roku i
pierwszym poétroczu 2014 roku.

EBIT i EBITDA

10 000 000,00
9 000 000,00 8 592 130,55

8 000 000,00

7 000 000,00

6 000 000,00
4 830437,68

5000 000,00

4 000 000,00 3193617,76
3 000 000,00

2 000 000,00
1 000 000,00 479 547,70

0,00
3006 2013 30 06 2014

* EBIT - 479 547,70 4 830 437,68
* EBITDA 3193617,76 8592 130,55

* EBIT ~ EBITDA

Pozyskanie finansowania obrotowego w czwartym kwartale 2013 roku pozwolito
Spotce na przywrdcenie dziatalnosci podstawowej do pozgdanego poziomu. Wzrosto
wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych. Wzrosta produkcja w obu zaktadach Spétki oraz
przychody ze sprzedazy. Z koncem 2013 roku zostata ukonczona inwestycja polegajgca na
budowie elektrocieptowni w zaktadzie produkcji papieru w Orchéwku.

Pozytywne tendencje z ostatniego kwartatu 2013 roku byty kontynuowane w
pierwszym potroczu 2014 roku.
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Wykorzystanie mocy produkcyjnych obrazuje ponizszy wykres:

Sprawozdanie z dziatalno$ci SCO-PAK SA za pétrocze 2014 rok

procentowe wykorzystanie zdolnosci
produkcyjnych

85%

90%
80%
70%
60%
50%

77%

40%
30%
20%
10%

0% _

papier tektura

Wraz ze wzrostem wykorzystania mocy produkcyjnych wzrosta produkcja papieru oraz
tektury, co obrazujg ponizsze wykresy:

produkcja papieru w tys. ton
18 000,00 17 034,79

———————————
16 000,00

14 000,00
12 000,00
10 000,00
8 000,00
6 000,00
4 000,00
2 000,00

0,00
3006 2013 30 06 2014

* papier | 6 170,08 17 034,79

¥ papier

W pordwnaniu do pierwszego potrocza 2013 roku produkcja papieru wzrosta z 6,2 tys.
ton do 17,0 tys. ton za pierwsze poétrocze 2014 roku. Produkcja papieru wzrosta o0 176 %.

Strona 27 z 35



A 1
(oJSCOPAK:
Ay

Sprawozdanie z dziatalno$ci SCO-PAK SA za pétrocze 2014 rok

produkcja tektury w m?

30 000 000 27 666 779

25000 000

20000 000

14 947 490
15 000 000

10 000 000
5000 000

0
3006 2013 3006 2014

* tektura 14 947 490 27 666 779

* tektura

W pordwnaniu do pierwszego potrocza 2013 roku produkcja tektury wzrosta z 15,0 min
m? do 27,7 min m? za pierwsze potrocze 2014 roku. Produkcja tektury wzrosta o 85 %.

Wzrost podstawowych parametréw produkcyjnych przetozyt sie na wzrost przychodéw
ze sprzedazy, co obrazuje ponizszy wykres:

sprzedaz w tys. zt
40 000,00
34 847,72

35 000,00
30 000,00
25 000,00

20 000,00 17 857,21
15 000,00
10 000,00
5 000,00
0,00

3006 2013 3006 2014
¥ sprzedaz 17 857,21 34 847,72

¥ sprzedaz
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W poréwnaniu do pierwszego pétrocza 2013 roku sprzedaz wyrobéw wzrosta z 17,8

Sprawozdanie z dziatalnosci SCO-PAK SA za pétrocze 2014 rok

min zt do 34,8 min zt za pierwsze péfrocze 2014 roku. Sprzedaz wyrobdéw wzrosta o 95 %.
Pozytywne tendencje w dziatalnosci Spotki zapoczatkowane w czwartym kwartale 2013
roku oraz potwierdzone w pierwszym poétroczu 2014 roku dajg zdaniem Zarzadu Spotki
podstawy do optymizmu w zakresie wynikéw za 2014 rok.
Celem Spoétki na 2014 rok jest utrzymanie poziomu Sredniomiesiecznej produkcji papieru na
poziomie 3-3,5 tys. ton miesiecznie oraz produkcji tektury na poziomie 5-5,5 min m2. Przy
pozytywnych efektach kosztowych prowadzonych w latach 2012-13 inwestycji pozwoli to na
generowanie zyskow w 2014 roku

10. Pozostate informacje zgodnie z § 87, ust. 7, pkt 2-11 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku.

10.1 Grupa kapitatowa

opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji, a w
przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry na podstawie obowigzujacych go przepiséw nie
ma obowigzku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych - rowniez wskazanie
przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji - § 87 ust. 7 pkt 2

Spotka nie tworzy grupy kapitatowej

10.2 Zmiany w strukturze jednostki

wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci - § 87 ust. 7 pkt 3

Nie wystgpity.

10.3 Prognozy

stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych - § 87 ust. 7 pkt 4

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na 2014 rok.

10.4 Akcjonariusze

wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym,
liczby gtoséow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialtu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego - § 87 ust. 7 pkt 5
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Akcjonariuszem posiadajgcym, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki jest spdtka PRESCOTT SA z siedzibg w Chetmie, ktéra na dzien 28 lutego 2014 roku jest
wtascicielem 19.376.000 akcji w tym:

- 10.426.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii A,

- 8.950.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

ktdre tgcznie stanowig 40,92% udziatu w kapitale zakladowym SCO-PAK SAi51,58 % w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Sprawozdanie z dziatalno$ci SCO-PAK SA za pétrocze 2014 rok

STRUKTURA GLOSOW

akcje w obrocie

/_48%

Prescott SA
52%

M akcje w obrocie M Prescott SA

STRUKTURA KAPITALOWA

akcje w obrocie
59%

Prescott SA

41%

M akcje w obrocie M Prescott SA
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10.5 Stan posiadania akcji oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych

Sprawozdanie z dziatalnosci SCO-PAK SA za pétrocze 2014 rok

zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb - § 87 ust. 7 pkt 6

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Stefan Koftakowski na dzien 27 czerwca 2014 roku (data
odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy SCO-PAK SA) jest wtascicielem
2 650 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B. Posiadane akcje daja:

- 5,60 % w kapitale zaktadowym

- 4,59 % gtosow w Walnym Zgromadzeniu

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Tadeusz Pleskot na dzief 27 czerwca 2014 roku (data
odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy SCO-PAK SA) jest wtascicielem 2
000 akcji zwyktych na okaziciela serii B. Posiadane akcje daja:

- 0,0042 % w kapitale zaktadowym

- 0,0035 % gtosow w Walnym Zgromadzeniu

10.6 Postepowania

wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie - § 87 ust. 7 pkt 7

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie i nie toczg postepowania przed sgdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace
zobowigzan lub wierzytelnosci Spétki, ktdrych suma stanowi, co najmniej 10% kapitatow
wtasnych Spdtki, lub ktérych tgczna wartosé stanowi, co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
Spotki.

10.7 Poreczenia, pozyczki, gwarancje

informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna

wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos$¢, co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych
emitenta, z okresleniem - § 87 ust. 7 pkt 9

W okresie objetym raportem nie wystgpity.

10.8 Inne istotne informacje

inne informacje, ktére zdaniem emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez emitenta - § 87 ust. 7 pkt 10

Poza czynnikami opisanymi w punkcie 2 niniejszego rozdziatu nie wystepujg inne czynniki,

istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej oraz oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan Spotki.
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Sprawozdanie z dziatalnosci SCO-PAK SA za pétrocze 2014 rok

10.9 Czynniki majace wptyw na wyniki kolejnego kwartatu

wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie emitenta bedg mialy wptyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu - § 87 ust. 7 pkt 11

Pozytywne tendencje w dziatalnosci Spoétki zapoczagtkowane w czwartym kwartale 2013 roku
oraz potwierdzone w pierwszym pétroczu 2014 roku dajg zdaniem Zarzadu Spétki podstawy
do optymizmu w zakresie wynikéw za 2014 rok.

Niewatpliwie  kluczowym czynnikiem dla osigganych wynikdw jest otoczenie
makroekonomiczne. Rynek papierniczy od lat podlega nagtym i istotnym wahaniom. Dotyczy
to zaréwno podstawowych surowcow (makulatura) jak i podstawowych wyrobéw Spoétki
(papier, tektura). Zauwazalne w drugim kwartale 2014 roku wzrosty cen papieru mogg by¢
podstawg do decyzji o zwiekszeniu produkcji papieru w ramach posiadanych zdolnosci
produkcyjnych z przeznaczeniem do bezposredniej sprzedazy podmiotom zewnetrznym.

11. Pozostate informacje zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséow z dnia 19 lutego
2009 roku.

11.1 Informacje o zawartych umowach znaczacych

(informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi umowach
zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperaciji)

W dniu 05.02.2014 roku zawarto umowe faktoringu z Pragma Faktoring SA z siedzibg w
Katowicach ( Faktor) z limitem faktoringowym 4.000.000,00 zt. Umowa zostata zawarta na
okres 4 miesiecy z opcjg jej przedtuzenia. Zapisy umowy nie odbiegajg od warunkéw
powszechnie stosowanych przez Faktora dla tego typu umoéw. Faktorowi przystuguje
wynagrodzenie liczone jako procent nabywanych wierzytelnosci w skali miesigca oraz odsetki
od biezgcego salda finansowania przez faktora. Umowa nie zawiera kar umownych, o ktérych
mowa w § 9 ust. 5 powotfanego rozporzadzenia ani nie jest uzalezniona od spetnienia
warunkdéw zawieszajacych ani rozwigzujgcych. Kryterium uznania ww. zlecen za znaczace jest
fakt, iz wartos¢ umowy przekroczyta 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

11.2 Informacje oistotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego
zalezna z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

(informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi
charakter tych transakcji - obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca zamieszczenia
informacji w sprawozdaniu finansowym)

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na innych warunkach niz rynkowe nie
wystgpity
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11.3 Informacje o kredytach i pozyczkach

Sprawozdanie z dziatalnosci SCO-PAK SA za pétrocze 2014 rok

(informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych kredytow i
pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci)

Nie wystgpity

11.4 Opis wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji papierow wartosciowych do
chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci

(w przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez
emitenta wptywow z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci)

Nie wystgpity
11.5 Ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

(ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych sSrodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci)

Po przeprowadzeniu w latach 2012-13 inwestycji zwigzanej z budowa elektrocieptowni i
oczyszczalni $ciekdw Spotka nie zamierza podejmowaé w roku 2014 kolejnych inwestycji.

11.6 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego
grupa kapitatowa

Nie wystgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem.

11.7 Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi

(wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujagce rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie)

Nie wystgpity.
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11.8 Wartos¢ wynagrodzen, nagrdéd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw

Sprawozdanie z dziatalnosci SCO-PAK SA za pétrocze 2014 rok

motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta

(wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajagcych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyptaconych, naleinych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byty one zaliczane
w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca, wspdlnik
jednostki wspotzaleinej lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd
otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzagdkowanych; jeieli odpowiednie
informacje zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez
wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym)

Nie wystgpity

11.9 Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatow) emitenta

(w przypadku spoétek kapitatowych - okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw)
emitenta oraz akcji i udziatdbw w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie))

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Stefan Kotakowski na dzien 27 czerwca 2014 roku
(data odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy SCO-PAK SA) jest
wtascicielem 2 650 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B. Posiadane akcje daja:
- 5,60 % w kapitale zaktadowym
- 4,59 % gtosow w Walnym Zgromadzeniu

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Tadeusz Pleskot na dzien 27 czerwca 2014 roku
(data odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy SCO-PAK SA) jest
wiascicielem 2 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B. Posiadane akcje daja:
- 0,0042 % w kapitale zaktadowym
- 0,0035 % gtosow w Walnym Zgromadzeniu

11.10 Informacje o znanych emitentowi umowach

(informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktorych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy)

Na dzien sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci nie sg znane Spédfce informacje, w

wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

11.11 Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Nie wystepujg programy akcji pracowniczych
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11.12 Biegly rewident

Sprawozdanie z dziatalnosci SCO-PAK SA za pétrocze 2014 rok

Podmiotem badajgcym sprawozdanie finansowe za 2014 rok oraz dokonujacym
przegladu raportu pétrocznego jest Misters Audytor Adviser Spotka z o.0. z siedzibg w
Warszawie 02-520, ul. Wisniowa 40/5. Uchwata nr 4127/59/2011 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 17 maja 2011 roku na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdarn finansowych pod nr 3704.

Warszawa, 2014-08-25

ceprezes
Macie] Pleskot

ichat Koriczak
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