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DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

1. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE

Vantage Development S.A. (,Spétka”, ,Jednostka”, ,Emitent”, ,Vantage Development”) jest wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS
0000030117. Spoéice nadano numer statystyczny REGON 930778024. Siedziba Spétki miesci sie we Wroctawiu
przy ul. Dabrowskiego 44.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest dziatalno$¢ holdingowa. Spétka jest podmiotem dominujgcym wobec
jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Vantage Development (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”). Do zadan Spotki
nalezy w szczegélnosci podejmowanie decyzji strategicznych dotyczacych rozwoju Grupy Kapitatowej, decyzji inwestycyjnych,
w tym decyzji dotyczacych zaangazowania kapitalowego w nowe przedsiewziecia, nabywanie lub zbywanie akcji lub udziatow
w spoétkach. Spoétka decyduje o rozwigzaniach w zakresie polityki rachunkowosci i controllingu, koordynuje dziatania
marketingowe jednostek zaleznych, jest réwniez odpowiedzialna za koordynowanie polityki finansowej oraz organizacje

finansowania dziatalnosci jednostek Grupy Kapitatowe;.

Drugim istotnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest zarzadzanie projektami deweloperskimi realizowanymi przez spoétki
nalezace do Grupy Kapitalowej oraz spoza niej. Spdtka Swiadczy ustugi m.in. w zakresie obstugi i nadzoru procesu
budowlanego, prowadzenia dziatan sprzedazowych i marketingowych oraz posrednictwa w pozyskaniu finansowania

na realizacje projektow deweloperskich. Spotka prowadzi rowniez dziatalno$¢ dodatkowg w zakresie najmu powierzchni.

W skiad Vantage Development nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania

finansowe.

2. FORMAT ORAZ OGOLNE ZASADY SPORZ ADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1. Podstawa sporz adzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostatlo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF"), w szczeg6lnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Nalezy je czyta¢ w potgczeniu z rocznym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony
31 grudnia 2013 roku. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

2.2. Format $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sktada sie z:

- sprawozdania z sytuacji finansowej,

- sprawozdania z catkowitych dochodéw,

- sprawozdania ze zmian w kapitale wkasnym,

- sprawozdania z przeptywOw pienigznych,

- danych objasniajgcych.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w tysigcach polskich ziotych. Polski zioty jest walutg

funkcjonalna.
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2.3. Okres obj ety sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi dla $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca
2014 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabilansowych zaprezentowano
poréwnywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2013 roku. Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw, sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym oraz w sprawozdaniu z przeplywOw pienieznych zaprezentowano

poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku.

2.4. Zalozenie kontynuacji dziatalno  sci

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnoéci gospodarczej
przez Spétke w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy
i nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bgdz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dziatalnosci. Zarzad nie stwierdza na dzien podpisania niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

faktow i okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

2.5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorniczony 30 czerwca 2014 roku zostalo zatwierdzone

do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Vantage Development S.A. dnia 29 sierpnia 2014 roku.

Niniejsze skroécone sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta.

2.6. ldentyfikacja sprawozdania skonsolidowanego

Spétka sporzadzita $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Vantage Development

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku, ktére zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 29 sierpnia 2014 roku.

3. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWO S$CI

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego sg spdjne

z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2013

roku, z wyjatkiem zmiany opisanej w punkcie 3.1 ponizej oraz zmian do standardéw i nowych standardéw i interpretacji

zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1

stycznia 2014 roku:

a) MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”,

b) MSSF 11 , Wsp6lne ustalenia umowne”,

c) MSSF 12, Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”,

d) zmieniony MSR 27 ,, Jednostkowe Sprawozdania Finansowe”,

e) zmieniony MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach”,

f)  zmiana do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 , Ujawnianie informacji na temat udziatobw w
innych jednostkach” i MSR 27 ,, Jednostkowe Sprawozdania Finansowe” — Spéiki inwestycyjne,

g) zmiana do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Kompensowanie aktywéw finansowych i zobowigzan
finansowych,

h) zmiana do MSR 36 ,Utrata warto$ci aktywow” - Ujawnienie wartosci odzyskiwalnej w odniesieniu do aktywow
niefinansowych,

i) zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych i kontynuacja
rachunkowosci zabezpieczen,

j)  KIMSF 21: Optaty.

W 2014 roku Spotka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych

Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci i zatwierdzone

do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach

sprawozdawczych od 1 stycznia 2014r. Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce

rachunkowosci Spétki ani w prezentacji danych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki.
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Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a) MSSF 9, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z p6zniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z 16
grudnia 2011 r.)

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji oraz
wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejace w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci,
dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe beda klasyfikowane
do jednej z dwoch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;.

Sktadnik aktywoéw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujgce dwa warunki:
aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania
przeptywoéw wynikajacych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywéw
pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym biezacego
okresu, z wyjagtkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwo$¢
decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne
calkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonaé¢ dla kazdego instrumentu osobno.
Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w pézniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku
zyskow i strat.

Zarzad jest w trakcie oceny wplywu niniejszej zmiany na sytuacje finansowa oraz wyniki Spotki,

b) Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Skladki pracownicze - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw

sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r.

Projekt zawiera propozycje, by sktadki wptacone przez pracownikéw lub strony trzecie, powigzane wylacznie z pracg
Swiadczong przez pracownikbw w tym samym okresie, w ktérym zostaly wptacone, traktowac jako zmniejszenie kosztéw
zatrudnienia i rozlicza¢ przez ten sam okres.

Pozostate sktadki pracownicze bytyby przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam sposéb, w jaki rozlicza sie $wiadczenia
brutto objete programem.

Oczekuje sig, ze zastosowanie standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sytuacje finansowa oraz wyniki Spotki.

c) ,Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r. —
opdzniony.

Oczekuje sie, ze zastosowanie zmian nie bedzie miato istotnego wptywu na sytuacje finansowg oraz wyniki Spotki.

d) ,Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r. —
opO6zniony.

Oczekuje sig, ze zastosowanie zmian nie bedzie miato istotnego wptywu na sytuacje finansowg oraz wyniki Spotki.

e) MSSF 14: Dzialalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w odniesieniu do okresow

sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach, poswieconego
poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny podlegajg regulacji przez
okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja

energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).
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MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowos$ci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a jedynie
okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujace do ujecia ich w wyniku obowigzujacych
przepisbw w zakresie regulacji cen, a ktére w swietle innych MSSF nie spetniajg warunkow ujecia jako skfadniki aktywow lub
zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$¢ objetg regulacjami cen i w sprawozdaniach
finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do
uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji sprawozdania z
pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegajg podzialowi na obrotowe i
trwate i nie sg okreslane mianem aktywéw czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywéw sg
okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg wykazywane w ramach pasywow — jako ,salda
kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywaé¢ zmiany netto w ,pozycjach
odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw catkowitych oraz w sekcji zyskéw lub strat (lub w jednostkowym
sprawozdaniu z zyskow lub strat).

Oczekuje sie, ze zastosowanie zmian nie bedzie miato istotnego wptywu na sytuacje finansowg oraz wyniki Spotki.

f)  MSSF 15 Przychody z uméw z kontrahentami - — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych

rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku.

MSSF 15 okresla, w jaki sposob i kiedy nalezy rozpoznawaé przychody, jak rowniez wymaga od podmiotow stosujgcych MSSF
istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokéw, oparty na zasadach, ktéry ma by¢ stosowany dla
wszystkich umow z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

Zarzad jest w trakcie oceny wplywu niniejszej zmiany na sytuacje finansowa oraz wyniki Spotki,

g) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo — Rosliny produkcyjne — obowigzujgca w

odniesieniu do okres6w sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016.

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byty w oparciu o zapisy
MSR 16 Rzeczowe aktywa trwale, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) badz modelu opartego na
wartosci przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane w dziatalnosci rolniczej wycenia sie
w wartosci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza.

Zastosowanie zmian nie bedzie miato wptywu na sytuacje finansowg oraz wyniki Spétki.

h) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwale i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczace
akceptowalnych metod amortyzacji (rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych) — obowigzujgca

w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016.

W odniesieniu do amortyzacji $rodkéw trwalych przypomniano, ze metoda amortyzacja powinna odzwierciedla¢ tryb
konsumowania przez jednostke gospodarczg korzysci ekonomicznych ze skfadnika aktywéw. W zmianie do MSR 16 dodano
jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przychodéw generowanych
przez jednostke z tytutu dziatalnosci, w ktérej wykorzystywane sg okreslone sktadniki aktywow trwatych) nie jest wiasciwa.
RMSR wskazata, ze wplyw na wysokos$¢ przychodéw ma szereg innych czynnikéw, w tym takich jak np. inflacja, ktéra nie ma
absolutnie nic wspolnego ze sposobem konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych.

W odniesieniu do sktadnikéw aktywéw niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze w pewnych
okolicznosciach mozna uzna¢, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie wlasciwe. Sytuacja taka
wystapi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje Scisty zwigzek miedzy przychodami a konsumpcja korzysci ekonomicznych ze
sktadnika aktywow niematerialnych oraz dany skiladnik aktywéw niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania
okreslonej kwoty przychodéw (kiedy jednostka osiggnie okreslong kwote przychodéw dany sktadnik aktywéw niematerialnych

wygasnie) — przyktad moze stanowi¢ prawo do wydobywania zlota ze zloza, az osiagniety zostanie okreslony przychod.
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Oczekuje sig, ze zastosowanie zmian nie bedzie miato wplywu na sytuacje finansowg oraz wyniki Spétki.

i) Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatbw we wspolnych dziataniach — obowigzujgca

w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatbw we wspélnym dziataniu, ktére stanowi
przedsiewzigcie zgodnie z definicja MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajgcym ze swojego udziatu we
wspolnym dziataniu, zastosowa¢ zasady wynikajgce z MSSF 3 Potgczenia przedsiewzie¢ (jak rowniez inne MSSF niestojgce w
sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawni¢ informacje, ktére sg wymagane w odniesieniu do potaczen. W czesci B
standardu przedstawiono bardziej szczegétowe wskazowki dotyczgce sposobu ujecia m.in. wartosci firmy, testébw na utrate
wartosci.

Oczekuje sig, ze zastosowanie zmian nie bedzie wplywu na sytuacje finansowa oraz wyniki Spotki.

3.1. Zmiana sposobu prezentaciji kosztow

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spétka zmienita zasady prezentacji wartosci gruntéw dotyczacych aktywnych projektéw
inwestycyjnych. Do konca 2013 roku grunty, na ktérych realizowano przedsiewziecie deweloperskie, prezentowane bytly
w pozycji towary do czasu sprzedazy wybudowanych na nich lokali. Poczgwszy od 1 stycznia 2014 roku przyjeto polityke
rachunkowosci, zgodnie z ktéra w dniu rozpoczecia przedsiewziecia deweloperskiego wynikajgca z ksigg rachunkowych
wartos$¢ gruntu (lub warto$é prawa wieczystego uzytkowania gruntu), na ktérym przedsiewziecie to bedzie realizowane, odnosi
sie w ciezar kosztow produkcji w toku projektu. W zwigzku z powyzszym na 1 stycznia 2014 roku Spotka dokonata
przeklasyfikowania kosztéw z pozycji towary do pozycji produkcja w toku dla wszystkich aktywnych projektéw deweloperskich.
Dla zachowania poréwnywalnosci, dokonano réwniez odpowiedniego przeksztatcenia danych na 31 grudnia 2013 roku (por.
nota 6.6).

4. SEZONOWOSC DZIALALNO SCI

Dziatalno$¢ Spokki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spétki nie odnotowujg istotnych wahan
w trakcie roku.

5. SPRAWOZDAWCZOSC DOTYCZACA SEGMENTOW

Spéika nie analizuje dziatalnosci w podziale na segmenty operacyjne.

6. NOTY OBJASNIAJACE DO WYBRANYCH POZYCJI WYKAZYWANYCH W SPRAWOZDANIU
Z SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH DOCH ODOW

6.1. Warto $ci niematerialne

WARTOSCI NIEMATERIALNE 30.06.2014 31.12.2013
a) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne - -
b) inne wartosci niematerialne 267 294
Pozostate warto sci niematerialne razem 267 294
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6.3. Udzialy i akcje w jednostkach powi agzanych

Zmiana wartosci udziatow i akcji w jednostkach powigzanych w | pétroczu 2014 roku wynika z:

nabycia akcji spétki Cinco Sp. z 0.0. — IX — S.K.A. (obecnie Promenady Ill VD Sp. z 0.0. S.K.A)) za kwote 50 tys. zt
i wniesienia do niej aportu w formie akcji spotki Promenady VD Sp. z 0.0. S.K.A. (por. nota 10.1 i 10.4),

nabycia akcji spotki Cinco Sp. z 0.0. — VIII — S.K.A. (obecnie Centauris Il IPD Invest Sp. z 0.0. S.K.A.) za kwote 25 tys. z
i wniesienia do niej aportu w formie akcji spotki Centauris IPD Invest Sp. z 0.0. S.K.A. (por. nota 10.2 i 10.5),

objecia udziatéw w spoétce VD Retail Ill Sp. z 0.0. w kwocie 500 tys. zt (por. nota 10.3),

whniesienia wktadu do spotki VD Mieszkania VIII Sp. z 0.0. w kwocie 500 tys. zt (por. nota 10.8).

14



] Vantage Development S.A.
Srddroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

6.4. Pozyczki dlugoterminowe
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Stan na 30.06.2014

Seria
. . Oprocento- Cena . Cena wykupu na
Emitent Data nabycia Data wykupu wanie Numer od do  nabycia Odsetki 30.06.2014
Finanse VD Sp. zo.0.  10.10.2012r. 31.12.2017r. WIBH?;;;M * F 1 22 6 600 1040 7 640
Finanse VD Sp. z 0.0. 11.10.2012r. 31.12.2017r. WIBnC])aT;;M - G 1 7 7 000 1100 8 100
Finanse VD Sp. zo.0.  22.10.2012r. 31.12.2019r. WIBH?;;;M * H 1 10 5 000 769 5769
Finanse VD Sp. zo.0.  23.10.2012r. 31.12.2019r. WIBH?;;;M * | 1 10 5000 768 5768
Finanse VD Sp. z 0.0. 23.10.2012r. 31.12.2019r. WIBnC])aT;;M - J 1 10 5 000 768 5768
Finanse VD Sp. zo.0.  24.10.2012r. 31.12.2019r. WIBH?;;;M * K 1 10 5 000 766 5 766
Finanse VD Sp. zo.0.  24.10.2012r. 31.12.2019r. WIBH?;;;M * L 1 10 5 000 766 5 766
Finanse VD Sp. z 0.0. 25.10.2012r. 31.12.2019r. WIBnC])aT;;M - M 1 5 2 500 382 2881
Finanse VD Sp. zo.0. ~ 08.04.2013r. 31.12.2019r. WIBH?;;;M * N 1 20 5 000 538 5537
Finanse VD Sp. zo.0.  02.09.2013r. 31.12.2020r. WIBH?;;;M * R 1 5 5 000 360 5 360
Finanse VD Sp. z 0.0. 31.10.2013r. 31.12.2020 . WIBnC])aT;;M - T 1 8 8 000 463 8 463
Finanse VD Sp. zo.0.  18.12.2013r. 31.12.2020r. WIBH?;;;M * X 1 10 10000 474 10474
Finanse VD Sp. zo.0.  10.01.2014r. 31.12.2020r. WIBH?;;;M * Y 1 10 10000 410 10410
Razem 79 100 8 604 87 702
6.6. Zapasy
31.12.2013 31.12.2013
ZAPASY 30.06.2014 (dane (dane
zatwierdzone) przeksztatcone)
a) materiaty - - -
b) produkty i produkty w toku 1697 203 1355
c¢) produkty gotowe - - -
d) towary - 1152 -
Zapasy razem 1697 1355 1355

W pozycji produkcja w toku Spétka prezentuje warto$é¢ nieruchomosci gruntowych potozonych we Wroctawiu w dzielnicy Zerniki
o wartosci 1.152 tys. zt, na ktorych planowana jest realizacja inwestycji mieszkaniowej WUWA2 oraz gromadzone koszty
zarzadzania projektami refakturowane okresowo na spokki celowe.

Zgodnie z informacjg zawartg w punkcie 3.1, poczgwszy od 1 stycznia 2014 roku Grupa zmienita zasady prezentacji wartosci
gruntéw dotyczgcych aktywnych projektéw inwestycyjnych. Do konca 2013 roku grunty, na ktérych realizowano przedsiewziecie
deweloperskie, prezentowane byly w pozycji towary do czasu sprzedazy wybudowanych na nich lokali. Poczgwszy
od 1 stycznia 2014 roku przyjeto polityke rachunkowosci, zgodnie z ktérg w dniu rozpoczecia przedsiewziecia deweloperskiego
wynikajgca z ksigg rachunkowych warto$¢ gruntu (lub warto$¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntu), na ktoérym
przedsiewziecie to bedzie realizowane, odnosi sie w ciezar kosztow produkcji w toku projektu. W zwigzku z powyzszym
na 1 stycznia 2014 roku Spotka dokonata przeklasyfikowania kosztéw z pozycji towary do pozycji produkcja w toku
dla wszystkich aktywnych projektéw deweloperskich. Dla zachowania poréwnywalnosci, dokonano réwniez odpowiedniego

przeksztatcenia danych na 31 grudnia 2013 roku.
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6.7. Pozyczki krotkoterminowe
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6.9. Obligacje dtugo- i krétkoterminowe

Zgodnie z informacjg zawartg w punkcie 11, w pierwszym poétroczu 2014 roku miaty miejsce dwie dodatkowe emisje obligacji-
serii E i F oraz nastgpit wykup obligaciji serii C. Szczeg6towe informacje na temat zobowigzan z tytutu obligacji na 30 czerwca

2014 roku zamieszczono w ponizszej tabeli:

6.10. Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

7. ZMIANA WARTO SCI SZACUNKOWYCH
Informacje o korektach z tytutu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ sktadnikéw aktywow w okresie

objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym zawiera ponizsza tabela:

7.1. Odpisy aktualizuj ace warto $¢ aktywéw
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7.2. Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Vantage Development S.A. dla celéw prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej kompensuje sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku z rezerwg na podatek odroczony. Stan tych sktadnikéw na 30 czerwca 2014 roku przed kompensatg
wyniést odpowiednio 2.013 tys. ztotych i 4.503 tys. ztotych. W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2013 roku aktywa z tytutu
odroczonego podatku zmienily sie w szczegélnosci z nastepujgcych przyczyn:

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego Stan na Zwiekszenie Zmnieiszenie Stan na
podatku dochodowego z tytutu: 31.12.2013 ¢ ) 30.06.2014
rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne 172 119 a72) 119
pozostatych rezerw 33 49 (33) 49
gdsetek o_d instrumentow diuznych (obligacji, weksli 66 86 (66) 86
inwestycyjnych)

réznicy migdzy podatkowa a bilansowa wartoscia

. 2 ) e . 14 - (14) -
Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych

strat podatkowych 1642 117 - 1759
Razem 1927 371 (285) 2013
Dokonana kompensata aktywow z rezerwag z tytutu

odroczonego podatku dochodowego (x927) (2013)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku _ _
dochodowego
Natomiast zmiana stanu rezerw na podatek odroczony wynika w szczegdlnosci ze zmiany nastepujacych pozyciji:

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego Stan na Zwiekszenie Zmnieiszenie Stan na
podatku dochodowego z tytutu: 31.12.2013 ¢ ) 30.06.2014
roznicy migdzy podatkowa a bilansowg wartoscig - 6 6
$rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych

odsetek od pozyczek 4 403 662 (568) 4497
Razem 4403 668 (568) 4503
Dokonana kompensata aktywow z rezerwag z tytutu

odroczonego podatku dochodowego (x927) (2013)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 2476 2490
dochodowego
Zmiany aktywoOw i rezerw na podatek odroczony zmniejszyly wynik finansowy netto o 14 tys. zt.
7.3. Rezerwy na przyszte zobowi azania

Zmiana stanu rezerw na przyszte zobowi gzania z Stan na Zwiekszenie Zmnieiszenie Stan na
tytutu: 31.12.2013 ¢ ! 30.06.2014
rezerwy na urlopy 135 1100 (1 023) 212
rezerwy na premie 709 373 (709) 373
Razem: 844 1473 (1732) 585

8. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2013 ROK

W dniu 14 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Vantage Development S.A. zatwierdzito
sprawozdanie finansowe Spéiki za 2013 rok oraz zdecydowato o pokryciu straty netto za 2013 rok w wysokosci 699 tys. zt
zyskiem z lat ubiegtych.

9. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spétka nie wyptacata ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.
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10. SKUTEK ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI W CI AGU OKRESU SRODROCZNEGO, W TYM
POLACZENIA PRZEDSIEWZIEC, OBJECIE LUB UTRATA KONTROLI NAD JEDNOSTKAMI ZALE ZNYMI
I INWESTYCJAMI DEUGOTERMINOWYMI, RESTRUKTURYZACJA | ZANIECHA NIE DZIAELALNO SCI

10.1. Nabycie akcji Cinco Sp. z 0.0. — IX — S.K.A . z siedzib g we Wroctawiu (obecnie: Promenady Il VD spétka
Z ograniczon g odpowiedzialno $cig S.K.A.)
W dniu 10 stycznia 2014 roku Vantage Development S.A. nabyta 1 000 akcji spétki Cinco Sp. z 0.0. — IX — S.K.A.
z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 50 zt kazda, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego spotki. Cena zakupu
akcji wyniosta 50 tys. zt i zostata optacona gotéwka w dniu 7 lutego 2014 roku. Cena zakupu akcji byta réwna wartosci

godziwej aktywdw netto spotki.

10.2. Nabycie akcji Cinco Sp. z 0.0. — VIl = S.K .A. z siedzib 3 we Wroctawiu (obecnie Centauris Il IPD Invest spét ka
z ograniczon g odpowiedzialno $cig S.K.A.)
W dniu 10 stycznia 2014 roku Vantage Development S.A. nabyt 500 akcji spotki Cinco Sp. z 0.0. — VIIl — S.K.A. z siedzibg
we Wroctawiu o wartosci nominalnej 50 zt kazda, co stanowi 50% kapitatu zaktadowego spétki. Cena zakupu akcji
wyniosta 25 tys. zt i zostata optacona gotéwka w dniu 7 lutego 2014 roku. Cena zakupu akcji byta réwna wartosci godziwej
aktywoéw netto spotki.

10.3. Zawigzanie spo6tki VD RETAIL Il spétka z ograniczon g odpowiedzialno $cig
Zgodnie z aktem zatozycielskim podpisanym w dniu 14 stycznia 2014 roku zawigzana zostata spotka VD RETAIL Ill spétka
z ograniczong odpowiedzialnos$cig o kapitale zaktadowym 500 000 zt. 100% udziatéw w nowoutworzonej spéice zostato

objetych przez Vantage Development S.A. Spotka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 11 lutego 2014 roku.

10.4. Aport akcji do spotki - Cinco Sp. z 0.0. — IX — S.K.A. z siedzib g we Wroctawiu (obecnie: Promenady Il VD spétka
z ograniczon g odpowiedzialno $cig S.K.A.)
W dniu 16 stycznia 2014 roku Vantage Development S.A. wniosta aportem do sp6tki Cinco Sp. z 0.0. — IX — S.K.A.
przystugujacych jej 100% akcji spétki Promenady VD spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. z siedzibg

we Wroctawiu.

10.5. Aport akcji do spétki  Cinco Sp. z 0.0. — VIl — S.K.A. z siedzib 3 we Wroctawiu (obecnie: Centauris Il IPD Invest
spotka z ograniczon g odpowiedzialno $cig S.K.A))
W dniu 16 stycznia 2014 roku Vantage Development S.A. wniosta aportem do spétki Cinco Sp. z 0.0. — VIII - S.KK.A.
przystugujacych jej 50% akcji spétki CENTAURIS IPD Invest spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. z siedzibg

we Wroctawiu.

10.6. Przeksztatcenie spotki Centauris IPD Invest  sp. z 0.0. S.K.A.
W dniu 27 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Centauris IPD Invest sp. z 0.0. S.K.A. podjeto uchwate
0 przeksztalceniu spétki zorganizowanej w formie organizacyjno prawnej spotki komandytowo akcyjnej w spoétke

komandytowa. Przeksztalcona spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw w dniu 5 lutego 2014 roku.

10.7. Przeksztatcenie spétki Promenady VD sp.zo  .0. S.K.A.
W dniu 12 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Promenady VD sp. z 0.0. S.K.A. podjeto uchwale o
przeksztaiceniu spéiki zorganizowanej w formie organizacyjno prawnej spotki komandytowo akcyjnej w spotke

komandytowa. Przeksztalcona spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw w dniu 28 lutego 2014 roku.
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10.8. Zawigzanie spotki VD Mieszkania VIl sp. z 0.0.
Zgodnie z aktem zatozycielskim podpisanym w dniu 10 czerwca 2014 roku zawigzana zostata spétka VD Mieszkania VIII
Sp. z 0.0. o kapitale zakladowym 500 000 zi. 100% udziatbw w nowoutworzonej spoice zostato objetych przez Vantage
Development S.A. Spéika zostata zarejestrowana w KRS po dniu bilansowym, tj. dnia w dniu 8 lipca 2014 roku.

10.9. Zmiany w zakresie struktury akcjonariatu Va  ntage Development S.A.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego sprawozdania finansowego struktura
akcjonariatu Spotki ksztattowata sie nastepujaco:

a) w okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 15 stycznia 2014 roku:

b) w okresie od 15 stycznia do dnia 21 stycznia 2014 roku:

c) wokresie od 21 stycznia 2014 do dnia 30 kwietnia 2014 roku:

d) w okresie od dnia 30 kwietnia 2014 roku do dnia 3 czerwca 2014 roku:
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e) w okresie od dnia 3 czerwca 2014 roku do dnia 24 czerwca 2014 roku:

Udziat w kapitale

Akcjonariusz llos¢ akciji llos¢ gtosow Udziat gtoséw na WZ
zaktadowym

PrajJa Limited 26 298 369 42,12% 26 298 369 42,12%
Jozef Biegaj 12 621 255 20,21% 12 621 255 20,21%
Birmat Limited 4 085 548 6,54% 4 085 548 6,54%
ING OFE 5 675 405 9,09% 5 675 405 9,09%
Noble Funds Fundusz 3 340 346 5,35% 3 340 346 5,35%

f)  w okresie od dnia 24 czerwca 2014 roku do dnia 24 lipca 2014:

q ; 2z . Udziat w kapitale s 2 n p

Akcjonariusz llos¢ akciji saklado llos¢ gtosow Udziat gtoséw na WZ
PrajJa Limited 26 298 369 42,12% 26 298 369 42,12%
Jozef Biegaj 12 621 255 20,21% 12 621 255 20,21%
Birmat Limited 3361 396 5,38% 3361 396 5,38%
ING OFE 5 675 405 9,09% 5 675 405 9,09%
Noble Funds Fundusz 3340 346 5,35% 3 340 346 5,35%

g) w okresie od dnia 24 lipca 2014 do dnia przekazania raportu:
Udziat w kapitale

Akcjonariusz llo$¢ akcji zakladowym llo$¢ gtosow Udziat gtoséw na WZ
PrajJa Limited 26 298 369 42,12% 26 298 369 42,12%
Jozef Biegaj 0 0% 0 0%
Birmat Limited 17 106 868 27,40% 17 106 868 27,40%
ING OFE 5 675 405 9,09% 5 675 405 9,09%
Noble Funds Fundusz 3340 346 5,35% 3 340 346 5,35%

Pan Grzegorz Dzik od dnia 24 czerwca 2014 roku — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki jest jednoczesnie podmiotem
posrednio kontrolujgcym Praja Limited, w zwigzku z czym posiada tgcznie (posrednio i bezposrednio) 28.419.263 akcji Vantage
Development S.A., stanowigcych tacznie 45,51% udzialu w kapitale zaktadowym Spétki. Akcje te uprawniajg do 28.419.263
gtoséw i stanowig 45,51% udzialu w ogélinej liczbie gloséw na WZ Spétki. Ponadto Pan Grzegorz Dzik sprawuje w Prajla
Limited funkcje kierownicze i posiada staly dostep do informacji poufnych oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji
wywierajacych wptyw na rozwdj PrajJa Limited i perspektywy prowadzonej przez nig dziatalnosci gospodarczej.

Pan J6zef Biegaj od dnia 24 lipca 2014 roku - pehigcy funkcje Czionka Rady Nadzorczej jest jednoczesnie podmiotem
posrednio kontrolujgcym 17.106.868 akcji Vantage Development S.A., ktére stanowig 27,40% kapitatu zakladowego Spotki
oraz 27,40% gtoséw w ogdélnej liczbie gloséw na WZ Spotki.

11. EMISJE, WYKUPY | SPLATY DtU ZNYCH ORAZ KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

W dniu 10 czerwca 2014 roku Spétka wyemitowata 16.500 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii oznaczonej literg E,
niemajgcych formy dokumentu, o warto$ci nominalnej 1 000,00 z kazda itgcznej wartosci nominalnej do 16 500 000,00 zi,
oprocentowanych wedtug stopy procentowej, powiekszonej o marze, o maksymalnym terminie wykupu do 48 miesiecy liczac
od dnia ich przydziatlu subskrybentom i po cenie emisyjnej jednej obligacji rbwnej wartosci nominalnej jednej obligacji. W dniu
16 czerwca 2014 Spétka dokonata przydziatu obligacji o wartosci 13 260 000,00 zt.

W dniu 10 czerwca 2014 roku Spétka wyemitowata 23.500 zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii oznaczonej literg F,
niemajgcych formy dokumentu, o warto$ci nominalnej 1 000,00 ztotych kazda i tgcznej wartosci nominalnej do 23 500 000,00 zi,
oprocentowanych wedtug stopy procentowej, powiekszonej o marze, o maksymalnym terminie wykupu do 36 miesiecy liczac od
dnia ich przydziatu subskrybentom i po cenie emisyjnej jednej obligacji réwnej wartosci nominalnej jednej Obligacji. W dniu
16 czerwca 2014 Spotka dokonata przydziatu obligacji o wartosci 23 500 000,00 zt.

W dniu 13 czerwca 2014 roku spétka dokonata przedterminowego wykupu obligacji serii C, poprzez zaptate na rzecz kazdego
obligatariusza kwoty w wysokosci réwnej iloczynowi liczby obligacji posiadanych przez danego obligatariusza oraz 101%
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wartosci nominalnej obligacji, wraz z naleznymi, a niewyptaconymi odsetkami naliczonymi od dnia przedterminowego wykupu.
Wykup dotyczyt wszystkich obligaciji serii C.

Z wyjgtkiem wyzej opisanej transakcji, w prezentowanym okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca inne transakcje: emisji,
wykupu oraz spfaty nieudziatowych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

12. RODZAJ ORAZ KWOTY POZYCJI WPLYWAJ ACYCH NA AKTYWA, ZOBOW! AZANIA, KAPITAL
WLASNY, DOCHODY NETTO LUB PRZEPLYWY PIENI EZNE, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU
NA ICH RODZAJ, WIELKO S€ LUB CZESTOTLIWOSC WYSTEPOWANIA

Poza opisanymi powyzej emisjami obligaciji serii E i F oraz przedterminowym wykupem obligacji serii C w | pétroczu 2014 roku
nie wystgpity inne nietypowe wydarzenia, wplywajgce na aktywa, zobowigzania, kapitat wkasny dochody netto lub przeptywy
pieniezne Vantage Development.

13. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE ORAZ ZOBOWI AZANIA ZABEZPIECZONE WEKSLAMI | NA MAJ ATKU
SPOLKI

13.1. Zobowi gzania i nale znos$ci warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Spétka posiadata nastepujgce zobowigzania warunkowe na rzecz VD Invest Sp. z o.0.,

Promenady Zita Sp. z 0.0. oraz VD Retail Sp. z 0.0.:

Data
Lp. zawarcia Rodzaj gwarancji Kwota

Vantage Development zobowigzat sie
Umowa Wsparcia projektu pomiedzy PKO BP SA jako  do wsparcia VD Invest Sp. z 0.0. w celu
1 17.08.2012 Bankiem, Vantage Development S.A. jako Gwarantem  pokrycia wszelkich kosztéw wyniktych w
oraz VD INVEST Sp. z 0.0. jako Kredytobiorcg przypadku  przekroczenia  kosztéw
budowy ujetych w budzecie projektu

Vantage Development zobowigzat sie
do dokonania doptaty do inwestycji w
wysokosci 5% wartosci kontraktu z
Generalnym Wykonawca
poszczegdllnych  etapéw  inwestycji,
zapewnienia Kredytobiorcy w trakcie
fazy deweloperskiej Srodkow
finansowych  do  wysokosci raty
odsetkowej w danym miesigcu w
sytuacji, gdy kwota srodkéw z kredytu
przeznaczonych na kapitalizacje
odsetek stanie sie niewystarczajaca,
zapewnienia Kredytobiorcy w trakcie
fazy  deweloperskiej $rodkéw na
ptatnosci podatku VAT, w sytuacji braku
Srodkéw w spotce Kredytobiorcy oraz
wsparcia dziatalnosci Kredytobiorcy

Umowa Wsparcia projektu pomiedzy BRE Bankiem
Hipotecznym S.A. jako Bankiem, Vantage Development
S.A. jako Udziatowcem oraz Promenadami Zita Sp. z
0.0. jako Kredytobiorcg

2 20.11.2013

Sponsor  zobowigzuje sie, iz W
przypadku wystgpienia przekroczenie
kosztéw budowy, Sponsor lub inna
spotka z Grupy Kapitalowej zawrze z
Kredytobiorcg ~ odpowiednie  umowy
pozyczki i udzieli pozyczek w celu
pokrycia przez Kredytobiorce wszelkich
kosztow wyniklych w  zwigzku z
przekroczeniem  kosztow  budowy,
ujetych w budzecie projektu.

Umowa Wsparcia Projektu pomiedzy PKO BP SA jako
3  13.06.2014 Bankiem, Vantage Development S.A. jako Sponsorem
oraz VD Retail Sp. z o.0. jako Kredytobiorca

W | pétroczu 2014 roku wystgpity zmiany naleznosci warunkowych.
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13.2. Zobowi gzania zabezpieczone wekslami lub na maj atku Spotki

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Spoétka posiadata nastepujgce zobowigzania zabezpieczone wekslami lub na jej majgtku:

ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE WEKSLAMI LUB NA MAJ ATKU GRUPY KAPITALOWEJ V ANTAGE
DEVELOPMENT NA DZIEN 30.06.2014 ROKU

Rodzaj kontraktu podlegaj acy zabezpieczeniu fﬁgﬁ:gﬂ;}ig ZObOV\rl:aaﬁqaaﬂglfS Zzg?gla(czone
Cesje
Kwota . . . .
Opis wynikaj gca Rogzlaj Do kwoty ~ Hipoteki LB smhz .Kal.JcJ.a
Z umowy weksla gwarantowanych - pieni gzna
kontraktow

Umowa objecia obligacji serii A emitowanych _ _ _ _
przez Vantage Development S.A. e o
Umowa objecia obligacji serii B emitowanych 7900 _ _ 15 800 _ _
przez Vantage Development S.A.
Umowa objecia obligacji serii D emitowanych
przez Vantage Development S.A. ADRY : : =00y : :
Umowa objecia obligacji serii E emitowanych 13 260 _ _ _ _ _
przez Vantage Development S.A.
Umowa objecia obligacji serii F emitowanych _ _ _ _
przez Vantage Development S.A. 2E0 2L
Razem 74 560 - - 82 102

Warto$¢ zabezpieczen zostata ustalona w wartosci zobowigzania zabezpieczonego wynikajgcej z umowy ustanawiajgcej
dane zabezpieczenie. W przypadku zabezpieczen ustanowionych w walutach obcych przeliczenia na zt dokonano po kursie

$rednim NBP na 30 czerwca 2014.

14. CEL | ZASADY ZARZ ADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka nalezng obligacje, pozyczki, umowy leasingowe oraz $rodki
pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Spétka posiada réwniez naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug powstajgce
bezposrednio w zwigzku z prowadzong przez nig dziatalnoscia.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spétki obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane
z ptynnoscia oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady
te zostaty w skrécie oméwione ponizej. Spétka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych

przez nig instrumentow finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spétki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych zobowigzan
finansowych, objetych obligacji wyemitowanych przez spéitki zalezne oraz srodkéw zgromadzonych na rachunkach biezgcych
i terminowych. Efektywne oprocentowanie aktywOw i zobowigzan finansowych jest réwne nominalnej stopie procentowe;.
Wysoko$¢ oprocentowania ustala sie w wigkszosci w oparciu o stawke WIBOR 1M lub WIBOR 3M powigkszong
0 wynegocjowang marze.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie dokonywata zabezpieczenia planowanych transakcji przy zastosowaniu pochodnych
instrumentéw zabezpieczajacych.

Wzrost stopy procentowej o 1% spowodowatby zmiane przychodéw odsetkowych oraz kosztow odsetkowych Spoiki

odpowiednio o kwoty wykazane w ponizszej tabeli:
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Whptyw na wynik finansowy

brutto
01.01-30.06.2014
Aktywa zmiennoprocentowe 931
Pasywa zmiennoprocentowe (474)
01.01-30.06.2013
Aktywa zmiennoprocentowe 758
Pasywa zmiennoprocentowe (360)

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku s$rodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw, depozytéw w bankach i instytucjach
finansowych oraz zaangazowan kredytowych w odniesieniu do klientow (nierozliczone naleznosci).

W Spoéice nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego. Ponadto wiekszo$¢ naleznosci dotyczy transakcji
z jednostkami powigzanymi — spétkami celowymi. W przypadku tych aktywdw finansowych, ktére nie sg przeterminowane

ani nie utracity na wartosci, kierownictwo nie przewiduje zadnych strat z tytutu nie wywigzania sie kontrahentéw ze zobowigzan.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Spétka monitoruje ryzyko utraty lub zachwiania ptynnosci finansowej przy pomocy narzedzia do okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji, jak i aktywéw finansowych
oraz prognozowane przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Spokki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie ze zrédet
finansowania, takich jak kredyty inwestycyjne, obligacje, pozyczki, leasing. Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien
sporzgdzania niniejszego sprawozdania finansowego wskazniki finansowe okres$lajgce zdolno$¢ do sptaty zobowigzan
dla Spotki sg na bezpiecznym poziomie.

15. INFORMACJE O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH DOTYCZACYCH VANTAGE DEVELOPMENT

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spoétki w | pétroczu 2014 roku przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej nie toczyly sie postepowania dotyczgce zobowigzan ani wierzytelnosci Vantage
Development S.A. z jakimkolwiek kontrahentem lub jego grupa kapitatowa, ktérych jednorazowa lub tgczna warto$é stanowitaby
co najmniej 10% kapitatdw wlasnych Vantage Development S.A.

16. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie szesciu miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2014 roku:

Jednostki Kluczowe Pozostate
01.01.2014-30.06.2014 zalezne i . ) podmioty
) . kierownictwo* .
wspotzale zne powi gzane**
Zakup srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 661 - 40
Zakup ustug 377 - 461
Sprzedaz ustug 4951 - 483
Przychody finansowe (odsetki) 3515 - -
Koszty finansowe (odsetki, inne koszty finansowe) 197 = =

* Pozycja obejmuje cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta, ich matzonkéw, rodzenstwo, wstepnych, zstepnych oraz inne bliskie
im osoby.
** Pozycja obejmuje jednostki powigzane poprzez kluczowe kierownictwo.
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17. ZMIANY W SKLADZIE OSOB ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJACYCH VANTAGE
DEVELOPMENT S.A.

17.1. Zarzad

Skiad Zarzadu Vantage Development S.A. na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
przedstawia sie nastepujaco:

W prezentowanym okresie oraz w okresie od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Uchwalg podjetg w dniu 14 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zdecydowalo o udzieleniu
absolutorium z wykonywania obowigzkéw w 2013 roku wszystkim osobom zasiadajgcym w Zarzadzie Spotki.

17.2. Rada Nadzorcza

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Vantage Development S.A. w dniu 14 maja 2014 roku zdecydowato
0 udzieleniu absolutorium wszystkim czionkom Rady Nadzorczej z wykonywania obowigzkéw w 2013 roku. Sktad Rady
Nadzorczej Vantage Development S.A. na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
przedstawia sie nastepujaco:

W prezentowanym okresie oraz w okresie od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.
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18. ZDARZENIA NAST EPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym, tj. po 30 czerwca 2013 roku nie odnotowano istotnych zdarzen, ktére moglyby w znaczacy sposéb

wplyng¢ na niniejsze sprawozdanie finansowe, natomiast odnotowano nastepujace inne zdarzenie:

- W dniu 24 lipca 2014 roku spétka dokonata przedterminowego wykupu obligacji serii B, poprzez zaptate na rzecz kazdego
obligatariusza kwoty w wysokosci rownej iloczynowi liczby obligacji posiadanych przez danego obligatariusza oraz 101%
warto$ci nominalnej obligacji, wraz z naleznymi, a niewyptaconymi odsetkami naliczonymi od dnia przedterminowego
wykupu. Wykup dotyczyt wszystkich obligaciji serii B.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

PODPISY OSOB, KTORYM POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH
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