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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU
DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Polimex — Mostostal S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal (,,Grupa™), dla ktérej Polimex-Mostostal S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Mtynarskiej 42, jest Spotka Dominujaca, na ktore sklada sie
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku, skonsolidowany rachunek zyskow
i strat i sprawozdanie z catkowitvch dochoddw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wlasnym, skonsolidowany rachunek przeplywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do
30 czerwca 2014 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce
rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za zgodnos¢ tego skroconego S$rodrocznego  skonsolidowanego sprawozdania  finansowego
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 LSrodroczna  sprawozdawezosé
finansowa”, w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (,MSR 34”) i innymi obowigzujacymi
przepisami, odpowiedzialny jest Zarzad i Rada Nadzorcza Spotki Dominujacej. Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow. Standardy te nakiadajg na nas obowigzek
zaplanowania 1 przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé¢ umiarkowana pewnosé,
iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych
za finanse i rachunkowos¢ Grupy.

Zakres i metoda przegladu skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego istotnie rozni si¢ od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosei, dlatego
nie mozemy wydac takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci
34, Srodroczna sprawozdawezo$é finansowa”, w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig Europejska.
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Nie zglaszajac zastrzezen do sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na nastgpujace kwestie:

—  Zalaczone skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Grupy. W okresie szesciu miesigcy zakonczonych 30 czerwca
2014 roku Grupa rozpoznata strate¢ z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 92.267 tys. zt oraz stratg
netto z dziatalnosci kontynuowanej w wysokosci 84.591 tys. zl. Ponadto na dzien 30 czerwca 2014
zobowiazania krotkoterminowe i zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami przeznaczonymi
do sprzedazy przewyzszajg aktywa obrotowe i aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy o kwote 541.153 tys. zl.

Czynniki te wraz z innymi opisanymi przez Zarzad Jednostki Dominujacej w punkcie 4.1 Zatozenie
kontynuacji dziatalnosci i zagrozenia, zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not
objaséniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wskazuja na istotne zagrozenia
kontynuacji dzialalnosci Grupy Kapitalowej w okresie dwunastu miesigcy od daty sporzadzenia
skréconego $rédroczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W tej samej nocie zostaty
przedstawione podjete przez Zarzad Jednostki Dominujgcej dziatania naprawcze, jakie sa obecnie
prowadzone w celu zapobiezenia zagrozeniu dla kontynuacji dzialalnosci. Zatgczone skrdcone
§rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych korekt dotyczacych
odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywdw i pasywow, ktore bylyby konieczne w przypadku,
gdyby zalozenie kontynuacji dzialalnosci Grupy Kapitalowej okazalo si¢ nieuzasadnione.

— W dniu 14 stycznia 2014 roku konsorcja, w ktorych sktad wchodzit Polimex Mostostal S.A.,
realizujace kontrakty drogowe: budowa autostrady Al Strykéw — Tuszyn, budowa autostrady
A4 Rzeszéw — Jarostaw, budowa drogi ekspresowej S69 Bielsko Biala — Zywiec, wypowiedzialy
umowy na realizacje prac inwestorowi Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych 1 Autostrad
(,,GDDKiA™). W punkcie 10.2 Przychody ze sprzedazy towaroéw, ustug, produktéw i najmu,
dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego skréconego $rddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, Zarzad Spolki Dominujgcej przedstawil zalozenia przyjete do
oszacowania wyniku na wypowiedzianych kontraktach ujetego w skroconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto Zarzad wskazuje, iz konsorcjum nie
zakonczylo wzajemnych rozliczen finansowych, jak réwniez rozliczen z GDDKIA
i podwykonawcami, a w konsekwencji zatozenia przyjete do wyceny a tym samym ostateczny wynik
realizacji wyzej wymienionych kontraktéw moze ulec zmianie.
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Maciej Krason
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 10149

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR
pod nr. ewidencyjnym 73:
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Maciej Kra Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku



