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STANOWISKO NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
MSX RESOURCES S.A.

z przegladu skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego MSX RESOURCES S.A. (do dnia 26.05.2014 r. dzialajgcej pod nazwg MOSTOSTAL-
EXPORT S.A)) z siedzibg w Warszawie przy ul. Belwederskiej 23, na ktore skiada sie: skrécone
jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dziefh 30 czerwca 2014 roku,
skrocony jednostkowy rachunek zyskow i strat, skrocone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych
dochoddw, skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skrécone
jednostkowe sprawozdanie z przeplywOw pienieznych zaokresod 1 stycznia 2014 roku
do 30 czerwca 2014 roku oraz dane objasniajgce.

Zarzgd MSX RESOURCES S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
powyzszego  skréconego  $rédrocznego  jednostkowego  sprawozdania  finansowego,
sporzgdzonego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska (,MSR
34"} jak réwniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw papierdw wartosciowych
dopuszczonych lub bedgcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowigzujgcymi przepisami. W oparciu o przeprowadzony
przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego skroconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowienn ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
orachunkowosci (Dz. U. z 2013 r, poz. 330, z p6zn. zm.), krajowych standarddw rewizji
finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegotowej
metodyki planowania i przeprowadzania przegladu sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki’.

Zgodnie ze standardami stanowigcymi podstawe przegladu, nasze procedury obejmujg
wykorzystanie informacji uzyskanych przede wszystkim od kierownictwa jak réwniez osob
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ MSX RESOURCES S.A,, wglad w ksiegi rachunkowe
oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni sie od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne
zagadnienia mogtyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku peinego zakresu
badania. Dlatego na podstawie przeprowadzonych procedur nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zalgczonym skréconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Uzasadnienie stanowiska z przegladu

Zarzad Spolki poinformowat w punkcie 7 wprowadzenia do skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ze istniejg zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci
Spotki. W punkcie tym Zarzad stwierdzit okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dzialalnosci przez Spolke, miedzy innymi na fakt, ze dalsza kontynuacja uzalezniony jest gtéwnie
od pozyskania inwestora branzowego. Podkreslenia wymaga fakt, ze Spélka przez pierwsze
pdlrocze 2014 r. nie generuje zadnych przychodéw z dzialalnosci podstawowej oraz nie posiada
podpisanych kontraktow na najblizsze lata, ktore zapewnilyby jej gwarancje rentownosci w
najblizszych latach. Skumulowane na dzien 30.06.2014 r. niepokryte straty Spolki wynosza
185 550 tys. zt. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki uchwalg nr 25 z dnia 28 kwietnia 2014 r.
postanowito o zmianie podstawowego rodzaju dzialalnosci Spotki. W raporcie biezacym nr 43/2014
z dnia 28 sierpnia 2014 r. Spoétka poinformowata o nabyciu udzialéw Spétki Mineral Resources
Holding S.arl z siedzibg w Luksemburgu posiadajgcej licencje poszukiwawcze na terenie
Mongolii. Nabyty pakiet udzialéw stanowi 70% udzialu w kapitale podstawowym wymienionej
Spolki. Laczna wartos¢ wymienionych transakcji nabycia udzialéw przekracza 423 min zt. Czesé
ceny zakupu zostata uregulowana poprzez przekazanie aktywow Spotki (posiadanych obligacji i
naleznosci) o wartosci ewidencyjnej w kwocie 118,6 min zi. Zgodnie z umowami nabycia udziatoéw
z dnia 28 sierpnia 2014 r. pozostala czes¢ naleznej kwoty ma zosta¢ uregulowana gotéwkg w
nastepujgcych terminach: do 31.03.2015 r. kwota 19,8 min zt oraz 284,7 min zt do 30.03.2015 r.
Podkreslic nalezy, ze zysk netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 w kwocie
1671 tys. zt zostat osiggniety glownie w wyniku bilansowej wyceny pozycji aktywow ujetej w
pozycji przychodow finansowych. W zwigzku z powyzszym istnieje zagrozenie co do mozliwosci
dalszej kontynuacji dziatalnosci przez Spélke w niezmienionym istotnie zakresie w okresie co
najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Spotka w pozycji inwestycji dlugoterminowych ujela udzialy w Spotkach o wartosci 24 284 tys. zi.,
ktore stanowig 13,8% sumy bilansowej. W tej kwocie warto$¢ 22 263 tys. zt dotyczy Spotki zaleznej
Pod Fortem Development Sp. z 0.0.. Podkres$li¢ nalezy, ze po zakoriczeniu badania jednostkowego
sprawozdania Spotki Pod Fortem Development Sp. z 0.0. za 2013 r. zostalo wydane stanowiska
bieglego rewidenta w zwigzku z zagrozeniem kontynuacji dzialalnosci. Sytuacja finansowo-
majgtkowa wymienionej Spolki zaleznej nie ulegla istotnym zmianom w okresie od 1 stycznia 2014
r. do 30 czerwca 2014 r.. Ponadto do dnia wydania ninigjszego stanowiska nie otrzymalismy
wszystkich dokumentéw zrodiowych, potwierdzajacych kwoty ujete w sprawozdaniu tej Spolki, w
zwigzku z tym nie mozemy potwierdzi¢ wyceny tej pozycji sprawozdania finansowego.

Spotka w pozycji inwestycji krétkoterminowych ujeta obligacje wraz z naliczonymi odsetkami w
kwocie 51 687 tys. zt kidre tgcznie stanowig 29,3% sumy bilansowej. Emisji tych obligacji dokonaty
podmioty cypryjskie. Poniewaz nie otrzymalismy zadnych danych finansowych podmiotéw, ktérych
dotyczg opisane inwestycje nie jesteémy w stanie zweryfikowa¢ biezgcej sytuacji finansowo-
majgtkowe] podmiotow w zwigzku z tym nie mozemy potwierdzi¢ poprawnosci wyceny tego
aktywa. Zgodnie z umowami obligacje te majg zosta¢ wykupione wraz z odsetkami w lutym 2015 r.
(16,2 min z!) oraz w kwietniu 2015 r. (35,5 min zf). Zgodnie z umowg zbycia udziatbw Spoiki
Mineral Resources Holding S.a.r.| z siedzibg w Luksemburgu z dnia 28 sierpnia 2014 r. tytulem
zaplaty za wskazane udzialy Spolka przekazata obligacje wraz z naliczonymi odsetkami o wartosci
34,4 min zt.
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Spoétka w pozycji naleznosci z tytutu pozyczek ujela pozyczki igcznie z naliczonymi na dzien
bilansowy odsetkami o wartosci 5 176 tys. zl., ktére {gcznie stanowig 2,9% sumy bilansowej.
Pozyczki zostaly udzielone podmiotowi cypryjskiemu, jak réwniez Spotkom ktére w 2013 r. zostaly
sprzedane poza Grupe Kapitalowg za tgczng kwote 11,5 tys. zi. Poniewaz nie otrzymaliémy
zadnych danych finansowych podmiotdéw, ktorych dotyczg opisane naleznosci nie jesteSmy w
stanie zweryfikowa¢ biezgcej sytuacji finansowo-majgtkowej podmiotdw, jak réwniez nie mozemy
potwierdzi¢ wyplacalnosci podmiotéw,  ktdrym zostaly udzielone pozyczki - wielokrotnie
aneksowane przedluzajgce termin ich splaty, w zwigzku z tym nie mozemy potwierdzié
poprawnosci wyceny tego aktywa.

W pozycji naleznosci z tytulu dostaw w kwocie 1 576 tys. zt dominujgcg pozycje stanowi kwota
1 076 tys. zt od podmiotu cypryjskiego, ktéra nie zostala splacone zgodnie z terminem platnosci
oraz do dnia wydania niniejszego stanowiska. Nie otrzymalismy informacji o biezgcej sytuacji
finansowo-majatkowej tego podmiotu w zwigzku z czym nie mozemy potwierdzi¢ poprawnosci
wyceny tych naleznosci.

W pozycji naleznosci pozostate Spodtka ujeta miedzy innymi naleznosci wynikajgce ze sprzedazy
obligacji i posiadanych udziatdw jak réwniez zawartej ugody w tacznej kwocie 93 662 tys. zi, ktére
stanowig 53,1% sumy bilansowej. Poniewaz nie otrzymaliSmy zadnych danych finansowych
podmiotéw, ktdrych dotyczg opisane naleznosci nie jesteSmy w stanie zweryfikowac biezace]
sytuacji finansowo-majgtkowej tych podmiotow, ktore zgodnie z umowami mialy uregulowacé
naleznosci z wymienionych tytutdéw w szczegdlnosci naleznosci z tytulu sprzedazy obligacji wraz z
odsetkami przed datg wydania niniejszego stanowiska, czego nie uczynily, jak rowniez naleznosci
wynikajgce z zawartej w dniu 19.10.2012 r. ugody na kwote 9 200 tys. zi, nie mozemy potwierdzi¢
poprawnoéci wyceny tych aktywow. Zgodnie z umowg zbycia udziatow Spélki Mineral Resources
Holding S.a.r.| z siedzibg w Luksemburgu z dnia 28 sierpnia 2014 r. tytutem zaplaty za wskazane
udzialy Spotka przekazala wierzytelnosci wraz z naliczonymi odsetkami o wartosci 84,2 min zi.

Zarzad Spolki poinformowat w dodatkowych notach obja$niajgcych nr 27.1 do skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, iz Spolka jest strong postepowar sgdowych i
administracyjnych. Negatywne zakoriczenia sie wskazanych powyzej spraw moze mie¢ istotny
wplyw na dalszg Kontynuacje Spoiki.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku bylo
przedmiotem badania przez bieglego rewidenta dzialajgcego w imieniu innego podmiotu
uprawnionego. Podmiot ten w dniu 16 marca 2012 roku wydal stanowisko niezaleznego biegtego
rewidenta dotyczace badania jednostkowego sprawozdania finansowego. W punkcie 7 stanowiska
biegtego rewidenta, podmiot uprawniony wskazal, ze z uwagi na zawieszenie z dniem 1 lipca 2011
roku bytego Prezesa Zarzadu Spolki w pelnieniu obowigzkéw, nie otrzymat kompletnego
oswiadczenia Zarzgdu oraz wskazal na fakt, ze nowy Zarzad Spoétki nie byt w stanie zapewni¢
biegtego rewidenta o kompletnosci przekazanych informacji i dokumentéw Spotki w tym zakresie.
W zwiazku z powyzszym, biegly rewident badajacy sprawozdanie finansowe Spoiki nie byt w stanie
stwierdzi¢, czy wszystkie istotne transakcje zawarte przez Spolke zostaly ujete we wskazanym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011
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roku oraz czy czlonkowie Zarzadu Spdlki podpisujgcy przywolane jednostkowe sprawozdanie
finansowe posiadali wiedze o wszystkich istotnych zobowigzaniach kontraktowych,
zobowigzaniach warunkowych oraz transakcjach zawartych wczesniej przez Spotke.

Zarzgd Spolki oswiadczal w kolejnych latach obrotowych, ze nie jest w stanie zapewni¢ o
kompletnosci ujecia w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki wszystkich transakcji, ktére
dotyczg sprawozdania finansowego za poprzednie lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2011
roku, 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2013 roku w odniesieniu do transakcji dotyczgcych
2011 r.. W przypadku istnienia nieujawnionych istotnych transakcji za poprzednie lata obrotowe
zakonczone 31 grudnia 2011 roku, 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2013 roku w odniesieniu
do transakcji dotyczgcych 2011 r., wplywu tych transakcji na wymienione jednostkowe
sprawozdania finansowe nie mozna bylo okresli¢. W dniu 1 wrzesnia 2014 r. obecny Zarzgd Spoiki
zlozyt odwiadczenie zapewniajgce o kompletnosci ujecia wszystkich transakcji w jednostkowym
skroconym sprawozdaniu finansowym za okres konczacy sie 30 czerwca 2014 r. Pomimo
zlozonego oéwiadczenia oraz przeprowadzonych procedur przegladu nie jesteSmy w stanie
potwierdzi¢, czy nie wystapig w przysztosci zobowigzania dotyczgce 2011 .

Spotka nie reguluje terminowo swoich zobowigzan zaréwno handlowych, pozostalych jak i
budzetowych i jednoczesénie nie ujmuje w sprawozdaniu finansowym odsetek ustawowych od tych
zobowigzan. Spotka nie nalicza i nie ujmuje w sprawozdaniu finansowym odsetek od naleznosci
handlowych. Nie otrzymali$my wyliczenia kwoty odsetek od przeterminowanych zobowigzan
Spotki, ktorych ujecie w skréoconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
mogloby mieé, naszym zdaniem, istotny wplyw na wartos¢ wykazanych kapitatéw wiasnych,
zobowiazan oraz jednostkowy wynik finansowy netto. Ponadto aktywa Spotki sg przedmiotem wielu
zaje¢ komorniczych i innych tytutow egzekucyjnych.

Analiza rachunku przeplywéw pienieznych wykazuje, ze wszystkie istotne transakcje zwigzane ze
sprzedazg lub nabyciem obligacji czy emisji obligacji nie majg charakteru gotéwkowego, co
potwierdza, ze na obecng chwile Spdtka nie generuje dodatnich przeplywow gotéwkowych
potrzebnych do regulowania zobowigzarn lub ponoszenia nakladow inwestycyjnych.

Na dzien 30.06.2014 r. Spotka posiada $rodki pieniezne w kwocie 1 tys. zt na rachunku ZFSS
i zobowigzania z tytulu ZFSS w kwocie 1203 tys. zt. Poniewaz $rodki pienigznie nie pokrywajg
zobowigzan dotyczgeych zakladowego funduszu $wiadczen socjalnych, Spotka nie ma z czym
wylgczyé salda zobowigzan z tego tytuiu.

Powyzej wskazane okolicznoéci wskazujg na istnienie widocznych zagrozen co do mozliwosci
kontynuacji dzialalnosci przez Spotke w okresie najblizszych 12 miesigcy od dnia bilansowego.
Zalagczone skrocone $&rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spolki zostalo
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spolke i nie zawiera
korekt dotyczgcych odmiennych zasad wyceny i kwalifikacji aktywow i pasywow, ktére bytyby
konieczne, gdyby okazato sie, ze przyjete przy ich sporzadzeniu zalozenie kontynuaciji dziatainosci
byto niewlasciwe. Ze wzgledu na istotnoé¢ tych okolicznosci, nie jesteSmy w stanie stwierdzic, czy
zalozenie kontynuacji dziatalnosci Spélki jest zasadne.
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Uwzgledniajac istotnos¢ kwestii oméwionych powyzej oraz wplyw, jaki moglyby wywrze¢ na
uwzglednienie ich w zalgczonym skroconym Srodrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym na jednostkowy wynik finansowy Spolki za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca
2014 r. oraz sytuacje majatkowa i finansowg na dzien 30 czerwca 2014 r., nie bylismy w stanie
uzyskaé wystarczajacych dowodéw z przeglagdu umozliwiajgcych nam wydanie raportu z przegladu
zalaczonego skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Cezary Bakiewicz
Biegly rewident nr 12232

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy przeglad
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