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1. Wprowadzenie

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej MSX RESOURCES zostalo sporzadzone 2zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez
Unie Europejska, zwanymi dalej ,MSSF UE".

2. informacja o podstawowych produktach, towarach, uslugach wraz z ich okresieniem
wartogciowym | iloSciowym oraz udzialem poszczegéinych produktéw, towaréw | usiug
w sprzedaZy emitenta og6lem, a takze zmianach w tym zakresle w danym roku obrotowym

Grupa Kapitalowa MSX RESOURCES skiada sig¢ z jednostki dominujacej, jednej spotki zaleznej oraz
spolki stowarzyszonej. W 2014 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o zmianie
rodzaju dziefalnosci jednostki dominujgcej z robot budowlanych na wydobycie wegla kamiennego i
brunatnego oraz innych kopalin, a takze dziatalno&¢ ustugowa wspomagajacg gémictwo | wydobywanie.
Pozostate spotki prowadzg dzialalno$¢ deweloperskg oraz Swiadczg ustugi budowlane.

3. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatlu na rynki krajowe i zagraniczne,
oraz informacje o Zrédiach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary | uslugi,
z okreéleniem uzaleZnienia od jednego lub wigce] odbiorcéw i dostawcéw, a w przypadku
gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej] 10 % przychodéw ze
sprzedaZy ogdélem — nazwy (firny) dostawcy lub odbiorcy, jego udzlat w sprzedazy lub
zaopatrzeniu oraz jego formalne powiazania z emitentem

Zmiang w strukturze realizacji zadan operacyjnych obrazuje tabela ponizej.

O Wykonanie Wykonanie Dynamika
Wyszczegdlnienie 30.06.2014 Struktura 30.06.2013 Struktura (2/4)
1 2 3 4 5 6
Kraj 169 100,00% 6 204 58,63% -97,28%
Export - 0,00% 4 377 | 41,37%| -100,00%
Razem 169 100,00% 10 581 100,00% -98.40%L

W zwigzku z restrukturyzacjg Grupy Kapitatowej i sprzedazg jednostek zaleznych, oraz zmiang rodzaju
dziataino$ci przez jednoste dominujaca, w pierwszym pdiroczu 2014 roku nastgpit istotny spadek
przychodow 2 dziatalnosci operacyjnej. W analogicznym okresie 2013 roku Grupa specjalizowala sie
w Swiadczeniu ustug budowlanych w Polsce i w Niemezech.

4. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomigdzy akcjonariuszami (wspdéinikami), umowach
ubezpieczenia, wspéipracy lub kooperacji

W pierwszym polroczu 2014 roku Grupa MSX RESOURCES nie zawierata 2adnych znaczgcych uméw
maigcych wpiyw na prowadzong dziatalnoé gospodarcza.

5. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okre$lenie jego giéwnych inwestycji kraJowych | zagranicznych (papiery
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wartoéciows, Instrumenty finaneowe, wartoféci nlemateriaine | prawne oraz

nisruchomoécl), w tym Inwestyc)i kapitatowych dokonanych poza Jego grups jednostek
powisgzanych oraz opls metod Ich finansowania

Emitent nie posiada instrumentow dajgcych uprawnienia korporacyjne w podmiotach z poza Grupy
Kapitalowsj

6. Emisja papleréw wartoéclowych w okresia objetym raportem — opis wykorzystanla przez
emitenta wplyw6w z emis]l do chwill sporzadzenia sprawozdania z dziatainoécl

W dnlu 24 lutego 2014 roku Zarzad Spéiki podjat uchwatg 0 podwyzszeniu kapitatu podstawowego spotki
w ramach kapitaiu docelowego przewidzianego statutem, fj. o kwote 34.263.225 PLN. Nowowyemitowane
akcje zostaly objgte po cenie emisyjnej réwne| warlodci nominainej tj. 0,60 PLN za kazdg akcle przez
spolke TARANTOGA CAPITAL S.A. z sledzibq w Luksemburgu. Emitent w wyniku przeprowadzenia
przedmictowego podwy2szenia kapitaiu podstawowego pozyskal srodki w kwocie 34.263.225 PLN, kidre
przejéciowo zsangazowal w obligacje korporacyjne o wartosci nominaine] 34,2 min PLN. Cena nabycia
obligacjl jest réwna ich wartoéci nominainej. Obligacje zostaly wyemitowane na okres jednego roku, a ich
oprocentowanie wynosi 10% w skali roku. Obiigacje moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku wiérnym.
Srodkl pozyskane z emisjl akcji, zostang docelowo wykorzystane na finansowanie przedsigwzied
inwestycyjnych zwigzanych z dzislalnodcly poszukiwawczo-wydobywczg surowcow naturalnych. .
Przedmiotowe transakcje zostaly dokonane na zasadzie art.498 Kodeksu Cywilnego.

7. Ocena, wraz z Je] uzasadnieniom, dofyczqca zarzadzania zasobam! flnansowyml, ze
ezczeginym uwzglednienlem zdolnoécl wywiazywania sl z zaclagnigtych zobowigzar,
oraz ckreslenle ewentuainych zagrozes | dzialai, Jakie emitent podjat lub zamlerza podiaé
w celu przeciwdzialania tym zagroZzeniom

Wybrane parametlry ekonomiczne z rachunku zyskéw | strat.

W nienie 350.06.2014_|_ 30.06.2013
rzychody ze sprzedazy produktéw, towardw | materialow 78 8037
Koszly sprzedanych produkiéw, towarow | materiaiéw 110 9443
K (strata) brutto ze §

-44,74% -4,48%

- 169

085 2073

(999)] 648

4 1085

(995)] (1 563

2775 (32335)

1780 33 888

82 -
1698 {33 898
2234,21%) -375,10%

W zwigzku ze zmianami w strukiurze Grupy Kapitalowej oraz ze zmiang podstawowego profily
dzigtalnoéci Spétki Dominujgoej | w efekcie zmiang giéwnych #rédet przychodu Emitenta - w okresle
sprawozdawczym wigkszos¢ przychoddw pochodzia z odsetek od obligacji; Grupa Kapitalowa na
poziomie operacyjnym wykazana strate. Nalezy jednak zwrécié uwage, ze dzieki istotnemu obnizeniu
kosztéw ogdinego zarzadu (o 53%) ] jest ona o 36% nizsza niz w analogicznym okresie roku 2013 rok,
W okresle sprawozdawczym Grupa Kapitalowa wypracowalg zysk netto w kwocie 1,7 min PLN
w pordwnaniu do siraty w okresie pondwnywalnym w wysokoscl 33,9 min PLN.

Wazystkie knoly wyraiono w lys. PLN, o ile nis zaznaczono insczef
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Charakterystyka wielkosci ekonomiczno-finansowych

Wyszczegbinienie | 30.06.2014 | 30.062013 | Zmiana | Zmiana %
Rktywa - —
Aktywa trwale 4995 38 679 (33 684) -87,00%
Aktywa obrotowe, w tym: 180 724 116 961 63 763 54.52%'
- ZApaAsY 23 2 587 2 544) -99,10%
- Inwestycje krétkoterminowe 57 166 92 766 (35 601)| -38,38%
- haleznoéci krétkoterminowe 123 545 18 306 105 149 6571,69%
- $rodki pieniezne 1 3145 (3 144)] -80,97%.
= rozliczenia miedzyokresowe - a7 (97) -100,00%
| _Aktywarazem 185 719 155 640 30079 16,33%
____ Pasywa o —
Kapita wiasny 165 577 _126 657 40 020 31,87%
Zobowigzania | rezerwy na zobowigzania, w yr: 20 142 30 083 (0841) _ -33,06%)
L- inowe 887 3448 (2 561 -14,27%
[ - krétkoterminowe 19255 26 635 (7 380) -27,11%
Pasywa razem 1856 719 166 640 30 079 | 19,33%|
Wskaéniki obrazujgce sytuacie Grupy ,MOSTOSTAL-EXPORT"
0.89| 0,81
33,15' 3,285
0,90| 0,83
0,11 0.79'
0,12 0,24
ROE (zysk netto / kapitat wiasny) 1,03%| -27,00%]
|ROA (zysk netio / aklywa ogdlem) 0.01%] -21,78%|
WskaZniki plynnosci
Weskaznik plynnoéci [ stopnia (akdiywa 9 '“I 4 agl
krétikoterminowe / pasywa krétkoterminowe) ’
WeskaZnik piynnoécl Il stopnia (aklywa 0 38' 4 9|
krétkoterminowe - zapasy / pasywa krétkoterminowe) ! 2

Angliza strukiury bilansu wskazuje przedewszystkim na wzrost sumy bllansowe] o 19,33%, co Jost
efekiem przede wszystkim po stronle aktywéw wzrostu aktywdw obrotowych o 54,5%, & po stronie
pasywow wzrostu kapitatdw wiasnych o 31,87% oraz spadku rezerw i zobowigzar 0 33,05%.

Woazrost kapitaléw wiasnych powstaly w wyniku przede wszystkim trzech czynnikéw fj..
emisji akeji Emitenta, wypracowanego zysku netio za okres sprawozdawczy oraz obnizenla poziomu
zobowigzan, pozytywnie wphmat na wielkoéc wskaznikow Grupy Kapliatowe).

Aktywa Grupy wzrosly o 19,33% % w stosunku do o péirocza roku poprzedniego, w tym wzrost
0 54,52% wartoéci aktywow obrotowych oraz spadek wartosci aktywow trwalych o 87,05 %. Tak istotne
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zmiany w wielkosci istrukturze Aktywéw wynikaja z emisji akeji przez Spolke Dominujaca,
z przejéciowego zainwestowania Srodkéw pozyskanych z emisji akcji w krétkoterminowe obligacle oraz
wzrostu naleznofci z tytulu sprzedazy obligacji Srodki z tytulu emisji pozyskane zostaly w celu
zapewnienia Spoice i Grupie diugoterminowego rozwoju — Emitent przedstawit w raportach biezacych
plany co do dalsze] dzialalnoscl; zatem obecna strukiura aktywéw ma charakter przejéciowy, gdy2
docelowo w zwiszku z realizacjq zakizefi dotyczgcych rozwoju Spétki, nastapi wzrost wartoéci aktywow
trwalych i obnizenie warlosc! aktywow obrotowych.

W zwigzku z emisjg akcji przez Spétkg Dominujacq nastapht wzrost kapitaiéw wiasnych Grupy o 31,87%
mimo sprzedazy spoiki powigzanej. Grupa pomimo bardzo ograniczonej dzlatalnosc operacyjne] Spoiki
Dominujgcej w ujgoiu pierwszego poirocza 2014 roku wykazata zysk 1.898 tys.PLN. Strata wykazana
w2013 roku wynikala przede wszystkim z kosztbw zwigzanych z porzgdkowaniem struktury Grupy
Kapitatowej oraz zbywaniem zbgdnego majatku.

8. Ocena moliiwosci realizacjl zamierzed inwastycyjnych w tym inwestyc]! kapitsfowych w
poréwnaniu do wielkosci posiadenych srodkéw, z uwzglednieniem moiiiwych zmisn w
strukturze finansowania tej dziasiasinogcl!

W ramach otwartych programéw emisji akc}i i obligacii Emitent ma mozliwo&é pozyskania dodatkowego
fnansowania zapewnlajaca rozwo] Spéiki | Grupy Kapitalowe)j, jak rowniez pozyskanie aktywéw w postaci
akwizycji podmiotw trzecich, czy fe2 nieruchomodci inwestycyjnych.

9.Charakterystyka zewngtrznych | wewngtrznych czynnikéw Istofnych dia rozwoju
pizedsigbiorstwa emltenta oraz opls perspsktyw rozwoju drzialainoscl emitenta co
najmnie] do kofica roku obrotowego nastgpujqcege po roku obrotowym, ktbry
sporzgdzono sprawozianie finansows zamleszczone w raporcle rocznym,
z uwaglednieniem slementSw strategll rynkowe) przez nlego wypracowanej

Informacje o perspekiywach rozwoju dziafalno$ci Emitenta i Grupy Kpaitalowej zostaly oméwione
w Sprawozdaniu Finansowym 2a pierwsze pbirocze 2014 roku w czeéci ,Zasady (polityki) rachunkowoéci
oraz dodatkowe noty objasniajqce” punkt 7.

Dziafalno8¢ gospodarcza Grupy Kapitalowe] prowadzona jest w okreSlonych warunkach
makroekonomicznych w kraju | zagranica. Do najwazniejszych zdefiniowanych rodzajow ryzyka
zaliczono:
e  ryzyko kursowe,
ryzyko podwyzszonych kosztéw finansowania,
ryzyko makroekonomiczne,
ryzyko kredytowe,
ryzyko uiraty plynnodci.

Ryzyko kursowe

W okresie sprawozdawczym | obecnie dzialainoéé Grupy skoncentrowana Jest gidwnie na rynku
krajowym, a transakcje przeprowadzane sg w PLN. Transakcle pomigdzy podmiotaml w grupie
realizowane &g tak2e w PLN. U Emitenia nie wystgpuje istotny wplyw zmiany kursu walutowego na wyniki
| kapltaly Emltenta, z tego tez wzglgdu nle zaprezentowano analizy wraziiwosci na ten czynnik ryzyka.
Nalezy jednak zwréck uwage, 2e w przysziogci ten rodzaj ryzyka nablerze istotnego znaczenia w wyniki
realizaci planow rozwoju Grupy Kapltalowej.

Ryzyko makroskonomiczne / ryzyko koniunkiury w branzy surowcowej

Ryzyko to wynika z potencjainego wplywu koniunktury gospodarcze] w kraju oraz na $wiecie na
dziatalno$¢ Emitenta. Istotny wplyw na dzialalno§¢ Emitenta i Grupy Kapitalowe] MSX Resources w
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kontekécie rozwijane] obecnie dziatalnosci ff. dzialainogcl w branzy surowcowo-wydobywezej na obszerze
Mongolii, bgdzie mista sytuacja gospadarcza tego kraju. Wediug danych IHS Global Insight, Mongolia Jest
Jedng z tych gospodarek, kidre rozwijaja si¢ w ponadprzecigtnym tempie. Niewystarczajgco rozwinigta
infrastruktura ogranicza jednak szybszy rozwéj Mongolil. Zgodnie z danymi Banku Swiatowego, Mongolia
ma 1 815 km szlakéw kolejowych, 2 000 km utwardzonych drég | jeden miedzynarodowy port lotniczy.
Oczeljwany jest gwaltowny wzrost wydobycia, bedgcy efektem nowych projekidw o sirategicznym
znaczeniu. Kopalnia Oyu Tolgol stwarza przed krajem duze moziiwoéci rozwoju, poniewaz dostarczy
rzgqdowi dodatkowych funduszy na inwestycle w daiszy rozwéj infrastrukiury. Potencjaina zmiennosé
regulacjl prawnych w obszarze zainteresowania Emitenta, zwiazanych przede wszystkim z dostgpem
zagranicznych Inwestoréw do rynku moze mie¢ istotny wplyw na efekty dzietalnosci Emitenta.

Ryzyko wzrostu kosztéw finansowania

Emitent finansuje swojq dzistainoéé zardwno kapitalem obcym jak i kapitalem wiasnym. Koszt
finansowania uzaleznlony Jest przede wazystkim od kondycji spotki oraz uwarunkowari rynkowych tj. stop
procentowych czy oczeidwanej premil za ryzyko. Bardzo istotnym czynnikiem jest réwniez ogdina
sytuacja makroekonomiczna, kiSra moze wplywat na dostgpnoéé do kapitalu i tym samym na jego cene.
W przypadku wzrostu wielkosct bazowych (np. tzw. stopa wolna od ryzyka), czy tex wraz z rozwojem
spolki (wzrost oczekiwali akcjonariuszy do co przewidywanej stopy zwrotu z zaangazowanego kaplitatu);
koszt finansowania moze wzrosngs. Wystepowanie tego rodzsju ryzyka jest naturalnym elementem
dzlatainoéci podmiotdw gospodarczych.

Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje przede wszystkim z firmami o dobrej zdolnoéci kredytowe). Wazyscy kienci,
kidrzy pragng korzystad z kredytow kupieckich, poddawanl sq procedurom wetepne] weryfikacjl. Ponadto,
dzlgkl bie2acemu monitorowaniu stanéw naleznogci, narazenie Spolki na ryzyko niesciggainych
naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych akiywéw finansowych Spolk, takich jak $rodki pienlgzne i ich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy oraz niektdre Instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spoki
powstaje w wyniku niemoznoécl dokonania zaplaty przez drugg strone umowy, a maksymaina ekspozycia
na to ryzyko réwna jest warto&ci bilansowej tych instrumentow.

W Spoice nie wystepujq istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Ryzyko utraty plynnoécl

Zarrad dgzy do iego, aby na biezaco rozliczaé wezystkie 2alegle zobowigzania w stosunku
do kontrahentow. W eprawach spomych dazy sig do polubownego rozwigzania. Problemem
w zachowaniu plynnosci mogg by¢ sprawy sadowe kidre opisano w dalsze| czeécl sprawozdania, W
okresie sprawozdawczym skala dzielainosci Spolki nie byla wystarczajgco duza, aby zapewnié pokrycle
kosztow dzialainodcl w zwiazku z powyzszym w celu zapewnienia plynnosci firma korzystala z
finansowania dzialainosci wformie pozyczek i emisjl akcji. W ocenie Zarzadu, spétka nadal bedzie
korzystata z tego rodzaju finansowania dziafginoéci | rozwoju Spétid | Grupy.

10. Zmlany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigblorstwam emitenia | jego grupq
kapitalows

Do podstawowych zadan w najblizszych latach nalezy:

podniesienie sprawnoéci organizacyjnej Emitenta oraz Spélek Grupy Kapitgfows),

zmiana struktury posiadanych aktywdw w zwigzku ze zmiang gibwnego rodzaju dzialnoéc
wzrast efektywnoéci posiadanych skiywtw w celu wypracowania satysfakcjonujacej ,
ustabilizowanie wynik6w finansowych Grupy na satysfakcjonujacym poziomie, w horyzoncie
glugotermionowym.

2
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11. Skiad osobowy | zmiany, kt6re w nim zaszly w clagu okresu sprawozdawczego

Zarzad MSX RESOURCES S A,

Wediug stanu na dzieft 30 czerwca 2014 roku oraz na dziefi publikacji sprawozdania finanaowego
w skiad Zarzadu wchodzi:

Wiekosiaw Przemko Staniszewski — Czionek Zarzadu

Na dziert pubiikacii sprawozdania finansowego Zarzad funkcjonuje w skiadzle jednoosobowym.

W okresie sprawozdawczym nie nastapily zmiany w skiadzie Zarzadu Spalid.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalami z dnia 28 kwiatnia 2014 roku
1) odwolalo ze skiadu Rady Nadzorcze] ponizsze osoby:

Katarzyna Koziowska - Wiceprzewodniczqey Rady Nadzorcze)

Plotr Stefariczyk ~ Czionek Rady Nadzorczej
Danfel Puchalsk! = Czlonek Rady Nadzorczej
Pawet Czachor - Czfonek Rady Nadzorczej

2) powotsfo do skiadu Rady Nadzorczej ponksze osoby:

Tomasz Pariczyk ~ Przewodniczgey Rady Nadzorczej
Macle] Rudnicki - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Bozena Grybalow - Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrze] Zwara = Czionek Rady Nadzorczej

Stanistaw Zon - Czionek Rady Nadzorczej

12. Umowy zawarte migdzy emitentem a osobaml zarzadzajacymi, przewldujqce rekompensate
w przypadku ich rezygnac]l lub zwolnlenia z zajmowansgo stanowiska bez wainej
przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienis nastepuje z powodu polgczenia smitenta
przez pizejocle

Brak
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13. Wartcé¢ wynagrodzeri, nagréd lub korzyécl w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta w tym programéw opartych
na obligacjach z prawem plerwezerdistwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych
{w plenladzu, naturze lub jakiejkolwiek Innej formie) wyplaconych, naleinych lub
potencjainie naleinych, odrebnie dla kaide] z os6b zarzedzajacych | nadzorujgcych
emitenta w przedsigblorstwie emitenta bez wzgledu na to, czy odpowlednio byly one
zaliczone w koszly czy te2 wynikely z podziafu zysku, w przypadiu, gdy emitentem jest
Jednostka dominujgca, wspSinlk Jednostki wspéizaleine] lub znaczacy Inwestor
- oddzielnle Informacje o wartoécl wynagrodzeri | nagréd otrzymanych z tytulu peinlenta
funke]l we wiadzach Jednostek podporzqdkowanych

W pierwszym péiroczu 2014 roku iaczna warto$¢ naliczonych wynagrodzeri Zarzadu MSX RESOURCES
S.A. wyniosta 0,00 tys. PLN, a iaczna warto$¢ naliczonych wynagrodzen Rady Nadzorczej Emitenta
wyniosta 47 tys. PLN.

Natomiast w anajogicznym okresie roku 2013 {gczna wartoé¢ wynagrodzeri Zarzgdu MSX RESOURCES
S.A. w Spolce wyniosta 284 tys. PLN., a Rady Nadzorczej - 47 tys. PLN.

14. Opis organizac)l grupy kapitalowej emitenta, zo wskazaniem Jednostek podisgajacych
konsolidacji, a w przypadku emitenta bedgcego jednostka dominujaca, kiéry na podstawle
obowlqzujgcych go przepiséw nile ma obowilgzku [uwb moZe nle sporzadzaé
skonsolldowanych sprawozdani finansowych ~ réwnlez wskazanle przyczyny 1 podstawy
prawne] braku konsolidac]i

W skiad Grupy Kapitalowej MSX RESOURCES wchodzs:
» Jednostka dominujgca - MSX RESOURCES S.A.
s Jednostka zalezna - Pod Fortem development Sp. z 0.0. konsolidowana metodsg peing
¢ Jednostka stowarzyszona —MOST-BUD Sp.z 0.0.

16. Wakazanle skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarcze], w tym w wyniku
poigczenia Jednostek gospodarczych, przefgcia lub sprzedaty Jadnostek grupy kapitalowe)
emitenta, Inwestyc)i dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacjl | =zanlechania
dzisfainoécl

Zmiany w strukiurze Grupy Kapitalowe] zostaly oméwione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

16. Stanowisko zarzadu odnoénle do motiiwoéicl zroslizowania wczeénie] publikowanych
prognoz wynilkéw na dany rok, w $wistle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzgd Emitenta nie publikowal prognoz wynikéw Grupy na rok 2014,

17. Wekazanle akcjonariuszy posiadajacych bezposrednic lub poérednio przez podmioty
2aleZne co najmniej 6% ogéinej liczby gloséw na walnym zgromadzenliu emitents na dzieri
przekazanla raportu péirocznego wraz 2¢ wskazanlem liczby posladanych przez te
podmioty akejl, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich
wynikajgcych 1 ich procentowego udzialu w ogéinej liczble gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanle zmian w strukturze wiasnofcl znacznych pakletéw akejl
emitenta w okresie od przekazanla poprzedniege raportu

y/4
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Wykaz akclonariuszy Emitenta posiadaigcych powyze] 5% ogolne] liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu przedstawia ponizeza tabela.

Udziat % w
Lp. Akcjonariusz Liczba akejl  Liczba glosdw "“;'w;‘ 8 ogéine liczble
1. Tarantoga Capital S.A. 1351136 9.86% 1351 136,00 981%
-2 ELEKTRIM S.A, 1073 234 _163% 107323400 770%
3. Kizysziof Jodrzefewski 702 638 B15% 702 636,00 510%

18. Zestawienle stanu posiadania akejf emitenta lub uprawniei do nich przez osoby
zarzadzajace | nadzorujace emitenta na dzleri przekazania raportu péirocznego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okreale od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odr¢bnie dia kakdej z oséb

Pan Wielkoslaw Przemko Staniszewski pelnigcy funkcjg Czionka Zarzadu poinformowat o nabyciu
145.000 akcji Emitsnta w dniu 30 grudnia 2013 roku, $rednia cena Zakupu wyniosia 0,10 PLN, wartosé
nominaina kazde] akcji wynosita 0,60 PLN. W wyniku przeprowadzoengo procesu scalania akeji, Pan
Wielkostaw Przemko Staniszewski posiada obecnle 5.800 akcji o0 wartoéci nominainej 12,50 PLN kazda
Akcje stanowig 0,05% udzialu w kapltale i glosach na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Pan Tomasz Pariczyk zasiadajacy w Radzie Nadzorczej Emitenta na dziefi 31 grudnia 2013 roku
posiadat 245.000 akcji Emitenta. W dniu 19 maja 2014 r. poinformowat o nabyciu 72.500 akc]l Emitenta,
$rednia cena zakupu wyniosta 0,14 PLN, a w dniu 20 maja 2014 roku nabyt kolejne 66.500 akeji Emitenta
po Sredniej cenie 0,15 PLN. Razem na dziefi 20 maja 2014 roku posiadat 384.000 akcji Emitenta, o
wartoci nominaine] 0,50 PLN ka2da. W wyniku przeprowadzoengo procesu scalania akgjl, Pan Tomasz
Panczyk posiada obecnle 11.360 akcjl Emitenta o wartosci nominainej 12,50 PLN kada, ktSre stanowig
0,11% udzialu w kapitale i glosach na wainym zgromadzeniu Emkenta.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emltents, pozostate osoby peinigce funkcje w organach
Emitenta, nie posiadajq akcji Emitenta.

19. Wekazanie postopowart toczacych sie przed sgdem, organem wiaéciwym dila
postepowania arbitratowego lub organem administracjl publiczne], z uwzglednionlem
informac]! w zakresle:

a) postgpowania dotyczacego zobowlgzast albo wierzyteinodc! emitenta lub Jednostil od
nlego zaleine), kiérych warto$é stanowl co najmnle] 10% kapitaiow wiasnych emitenta,

z okredleniem: przedmiotu postepowanla, wartoéci przedmiotu sporu, daty wszczecla
postypowanla, stron wezczelego postypowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wigce] postepowari dotyczgcych zohowlgzalh oraz wierzytelnoéel, ktérych
{aczna wartoéé stanow! odpowlednio co najmnie] 10% kapitaléw wiasnych emitenta,
z okredleniom faczne] wartoécl postepowan odrgbnle w gruple zobowigzad oraz
wierzytelnoécl wraz ze stanowiskilem emitenta w te] sprawle oraz, w odnlesieniu do
najwigkszych postepowaii w gruple zobowlazar | gruple wierzytelnosécl ~ ze wskazaniem
Ich przedmiotu, wartoécl przedmiotu sporu, daty wazczgela postgpowanla oraz stron
wszczglego postopowania

MSX RESOURCES S.A. jest strong w sprawach spomych. Strong pozwang jest gidwnle w sprawach
dotyczacych wykonania kontraktow o uslugl budowlane. Sprawy z powsdztwa MSX RESOURCES S.A.
dotycrn przede wszystkim wykonania ustug budowlanych przez podwykonawcéw oraz zaplaty
wierzytelnosci w postepowaniach upadiosciowych i ukladowych,

V74
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Sprawa z powbdztwa Piotra Stempniewlcza, nabywey roszeze FOS-POL 8p. z 0.0. 0 6,7 min PLN
plus odsetkl. W dniu 8 iutego 2012 roku, wplynat pazew o zaplate z dnia 25 pazdziemika 2011 roku
przeciwko Spéice ziozony w sprawie prowadzone] przed Sqdem Okregowym w Warszawie XXIV Wydzial
Cywiiny pod sygn. akt XXIV C 1024/11 z powbdziwa Piotra Stempniewicza - nabywcy wierzytelnoéci
spolki FOS-POL spbika z ograniczong odpowiedzialnoécig w upadiosci z siedzibg w Zgbkach. Powod
nabyl roszczenla od syndyka masy upadiosciows] w dniu 15 kwietnia 2009 roku, na podstawie umowy
przelewu wierzytelnoscl. Powod wni6et o dopuszczenie do udzislu w sprawie toczgcej sie wowczas pod
sygnaturg akt XX GC 310/02 w Sadzie Okrggowym w Warszawle XX Wydziat Gospodarczy. MSX
RESOURCES S.A. nie wyrazit zgody na przystapienie Piotra Stempniewicza do procesu, W Zwigzku z
powy2szym, na skutek wykresienla FOS-POL Sp. z 0.0. z rejestru przedsiebiorcéw, sad postepowanie
umorzyt.

Spotka wniosia odpowledZ na pozew. Postgpowanie w niniejsze] sprawie toczy sie przed Sgdem
Okregowym w Warszawie. W dniu 15 marca 2014 roku zostala sporzadzona opinia sadowa opracowana
na ziecenie Sadu Okregowego w Warszawie, XXIV Wydzial Cywilny. W wiw opinii biegly sgdowy
stwierdza brak podstaw merytorycznych do uznania roszczefi wobec Spolki,

Postgpowanie adminlstracyjne przed Komisjq Nadzoru Finansowego. W dniu 24 stycznia 2013 roku
Spolce zostalo dorgczone postanowienie (sygn. akt DPP/WPAI/476/3/1/2013/AD) w przedmiocie
wszczgeia z urzedu przez Komisje Nadzoru Finansowego postepowania administracyjnego
w przedmiocie nalozenia na Spélke kary administracyjnej na podstawie art. 88 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercle publicznej i warunkach wprowadzania Instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych w 2zwigzku z podejrzeniem naruszenia art.
56 ustawy o ofercie. Komisja Nadzoru Finansowego decyzjq z dnia 18 czerwca 2013 roku, znak:
DPPANPAI/476/3/25/2013/AD, nalozyla na Spofke kare pieniezng w wysokoscel 200.000,00 Ziotych,
wobec siwiardzenia, Ze Spbika naruszyla art. 56 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercle
publiczne] | warunkach wprowadzenla instrumentéw finansowych do Zorganizowanego systermnu obroty
oraz o spblkach publicznych (Dz.U. z 2000 r. Nr 185, poz.1439 z péZn, zm., dalej: ,ustawa o ofercie”)
oraz naruszyla art. 56 ust 1 pki 2 ustawy o ofercie w 2w. z § 100 ust. 1 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informac]l bie2acych | okresowych przekazywanych praez
emitantéw paplerow wartosciowych craz warunkéw uznawania za rownowazne informaci wyraganych
przepisami prawa pafistwa niebedacego paristwem czionkowskim (Dz. U. z 2000 r. Nr 33 poz. 259 z
pofn. zm., dalej: ,Rozporzadzenie”), a takze naruszyta art. 56 ust 2 pki1 w zw. z art. 56 ust. 1 pkt 1
ustawy o ofercie. Spé6ika w dniu 8 lipca 2013 roku wniosta o ponowne rozpatrzenie sprawy zakoriczonej
decyzjg KNF z dnia 18 czerwea 2013 roku, wnoszac miedzy innymi od odstaplenie od wymierzenia kary.
Dnia 16 grudnia 2013 roku doreczono Spéice decyzje KNF z dnia 10 grudnia 2018 roku uirzymujacg w
mocy decyzje KNF z dnia 18 czerwca 2013 roku. Dnia 15 stycznia 2014 roku Spdika wniosta do
Wojewddzkiego Sqdu Administracyjnego skarge na decyzje wydang przez KNF dnia 10 grudnia 2013
roku. Spoika aktuainie oczekuje na rozpoznanie przedmiotowej skargl.

Sprawa z powdSdztwa MSX RESOURCES S.A. przeciwko Michalowl Buksiviskiemu z tytulu
odpowiedzialnoécl czionka zarzadu sp6iki DELIA 8.A. za zobowlgzanla tejte spéiki w kwocle 6,0
min PLN. Spofika MSX RESOURCES S.A. wniosla w dniu 14 kwietnia 2011 roku do Sadu Okregowego
w Czgstochowie V Wydzial Gospodarczy, pozew o zaptate przeciwko Michalowi Buksinskiemu (sygn. akt
GNc 58/11). Nakaz zapiaty wydano w dniu 22 czerwea 2011 roku Michat Buksinteki 2iozyt sprzeciw od
nakazu zapiaty w dniu 4 lipca 2011 roku. Odpowledz na sprzeciw zictono w dniu 21 paZdziernika 2011
roku.
Wobec zarzutu pozwanego zgloszonego w sprzeciwie, postepowanie zostaio przeniesione do Sadu
Okregowego w Gliwicach (sygn. akt X GC 283/11). Rozprawa odbyla sk w dniu 11 stycznia 2012 roku.
W dniu 27 kwietnia 2012 roku ustosunkowano sig do opinii wydane] przez bieglego w sprawie, kiéra jest
korzystna dla MSX RESOURCES S.A. Temin kolejnej rozprawy Sgd wyznaczyt na dzieh 20 listopada
2013 roku
W dniu 29 stycznia 2014 roku Sad Okregowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy zasgdzit na rzecz
MSX RESOURCES S.A. kwotg 8,9 min PLN wraz z odsetkami za op6nienie i kosziami procesu. W dniu
10 marca 2014 roku pozwany ziozyt apelacje od wyroku.

V)
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Sprawa z powédztwa Gmina Miasto Razyii Podlaski o zaplate kar umownych 2 tytulu opégnieri w
wykonaniu umowy o roboty budowiane ,Modemizacla | rozbudowa cozyszezalnl aclekéw w
Radzyniu Podlaskim”. Watos& przedmiotu sporu 1,968 min PLN. Pozew zosial wniesiony dnia
23.12.2008 r. do Sgdu Okregowego w Lublinie, IX Wydziat Gospodarczy {sygn.. akt. X GC 420/08).
Interwenientem ubocznym pa stronie pozwanej jest AWBUD Spéika Akcyjna z sidzibg w Fugaséwce. Do
tej pory w sprawie byll juz sluchani wnioskowani éwiadkowie oraz zostalg wydana opinia bleglego z
Zakresu budownictwa wraz z opinlg uzupeiniajaca. Koiejne posiedzenie sadu wyznaczona na dzief 20-
10-2014 r. Najpozniej w tym dznlu, Sad powinien postaniwié o dopuszczenie opinii z dowodu kolejnego
biegiego, wnioskowanego przez peinomocnika Gminy Miasta Radzyr Podlaski.

Jednoczesnie wskazujemy, 2e w sprawie uczestniczy w roli Interwenienta ubocznego po stronie
pozwane] firma AWBUD Spdika Akcyjna z sidzibg w Fugasdwee. Na podsiewle zawartego porozumienia
z 12-02-2012 r. w przypadku niekorzysinege dia MSX RESOURCES S.A. zakoriczenla sporu bedzie on
mogt dochod2i¢ roszczer regresowych od wekazane] spotki z tytutu kar umownych przysiugujacych MSX
RESOURCES S.A. wobec podwykonawcy PIP instal Lublin S.A. w Lublinie, kidrego nastepcy prawnym
jest AWBUD Spotka Akeyjna z sidzibg w Fugasdwce.

20. Informacje o Istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub Jednostke od nlego
zaleing z podmiotaml powigzanyml na innych warunkach nik rynkows, wraz z Ich kwotami
oraz informacjami okreslajacyml charakter tych transakc]l

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne transakcje gospodarcze z podmiotami powigzanymi.

21. informacja o udzielonlu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleZng porgczon
kredytu lub poZyczki ub udzisleniu gwarancjl - tacznie Jednemu podmiotowi lub jednostce
zalotns] od tego podmiotu, jetell laczna wartodé Istnlejgcych porgczeri b gwarancit
stanowl réwnowarto$¢ co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych emlitenta

Brak

22. Inne Informacje, ktére zdanlem emitenta s3 istotne dla oceny Jego sytuac)l kadrowe),
majatkowe}, finansowej, wyniku finansowego 1 ich zmian, oraz Informacje, kiSre 33 istotne
dia oceny moXiwoécl realizac)l zobowigzari przez emitenta.

Rapoart zawiera podstawowe informacje, kidre sq istotne dis oceny sytuacji finansowej Emitenta.

23. Wekazanle czynnikéw, ktére w ocenle emitenta bedy miaty wplyw na oslggnigte przez
niego wyniki w parspektywle co najmnis} kolejnego kwartatu

Obecnie najistotniejszy wplyw na wyniki wypraowywana przez Grupe Kapitgiowq majq efekly dzialan
podejmowanych przez Spétke Dominujgeq. W dniu 3 grudnia 2013 roku Emitent zawart ze spotkg
TARANTOGA CAPITAL SA List Intencyjny dotyczgoy strategiczne] wspdipracy pomiedzy podmiotami.
Spbika TARANTOGA CAPITAL SA Jest podmiotem Inwestycyjnym dzislajacym w sektorze poszukiwania i
wydobycia, posiadajacym akiywa surowcowe w ramach zaleznych spolek celowych . obezary
koncesyjne z prawami do poszukiwali | wydobycia surowcéw energetycznych, metali szachetnych i rud
metali.

Strony zamierzajg zawrze¢ Umowe Inwestycyjng na podstawie kidrej Emitent zakupi od FUNDUSZU
szereg aktywdw surowcowych w réznych credciach $wiata. W pierwsze] kolejnosci odkupi od
FUNDUSZU 100% udzialéw w spoice posiadajgcej prawa do poszukiwan | wydobycia strategicznych zi62
miedzi, ziota oraz wegla zlokalizowanych na 14.180 km2 terenu ajmeku Bajanchongor w Mongolil.
Projekt realizowany jest przy udziale migdzynarodowych Inwestoréw finansowych | branzowych. Fundusz
w_celu realizacjl przedsiewzle¢ wydobywczych ma zostat dominujacym akcjonmriugzem MSX
RESOURCES S.A. Emitent zieck niezaleznej firmie audytorskie] zajmujace] si@ sektorem mineraléw t.
Wardell Armstrong International z siedzibga w Londynie, sporzadzenie dwoch raporidw, kibre maja
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potwlerdzié jakaéé zid2 ziokalizowanych w Mongolii znajdujgcych sie w posiadaniu Tarantoga Capltal SA.
Z uwagi na powysze Emitent zmienit profil dzlatainosc! | upatruje dalszy rozwéj Grupy w branzy
surowcowo-wydobywcze]. Powodzenle powyzszych zalozen bedzie miato kiuczowy wplyw ha wyniki
osiagane przez Grupe | uyzskanie satysfakcjonujacego wzrostu wartoscl dia akcjonariuszy.

Pozostate czynniki, ktdre bedq mialy istotny wplyw na dziatainodé Grupy:
* prognozy gospodarcze makro na 2014 rok dla Polskl i rynkéw obslugiwanych oraz ich reaine
przefoZenle na gospodarke,
+  kurs walutowy PLN w stosunku do USD, EUR,
« otwartosé instytucii finansowych na nowe Inwestycje
= koszt plenigdzs,

24. Informacja o dacle zawarcla przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do
badanla sprawozdari finansowych, o dokonanie badania oraz okresls, na jaki zostala
zawarta ta umowa

W dniu 24.07.2014 roku zoslata zawarta umowa o przeglad sprawozdari finansowych jednostikowego i
skonsolidowanego na dzlen 30 czerwca 2014 roku z PKF Consult Sp. z 0.0.

Zarzad MSX RESOURCES S.A.

Czionek Zarzgdu Wielkostaw Przemko Staniszewskl

Warszawa, dnia 01 wrzednia 2014 roku
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