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STANOWISKO NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
MSX RESOURCES S.A.

z przegladu skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego obejmujacego okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego skréconego $érodrocznego — skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej MSX RESOURCES S.A. (do dnia 26.05.2014 r.
dziatajgca pod nazwg Grupa Kapitalowa MOSTOSTAL-EXPORT S.A) dla ktorej jednostkg
dominujacg jest MSX RESOURCES S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Belwederskiej 23,
na ktére skiada sie: skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na
dzien 30 czerwca 2014 roku, skrocony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skrocone
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skrécone skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym, skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku oraz dane objasniajgce.

Zarzad MSX RESOURCES S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacjg
powyzszego skroconego $rédrocznego  skonsolidowanego sprawozdania  finansowego,
sporzgdzonego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowo$ci 34
Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Unig Europejskg (,MSR
34") jak rowniez wymogami odnoszgcymi si¢ do emitentow papierow wartoSciowych
dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sig¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowigzujacymi przepisami. W oparciu o przeprowadzony
przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego skroéconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeglad przeprowadzilisSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r, poz. 330, z po6zn. zm.), krajowych standardow rewizji
finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegoélowej
metodyki planowania i przeprowadzania przegladu sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 ,Przeglgd $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki".

Zgodnie ze standardami stanowigcymi podstawe przegladu, nasze procedury obejmujg
wykorzystanie informacji uzyskanych przede wszystkim od kierownictwa jak réwniez osob
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ MSX RESOURCES S.A., wglad w ksiegi rachunkowe
oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przeglgdu
istotnie rozni sie od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne
zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku peinego zakresu
badania. Dlatego na podstawie przeprowadzonych procedur nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zalgczonym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

P

C /5

Podmiot wpisany na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIIl Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000034774




PKF

Grupa Kapitatowa MSX RESOURCES S.A.

PKF Consult Sp. z o.0.
ul. Orzycka 6 lok. 1B
02 - 695 Warszawa

tel. +48 (22) 560 76 50
fax. +48 (22) 560 76 63
audyt@pkfpolska.pl
www.pkfpolska.pl

Uzasadnienie stanowiska z przegladu

Zarzad Spolki Dominujgcej poinformowal w punkcie 7 wprowadzenia do zatgczonego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ze istniejg zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci
Grupy Kapitatowej. W punkcie tym Zarzad Spétki Dominujgcej stwierdzit okolicznosci wskazujgce
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe migdzy innymi na fakt, iz dalsza
kontynuacja Grupy Kapitalowej uzalezniona jest gtéwnie od pozyskania inwestora branzowego.
Podkreélenia wymaga fakt, ze Spotka Dominujgca przez pierwsze pofrocze 2014 r. nie generuje
zadnych przychodéw z dziatalno$ci podstawowej oraz Grupa nie posiada podpisanych kontraktéw
na najblizsze lata, ktére zapewnityby jej gwarancje rentownosci w najblizszych latach.
Skumulowane na dzien 30.06.2014 r. niepokryte straty Grupy Kapitatowej wynoszg 181 431 tys. zi.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Dominujgcej uchwalg nr 25 z dnia 28 kwietnia 2014 .
postanowilo o zmianie podstawowego rodzaju dzialalnosci Grupy Kapitatowej. W raporcie
biezacym Spélki Dominujgcej 43/2014 z dniu 28 sierpnia 2014 r. poinformowano o nabyciu
udzialéw Spotki Mineral Resources Holding S.a.r.| z siedzibg w Luksemburgu posiadajgcej licencje
poszukiwawcze na terenie Mongolii. Nabyty pakiet udziatéw stanowi 70% udzialu w kapitale
podstawowym wymienionej Spolki. taczna warto$¢ wymienionych transakcji nabycia udziatow
przekracza 423 min zi. Cze$¢ ceny zakupu zostala uregulowana poprzez przekazanie aktywow
Spotki Dominujgcej (posiadanych obligacji i naleznosci) o wartosci ewidencyjnej w kwocie
118,6 min zt. Zgodnie z umowami nabycia udziatéw z dnia 28 sierpnia 2014 r. pozostata czes¢
naleznej kwoty ma zostaé uregulowana gotéwkg w nastgpujgcych terminach: do 31.03.2015 r.
kwota 19,8 min z! oraz 284,7 min zt do 30.03.2015 r. Podkres$li¢ nalezy, ze zysk netto za okres od
1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 w kwocie 1698 tys. zl zostal osiggniety glownie w
wyniku bilansowej wyceny pozycji aktywow ujetej w pozyciji przychodow finansowych. W zwigzku z
powyzszym istnieje zagrozenie co do mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci przez Grupg
Kapitalowa w niezmienionym istotnie zakresie w okresie co najmniej 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

Po zakoriczeniu badania jednostkowego sprawozdania za 2013 r. Spotki Pod Fortem Development
Sp. z 0.0 zostalo wydane stanowiska bieglego rewidenta w zwigzku z zagrozeniem kontynuacii
dzialalnosci Spétki. Do dnia wydania niniejszego stanowiska nie otrzymalismy wszystkich
dokumentow zrédlowych o ktére wystapilismy do Spotki Pod Fortem Development Sp. z 0.0. w celu
weryfikacji sprawozdania tej Spolki dla potrzeb przegladu skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w zwigzku z powyzszym w wyniku ograniczenie
zakresu przegladu nie mozemy potwierdzi¢ danych Spétki Pod Fortem Development Sp. z 0.0,
ktore zostaly ujete w skonsolidowanym skréconym sprawozdaniu finansowym. Wartos¢ aktywéw
Spolki Fortem Development Sp. z 0.0. stanowi 16% wartosci aktywéw Grupy Kapitalowej przed
wigczeniami.

W pozycji inwestycji diugoterminowych w kwocie 4 710 tys. zt dominujgca warto$¢ stanowi kwota
2689 tys. zl, ktora pochodzi ze sprawozdania Spotki Pod Fortem Development Sp. z o.0.
Poniewaz nie otrzymaliémy dokumentéw zrodlowych od Spotki Pod Fortem Development Sp. z
0.0. w celu weryfikacji wyceny poszczegdinych pozycji sprawozdania finansowego tej Spofki
ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie mozemy potwierdzi¢ wyceny tej pozycji
sprawozdania finansowego.
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W pozycji inwestycji krétkoterminowych Grupa ujela obligacje wraz z naliczonymi odsetkami w
kwocie 51 687 tys. zt ktore {gcznie stanowig 27,8% sumy bilansowej. Obligacje te sg w posiadaniu
Spotki Dominujgcej. Emisji tych obligacji dokonaly podmioty cypryjskie. Poniewaz nie otrzymali$my
zadnych danych finansowych podmiotéw, ktérych dotyczg opisane inwestycje nie jesteémy w
stanie zweryfikowa¢ biezacej sytuacji finansowo-majatkowej podmiotéw w zwigzku z tym nie
mozemy potwierdzi¢ poprawnosci wyceny tego aktywa. Zgodnie z umowami obligacje te majg
zosta¢ wykupione wraz z odsetkami w lutym 2015 r. (16,2 min zt) oraz w kwietniu 2015 r. (35,5 min
z1). Zgodnie z umowg zbycia udziatéw Spolki Mineral Resources Holding S.a.r.l z siedzibg w
Luksemburgu z dnia 28 sierpnia 2014 r. tytutem zaplaty za wskazane udzialy Spotka Dominujgca
przekazata obligacje wraz z naliczonymi odsetkami o wartoéci 34,4 min zt.

Grupa w pozycji naleznosci z tytulu pozyczek ujela pozyczki facznie z naliczonymi na dzien
bilansowy odsetkami o wartosci 5 468 tys. zl, ktére tgcznie stanowig 2,9 % sumy bilansowej.
Pozyczki zostaly udzielone podmiotowi cypryjskiemu, jak réwniez Spolkom ktére w 2013 r. zostaly
sprzedane poza Grupe Kapitatowg za tgczng kwote 11,5 tys. zt. Poniewaz nie otrzymaliSmy
zadnych danych finansowych podmiotéw, ktorych dotyczg opisane naleznosci nie jesteSmy w
stanie zweryfikowaé biezacej sytuacji finansowo-majatkowej podmiotéw, jak réwniez nie mozemy
potwierdzié wyplacalnosci podmiotéw,  ktorym zostaly udzielone pozyczki - wielokrotnie
aneksowane przediuzajgce termin ich splaty, w zwigzku z tym nie mozemy potwierdzic
poprawnosci wyceny tego aktywa.

W pozycji naleznosci z tytulu dostaw w kwocie 3 559 tys. zt dominujgcg pozycje stanowi kwota
1076 tys. zt od podmiotu cypryjskiego, ktoéra nie zostala splacone zgodnie z terminem platnosci
oraz do dnia wydania niniejszego stanowiska. Nie otrzymali$my informacji o biezgcej sytuacji
finansowo-majatkowej tego podmiotu w zwigzku z czym nie mozemy potwierdzi¢ poprawnosci
wyceny tych naleznosci. Z uwagi na brak dokumentéw od Spoélki Pod Fortem Development Sp. z
0.0, nie mozemy sie réwniez odnies¢ do naleznosci tej spolki, ktore zostaly ujete w
skonsolidowanym skréconym sprawozdaniu finansowym w kwocie 1 983 tys. zt.

W pozycji naleznoséci pozostale Grupa ujela miedzy innymi naleznosci wynikajgce ze sprzedazy
obligacji i posiadanych udzialéw jak réwniez zawartej ugody w tacznej kwocie 119 986 tys. zi, ktore
stanowig 64,6% sumy bilansowej. Kwota 93 662 tys. zi dotyczy Spotki Dominujgcej. Poniewaz nie
otrzymaliémy zadnych danych finansowych podmiotéw, ktérych dotyczg opisane naleznosci, nie
jestedmy w stanie zweryfikowa¢ biezacej sytuacji finansowo-majatkowej tych podmiotéw, ktére
zgodnie z umowami mialy uregulowa¢ naleznosci z wymienionych tytutdw w przypadku Spotki
Dominujacej nalezno$ci z tytutu sprzedazy obligacji wraz z odsetkami przed datg wydania
niniejszego stanowiska, czego nie uczynily, jak réwniez naleznosci wynikajgce z zawartej w dniu
19.10.2012 r. ugody na kwote 9 200 tys. zt, nie mozemy potwierdzi¢ poprawnosci wyceny tych
aktywéw. Ponadto nie otrzymaliémy wszystkich danych od Spolki Pod Fortem Sp. z o.o.
wchodzacej w sklad skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego, w zwigzku z czym
nie mozemy sie odnies¢ do pozostalej wartosci pozycji. Zgodnie z umowg zbycia udziatéw Spotki
Mineral Resources Holding S.a.r.l z siedzibg w Luksemburgu z dnia 28 sierpnia 2014 r. tytulem
zaplaty za wskazane udzialy Spolka Dominujgca przekazala wierzytelnoéci wraz z naliczonymi
odsetkami o wartosci 84,2 min zt.
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Zarzad Spolki Dominujacej poinformowat w dodatkowych notach objasniajgcych nr 27.1 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, iz Grupa jest strong postgpowan sgdowych i
administracyjnych. Negatywne zakoriczenia sie wskazanych powyzej spraw moze miec istotny
wplyw na dalsza kontynuacje Grupy Kapitatowej.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2011 roku
bylo przedmiotem badania przez bieglego rewidenta dzialajgcego w imieniu innego podmiotu
uprawnionego. Podmiot ten w dniu 16 marca 2012 roku wydat stanowisko niezaleznego biegtego
rewidenta dotyczace badania jednostkowego sprawozdania finansowego. W punkcie 7 stanowiska
biegtego rewidenta, podmiot uprawniony wskazal, ze z uwagi na zawieszenie z dniem 1 lipca 2011
roku bylego Prezesa Zarzadu Spoétki w pelnieniu obowigzkéw, nie otrzymat kompletnego
o$wiadczenia Zarzgdu oraz wskazal na fakt, ze nowy Zarzad Spotki nie byl w stanie zapewnic
biegtego rewidenta o kompletnosci przekazanych informacji i dokumentow Spétki w tym zakresie.
W zwigzku z powyzszym, biegly rewident badajacy sprawozdanie finansowe Spotki nie byt w stanie
stwierdzi¢, czy wszystkie istotne transakcje zawarte przez Spolke zostaly ujete we wskazanym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011
roku oraz czy czionkowie Zarzadu Spolki podpisujacy przywotane jednostkowe sprawozdanie
finansowe posiadali wiedze o wszystkich istotnych zobowigzaniach kontraktowych,
zobowigzaniach warunkowych oraz transakcjach zawartych wczesniej przez Spotke.

Zarzad Spotki Dominujacej o$wiadczat w kolejnych latach obrotowych, ze nie jest w stanie
zapewni¢ o kompletnosci ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
wszystkich transakcji, ktére dotyczg sprawozdania finansowego za poprzednie lata obrotowe
zakonczone 31 grudnia 2011 roku, 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2013 roku w odniesieniu
do transakgji dotyczacych 2011 r.. W przypadku istnienia nieujawnionych istotnych transakcji za
poprzednie lata obrotowe zakoriczone 31 grudnia 2011 roku, 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia
2013 roku w odniesieniu do transakcji dotyczacych 2011 r., wplyw tych transakcji na wymienione
skonsolidowane sprawozdania finansowe nie mozna bylo okreslic. W dniu 1 wrzesnia 2014 r.
obecny Zarzad Spotki Dominujgcej ztozyl o$wiadczenie zapewniajgce o kompletnosci ujgcia
wszystkich transakcji w skonsolidowanym skréconym sprawozdaniu finansowym za okres
koriczacy sie 30 czerwca 2014 r. Pomimo zlozonego o$wiadczenia oraz przeprowadzonych
procedur przegladu nie jestesmy w stanie potwierdzi¢, czy nie wystgpig w przysziosci
zobowigzania dotyczace 2011 r.

Spolki z Grupy Kapitatowej nie regulujg terminowo swoich zobowigzan i jednoczesnie nie ujmujg w
sprawozdaniu finansowym odsetek ustawowych od tych zobowigzan. Grupa nie nalicza i nie
ujmuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odsetek od naleznosci handlowych. Nie
otrzymaliémy wyliczenia kwoty odsetek od przeterminowanych zobowigzan Spolek z Grupy
Kapitatowej, ktorych ujecie w zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym mogtoby
mie¢, naszym zdaniem, istotny wplyw na wartos¢ wykazanych kapitatow wiasnych, zobowigzan
oraz skonsolidowany wynik finansowy netto. Ponadto aktywa Spoélki Dominujgcej sg przedmiotem
wielu zaje¢ komorniczych i innych tytuléw egzekucyjnych.
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Analiza rachunku przeplywow pienieznych wykazuje, ze wszystkie istotne transakcje zwigzane ze
sprzedazg lub nabyciem obligacji czy emisji obligacji nie majg charakteru gotowkowego, co
potwierdza, ze na obecng chwile Grupa Kapitatowa nie generuje dodatnich przeplywow
gotowkowych potrzebnych do regulowania zobowigzan lub ponoszenia naktaddw inwestycyjnych.

Spotka Dominujgca nie przedstawita kalkulacji i nie ujefa wyniku w skonsolidowanym sprawozdaniu
na zbyciu poza Grupe Spokki ,Pod Fortem-2" Sp. z o.0. jak rowniez nie zostal ujety wynik z tytutu
utraty kontroli nad Spotka Most-Bud Sp. z 0.0. W zwigzku z brakiem wymienionych powyzej korekt
oraz dokumentéw skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej moze by¢
oharczone bhtedem, ktdrego nie jestesmy w stanie skwantyfikowac.

Na dzien 30.06.2014 r. Spotka Dominujgca posiada $rodki pieniezne w kwocie 1 tys. zt na
rachunku ZFSS i zobowigzania z tytulu ZFSS w kwocie 1203 tys. zi. Poniewaz $rodki pienieznie
nie pokrywajg zobowiazan dotyczacych zakiadowego funduszu swiadczen socjalnych, Spolka nie
ma z czym wylgczy¢ salda zobowigzan z tego tytutu.

Powyzej wskazane okolicznosci wskazujg na istnienie widocznych zagrozen co do mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Grupe Kapitalowg w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Zatgczone skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Grupe Kapitalowg i nie zawiera korekt dotyczgcych odmiennych zasad wyceny i kwalifikacji
aktywow i pasywow, ktére bylyby konieczne, gdyby okazalo sie, ze przyjete przy ich sporzgdzeniu
zalozenie kontynuacji dzialalnosci byto niewtasciwe. Ze wzgledu na istotnos¢ tych okolicznosci, nie
jesteésmy w stanie stwierdzi¢, czy zalozenie kontynuacji dzialalnosci Grupy Kapitatowe] jest
zasadne.

Uwzgledniajac istotnos¢ kwestii oméwionych powyzej oraz wplyw, jaki moglyby wywrze¢ na
uwzglednienie ich w zalgczonym skréconym $rodrocznym  skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na wynik finansowy Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca
2014 r. oraz sytuacje majgtkowa i finansowg na dzien 30 czerwca 2014 r., nie bylismy w stanie
uzyska¢ wystarczajgcych dowodéw z przegladu umozliwiajgcych nam wydanie raportu z przegladu
zalgczonego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Warszawa, 1 wrzesnia 2014 r.
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