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SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku

6 miesigcy
zakoriczonych
Nota _ 30.06.2014  30.06.2013

Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 75 9037
Przychody netto ze sprzedazy produktow 10.1 5 9037
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 10.2 70 -
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym: 110 9 443
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 10.3 - 9443
Warto&¢ sprzedanych towardw | materiatow 110 -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (35) (408)
Koszt sprzedazy 10.3 - 169
Koszty ogbinego zarzadu 10.3 965 2073
Zysk (strata) ze sprzedazy (1 000) (2 648)
Pozostale przychody operacyjne 104 94 1544
Pozostale koszty operacyjne 10.5 89 459
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej {995) (1 563)
Przychody finansowe 10.6 2799 5638
Koszty finansowe 10.7 24 37973
2ysk (strata) brutto 1780 {33 898)
Podatek dochodowy 11.2 82 -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 1698 (33 898)
Zyski (straty) przypadajgce udziatowcom niekontrolujgcym - (2 746)
Zysk.(st.rata.) netto przyplsana akcjonariuszom jednostki 1 698 (31 152)
dominujacej

Podstawowa i rozwodniona zysk (strata) na jedng akcje (w PLN) 0,12 (0,19)

W zwiazku ze zmiang warto$ci nominalnej akcji spotki MSX RESOURCES S.A. z 0,50 PLN
{pigcdziesigt groszy) ma 12,50 PLN (dwanascie ziotych piecdziesigt groszy) dnia 24 czerwca 2014
roku zakoriczyl sie proces scalania akcji spétki.

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o lle nie zaznaczono inaczej Strona 5z 75
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres zakoticzony dnla 30 czerwca 2014 roku

6 miesiecy
zakoriczonych
30.06.2014  30.06.2013

Wynik netto za okres obrotowy 1 698 (33 898)
Pozostate dochody caltkowite

Roéznice kursowe z przeliczenia zaktadéw zagranicznych - 1957
Pozostate dochody catkowite - 1957
Suma dochoddw catkowitych 1698 {31 941)

Zysk (strata) netto przypadajgca:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1698 {31 152)
Udziatowcom niekontrolujgcym - {2 7486)
1 698 {31 152)

Catkowite dochody ogétem przypadajgce:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1698 {31 941)
Udziatowcom niekontrolujgcym

1608 (31 941)

Wazystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o lle nie zaznaczono inacze] Strona 6z 75
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
stan na dzien
AKTYWA Nota _ 30.06.2014  31.12.2013 30.06.2013
Rzeczowe aktywa trwate 14 210 522 671
Warto$¢ niematerialne i prawne 15 . 11 14
Nieruchomosci inwestycyjne 16 75 865 34 494
Inwestycje diugoterminowe 17 4710 977 3 500
Aktywa trwatle 4 995 2375 38 679
Zapasy 18 23 35716 2 567
Inwestycje krétkoterminowe 19 51887 30 682 92 677
Naleznoéci z tytutu pozyczek 201 5468 5306 530
Naleznosci z tytulu dostaw robét i ustug 20.2 3 559 7 336 9324
Naleznoéci z tytulu podatku dochodowego 20.3 - - -
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 20.3 119 986 84 054 8 621
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 21 1 1370 3145
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyckresowe 22 - 93 97
Aktywa obrotowe 180 724 164 557 116 961
AKTYWA RAZEM 185 719 166 932 155 640
PASYWA
Kapitat zakladowy 205 242 170 979 170 980
Kapitat zapasowy 107 897 129 347 131 514
Pozostate kapitaly rezerwowe 33 869 33 869 33 869
Skumulowane réznice kursowe - (95) 99
Zyski zatrzymane/ niepokryte straty {181 431) {192 755) {210 905)
Kaplf‘.al yvlas_ny przypisany akcjonariuszom jednostki 165 577 141 345 125 557
dominujacej
Kapitaly udziatowcéw niekontrolujacych - - -
Kapitat wiasny ogétem 165 577 141 345 125 557
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 717 3324 3225
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne | podobne 23 4 110 115
Pozostate rezerwy 23 - - 108
Pozostale zobowiazania 166 - -
Zobowiazania diugoterminowe 887 3 434 3 448
Rezerwa na $wiadczenia emerytaine i podobne 5 5 -
Rezerwy krétkoterminowe 24 926 1811 4644
Kredyty i pozyczki 251 2804 3 149
Zobowigzania z tytutu dostaw i usfug 25.2 4 407 4078 6 395
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 25.3 77 228 258
Pozostale zobowigzania 254 10103 14 051 13 707
Rozliczenia miedzyokresowe 26 933 1977 1482
Zobowigzania krétkoterminowe 19 255 22 153 26 635
PASYWA RAZEM 185719 166 932 155 640

na dziefi 30 czerwca 2014 roku

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres zakoticzony dnia 30 czerwca 2014 roku

6 miesiecy
zakoticzonych
30.06.2014  30.06.2013

Zysk (sirata) netto 1 698 {33 898)
Korekty razem {3 691) 31512
Amortyzacja - 49
(Zyski) straty z tytulu réznic kursowych - 1856
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) {2 701) 179
Zmiana stanu rezerw (991} (1263)
Zmiana stanu zapaséw 35693 -
Zmiana stanu naleznoéci {32 155) 2693
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw {3770) {4 189)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (951) 186
Zmiana stanu podatkéw odraczonych (2 607) 462
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych - 29 209
Inne korekty 3791 2330
Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej {1993) !z 3352‘
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzlatalno$ci inwestycylnej

Wplywy - 3880
Zbycie aktywéw finansowych w jednostkach pozostatych - 3600
inne wplywy z aktywow finansowych - 280
Wydatki 221 15
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych 209 15
Udzielone pozyczki 12 -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (221) 3 865
Przeplywy srodkéw plenleznych 2 dzlatalno$ci finansowe| _

Wplywy 845 -
PoZyczki 800 -
Inne wplywy finansowe ) 45 -
Wydatki - =
Przeplywy pienlgeine netto z dziatainogcl finansowe] 845 -
Przeplywy pienigine netto razem {1 369) 1479
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieniginych, w tym: {1 369) 1479
zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych - -
$rodki pienigzne na poczatek okresu 1370 1666
"Srodki pieniczne na koniec okresu, w tym: 1 3145

—_————
o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania - -

Wazystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej Strona 8z 75
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M S >\ Grupa Kapitatowa MSX RESOURCES S.A.

RESOURCES SKROCONE $RODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA
OKRES ZAKONGZONY 30 CZERWCA 2014 ROKU

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spolki
o$wiadcza, ?e wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostafy zgodnie z obowigzujacymi Spotke
zasadami rachunkowo$ci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansows Spotki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad Emitenta o$wiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy
zastosowaniu zasad rachunkowos$ci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2008 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papleréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259,
z p6zn. zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku.

Zarzad o$wiadcza, 2e podmiot uprawniony do przegladu sprawozdan finansowych, dokonujgcy
przegladu $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu,
spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przeglgdu, zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegly rewident zostat wybrany
przez Rade Nadzorczg uchwata nr 1 z dnia 27 sierpnia 2014 roku w sprawie wyboru bieglego
rewidenta. Rada Nadzorcza dokonala powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie peinej
niezaleznoéci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

2. Informacje ogéine

Sprawozdanie finansowe Grupy MSX RESOURCES S.A. obejmuje okres 6 miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2014 roku oraz zawiera dane pordwnawcze za okres 6 miesiecy zakoficzonych
30 czerwca 2013 roku.

MSX RESOURCES S.A.(,Spélka” jednostka’) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia
30.06.1990 roku jako ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. 26 maja 2014 roku zostata zarejestrowana
zmiana nazwy Spétki na MSX RESOURCES S.A.. Zmiana zostata dokonana na podstawie uchwaly
Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 28 kwietnia 2014 r. Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie
(00-761) przy ul. Belwederskiej 23.

Spdlka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000012899. Spéice nadano numer statystyczny REGON 006473751.
Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwatg nr 25 z dnia 28 kwietnia 2014 roku postanowito
o zmianie rodzaju dziatalnoci Emitenta na nastepujacy:

o wydobywanie wegla kamiennego i wegla brunatnego (lignitu) - PKD 05,

e gornictwo ropy naftowej i gazu ziemnego — PKD 06,

e  gbrnictwo rud metali — PKD 07,

o pozostate gornictwo i wydobywanie — PKD 08,

o dziatalnoé¢ ustugowa wspomagajgca goérnictwo | wydobywanie - PKD 09,
e produkcja wyrobdw tekstylnych - PKD 13,

Wazystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inacze| Strona 12z 75
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RESOURCES SKROCONE $RODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA
OKRES ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2014 ROKU

»  produkcja odziezy - PKD 14,

* handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi; naprawa pojazdéw samochodowych —
PKD 45,

=  handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi — PKD 46,

e handel detaliczny, z wylaczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi — PKD 47,

» finansowa dzialalno$C ustugowa, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalinych - PKD
64,

o dzialalno$¢ wspomagajgca usiugi finansowe oraz ubezpieczenia i fundusze emerytaine - PKD
66,

o dzialalnc$é zwigzana z obstuga rynku nieruchomoséci — PKD 68,

s dziatalno$¢ prawnicza, rachunkowo-ksiggowa i doradztwo podatkowe — PKD 69,

e dziatalnos¢ firm centrainych (head offices); doradztwo zwigzane z zarzadzaniem — PKD 70,

¢ reklama, badanie rynku i opinii publicznej — PKD 73,

s  wynajem i dzierzawa — PKD 77,

e dziatalno$¢ zwigzana z zatrudnieniem — PKD 78,

* dzialalnos¢ zwigzana z administracyjng obsluga biura i pozostala dziatalno§¢ wspomagajaca
prowadzenie dzialaino$ci gospodarczej — PKD 82

Podmiotem dominujacym calej Grupy jest MSX RESOURCES S .A.

3.  Skiad Zarzadu Spolki

Wedlug stanu na 30 czerwca 2014 roku w skiad Zarzadu wchodza:
- Wielkostaw Przemko Staniszewski — Czlonek Zarzadu

Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalami z dnia 28 kwietnia 2014 roku
1) odwotalo ze sktadu Rady Nadzorczej ponizsze osoby:

Katarzyna Koztowska Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Piotr Stefarficzyk — Czionek Rady Nadzorczej
Daniel Puchalski Czionek Rady Nadzorczej
Pawet Czachor Czionek Rady Nadzorczej

2) powolalo do skiadu Rady Nadzorczej ponizsze osoby:

Tomasz Pariczyk — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Maciej Rudnicki - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Bozena Grybalow Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrze] Zwara Czlonek Rady Nadzorczej

Stanistaw Zon Czionek Rady Nadzorczej

Wezystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej Strona 13z 75 \ﬁ y> &) Q
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4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 29 sierpnia

2014 roku.

5. Inwestycje Spotki dominujacej

Spotka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych i stowarzyszonych:

Jednostka Siedziba

Podstawowy
przedmiot
dziatalnosci

Procentowy udziat Spotki

w kapitale

30 czerwca 31 grudnia
2014 2013

POD FORTEM DEVELOPMENT Sp. z 0.0. Krakéw

Dziatalnosé
deweloperska

100,00

100,00

MOST-BUD Sp. z 0.0. Radom

Dziatalnos¢
projektowa,
konstrukcyina,
ustugowa

49,72

100,00

"POD FORTEM - 2" Sp.z 0.0. Krakow

Rezlizacja
projektow
budowlanych
Zwigzanych ze
wznoszeniem
budynkow

0,00

100,00

MOST-TECH Sp. z 0.0. Radom

Dzialalnosé
projektowa,
konstrukcyjna,
ustugowa

0,00

100,00

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzieri 30 czerwca 2013 roku udziat w ogéinej liczbie glosow
posiadany przez Spdtke w podmiotach zaleznych, jest rowny udzialowi Spolki w kapitalach tych

jednostek.

Wedlug stanu na 30.06.2014 r. w ponizszych spotkach wystepowaly zajgcia komornicze na udziatach:

- Pod Fortem Development Sp. z 0.0.
- MOST-BUD Sp. zo.0,,

6. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci wobec 2zagadniefi podanych ponizej,
najwieksze znaczenie miat profesjonainy osad kierownictwa.

Wezystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono Inaczej
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Niepewno$¢ szacunkéw

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédia niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Wycena rezerw z tytulu Swiadczer pracowniczych

Z uwagi na niski stan zatrudnienia w Grupie (dwie osoby) rezerwy z tytulu $wiadczeri pracowniczych
nie byly szacowane przez aktuariusza.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

Rezerwy na naprawy gwarancyjne ~ Grupa zobowigzana jest do wykonania napraw gwarancyjnych
przez okreslony czas po zakoriczeniu kontrakiu. Na ten cel, proporcjonalnie do rozpoznawanego
przychodu, tworzy rezerwe w wysokosci okoto 1,25% przychodow.

Okreslony procent przychodéw ustalany jest przez Zarzad na podstawie analizy kosztéw napraw
gwarancyjnych netto (koszty napraw wykonanych przez Grupg pomnigjszone o koszty napraw,
ktérymi obcigzono podwykonawcow). Po zakoficzeniu kontraktu rezerwa ta jest rozwigzywana
indywidualnie biorgc pod uwage date kofica okresu gwarancyjnego, powstajace usterki oraz toczace
si¢ postgpowania sgdowe. Wysoko$¢ rezerwy oparta jest na danych historycznych dotyczacych
udzielonych gwarancji oraz éredniej wazonej wszystkich mozliwych wynikéw zwiazanych z jej
wykonaniem.

Rezerwy na sprawy sadowe | inne sporne sprawy

Grupa jest strong w wielu sprawach spornych, z ktérych czg&¢ swéj finat znajduje w sadzie. Grupa na
kazdy dzieri bilansowy dokonuje przegladu spraw spornych i decyduje o utworzeniu rezerwy tam,
gdzie ryzyko przegrania sprawy jest odpowiednio prawdopodobne.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Nieruchomosci inwestycyjne utrzymywane sg w celach uzyskania diugoterminowych zyskéw
zwynajmu badZz wzrostu ich warto§ci. W momencie zmiany sposobu uzytkowania danej
nieruchomosci inwestycyjnej np. rozpoczecia dostosowywania do sprzedazy lub rozpoczecia jej
uzytkowania, Grupa dokonuje przeniesienia takiej nieruchomosci do odpowiedniej pozycji bilansu
tj. do rzeczowych aktywow trwalych w przypadku rozpoczecia jej uzytkowania, bads do zapaséw
w przypadku rozpoczecia dostosowania nieruchomos$ci do ich spizedazy, w szczegdinosci
w przypadku rozpoczecia budowy mieszkan celem ich przysziej sprzedazy.

Nieruchomos$ci inwestycyjne prezentowane sg wedlug wartosci godziwej ustalanej corocznie na
podstawie operatow szacunkowych przygotowanych przez niezaleznego rzeczoznawce w oparciu
o szacowanie zdyskontowanych przyszlych przeplywéw pienigznych przy uzyciu wskaznikéw
dyskontowych wiasciwych dla lokalnego rynku nieruchomosci, badz tez wyceny nieruchomosci
dokonanej metodg poréwnywalna. W bilansie Grupy przyjmuje si¢ warto$¢ inwestycji wynikajaca
z operatu szacunkowego, a zmiany warto§ci godziwych nieruchomosci inwestycyjnych prezentowane
83 w rachunku zyskéw i strat dla okreséw, ktérych one dotycza.

Ujmowanie przychodow

Grupa stosuje metode procentowege zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow
diugoterminowych. Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas
wykonanych prac do calo$ci usiug do wykonania. Gdyby proporcja ta byta o 10% wyzsza niz
oszacowania Grupa, kwota przychodu zostataby zwigkszona o 10% przy jednoczesnym zwigkszeniu
kosztéw o 10%.

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej Strona 15275
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Stawki amortyzacy]ne

Wysokoéé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartoSci niematerialnych. Grupa
corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezgeych szacunkow.

7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem nieruchomoéci inwestycyjnych, ktére sg wyceniane wediug warto$ci godziwej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowej, jednakze na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania Zarzad dostrzega okolicznosci, ktore mogq wskazywac na zagroZenia
w tym zakresie.

Zmiana dziatalno$ci spotki polegajgca na porzuceniu eksportowej dziatalnoéci budowlanej na rzecz
sektora poszukiwawczo wydobywczego wigze si¢ z nowym podejsciem do Zzarzadzania
rachunkowoscig spolki. Biezgce funkcjonowanie spotki oparte jest na pozyskiwaniu srodkéw od
inwestoréw — akcjonariuszy na prowadzenie dziatalno$ci poszukiwawczej opartej o baze aktywow
jakie spotka nabyta w procesie zakupu Mineral Resources Holding S.a.r.l. W przeciwiefistwie do
dzialalnosci prowadzonej w minionych latach, przyjety model biznesowy wigze sig z niskim kosztem
funkcjonowania i ograniczonych ryzykach na poziomie spolki holdingowej. Ryzyko prowadzenia
wysokokosztowych prac wydobywczych spotka zamierza przenie$¢ na wspéfinwestorow
uczestniczacych w poszczegélinym projekcie.

Spotka nie posiada diugoterminowych kontraktow gwarantujgcych jej przeptywy finansowe w diugim
okresie. Kontrakty budowlane realizowane w minionych latach na terytorium Rosji zostaly przez spotke
rozwigzane ze wzgledu na ich ujemng rentownosc¢.

Nowe Zrédia finansowania dla nowo prowadzonej dzialalnosci Zarzad upatruje przede wszystkim w
gotéwee pozyskanej od inwestorow, komercyjnym finansowaniu diuznym oraz finansowaniu w zamian
za przyszle zyski w danym przedsiewzieciu (royalties). Wymienione rodzaje finansowania
charakterystyczne sg dla spélek okreslanych jako . junior mining companies’. MSX Resources SA
finansuje swojg dziatalnos¢ migdzy innymi z tytulu wptat od inwestoréw oraz odsetek tytutem objetych
obligacji.

Emitent ma mozliwo§é w ramach programéw emisji akcji i obligacji pozyskania dodatkowego
finansowania zapewniajacego kontynuacje jego dzialalno$ci jak rowniez pozyskanie aktywow w
postaci akwizycji podmiotéw trzecich zwigzanych z sektorem poszukiwawczo-wydobywczym.

W okresie sprawozdawczym Emitent przeprowadzit dziatania restrukturyzacyjne skupiajgce sie w
szczegolnosci na:

- uporzadkowaniu struktury Grupy Kapitatowej,

- koncentracji na zarzadzaniu plynno$cig i oddiuzeniu Grupy Kapitatowej,

- redukgji kosztéw ogdlnych i innych kosztdow statych,

- odbudowa relacji z bankami i instytucjami finansowymi,
- sprzedaz zbednego majgtku.

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej Strona 16 z 75
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Emitent raportem biezgcym z dnia 15 wrzesnia 2013 roku opublikowal kluczowe zatozenia strategii
Spoiki i jest to w pierwszym etapie odbudowa kondyciji finansowej, bazy strategicznych aktywow spotki
i reputacji rynkowej MSX Resources S.A. Docelowo Zarzad spéiki przyjat jako cel strategiczny
pozyskanie jako$ciowego inwestora branzowego wnoszgcego do spotki okreslong wartos¢ w zamian
za wiekszosciowy pakiet akcji.

W dniu 3 grudnia 2013 roku Emitent zawar! ze spétkg TARANTOGA CAPITAL SA List Intencyjny
dotyczacy strategicznej wspdipracy pomigdzy podmiotami. Spotka TARANTOGA CAPITAL SA jest
podmiotem inwestycyjnym dzialajagcym w sektorze poszukiwania i wydobycia, posiadajacym aktywa
surowcowe w ramach zaleznych spétek celowych tj. obszary koncesyjne z prawami do poszukiwari
i wydobycia surowcéw energetycznych, metali szlachetnych i rud metali.

Strony zamierzajg zawrze¢ Umowe Inwestycyjng na podstawie ktérej Emitent zakupi od funduszu
szereg aktywdw surowcowych w roznych czesciach &wiata. W pierwszej kolejnosci odkupi od
funduszu 100% udzialow w spoice posiadajgcej prawa do poszukiwall i wydobycia strategicznych zt6z
miedzi, ziota oraz wegla zlokalizowanych na 14.190 km2 terenu ajmaku Bajanchongor w Mongolii.
Projekt realizowany jest przy udziale migdzynarodowych inwestoréw finansowych i branzowych.
Fundusz w celu realizacji przedsigwzie¢ wydobywczych ma zosta¢ dominujgcym akcjonariuszem MSX
Resources S.A.

Emitent zlecit niezaleznej firmie audytorskiej zajmujgcej sie sektorem mineratow tj. Wardell Armstrong
International z siedzibg w Londynie, sporzgdzenie raportéw, kitére maja potwierdzié jakos¢ ztoz
Zlokalizowanych w Mongolii znajdujgcych sie w posiadaniu Tarantoga Capital SA.

W celu uporzadkowania Grupy Kapitalowej i racjonalizacji kosziéw ponoszonych przez Grupe,
w okresie sprawozdawczym Emitent dokonat analizy struktury Gupy Kapitatowej i podjat decyzje
o zbyciu czgsci spilek. W trakcie roku zostaty zbyte cztery podmioty, kidre Emitent uznat za zbedne
lub nie rokujgce w kontekscie generowania wzrostu wartosci dla Grupy Kapitalowej. W roku biezgcym,
Emitent dokonat réwniez zbycia spotki o istotnej wartosci ti. Pod Fortem 2 Sp. z 0.0. nalezacej
bezposrednio do Pod Fortem Development Sp. z 0.0. Spdtka zostala utworzona jako spétka celowa
z przeznaczeniem do realizacji inwestycji budowlanych. Giéwnym aktywem Spoélki, jest potozona
w Krakowie dziatka budowlana, na ktérej Spdlka zamierzata wybudowaé osiedle mieszkaniowe.
Z uwagi na zatamanie sig koniunktury na rynku budowlanym z jednej strony i konieczno&¢ ponoszenia
kosztow zwigzanych z obslugg nieruchomos$ci oraz niezbednych w celu utrzymania pozwolenia
budowlanego na przedmiotowej nieruchomosci, Zarzad Spéki podjat decyzje o sprzedazy
przedmiotowego aktywa. Umowa sprzedazy udzialéw zostata zawarta w dniu 17 stycznia 2014 roku.
Cena sprzedazy Udzialdw zostata ustalona przez Strony na kwote 22.635.000,00 PLN (stownie:
dwadziescia dwa miliony szescset trzydzieéci pig¢ tysigey zlotych i 00/100). Wartos¢ ksiegowa
Udziatow wynosi 22.612 tys. PLN, w zwigzku z czym Spoétka wykazala zysk na tej transakgiji. Srodki
uzyskane ze sprzedazy zostaly przejsciowo zainwestowane w krotkoterminowe obligacje
korporacyjne. Przedmiotowe transakcje zostaly dokonane na zasadzie art.498 Kodeksu Cywilnego. W
momencie poprawy koniunktury na rynku budownictwa mieszkaniowego Spétka wznowi dzialalno$é
deweloperska,

W okresie minionych dwunastu miesigcy spolka dokonata znaczacej splaty zadiuzenia i w ocenie
Zarzadu zadiuzenie spolki nie zagraza jej funkcjonowaniu. Réwnolegle naleznosdci firmy, w tym
dochodzone na drodze sgdowej w zdecydowanej wigkszosci pokrywajg calosé zadiurzenia MSX
Resources SA.

Z uwagi na powyzsze w ocenie Zarzadu Emitent oraz jego Grupa posiada niezbedne zasoby do
kontynuowania dziatalno$ci w okresie ¢o najmniej 12 miesigcy od daty bilansowej.

7.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z Migedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o lle nie zaznaczono inaczej Strona 17 z%
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Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowe,
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, w ksztalcie zatwierdzonym przez
Unig Europejska i obowigzujacym na dziert 30 czerwca 2014 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesigcy korczacy sie 30 czerwca 2014 zostaly
przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Sporzadzajac $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostka stosuje takie same
zasady rachunkowoéci jak przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standardow i interpretacii zatwierdzonych
przez Unie Europejska, kidre obowiazuja dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sig
w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku:

a) MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

b) MSSF 11, Wspdlne ustalenia umowne”

c) MSSF 12, Ujawnianie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach”

d) Zmieniony MSR 27 , Jednostkowe Sprawozdania Finansowe”

e) Zmieniony MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych | wspdinych
przedsiewzieciach”

f) Zmiana do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe®, MSSF 12 , Ujawnianie
informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” i MSR 27 , Jednostkowe Sprawozdania
Finansowe” — Spotki inwestycyjne

g) Zmiana do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja® — Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowiazan finansowych

h) Zmiana do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” - Ujawnienie wartosct odzyskiwalnej
w odniesieniu do aktywéw niefinansowych

i) Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentow
pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczefi

i) KIMSF 21: Optaty

W 2014 roku Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci i Komitet ds. Interpretacii Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do
prowadzonej przez nig dzialalnosci i obowiazujace w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia
2014r.

Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowoéci Grupy
ani w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do
stosowania:

a) MSSF 9, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pdZniejszymi zmianami do
MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia 2611 r.)

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie
i wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejgce
w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz
pozyczki i nalezno$ci. W momencie poczatkowego ujgcia aktywa finansowe beda klasyfikowane
do jednej z dwoéch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej Strona 18z 75
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- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Skiadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedlug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione
sg nastepujace dwa warunki. aktywa utrzymywane s3 w ramach modelu biznesowego, ktdrego
celem jest utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania przeplywéw wynikajacych z kontraktu;
oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeplywéw
pienigznych stanowigcych wylacznie splate kapitatu oraz odsetek od niesplaconej czesci
kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg
wwyniku finansowym biezacego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument
kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji o wycenie takich
instrumentow finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w warto$ci godziwej przez
inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonaé dla
kazdego instrumentu osobno. Warto$ci ujete w innych catkowitych dochodach nie moga
w pozniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

b) Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Sktadki pracownicze - obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sig w dniu lub po 1 lipca 2014 .

Projekt zawiera propozycje, by skiadki wptacone przez pracownikéw lub strony trzecie,
powiazane wyigcznie z pracy $wiadczong przez pracownikéw w tym samym okresie, w ktorym
zostaly wpfacone, traktowac jako zmniejszenie kosztéw zatrudnienia i rozliczaé przez ten sam
okres.

Pozostale sktadki pracownicze bytyby przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam sposéb,
w jaki rozlicza sie Swiadczenia brutto objete programem.

c¢) ,Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do MSSF - obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu fub po 1 lipca 2014 r. — opézniony

d) ,Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do MSSF - obowigzujgce w odniesieniu do okresow sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sig w dniu lub po 1 lipca 2014 r. - opéZniony

e} MSSF 14: Dzialalnoé¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy
w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia
2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wigkszego projektu Dziatalno$é o regulowanych
cenach, po$wigeconego poréwnywalnosci sprawozdarn finansowych jednostek dziatajacych
w obszarach, w ktorych ceny podlegajg regulacji przez okredlone organy regulacyjne badz
nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja energii
elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii | gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalno$ci
oregulowanych cenach, a jedynie okre$la zasady wykazywania pozycji stanowigcych
przychody bagdz koszty kwalifikujace do ujecia ich w wyniku obowiazujgcych przepiséw
w zakresie regulacji cen, a ktore w $wietle innych MSSF nie spelniajg warunkéw ujecia jako
skiadniki aktywéw lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno§¢ objeta
regulacjami cen i w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wcze$niej
stosowanymi zasadami rachunkowos$ci ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda
pozycji odroczonych®.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegaé prezentacii
w odrebnej pozycji sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz
w pasywach. Pozycje te nie podlegajg podzialowi na obrotowe i trwale i nie sg okreslane

Woezystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczone inaczej Strona 19275 \J F
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mianem aktywéw czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone® wykazywane w ramach
aktywéw sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg
wykazywane w ramach pasywow — jako ,salda kredytowe pozyciji odroczonych™.

W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych calkowitych dochodéw jednostki powinny
wykazywaé zmiany netto w ,pozycjach odroczonych® odpowiednio w sekcji pozostalych
dochodéw catkowitych oraz w sekcji zyskow lub strat (lub w jednostkowym sprawozdaniu
z zyskow lub strat).

fy MSSF 15 Przychody z uméw z kontrahentami - — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sig w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposéb i kiedy nalezy rozpoznawac przychody, jak réwniez wymaga od
podmiotéw stosujgcych MSSF istotnych ujawniefi. Standard wprowadza jednolity modelu pigciu
krokéw, oparty na zasadach, ktéry ma by¢ stosowany dla wszystkich uméw z klientami przy
rozpoznawaniu przychodu.

g) Poprawka do MSR 18 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo — Rosliny produkcyjne —
obowigzujaca w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sig w dniu lub po
1 stycznia 2016

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo,
ujmowane byly w oparciu o zapisy MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu
modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) badz modelu opartego na wartosci przeszacowane;.
Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane w dziatalnosci rolniczej
wycenia sie w warto$ci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza.

h) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Warto$ci niematerialne. Wyjasnienia
dotyczace akceptowalnych metod amortyzacji (rzeczowych aktywow trwalych i wartosci
niematerialnych) - obowigzujgca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

W odniesieniu do amortyzacji $Srodkéw trwalych przypomniano, ze metoda amortyzacja powinna
odzwierciedla¢ tryb konsumowania przez jednostke gospodarczg korzy$ci ekonomicznych ze
skiadnika aktywéw. W zmianie do MSR 16 dodano jednak, iz metoda oparta na przychodach
{(odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przychodéw generowanych przez
jednostke z tytutu dziatalnoéci, w ktdrej wykorzystywane sg okreslone skiadniki aktywow
trwatych) nie jest wiasciwa. RMSR wskazala, ze wplyw na wysokos¢ przychodow ma szereg
innych czynnikéw, w tym takich jak np. inflacja, ktéra nie ma absolutnie nic wspéinego ze
sposobem konsumowania korzy$ci ekonomicznych ze skladnikéw rzeczowych aktywow
trwatych.

W odniesieniu do skiadnikéw aktywow niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38)
uznano jednak, 2e w pewnych okolicznoéciach mozna uznac, iz zastosowanie metody
amortyzacji opartej na przychodach bedzie wiasciwe. Sytuacja taka wystapi, jezeli jednostka
wykaze, Ze istnieje Scisly zwigzek migdzy przychodami a konsumpcjg korzysci ekonomicznych
ze skiadnika aktywéw niematerialnych oraz dany skiadnik aktywow niemateriainych jest
wyrazony jako prawo do uzyskania okreslonej kwoty przychodow (kiedy jednostka osiggnie
okreslong kwote przychodéw dany skladnik aktywow niematerialnych wygaénie) — przykiad
moze stanowit prawo do wydobywania ziota ze zioza, aZ osiggniety zostanie okreslony

przychod.

i} Poprawka do MSSF 11 Wspélne ustalenia umowne: Ujmowanie udzialow we wspéinych
dziataniach — obowigzujaca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sig
w dniu lub po 1 stycznia 2016
Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejgcia) udziatow we
wspdlnym dziataniu, ktére stanowi przedsigwziecie zgodnie z definicjg MSSF 3.
MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie
wynikajacym ze swojego udzialu we wspdinym dzialaniu, zastosowaC zasady wynikajace
z MSSF 3 Polaczenia przedsiewzieé (jak réwniez inne MSSF niestojace w sprzecznosci
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z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawni¢ informacje, ktére sg wymagane w odniesieniu do
potgczert. W czesci B standardu przedstawiono bardziej szczegblowe wskazéwki dotyczace
sposobu ujecia m.in. wartosci firmy, testéw na utrate wartosci.

Wedtug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw
nie miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez
Grupe na koniec okresu sprawozdawczego.

8. Istotne zasady rachunkowosci

8.1.  Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w ziotych przy
zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez
bank, z ktérego ustug jednostka korzysta. Pozycje pienigzne aktywow i pasywéw wyrazone w walucie
obcej sg przeliczane na dzier bilansowy wediug $redniego kursu NBP dla danej waluty obowigzujacy
na ten dzier. Niepienigzne pozycje aktywow i zobowigzari wyceniane wedtug kosztu historycznego
w walucie obcej sg przeliczane wedlug $redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu dokonania
transakcji. Niepienigzne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedlug wartosci
godziwej sg przeliczane wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzieri szacowania wartosci
godziwej. Réznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny
bilansowej aktywéw ipasywdw pienigznych wyrazonych w walutach obcych oraz ujmowane sa
w rachunku zyskow i strat.

s Przeliczanie oddziatow

Aktywa i zobowigzania oddzialow dzialajgcych za granicg sg przeliczane wedtug $redniego kursu NBP
obowigzujacego na dzieri bilansowy.

Réznice kursowe powstale przy przeliczeniu sg ujmowane bezposrednio w oddzieinej pozycji kapitatu
wiasnego. W przypadku zbycia oddziatéw dziafajacych za granicg, cze§ciowego Ilub w calosci,
odpowiednie kwoty ujgte w kapitale wiasnym sg rozpoznawane w wyniku finansowym.

Réznice kursowe dotyczace pozycji pienigznych w postaci naleznosci lub zobowigzania w stosunku
do oddziatu dzialajgcego za granicg, ktdrego rozliczenie nie jest planowane badZ prawdopodobne
w dajgcej sig przewidzie¢ przysziosci sa czescig inwestycji netto w oddziale dzialajgcym za granicg
i 83 ujmowane bezposrednio w kapitale wlasnym jako réznice kursowe z przeliczenia. W rachunku
zyskéw i strat przychody i koszty wyceniane sg wedlug kursu NBP z ostatniego dnia miesigca.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:
Waluta 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013 30 czerwca 2013

usD 2,8635 3,0120 3,3175
EUR 4,1609 4,1472 4,3292
RUB 0,0897 0,0914 0,1013

8.2. Rzeczowe akitywa trwatle

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Warto$¢ poczatkowa $rodkéw trwatych
obejmuje ich ceng nabycia powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem skiadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. W skiad kosztu wchodzi
rowniez koszt wymiany czesci skladowych maszyn i urzadzefi w momencie poniesienia, jesli
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spelnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania rodka trwalego do uzywania,
takie jak koszty konserwaciji i napraw, obcigzaja zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci skladowe bedace pozycjami
o istotnej wartosci, dia ktérych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.
Czeécig skladowg sg rowniez koszty generainych remontdw.

Amortyzacja jest naliczana metodag liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow, wynoszacy:

Typ Okres

Budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej _10-40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 314 lat
Srodki transportu 25-7 lat
Pozostale $rodki trwale 5-10 lat

Wartos¢ koricows, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skfadnikow aktywow weryfikuje sig
corocznie.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzy$ci wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego skiadnika aktyw6w. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego
sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomigdzy ewentualnymi wpltywami ze sprzedazy
netto a wartoscig bilansowg danej pozycjl) s3 ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktdrym
dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza $Srodkéw trwatych bedacych w foku budowy lub montazu i sg
wykazywane wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentuaine odpisy
z tytulu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia
budowy i przekazania érodka trwalego do uzywania.

8.3. Nieruchomos$ci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wediug ceny nabycia z uwzglednieniem
kosztow transakcji. Wartos¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych obejmuje koszt wymiany czesci
skiadowej nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile speinione sg kryteria
ujmowania, i nie obejmuje kosztéw biezacego utrzymania tych nieruchomosci.

Po poczatkowym ujeciu, nieruchomosci inwestycyjne sq wykazywane wedlug wartoSci godziwej. Zyski
lub straty wynikajace ze zmian warto$ci godziwej nieruchomoéci inwestycyjnych sa ujmowane w zysku
lub stracie w tym okresie, w ktérym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie s3 spodziewane zadne przyszie
korzyéci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomosci inwestycyjnej
z bilansu s3 ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sig tylko wéwczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakoriczenie uzytkowania skladnika aktywéw
przez wiasciciela lub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sidadnik aktywow
wykorzystywany przez wiasciciela - Spétke staje sig nieruchomoscig inwestycyjng, Spétka stosuje
zasady opisane w czesci Rzeczowe akiywa trwale az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej
nieruchomosci.

8.4. Warto$ci niematerialne

Wartosci niemateriaine nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli speiniajg rozpoznania
dla kosztéw prac rozwojowych), wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakcji pofgczenia
jednostek jest réwna ich wartosci godziwej na dzieri potaczenia. Po ujgciu poczatkowym, warto$ci
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niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie
i odpisy aktualizujgce ztytutu utraty wartosci. Naklady poniesione na wariosci niematerialne
wytworzone we wilasnym Zzakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktaddéw poniesionych na prace
rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.
Warto$ci niemateriaine o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utrate warto$ci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate
ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartoSci niematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany
w oczekiwanym okresie u2ytkowania lub oczekiwanym sposcbie konsumowania korzysci
ekonomicznych pochodzgcych z danego skladnika aktywéw sg ujmowane poprzez zmiane
odpowiednio okresu lub metody amortyzacii, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Qdpis
amortyzacyjny skiadnikéw wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie
wzysku lub stracie w cigzar tej kategorii, kidra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.

8.5. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzienh bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze
mogta nastapi¢ utrata wartoéci ktérego$ ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartoci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego skladnika aktywow lub oérodka wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktérego
dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwaina skiadnika aktywow lub o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne odpowiada
wartoéci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego skiadnika aktywéw Iub
odpowiednio o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od
tego, ktora z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegéinych aktywéw chyba,
Ze dany skitadnik aktywow nie generuje samodzielnie wplywow pienieznych, ktére sa w wiekszosci
niezalezne generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywéw. Jesli wartosé bilansowa skladnika
aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie
wowczas odpisu do ustalonej wartoSci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
prognozowane przeplywy pieniezne sg dyskontowane do ich warto&ci biezacej przy zastosowaniu
stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania odzwierciedlajacej biezace
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skiadnika aktywow.
Odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci skiadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci
kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkeji sktadnika aktywow,
w przypadku ktérego stwierdzone utrate wartosci.

8.6. Koszty finansowania zewn¢trznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane, jako cze&¢ kosztu wytworzenia Srodkow
trwalych, nieruchomosci inwestycyjnych. Na koszty finansowania zewnetrznego skiadajg sie odsetki
wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, oraz roznice kursowe powstajg
w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

8.7. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspéinych
przedsiewzieciach

Udzialy i akcje w jednostkach zale2nych wykazywane sg wedlug kosztu historycznego po

uwzglednieniu odpiséw z tytulu utraty wartosci zgodnie z MSR 39.

8.8. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

o aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
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» aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e pozyczki i naleznosci,
s aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoéci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
platnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktdre Spétka zamierza | ma mozliwosc utrzymac
w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,

s wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
¢ spelniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane s wediug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywne] stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwaliflkowane sg jako aktywa diugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik spetniajgcy jeden z ponizszych warunkow:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sig
jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

o nabyte giéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

s czescig portfela okresionych instrumentéw finansowych zarzgdzanych tacznie, i co do ktorych
istnieje prawdopodobieristwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

» instrumentami pochodnymi, z wylgczeniem instrumentoéw pochodnych bgdacych elementem
rachunkowosci zabezpieczefi oraz uméw gwarancji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow
transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej
wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zostaé zakwalifikowany do kategorii
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to
przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie na przeplywy pienigzne
z kontraktu lub jest rzecza oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby
podobny hybrydowy instrument bytby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego bytoby zabronione. Aktywa finansowe mogq byé przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane
do kategorii wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg
spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnosé w zakresie ujmowania lub
wyceny (hiedopasowanie ksiegowe); lub (ii) aktywa s3 czescig grupy aktywow finansowych, ktére s3
zarzadzane i oceniane w oparciu 0 warto§¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig
zarzgdzania ryzykiem; ltub (jii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktore
powinny byé oddzielnie ujmowane. Na dziefi 31 grudnia 2013 i 31 grudnia 2011 roku zadne aktywa
finansowe nie zostaly zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aklywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnoéci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki
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udzielone i nalezno$ci o terminie wymagalnoéci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego
zalicza sie do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, ktore zostaly zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezgce do Zadnej
z wezesniej wymienionych trzech kategorii aktywéw. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg
ujmowane wediug wartosci godziwej, powigkszonej o koszty transakeji, ktére mogg by bezposrednio
przypisane do nabycia lub emisji skiadnika aktywéw finansowych. W przypadku braku notowan
gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwa
aktywow dostgpnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym, albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), a ich
ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.
Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako
koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakgii.
W momencie poczgtkowego ujecia skiadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej,
powigkszonej, w przypadku skfadnika aktywéw niekwalifikowanego, jako wyceniany w wartoSci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do
nabycia.

Skiadnik aktywow finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy Spéika traci kontrole nad prawami
umownymi skfadajacymi si¢ na dany instrument finansowy, zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu, lub gdy wszystkie przeplywy s$rodkdw pienieznych przypisane danemu
instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

8.9. Utrata wartosci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci skladnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

8.9.1 Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, Zze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartoéci
pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wediug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty warto$cli réwna sie roznicy pomiedzy wartoscia bilansowa skiadnika
aktywéw finansowych awartoscig biezacq oszacowanych przysziych przeplywéw pienieznych
(z wytaczeniem przysziych strat z tytulu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostalty jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu)
efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowg skiadnika aktywéw obniza sie bezposrednio/
poprzez zastosowanie rachunku odpiséw aktualizujgcych. Kwote straty ujmuje sie w zysku lub stracie.

Spotka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegodinych aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczgce, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktdre indywiduainie nie sg znaczgce. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie
istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianege sktadnika aktywéw
finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spotka wiacza ten skiadnik do
grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod
katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktdrych
ujeto odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie
Zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytulu utraty wartoSci zmniejszyt sig, a zmniejszenie to mozna w
obiektywny sposob powigza¢ ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca si¢. Pozniejsze odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku
lub stracie w zakresie, w jakim na dziefi odwrocenia warto§¢ bilansowa skiadnika aktywéw nie
przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.
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8.9.2 Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpila utrata wartoci nienotowanego instrumentu
kapitalowego, kt6ry nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostad
rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu
z tytulu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomigdzy wartoscig bilansowag sktadnika aktywéw
finansowych oraz wartoScia biezgcg oszacowanych przysziych przeplywow pienieznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow
finansowych.

8.9.3 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartoéci skladnika aktywdw finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego skiadnika
aktywow (pomniejszona o wszelkie splaty kapitatu | amortyzacje) i jego biezgcg wartoécig godziwa,
pomniejszong o wszelkie odpisy z tytulu utraty wartoéci tego skladnika uprzednio ujete w zysku lub
stracie, zostaje wyksiegowana z kapitalu wiasnego i przekwalifilkowana do zysku lub straty. Nie mozna
ujmowac w zysku lub stracie odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartosé godziwa
instrumentu diuznego dostepnego do sprzedazy wzroénie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony
ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytulu utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote
odwracanego odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

8.10. Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne,
jezeli wszystkie z nastepujgcych warunkow sg spetnione:

= charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa SciSle zwigzane
z ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w kidra dany instrument jest wbudowany;

= samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacii jak instrument wbudowany speniatby
definicje instrumentu pochodnego;

= instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w warto$ci godziwej, a zmiany jego warto&ci
godziwej nie sa ujmowane w zysku lub stracie.

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposdb jak samodzielne instrumenty
pochodne, ktére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajgce.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego
instrumentu pochodnego w walucie obcej sg SciSle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem
wlasciwym dla umowy zasadniczej (gtdwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta
umowy zasadniczej jest waluta zwyczajowg dla kontraktdw =zakupu lub sprzedazy pozycii
niefinansowych na rynku dla danej transakgiji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Spétka dokonuje na moment
jego poczatkowego ujecia.

8.11. Pochodne instrumenty finansowe | zahezpieczenia

Spétka w okresie obrachunkowym nie korzystata z instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia
sie przed ryzykiem.

W przypadku koniecznoéci skorzystania z instrumentu pochodnego, w celu zabezpieczenia si¢ przed
ryzykiem zwigzanym ze zmianami stép procentowych i kursow wymiany walut, to przede wszystkim
skorzystataby z kontraktéw walutowych typu forward oraz kontraktéw na zamiang stop procentowych
(stopy procentowe). Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe beda wyceniane do wartosci
godziwej. Instrumenty pochodne wykazane bedg jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako
zobowigzania, gdy ich warto$¢ bedzie ujemna.
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Zyski i straty z tytutu zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spelniajg zasad
rachunkowoéci zabezpieczefi beds bezposrednic odnoszone w wynik finansowy netto roku
obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw forward bedzie ustalana poprzez odniesienie do biezacych
kurséw terminowych (forward) wystepujgcych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.
Warto§¢ godziwa kontraktow na zamiang stép procentowych bedzie ustalana poprzez odniesienie do
wartosci rynkowej podobnych instrumentéw.

W rachunkowosci zabezpieczert, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

= zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartosci godziwe;
ujetego skiadnika aktywow lub zobowigzania, lub

s zabezpieczenie przeptywow Srodkéw pienigznych, zabezpieczajace przed zmianami przeplywow
$rodkoéw pienigznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym
sktadnikiem aktywdw, zobowigzaniem lub prognozowang transakcja lub

» zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.,

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania jest rozliczane
jako zabezpieczenie przeplywdw pienieznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spétka formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie
zabezpieczajgce, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego, zabezpieczanej pozycji lub
transakgji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposéb oceny efektywnosci instrumentu
zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartoéci godziwej zabezpieczanej
pozycji lub przeplywéw pienigznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sig, Ze
zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian warto$ci godziwej lub przeptywow
pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnos$é zabezpieczenia jest oceniania na
biezaco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych,
na ktoére zostalo ustanowione.

8.11.1 Zabezpieczenie warto$ci godziwej

Zabezpieczenie wartoci godziwej to zabezpieczenie przed zmianami wartosci godziwej ujetego
skiadnika aktywéw lub zobowigzania lub nie ujgtego uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania,
albo wyodrebnionej czesci takiego skladnika aktywow, zobowigzania lub uprawdopodobnionego
przysziego zobowigzania, ktére przypisa¢c mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka i kiére mogtoby
wptywac na zysk lub strate. W przypadku zabezpieczenia wartoéci godziwej, wartoéé bilansowa
zabezpieczanej pozycji jest korygowana o zyski i lub straty z tytutu zmian wartosci godziwej
wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka, instrument zabezpieczajacy jest wyceniany do wartosci
godziwej, a zyski i straty z tytulu instrumentu zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczanej uimowane
53 w zysku lub stracie.

Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszle zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja
zabezpieczana, pézZniejsze faczne zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przysziego
Zobowigzania wynikajace z zabezpieczanego ryzyka ujmuje sie jako skladnik aktywéw lub
zobowigzanie, a powstajace zyski lub straty ujmuje sig w zysku lub stracie. Zmiany wartosci godziwej
instrumentu zabezpieczajacego réwniez ujmuje sie w zysku lub stracie.

Spétka zaprzestaje stosowania =zasad rachunkowo$ci zabezpieczen, jeZeli instrument
zabezpieczajgcy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jeZeli zabezpieczenie
przestaje speinia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczeni, lub gdy Spdtka uniewaznia powigzanie
zabezpieczajgce. Kazda korekte wartosci bilansowej zabezpieczanego instrumentu finansowego, do
ktérego stosuje sie metode efektywnej stopy procentowej, poddaje sie amortyzacji, a dokonane odpisy
ujmuje si¢ w zysku lub stracie. Amortyzacja moze rozpoczaé sie od momentu dokonania korekty,
jednakze nie pdzniej niz w momencie zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany
wartosci godziwej wynikajagce z zabezpieczanege ryzyka.
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8.11.2 Zabezpleczenie przeplywéw pleniginych

Zabezpieczenie przeplywow pienieznych to zabezpieczenie przed zagroZeniem zmiennoscig
przeptywoéw pienieznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujgtym
skiadnikiem aktywéw lub zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcijg, i ktére
mogioby wplywaé na zysk lub strate. Czes¢ zyskéw lub strat zwigzanych z instrumentem
zabezpieczajacym, ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje sig w innych catkowitych
dochodach, a nieefektywng czeé¢ ujmuje sie w zysku lub stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastgpnie ujeciem sktadnika aktywow
finansowych lub zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byly ujete w innych
catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wtasnym przenosi si¢ do rachunku zyskow i strat
w tym samym okresie, albo w okresach, w ktérych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowigzanie
majg wptyw na zysk lub strate.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem skiadnika aktywow
niefinansowych lub zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze
skiadnikiem aktywéw niefinansowych lub  zobowigzaniem niefinansowym staje sie
uprawdopodobnionym przysziym zobowigzaniem, do ktérego bedzie sie stosowaé zabezpieczenie
wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktére byly ujgte w innych catkowitych dochodach,
przeklasyfikowywane sg z kapitatu wiasnego do zysku lub straty w tym samym okresie lub okresach,
w ktdrych nabyty skiadnik aktywéw niefinansowych lub przyjete zobowigzanie majg wptyw na zysk lub
strate.

Zyski lub straty powstale w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktore nie
spetniajg warunkéw umozliwiajgcych stosowanie specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen, sq
ujmowane bezposrednio w wyniku finansowym netto za biezacy okres.

Spélka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczeri, gdy instrument zabezpieczajgcy
wygast lub zostat sprzedany, jege wykorzystanie dobiegto korica lub nastapita jego realizacja, badz
gdy zabezpieczenie przestato speinia¢ warunki umozliwiajgce stosowanie wobec niego specjalnych
zasad rachunkowos$ci zabezpieczen. W takim przypadku, tgczny zysk lub strata na instrumencie
zabezpieczajgcym, ktore byly ujete winnych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale
wiasnym, sg nadal wykazywane w kapitale wlasnym az do momentu wystapienia prognozowanej
transakgiji. Jezeli Spotka przestata spodziewac sig, ze prognozowana transakcja nastgpi, woéwczas
zakumulowany w kapitale wiasnym {aczny zysk lub strata netto sg odnoszone na wynik finansowy
netto za biezgcy ckres.

8.11.3 Zabezpieczenia udziatéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym

Zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym, w tym zabezpieczenie pozycji
pienieznej, uznawanej za cze$¢ udziatow w aktywach netto, ujmuje si¢ podobnie do zabezpieczenia
przeplywéw pienieznych. Zyski lub straty z tytulu instrumentu 2zabezpieczajgcego zwigzane
z efektywng czescig zabezpieczenia ujmuje sie innych catkowitych dochodach natomiast zyski lub
straty zwigzane z nieefektywng czescig zabezpieczenia — ujmuje sie w zysku lub stracie. W momencie
zbycia podmiotu zagranicznego, kwote zyskow lub strat ujeta wczes$niej w innych catkowitych
dochodach przeklasyfikowuje sie z kapitatu wiasnego do zyskéw lub strat jako korekte wynikajacy
Z przeklasyfikowania.

8.12. Zapasy

Zapasy s3 wyceniane wedlug nizszej z dwoch warto$ci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skiadnika zapasow do jego aktualnego miejsca i stanu
— zardwno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastgpujacy
sposéb:

Materiaty « w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto”
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Produkty gotowe » koszt bezposrednich materiatébw | robocizny oraz odpowiedni narzut

i produkty w toku posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zaloZzeniu normalnego
wykorzystania mooy produkeyjnych, z wytaczeniem kosztéw finansowania
zewnetrznego

Towary « wcenie nabycia ustalonej metodg ,pierwsze weszio-pierwsze wyszio”

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku
zwykiej dzialalno$ci gospodarczej, pomnisjszona o koszty wykohczenia i szacowane koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

8.13. Nale2no$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i uslug sg ujmowane i wykazywane wediug kwot pierwotnie
zafakturowanych, zuwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci
oszacowywany jest wtedy, gdy sciggnigcie petnej kwoty naleznosci przestalo byé prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartoé¢ naleznoéci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeplywow pienieznych do wartosci biezacs;,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie
naleznosci w zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegolnosci zaliczki przekazane z tytulu przysziych zakupow
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki s prezentowane
zgodnie z charakterem aktywow, do jakich si¢ odnoszg — odpowiednio, jako aktywa trwale lub
obrotowe. Jako aktywa niepienigzne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

Naleznasci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywow niefinansowych, z wyjatikiem
naleznosci z tytulu podatku dochodowego od osob prawnych, ktdre stanowiq w bilansie odrebng

pozycje.

8.14. Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajacym trzech
miesiecy.

Saldo srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplywow pienigznych skiada
si¢ z okreslonych powyzej $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesplacone
kredyty w rachunkach biezgcych, oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne.

W momencie poczatkowego ujgcia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sa
ujmowane wediug wartosci godziwej, pomniejszonsj o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sg wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia sig koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe].

8.15. Kapitat wlasny

Dywidendy
Dywidendy ujmuje si¢ jako zobowiazania w okresie, w ktérym zostaty uchwalone
Akcje zwykle
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Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wlasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwykiych |
opcji na akcje, skorygowane o wplyw podatkéw, pomniejszajg wartos¢ kapitatu.

Akcje uprzywilsjowane

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane w kapitale wiasnym, jesli nie podlegajg umorzeniu lub podlegaja
umorzeniu wylacznie na wniosek Spétki, a wyplata dywidendy z tych akcji jest niecbowigzkowa.
Wyptaty dywidend wplywajq bezposrednio na warto$¢ kapitalu w momencie zatwierdzenia wyplaty
dywidendy przez akcjonariuszy/udziatowcow Spdiki.

Akcje uprzywilejowane s3 ujmowane, jako zobowigzania, jesli podlegaja umorzeniu na okreslong date
lub na wniosek posiadacza akcji lub jesli wyptata dywidend jest obligatoryjna. Wyplacone dywidendy
s3 ujmowane, jako koszty odsetek w wyniku finansowym.

8.16. Zohowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug sa ujmowane i wykazywane wediug kwot pierwotnie
zafakturowanych, zuwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na zobowigzania
oszacowywany jest wtedy, gdy sciagniecie petnej kwoty zobowigzan przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ zobowigzan jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartoSci biezace;j,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajace] aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie
zobowigzan w zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane, jako koszty finansowe.

8.17. Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania
finansowe sg klasyfikowane, jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celéw sprzedazy
w niedalekiej przysziosci. Instrumenty pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sq
réwniez klasyfikowane, jako przeznaczone do obrotu, chyba, Zze sa uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe moga byé przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w wartoSci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg
spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréwno
wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulaciom; lub
(ii) zobowigzania sg czeécig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzadzanie i oceniane w
oparciu o warto$é godziwa, zgodnie z udokumentowans strategia zarzadzania ryzykiem; lub (jii)
zobowigzania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzieinie
ujmowane. Nadziei 30czerwca 2014 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaly
zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy (na dzien
30 czerwca 2013: zero).

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane
w wartosci godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia
kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku
lub stracie, jako koszty lub przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej.

Spotka wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasio — to znaczy,
kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypeiniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie
dotychczasowego instrumentu diuznego przez instrument o zasadniczo roznych warunkach
dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spélka ujmuje, jako wygasniecie pierwotnego
zobowigzania finansowego | ujecle nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace
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modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego Spétka ujmuije, jako
wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgca z tytulu zamiany
réznice odnosnych wartoéci bilansowych wykazuje sie w zysku lub stracie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegéinosci zobowigzania wobec urzedu
skarbowego z tytutu podatku od towaréw i ustug oraz zobowigzania z tytulu otrzymanych zaliczek,
ktére beda rozliczone poprzez dostawe towaréw, uslug lub Srodkéw trwalych. Pozostate zobowigzania
niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zapiaty.

8.18. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spélce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzer przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyplywu korzySci ekonomicznych oraz mozna dokonad
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spolka spodziewa sig, ze koszty objete
rezerwg zostang zwrécone, na przykiad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest
ujmowany, jako odrebny skfadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze
zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczgce danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow
i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartoéci pienigdza w czasie jest istotny, wielko§é rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku
Z uptywem czasu jest ujmowane, jako koszty finansowe.

8.19. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakiadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spolki majg prawo do nagréd
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyplacane pracownikom po
przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyplacane jednorazowo, w momencie
przejscia na emeryture. Wysoko&¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu
pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Spétka tworzy rezerwe na przyszie zobowiazania
Ztytulu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu przyporzgdkowania kosztéw do
okreséw, ktérych dotyczg. Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe s innymi diugoterminowymi
$wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg programami okreélonych $wiadczen
po okresie zatrudnienia. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym platnosciom, ktore
w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane
historyczne. Zyski i straty z obliczeri aktuarialnych s3 rozpoznawane w zysku lub stracie.

8.20. Podzial zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Zgodnie z polskg praktykg gospodarczg akcjonariusze/ udziatowey jednostek moga dokonaé podziatu
zysku na cele pracownicze w formie zasilenia funduszu socjalnego oraz na inne fundusze specjalne.
W sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF ta cze$¢ podzialu zysku jest zaliczana do kosztéw
dziatainosci okresu, w ktorym podzial zysku zostat zatwierdzony przez Zgromadzenie Akcjonariuszy.

8.21. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spélka uzyska korzysci
ekaonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié w wiarygodny
sposéb. Przychody sg rozpoznawane w wartoci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu o podatek od towaréw | ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw
obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponizej.

Waszystkie kwoty wyraZono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej Strona 31z 75
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8.21.1 Sprzedaz towaréw | produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajgce z prawa wiasnosci do towarow
i produktoéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

8.21.2 Swiadczenie usiug

Przychody z tytulu $wiadczenia ustug s3 ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji.

Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych
do szacowanych kosztéw niezbednych do zrealizowania zlecenia.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowac, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu
tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokoéci poniesionych kosztoéw, ktére Spétka spodziewa sie
odzyskaé. Wartosci z tego tytulu, ujmowane sg w bilansie w pozycji nalezno$ci i zobowigzar z tytulu
dostaw robot i ustug.

Jezeli Spotka spodziewa sie, ze kontrakt przyniesie strate to ujmuje jg w catosci w danym roku
obrachunkowym.

8.21.3 Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miarg ich naliczania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszie wplywy pieniezne
przez szacowany okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto
danego sktadnika aktywéw finansowych.

8.21.4 Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich
otrzymania.

8.22. Podatki

8.221 Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytulu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia
sie w wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych (podiegajacych zwrotowi
od organdéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore
prawnie lub faktycznie juz obowigzywaly na dziefi bilansowy.

8.22.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzar
bilansowych w stosunku do réznic przejéciowych wystepujgcych na dzien bilansowy migdzy wartoscig
podatkowa aktywow i zobowigzan a ich warto$cig bilansowg wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych

« z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skiadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majgcej wplywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

+ w przypadku dodatnich ré2nic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatéw we wspéinych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy
terminy odwracania sie roznic przej§ciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne
jest, iz w dajacej sig przewidzie¢ przysziosci roznice przejsciowe nie ulegng odwréceniu.

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej Strena 32z 75
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejéciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiagniety dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. roznice, aktywa i straty

» z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia skiadnika aktywéw badz zobowigzania
przy transakcji nie stanowiacej polgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wplywu ani
na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

¢ w przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialow we wspoinych przedsigwzigciach, skiadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przyszio$ci ww. réznice przejsciowe ulegng
odwrbceniu | osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przej$ciowych.

Wartos¢ bilansowa skiadnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzieri bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byé prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania skiadnika
aktywow z tytuiu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety skiadnik aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzieh bilansowy i jest
ujmowany do wysokoéci odzwierciediajace] prawdopodobieristwo osiagniecia w przysztosci dochodéw
do opodatkowania, ktdre pozwolg na odzyskanie tego skiadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sq z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywarh beds obowigzywaé w okresie,
gdy skladnik aktywSw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przyszlosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uimowanych poza zyskiem lub strata jest ujmowany poza
zyskiem lub stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujgtych w innych catkowitych
dochodach lub bezposrednio w kapitale wiasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
wiasnym.

Spélka kompensuje ze sobg aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami 2 tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wiedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami ztytulu biezgcego
podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym
organem podatkowym,

8.22.3 Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od
towardw i ustug, z wyjatkiem:

» gdy podatek od towaréw i usiug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio, jako cze&é ceny
nabycia skiadnika aktywow lub jako czg&¢ pozycji kosztowej oraz

= nalezno$ci i zobowigzar, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw
i ustug.

Kwota netfo podatku od towarow i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organdéw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jako cze$é naleznosci lub
zobowiazar.

Wizystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej Slrcn7 J
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8.23. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez §rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

9, Segmenty operacyjne

W chwili obecnej Grupa prowadzi ograniczong dziatalno$¢ operacyjng i w zwigzku z tym wydzielenie
segmentéw operacyjnych nie jest zasadne.

10. Przychody i koszty
10.1. Przychody netto ze sprzedazy produktow
6 miesigcy

zakoriczonych
30.06.2014 _ 30.06.2013

ustugi budowlano-montazowe - 8 592
przychody z tyfulu najmu 5 65
pozostate ustugi i wyroby - 380
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 5 9 037

10.2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw

6 miesiecy
zakoriczonych
30.06.2014  30.06.2013

pozostate artykuty 70 -
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, 70 )
razem:

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o lle nie zaznaczono inaczej Strona 34z 75
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10.3. Koszty wedlug rodzaju

amortyzacja
zuzycie materialdw i energii
ustugi obce
podatki i optaty
wynagrodzenia
ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
pozostale koszty rodzajowe, w tym:
koszty podrézy stuzbowych
koszty reprezentacji i reklamy
inne
Koszty wedtug rodzaju, razem
Zmiana stanu zapaséw i produktow
Zmiana stanu rozliczen migdzyockresowych
Koszty sprzedazy
Koszty ogodlnego zarzgdu
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw

10.4. Pozostale przychody operacyjne

rozwigzane rezerwy, z tytulu;
na naleznosci
na naprawy i kaucje gwarancyjne
pozostale przychody operacyjne, w tym:
objecie udziatbw
ugoda
inne
Pozostale przychody operacyjne, razem

6 miesiecy
zakoriczonych
30.06.2014 30.06.2013
- 50
- 1 507
250 1042
495 548
77 5 346
51 1462
92 1771
17 52
- 2
75 1717
965 11 726
- 28
- (69)
- 169
965 2073
- 9 443
6 mieslecy
zakoriczonych
30.06.2014 30.06.2013
- 260
- 70
- 190
94 1284
- 200
- 760
94 324
94 1544

Wszysikie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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10.5. Pozostate koszty operacyjne

6 miesigcy
zakoriczonych
30.06.2014  30.06.2013

utworzone rezerwy z tytutu: 6 230
na sprawy sporne (KNF) - 200
na naprawy i kaucje gwarancyjne - 30
inne 6 -

pozostale koszty operacyjne, w tym: 83 229
koszty kontrakiéw zakoriczonych - 33
ugody - 5
inne 83 191

Pozostale koszty operacyjne, razem 89 459

10.6. Przychody finansowe

6 miesigcy
zakoriczonych
30.06.2014 30.06.2013

odsetki z tytulu udzielonych pozyczek 138 4
pozostate odsetki 2 638 2 528
dodatnie réznice kursowe, w tym: - 106

niezrealizowane - 106
pozostate przychody finansowe, w tym: 23 3 000

przychody z tytulu sprzedazy udzialow - 3000

inne 23 -
Przychody finansowe, razem 2799 5 638
Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej Strona 36 z 75
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10.7. Koszty finansowe

odsetki z tyt. pozyczek

pozostate odsetki

ujemne réznice kursowe, zrealizowane
zrealizowane
niezrealizowane

pozostate, w tym;
aktualizacja wyceny udziatéw
aktualizacja wyceny instrumentu pochodnego
koszt sprzedazy udziatow
aport do spotki
utworzone rezerwy na podatek dochodowy
inne

Koszty finansowe, razem

1. Podatek dochodowy

11.1. Ohcigzenie podatkowe

6 miesigcy
-zakoriczonych

30.06.2014  30.06.2013
4 41

1 9

19 1911

19 1738

- 173

- 36 012

- 14 580

- 14 619

- 3 600

- 2737

- 465

- 1

24 37 973

Spotka Dominujgca z uwagi na wykazang strate podatkowa, w okresie sprawozdawczym nie placita

podatku dochodowego.

11.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki
podatkowej Spotki za okres zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku i 30 czerwca 2014 roku

przedstawia sig nastepujgco:

Wazystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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6 miesigcy
zakoticzonych
30.06.2014 _ 30.06.2013

Podatek odroczony 82 -
Podatek dochodowy 82 -
Zysk (strata) netto za okres 1 698 {33 898)
Podatek dochodowy 82 -
Zysk (strata) brutto 1780 (33 898)
w fym zysk brutto z dziafalnosci kontynuowanej

Podatek dochodowy 19% 338 (6 441)
Przychody finansowe nie stanowiace przejsciowo podstawy (527)

do opodatkowaniawym

Koszty finansowe nie bedace przejéciowo kosztem uzyskania 4 )
przychodu

Inne 270 -
Razem podatek dochodowy 82 (6 441)

Wszystkle kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej Strona 38 z 75



G2 7 8¢ BUOAS [ezo2U) oUOZOBUZEZ B 3] 0 ‘NTd "SA) M OuOZRIAM ALOMY BINISAZSM
obauozaoipo nyjepo

seTE vZe € L2 szze vee e LbL - - nIMA z opeu eMI0zZes (omApIY)

- - - - - - - - ejesuedwoy

oBeuozooipo

sZZ € vee € FA Y] GZT € vZe £ FAY] - - npepod nimAy z emiazes (omAY)

- - - - - - - yoAiBaign 1] z amoyiepod Aens

i 0s2 1 c0g | 2 LL - 6L 1 FAITAN ! ajejsozod

- (Lp)) (L) - - - (1r1) (1z1) MOIZS0Y BMOSAN0AZPIIW BlUSZD||Z0Y

- - - - - - - - eluezBIM0QOZ ae)S0Z0d

- - - - - - - - amojpuey eluezeimoqoz

- (est) {921) - - - (e81) (921) Amuazel apeysozod

- (z) {2) - - - (D) (2) aujelAlows ejuazopelms eu Amozoy

- - - - - - - - auuAzo emosanjoAzpd|uwi BIUSZI)ZOY

s (sov) (ot} - - - {gov) (sot) afejsozod 19§0uzaeN

- (S¥b) (svP) - s - (st¥) (s¥¥) Brysn 1 30q01 mejsop ninjA} z 19souzejeN

goy oS FAY) GOt ¥os FAYA . = amou|uusjoNIgNy efak)semu

- - E - - - - - Asedez

- - - - - - - . amosueuy emdpe amoujwiaiobnig

689 Z 689 2 = 689 ¢ 689 ¢ - - - aulAofysamu| josowoysniaIN

- - - - - - - - afem] poig
£10Z°90°0¢ | £L0Z°2L°LE | ¥LOZ 9070¢ | €L0Z"00 08 | €10z'zL e ] vLOZ 90708 | £L0Z 90708 Loz zL'1e | vioZ'90 0¢

LIETY Amiozey emANyY

IfoAzod yoAoklndéseu z exjuim Amopoyoop yejepod AuozooipQ

Amopoysop yejepod Auozsoipg gL

NAOY #1092 YOMYUIZD 08 ANCZONOMVZ STUNO VZ IMOSNYNIA JINVAZOMYHAS ANZDOHAQHS INOOOUMNS

S3IoYNOS3Y
V'S §30HN0STY XS emotendey ednug

XS



I\/I S \ Grupa Kaplitalowa MSX RESOURCES S.A.

RESOURCES SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA,
OKRES ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2014 ROKU

12, Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z pozniejszymi
zmianami stanowi, ze Zakfadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy
powyzej 20 pracownikéw na peine etaty.

Saldo netto Zakitadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych na dzieri 30 czerwca 2014 roku wynosi
1.203 tysiecy PLN.

13.  Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sig¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spolki przez sredniq wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyklych wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk przypadajacy na jedng akcje przedstawiono pod Rachunkiem wynikow.

Weszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o lle nie zaznaczono inaczej Strona 40z 75
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14. Rzeczowe aktywa trwate

WARTOSC BRUTTO budynki,
jonals urzgdzenia srodki
i obiekty techni $rodki  inne Srodki trwale
grunty inZzynierii echniczne transportu  trwatle wate,
lndowe] i maszyny razem
i wodnei
Stan na 01.01.2013 10 585 561 461 241 1 858
nabycie - - B2 28 62 142
Stan na 30.06.2013 10 585 613 489 303 2 000
nabycie - - {1) 27 56 82
zbycie jednostek zaleznych {10) {146) (313) (201) (142) (812)
inne - - {15} (4) - (19)
Stan na 31.12.2013 - 439 284 311 217 1251
nabycie - - - 209 - 209
wylaczenie z konsolidaciji - {439) (283) (311) (217) {1 250}
Stan na_30.06.2014 - - 1 209 - 210
DOTYCHCZASOWE UMORZENIE
Stan na 01.01.2013 - 145 521 395 221 1282
amortyzacja - odpis za dany okres - 4 9 29 5 47
Stan na 30.06.2013 - 149 530 424 226 1329
amortyzacja - odpis za dany okres 5 17 35 28 85
zbycie jednostek zaleznych - {25) (308) (201) (141) (675)
inne - - {10) 5 {5) {10)
Stan na 31.12.2013 - 129 229 263 108 729
amortyzacja - odpis za dany okres - - 2 - - 2
nabycie - {129) {231) {263) (108) {731)
Stan na 30.06.2014 - - - - - -
WARTOSC NETTO
Stan na_30.06.2013 10 436 83 65 77 671
Stan na 31.12.2013 - 310 55 48 109 522
Stan na_30.06.2014 _ - - 1 209 - 210

W okresie sprawozdawczym Grupa nie poniosla kosztéw na wytworzenie $rodkéw trwatych w
budowie, ani $rodkdéw trwatych na wiasne potrzeby.

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej Strona 41 % JP
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15. Wartosci niematerialne

WARTOSCE BRUTTO nabyte koncesje, patenty, licencje wartosci

i podobne wartosci, w tym: niematerialne,

oprogramowanie razem
komputerowe

Stan na 01.01.2013 99 90 29
nabycie 13 13 13
wyksiggowanie - - -
Stan na 30.08.2013 112 103 112
nabycie 1 1 1
zbycle jednostek zaleznych (10) (1) (10)
inne - - -
Stan na 31.12.2013 103 103 103
wytaczenie z konsolidacji (103) (103) (103)
Stan na 30.06.2014 - - -
DOTYCHCZASOWE UMORZENIE
Stan na 01.01.2013 96 87 96
amortyzacja - odpis za dany okres 2 2 2
wyksiggowanie . . -
Stan na 30.06.2013 98 89 98
amortyzacja - odpis za dany okres 4 4 4
zbycie jednostek zaleznych (10) (1) (10)
inne - - -
Stan na 31.12.2013 92 92 92
wyltaczenie z konsolidaciji (92) (92) {92)
Stan na 30.06.2014 - - =
WARTOSC NETTO
Stan na 30.056.2013 14 14 14
Stan na 31.12.2013 11 11 11
Stan na 30.06.2014 - - P
Warto$ci niematerialne wolne s3 od obcigzefi zabezpieczajacych roszczenia oséb trzecich.
Weazystkie kwoly wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej Strona 42z 75
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16. Nieruchomosci inwestycyjne

stan na poczgtek okresu

sprzedaz

przekwalifikowanie na zapasy

zmniejszenie udziatu w spéice - stowarzyszona
inne

stan na koniec okresu

stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

865 34 493 34 493
- (450) -
- (33 178) ’
(790) . -
- : 1
75 865 34 494

W skiad nieruchomosci inwestycyjnych wchodzg lokale uzytkowe i garaze w Krakowie

17. Inwestycje dlugoterminowe

akcje i udzialy w pozostalych jednostkach klasyfikowane

jako dostepne do sprzedazy

inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
bankowe depozyty dlugoterminowe
obligacje korporacyjne

Inwestycje diugoterminowe, razem

w tym o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

21 21 -
4 689 - -
. 956 =
- - 3 500
4710 977 3 500
. 856 -

W inwestycjach diugoterminowych oprécz udziatéw i akcji w jednostkach powigzanych i pozostatych,

znajduja sie obligacje korporacyjne.

18. Zapasy
stan na dzien

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
materialy - 2515 -
pbiprodukty i produkty w toku 19 19 2515
produkty gotowe 4 4 48
towary - 33 178 4
Zapasy, razem 23 35716 2 567
Wszystkie kwoly wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej Strona 43z 7!
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Na pozycje Zapasy na dzien 30 czerwca 2014 roku skiadajg sie¢ miejsca postojowe i garazowe.
Wycena tych zapasow dokonana jest wediug kosztu wytworzenia lub ceny nabycia.

19. Inwestycje krotkoterminowe

obligacje korporacyjne

odsetki od obligaciji

depozyty bankowe krétkoterminowe

inne

Razem inwestycje krétkoterminowe

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

20, Naleznosci krotkoterminowe

20.1. Naleznosci z tytutu pozyczek

Pozyczki udzielone jednostkom pozostatym
Naleznoscl z tytulu pozyczek

stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

47 913 27 347 90 103
3774 3135 2 450

- 200 -
- - 124
51 687 30 682 92 677

stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

5 468 5 306 530
5 468 5 306 530

W celu ujednolicenia prezentacji w okresach pordwnywalnych naleznosci z tytulu udzielonych
pozyczek zostaly przeniesione z inwestycji krétkoterminowych.

20.2, NaleZnosci z tytutu dostaw i usiug

stan na dziert

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Nalezno$ci handlowe brutto, z tytutu: 5 899 9 878 13 282
dostaw, robét i ustug 5 899 9 878 13 282
Odpis aktualizujgcy naleznosci handlowe: 2 340 2 542 3958
odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug 2340 2542 3958
Naleznos$ci handlowe netto, z tytutu: _ 3 559 7 336 9 324
dostaw, robét i ustug 3559 7 336 9324
Wazystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej Strona 44 z 75
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Wartos¢ bilansowa naleznoéci jest zblizona do ich warto$ci godziwe;.

20.3. Nalezno$ci pozostale

stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Naleznosci pozostale brutto 122 131 86 565 11139
Odpis aktualizujgcy naleznosci 2145 2 511 2518
NaleZznoséci krétkoterminowe pozostale netto, razem 119 986 84 054 8 621

Wartos¢ bilansowa naleznosci zblizona jest do wartosci godziwe).
Wsréd znaczacych pozycji skiadajgcych sie na pozostale naleznosci od jednostek pozostatych
znajdujg si¢ naleznoéci z tytulu sprzedanych obligacji korporacyjnych | odsetek od nich w kwocie

83.805 tys. PLN.

20.4. Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci krétkoterminowych

stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Stan na poczatek 5 053 7 491 7 491
dokonanie odpisu aktualizujgcego - 439 -
spisanie odpisow od nalezno$ci zaptaconych - (70) (70}
spisanie rezerw niemieckich (aport rynku do spélki) - {969) (969)
zbycie spotek zaleznych - {1 843)
wylaczenie z konsolidacji (568)
inne - 5 24
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé nale2nosci 4 485 5 053 6 476

krétkoterminowych na koniec okresu

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej Strona 45 ?’%
D
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21.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

$rodki pieniezne w kasie - 2 10
$rodki pienigzne na rachunkach 1 867 1834
inne $rodki pieniezne - 51 1 301
Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty, razem 1 1370 3145
$rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - - 535

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych
wysoko§é zalezy od aktualnych stawek WIBOR. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rozne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na
érodki pieniezne i sg oprocentowane wediug ustalonych dla nich stop procentowych.

22 Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: - 84 84
odpis na ZFSS, remonty, ubezpieczenia majgtkowe i inne - 2 6
inne - 82 78
pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: - 9 13
inne - 9 13
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem - 23 97

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej Strona 46 z 75
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23. Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe i rezerwowe

23.1. Kapitat podstawowy

Akcje po resplicie

Wartos ¢ serii wg
warto$ci
nominalnej akcji
1 akcja =12,50 #

Nowe oznaczenie serii rodzaj akcji liczba akcji

liczba gloséw

imienne uprzywilejowane w

40 000 500 000,00 200 000
gtosach 1:5

B imienne zwykte 3618 230 45 227 875,00 3618 230

C na okaziciela 9 857 020 124 462 750,00 9 957 020

Razem 13 615 250 170 190 625,00 13 775 250
Umorzenie akcji w 1999 roku (warto§¢ nominalna): 1 125 497
Kapitat po resplicie 171 316 122
Wzrost kapitatu zakiadow ego z pow odu uw zglednienia skutkéw hiperinflacji 33 926 000
Kapital zaktadowy razem 205 242 122

W 1999 roku zostato umorzonych 1.125.497 akgji, natomiast wartos¢ kapitatu podstawowego

pozostata bez zmian.

23.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje imienne serii A sg uprzywilejowane co do glosu w ten sposob, 2e na jedng akcje przypada pie¢
gloséw. Pozostatym akcjom przypada jeden glos na akcjg. Akcje wszystkich emisji sg jednakowo

uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

23.3. Akcjonariusze o znaczgcym udziale

Wykaz akcjonariuszy posiadajacy powyzej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dziefi bilansowy

. Udzial % w
Lp. Akcjonariusz Liczba akeji Llczba glosew omat%na o inej liczbie
Wz
gloséw
1. Tarantoga Capital S.A. 1351 136 9,86% 1 351 136,00 9,81%
2. ELEKTRIM S.A. 1073 234 7.83% 1073 234,00 7.79%
3. Kizysziof Jedrzejewski 702 538 5.13% 702 538,00 5.10%

Woezystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

i



.
M S \ Grupa Kapitatowa MSX RESOURCES S.A.

RESOURCES SKROCONE $RODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA
OKRES ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2014 ROKU

24, Rezerwy

241. Zmiany stanu rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne

na $wiadczenia

emerytalne
Stan na 01.01.2013 115
Stan na 30.06.2013 115
przeniesienie na krotkoterminowe {5)
Stan na 31.12.2013 110
wylaczenie z konsolidacji (1086)
Stan na 30.06.2014 4

W 2013 rezerwa diugoterminowa w kwocie 5 tys.PLN zostata przekwalifikowana na rezerwy
krétkoterminowe do dnia 30.06.2014 roku pozostaje w tej kwocie.

24.2, Rezerwa ha naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Rezerwy diugoterminowe na naprawy
gwarancyjne
Stan na 01.01.2013 761
rozwigzanie rezerw - aport rynku niemieckiego do spélki {653)
Stan na 30.06.2013 108
zbycie udziatéw w spétkach zaleznych (108)

Stan na 31.12.2013 =
Stan na 30.06.2014 -

Wazystkie kwoly wyrazono w tys. PLN, o ile nle zaznaczono inaczej Strona 48z 75
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Rezerwy krétkoterminowe

Stan na 01.01.2013

utworzenie rezerw

wygasniecie terminu gwarancji
rozwigzanie rezerw - aport rynku niemieckiego
rozwiazanie / wykorzystanie rezerw
Stan na 30.06.2013

utworzenie rezerw

przeniesienie na zobowigzania
wygasnigcie terminu gwarancji
rozwiazanie / wykorzystanie rezerw
Stan na 31.12.2013

wylgczenie z konsolidacji
rozwiazanie / wykorzystanie rezerw
Stan na 30.06.2014

na naprawy

gwarancyjne na sprawy inne razem
sadowe
1080 3974 200 5254
30 - - 30
(190) - - (190)
(255) - - (255)
- {195) - (195)
665 3779 200 4 644
106 - - 106
- (2 580) - (2 580)
(56) - = (56)
- (303) - (303)
_7r15 896 200 1811
(648) - {200) (848)
- (37) - (37)
67 859 - 926

Grupa tworzy rezerwe na koszly przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw produktow
sprzedanych w ciagu ostatnich 5 lat obrotowych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych oraz
zwrotdw odnotowanych w latach ubieglych. Przewiduje sig, ze wiekszos¢ tych kosztéw zostanie
poniesiona w nastepnym roku obrotowym, a ich cato$¢ w ciagu 5 lat od dnia bilansowego. Zalozenia
zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne i zwroty oparte zostaly na biezacych
poziomach sprzedazy i aktualnych dostepnych informacjach na temat zwrotéw i 5 letnim okresie

gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.

Sprawy sqdowe zostaly opisane w punkcie 27.1. niniejszego Sprawozdania.

Wszystkie kwoly wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczone inaczej

Strona 49z 75
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25. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, pozostate zobowiazania

25.1. Zobowiazania z tytulu pozyczek

stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Zobowigzania z tytulu pozyczek 2 804 3 149
Zobowiazania krétkoterminowe tytutu pozyczek 2 804 3 149

25.2. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug

stan na dziefi
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
wobec jednostek pozostalych 4 407 4 078 6 395
Zobowlazania z tytulu dostaw | ustug razem 4 407 4 078 6 395

Zasady i warunki platnoéci powyZzszych zobowigzan finansowych:

Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach od 7-
21 dni.

Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze $rednim miesigcznym terminem platnosci.

Zobowigzania z tytulu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach wymagalnos$ci w ciagu catego roku
obrotowego.

25.3. Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego

stan na dzlenh
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Zobowlazania z tytulu podatku dochodowego 77 228 258

Wszystkle kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono Inaczej Strona 50z 75
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25.4. Pozostale zobowigzanfa

stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Pozostate zobowigzania, w tym: 10 103 14 051 13 707
rezerwa na koszty kontraktéw - 47 57
Zobowigz.z tyzt!.l{u cel, podatkéw, ubezpieczen 2813 4 368 4618
spolecznychiin.
z tytulu wynagrodzen 373 990 1265
zobowigzania przedstawicielstw zagranicznych 42 = -
z tytutu nierozliczonych zaliczek pracowniczych - 18 27
inne zobowigzania wobec jednostek pozostalych w tym: 6 875 8 628 7 740
z tyt. leasingu - - 26
inne 6 875 8 628 7714
Pozostate zobowigzania razem 10 103 14 051 13 707
W pozyciji inne zobowigzania pozostate znaczace kwoty stanowig:
- zobowiazania z tytulu ZFSS 1.203
- Zobowigzania z tytutu wyemitowanych cbligacii 2.021
- zobowigzania wobec kancelarii prawnych 2.023
26. Rozliczenia miedzyokresowe

stan na dzlen

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Bierne rozliczenia miedzyokresowe: 252 434 406
na usiugi kensultingowe 24 50 28
na GPwW 200 200 200
na premie zarzadu - 50 50
na urlopy 28 134 116
na koszty - - 7
na inne - - 5

Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw: 681 1 543 1076
rezerwa na przychody przysziych okreséw 681 1 536 289
inne - 7 787

Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 933 1977 1482

F]

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej Strona 51276 MJ \f .
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27. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

stan na dziefi
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Nalezno$ci warunkowe, z tytutu: - - -

otrzymanych gwaranciji i porgczen - - -

Zobowigzania warunkowe, z tytulu: - - -

udzielonych gwarancji i poreczen . - -

27.1. Sprawy sadowe

Sprawy, w ktérych MSX RESOURCES S.A. jest strong pozwang dotyczg gidwnie wykonania
kontraktow o ustugi budowlane. Sprawy z powodztwa MSX RESQURCES S.A. dotyczy przede
wszystkim wykonania usiug budowlanych przez podwykonawcéw oraz zaplaty wierzytelnosci
w postepowaniach upadto&ciowych i uktadowych.

Istotne zobowigzania warunkowe zidentyfikowane na dzien 31 marca 2014 roku obejmujg;

Sprawa z powédztwa Piotra Stempniewicza, nabywcy roszczeft FOS-POL Sp. z 0.0. 0 6,7 min
PLN plus odsetki. W dniu 8 lutego 2012 roku, wplynat pozew o zaptate z dnia 25 pazdziernika 2011
roku przeciwko Spéice ziozony w sprawie prowadzonej przed Sgdem Okregowym w Warszawie XXIV
Wydziat Cywilny pod sygn. akt XXIV C 1024/11 z powobdztwa Piotra Stempniewicza - nabywcy
wierzytelnosci spotki FOS-POL spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia w upadiosci z siedzibg
w Zabkach. Powdd nabyt roszczenia od syndyka masy upadio$ciowej w dniu 15 kwietnia 2009 roku,
na podstawie umowy przelewu wierzytelnosci. Powod wniést o dopuszczenie do udziatu w sprawie
toczacej sie wowczas pod sygnaturg akt XX GC 310/02 w Sadzie Okregowym w Warszawie XX
Wydziat Gospodarczy. MSX RESOURCES S.A. nie wyrazit zgody na przystapienie Piotra
Stempniewicza do procesu, w zwigzku z powyzszym, na skutek wykreslenia FOS-POL Sp. z o.0.
z rejestru przedsigbiorcow, sad postepowanie umorzyt.

Spétka wniosta odpowiedz na pozew. Postepowanie w niniejszej sprawie toczy sie przed Sadem
Okregowym w Warszawie. W dniu 15 marca 2014 roku zostala sporzadzona opinia sgdowa
opracowana na zlecenie Sadu Okrggowego w Warszawie, XXIV Wydzial Cywilny. W w/w opinii biegty
sadowy stwierdza brak podstaw merytorycznych do uznania roszczen wobec Spotki.

Postepowanie administracyjne przed Komisjq Nadzoru Finansowego. W dniu 24 stycznia 2013
roku Spéice zostalo dorgczone postanowienie (sygn. akt DPP/WPAI/476/3/1/2013/AD) w przedmiocie
wszczecia z urzedu przez Komisje Nadzoru Finansowego postgpowania administracyjnego
w przedmiocie natozenia na Spotke kary administracyjnej na podstawie art. 96 ust. 1 pkt 1 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach publicznych w zwigzku z podejrzeniem
naruszenia art. 56 ustawy o ofercie. Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia 18 czerwca 2013
roku, znak: DPP/WPAI/476/3/25/2013/AD, nalozyla na Spétke kare pieniezng w wysokosci 200.000,00
zZiotych, wobec stwierdzenia, 2e Spotka naruszyta art. 56 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 28 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz.U. z 2009 r. Nr 185, poz.1439 z péZn. zm., dalej:
,ustawa o ofercie’) oraz naruszylta art. 56 ust. 1 pkt 2 ustawy o ofercie w zw. z§ 100 ust.
1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33 poz. 259 z péZn. zm., dalej. ,Rozporzadzenie’), atakze
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naruszyta art. 56 ust. 2 pki1 w zw. z art. 56 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie. Spétka w dniu 8 lipca 2013
roku wniosia o ponowne rozpatrzenie sprawy zakoriczonej decyzjg KNF z dnia 18 czerwca 2013 roku,
wnoszac miedzy innymi od odstapienie od wymierzenia kary. Dnia 16 grudnia 2013 roku doreczono
Spétce decyzje KNF z dnia 10 grudnia 2013 roku utrzymujgcg w mocy decyzje KNF z dnia 18 czerwea
2013 roku. Dnia 15 stycznia 2014 roku Spétka wniosta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
skarge na decyzjge wydang przez KNF dnia 10 grudnia 2013 roku. Spoélka aktualnie oczekuje na
rozpoznanie przedmiotowej skargi.

Sprawa z powédztwa MSX RESOURCES S.A. przeciwko Michatowi Buksifiskiemu z tytutu
odpowiedzialno$ci czlonka zarzadu spélki DELIA S.A. za zobowiazania tejze spéiki w kwocie
6,9 min PLN. Spotka MSX RESOURCES S.A. wniosla w dniu 14 kwietnia 2011 roku do Sadu
Okregowego w Czestochowie V Wydziat Gospodarczy, pozew o zaptate przeciwko Michatowi
Buksifiskiemu (sygn. akt: GNc 58/11). Nakaz zaptaty wydano w dniu 22 czerwca 2011 roku Michal
Buksifiski ztozyl sprzeciw od nakazu zaplaty w dniu 4 lipca 2011 roku. OdpowiedZ na sprzeciw
ziozono w dniu 21 pazdziernika 2011 roku.

Wobec zarzutu pozwanego zgloszonego w sprzeciwie, postepowanie zostalo przeniesione do Sgdu
Okregowego w Gliwicach (sygn. akt X GC 263/11). Rozprawa odbyta si¢ w dniu 11 stycznia 2012
roku.

W dniu 27 kwietnia 2012 roku ustosunkowano sig do opinii wydanej przez bieglego w sprawie, ktéra
jest korzystna dla MSX RESOURCES S.A. Termin kolejnej rozprawy Sad wyznaczyt na dzien
20 listopada 2013 roku.

W dniu 29 stycznia 2014 roku Sad Okregowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy zasadzit na rzecz
MSX RESOURCES S.A. kwote 6,9 min PLN wraz z odsetkami za opéZnienie i kosztami procesu.
W dniu 10 marca 2014 roku pozwany ztozyt apelacje od wyroku.

Sprawa z powodziwa Gmina Miasto Radzyn Podlaski o zaptate kar umownych z tytutu op6Znien
w wykonaniu umowy o roboty budowlane ,Modernizacja i rozbudowa oczyszczalni Sciekéw
w Radzyniu Podlaskim”. Warto$¢ przedmiotu sporu 1,96 min PLN. Pozew zostat wniesiony dnia
23.12.2009 r. do Sadu Okregowego w Lublinie, IX Wydziat Gospodarczy (sygn.akt IX GC 420/09).
Interwenientem ubocznym po stronie pozwanej jest AWBUD Spétka Akceyjna z siedzibg w Fugaséwce.
Do tej pory w sprawie stuchani byli juz wnioskowani §wiadkowie oraz zostata wydana opinia bieglego
Z zakresu budownictwa wraz z opinig uzupelniajgca. Kolejne posiedzenie sadu wyznaczono na dzien
20 pazdziernik 2014 roku. Najp6zniej w tym dniu, sgd powinien postanowié o dopuszczenie opinii
z dowodu kolejnego biegtego, wnioskowanego przez petnomocnika Gminy Miasta Radzyn Podlaski.
Jednoczeénie wskazujemy, ze w sprawie uczestniczy w charakterze interwenienta ubocznego po
stronie pozwanej firma AWBUD S.A. Na podstawie zawartego porozumienia z 12 lutego 2012 roku
w przypadku niekorzystnego dla MSX RESOURCES S.A, zakoficzenia sporu, bedzie on mégt
dochodzi¢ roszczeri regresowych od wskazanej spétki z tytutu kar umownych przystugujgcych MSX
RESOURCES S.A. wobec podwykonawcy PIP Instal-Lublin S.A. w Lublinie, ktérego nastepca
prawnym jest AWBUD S.A. z siedzibg w Fugasowce.

28. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajgce regulacjom (na przykiad sprawy
celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg
do nakfadania wysokich kar i sankgji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto wystepujgce
roéznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organow
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja powstawanie
obszarow niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korica
roku, wktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Grupy mogg zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
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Zdaniem Grupy na dzien 30 czerwca 2014 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane
i policzalne ryzyko podatkowe.

29. Informacje o podmiotach powigzanych

29.1. Jednostka dominujaca cale] Grupy Kapitalowej
MSX RESOURCES S.A.

29.2. Jednostki powigzane
Jednostki zalezne konsolidowane metodg peing oraz praw wlasnosci zostaly wymienione w punkcie 4.

29.3. Podmiot o znaczacym wplywie na Grupe

W odniesieniu do Grupy znaczacym podmiotem jest MSX RESOURCES S.A. S,A,. oraz gtéwni
akcjonariusze wymienieni w nocie 25.3.

29.4. Jednostka stowarzyszona
Na dzien 30 czerwca 2014 roku Grupa posiada 49% udziatéw w spétce MOST-BUD Sp z 0.0.

29.5. Warunki transakeji z podmiotami powiazanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi odbywaijg sie na warunkach rynkowych.

29.6. Pozyczka udzielona czionkowi Zarzadu
Nie udzielono

29.7. Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne czionkom Zarzadu oraz czionkom Rady
Nadzorcze] Spotki

Czionkowie Zarzadu MSX RESOURCES S.A. za | péirocze 2014 uzyskali tacznie wynagrodzenie
w wysokosci 0,0 fys. PLN.

Czionkowie Rad Nadzorczych MSX RESOURCES S.A. za | pélrocze 2014 uzyskali {gcznie
wynagrodzenie w wysokosci 47 tys. PLN.

W analogicznym okresie roku 2013 roku tgczna wartos¢ wynagrodzen Zarzadu MSX RESOURCES
S.A. wyplaconych i naleznych w Spélce wyniosta wynosita 284 tys. PLN.

W analogicznym okresie roku 2013 roku igczna warto$¢ wynagrodzeri Rady Nadzorczej wyplaconych
i naleznych wyniosta 47 tys. PLN.

30. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdart finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdari
finansowych wyplacone lub nalezne za okres zakoriczony dnia 30 czerwca 2013 roku i dnia 30
czerwca 2014 roku w podziale na redzaje usiug:

ikadza) usg! 30 czerwca 2014 30 czerwea 2013
w PLN w PLN
Obowiazkowy przeglad péiroczny 19 000,00 20 000,00
Pozostate ustugi 0,00 0,00
Razem 19 000,00 20 000,00
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31. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

31.1. Ryzyko stopy procentowej

Na dzien bilansowy struktura oprocentowanych instrumentéw finansowych przedstawia sie
nastepujgco.

Wartos¢ bilansowa
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Instrumenty finansowe o stalej stopie procentowej
Pozyczki, depozyty, bony korporacyjne 53 381 32653 94 133

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowe]j
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 1370 3145

Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych o stalej stopie procentowej.

Grupa nie posiada aktywdw i zobowigzan finansowych o stalej stopie procentowej wycenianych w
wartoéci godziwej oraz nie zawiera transakgji z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych typu IRS jako
zabezpieczenie wartosci godziwej. Dlatego zmiana stopy procentowej nie mialaby wplywu na wynik
finansowy i kapital.

Analiza wrazliwo$ci instrumentéw finansowych o zmiennej stopie procentowej.

Zmiana o 100 punktéw bazowych w stopie procentowej zwigkszylaby (zmniejszylaby) kapital wiasny i
wynik finansowy przed opodatkowaniem o wartosci przedstawione ponizej. Ponizsza analiza opiera sie
na zalozeniu, ze inne zmienne, w szczegolnosci kursy walutowe pozostang na stalym poziomie.

Wynik finansowy Kapital wiasny
Wzrosto Spadeko Wzrosto Spadeko
100 pb 100 pb 100 pb 100 pb
30 czerwca 2014

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowe] 0 (0) 0 {0)
Wrazliwosé przeplywdw pienieznych (netto) 0 {0) 0 {0)
31 grudnia 2013

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej 14 (14) 14 (14)
Wrazliwos$é przeplywdw pienieznych (netto) 14 (14) 14 (14)
30 czerwca 2013

Instrumenty finansowe 0 zmiennej stopie procentowej 31 (31) 31 {31)
Wrazliwos¢ przeplywow pienieznych (netto) 31 (31) 31 (31)

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej Strona 552 75 \)J U) “



Vs
M S /x Grupa Kapitatowa MSX RESOURCES S.A.

RESOURCES SKROCONE $SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA
OKRES ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2014 ROKU

31.2. Ryzyko walutowe

Dziatalino&é Grupy na rynkach zagranicznych zostata istotnie ograniczona w 2014 roku, w zwigzku z
czym ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe zostala réwniez obnizona. Po wznowieniu dziatalno$ci na
rynkach zagranicznych przedmiotowy rodzaj ryzyka nabierze istotnego znaczenia.

31.3. Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej
weryfikacji. Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie grupy na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych grupy, takich jak $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe
Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strong umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

31.4. Ryzyko makroekonomiczne

Wynika z potencjalinego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecle na dziatalnos¢
Emitenta. Istotny wplyw na dziatalno§¢ Emitenta | Grupy Kapitalowej MSX Resources w kontekscie
rozwijanej obecnie dzialalnosci tj. dziatalno$ci w branzy surowcowo-wydobywczej na obszarze
Mongolii, bedzie miata sytuacja gospodarcza tego kraju. Wedtug danych IHS Global Insight, Mongolia
jest jedng z tych gospodarek, ktére rozwijajg si¢ w ponadprzecigtnym tempie. Niewystarczajaco
rozwinigta infrastruktura ogranicza jeszcze szybszy rozw¢] Mongoli. Zgodnie z danymi Banku
Swiatowego, Mongolia ma 1 815 km szlakéw kolejowych, 2 000 km utwardzonych drég i jeden
miedzynarodowy port lotniczy. Oczekiwany jest gwaltowny wzrost wydobycia, bedgcy efektem nowych
projektéw o strategicznym znaczeniu. Kopalnia Oyu Tolgol stwarza przed krajem duze mozliwosci
rozwoju, poniewaz dostarczy rzadowi dodatkowych funduszy na inwestycje w dalszy rozwdj
infrastruktury. Zmienno$¢ jednak regulacji prawnych w obszarze zainteresowania Emitenta,
zwigzanych przede wszystkim z dostepem zagranicznych inwestoréw do rynku moze miec istotny
wplyw na efekty dziatalnosci Emitenta.

31.5. Ryzyko zwiazane z plynnoscig

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dziefi 30 czerwca 2014 roku oraz na
dzien 30 czerwca 2013 roku wedlug daty zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych
ptatnosci.

Stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Ponizej 6 miesigcy 17 391 17 685 20 361

6-12 miesiecy - 518 36

1-2 lat - 157 112

2-5 lat - - -
284 18380 20509
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Wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug

Naleznosci z tytufu dostaw i ustug (brutto) o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty

stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

do 1 miesiagca 51 633 1244
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy - 248 2786
powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy - 961 1254
powyze] 6 miesiecy do 1 roku - 357 -
powyzej 1 roku 1076 879 2 605
naleznosci przeterminowane 2788 4 299 5 392
Naleznoscl z tytulu dostaw i ustug, razem (brutto) 3916 7 377 13 281
:::Ll:y aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytulu dostaw i 2 340 2 542 3 058
Naleznosci z tytufu dostaw i ustug, razem (netto) 1 576 4 835 9 323

Wiekowanie naleznosci przeterminowanych z tytulu dostaw robét i usiug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane (brutto) z podziatem na naleznosci
niesptacone w okresie
stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

do 1 miesigca - 2 87
powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 1 1292 34
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 24 327 49
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 349 75 13
powyze] 1 roku 2 415 2 603 5209
NaleZnosci z tytulu dostaw | uslug przeterminowane, 2789 4 299 5 392
razem (brutto)

:::Ll:y aktualizujgce wartos¢ nalezno$ci z tytulu dostaw i 2 340 2 542 3 157
Naleznosci z tytutu dostaw | ustug przeterminowane, 449 1 757 2235

razem (netto)

r
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32. Instrumenty finansowe

32.1. Wartosci godziwe poszczegdinych klas instrumentéw finansowych
Warto&¢é godziwa poszczegdinych instrumentéw finansowych zblizona jest do wartosci bilansowych.

30.06.2014 30.06.2013

Instrumenty finansowe Waros¢é Waros¢ Waros¢ Warosé

bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Aktywa ﬁnans.owe utrzymywane do terminu 56 397 56 307 96 053 96 053
wymagalnosci
Pozyczki udzielone I naleznosci wtasne 128 013 129 013 18 475 18 475
Zobo!mq_zama ﬁnans'owe wyceniane w wartosci 2 804 2 804 149 149
godziwej przez wynik finansowy
Pozostate zobowigzania finansowe 14 587 14 587 20 360 20 360

33. Zarzadzanie kapitalem

Gléwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitalowych, ktére wspieralyby dziatalnos¢ operacying Grupy
i zwiekszaly wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych, wprowadza do niej
Zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyplate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. Grupa
monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadiuzenia netto
do sumy kapitatéw powigekszonych o zadiuzenie netto. Zasady Grupy stanowig, by wskaznik ten
miescit sie w przedziale 0,4 -0,5. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki,
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o érodki pienigzne
i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wiasny nalezny akcjonariuszom jednostki
dominujgcej.

Stan na dziefi
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Oprocentowane kredyty i pozyczki 5 468 5 306 530
Zobowigzania z tytulu dostaw, rob6t, ustug i inne 14 587 18 357 20 360
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1 1370 3145
Zadtuzenie netto 9 118 11 681 16 685
Kapitat wlasny 165 577 141 345 125 557
Kapitat + zadluzenie netto 174 695 153 026 142 242
Wskaznik dzwigni finansowej 0,05 0,08 0,12
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34. Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w Spotce dominujacej w okresie zakoriczonym dnia 30 czerwca 2014 roku
oraz 30 czerwca 2013 roku ksztattowalo sie nastepujgco:

30 czerwea 2014 30 czerwca 2013
Przecietne zatrudnienie 2 154

35. Istotne zdarzenia nastepujace przed i po dniu bilansowym i pozostale informacje

e W dniu 17 stycznia 2014 roku spotka zalezna od Emitenta tj. POD FORTEM-DEVELOPMENT Sp.

Z 0.0., zawarta umowe sprzedazy 22.408 udziatéw spélki Pod Fortem - 2 Sp. z o.0. z siedzibg
w Krakowie (kod: 30-389), ul. BARTLA nr 19 B, lok. 1 U, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescie w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000268423. Udziaty stanowig 100%
udziatu w kapitale podstawowym tej spolki oraz uprawniajg do wykonywania 100% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu tej spolki (dalej "Udzialy").
Cena sprzedazy Udzialdw zostala ustalona przez Strony na kwote 22.635 tys. PLN (slownie:
dwadzie§cia dwa miliony sze&ctset trzydziesci pieé tysiecy ztotych i 00/100). Wartos¢ ksiegowa
Udziatbw wynosi 22.612 tys. PLN. Nabywcag Udziatdw jest spétka CEC PROPERTY GROUP
LIMITED, strony umowy nie sg podmiotami powiazanymi w rczumieniu rozporzadzenia ministra
finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem czionkowskim.

» W dniu 27 marca 2014 roku Emitent poinformowal o wydhuzenia terminu negocjacji umowy

inwestycyjnej, co zwigzane jest z prowadzonymi przez doradcow spolki analizami: dodatkows -
"Review of historical licences held at Bayankhongor, Mongolia" oraz CPR. Ponadto w okresie
negocjacji nastgpity dodatkowe okoliczno&ci, kidre powodujg prolongate terminu zamkniecia
Umowy inwestycyjnej. Powyzsze dotyczy zakupu przez spétke Tarantoga Capital SA spélek
celowych prawa mongolskiego posiadajgcych licencje poszukiwawcze i wydobywcze o juz
potwierdzonych zasobach mineraléw. Badania sejsmiczne, satelitarne i odwierty poszukiwawcze
sporzgdzone zostaly przez miedzynarodowe renomowane i wyspecjalizowane firmy audytu
geologicznego. Intencjg stron jest objecie wskazanych podmiotdéw umowa inwestycying, co
znaczaco zwieksza skale przedsiewzigcia.
W okresie obowigzywania listu intencyjnego MSX RESOURCES SA przeprowadzit szereg analiz
Zwigzanych z opfacalnoscig i potencjatem prowadzenia dziatalno$ci poszukiwawczo wydobywczej
na terytorium Mongolii bazujgc na aktywach nalezgcych do Tarantoga Capital SA. W efekcie
powyzszych dzisdan oraz w drodze negocjacji Zarzad spotki okreslit docelowe aktywo bedace
przedmiotem transakcji akwizyciji tj. spétke Mineral Resources Holding S.a.r.l. (MRH).

Mineral Resources Hoiding S.a.rl. (MRH) jest sp6tkg prawa luxemburskiego posiadajgcg
nastepujace aktywa:

1. 70% udziatéw wraz z opcjg na pozostate 30% udziatéw spétki celowej prawa mongolskiego
bedacej w posiadaniu trzech licencji poszukiwawczych na terenie 270 km2. Na terenie licencii
wykonano 73 odwierty. Badania wykazuja koncentracje miedzi i ziota oraz zlota i srebra.

2. 70% udziatow wraz z opcjg na pozostate 30% udziatow spolki celowej prawa mongolskiego
bedgcej w posiadaniu licencji poszukiwawczej na terenie 263,3 km2. Na terenie licencji wykonano
18 odwiertow. Badania wykazujg koncentracje ziota, miedzi, cynku, ledu i wegla.

r
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Mineral Resources Holding S.a.r.l. (MRH) znajduje sie w procesie akwizycji spotki celowej prawa
mongoiskiego bedgcej w posiadaniu dwoch licencji poszukiwawczych i jednej wydobywczej
znajdujgcych sie na terenie 244 km2 i bezposrednio w granicy do juz posiadanej przez spétke
licencji. Na terenie licencji przeprowadzono 154 odwierty potwierdzajgce wystepowanie miedzi,
cynku i ziota. Licencja wydobywcza posiada dokument Feasibility Study okreslajacy oplacalno$é
przedsiewziecia oraz Resource Estimation Report (wg klasyfikacji JORC) potwierdzajacy wielko$¢
zasobow.

3. MRH posiada prawa do poszukiwan i wydobycia na terenie 14.190 km2 ajmaku
Bajanchongor w Mongolii.

Bajanchongorski obszar tektoniczno-metalogenny jest bogaty gtownie w miedz. Przeprowadzone
tam dotychczasowe odkrycia geofizyczne, wiertnicze, regionalno-geologiczne i geochemiczne
potwierdzaja réwniez duze zasoby ziota i wegla. MSX Resources SA przeprowadzit przy pomocy
doradcy badania studyjne obszaru oraz rewizje historycznych licencji poszukiwawczych i
wydobywczych. Ze wzgledu na skale przedsiewzigcia, rozwéj projektu bedzie wymagat
uczestnictwa renomowanego inwestora branZowego.

4. MRH jest strong umowy Memorandum of Understanding zawartej z mongolskg firmg
panstwowg Erdenes MGL LLC i dotyczacej realizacji wspoinych przedsigwzigé wydobywczych.

Erdenes MGL LLC to spélka paristwowa utworzona na potrzeby reprezentacji Rzgdu Mongolii w
zarzadzaniu projektami poszukiwawczymi i wydobywezymi o znaczeniu strategicznym dla
Mongolii. Erdenes MGL LLC zaangazowana jest migdzy innymi w projekty: Tavan Tolgoi (jeden z
najwigkszych na $wiecie depozytéw wegla koksujgcego i energetycznego), depozyt Asgat (jedna z
najwiekszych na $wiecie kopalni srebra), Dornot (strategiczne zioza uranu i molibdenu) czy Oyu
Tolgoi (jedno z najwiekszych na $wiecie ztoz miedzi) — projekt realizowany we wspofpracy z Rio
Tinto Group.

MSX RESOURCES SA przy udziale miedzynarodowych doradcow przeprowadzit szereg analiz
(wg miedzynarodowe] klasyfikacji zasoboéw zi6z kopalin m.in. JORC) licencji potwierdzajgcych
wystepowanie na ich terenach atrakcyjnych zasobéw mineraléw o znaczacej skali. Szczegdlowa
prezentacja aktywéw bedacych przedmiotem transakcji zostanie zaprezentowana w dokumencie
.Presentation of Mining Assets".

Mineral Resources Holding S.a.rl. (MRH) nalezy w 70% do Tarantoga Capital SA, pozostate
udzialy (30%) sg wiasnoscig branzowych inwestoréw mongolskich. Majgc na uwadze stopien
komplikacji zamierzonej transakcji wynikajgcy migdzy innymi z koniecznosci podjecia dziatar
prawno-organizacyjnych na terenie Mongolii, Luxemburga i Polski, w ocenie Zarzadu podpisanie
umowy inwestycyjnej nastgpi do dnia 30 sierpnia 2014 roku.

o W dniu 28 kwietnia 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjelo uchwate nr 24 w
sprawie scalenia (polgczenia) akcji oraz upowaznienia Zarzadu do podejmowania czynnosci z tym
zwigzanych; Spétka w dniu 28 maja 2014 roku wystapita do Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. z wnioskiem o dokonanie wymiany akcji w stosunku 25:1; wystgpita rowniez z
whnioskiem do Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A, o zawieszenie notowarh akcji w
okresie od 5 do 23 czerwca 2014 roku oraz o wznowienie notowari scalonych akcji w dniu 24
czerwca 2014 r. Program scalania akcji zostat zrealizowane zgodnie 2z ponizszym
harmonogramem:

s 5czerwca 2014 roku (czwartek) - poczgtek zawieszenia notowar,

11 czerwca 2014 roku (Sroda) - dziefi referencyjny,

23 czerwca 2014 roku (poniedziatek) - dzieri scalenia (wymiany akcji),

24 czerwca 2014 roku (wtorek) - wznowienie notowarh po scaleniu.

Wszystkie kwoly wyrazono w tys. PLN, o ile nie 2zaznaczono inaczej Strona 60z 75



M S ,‘\ Grupa Kapitatowa MSX RESOURCES S.A.

RESCURCES SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA
OKRES ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2014 ROKU

W wyniku przeprowadzonego scalania akcji, obecnie kapitat podstawowy Emitenta dzieli sie na
13.615.250 akgcji o warto§ci nominalnej 12,50 PLN kazda akcja.

s W dniu 1 lipca 2014 roku MSX Resources S.A. w zwigzku z rozpoczeciem dziatalno$ci operacyjnej
w ramach realizacji strategii Spotki (zgodnie z uchwatg nr 25 Walnego Zgromadzenia z dnia 28
kwietnia 2014 roku o zmianie podstawowego profilu dziatalnosci Spétki) oraz postanowien listu
intencyjnego, otworzyta w stolicy Mongolii — Utan Bator biuro pod adresem: B8-4, 1-40K, 1-r horoo,
Chingeltei District, Ulaanbaatar, Mongolia.

W dniu 3 lipca 2014 roku Emitent zawart umowe o znacznej wartosci, ktérej przedmiotem jest
ustanowienie dodatkowych zabezpieczen na rzecz MSX RESOURCES S.A. dla naleznosci Spotki
o fagcznej wartosci 134,5 min PLN, wedlug stanu na dziefh 30 czerwca 2014 roku. Przedmiotem
dobezpieczenia sg obligacje wyemitowane przez TARANTOGA CAPITAL S.A. oraz wierzytelnosci
od podmiotéw trzecich z tytulu umoéw sprzedazy aktywow.

Zabezpieczenie zostalo ustanowione na podstawie ,warunkowej umowy przewlaszczenia na
zabezpieczenie” 146.446 udziatdw spotki MINERAL RESOURCES HOLDING S.a.rl , ktére
stanowig 45% udziatu w kapitale zaktadowym Spélki oraz uprawniajg do 45% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu tej spotki. Warunkiem zawieszajgcym w powyzszej umowie jest catkowita splata
zabezpieczonych wierzytelnosci do dnia 1 wrze$nia 2014 roku. Umowa zostata zawarta ze spétkg
TARANTOGA CAPITAL S.A.

Mineral Resources Holding S.a.r.l. (MRH) jest spétka prawa iuxemburskiego.

= MRH posiada 70% udziatéw wraz z opcjg ha pozostate 30% udzialéw spolki celowej prawa
mongolskiego bedgcej w posiadaniu trzech licencji poszukiwawczych na terenie 270 km2.

* MRH posiada 70% udziatow wraz z opcjg na pozostale 30% udziatéw spétki celowej prawa
mongolskiego bedacej w posiadaniu licencji poszukiwawczej na terenie 263,3 km2.

» MRH posiada prawa do poszukiwari i wydobycia na terenie 14.190 km2 ajmaku Bajanchongor
w Mongolii.

* MRH jest strong umowy Memorandum of Understanding zawartej z mongolskg firmg
panstwowg Erdenes MGL LLC i dotyczacej realizacji wspdinych przedsiewzie¢
wydobywczych.

* MRH znajduje si¢ w procesie akwizycji spotki celowej prawa mongolskiego bedacej w
osiadaniu dwoch licencji poszukiwawczych i jednej wydobywczej znajdujgcych sig na terenie
244 km2 i bezposrednio w granicy do juz posiadanej przez spotke licencii.

W ocenie Zarzadu MSX Resources SA, powyzsza umowa bedgca konsekwencjg zawartego z
TARANTOGA CAPITAL S.A. listu intencyjnego z dnia 4 grudnia 2013 roku oraz
prowadzonych z tym podmiotem szczegblowych negocjacji, gwarantuje catkowitg spiate
naleznosci spotki w kwocie 134,5 min PLN.

W dniu 28 sierpnia 2014 roku zostata zawarta umowa inwestycyjna z Tarantoga Capital SA
zorganizowang na podstawie prawa Wielkiego Ksigstwa Luksemburg, z siedzibg w Luksemburgu przy
Avenue Monterey 29, L-2163 Luxembourg, wpisang do Registre de Commerce et des Societes
Luxembourg pod numerem B 105865 (dalej ,Umowa”).

Na mocy przedmiotowe] Umowy Emitent nabyt od Tarantoga Capital SA 146.446 akcji sp6tki Mineral
Resources Holding S.a.r.l. o warto§ci nominalnej 25 EUR kazda akcja (dalej ,MRH"), ktére stanowig
45% udzialu w kapitale podstawowym tej sp6lki oraz ogéinej liczbie gloséw. Cena nabycia wyniosta
284,7 min PLN.

Podstawowa charakterystyka nabytego aktywa:
Mineral Resources Holding S.a.r.l. (MRH) jest sp&tkg prawa luxemburskiego.

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej Strona 61z 75
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1. MRH posiada 70% udziatéw wraz z opcjg na pozostale 30% udzialow spolki celowej prawa
mongolskiego bedacej w posiadaniu trzech licencji poszukiwawczych na terenie 270 km2.

2. MRH posiada 70% udziatéw wraz z opcjg na pozostale 30% udzialdw spolki celowej prawa
mongolskiego bedacej w posiadaniu licencji poszukiwawczej na terenie 263,3 km2.

3. MRH posiada prawa do poszukiwar | wydobycia na terenie 14.190 km2 ajmaku Bajanchongor w
Mongalii.

4. MRH jest strong umowy Memorandum of Understanding zawarte] z mongolska firmg pafistwowg
Erdenes MGL LLC i dotyczacej realizacji wspoinych przedsigwzig¢ wydobywczych.

MRH znajduje si¢ w procesie akwizycji spotki celowej prawa mongolskiego bedacej w posiadaniu

dwoch licencji wydobywczych i jednej poszukiwawczej znajdujgcych si¢ na terenie 244 km2 i

bezposrednio w granicy do juz posiadanej przez spotke licencii.

Szczegblowa prezentacja MRH zostata opublikowana przez Spoétkg na stronie internetowej pod
adresem: www.msxresources.com w zakladce PROJEKTY / MONGOLIA

Emitent informuje jednocze$nie o zawarciu w dniu 28 sierpnia 2014 roku ze spotkg Creative
Development LLC zatozong zgodnie z prawem Stanu Delaware w Stanach Zjednoczonych Ameryki
Péinocnej, z zarejesfrowang siedzibg pod adresem w Delaware, 800 Delaware Avenue, City of
Wilmington, New Castle County 19801 (dalej ,CD"); umowy nabycia 81.360 akcji spotki Mineral
Resources Holding S.a.r.l. o wartosci nominalnej 25 EUR kazda akcja (dalej ,MRH"), ktére stanowig
25% udziatu w kapitale podstawowym tej spélki oraz ogbinej liczbie gloséw. Cena nabycia wyniosta
138,4 min PLN. Na podstawie przedmiotowej umowy Emitent zaplacit cze$¢ ceny zakupu poprzez
przekazanie na rzecz CD aktywow o warto$ci ewidencyjnej na dzien transakcji 118,6 min PLN w tym:
Obligacje wyemitowane przez SANCHORIA INVESTMENT LIMITED o warto$ci nominalnej 13,45 min
PLN i terminie wykupu 30 kwietnia 2015 r. tgczna wartos¢ wraz z odsetkami na dzien zawarcia
przedmiotowej umowy wynosi 16,36 min PLN.

Obligacje wyemitowane przez TARANTOGA Capital S.A. ¢ warto§ci nominalnej 17,13 min PLN i
terminie wykupu 24 lutego 2015 r. tgczna warto$¢ wraz z odsetkami na dzieri zawarcia przedmiotowej
umowy wynosi 18,04 min PLN.

Nalezno&ci z tytulu uméw kupna — sprzedazy aktywoéw zawartych z BRASVILLE TRADING
INVESTMENTS LIMITED o warto$ci ewidencyjnej 7,18 min PLN (kwota obejmuje kwote zasadniczg
powliekszong o nalezne odsetki).

Naleznosci z tytulu uméw kupna — sprzedazy aktywoéw zawartych z CEC PROPERTY GROUP
LIMITED o warto$ci ewidencyjnej 77,05 min PLN (kwota obejmuje kwote zasadniczg powigkszong o
nalezne odsetki).

W wyniku zawarcia powyzszych transakcji Emitent posiada igcznie 70% akcji MRH i prowadzi
rozmowy w celu nabycia pozostatych 30% akcji MRH od obecnych akcjonariuszy, ktérymi sg dwie
osoby fizyczne, obywatele Mongolii.

Podpisanie uméw nabycia udziatébw Mineral Resources Holding stanowi fundament trwatej budowy
wartosci dla akcjonariuszy spétki MSX Resources w nowym sektorze dziatalnosci.

Aktywa zostaly uznane za znaczgce z uwagi ha warto$¢ stanowigcg ponad 10% kapitatdw wiasnych
Emitenta. Inwestycja ma charakter diugoterminowy. Nabycie powyZzszych akiywéw zostanie
sfinansowane z majatku wiasnego Emitenta oraz kapitatem obcym.

Powiazania: Tarantoga Capital SA jest akcjonariuszem Emitenta posiadajgcym 9,86% udziatu w
kapitale zaktadowym Emitenta oraz 9,81% udzialu w ogoinej liczbie glosdw. Spotka Creative
Development LLC jest spotka stowarzyszong w stosunku do Tarantoga Capital SA.

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej Strona 62z 75
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

MSX RESOURCES S.A.

za okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2014 roku
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SKROCONY SRODROCZNY JEDNOSKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku

6 miesigey
zakoriczonych
Nota _ 30.06.2014  30.06.2013

Przychody netto ze sprzedazy, w tym: - 4 601
Przychody netto ze sprzedazy produkiow . 4 601
Przychedy netto ze sprzedazy towardw i materialow - -
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w

tym: - 5190
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 36 - 5190
Wartosc¢ sprzedanych towaréw | materiatow - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - (589)
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogélnego zarzadu 36 914 1258
Zysk (strata) ze sprzedazy (914) (1847)
Pozostate przychody operacyjne 94 1035
Pozostate koszty operacyjne 85 14 973
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (905) {15 785)
Przychody finansowe 37 2773 2727
Koszty finansowe a7 44 5634
Zysk (strata) brutto 1824 {18 692)
Qdroczony podatek dochodowy 153 -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 1671 {18 692)

Wszystkie kwoly wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej Strona 64z 75
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za okres zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku

6 miesiecy
zakoficzonych
30.06.2014 30.06.2013
Inne calkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - 1 858
Inne catikowite dochody netto - 1858
Catkowite dochody ogélem 1671 (16 834)
Zysk netto przypadajgcy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1671 (18 692}

Udziatowcom mniejszosciowym

1671 {18 692)

Catkowity dochdd ogétem przypadajgcy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1671 {16 834)
Udziatowcom mniejszosciowym

1671 (16 834)

Wazystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o lle nie zaznaczono inaczef Strona 65z 75
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SKROCONE $RODROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzier 30 czerwca 2014 roku
stan na dzieri
AKTYWA Nota 30.06.2014  31.12.2013 30.06.2013
Rzeczowe aktywa trwate 1 1 6
Inwestycje diugoterminowe 38 24 284 24 284 24 680
Aktywa trwate 24 285 24 285 24 686
Inwestycje krotkoterminowe 39 51 687 30 482 92 677
Nalznosci z tytulu pozyczek 40 5176 5029 11 888
Naleznosci z tytulu dostaw, robét i ustug 40 1576 1706 1150
Pozostale naleznosci krotkoterminowe 40 93 662 79 890 8758
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 1 766
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - 78 78
Aktywa obrotowe 152 102 117 186 115 317
Aktywa razem 176 387 141 471 140 003
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
Kapital zaktadowy 205 242 170 979 170 980
Kapitat zapasowy 105 648 105 648 105 648
Pozostale kapitaly rezerwowe 33 869 33 869 33 869
Whynik zatrzymany (185 550) (187 221) (195 582)
Razem kapitat wiasny 159 209 123 275 114 915
Zobowiazania diugoterminowe
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 717 564 465
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 4 4 9
Zobowigzania diugoterminowe razem 721 568 474
Zobowiazania krétkoterminowe
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 5 5 -
Pozostale rezerwy 41 926 963 3846
Zobowigzania z tytulu pozyczek i kredytow 42 1944 1120 11 724
Zobowigzania z tytulu dostaw, robét i ustug 42 2274 2819 1828
Pozostate zobowigzania 42 10375 11728 6 956
Rozliczenia migdzyokresowe 43 933 993 260
Zobowiazania krétkoterminowe razem 16 457 17 628 24 614
Pasywa razem 176 387 141 471 140 003

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres zakoficzony dnia 30 czerwca 2014 roku

stan na dziefi
30.06.2014 30.06.2013

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$cl operacyjne] - metoda posrednia

Zysk (strata) netto 1671 {18 692)
Korekty razem (2 504) 19 320
Amortyzacja - 2
Skumulowane réznice kursowe - 1 858
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) {2721) 532
Zmiana stanu rezerw (37) 13 487
Zmiana stanu naleznosci (13 642) 3734
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek | kredytow {1 898) (2 249)
Zmiana stanu rozliczefi miedzyokresowych (60} 200
Zmiana stanu podatkéw odroczonych 153 465
Inne korekty 15701 1291
Przepltywy pienlgZne netto z dziatalno$ci operacyjnej {833) 628
Przeplywy $rodkéw plenleznych z dzlatalno$cl Inwestycyjnej

Wphywy - -
Wydatki 12 -
Udzielone pozyczki 12 -
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej {12) -
Przeplywy érodkdw plenieznych z dzlatalnoéci finansowej

Wplywy 845 -
Kredyty i pozyczki 800 -
Inne wplywy z dziatalnosci finansowej\ 45 -
Whydatki - -
Splaty kredytéw i pozyczek . -
Przeplywy pienigZne netto z dziatalno$ci finansowe) 845 -
Przeplywy plenigZne netto razem - 628
Bilansowa zmlana stanu srodkéw pienieznych, w tym: - 628
zmiana stanu Srodkdw pienieznych z tytulu réznic kursowych

$rodki pienigzne na poczatek okresu 1 138
Srodkl pienig2ne na konlec okresu 1 766

174
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Grupa Kapitatowa MSX RESOURCES S.A
SKROCONE $RODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA
OKRES ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2014 ROKU

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

za okres zakornczony dnia 30 czerwca 2014 roku

36. Koszty wedtug rodzaju

6 miesiecy
zakoriczonych
30.06.2014 30.06.2013

amortyzacja - 2
zuzycie materiatéw - 288
ustugi obce 250 290
podatki i optaty 495 471
wynagrodzenia 77 3199
ubezpieczenia spoteczne | inne $wiadczenia - 1169
pozostale koszty rodzajowe, w tym: 92 1029
koszty podrézy stuzbowych 17 52
koszty reprezentacji i reklamy - 2
inne 75 975
Koszty wedlug rodzaju, razem 914 6 448
Koszty ogélnego zarzadu 914 1258
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw - 5190
37. Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe 6 miesigcy
zakoriczonych
30.06.2014 30.06.2013
odsetki z tytulu udzielonych pozyczek od jednostek Grupy - 277
odsetki z tytulu udzielonych pozyczek od pozostatych 135 )
jednostek
pozostate odsetki 2 638 2 450
Przychody finansowe, razem 2773 2727
Wazystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej Strona 70z 75
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Koszty finansowe 6 miesigecy
zakoficzonych
30.06.2014 30.06.2013
odsetki z tyt.pozyczek od jednostek Grupy 20 510
odsetki z tyt. pozyczek od jednostek pozostalych 4 13
pozostate odsetki 1 -
ujemne réznice kursowe, zrealizowane 19 1909
zrealizowane 19 1738
hiezrealizowane - 171
pozostate, w tym: - 3 202
aport do spolki - 2737
utworzone rezerwy na podatek dochodowy - 465
Koszty finansowe, razem 44 5 634

38. Inwestycje diugoterminowe

akcje i udzialy w jednostkach zaleznych
inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
akcje i udzialy w pozostatych jednostkach
Inwestycje diugoterminowe, razem

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

39. Inwestycje krotkoterminowe

stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

22 263 24 263 24679
2 000 - -
21 21 1

24 284 24 284 24 680

stan na dzieil
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

obligacje korporacyjne 47 913 27 347 90 103
odsetki od obligaciji 3774 3135 2450
inne - - 124
Razem inwestycje krétkoterminowe 51 687 30 482 92 677
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania - - -
Wszystkie kwoly wyrazono w tys. PLN, o lle nie zaznaczono inaczej Strona 71 2 75
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40. NaleZznogci krétkoterminowe
NaleZno$ci z tytutu potyczek

stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Pozyczki udzielone jednostkom Grupy - - 11 888
Pozyczki udzielone jednostkom pozostatym 5176 5029 -
Naleznosécl finansowe 5176 5029 11 888

W celu ujednolicenia prezentacji w okresach poréwnywalnych naleznosci z tytutu udzieionych
pozyczek zostaly przeniesione z inwestycji krotkoterminowych.

Naleznos$cl z tytutu dostaw, robdt i ustug

stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Nalezno$ci handlowe brutto (razem): 3916 4 046 3 050
-od pozostalych jednostek razem, z tytufu: 3916 4 046 2121
dostaw, robét i ustug 3916 4 044 1161
kaucji gwarancyjnych - 2 260
-od jednostek powigzanych w Grupie, z tytulu: - - 929
dostaw, robét i ustug - - 929
Odpis aktualizujgcy naleznosci handlowe, razem: 2 340 2 340 1 900
_-odpls aktualizujacy nalezno$ci handlowe od pozostatych 2 340 2 340 1900
jednostek, z tytutu:
dostaw, robét i ustug 2 340 2 340 960
kaucji gwarancyjnych - - 940
-odpis aktualizujgcy nalezno$ci handiowe od jednostek .
Grupy )
Maleznoséci handlowe - netto 1 .ZG 1706 1150
-od pozostalych jednostek, z tytutu: 1576 1706 221
dostaw, robét i ustug 1576 1704 201
kaucji gwarancyjnych - 2 20
-od jednostek powigzanych w Grupie - - 929
dostaw, robét i ustug - - 929

kaucji gwarancyjnych = - -

Wzystkle kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej Strona 72z 75
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Pozostale naleznosci
stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Naleznoéci pozostate brutto 95 807 82 035 10 910
od pozostalych jednostek 95 807 82 035 10 425
od jednostek powigzanych w Grupie - - 485
Odpis aktualizujacy naleznosci: 2145 2 145 2 152
Pdpls aktualizujgcy naleznosci pozostale od pozostatych 2145 2 145 2 152
jednostek
Naleznosci krétkoterminowe pozostale netto, razem 93 662 79 890 8758
od pozostalych jednostek 93 662 79 890 8273
od jednostek powigzanych w Grupie ME - 485
41. Zmiana stanu pozostalych rezerw krétikoterminowych
na naprawy
. na sprawy razem
gwarancyjne sadowe
Stan na 01.01.2013 322 3974 4 296
rozwigzanie rezerw - aport rynku niemieckiego {255) - (255)
rozwiazanie / wykorzystanie rezerw - (195) (195)
Stan na 30.06.2013 67 3779 3846
przeniesienie na zobowigzania - {2 580) {2 580)
rozwiazanie / wykorzystanie rezerw - {303) {303)
Stan na 31.12.2013 67 896 963
rozwiazanie / wykorzystanie rezerw - (37) (37)
Stan na 30.06.2014 67 859 926
42 Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu pozyczek
stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Zobowigzania z tytutu pozyczek wobec jednostek Grupy 1140 1120 11 575
Zobowigzania z tytulu pozyczek wobec jednostek 804 149
pozostatych
Zobowigzania krétkoterminowe tytulu poZyczek 1944 1120 11724
F

Wszystkle kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczef
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Zobowiazania z tytulu dostaw, robét i ustug

wobec jednostek Grupy
wobec jednostek pozostalych
Zobowiazania z tytutu dostaw | ustug razem

Pozostale zobowiazania krétkoterminowe

zobowigz.z tytutu cet, podatkow, ubezpieczer
spolecznychiin.

Z tytutu wynagrodzefi

z tytutu nierozliczonych zaliczek pracowniczych
z tyt.wyemitowanych obligaciji

publiczno-prawne

zobowigzania wobec jednostek powigzanych
Zakiadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

inne

Pozostale zobowigzania razem

43, Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

- - 500
2274 2819 1328
2274 2819 1828

stan na dziefi
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

2 803 2777 2 924
373 371 445
42 18 27

2 021 3080 2 200

- 2 059 -

- 64 124
1203 1203 1203
3933 2 156 33

10 375 11 728 6 956
stan na dziehi

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

Bierne rozliczenia miedzyokresowe: 252 252 260
na ustugi konsultingowe 24 24 32
na sprawy spome (KNF) 200 200 200
na urlopy 28 28 28

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw: 681 741 -
rezerwa na przychody przysziych okresow 681 741 -

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 933 993 260

Woezystkie kwoly wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej Strona 74z 75
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W imieniu Zarzadu MSX RESOURCES S.A.

Czlonek Zarzgdu Wielkostaw Przemko Staniszewski

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie
sprawozdania i prowadzenie ksigg
rachunkowych Agnieszka Pasik

Warszawa, dnia 1 wrze$nia 2014 roku.

Wizystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej Strona 76z 75






