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STANOWISKO NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Rady Nadzorczej PBG S.A. w upadlo$ci ukladowej

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PBG (,,Grupa”), w ktérej jednostka dominujaca jest
PBG S.A. w upadlosci ukladowej (“Spotka™) z siedziba w Wysogotowie przy ulicy
Skorzewskiej 35, obejmujacego $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, §rddroczny skrocony skonsolidowany
rachunek zyskéw i strat, §rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, $rédroczne skrocone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym,
§rodroczny skrécony skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych za okres od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz
dodatkowe noty objasniajace (,,Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Za zgodno$¢ $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczoéci Finansowej MSR 34  Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktéry zostal zatwierdzony przez Unie Europejska (,,MSR 34”),
odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu tego
sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce. Standardy nakfadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢c umiarkowana pewno$é, ze $rodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonali$my gtéwnie
droga analizy danych finansowych, wgladu w dokumentacjg, z ktérej wynikaja kwoty i informacje
zawarte w S§rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu Spéiki. Zakres i metoda
przegladu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie r6znig
si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelno$ci
1 jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. W dniu 22 czerwca 2012 roku uprawomocnito sig postanowienie Sadu Rejonowego Poznan — Stare
Miasto w Poznaniu, XI Wydzial Gospodarczy do Spraw Upadiosciowych i Naprawczych z dnia
13 czerwca 2012 roku o ogloszeniu upadioéci Spéiki z mozliwoscia zawarcia uktadu. Zarzad
Spotki prowadzi negocjacje z wierzycielami Spéiki, celem ktorych jest doprowadzenie do
podpisania umowy restrukturyzacyjnej oraz ustalenia warunkéw ukladowych. Zarzad Spoétki
poinformowat w nocie 2.3 dodatkowych informacji i objasniefi do zalaczonego $rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ze aktualna sytuacja finansowa Spotki
wskazuje na zagrozenie co do mozliwosci kontynuowania przez nig dzialalno$ci, jednakze z uwagi
na podejmowane dzialania przez Zarzad, ktére maja na celu doprowadzenie do zawarcia uktadu
z wierzycielami i umozliwienie dalszego funkcjonowania Spotki podjeto decyzje o sporzadzeniu
§rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przy zalozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajacej si¢ przewidzieé¢ przysztosci,
obejmujacej okres 12 miesigcy po dacie bilansowe;j.
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Ponadto, zgodnie z informacja przedstawionga w nocie 2.3 $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w jednej ze spotek objetych $rédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, prowadzone jest postepowanie majace
na celu zawarcie uktadu z wierzycielami.

W zwiazku z powyzszym zalaczone §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywow i zobowigzan,
ktére moglyby okazaé¢ si¢ konieczne, gdyby Spélka oraz jej jednostka zalezna nie mogly
kontynuowaé swojej dziatalno$ci gospodarczej w okresie 12 miesigcy po dniu bilansowym. Biorac
jednakze pod uwage istotno$¢ tych okolicznosci, nie jesteSmy w stanie stwierdzié, czy zatozenie
kontynuacji dziatalno$ci jest zasadne.

5. W dniu 12 czerwca 2013 roku Nadzorca Sadowy Spoétki przekazal Sedziemu Komisarzowi liste
wierzytelnosci wobec Spétki w kwocie 2.776 miliondow zlotych. Do dnia wydania niniejszego
Stanowiska przekazano 3 uzupelniajace listy wierzytelno$ci na taczng kwote 352 miliony ztotych.
Sa to kwoty pierwotnie uznane na poszczegodlnych listach, bez uwzgledniania salda rozpoznanych
sprzeciwoéw. Obecnie finalizowany jest proces rozpatrywania zgloszonych przez wierzycieli
sprzeciwOw i zazalen oraz aktualizacja wierzytelno$ci wykazanych na liScie. Tym samym, warto$é
uznanych wierzytelnosci, jak réwniez dane zaprezentowane w zalaczonym §rédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie. W zwigzku
z powyzszym, nie jesteSmy w stanie oceni¢ prawidlowosci wartosci zobowigzan oraz rezerw
zaprezentowanych w zalaczonym s$rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

6. Zarzad Spotki wykazal w §rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
rezerw¢ na skutki mozliwej odpowiedzialnosci Spotki z tytulu udzielonych poreczen, gwarancji
oraz solidarnej odpowiedzialnosci wobec podwykonawcéw wynikajacych z kontraktow
realizowanych w ramach uméw konsorcjalnych, jak réwniez innych zobowigzan Spétki nie ujetych
do tej pory w $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w wysokoéci 425 milionéw zlotych. Na dzien wydania Stanowiska, nie jest mozliwe okre$lenie
w jakiej czgéci oraz w jakim stopniu wyzej wymienione zobowiazania przypadng do zaplaty przez
Spotke. W zwiazku z powyzszym, nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ na temat prawidtowosci
wyceny rezerwy w kwocie 425 milionéw zlotych.

7. W zalaczonym $roédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostata ujeta
warto$¢ firmy wynikajaca z transakcji objecia kontroli nad Grupg Kapitalowa RAFAKO S.A.
w wysokosci 381 milionéw zlotych, ktéra miala miejsce w listopadzie 2011 roku. Warto$¢ firmy
zostala ustalona na podstawie wartoéci ksiggowej aktywow netto RAFAKO S.A. Spétka nie
dokonata korekty tymczasowego rozliczenia ceny nabycia, a tym samym nie ujela w $rodrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym warto$ci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania nabytych aktywdéw oraz przejetych zobowiazan.

Spotka przeprowadzila test oceniajacy utrat¢ wartosci firmy, ktéry zdaniem Zarzadu nie wykazat
potrzeby dokonania odpisu aktualizujacego. W toku naszych procedur nie byliSmy w stanie
uzyska¢ wystarczajacych dowodow z badania, ktére pozwolilyby wypowiedzie¢ sie o wartosci
firmy wynikajacej z przejgcia kontroli nad Grupa RAFAKO S.A. w wysoko$ci 381 milionow
zlotych oraz o wartos$ci innych potencjalnych korekt zwiazanych z ostatecznym rozliczeniem ceny
nabycia.
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8. Jednostka dominujaca oraz spétka zalezna, bedace w trakcie postgpowania ukladowego, jak
réwniez spétki zalezne nie prowadzace dziatalnosci operacyjnej wykazuja w $rodrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym warto$ci niematerialne, rzeczowe aktywa
trwate, nieodnawialne zasoby naturalne oraz aktywa przeznaczone do sprzedazy o lacznej wartosci
ksiggowej netto okolo 108 miliondw zlotych. Pomimo istnienia przestanek wskazujacych na
mozliwo$¢ utraty wartosci tych aktywow, Zarzad Spolki, stojac na stanowisku, ze Grupa bedzie
kontynuowaé dziatalno$é, nie sporzadzil, wystarczajacych naszych zdaniem, analiz dotyczacych
ich wartoéci odzyskiwalnej. W zwiazku z powyzszym nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ sie
o kwocie ewentualnego odpisu aktualizujgcego warto$¢ bilansowa tych aktywéw.

9. Grupa wykazuje nieruchomosci inwestycyjne o warto$ci ksiegowej netto okoto 209 milionéw
zlotych. Zgodnie z polityka rachunkowo$ci Grupa ujmuje nieruchomosci inwestycyjne w wartosci
godziwej. Dla nieruchomosci o tacznej warto$ci ksiggowej netto okoto 43 miliondéw zlotych Zarzad
Spolki przyjat wartosci pochodzace z wycen sporzadzonych w 2012 roku. W zwiazku z brakiem
aktualnych na 30 czerwca 2014 roku wycen do wartoéci godziwej, nie jesteSmy w stanie
wypowiedzieé si¢ na temat ewentualnej korekty wyceny nieruchomosci inwestycyjnych.

10.W maju 2014 roku Zarzad Spoétki powzial informacj¢ o rozstrzygnigtym przez Sad Arbitrazowy,
dnia 24 kwietnia 2014 roku, sporze pomigdzy spétka Infra S.A. a L6dzka Spotka Infrastrukturalng
Sp. z 0.0. W zwiazku z powyzszym w pierwszym poiroczu 2014 roku nastapita sptata pozyczki
w wysokosci 7 milionéw zlotych, natomiast na pozostala cze$é pozyczki dokonano odpisu
aktualizujacego w wysokosci 23 miliony zlotych. Majac na uwadze ograniczenie zakresu badania
zawarte w Stanowisku bieglego rewidenta do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2013 roku, dotyczace braku mozliwo$ci wypowiedzenia sie o tym czy warto$¢
pozyczek, wykazanych w kwocie 30 milionow zlotych jest prawidlowa, nie jesteSmy w stanie
wypowiedzie¢ si¢ jaka czes¢ powyzszego odpisu aktualizujacego powinna obcigza¢ wynik za okres
od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku.

11.W wyniku przeprowadzonej transakcji sprzedazy 2% akcji Energopol Ukraina, na dzief
30 czerwca 2014 roku Grupa posiada 49% akcji tej spotki. Zarzad Spoétki, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami, podjal decyzjg¢ o zmianie metody konsolidacji spdtki powiazanej
Energopol Ukraina z metody pelnej konsolidacji na metodg praw wlasnosci. W zwiazku z tym
w §rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca
2014 roku wykazano wynik na utracie kontroli. W toku naszych procedur nie byli$my w stanie
uzyska¢ wystarczajacych dowodéw z przegladu umozliwiajacych ocene prawidtowosci danych
finansowych wykazanych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Energopol Ukraina na
dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien utraty kontroli, w zwiazku z powyzszym oraz z niepewna
sytuacjq polityczna i gospodarcza na Ukrainie nie jesteSmy w stanie stwierdzi¢ czy dane finansowe
spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku jak rowniez wynik na utracie kontroli wykazany
w §roédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa prawidlowe.
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12.Grupa posiada certyfikaty inwestycyjne Zamknigtego Funduszu Inwestycyjnego Dialog Plus,
zorganizowanego pod prawem ukrainskim, ujgte w zalaczonym $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, ktére prezentowane sa jako inwestycje we
wspolnych przedsigwzieciach o wartosci okoto 60 milionéw ztotych. Certyfikaty inwestycyjne
zostaly nabyte celem finansowania spotki Energopol Ukraina. W lipcu 2013 roku Grupa podpisata
warunkowa umowe zobowiazujaca do sprzedazy tego aktywa, na podstawie ktérej przeniesienie
certyfikatow inwestycyjnych nastapi w drodze odrebnej umowy po otrzymaniu przez Grupe
zaplaty ustalonej ceny sprzedazy, jednak nie p6zZniej niz do dnia 24 grudnia 2015 roku. Grupa nie
przedstawila nam dokumentacji potwierdzajacej mozliwosci finansowania przez kupujacego
wykupu certyfikatow. W zwiazku z powyzszym oraz z niepewna sytuacja polityczna i gospodarcza
na Ukrainie, nie jeste$my w stanie wypowiedzie¢ sie czy Grupa osiagnie spodziewane korzysci
ekonomiczne z powyzszych certyfikatow inwestycyjnych, a tym samym nie jesteSmy w stanie
oceni¢ czy ich warto$¢ zaprezentowana w §$rodrocznym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na 30 czerwca 2014 roku jest prawidiowa.

13.W nocie 3 do $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad
Spolki poinformowal, iz w dniu 2 kwietnia 2014 roku wptyneto do Spotki o$§wiadczenie PGNiG
S.A. o odstapieniu od umowy z dnia 19 listopada 2008 roku o realizacje¢ inwestycji budowy
Podziemnego Magazynu Gazu Wierzchowice. Zamawiajacy zazadat od konsorcjum kary umownej
w wysokos$ci 133 milionéw zlotych. Spodtka jako lider konsorcjum uwaza, iz przedmiotowe
o$wiadczenie jest bezskuteczne, a naliczona kara niezasadna oraz wskazuje na istnienie szeregu
argumentow potwierdzajacych stanowisko Spoétki dominujacej w tej sprawie i w zwiazku z tym
Zarzad Spoéiki nie utworzyt rezerwy na potencjalne zobowiazanie. Dodatkowo za prace wykonane
od ostatniego zafakturowanego etapu Spotka naliczyla naleznosci z tytulu prac wykonanych na
rzecz PGNiG w wysokosci okoto 13 milionéw zlotych. Uwazamy, iz w zwiazku z zaistnialg
sytuacjq istnieje niepewno$¢ odnosnie finalnego rozwigzania powyzszego sporu.

14.W dniu 25 czerwca 2013 roku PBG Erigo Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, certyfikaty ktorego sa
w posiadaniu Grupy, zawarl ze spotka PBG Erigo Sp. z 0.0. umowe sprzedazy akcji oraz udziatow
spétek zaleznych. W wyniku przeprowadzonych transakcji powyzsze spotki zostaty wlaczone do
procesu konsolidacji w trakcie roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2013, w momencie
podpisania umowy sprzedazy akcji lub udzialéw kazdej ze spolek. Zgodnie z MSR 27
Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe, Spotka posiadala kontrole nad
powyzszymi jednostkami przez caly okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2013 roku, tym
samym dane finansowe tych spélek powinny byé ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za caly rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku. Majac na uwadze powyZsze
okolicznosci, nie jesteSmy w stanie oceni¢ wplywu objecia konsolidacja jednostek zaleznych za
okres od momentu podpisania umowy sprzedazZy akcji i udzialow, na dane poréwnywalne
wykazane w zalaczonym Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

15.W zalaczonym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
prezentowane sa udzialy w spoéice Galeria Kujawska Nova Sp. z 0.0. Spétka Komandytowa
o warto$ci 25 milionéw zlotych. Naszym zdaniem spoétka zalezna powinna byé objeta §rédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. W zwiazku z tym, zmianie uleglaby
struktura aktywéw i pasywow, jak rowniez kapitat wiasny i wynik netto w §rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Nie jesteSmy jednak w stanie oceni¢ wplywu braku
objgcia konsolidacja powyzszej spotki w latach ubieglych jak réwniez w biezacym okresie na
zalaczone $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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16.Uwzgledniajac wage probleméw omowionych wyzej i ich wplyw na wynik dziatalno$ci
gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku oraz sytuacje
majatkowa i finansowa Grupy na dziefi 30 czerwca 2014 roku, nie mozemy sformutowaé raportu
z przegladu. W zwiazku z tym nie wydajemy takiego raportu z przegladu zalaczonego
$rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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