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ROZDZIAL I: WLADZE SPOLKI

I. SKLAD OSOBOWY RADY NADZORCZEJ | ZARZADU ORAZ IMIANY, KTORE W NICH ZASZLY W CIAGU
PIERWSZEGO POLROCIZA 2014 ROKU

1. Sktad osobowy Rady Nadzorczej
Osoby wchodzgce w sktad Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku:
*  Jerzy Wisniewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej — zasiadat w Radzie Nadzorczej do dnia 24
kwietnia 2014 roku;
*  Maciej Bednarkiewicz — Wiceprzewodniczqgcy Rady Nadzorczej, od 24 kwietnia 2014 roku
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;
*  Matgorzata Wisniewska — Sekretarz Rady Nadzorczej;
e Dariusz Sarnowski — Cztonek Rady Nadzorczej;
¢ Przemystaw Szkudlarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej;
« Stefan Gradowski — Cztonek Rady Nadzorczej;
¢ Norbert Stowik - Cztonek Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza, w ktérej sktad wchodrzili w/w cztonkowie powotana zostata w dniu 21 czerwca 2013 roku
na roczng kadencje przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. W obecnej kadencji Rada
Nadzorcza sktadata sie z siedmiu cztonkdédw do dnia 24 kwietnia 2014 roku, a nastepnie w zwigzku z
rezygnacjq z zasiadania w Radzie Nadzorczej ztozong przez Pana Jerzego Wisniewskiego — z szeSciu
cztonkow.
Sktad Rady Nadzorczej w omawianym okresie oraz do chwili obecne;j:

Jerzy Wisniewski

Ll Ulres o) Cztonek zalezny, nie prowadszi dziatalnosci konkurencyjnej wobec PBG

Stanowisko Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - do 24 kwietnia 2014r.

» Politechnika Poznanska — Wydziat Budownictwa Lgdowego

» MBA - Rotterdam School of Management

»  Program doskonalenia umiejetnosci menedzerskich - Canadian International
Management Institute

PGNIG SA - kierownik eksploataciji systemu transportu gazu

PBG SA - zatozyciel, gtéwny akcjonariusz i prezes zarzqdu

PBG SA w upadtosci uktadowej — przewodniczgcy Rady Nadzorczej

RAFAKO SA — wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej, przewodniczgcy Rady
Nadzorczej

Kwalifikacje

Doswiadczenie

Y V V V

Imie i nazwisko Maciej Bednarkiewicz

Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej - od 24 kwietnia 2014r. Przewodniczqcy
Stanowisko Rady Nadzorczej
Cztonek niezalezny; nie prowadszi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do PBG

Kwalifikacje »  Uniwersytet Warszawski — Wydziat Prawa
» poset na Sejm X Kadenciji
» sedzia Trybunatu Stanu RP
» prezes Naczelnej Rady Adwokackie]
» Kancelaria Prawna Maciej Bednarkiewicz, Andrzej Wilczyhski i Wspdlnicy -

komplementariusz

BIG Bank SA - cztonek Rady Nadzorczej

Millenium Bank SA- przewodniczgcy Rady Nadzorczej

PZU SA - sekretarz Rady Nadzorczej

Techmex SA — cztonek Rady Nadzorczej

PBG SA - przewodniczgcy Rady Nadzorczej , wiceprzewodniczgcy Rady
Nadzorczej

Doswiadczenie

Y VYV VYV
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Imie i nazwisko Matgorzata Wisniewska

Kwalifikacje

»  Absolwentka Politechniki Poznanskiej, Wydziat Budownictwa Ladowego

» MBA - Rotterdam School of Management

»  Program doskonalenia umiejetnosci menedzerskich - Canadian International
Management Institute

» Studia podyplomowe w zakresie zarzgdzania oraz public relations na Wydziale
Finanséw i Bankowosci w Wyzszej Szkole Bankowej w Poznaniu

Imie i nazwisko Dariusz Sarnowski

Kwalifikacje >  Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu — Rachunkowos¢

Imie i nazwisko Przemystaw Szkudlarczyk

Politechnika Poznanska — Wydziat Maszyn Roboczych i Pojazdéw
Politechnika Warszawska — Inzynieria Gazownictwa

MBA — Rotterdam School of Management

Program doskonalenia umiejetnosci menedzerskich - Canadian International
Management Institute

Kwalifikacje

YV V V V
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Imie i nazwisko Stefan Gradowski

> Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie
Kwalifikacje > Roéznorodne studia podyplomowe w kraju i zagranicg (Uniwersytet w Londynie,
Uniwersytet w Dublinie) w zakresie organizaciji, zarzgdzania i finansow.

Imie i nazwisko Norbert Stowik

>  Uniwersytet todzki

> Oj$rodek Badan Europejskich przy Uniwersytecie tddzkim
Kwalifikacje

> Miedzynarodowa Szkota Konsultantéw organizowana przez Uniwersytet +odzki
i Uniwersytet w Lyonie (Francja).

Na dzien 30 czerwca 2014 roku wchodfzili oraz na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacii

w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
*  Maciej Bednarkiewicz — od 24 kwietnia 2014 roku Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;
*  Matgorzata Wisniewska — Sekretarz Rady Nadzorczej;
e Dariusz Sarnowski — Cztonek Rady Nadzorczej;
e Przemystaw Szkudlarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej;
« Stefan Gradowski — Cztonek Rady Nadzorczej;
¢ Norbert Stowik - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

2. Sktad osobowy Zarzgdu

Osoby wchodzgce w sktad Zarzgdu w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku:

. Jerzy Wisniewski — od 24 kwietnia 2014 roku Prezes Zarzqgdu;

. Pawet Mortas — Prezes Zarzgdu, a od dnia 24 kwietnia 2014 roku Wiceprezes Zarzgdu;

. Tomasz Tomczak — Wiceprezes Zarzgdu do dnia ztozenia rezygnacii, 1j. 6 maja 2014 roku;
. Mariusz tozynhski — Wiceprezes Zarzgdu;

. Kinga Banaszak-Filipiak — Wiceprezes Zarzqdu;

. Bozena Ciosk — Cztonek Zarzgdu.
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Jerzy Wisniewski

Imie i nazwisko

» Politechnika Poznanska — Wydziat Budownictwa Lgdowego

» MBA - Rotterdam School of Management

»  Program doskonalenia umiejetnosci menedzerskich - Canadian International
Management Institute

Imie i nazwisko Pawel Mortas

>  Uniwersytet £édzki, Wydziat Ekonomiczny, specjalno$¢ ekonomia przemystu

»  Executive MBA organizowanym przez Instytut Nauk Ekonomicznych Polskiej
Akademii Nauk w Warszawie

»  Executive DBA organizowanym przez Instytut Nauk Ekonomicznych Polskiej
Akademii Nauk w Warszawie

Kwalifikacje >  kurs rachunkowosci dla kandydatéw na gtéwnych ksiegowych

przeprowadzony przez Fundacje Rozwoju Rachunkowosci w Polsce

>  kurs przygotowawczy do egzamindéw na doradcdw inwestycyjnych
przeprowadzony w Studium dla Doradcow Inwestycyjnych i Analitykéw
Papieréw Wartosciowych

>  uprawnienia do zasiadania w radach nadzorczych spétek Skarbu Panstwa

Kwalifikacje

Specjalizacja sektorowa » Energetyka
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Imie i nazwisko Tomasz Tomczak do 6 maja 2014 roku

» Politechnika Poznanska — Wydziat Maszyn Roboczych i Pojazdéw

» Akademia Gérniczo - Hutnicza — Wydziat Wiertnictwa Ropy i Gazu

»  MBA - Szkota Biznesowa Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu we
wspotpracy z The Nottingham Trent University

»  Program doskonalenia umiejetnosci menedzerskich - Canadian International
Management Institute

Kwalifikacje

s i " » Gazziemny i ropa naftowa
pecjalizacja sektorowa > Paliwa

Imie i nazwisko Mariusz kozynski

Kwalifikacje »  Politechnika Poznanska — Wydziat Budownictwa Lgdowego

Obszar odpowiedzialnosci  Ofertowanie, pozyskiwanie kontraktéw w Grupie PBG, serwis kontraktéow po
w GK PBG spétkach z Grupy, wsparcie organizacyjne

9/81



Sprawozdanie Zarzqdu PBG S.A. w upadtosci uktadowej z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PBG — za | pbtrocze 2014 r.

Imie i nazwisko Kinga Banaszak-Filipiak

Stanowisko Wiceprezes Zarzgdu

>  Wyzsza Szkota Bankowa w Poznaniu, Kierunek Finanse i Bankowosc¢,
Specjalizacja Finanse Miedzynarodowe

»  Akademia Ekonomiczna w Poznaniu (obecnie Uniwersytet Ekonomiczny),
Wydziat Zarzgdzania, Kierunek Stosunki Miedzynarodowe

» studia podyplomowe , Controlling” w Wyzszej Szkole Bankowej w Poznaniu

» Executive MBA w Wyzszej Szkole Bankowej w Poznaniu realizowane we

SuelhleEs wspotpracy z Helsinki School of Economics (obecnie Aalto University School of
Economics),
» studia podyplomowe ,Inwestycje kapitatowe” w Wyzszej Szkole Bankowej w
Poznaniu

»  uprawnienia do wykonywania czynno$ci agenta ubezpieczeniowego

» certyfikat LCCI (London Chamber of Commerce and Industry).

> w1999 roku w PTE Norwich Union S.A. z siedzibg w Warszawie na stanowisku
mtodszy przedstawiciel handlowy,

> w1999 roku w PTE Norwich Union S.A. z siedzibg w Warszawie na stanowisku
przedstawiciel handlowy,

» w2000 roku Urzagd Komitetu Integracji Europejskiej, Warszawa, praktyka
zawodowa w Departamencie Harmonizacji Prawa,

» w2004 roku w Group 4 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Oddziat w Poznaniu,
na stanowisku asystentka Dyrektora Regionu Zachodniego,

Doswiadczenie > wlatach 2004-2005 w Rybhand Trzcielinscy spdtka jawna z siedzibg w Jarocinie

na stanowisku asystentka,

> od 2005 roku do chwili obecnejw PBG SA (obecnie w upadtosci uktadowej) z
siedzibg w Wysogotowie kolejno na stanowiskach: analityk, kierownik ds. relacji
inwestorskich, dyrektor ds. analiz, dyrektor ds. komunikacji z rynkiem
kapitatowym, dyrektor ds. relacji inwestorskich -rzecznik prasowy,

» wlatach 2013-2014 w PBG QOil and Gas Sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie na
stanowisku wiceprezes,

» PBG Oil and Gas Sp. z 0.0. - Cztonek Rady Nadzorcze;.

Slmeloeenizetelhess Ekonomia i finanse, relacje inwestorskie, restrukturyzacja

w GK PBG
Imie i nazwisko Bozena Ciosk
Stanowisko Cztonek Zarzgdu
»  Akademia Ekonomiczna w Poznaniu (obecnie Uniwersytet Ekonomiczny) -
Kwalifikaci Kierunek Finanse i Bankowo$¢
walllfcacje »  Wyzsza Szkota Bankowa w Poznaniu - studia podyplomowe ,,Controlling”
»  O$rodek Doradztwa i Treningu Kierowniczego - Project Management
»  Elekfrim-Megadex SA w Warszawie - asystent Zarzgdu
» PBG - kolejno na stanowisku Referent Ekonomiczny, Z-ca Kierownika ds.
Doéwiad . Finansowych, Z-ca Dyrektora ds. Finansowych, Dyrektor ds. Finansowych
oswiadczenie » Remaxbud Sp. z 0.0. - cztonek Rady Nadzorczej
» TESGAS SA - cztonek Rady Nadzorczej
> KWG SA w upadtosci uktadowej - cztonek Rady Nadzorczej

Obszar odpowiedzialnosci

w GK PBG Relacje z Instytucjami finansowymi, restrukturyzacja dtugu

Kadencja w/w Zarzgdu, ktdra rozpoczeta sie w dniu 29 czerwca 2012 roku, uptynie z dniem 29 czerwca 2015

roku.
W okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie, miaty miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzqdu:

« w dniu 24 kwietnia 2014 roku Rada Nadzorcza Spdtki przyjeta rezygnacje Pana Jerzego

Wisniewskiego z zasiadania w Radzie Nadzorczej oraz powotata Pana Wisniewskiego w sktad
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Zarzgdu, powierzajgc mu stanowisko Prezesa Zarzqgdu, po wczesniejszym powierzeniu stanowiska
Wiceprezesa Zarzgdu Panu Pawtowi Mortasowi — dotychczasowemu Prezesowi Zarzgdu;
* w dniu é6 maja 2014 roku Wiceprezes Zarzgdu Pan Tomasz Tomczak ztozyt rezygnacje z zasiadania w

Zarzgdzie spobtki PBG.

Na dzieh 30 czerwca 2014 roku oraz na dzieh zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania do publikacji w sktad
Zarzgdu Spotki wehodzili
Jerzy Wisniewski — Prezes Zarzqdu;

Pawet Mortas — Wiceprezes Zarzgdu;

> Mariusz tozynski — Wiceprezes Zarzqgdu;
» Kinga Banaszak-Filipiak — Wiceprezes Zarzgdu;
» Bozena Ciosk — Cztonek Zarzgdu.

II. STAN POSIADANIA AKCJI SPOLKI LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY NADZORUJACE LUB
ZARZADZAJACE PBG SA

Tabela 1: Stan posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby nadzorujgce PBG SA na dzien 30
czerwca 2014

llos¢ akcji

Stan na dzien ztozenia
sprawozdania

Osoby nadzorujgce

Stan na 30.06.2013

Matgorzata Wisniewska 3279 3279
Jerzy Wisniewski 3881 224 nie wchodz w sktad Rady
Przemystaw Szkudlarczyk 2 390 2 390

Tabela 2: Stan posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich (opciji) przez osoby zarzqdzajgce PBG SA na dzien 30
czerwca 2014

llosé akciji

Osoby zarzgdzajgce Stan na 30.06.2013 Stan na dzien zlo.zenla
sprawozdania
Jerzy Wisniewski nie wchodzit w sktad Zarzgdu 3881 224
Tomasz Tomczak 3250 nie wchodzi w sktad Zarzgdu
Mariusz tozynhski 3553 3553
Bozena Ciosk 208 208

IIl. WARTOSCI WYNAGRODZEN, NAGROD | KORZYSCI CZLONKOW RADY NADZORCZEJ | ZARZADU

1. Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej PBG SA w upadtosci uktadowej

Wysoko$¢ wynagrodzenia cztonkédw Rady Nadzorczej zostata okreslona Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spotki PBG SA z dnia 10 grudnia 2005 roku.

Warto$¢  wynagrodzenia uzalezniona jest od indywidualnych obowigzkéw oraz od obszarow

odpowiedzialnosci powierzonych poszczegdinym cztonkom Rady Nadzorcze;.
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Tabela 3: Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej z tytutu petnienia funkcji w jednostce dominujacej (tys. zt)

) 01.01 - 30.06.2014 01.01 - 30.06.2013

Wynagrodzenia cztonkow
. Wynagrodzenie Inne Wynagrodzenie Inne
Rady Nadzorczej [tys. zi]
zasadnicze swiadczenia zasadnicze swiadczenia

Maciej Bednarkiewicz 52 B 52 48 B 48
Matgorzata Wisniewska 37 B 37 30 1 31
Dariusz Sarnowski 18 B 18 18 - 18
Jerzy Wisniewski 38 - 38 60 S 65
Przemystaw Szkudlarczyk 18 - 18 18 - 18
Andrzej Stefan Gradowski 22 - 22 3 - 3
Norbert Stowik 18 - 18 3 - 3

N N N I O I

Tabela 4: Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej z tytutu petnienia funkciji w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i

stowarzyszonych (tys. zt)

; 01.01 - 30.06.2014 01.01 - 30.06.2013
Wynagrodzenia Cztonkow

. Wynagrodzenie Inne Wynagrodzenie Inne
Rady Nadzorczej [tys. zi]
zasadnicze swiadczenia zasadnicze swiadczenia

Maciej Bednarkiewicz

Matgorzata Wisniewska 294 - 294 54 - 54
Dariusz Sarnowski 54 - 54 3 - 3
Jerzy Wisniewski 473 189 662 114 - 114
Przemystaw Szkudlarczyk 200

-m-“m“—m

2. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzgdu PBG SA w upadtosci ukiadowej

Cztonkowie Zarzgdu powotywani sg Uchwatg Rady Nadzorczej. Zatrudnieni sq na podstawie umdw o prace.
Zgodnie z Uchwatg Rady Nadzorczej PBG cztonkom Zarzqgdu przystuguje ptaca zasadnicza oraz premie i
dodatki wynikajgce z przepisdéw o wynagrodzeniu. Wartos¢ wynagrodzenia uzalezniona jest od
indywidualnych obowiqgzkéw oraz od obszaréw odpowiedzialnosci powierzonych poszczegdlnym cztonkom

Zarzgdu.
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Tabela 5: Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzgdu z tytutu petnienia funkcji w jednostce dominujacej (tys. zt)

01.01 - 30.06.2013

Wynagrodzenie Inne
zasadnicze swiadczenia*

01.01 - 30.06.2014
Wynagrodzenia

, Wynagrodzenie Inne
czionkow Zarzqdu [tys. zi] ynag
zasadnicze swiadczenia

Jerzy Wisniewski 140 140

Tomasz Tomczak 158 - 158 210 - 210

Mariusz tozynAski 180 - 180 177 - 177

Pawet Mortas 180 - 180 180 - 180

Kinga Banaszak - Filipiak 192 - 192 82 73 155

Bozena Ciosk 111 - 111
150 - 150

T I N I IO I

*inne swiadczenia: Zaktad Ubezpieczen Spotecznych

Tabela é: Wynagrodzenia Czionkdéw Zarzqdu z tytulu petnienia funkcji w jednostkach zaleinych, wspétzaleznych i
stowarzyszonych (tys. zt)

; 01.01 - 30.06.2014 01.01 - 30.06.2013
Wynagrodzenia Cztonkéow
Zarzqdu [tys. 1 Wynagrodzenie Inne Wynagrodzenie Inne

zasadnicze swiadczenia zasadnicze swiadczenia

Jerzy Wisniewski 193 - 193 - - -
Tomasz Tomczak 80 6 86 18 - 18
Mariusz tozynhski 24 - 24 - - -
Pawet Mortas 302 387 689 334 - 334

Kinga Banaszak — Filipiak - - - - _ _

Bozena Ciosk -

S I I O O N
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ROZDIZIAL II: RAPORT O RYZYKACH | ZARZADZANIU RYZYKIEM FINANSOWYM

I. RYZYKO | ZAGROZENIA

RYZYKO | ZAGROZENIA ZEWNETRZINE

1. Koniunktura gospodarcza w Polsce

Na readlizacje zatozonych przez spodtke PBG i jej Grupe celdw strategicznych oraz na planowane wyniki
finansowe, wptywajg miedzy innymi opisane ponizej czynniki makroekonomiczne, do ktérych zaliczamy:
ksztattowanie sie produktu krajowego brutto, inwestycje strukturalne, ogding kondycje polskiej gospodarki
oraz zmiany legislacyjne. Korzystne zmiany wskaznikéw makroekonomicznych mogg wptynaé na zwiekszenie
planowanych przychodéw, negatywne zmiany mogg wptyngé na zmniejszenie planowanych przychodéw i

pogorszenie sie kondycji finansowej Spotki.

Rysunek 1: Ogdlny klimat koniunktury w budownictwie
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Zrédto: http://www.muratorplus.pl/biznes/raporty-i-prognozy/koniunktura-w-budownictwie-blizej-zera_82066.html

Wedtug szacunkdw Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowq (IBNnGR), w drugim kwartale 2014 roku tempo
wzrostu produktu krajowego brutto w odniesieniu do analogicznego kwartatu roku poprzedniego wyniosto
3,4 proc. Oznacza to, ze okres ten byt pigtym z kolei kwartatem, w ktérym dynamika gospodarcza wzrastata,
bqdz utrzymywata sie na poziomie z poprzedniego kwartatu. Tempo wzrostu PKB osiggneto tym samym
poziom najwyzszy od pierwszego kwartatu 2012 roku, kiedy to wyniosto 3,7 proc. Uwzgledniajgc czynniki
sezonowe, tempo wzrostu PKB w okresie od kwietnia do czerwca wyniosto 0,8 proc. w stosunku do

poprzedniego kwartatu.

Gtownym czynnikiem wzrostu gospodarczego w pierwszym kwartale byt popyt krajowy. Tempo wzrostu
popytu krajowego Instytut szacuje na 3,8 proc. Byt to juz czwarty z kolei kwartalny wzrost tej wielkosci.
Sposrdd sktadnikdéw popytu krajowego, najwyzszg dynamikg w drugim kwartale odznaczaty sie naktady
brutto na srodki trwate, czyli wydatki inwestycyjne. W okresie od kwietnia do czerwca wzrosty one o 9,3 proc.
Jest to wynik nieznacznie stabszy od osiggnietego w pierwszym kwartale, ale nalezy pamietaé, ze wowczas
wptywaty na niego w duzej mierze warunki meteorologiczne - tagodna zima oraz wczesne nadejscie wiosny,
co pozwalato na podejmowanie znacznie wiekszego zakresu prac budowlanych niz w analogicznym okresie

poprzedniego roku. Stosunkowo wysokie tempo przyrostu naktaddw inwestycyjnych w pierwszej potowie roku
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jest wyrazng oznakg obserwowanej poprawy koniunktury makroekonomicznej oraz optymistycznym
prognostykiem dynamiki wzrostu gospodarczego w nadchodzgcych kwartatach.

Spozycie ogdtem oraz jego najwieksza sktadowa — spozycie indywidualne, czyli konsumpcja wzrosty w tym
czasie odpowiednio o 2,7 i 3,0 proc. W ujeciu sektorowym, najszybciej rozwijajgcq sie czescig gospodarki
byto w drugim kwartale, podobnie jak trzy miesigce wczesniej, budownictwo. Tempo wzrostu wartosci
dodanej w budownictwie wyniosto 8,3 proc., a produkcji sprzedanej budownictwa 10,1 proc. Notowane
drugi kwartat z rzedu wysokie przyrosty $wiadczq o przetamaniu obserwowanego wczesniej kryzysu, kiedy to
przez siedem kolejnych kwartatdw wartos¢ dodana obnizata sie. Nieco wolniej niz w budownictwie wzrastata
warto$¢ dodana w przemysle. Tempo jej wzrostu w drugim kwartale Instytut szacuje na 3,9 proc., podczas
gdy produkcja sprzedana przemystu wzrosta o 3,7 proc. Rowniez w tempie 3,9 proc. wzrosta wartos¢ dodana

w ustugach rynkowych.

Tempo wzrostu produktu krajowego brutto w 2014 roku ma wynie$¢ w Polsce 3,5 proc., co oznacza, ze
bedzie ono wyraznie wyzsze niz w roku ubiegtym. Wedtug prognozy IBnGR, w trzecim i czwartym kwartale
biezgcego roku wzrost gospodarczy bedzie przyspieszat, ale réznice miedzy kwartatami bedqg niewielkie — w
trzecim kwartale PKB wzrosnie o 3,5 proc., a w czwartym wzroénie o 3,6 proc. W roku 2015 prognozowane jest

dalsze przyspieszenie wzrostu gospodarczego, ktdry wynies¢ moze 3,8 proc.

Rysunek 2: Kwartalne tempo wzrostu PKB
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Irédto: GUS, IBnGR

W 2014 roku wartosé dodana w przemysle wzrosnie, wedtug prognozy IBNnGR, o 4,1 proc. Tempo wzrostu w
przemysle powinno by¢ w drugiej potowie roku wzglednie stabilne i wynosi¢ $rednio okoto 4,3 proc. Wedtug
prognozy Instytutu, poprawi sie wyraznie koniunktura w budownictwie, w ktérym warto§¢ dodana wzroénie o
6,1 proc, po spadku w roku ubiegtym o 9,0 proc. Wyraznej poprawy oczekiwac¢ nalezy rowniez w sektorze
ustug rynkowych, gdzie prognozowany przyrost wartoéci dodanej w tym roku wynosi 3,7 proc. W 2015 roku
nadal poprawiac sie bedzie sytuacja w przemysle, w ktérym, wedtug prognozy IBNnGR, warto§¢ dodana
wzrosnie o 5,6 proc. W budownictwie koniunktura bedzie sie nadal poprawiaé — warto$¢ dodana wzroénie o
8,5 proc. W 2015 roku na koniunkture w tym sektorze coraz wyrazniej oddziatywaé bedq pozytywnie

inwestycje infrastrukturalne finansowane w ramach nowej perspektywy budzetowej UE.
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Tempo wzrostu popytu krajowego w 2014 roku wyniesie 3,8 proc., Co 0znacza wyrazng poprawe po dwdch
latach braku wzrostu popytu. Wedtug prognozy Instytutu, spozycie indywidualne wzro$nie w tym czasie o 2,7
proc., natomiast warto$¢ naktadéw brutto na srodki trwate zwiekszy sie o 8,8 proc. Wzrost inwestyciji wynikat
bedzie przede wszystkim ze zwiekszenia naktaddédw na odnowienie majgtku trwatego w  sektorze
przedsiebiorstw. Drugim czynnikiem wspieragjgcym inwestycje bedzie naptyw nowych srodkdw europejskich
na finansowanie projektdw infrastrukturalnych. W roku 2015 popyt krajowy wzroénie o 4,4 proc. zarbwno za
sprawg rosngcego spozycia indywidualnego (o 3,5 proc.), jak i rosngcych naktaddéw inwestycyjnych (o 9,0
proc.). Przewiduje sie, ze wktad popytu krajowego w tworzenie PKB bedzie w latach 2014-2015 znacznie

wiekszy niz miato to miejsce w roku 2013.

Rysunek 3: Roczne i kwartalne prognozy makroekonomiczne IBhnGR

2014
| 1l 1] v 2013 2014 2015

PKB % r/r 34 34 35 36 1,6 3,5 3,8
PKB % k/k 11 08 08 0,9 X X X
Wartos¢ dodana

w przemysle % rir 40 39 42 44 3,0 4.1 5,6

w budownictwie % rir 80 83 51 4,6 9,0 6,1 8,5

w ustugach rynkowych % rir 40. 39 .37 .33 2,3 37 3.4
Popyt krajowy % rir 30 38 39 44 0,0 3,8 4,4
Spozycie ogétem % rir 22 v2r 29 34 1.2 2,7 [

w tym: indywidualne % rir 206 30 3.2 .33 0,8 3,0 3,5
Nakfady brutto na srodki trwate % r/r 10,7 93 84 7.9 -0,2 8.8 9,0
Produkcja sprzedana

przemystu % rir 49 3,7 59 63 22 52 57

budownictwa % rir 89 10,1 74 6,1 -12,0 7.8 8,4
Inflacja (CPI; $rednia) % 06 03 08 1,0 0,9 0,7 1,8
Inflacja (CPI; k.0.) % 0,7 03 09 1,0 0,7 1,0 2,0
Podaz pieniadza (M3, k.0.) % 52 52 63 73 6,2 752 7.9
Wynagrodzenie brutto realne % rir 37 40 39 37 2,5 3,8 4,0
Przecietne zatrudnienie w GN % rir 03 04 14 13 -1,1 0,7 2,2
Stopa bezrobocia rejestr. (k.0.) % 13,5 12,0 11,8 12,2 13.4 12,2 11,5
Eksport (GUS/RN) % 6 2 50 53 4,6 58 5,1
Import (GUS/RN) % 69 60 59 7.1 1,2 6,5 6,5
Saldo obr. biez. BP (kroczaco) % PKB 09 -1,2 -14 -1,6 -1.4 -1,6 -2,7
Sredni kurs dolara (NBP) PLN/USD 3,06 3,04 30 3,1 3,2 3,0 3,0
Sredni kurs euro (NBP) PLN/EUR 418 417 42 4.2 4,2 4,2 4,2

Zrédto: dane historyczne - GUS, NBP; szacunki i prognozy - IBAGR

2. Ryzyko konkurencji
Grupa PBG prowadszi dziatalno$¢ na konkurencyjnym rynku specjalistycznych ustug budowlanych gtdéwnie w
branzy gazowej, naftowej i paliwowej. Obok ceny, istotnymi czynnikami decydujgcymi o przewadze
konkurencyjnej sqg: posiadane doswiadczenie w redlizacji ztozonych, specjalistycznych przedsiewzied,
odpowiednie referencje, wysoka jakos¢ Swiadczonych ustug oraz sprawna organizacja umozliwigjgca
realizacje kontraktdw w umownym terminie i przy zatozonej efektywnosci.
Grupa PBG ogranicza ryzyko konkurencji poprzez:

*  Dbanie o wysokq jako$¢ swiadczonych ustug,

e Systematyczne podnoszenie kwalifikacji w zakresie nowoczesnych technologii, co umozliwia

tworzenie i oferowanie konkurencyjnych ustug,
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Na rynkach, na ktérych Grupa PBG jest obecna mozna zidentyfikowac nastepujacg konkurencje krajowq i

zagraniczng.

Tabela 7: Konkurencja krajowa i zagraniczna

RYNEK SEGMENT DZIALALNOSCI KONKURENCJA KRAJOWA KONKURENCJA ZAGRANICZINA

- Polimex Mostostal - ABB
- Investgas - Sofregas

PODZIEMNE MAGAZYNY GAZU . .
- Maire Tecnimont
- Conftrol Process

- PGNIG Technologie S.A.

- Tractebel
. - Linde
< INSTALACJE LNG - Polimex Mostostal - Costain
= - Air Products
9 - DAEWOO Engeneering&Construction
< - Gazobudowa Poznan
<Z( - POL-AQUA
o - ZRUG Poznan
o) PRZESYL - PGNIG Technologie -FCC CONSTRUCCION
= - Gazoprojekt
z - Nafta Gaz Serwis
E - Control Process
E RAFINERIE - Naftomontaz Krosno - ABB
3 Polimex Mostostal - KT Kinetics Technology
- Maire Tecnimont
DOSTAWY SPECJALISTYCINYCH - Control Process - APS Engineering Company Roma
URZADZEN GAZOWYCH | - Bartimpex Sp.A.
INFRASTRUKTURA TOWARZYSZACA - Stalbud - ABB
- Polimex Mostostal - KAWASAKI
- Naffomontaz Krosno - Tractebel
- gi?:;rrlczl Process . lég?%m
INSTALAC JE WYDOBYCIA - 1DS Bud Alr Products
- PGNIiG Technologie S.A. - ABB
- ZIRUG Poznan - APS Engineering Company Roma
- POL-AQUA S.p.A.
- Polimex Mostostal
< - Naftoserwis Sp. z 0.0.
§ - PefroEnergoRem Sp. z 0.0.
g - KB Pomorze Sp.z o.0.

- Przedsiebiorstwo AGAT S.A.
- Mostostal Ptock S.A.

- Mostostal Krakdw S.A.

- Naftomech Sp. z 0.0.

- Izotechnik Sp z 0.0.

MAGAZYNY PALIW - Bilfinger Berger

3. Udziat Polski w strukturach Unii Europejskiej

Przynalezno$¢ Polski do struktur europeijskich przyczynito sie do zwiekszenia zainteresowania wejsciem na
polski rynek Swiatowych firm $wiadczgcych podobne ustugi co spdtki z Grupy PBG. Moze to skutkowad
nasileniem sie konkurencji oraz obnizeniem marz. Zazwyczaj jednak podmioty zagraniczne ubiegajg sie o
zamadwienia w konsorcjach z firmami polskimi, aby zabezpieczy¢ sobie lokalny potencjat wykonawczy.
Pozyskujac szereg kontraktdw o znacznej wartoéci jednostkowej, Grupa PBG pokazata, ze jest dobrze
przygotowana do konkurowania takze z podmiotami zagranicznymi.

Poza tym, otwarcie rynkédw europejskich moze réwniez stanowic¢ szanse zaistnienia Grupy PBG na
geograficznie nowych rynkach.

Spoétki z Grupy PBG, celem jak najlepszego wykorzystania mozliwosci wyptywajacych z wejscia Polski do Unii

Europejskiej:
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« Tworzqg sojusze strategiczne przy realizacji przedsiewzie¢ z firmami zagranicznymi dziatajgcymi na
rynku polskim,

*  Wdrozyty i doskonalg wysokq kulture zarzgdzania,

« Oferujg pozadang jako$¢ wykonywanych ustug potwierdzong wdrozonymi normami: PN-EN 1SO
92001:2009, PN-EN ISO 14001:2005; PN-N-18001:2004, PN-EN ISO 3834-2:2007.

4. Ryzyko zwiqzane z sezonowosciq branzy
Wiekszos¢ przychoddw ze sprzedazy Grupa PBG generuje z dziatalnosci budowlano — montazowej, w ktdrej
wystepuje charakterystyczna dla catej branzy sezonowos¢ sprzedazy. Na sezonowos¢ sprzedazy najwiekszy
wptyw majg ponizsze, niezalezne od spdtek z Grupy, czynniki:
« warunki atmosferyczne w okresie zimowym, ograniczajgce wykonywanie w znacznej czesci roboét.
Nie mozina wykluczyé wystepowania trudniejszych od przecietnych warunkdéw atmosferycznych,
ktére mogq miec wptyw na zmniejszenie przychoddw Spdiki;
+  planowane przez klientdw wiekszosci cykli inwestycyjnych w sposdb, ktéry zapewnia ich zakohczenie

w ostatnich miesigcach roku.

5. Niekorzystne zmiany przepiséw podatkowych

W Polsce nastepujg czeste zmiany przepiséw prawa regulujgcych opodatkowanie dziatalnosci
gospodarczej. Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepisdw podatkowych, w taki sposdb, ze nowe regulacje
mogq okazacd sie mniej korzystne dla spdtek z Grupy PBG lub jej klientdéw, co w konsekwenciji moze przetozyé
sie w sposdb bezposredni lub posredni na pogorszenie wynikéw finansowych.

Spoétki z Grupy PBG monitorujg zmiany przepiséw podatkowych i dokonuje niezbednych zmian w ramach

Spoétki celem minimalizacii tego ryzyka.

6. Kurs walutowy

Zdaniem analitykdw rynku finansowego kurs polskiej waluty w 2014 r. powinien sie stabilizowa¢ wzgledem
dolara i euro, a pod koniec 2014 r. ztotdbwka moze osiagngc¢ "psychologiczny" poziom, 4 zt za jedno euro.
Przewidywane jest, ze w przysztym roku warto$¢ ztotdwki bedzie wspierana przez dobre wyniki polskiej
gospodarki przy umiarkowanej presji inflacyjne;j.

Irédto: hitp://pulsinwestora.pb.pl
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Rysunek 4: Kurs EUR w stosunku do PLN w okresie od 2014-01-01 do 2014-06-30 ( Kursy Srednie NBP )
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irédto: hitp://www.finanse.egospodarka.pl

7. Ryzyko zwigzane z nie zawarciem porozumienia z wierzycielami w prowadzonym procesie postepowania
upadtosci ukladowej

W chwili obecnej, podmiot dominujgcy Grupy PBG - spdtka PBG znajduje sie w procesie upadtosci
uktadowej. Do zawarcia uktadu moze dojs¢ tylko wtedy, kiedy uktad zostanie zatwierdzony wiekszoscig
potowy wierzycieli reprezentujgcych 2/3 wartosci zgtoszonych do uktadu wierzytelnosci. Istnieje ryzyko, ze
Spdétka nie zdota porozumie¢ sie ze wszystkimi wierzycielami i nie osiggnie wymaganych przez prawo
wiekszosci, co spowoduje zamiane postepowania upadtosci uktadowej na postepowanie upadtosci
likwidacyjnej. Postepowanie likwidacyjne wptynetoby na zmiane zatozenia dotyczgcego mozliwosci
kontynuowania dziatalnoéci i tym samym na wycene aktywdw i zobowiqzah prezentowanych w

sprawozdaniu finansowym.

8. Ryzyko znacznego ograniczenia mozliwosci pozyskiwania nowych kontraktéw

Grupa PBG pozyskuje wiekszo$¢ swoich zlecenh w ramach zamodwien publicznych. Stan formalno-prawny, w
ktérym znajduje sie aktualnie spdtka PBG  eliminuje mozliwos¢ uczestniczenia w przetargach publicznych.
Ponadto, mozliwosci pozyskania nowych kontraktéw sq ograniczone z uwagi na trudny dostep do limitow

gwarancyjnych

RYZYKO | ZAGROZENIA WEWNETRZNE

1. Ryzyko zwiqzane z utratq kluczowych pracownikéw
Dziatalno$¢ spdtek z Grupy PBG prowadzona jest przede wszystkim w oparciu o wiedze i do$wiadczenie
wysoko kwallifikowanej kadry pracowniczej, w szczegdlnosci inzynierskiej.
Istnieje potencjalne ryzyko odejicia pracownikdéw o kluczowym znaczeniu z punktu widzenia rozwoju Spdfki
oraz jej Grupy Kapitatowej, co mogtoby mie¢ wptyw na poziom $wiadczonych ustug.
W przesztosci ryzyko zwigzane z utratq kluczowych pracownikdw ograniczaty nastepujgce czynniki:

*  Wysoka wewnetrzna kultura organizacyjna PBG, dzieki ktérej pracownicy identyfikujqg sie ze Spotka,

*  Mozliwosci rozwoju i kariery w Grupie Kapitatowej PBG.
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Aktualnie, PBG dodatkowo narazone jest na ryzyko utraty kluczowych pracownikéw w zwigzku z jej trudng
sytuacjg finansowq i prowadzonym postepowaniem upadtoéci uktadowej. Na przestrzeni kilku ostatnich
miesiecy nie wystgpity jednak duze zmiany w kadrze zarzgdzajgce] wyzszego i nizszego szczebla. W
przysztosci PBG bedzie kontynuowato tradycje ksztattowania odpowiednich systemdw motywacyjno-

lojalnoéciowych i szkoleniowych dla kluczowych pracownikéw Spofki.

2. Ryzyko zwigzane z nie wywigzaniem sie z warunkéw umowy
Umowy dotyczgce redlizacji kontraktéw budowlanych zawierajq szereg klauzul odnosnie nalezytego i
terminowego wykonania kontraktu, wtasciwego usuniecia wad i usterek, z czym zwigzane jest wniesienie
przez spdtki z Grupy PBG kaucji gwarancyjnej lub zabezpieczenie kontraktu gwarancjqg bankowqg lub
ubezpieczeniowq.
Zabezpieczenie zwykle wnoszone jest w dniu podpisana kontraktu i rozliczane po zakohczeniu realizacji
kontraktu. Wysoko$¢ zabezpieczenia uzalezniona jest od rodzaju kontraktu. Zwykle jego wysokosé ksztattuje
sie na poziomie 10%. W sytuaciji, gdy spdtki z Grupy PBG nie wywigzqg sie lub niewtasciwie wywiqzq sie z
readlizowanych umdw, istnieje ryzyko wystgpienia przez kontrahentéw Grupy z roszczeniami zaptaty kar
umownych lub odstgpienia od umowy.
W celu minimalizacji tego ryzyka PBG podejmuje nastepujgce dziatania:

*  Ubezpieczenie kontraktdéw, w tym podwykonawcédw,

»  Szerokie wykorzystanie narzedzi informatycznych w procesie projektowania i zarzgdzania

przedsiewzieciem.

3. Uzaleznienie od kluczowych odbiorcéw

Gtownymi odbiorcami ustug spdtki PBG z segmentu gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw sg w chwili
obecnej PGNIG oraz Polskie LNG (spdtka w 100% zalezna od spdtki Gaz-System). Wynika to z realizacji dia
tych klientéw dwdch kontrakidw o znaczgcej wartosci jednostkowej na kwote 3,3 mid zt (w tym dla PGNIG
1.1 mid zt, dla Polskie LNG ponad 2,2 mid zt). Nalezy jednak podkresli¢, ze strategia spdtki PBG oraz RAFAKO
zaktada realizacje projektéw o wysokiej wartosci jednostkowej, co moze w przysztosci, juz po zawarciu
uktadu z Wierzycielami w przypadku pierwszej spodiki, spowodowac zwiekszenie udziatu sprzedazy na rzecz
jednego odbiorcy w przychodach ogdtem. Aby ograniczy¢ ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych
odbiorcéw Grupa PBG systematycznie pozyskuje nowych odbiorcdw ustug, takich jak na przyktad: Polskie
LNG, KGHM, DALKIA, PGE.

Spoétki z Grupy PBG zamierzajg dalej minimalizowad niniejsze ryzyko poprzez:

. Pozyskiwanie nowych klientéw.

4. Ryzyko zwiqzane z prowadzonq dziatalnosciq operacyjnq
7 dziatalnosciqg Grupy PBG, zwtaszcza w zakresie prac na czynnych obiektach, wigzg sie z zagrozenia
polegajgce miedzy innymi na mozliwosci wystgpienia awarii skutkujgcej stratami ludzkimi i materialnymi.
Grupa PBG przeciwdziata temu zagrozeniu poprzez:

+  Ubezpieczenie dziatalnosci spdtek od odpowiedzialnosci cywilnej,

« Systematyczne doposazanie pracownikdw w najnowoczesniejszy sprzet ochronny,

«  Staty nadzér nad stosowanymi urzgdzeniami,

« State szkolenia i nadzér bhp.
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Il. IDENTYFIKACJA | ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM
Sposdb identyfikaciji oraz zarzadzanie ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do opublikowanych

w ostatnim skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym za 2013 rok.
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ROZDIZIAL lll: INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ PBG
I. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ PBG

Na dzieh ztozenia sprawozdania Grupa Kapitatowa PBG sktadata sie z 45 spdtek, w tym: jej podmiot
dominujgcy - spdtka PBG, 11 spdtek bezposrednio zaleznych od spdtki PBG, 33 spdtek posrednio zaleznych

oraz 1 spotki stowarzyszonej od PBG.

Wykres 1: Struktura Grupy Kapitatowej PBG na dzien ztozenia sprawozdania
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Na poczgtku 2012 roku PBG podjeto decyzje o aktualizacji strategii Grupy PBG i koncentracji dziatalnosci na
segmentach strategicznych: energetyka oraz gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa. Podjeta zostata réwniez
decyzia o wyjsciu z nastepujgcych obszaréw dziatalnosci: drogi, budownictwo infrastrukturalne i
mieszkaniowe oraz woda i $cieki. Skupienie dziatalno$ci na core biznesie ma na celu readlizacje kontraktow
zapewniajgcych satysfakcjonujgce marze oraz dodatnie przeptywy pieniezne, o niskim lub ujemnym

zapotrzebowaniu na kapitat obrotowy.

Od czerwca 2012 roku spdtka PBG znajduje sie w procesie upadtosci uktadowej. Aktualnie, najwazniejszym
celem jest doprowadzenie do porozumienia i zawarcia uktadu z Wierzycielami, na warunkach, ktére bedqg
mozliwe do zrealizowania. Zawarcie uktadu umozliwi kontynuowanie dziatalnosci przez Spdtke oraz
odbudowanie jej warto$ci w przysztosci. Proces restrukturyzacji PBG jest ztozony. Réwnoczesdnie z

restrukturyzacjq zadtuzenia Spdtki prowadzona jest restrukturyzacja i reorganizacja w obszarze operacyjnym i
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majgtkowym. Wszystkie dziatania majg na celu przygotowanie organizacji do efektywnej realizacji zatozeh

uktadu oraz prowadzenia dziatalnosci operacyjnej w normalnych warunkach formalno-prawnych.

Redlizacja celdéw strategicznych mozliwa jest miedzy innymi dzieki odpowiedniej organizacji Grupy
Kapitatowe] PBG w poszczegdlnych obszarach dziatalnosci. Kazda spdtka odpowiada za realizacje

projektébw zgodnie z jej profilem dziatalnosci oraz posiadanymi zasobami.

Rysunek 5: Aktualny schemat najwaziniejszych spoétek tworzacych Grupe Kapitalowqg PBG (udziat PBG w glosach; bez
wyszczegdolniania spétek z GK PBG Dom)
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Za rynek gazu ziemnego, ropy naftowej oraz paliw odpowiada spdtka PBG, ktéra od samego poczgtku
swojej dziatalnosci swiadczyta tego rodzaju ustugi. Spdtka PBG jest liderem w tej branzy na rynku krajowym.
Pozycje lidera zdobyta poprzez strategiczng wspdtprace z firmami miedzynarodowymi, dzieki ktérej
wprowadzata na polski rynek zaawansowane technologicznie rozwiqgzania. Zdobyte referencje oraz
niezbedne doswiadczenie mogty zosta¢ wykorzystane do pozyskania najwiekszych inwestycji realizowanych
w Polsce w tym wtasnie obszarze. Wazng role w segmencie gazu ziemnego i ropy naftowej odgrywa w
Grupie PBG takze spdtka PBG Oil and Gas, dzieki ktdrej mozliwe jest aktywne ofertowanie w ramach
zamowien publicznych.

Rynek gazu ziemnego i ropy naftowej jest szczegdlnie wazny dla Grupy PBG. W perspektywie kilku
najblizszych lat planuje sie, ze ten segment dziatalnosci bedzie miat znaczgcy wptyw na osiggane wyniki

finansowe.

Za rynek budownictwa energetycznego odpowiada spdtka RAFAKO. RAFAKO dziata w  branzy
energetycznej od 1949 roku, dla ktérej projektuje, produkuje i dostarcza kotty i urzgdzenia ochrony
srodowiska. RAFAKO jest jednq z czterech firm europejskich - obok ALSTOM, Hitachi Power Europe i Doosan
Babcock - ktéra dysponuje kompleksowq technologiq na budowe fradycyjnych blokéw energetycznych
oraz jednym z najwiekszych w Europie podmiotdw zajmujgcych sie produkcjg kottdw oraz urzqdzeh ochrony
srodowiska dla energetyki. RAFAKO jest niekwestionowanym liderem rynku urzgdzen energetycznych w
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Polsce. Zgodnie z przyjetq strategiq, dziatalno$¢ Grupy PBG w energetyce pozwoli na istotne zwiekszenie
osigganych przychoddéw. Grupa PBG planuje znaczqgco wzmochié pozycje w segmencie budownictwa
energetycznego w Polsce. Tylko w tym i przysztym roku planowane jest rozstrzygniecie kontraktéw o wartosci
kilku miliardéw ztotych, a w najblizszych latach szacowana warto$¢ wszystkich inwestycji w tym obszarze

moze by¢ liczona w miliardach ztotych. Jest to rynek, w ktérym Grupa zamierza aktywnie uczestniczyc.

Pozostate obszary dziatalnosci Grupy PBG definiowane sg w chwili obecnej jako obszary niestrategiczne, z
ktérych planowane jest wyjscie — zaprzestanie dziatalnosci - lub dezinwestycje (nieruchomosci, projekty
spotek PBG Dom i PBG Erigo).

1. PROFIL DZIALALNOSCI

Profil dziatalno$ci Spoétki oraz jej Grupy Kapitatowej obejmuje generalne wykonawstwo instalacji dla gazu

ziemnego, ropy naffowej i paliw w systemie ,,pod klucz" oraz generalne wykonawstwo inwestycji z zakresu

budownictwa energetycznego, przemystowego i infrastrukturalnego.

Aktualnie, Grupa PBG wyrdznia cztery segmenty, w ramach ktérych prowadzi swojg dziatalno$¢ operacyjng:
1. gazziemny, ropa naftowa i paliwa;
2. woda;
3. budownicitwo przemystowe i mieszkaniowe;
4

budownictwo energetyczne.

Wykonywane ustugi w ramach rozréznianych segmentdw zostaty wyszczegdinione zostaty ponizej.

Rysunek é: Wykonywane ustugi w ramach rozréznianych segmentéw dziatalnosci
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Q
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oqQ
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Zakres Swiadczonych ustug budowlanych w w/w segmentach obejmuje kompleksowe wykonawstwo,

projektowanie, modernizacje, renowacje, remonty oraz serwis obiektow i instalacii.

Szczegdtowe dane finansowe, dotyczgce udziatu poszczegdinych segmentdw w przychodach ze sprzedazy,

zamieszczone zostaty w kolejnym punkcie sprawozdania dotyczgcym zmiany na rynkach zbytu.
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IV. ZMIANY NA RYNKACH ZBYTU

W | pbtroczu 2014 roku przychody z poszczegdinych obszaréw dziatalnosci spdtek z Grupy Kapitatowej PBG
generowane byty przede wszystkim na rynku krajowym (poza spdtkg Rafako, ktéra realizuje sprzedaz réwniez

na rynkach zagranicznych) i ksztattowaty sie nastepujgco:

Tabela 8: Segmenty operacyjne

. 1H2013 Roznica Réznica

gaz ziemny, ropa naftowa i

(przesyf‘(’j"y"s"rfybucjo 128 709 212352 -83 643 -40%
wydobycie)
woda
(hydrotechnika i ochrona -3 339 11844 -15183 -

srodowiska, renowacje)

budownictwo przemystowe i
mieszkaniowe
(budownictwo, infrastruktura
dla obiektow przemystowych)

23 865 53 499 -29 634 -55%

drogi
(budowa drég) 8299 ) )

budownictwo energetyczne
(budowa blokéw 499 852 400 675 +99 177 +25%
energetycznych)

inne

(sprzedaz fowarow i 12 433 18 620 6187 33%
materiatéw oraz produkiow,

pozostate ustugi)

Przychody ze sprzedazy razem 661 520 708 616 -47 096 -7%

Zasieg dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy PBG koncentruje sie przede wszystkim na rynku krajowym i rynek ten Grupa uwaza za
najwazniejszy ze wzgledu na: inwestycje w sektorze energetycznym oraz planowane inwestycje w segmencie
gazu ziemnego i ropy naftowej. Podejmowane sq jednak dziatania majgce na celu wyjscie na rynki
zagraniczne, gtéwnie w sektorze gazu ziemnego i ropy naftowej. Warto takze zaznaczyé, ze spdtka RAFAKO

od wielu lat generuje znaczgcg czes$¢ przychoddw ze sprzedazy z kontraktéw eksportowych.
V. DZIALALNOSC OPERACYJNA W RAMACH ROZROINIANYCH SEGMENTOW

1. Segment gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw

Spétka PBG wprowadzita  na rynek polski hermetyczng metode wykonywania prac na czynnych
gazociggach firmy T.D. Wiliamson. W 1999 roku jako pierwsza w Polsce zaprojektowata i wykonata w
systemie generalnej realizacji inwestycji bezobstugowq kopalnie gazu ziemnego. Takze jako pierwsza w

Polsce zaprojektowata i wykonata instalacje regazyfikacji skroplonego gazu (LNG). Aparatura
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wykorzystywana jest przy gazyfikacji i ucieptownieniu miast i gmin oraz przez odbiorcdw przemystowych. PBG
projektuje i wykonuje systemy kogeneracji oraz instalacje CNG i LCNG.

Opracowane technologie oraz zdobyte przy readlizacji kopalni gazu ziemnego do$wiadczenie
wykorzystywane jest przy budowie kopalni ropy naftowej. W 2003 roku PBG wybudowato pierwsze w historii
Spoétki bezobstugowe kopalnie ropy naftowej. W 2005 roku, w zwiqgzku z rosngcymi wymogami w ochronie
srodowiska, PBG jako pierwsza spdtka w Polsce wykonata system doczyszczania wod ztozowych. Rok pdzniej

opracowata i wdrozyta system podziemnego wygrzewania ropy naftowej w celu jej tatwiejszego wydobycia.

Ponadto, Grupa PBG redlizuje inwestycje w formule generalnego wykonawstwa polegajgce zaréwno na
budowie nowych obiektdw, jak i modernizacji istniejgcych baz magazynowych wraz z infrastrukturg
towarzyszgcg. W zakresie budowy i naprawy zbiornikdw magazynowych Grupa pracuje réwniez na
czynnych obiektach. Na zlecenie NATO Grupa redlizuje zadania modernizacji i rozbudowy istniejgcych
sktaddw MPS oraz dostawy i wykonania podziemnych zbiornikdw magazynowych dla mysliwcéw F-16 w
bazach wojskowych na terenie catej Polski. Wykonanie projektéw w obszarze budownictwa wojskowego

tqczy sie z dostepem do informacji niejawnych oznaczonych klauzulg ,,POUFNE". Jako nieliczni w Polsce

spetniamy oczekiwania Inwestora w tym zakresie.

SPOLKI Z GRUPY PBG DZIALAJACE W OBSZARZE GAZU ZIEMNEGO, ROPY NAFTOWEJ | PALIW

PBG SA w upadtosci ukiadowej

Spoétka Swiadczy specjalistyczne ustugi w zakresie kompleksowego wykonawstwa instalacji dla gazu
ziemnego, ropy naftowej oraz paliw. Prowadzong dziatalno$¢ wykonuje jako generalny realizator lub
podwykonawca w zakresie: projektowania, wykonawstwa, remontdw, eksploatacii i serwisu w olbszarze:
wydobycia - gazu ziemnego, ropy naftowej, przesytu - gazu ziemnego, ropy naffowej, magazynowania -
gazu ziemnego, paliw, LNG, LPG, C5+ oraz CNG. W segmencie paliw natomiast, PBG realizuje inwestycje w
formule generalnego wykonawstwa polegajgce zaréwno na budowie nowych obiektdw, jak i modernizacii

istniejgcych baz magazynowych wraz z infrastrukturg towarzyszgca.

PBG oil & gas Sp.z 0. o.
Spoétka Swiadczy specjalistyczne ustugi w zakresie kompleksowego wykonawstwa instalacji dla gazu

ziemnego, ropy naftowej oraz paliw.

Al Watanyiah Oil and Gas LLC
Spoétka Swiadczy specjalistyczne ustugi w zakresie kompleksowego wykonawstwa instalacji dla gazu

ziemnego, ropy naftowej oraz paliw. Prowadzong dziatalnos¢ wykonuje na terenie Omanu.
SPRZEDAZ

Rynek zbytu dla ustug z segmentu gazu ziemnego i ropy naftowej obejmuje przede wszystkim teren naszego

kraju. Najwiekszym odbiorcq ustug Grupy w tym segmencie jest Polskie LNG - spdtka zalezna Gaz-System.
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Tabela 9: Sprzedaz ustug z segmentu gazu ziemnego i ropy naftowej

Przvehody ze sprzedai 1H2014 1H2013 Réznica Réznica
Y Y P y (w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. zt) (w %)

gaz ziemny, ropa naftowa i
paliwa
(przesyt, dystrybucija,
wydobycie)

128 709 212 352 -83 643 -40%

Udziat segmentu gazu ziemnego, ropy naffowej i paliw w przychodach ze sprzedazy Grupy w 1H2014 roku
wynidst 19%, a jego wartos¢ w przychodach wyniosta o blisko 84 min zt mniej niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego fj. 128,7min zt. Najwiekszym kontraktem aktualnie realizowanym w omawianym segmencie jest

budowa terminalu LNG w Swinoujsciu.

2. Segment budownictwa energetycznego

RAFAKO SA
Spoétka oferuje generalng readlizacje blokéw energetycznych opalanych paliwami kopalnymi, a w
szczegdlnosci fzw. wyspy kottowej, obejmujgcej kociot oraz instalacje oczyszczania spalin, a takze instalacje

do termicznej utylizacji odpaddédw oraz do spalania biomasy. Firma oferuje takze projektowanie i
wykonawstwo szerokiej gamy kottéw opalanych weglem brunatnym, kamiennym, olejem, gazem baqdz
kombinacjg tych paliw, wérdd nich kottdw konwencjonalnych, na parametry nadkrytyczne, fluidalnych i
rusztowych. Ponadto, od szeregu lat dostarcza kotty do termicznej utylizacji odpaddw, do spalania biomasy
oraz kotty odzyskowe. Oferte w dziedzinie kottowej uzupetniajg réznorodne ustugi serwisowe, od diagnostyki
poprzez naprawy, remonty, dostawy czesci zamiennych az po kompleksowe modernizacje kottéw i urzgdzenh
towarzyszgcych. W dziedzinie ochrony Srodowiska firma projektuje, wykonuje i realizuje pod klucz instalacje

odsiarczania spalin, instalacje redukciji flenkdw azotu oraz urzqdzenia odpylajgce.

FPM SA

Firma specjalizuje sie w produkcji maszyn i urzgdzen przeznaczonych dla krajowych i zagranicznych
elektrowni, elektrocieptowni i cieptowni oraz zaktaddw wytwarzajgcych energiq dia potrzeb wtasnych takich
jak huty, kopalnie, cukrownie, browary, cementownie i zaktad chemiczne. FPM wykonuje réwniez maszyny i
urzgdzenia mechaniczne oraz konstrukcje stalowe w oparciu o dokumentacje techniczng opracowang na
podstawie zatozenh technicznych otrzymanych od Klienta oraz o dokumentacije techniczng powierzong przez

Klienta.

RAFAKO ENGINEERING $p. z 0. o.

Dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego.

RAFAKO ENGINEERING SOLUTION doo
Dziatalno$¢ w zakresie projektowania technologicznego tgcznie z doradztwem i sprawowaniem nadzoru dla

budownictwa, przemystu i ochrony srodowiska.

RAFAKO Hungary Kft.

Montaz urzgdzen w przemysle energetycznym i chemicznym.
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ENERGOTECHNIKA ENGINEERING Sp. z 0. 0.

Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z niqg doradztwo techniczne.

PALSERWIS Sp. z 0.0.

Firma produkcyjno — remontowa.

SPRZEDAZ

Rynek zbytu dla ustug z segmentu budownictwa energetycznego obejmuje przede wszystkim teren naszego
kraju. Jednakze na znaczeniu przybierajq takze zlecenia z zagranicy, zaréwno w zakresie $wiadczenia ustug
jak i dostawy instalacji energetycznych oraz ochrony srodowiska. Gtéwnymi zleceniodawcami Grupy sq
podmioty prywatne oraz jednostki gospodarcze z udziatem Skarbu Panstwa odpowiedzialne za realizacje

strategii bezpieczenstwa energetycznego Polski (KGHM, PGE, TAURON, Dalkia).

Tabela 10: Sprzedaz ustug z budownictwa energetycznego

Przvehody ze sprzedai 1H2014 1H2013 Réznica Réznica
Y Y P Y (w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. zt) (w %)

Budownictwo energetyczne 499 852 400 675 +99 177 +25%

Udziat segmentu budownictwa energetycznego w przychodach ze sprzedazy Grupy w 1H2014 roku wynidst
76%. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego warto$¢ przychododw ze sprzedazy wzrosta
0 25% i na koniec poétrocza 2014 roku wynosita 499,9 min zt. Kontrakty z segmentu budownictwa

energetycznego bedqg petnity wiodgcg role w Grupie PBG w kilku nadchodzgcych latach.

3. Segment wody

Jest to segment, w ktérym Grupa PBG wygasza swojg dziatalnosc.

W segmencie tym Grupa PBG buduje instalacje zmniejszajgce zanieczyszczenie wody, gleby i powietrza,
przez co znaczgco wptywa na poprawe stanu srodowiska naturalnego. Spdétki z Grupy PBG kompleksowo

realizujg inwestycje budownictwa hydrotechnicznego, obiekty ochrony srodowiska i wodno-kandalizacyjne.
SPOLKI Z GRUPY PBG DZIALAJACE W OBSZARZE WODY

KWG SA w upadiosci uktadowej
Spoétka ta specjalizuje sie w realizacji inwestycji infrastrukturalnych zwigzanych z ochrong srodowiska, takich
jak: wodociqgi i kanalizacje, przepompownie i oczyszczalnie Sciekdédw oraz sieci gazowe wysokiego,

Sredniego i niskiego cis$nienia oraz stacje redukcyjno-pomiarowe i kottownie gazowe.

SPRZEDAZ

Rynkiem zbytu ustug z segmentu wodly jest teren catego kraju, co wynika z faktu pozyskiwania kontraktéw od
rébznego rodzaju podmiotdw, zlecajgcych realizacje obiektdw w SciSle okreslonych, wskazanych przez siebie
miejscach. Gtownymi zleceniodawcami Grupy sq jednostki samorzqgdu terytorialnego oraz podmioty
gospodarcze prowadzqce dziatalno$s¢ w zakresie gospodarki wodno-sciekowej, w tym podmioty

gospodarcze nalezgce do jednostek samorzgdu terytorialnego.
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Tabela 11: Sprzedaz ustug z segmentu wody

Przvchody ze sprzedai 1H2014 1H2013 Réznica Réznica
Y Y P Y (w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. zt) (w %)

Woda
(hydrotechnika i ochrona -3 339 11844 -15183
Srodowiska, renowacie)

Ujemna warto$¢ przychoddw wykazana w IH2014 r. w segmencie woda jest wynikiem korekty kwoty
przychoddw na kontrakcie realizowanym przez spdtke KWG. Wskutek zmiany lidera tego kontraktu na spotke
zewnetrzng ograniczony zostat istotnie zakres prac przypadajgcy do realizacji spdtce KWG i w konsekwencji

tego oszacowana na koniec 2013 r. warto$¢ przychoddw zostata skorygowana w [H2014r.,

4. Segment budownictwa przemystowego i mieszkaniowego

Jest to segment, w ktérym Grupa PBG wygasza swojg dziatalnose.

W obszarze tym Grupa PBG wykonuje realizacje zwigzane z infrastrukturg dla budownictwa mieszkaniowego,
obiektow przemystowych, a takze w zakresie ustug deweloperskich w sektorze nieruchomosci komercyjnych.

Jest to segment, w ktérym Grupa PBG stopniowo bedzie wygaszata swojg dziatalnose.
SPOLKI Z GRUPY PBG DZIALAJACE W OBSZARZE BUDOWNICTWA MIESZKANIOWEGO

PBG Dom Sp. z o0.0.
Zadaniem spoétki jest zarzgdzanie i optymalizacja zasobdw nieruchomosciowych i gruntowych spdtek z
Grupy Kapitatowej PBG oraz kompleksowa redalizacja przedsiewzie¢ realizowanych w spétkach celowych jak

réwniez wynajmem biurowcow.

PBG DOM INVEST X Sp. z 0.0.

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ budowlang i deweloperskq.

PBG DOM INVEST X Sp. z o0.0. Ztotowska 51 S.K.A.

Przedmiotem dziatania spotki jest zrealizowanie projektu deweloperskiego.

PBG DOM INVEST X Sp. z 0.0. Invest | S.K.A.

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ budowlang i deweloperskq.

Goérecka Projekt Sp. z 0.0.
Spoétka prowadzi dziatalnos¢ budowlang i deweloperskq.

Spoétka jest w posiadaniu biurowca Skalar Office Center w Poznaniu.

PBG DOM Invest Limited

Spoétka transferowa, powotana w celu optymalizacji podatkowe;.

PBG ERIGO FINANSE Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatania spobtki jest zrealizowanie projektu deweloperskiego.

PBG ERIGO PROJEKT Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatania spobtki jest zrealizowanie projektu deweloperskiego.
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PBG ERIGO PROJEKT Sp. z 0.0. Malta Hotel S.K.A.

Przedmiotem dziatania spotki jest zrealizowanie projektu deweloperskiego.

Ecoria Sp. z o.0.

Przedmiotem dziatania spotki jest zrealizowanie projektu deweloperskiego.

ERIGO | Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatania spotki jest zrealizowanie projektu deweloperskiego.

ERIGO Il Sp. z o0.0.

Przedmiotem dziatania spotki jest zrealizowanie projektu deweloperskiego.

ERIGO Ill Sp. z o0.0.

Przedmiotem dziatania spotki jest zrealizowanie projektu deweloperskiego.

ERIGO IV Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatania spdtki jest zrealizowanie projektu deweloperskiego.

ERIGO V Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatania spodtki jest zrealizowanie projektu deweloperskiego.

ERIGO IV Sp. z 0.0. S.K.A.

Przedmiotem dziatania spobtki jest zrealizowanie projektu deweloperskiego.

PBG ERIGO Sp. z o.0.

Przedmiotem dziatania spobtki jest zrealizowanie projektu deweloperskiego.

PBG ERIGO PROJEKT Sp. z 0.0. Strzeszyn S.K.A.

Przedmiotem dziatania spotki jest zrealizowanie projektu deweloperskiego.

PBG ERIGO PROJEKT Sp. z 0.0. PLATAN HOTEL SKA

Przedmiotem dziatania spotki jest zrealizowanie projektu deweloperskiego.

PBG ERIGO PROJEKT Sp. z 0.0. ECORIA Il SKA

Przedmiotem dziatania spobtki jest zrealizowanie projektu deweloperskiego.

PBG ERIGO PROJEKT Sp. z 0.0. QUADRO House SKA

Przedmiotem dziatania spotki jest zrealizowanie projektu deweloperskiego.

PGL-DOM Sp. z 0.0.

Spoétka zajmuje sie zarzgdzaniem nieruchomosciami.

City Development Sp. z o0.0.

Spoétka zajmuje sie zarzgdzaniem nieruchomosciami.
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SPRZEDAZ

Ustugi w zakresie budownictwa przemystowego i mieszkaniowego realizowane sg na terenie catego kraju.

Tabela 12: Sprzedaz ustug z segmentu budownictwa przemystowego i mieszkaniowego

Przvchody ze sprzedai 1H2014 1H2013 Réznica Réznica
Y Y P Y (w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. zt) (w %)

budownictwo przemystowe i
mieszkaniowe
(budownictwo, infrastruktura
dla obiektéw przemystowych)
Udziat segmentu budownictwa przemystowego i mieszkaniowego w przychodach ze sprzedazy w 1H2014

23 865 53 499 -29 634 -55%

roku wynidst 4%, co jest wielkoscig o 4 p.p. mniejszg w pordwnaniu do 1H2013.

5. Segment budownictwa drogowego

Jest to segment, w ktérym Grupa PBG wygasza swojg dziatalnose.

W segmencie tym Grupa PBG realizuje zadania zwigzane z wykonawstwem robdét drogowo-mostowych.
Posiadamy wytwdrnie mas bitumicznych oraz laboratoria badawcze, nadzorujgce dziatalno$¢ produkcyjng
Ponadto, Grupa PBG produkuje masy mineralno-bitumiczne, przeznaczone na drogi o duzym natezeniu

ruchu.
SPOLKI Z GRUPY PBG DZIALAJACE W OBSZARZE BUDOWY DROG

BROKAM Sp. z o.0.
Spoétka posiadajgca tereny i koncesje do uruchomienia produkciji kruszywa. Wtgczenie spdtki do Grupy

Kapitatowej PBG stworzyto zaplecze materiatowe dla Spdtek z obszaru budownictwa drogowego.

BATHINEX Sp. z o.0.

Spoétka posiadajgca tereny i koncesje do uruchomienia produkcji kruszywa — pole ,,Brodziszow- Ktosnik” ze
ztozami granodiorytu - kwasnej skaty magmowej typu gtebinowego o strukturze drobnokrystaliczne;.
Wiqgczenie spdtki do Grupy Kapitatowej PBG stworzyto zaplecze materiatowe dia Spodtek z obszaru

budownictwa drogowego.
SPRZEDAZ

Tabela 13: Sprzedaz ustug z segmentu budowy drég

Przvchody ze sprzedai 1H2014 1H2013 Réznica Réznica
Y Y P 4 (w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. zt) (w %)

drogi
(oudowa drég) 8299

1H2014 roku Grupa PBG nie rozpoznata w przychodach ze sprzedazy segmentu budowy drég. Ze wzgledu
na specyfike kontraktdw oraz ich kapitatochtonno$¢, Grupa PBG podjeta decyzie o wyjsciu z tego

segmentu.
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6. Inne obszary operacyjne
Poza spétkami wymienionymi w  powyzszych punktach, wyrdzni¢ nalezy dziewie¢ kolejnych spoétek
wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowe] PBG, ktdre dziatajg w odrebnych obszarach nieopisanych

powyzej.

OBSZAR WYKONAWSTWA

PBG Operator Sp. z o0.0.

Spoétka celowa.

OPERACJE ZAGRANICINE

PBG UKRAINA Publiczna Spétka Akcyjna (dziatalnosé spéiki jest zagrozona)
Spoétka PBG Ukraina zawigzana zostata w celu prowadzenia dziatalnodci biznesowej skupiajgcej sie na
badaniu rynku ukraihskiego oraz nawigzywaniu kontaktéw z firmami w zakresie budownictwa i ustug

towarzyszgcych.

Wschodhni Invest Sp. z 0.0.
Spoétka Wschodni Invest Sp. z 0.0. posiada w swoim portfelu i zarzgdza dziatalnoscig deweloperskg spotki

Energopol — Ukraina

Energopol Ukraina

Posiada prawo do nieruchomosci gruntowej o powierzchni 63.000 m2, potozonej w Kijowie, na ktérej planuje
sie przeprowadzenie inwestycji deweloperskiej o wielkosci powierzchni zabudowy okoto 250.000 m2. Spdétka
Swiadczy ustugi w bardzo szerokim zakresie catego procesu inwestycyjnego, w tym: robdt
ogdlnobudowlanych, produkcyjnych i projektowych. Posiada doswiadczenie w handlu oraz wszelkich

pracach zwigzanych z modernizacjq obiektow przemystowych.

WSPARCIE DLA SPOLEK Z GRUPY KAPITALOWEJ PBG

PBG AVATIA Sp. z o.0.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest swiadczenie ustug informatycznych, w tym miedzy innymi: doradztwo w
zakresie informatyki, wdrazanie systemow informatycznych, przetwarzanie danych, oraz ustugi w zakresie
technologii informatycznych i komputerowych. PBG Avatia jako cztonek Grupy Kapitatowej PBG, petni

funkcje wsparcia informatycznego dla wszystkich Spétek z Grupy.

Wskazanie podmiotéw, z ktérymi obroty Grupy PBG osiqggnety co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy
ogéltem

W okresie objetym sprawozdaniem, podmiotami, z ktérymi obroty osiggnety co najmniej 10 % przychoddw ze
sprzedazy ogdtem sq:

- jako odbiorca: brak

- jako dostawca: brak.
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UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI Grupy Kapitatowej PBG

Wykres 2: Udziat segmentéw dziatalnosci Grupy PBG w przychodach ze sprzedazy w 1H2014 oraz 1H2013
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V1. OPIS PODMIOTOW GRUPY KAPITALOWEJ PBG
Na dzieh ztozenia sprawozdania w sktad Grupy Kapitatowej PBG wchodzg spdtki wyszczegdinione ponizej.

Tabela 14: Podmiot dominujgcy Grupy Kapitatowej PBG

PBG SA w upadtosci  Ul. Skdrzewska 35, 62-081 (061) 66 51 700 WWw bA-5a.Dl olska@pba-sa.ol
. ; .pbg-sa.p o) pbg-sa.p
uvktadowej Wysogotowo k. Poznania (061) 66 51 701

Tabela 15: Spotki bezposrednio zaleine

m_ TeI/Fdx m

KWG SA w

e Ul. Pomorska 35, 70-812 (091) 4321 130 .
upadtosci Szczecin (091) 46 92 424 www.kwg.com.pl biuro@kwg.com.pl
uktadoweij
PBG Operator Ul. Skérzewska 35, 62-081 (061) 66 51 700 WWW.ArUBanba.ol brak
; .grupapbg.p!
Sp. z o0.0. Wysogotowo k. Poznania (061) 66 51 701
q Ul. Skérzewska 35, 62-081 (0) 663 750 374 . .
Bathinex Sp. z o0.0. Wysogotowo k. Poznania (061) 66 46 387 brak bathinex.kopalnia@op.pl
Ul. Skérzewska 35, 62-081 (0) 691 470 133
Brokam Sp. z 0.0 Wysogotowo k. Poznania (061) 66 41 981 www.grupapbg.pl polska@pbg-sa.pl
PBG DOM Ul. Skérzewska 35, 62-081 (061) 66 22 531 www pbadom.ol
. . . H
Sp.zo0.0. Wysogotowo k. Poznania (0) 502 746 085 Www.pbgdom. ol info@pbgdom.pl
(N NI CRNCElEl ] Skorzewska 35, 62-081 (061) 66 51 700 www.pba-0a.pl bILIO@DbA-0G Dl
. -~ .
Sp.zo.0. Wysogotowo k. Poznania (061) 66 61 701 RIUoTpoa-0a.p!
: S (032) 41 01 000 www.rafako.com.pl info@rafako.com.pl
RAFAKO SA Ul. tgkowa 33, 47-400 Raciborz (032) 41 53 427
. . (061) 66 51 700
. . - . .
PBG Ukraina PSA Ul. Kondratiuka 1, 04-201 Kijow (061) 66 51 701 www.grupapbg.pl brak
Wschodni Invest Ul. Mazowiecka 42, 60-623 (061) 66 51 700 WWW.ArUBanba.ol brak
. .grupapbg.p!
Sp. z o.0. Poznan (061) 66 51 701
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PBG Avatia
Sp. zo.0.

Multaros Trading

Ul. Skérzewska 35, 62-081
Wysogotowo k. Poznania

Kostacki Pandelidi 1,

(061) 66 46 440
(061) 66 46 441

company Limited

Kolokasides Building, 3rd floor,

z/s w Nikozji

1010 Nikozja CYPR

Tabela 16: Spotki posrednio zaleine

www.avatia.pl

biuro@avatia.pl

PBG ERIGO Projekt

STV ol Ul Skdrzewska 35, 62—08.1 (061) 66 72 022
House SKA Wysogotowo k. Poznania (061) 66 30 369
PBG ERIGO Ul. Skérzewska 35, 62-081 (061) 66 72 022
Sp. z o.0. Wysogotowo k. Poznania (061) 66 30 369
PBG ERIGO
)] (R A Ao No Ml Ul. Skdrzewska 35, 62-081 (061) 66 72 022
PLATAN HOTEL Wysogotowo k. Poznania (061) 66 30 369
S.K.A.
Goérecka Projekt Ul. Skérzewska 35, 62-081 (061) 66 51 351
Sp. z o.0. Wysogotowo k. Poznania (061) 66 41 960
City Development . )
¥s09 : (061) 66 30 369
PBGDOM INVEST Afentrikas 4, (061) 66 51 351
LIMITED Larnaka 6018, Cypr (061) 66 41 960
Ul. Skérzewska 35, 62-081 (061) 66 41 986
IOl e, Wysogotowo k. Poznania (061) 66 41 960
Ul. Skérzewska 35, 62-081 (061) 66 41 986
RO e Wysogotowo k. Poznania (061) 66 41 960
Ul. Skérzewska 35, 62-081 (061) 66 41 986
D s e Wysogotowo k. Poznania (061) 66 41 960
Ul. Skérzewska 35, 62-081 (061) 66 41 986
DN 2 e, Wysogotowo k. Poznania (061) 66 41 960
J{[cIoN\AI W XXM Ul. Skorzewska 35, 62-081 (061) 66 41 986
SKA Wysogotowo k. Poznania (061) 66 41 960
Ul. Skérzewska 35, 62-081 (061) 66 41 986
ERIGO V Sp .2.0.0. YO e T (061) 66 41 960
PBG Dom Invest X Ul. Skérzewska 35, 62-081 (061) 66 51 351
Sp.zo.0. Wysogotowo k. Poznania (061) 66 22 590
Ul. Towarowa 11
FPM SA 43-190 Mikotéw 10321 73 79 000
PALSERWIS ul Towarowa 11 (032) 73 79 440
Sp. z.0.0. 43-190 Mikotow (032) 73 79 441
PGL-DOM Sp ul. Bukowa 1 (032) 41 55 529
47-400 Racibdrz, (032) 41 55 502
RAFAKO tgkowa 33,
] " (032) 41 01 107
:NGINEERING 47-400 Raciborz (032) 41 53 427
p.z.0.0.
RAFAKO tgkowa 33,
ENGINEERING 47-400 Racibérz gggg; j} g; lg;
SOLUTION doo
RAFAKO Hungary j?i%%"; 33:b, (032) 4101 107
Kft. i aciborz (032) 41 53 427

www.pbg-erigo.pl

www.pbg-erigo.pl

www.pbg-erigo.pl

www.grupapbg.pl

www.pbg-erigo.pl

www.grupapbg.pl

www.grupapbg.pl

www.grupapbg.pl

www.grupapbg.pl

www.grupapbg.pl

www.grupapbg.pl

www.grupapbg.pl

www.grupapbg.pl

www.fomsa.com

www.palserwis.pl

brak

www.rafako.com.pl

www.rafako.com.pl

www.rafako.com.pl

polska@pbg-erigo.pl

polsk@pbg-erigo.pl

polska@pbg-erigo.pl

biuro@pbgdom.pl

polska@pbg-erigo.pl

biuro@pbgdom.pl

biuro@pbgdom.pl

biuro@pbgdom.pl

biuro@pbgdom.pl

biuro@pbgdom.pl

biuro@pbgdom.pl

biuro@pbgdom.pl

biuro@pbgdom.pl

sekretariat@fpmsa.com

palserwis@palserwis.pl

domrac@poczta.onet.pl

info@rafako.com.pl

info@rafako.com.pl

info@rafako.com.pl
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ENERGOTECHNIKA ul. Bojkowska 43C (032) 46 12 560

Sp.zo.0. (032) 46 12 561 — office@ete.com.pl
PBG Dom Invest X ]
Sp. z 0.0. Invest | Ul. Skérzewska 35, 62-081 (061) 66 51 351 www.grupapba.pl biuro@pbgdom.pl
S.K.A. Wysogotowo k. Poznania (061) 66 22 590
PBG Dom Invest X
Sp. z o.0. Ul. Skorzewska 35, 62-081 (061) 66 51 351 www.grupapba.pl biuro@pbgdom.pl
i NI EA W Wysogotowo k. Poznania (061) 66 22 590
AERINSACNN Ui skorzewska 35, 62:08] (061) 6672022 yww.ecoriapl polska@pbg-erigo.pl
S‘IzA e Wysogotowo k. Poznania (061) 66 30 369
PBG ERIGO Projekt ;
NI LUV W Ul Skorzewska 35, 62-081 (061) 66 72 022 www.pbg-erigo.pl polska@pbg-erigo.pl
SKA Wysogotowo k. Poznania (061) 66 30 369
PBG ERIGO .
SN R |- Skorzewska 35, 62-08] (061) 6672022  www.pbg-erigo.ol polska@pbg-erigo.pl
Wysogotowo k. Poznania (061) 66 30 369
PBG ERIGO .
Y R T Ul skorzewska 35, 62-08] (061) 6672022  www.pbg-erigo.pl polska@pbg-erigo.pl
Wysogotowo k. Poznania (061) 66 30 369
Ecoria Sp. z 0.0. Ul. Skérzewska 35, 62-081 (061) 66 72 022 www.ecoria.pl polska@pbg-erigo.pl
Wysogotowo k. Poznania (061) 66 30 369
PBG Erigo Projekt ]
Sp. z 0.0. Mdlta UL Skorzewska 35, 62-081 (061) 66 72 022 www.pbg-erigo.pl polska@pbg-erigo.pl
Hotel S.K.A. Wysogotowo k. Poznania (061) 66 30 369
takowa 33, )
DTS TN 47-£00 Racibérz (032) 4101 107 wmafako.com.pl info@rafako.com.pl
(032) 41 53 427
tgkowa 33, .
EO03B7 Sp. z 0.0. 47-400 Raciborz (032) 41 01 107 www afako.com.pl info@rafako.com.pl
(032) 41 53 427
Al Watanyiah EéD] !]S?X 2053 ) Wojciech.Tyburski@pbg-
Oil&Gas LLC (061) 66 72 022 sa.pl
Sultanate of Oman (061) 66 30 369

Tabela 17: Spéiki stowarzyszone

ENERGOPOL Ul. Kondratiuka 1 +380 (44)4304720  21509.uq.all.biz R
UKRAINA 04-201 Kijow +380 (44)4322967

VIl. POSIADANE ODDIZIALY

Oddziaty podmiotu dominujgcego — PBG SA w upadtosci uktadowej:
Brak

Oddziaty RAFAKO SA:

Oddziat w Turciji
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ROZDZIAL IV: RAPORT Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ PBG W | POLROCZU 2014 ROKU

I. OKRESLENIE LACZNEJ LICZBY UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH

Tabela 18: Okreslenie liczby udziatéw w jednostkach powigzanych

Wartosé

Powiqgzanie I
nominalna

Spotka Liczba

powiqzana

KWG SAw
upadiosci
uktadowej

WSCHODNI
INVEST Sp. z 0.0.

PBG Dom
Sp.zo.0.

Brokam
Sp.zo.0.

PBG Avatia
Sp.zo.0.

PBG Ukraina
PSA

Bathinex
Sp.zo.0.

PBG Operator
Sp.zo.0.

PBG oil & gas
Sp.zo.0.

Al Watanyiah
QOil & Gas LLC

Multaros Trading
Company
Limited

Przedmiot dziatalnosci

realizacja inwestycji infrastrukturalnych
zwigzanych z ochrong srodowiska

spotka celowa

budownictwo kubaturowe

spotka posiada niezabudowang
nieruchomos¢, na ktérej znajdujq sie
ztoza granodiorytu

ustugi informatyczne; Spdtka joko
cztonek Grupy Kapitatowej PBG, petni

funkcje wsparcia informatycznego dla
wszystkich Spotek z Grupy

spotka celowa
spotka posiada niezabudowang

nieruchomos¢, na ktérej znajdujq sie
ztoza granodiorytu

spotka celowa

spotka inzynierska, projektowai
wykonawcza; zarzgdzanie projektami,
dostawy w systemie pod klucz oraz

nadzdér nad realizacjq zadah w obszarze

gazu zZiemnego i ropy naftowej

spoétka swiadczy specjalistyczne ustugi w

zakresie kompleksowego wykonawstwa
instalacji dla gazu ziemnego, ropy
naftfowej oraz paliw; prowadzong

dziatalno$¢ wykonuje na terenie Omanu

spotka celowa

Podmiot Rodzaj
wiqgzgcy powigzania

PBG SA
obecnie w
upadtosci
uktadowej

PBG SA
obecnie w
upadtosci
uktadowej

PBG SA
obecnie w
upadtosci
uktadowej

PBG SA
obecnie w
upadtosci
uktadowej

PBG SA
obecnie w
upadtosci
uktadowej

PBG SA
obecnie w
upadtosci
uktadowej

PBG SA
obecnie w
upadtosci
uktadowej

PBG SA
obecnie w
upadtosci
uktadowej

PBG SA
obecnie w
upadtosci
uktadowej

Jerzy
Wisniewski

Al
Watanyiah
United
Engineering
&
Conftractin
g Co. LLC
PBG oil and
gas Sp. z
0.0.

Salim Sid
Hamad Al
Fannah Al
Arsimi

PBG SA
obecnie w
upadtosci
uktadowej

sp. zalezna

sp. zalezna

sp. zalezna

sp. zalezna

sp. zalezna

sp. zalezna

sp. zalezna

sp. zalezna

sp. zalezna

sp. zalezna

sp. zalezna

vdziatéw/
akeji

28.700

37.740

550.000

12.000

999

222.227

50

50

50

150

338,1

147,0

4,9

526.000

udziatéw /akciji
stan na
30.06.2014

2.870.000,00 zt

3.774.000,00 zt

55.000.000,00 zt

12.000.000,00 zt

49.950,00 zt

888.908,00 UAH

50.000,00 zt

5.000,00 zt

5.000,00 zt

15.000,00 z¢

338.100,00 OMR

147.000,00 OMR

4.900,00 OMR

526.000,00 EUR

Udziat w
kapitale (%)

100%

100%

100%

100%

99.90%

100%

100%

100%

25%

75%

69%

30%

1%

100%
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PBG SA
obecnie w
firma oferuje projektowanie i produkcje upadtosci sp. zalezna 7 665 999 15331 998,00 11,01%
szerokiej gamy kottow, w tym kottdw na uktadowej
RAFAKO SA fqromefry nodkryfyczne'i kottow
luidalnych oraz urzgdzen ochrony
srodowiska, w tym instalacji odsiarczania Multaros
spalin oraz elektrofilirow Trading sp. zalezna 34 800 001 69.600.002,00 zt 50%
Company
Limited

Poza wymienionymi wyzej spdtkami, PBG posiada udziaty w nastepujgcych jednostkach:

Tabela 19: Liczba udziatéw w pozostatych jednostkach gospodarczych na dzien zatwierdzenia sprawozdania

Udziat w kapitale

Nazwa spélki Liczb'a udzialéw w WCII'fO'ﬁ(’: |’1ominalna 0 G
posiadaniv PBG udziatow (PLN) liczbie gloséw (%)

1. PonerSp.zo.o. 399 399.000,00 19,00
2. Energia Wiatrowa PL Sp. z 0.0. 230 11.500,00 18,70
3. Lubickie Wodociqgi Sp. z 0.0. 60 30.000,00 15,00
4.  Towarzystwo Ubezpieczeh Wzajemnych TUZ 60 600,00 0,01

5 ﬁg/cji’rdegcsjiz}’rol Sp. z.0.0. w upadtosci 250 250.000,00 100,00
6. Hydrobudowa Polska SA w likwidaciji 82.302.263 82.302.263,00 39,09
7. PBG Technologia Sp. z 0.0. w likwidacii 46.100 23.050.000,00 100,00
8.  Aprivia SA w likwidacji 14.775.999 14.775.999,00 20,52
9. | Energomontaz Potudnie SA w likwidaciji 46.333.520 46.333.520,00 65,28
10.  ENERGOPOL UKRAINA 49 49 362,90 49,00
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1. INFORMACJA O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ PBG

Tabela 20: Istotne dla dziatalno$ci GK PBG umowy zawarte w okresie objetym sprawozdaniem oraz po dacie bilansowej

Data

Strony umowy

zawarcia

umowy

Zamawiajgcy:
RAFAKO SA

14.01.2014 Wykonawca:

ENERGOMONTAZ-
POLUDNIE SAw
upadtosci
likwidacyjnej,

Przedmiot umowy

Odstgpienie od kontraktu na

dostawe i montaz konstrukcji
stalowych reaktorow SCR
realizowanego w  Elekirowni

Kozienice SA

Istotne warunki

W  nawigzaniu do raportu biezgcego nr  24/2012
opublikowanego dnia 23 maja 2012 roku Syndyk spofki
ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. w upadtosci likwidacyjnej
(Emitent, Spdtka, Wykonawca) informuje, iz w dniu 14
stycznia 2014 r. na podstawie art. 98 ust. 1 ustawy Prawo
upadtosciowe i naprawcze poinformowat RAFAKO S.A.
(Zamawiajgcy), iz odstepuje od kontraktu handlowego
zawartego przez Emitenta z Zamawiajgcym.

Przedmiotem kontraktu, o ktérym mowa powyzej byta
dostawa i montaz konstrukcji stalowych reaktoréw SCR z
przeznaczeniem dla budowy Instalacji  katalitycznego
odazotowania spalin dla kottdw OP-650 nr 4, 5, 6, 7, 8 w
Elektrowni Kozienice S.A.

Majgc na uwadze, ze zasadniczymi celami postepowania
upadtosciowego sq szybkie i efektywne spieniezenie
majgtku upadtego a w konsekwenciji jak najkorzystniejsze
zaspokojenie wierzycieli upadtego, w ocenie Syndyka masy
upadtosci dalsza kontynuacja kontraktu nie byta dla masy
upadtosci korzystna i narazata jg na dodatkowe koszty.

Szacunkowa wartos¢ prac pozostatych do wykonania w
ramach kontraktu na dzieh publikacji niniejszego raportu
biezgcego wynosita tgcznie ok. 9,5 min zt netto.

Konsekwencjg odstgpienia od konfraktu jest zmniejszenie
przychoddw Emitenta.

Wiecej w: RB EPD 2/2014: http://www.inwestor.energomontaz.pl/artykuly/2676,955/d ,raporty bezace podsirona,odstapienie-od-

kontraktu-na-dostawe-i-montaz-konstrukcji-stalowych-reaktorow-scr-realizowanego-w-elekirowni-kozienice-s-a.htm
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Rafako SA
17.01.2014

MOSTOSTAL
WARSZAWA SA

Spotka  wypowiedziata  Umowe
Dodatkowq,  wskutek  czego
Umowa Dodatkowa wygasta.

Wypowiedzenie Umowy
Dodatkowej przez Rafako
podyktowane byto nie

zawarciem do dnia niniejszego
raportu kontraktu na realizacje
Projektu Jaworzno z TAURON
Wytwarzanie S.A.
(»Zamawiajacy”).

W ramach Umowy Dodatkowej strony uzgodnity co
nastepuje:

a)Rafako zobowigzato sie zaptaci¢ Mostostal Warszawa
kwote 130 min ztotych + VAT za zmniejszenie udziatu
Mostostal Warszawa w realizacji projektu Jaworzno do 0,01%.
Kwota ta ptatna miata by¢ w trzech ratach w zaleznosci od
daty podpisania kontraktu na Projekt Jaworzno z
Zamawiajgcym oraz wyptat zaliczek na poczet realizacji
konfraktu przez Zamawiajgcego.

b)Rafako zobowigzato sie przyjac wytgczng
odpowiedzialno$¢ za wykonanie kontraktu na  Projekt
Jaworzno wobec Zamawiajgcego oraz zwolni¢ Mostostal
Warszawa z odpowiedzialnosci za wykonanie kontraktu na
Projekt Jaworzno wobec Zamawiajgcego;

c) Rafako zobowigzato sie zaoferowac i negocjowad w
dobrej wierze kontrakty podwykonawcze na Projekcie
Jaworzno z Mostostal Warszawa oraz wskazanym przez niego
podmiotom na tgczng kwote 360 min zt; oraz

d) Rafako przyznato podmiotom wskazanym przez Mostostal
Warszawa prawo ostatniej oferty (podmiot wskazany przez
Mostostal Warszawa miat prawo do ztozenia oferty po takiej
samej lub nizszej cenie niz oferta na prace podwykonawcze
wybrana przez Rafako we wczedniej zorganizowanym
konkursie ofert) w stosunku do uzgodnionego katalogu prac
na Projekcie Jaworzno na tgczng kwote 140 min ztotych.

Wiecej w: RB RFK 4/2014:
http://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2013/RB 4 warunki%20umowy%20dodatkowej%20z2%20MWA odtajnienie(1).pdf
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Galeria  Kujawska

Nova Sp. z o.o.

spdtka

komandytowa
12.03.2014

ECE

Projektmanageme
nt Polska sp. z 0.0.
z siedzibgw
Warszawie

Warunkowa Umowa Sprzedazy
nieruchomosci niezabudowanej
(dalej ,,Umowa"), w sktad ktérej
wchodzq cztery dziatki gruntu,
potozone w Bydgoszczy, z
przeznaczeniem pod budowe
centrum handlowego (dalej
,Nieruchomosc”).

Umowa zawarta zostata w dniu
21 lutego 2014 roku ze spotkg ECE
Projektmanagement Polska sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej
L,ECE"), a nastepnie prawa
kupujgcego z Umowy zostaty
przeniesione Nna mMocy uUmMowy
zawartej w dniu 3 marca 2014
roku pomiedzy Galeriq, ECE i
Cenfrum Handlowe Polska 6 Sp.
z 0.0. Sigma Spotka
komandytowa (dalej
»Kupujacy”) na Kupujacego.

Zgodnie z Umowq, cena zbycia Nieruchomosci zostata
okredlona na kwote 130.503.000,00 zt brutto (w tym podatek
VAT w wysoko$ci 24.403.000,00 zt). Umowa moze zostac
wypowiedziana przez kazdg ze Stron w ferminie do 14
sierpnia 2014 roku, w przypadku niewtasciwej realizacji
postanowien Umowy przez drugg Strone.

Przejscie Nieruchomosci na rzecz Kupujgcego nastgpi na
mocy odrebnej umowy ostatecznej (,,Umowa Ostateczna”),
ktéra zawarta zostanie po spetnieniu sie warunku w postaci
nieskorzystania przez miasto Bydgoszcz z ustawowego prawa
pierwokupu co do wszystkich dziatek wchodzgcych w sktad
Nieruchomosci.

W Umowie przewidziane zostaty nastepujace kary umowne:

1)Galeria bedzie uprawniona do zqdania zaptaty kary
umownej od Kupujgcego w wysokosci 20.000.000 zt, w
przypadku gdy Kupujacy uchyli sie od zawarcia Umowy
Ostatecznej z wtasnej winy;

2)Kupujagcy bedzie uprawniony do zgdania zaptaty kary
umownej od Galerii w wysoko$ci 20.000.000 zt, w przypadku
gdy jakiekolwiek os$wiadczenie Galerii dotyczqgce stanu
nieruchomosci bedzie nieprawdziwe bgdz niepoprawne
oraz w przypadku gdy Galeria naruszy postanowienia
Umowy, m.n. zobowigzanie do nie dopuszczenia do
zdarzen, ktére  mogq  niekorzystnie  wptyngé na
Nieruchomos¢.

Na mocy Umowy Strony uzgodnity, ze zabezpieczeniem
wierzytelnosci Kupujacego wobec Galerii, tj. roszczen ktére
mogqg wynika¢ z Umowy, jest dobrowolne poddanie sie
egzekucji do kwoty 80.421.969 1z, Kupujgcy bedzie
uprawniony do ztozenia wniosku o nadanie klauzuli
wykonalnosci do dnia 24 maja 2016 roku. Jednoczes$nie na
rzecz Kupujgcego zostanie dokonany wpis hipoteczny w
ksiegach wieczystych dziatek, stanowigcych Nieruchomosé,
do kwoty 80.421.969 zt, stanowiqcy zabezpieczenie
roszczenia Kupujgcego, o ktérych mowa powyzej, z tytutu
Umowy.

Wiecej w: RB RFK 3/2014: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/3-2014-zawarcie-przez-spolke-z-grupy-

kapitalowej-spolki-zaleznej-pbg-dom-warunkowej-umowy-sprzedazy-nieruchomosci.html
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Wiecej w:

02.04.2014

Galeria  Kujawska

Nova Sp. z o.0.
spotka
komandytowa
Centrum

Handlowe Polska 6
Sp.zo.0. Sigma
spotka
komandytowa z
siedzibg w
Warszawie

Umowa przeniesienia prawa
wiasnosci nieruchomosci
niezabudowanej w sktad ktérej
wchodzq cztery dziatki gruntu,
potozone w Bydgoszczy, z
przeznaczeniem pod budowe
centrum handlowego (dalej
odpowiednio ,Nieruchomos¢”
albo ,, ,Umowa").

Umowa zostata zawarta w
wykonaniu umowy warunkowej z
dnia 21 lutego 2014 roku.

Zgodnie z Umowq, cena sprzedazy Nieruchomosci zostata
okre$lona na kwote 130.503.000,00 zt brutto (w tym podatek
VAT w wysoko$ci 24.403.000,00 zt). Ptatno$¢ nastgpi w ciggu
7 dni od zawarcia Umowy, przy czym z uwagi na wptacong
z tytutu umowy przedwstepnej zaliczke w  wysokosci
41.820.000 zt, Kupujgcy zaptaci Galerii kwote 88.683.000,00
zt, w tym 53.883.000 zt na wskazany, nalezgcy do Galerii
rachunek bankowy a kwote 34.800.000 przeleje na rzecz
wierzyciela Galerii.

Kupujacy poddat sie w Umowie rygorowi egzekucji w frybie
art. 777 § 1 pkt. 5§ KPC, do kwoty 113.598.000 zt co do
obowiqzku zaptaty tgcznej Ostatecznej Ceny Sprzedazy
pomniejszonej o kwote Zaliczki.

Jednoczesnie Zarzad PBG informuje o powzieciu informacji o
zawarciu w dniu 13 marca 2014 roku przez spotke z Grupy
Kapitatowej PBG Dom - Erigo | Sp. z o.0. (dalej ,Erigo 1"),
Galerie oraz Kupujgcego umowy przystgpienia do dtugu
Galerii. Beneficjentem umowy jest Kupujgcy. Na mocy tej
umowy Erigo | przystgpit jako dtuznik solidarny obok Galerii z
tytutu wszelkich roszczeh wynikajgcych z zawartej Umowy
Warunkowej, o ktérej mowa z raporcie 3/2014, dotyczgcych
istniejgcych oraz przysztych zobowigzan finansowych Galerii
wobec Kupujgcego. Moga nimi by¢ wszelkie roszczenia
odszkodowawcze ptatne przez Galerie na  rzecz
Kupujgcego, oraz roszczenia o zwrot jakichkolwiek kwot
viszczonych lub poniesionych przez Kupujgcego.

RB RFK 4/2014: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/4-2014-zawarcie-przez-spolke-z-grupy-

kapitalowej-spolki-zaleznej-pbg-dom-umowy-przeniesienia-wlasnosci-nieruchomosci.html

Zamawiajqcy:

Polskiego
Gornictwa
Naftowego i
Gazownictwa S.A.
+PGNIG",

Wykonawca:

Konsorcjum w
ktérego sktad
wchodzq firmy:
PBG (Lider
Konsorcjum),
Tecnimont S.P.A.,
Société Francaise
d’Etudes et de
Réalisations
d’Equipements
Gaziers
+SOFREGAZ" oraz
Plynostav
Pardubice Holding
A.S. - Plynostav
Regulace Plynu
A.S. (Partnerzy
Konsorcjum).

Oswiadczenie PGNIG o
odstgpieniv od znaczqgcej
umowy oraz zgdaniu kary
umownej w wysokosci 133,4 min
ztotych, tj. 10% wynagrodzenia
brutto naleznego wykonawcy.

Umowa z dnia 19 listopada 2008
roku o readlizacje inwestycji pn
,Budowa PMG Wierzchowice
etap 3,5 mld nm3 podetap 1,2
mid nm3",

Zarzgd Spoétki stoi na  stanowisku, iz projekt PMG
Wierzchowice zostat zrealizowany przez Konsorcjum w
petnym zakresie przedmiotowym, za wyjgtkiem testu 72-
godzinnego jednego z zamontowanych urzqgdzen, nie
wptywajgcego na funkcjonalno$¢ catej instalacji. W dniu
18.11.2013 r. nastgpit odbiér techniczny obiektu przez
Zamawiajgcego.  Strony Umowy dokonaty tez petnego
rozliczenia wynagrodzenia Konsorcjum za prace wykonane
do odbioru technicznego projektu. Warte podkreslenia jest,
ze w raporcie biezgcym PGNIG nr 42/2014 z dnia 02.04.2014r.
dotyczgcym oswiadczenia PGNIG o odstgpieniu od Umowy,
Zarzad PGNIG podat do publicznej wiadomosci iz ,,stan
zaawansowania rozbudowy PMG  Wierzchowice do
pojemnosci 1,2 mld m3 wynosi ok. 97%." a ,,funkcjonalno$¢
projektu w zakresie magazynowania 1,2 mld m3 gazu jest
osiggnieta i utrzymywana.”

Wiecej w: RB RFK 7/2014: hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace /7-2014-oswiadczenie-pgnig-o-odstapieniu-od-
znaczacej-umowy.html
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EOO3B7 Sp. z 0.0.
(podmiot w 100%
zalezny od
RAFAKO)

Konsorcjum, w
sktad ktérego
wchodzg: Siemens
Aktiengesellschaft
z siedzibg w
Monachium oraz
Siemens sp. z.0.0.z
siedzibg w
Warszawie

Warunkowa umowa na
wytworzenie, dostawe oraz
montaz wyspy turbinowej na
potrzeby realizowanego przez
Spotke  projektu  na  "Budowe
nowych mocy w technologiach
weglowych \W Tauron
Wytwarzanie S.A. — Budowa
bloku energetycznego o mocy
800 - 210 MW na parametry
nadkrytyczne w Elektrowni
Jaworzno Il - Elektrownia II”.

Umowa zostata zawarta na nastepujgcych warunkach:

1. Przedmiotem umowy jest wyiworzenie, dostawa oraz
montaz przez Wykonawcodw wyspy turbinowej na potrzeby
Projektu Jaworzno oraz Swiadczenie przez nich ustug i
dostaw czesci zwigzanych z uruchomieniem oraz
funkcjonowaniem wyspy turbinowej w ramach Projektu
Jaworzno.

2. tgczne wynagrodzenie Wykonawcdw za wykonanie
przedmiotu Umowy wynosi 208,350,000 EUR.

3. Wykonawcy zobowigzani sq do dostarczenia gwaranciji
nalezytego wykonania Umowy w kwocie

20% naleznego im  wynagrodzenia oraz  gwarancji
powykonawczej w kwocie 3% naleznego im wynagrodzenia
w formie gwarancji bankowych.

4. Umowa stanowi, ze RAFAKO uprawnione jest do
naliczania kar umownych w przypadkach nienalezytego
wykonywania Umowy przez Wykonawcodw do tgcznej kwoty
nie  wiekszej niz  25%  wynagrodzenia  naleznego
Wykonawcom.

Wejscie w zycie Umowy uzaleznione jest od spetnienia sie
nastepujgcych warunkdw zawieszajgcych:

1. Zawarcia gtéwnej umowy dotyczqcej projektu Jaworzno
pomiedzy Zamawiajgcym a konsorcjum realizujgcym Projekt
Jaworzno;

2. Zawarcia pomiedzy Zamawigjgcym, RAFAKO, spdtkg
zalezng oraz Wykonawcami umowy, w ktérej strony okresdlg
sposdb rozliczania i dokonywania ptatnosci wynagrodzenia
Wykonawcdw przez Zamawiajgcego oraz ustalenie zasad
odpowiedzialno$ci  stron umowy gtdwnej za zaptate
wynagrodzenia naleznego Wykonawcom; oraz

3. Wystawienia gwarancji nalezytego wykonania Umowy
przez Wykonawcow.

elementow
umowy z

Umowa jest jednym z  kluczowych
niezbednych do zawarcia gtéwnej
Zamawiajgcym dotyczgcej Projektu Jaworzno.

Umowa zostata uznana za znaczqgcq z uwagi na fakt, ze
wynagrodzenie Wykonawcdw przekracza

10% wartosci przychoddw za sprzedazy Grupy Kapitatowej
RAFAKO za ostatnie cztery kwartaty.

Wiecej w: RB RFK 16/2014: hitp://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2014/RB 16 2014.pdf
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EOO3B7 Sp. z 0.0.
(,SPV" - podmiot
w 100% zalezny od
Rafako)

Energopol -
Szczecin S.A z
siedzibg w
Szczecinie

Warunkowa umowa na
wykonanie prac budowlanych
na potfrzeby  realizowanego
przez Spobtke projektu  na
"Budowe nowych  mocy w
fechnologiach weglowych w
Tauron Wytwarzanie S.A.
(,Zamawiajgcy”) — Budowa bloku
energetycznego o mocy 9210 MW
na parametry nadkrytyczne w
Elekfrowni Jaworzno 1l -
Elekfrownia II”

Umowa zostata zawarta na nastepujgcych warunkach:

1.Przedmiotemm  umowy jest wykonanie szeregu prac
budowlanych, dostaw oraz

$wiadczenia ustug w ramach Projektu Jaworzno.
2.Wynagrodzenie Podwykonawcy za wykonanie

przedmiofu Umowy wynosi ok. 380,000,000 zt netto.

3.Podwykonawca jest zobowigzany do dostarczenia
gwarancji nalezytego wykonania Umowy w kwocie 10%
naleznego mu  wynagrodzenia brutto. Zabezpieczenie
dostarczone przez Podwykonawce stuzyé bedzie takze
zabezpieczeniu roszczeh SPV z tytutu rekojmi za wady w
pracach wykonanych przez Podwykonawce na podstawie
Umowy, przy czym warto$¢ zabezpieczenia roszczeh z tytutu
rekojmi wynosi¢ bedzie

30% pierwotnego zabezpieczenia.

4.Umowa stanowi, ze SPV uprawnione jest do naliczania kar
umownych w przypadkach nienalezytego wykonywania
Umowy przez Podwykonawce do tgcznej kwoty nie wiekszej
niz 15% wynagrodzenia netto naleznego Podwykonawcy.
SPV uprawniony jest do dochodzenia odszkodowania
przewyzszajgcego wysoko$¢ kar umownych zapisanych w
Umowie.

Wejscie w zycie Umowy uzaleznione jest od spetnienia sie
nastepujgcych warunkdw zawieszajgcych:

1.Zawarcia gtébwnej umowy  dotyczace]  projektu
Jaworzno pomiedzy Zamawiajgcym z  konsorcjum
realizujgcym Projekt Jaworzno (,Umowa Gtéwna”);

2.Wyrazenie zgody przez Zamawiajgcego i Rafako na
wykonywanie Umowy Gtéwnej przez SPV za posrednictwem
Podwykonawcy;

3. Wyrazenie zgody przez SPV na zabezpieczenie wykonania
Umowy dostarczonego przez Podwykonawce;

4. Wyrazenie zgody przez Zamawiajgcego na wyptate
zaliczek naleznych Podwykonawcy na podstawie Umowy
bezposrednio na rzecz Podwykonawcy.

Umowa jest jednym z elementdw niezbednych do zawarcia
gtébwnej umowy z Zamawigjgcym dotyczqcej Projektu
Jaworzno.

Umowa zostata uznana za znaczgcg z uwagi na fakt, ze
wynagrodzenie Podwykonawcy przekracza 10% wartosci
przychoddw za sprzedazy Grupy Kapitatowej Rafako za
ostatnie cztery kwartaty.

Wiecej w: RB RFK 17/2014: hitp://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2014/RB%2017 2014.pdf
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EOO3B7 Sp. z 0.0.

(,SPV" - podmiot umowa o udzielenie gwaranciji
w 100% zalezny bankowych i
od Rafako) ubezpieczeniowych na rzecz

SPV (dalej ,Umowa”) w

zwigzku z projektem na "Budowe

nowych mocy w technologiach

weglowych w Tauron
Powszechna Kasa  wytwarzanie S.A.

Oszczednosci Bank  ( 7amawiajgey”) - Budowa bloku

Polski S.A. (,PKO energetycznego o mocy 910 MW
BP"), Powszechny g parametry nadkrytyczne w
Loktad Elekfrowni Jaworzno Il -
Ubezpieczen S.A. ( Elektrownia II” (,,Projekt

PZU") oraz Bank Jaworzno”) realizowanym przez
Gospodarstwa Rafako oraz SPV.

Krajowego (,,BGK")

Umowa zostata zawarta na nastepujgcych warunkach:

1. PKO BP zobowigzato sie do wystawienia na rzecz Zamawiajgcego
(i) gwarancji bankowej zwrotu  zaliczki do  wysokosci kwoty
48.000.000 PLN oraz (i) gwarancji bankowej nalezytego
wykonania kontraktu dotyczgcego Projektu Jaworzno (,Umowa
Gtéwna") do wysokosci kwoty 126.334.000 PLN, z zastrzezeniem
spetnienia warunkdéw zapisanych w Umowie.

2. PZU zobowiqgzato sie do wystawienia na rzecz Zamawiajgcego
(i) gwarancji ubezpieczeniowej zwrotu zaliczki do wysokosci kwoty
48.000.000 PLN oraz (i) gwarancji ubezpieczeniowej nalezytego
wykonania Umowy Gtoéwnej do wysokosci kwoty

126.333.000 PLN, z zastrzezeniem spetnienia warunkdéw zapisanych w
Umowie.

3. BGK zobowigzato sig do wystawienia na rzecz Zamawiajgcego
(i) gwarancji bankowej zwrotu zaliczki do  wysokosci  kwoty
48.000.000 PLN oraz (i) gwarancji bankowej nalezytego
wykonania Umowy Gtéwnej do wysokosci kwoty 126.333.000
PLN, z zastrzezeniem spetnienia warunkow zapisanych w Umowie.

4. Rafako zobowigzato sie do wniesienia zabezpieczenia
wykonania Umowy Gtdéwnej narzecz Zamawiajgcego w gotdwce
w kwocie 70.000.000 PLN, przy czym szczegdtowe zasady
viszczania ww. kwoty przez Spdtke zostang ustalone w osobnym
porozumieniu zawartym m.in. przez Rafako, Zamawiajgcego oraz
Gwarantow.

W dniu niniejszego raportu  wszystkie warunki niezbedne do
wystawienia gwarancji, o ktérych mowa w pkt. 1-3 zostaty spetnione,
w zwigzku z czym gwarancije zostaty wystawione przez Gwarantow.

W celu zabezpieczenia roszczeh Gwarantéw z tytutu roszczen
zwrotnych  wynikajgcych z udzielonych przez nich gwarancji Rafako
oraz SPV ustanowity na rzecz Gwarantéw szereg zabezpieczen
ustanawianych zazwyczaj przy tego typu transakcjaoch w tym w
szczegdlnosci nastepujgce  zabezpieczenia: (i) poreczenie  za
zobowigzania  SPV  wynikajgce z Umowy udzielone do dnia 17
kwietnia 2028 r. przez Rafako na rzecz Gwarantéw; (i) zastaw
rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw stanowigcych przedsiebiorstwo
SPV; (i) zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach w SPV,
stanowiqgcych 100% kapitatu zaktadowego oraz uprawniajgcych do
100% gtoséw w SPV bedqgcych wtasnosciq Rafako, wszystkie - do
najwyzszej sumy zabezpieczenia rébwnej  1.046.000.000 PLN; oraz
(iv) zastawy  rejestrowe  oraz  (zwykte  lub  finansowe)
odpowiednio na rachunkach bankowych i wierzytelnosciach SPV
oraz Rafako zwigzanych z Umowqg Gtéwng oraz oé$wiadczenia o
poddaniu sie egzekuciji wystawione przez Rafako i SPV.

W dniu wczorajszym Spdtka oraz SPV zawarty z Gwarantami stosowne
umowy dotyczqgce ustanowienia  ww. zabezpieczeh. Zastawy
rejestrowe ustanowione na podstawie umoéw zawartych w dniu
wczorajszym zostang ustanowione z chwilg ich wpisu do rejestru
zastawdw. W zaleznosci od rodzaju zabezpieczenia ustanawiane
byty one na rzecz kazdego z Gwarantéw z osobna lub na rzecz
jednego z nich dziatajgcego na rzecz wszystkich Gwarantéw, jako
agent ds. zabezpieczen. Gwaranci nie sq podmiotami
powigzanymi z Rafako ani osobami zarzgdzajgcymi oraz
nadzorujgcymi Rafako.

Rafako zobowigzato sie takze do ustanowienia na rzecz
Gwarantéw zastawu rejestrowego z drugorzednym pierwszenstwem
na zbiorze rzeczy i praw stanowigcych przedsiebiorstwo Rafako
do najwyzszej sumy zabezpieczenia réwnej 1.046.000.000 PLN w
terminie uzgodnionym przez Rafako oraz Gwarantow.

Gwarancje wystawione na podstawie Umowy sg jednym z
kluczowych elementdw niezbednych do zawarcia gtdwnej umowy z
Zamawiajgcym dotyczgcej Projektu Jaworzno.

Umowa zostata uznana za znaczgcg z uwagi na fakt, ze kwoty
wystawionych gwarancji przekraczajg 10% wartoéci przychoddw za
sprzedazy Grupy Kapitatowe] Rafako za ostatnie cztery kwartaty.

Wiecej w: RB RFK 18/2014: hitp://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2014/RB%2018 2014.pdf
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RAFAKO S.A. z
siedzibg w
Raciborzu

Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank
Polski S.A. (,,PKO
BP")

Umowa o ustanowienie zastawu
rejestrowego na zbiorze rzeczy
ruchomych i praw Spotki (dalej
,Umowa"), na podstawie ktérej
po rejestracji w rejestrze
zastawdw, zostanie ustanowiony
zastaw rejestrowy na zbiorze
rzeczy ruchomych i praw Spofki
do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszgcej
300.000.000 PLN.

Przedmiot Umowa zostata zawarta w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci PKO BP wynikajgcych z umowy kredytu w
rachunku biezgcym w kwocie 150.000.000,00 PLN (sto
piecdziesigt milionéw ztotych 00/100) udzielonego na
podstawie Umowy kredytu w rachunku biezgcym nr
49102024720000620203440104 z dnia  7.022012 r., z
pdzniejszymi  jej zmianami (w  tym w  szczegdlnosci
wierzytelnosci o zaptate kapitatu, odsetek, prowizji, kosztéw
egzekucji).

Umowy stanowi ustanowienie zastawu rejestrowego na
zbiorze rzeczy ruchomych i praw Spdiki, z wytgczeniem m.in.
(i) wierzytelno$¢ oraz (i) rzeczy ruchomych i praw, ktére sqg
juz obcigzone istniejgcymi zabezpieczeniami ustanowionymi
na rzecz PKO BP i innych wierzycieli Spdtki lub ktére mogqg
zosta¢  obcigzone zabezpieczeniami, w  zwigzku  z
zobowigzaniami  zaciggnietymi  przez Spodtke. Wartosé
zbioru rzeczy ruchomych i praw wynosi 822.159.800 PLN
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r.

Wiecej w: RB RFK 19/2014: hitp://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2014/RB%2019 2014.pdf

RAFAKO S.A.

EOO3B7 sp.z0.0.z
siedzibg w
Raciborzu (,,SPV-
Rafako"” — spodtka
zalezna w 100%
konfrolowang
przez Rafako)

Umowa podwykonawcza
dotyczgcq projektu ,,Budowy
nowych mocy w technologiach
weglowych w TAURON
Wytwarzanie S.A. - Budowe bloku
energetycznego o mocy 910 MW
na parametry nadkrytyczne w
Elektrowni Jaworzno Il -
Elektrownia Il — w zakresie: kociot
parowy, furbozespdt, budynek
gtéwny, czesc elekiryczna i AKPIA
bloku” (,,Projekt Jaworzno™ lub
"Umowa Gtéwna").

Na mocy Umowy Podwykonawczej strony ustality, ze:

*SPV-Rafako zrealizuje, joko podwykonawca, okoto 90%
zakresu prac i ustug wchodzgcych w zakres prac Spotki w
ramach Projektu Jaworzno, w szczegdlnosci SPV-Rafako
dostarczy specijalistyczne urzqadzenia, przyrzady, narzedzia
oraz czesci szybko zuzywajqgce sie, wykona szkolenia oraz
zapewni ubezpieczenia w zakresie i na zasadach
wymaganych przez umowe na Projekt Jaworzno;

*SPV-Rafako odpowiadac¢ bedzie za zawieranie umow z
dalszymi podwykonawcami w celu prawidtowe] realizacji
Projektu Jaworzno;

*SPV-Rafako zobowigzane jest do Scistej wspotpracy z
niezaleznym doradcg

technicznym w ramach realizacji Projektu Jaworzno;

*SPV-Rafako uprawnione jest do reprezentowania Spotki w

ramach  redlizacji  Projektu  Jaworzno w  zakresie
petnomocnictwa udzielonego na podstawie Umowy
Podwykonawczej;

ewynagrodzenie SPV-Rafako za realizacje prac
powierzonych jej na podstawie Umowy Podwykonawczej
w ramach Projektu Jaworzno wynosi 3.943.841.172,70 zt (trzy
miliardy dziewie¢set czterdziesci trzy miliony osiemset
czterdzie$ci jeden tysiecy sto siedemdzesigt dwa ztote i
siedemdziesigt groszy).

SPV-Rafako zamierza dedykowac swojg dziatalno$¢ na
potrzeby wykonania Umowy Gtéwnej i w  okresie jej
obowigzywania nie bedzie zaangazowana w jakiekolwiek
inne przedsiewziecie.

Umowa Podwykonawcza zostata uznana za znaczgcqg z
uwagi na fakt, ze wartos¢ wynagrodzenia SPV-Rafako
przewyzsza  10%  przychoddéw ze sprzedazy  Grupy
Kapitatowej RAFAKO za okres czterech ostatnich kwartatéw
obrotowych.

Wiecej w: RB RFK 20/2014: hitp://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2014/RB%2020 2014.pdf
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Wykonawca:

Konsorcjum w
sktadzie: RAFAKO
S.A. (lider) i
Mostostal
Warszawa S.A.

Zamawiajqgcy:

Tauron
Wytwarzanie S.A.

Umowa na budowe bloku
energetycznego o mocy 910 MW
na parametry nadkrytyczne w
Elekfrowni Jaworzno Il -
Elekfrownia Il - w zakresie kociot
parowy, furbozespdt, budynek
gtéwny, czedc elekiryczna i AKPIA
bloku.

Umowa zostata zawarta na nastepujgcych warunkach:

1. Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie i wykonanie
przez Wykonawce w formule ,,pod klucz"” bloku
energetycznego o mocy 910 MWe brutto na parametry
nadkrytyczne, sktadajgcego sie z kotta parowego,
turbozespotu, budynku gtdwnego, czesci elekiryczneji
AKPIA bloku.

2. Wynagrodzenie Wykonawcy za wykonanie przedmiotu
umowy wynosi 4.399.038.500 PLN netto i zostanie
powiekszone o nalezny podatek VAT. Wynagrodzenie
nalezne Wykonawcy jest wynagrodzeniem ryczattowym.
Zgodnie z umowq konsorcjum (patrz raport biezgcy nr
31/2013) Rafako odpowiedzialne jest za wykonanie 99,99%
prac wymaganych Umowq oraz uprawnione do
otrzymania wynagrodzenia odpowiadajgcego ww.
udziatowi prac wymaganych Umowaq.

3. Termin na wykonanie przedmiotu Umowy wynosi 59
miesiecy od dnia podpisania Umowy.

4. Wykonawca uprawniony jest do otrzymania zaliczki na
wykonanie Umowy w kwocie 10%
wynagrodzenia brutto.

5. Wykonawca zobowigzany jest do dostarczenia
Zamawiajgcemu: (i) gwarancji zwrotu zaliczki w  kwocie
réwnej wysokoséci otfrzymanej zaliczki oraz (ii)
zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy w kwocie
réwnej 10% wynagrodzenia Wykonawcy brutto. Wykonawca
dostarczyt wymagane zabezpieczenie w formie gwaranciji
bankowych i ubezpieczeniowych oraz w pienigdzu w
wysoko$ci warunkujgcej zawarcie Umowy. Po przekazaniu
bloku do eksploatacji zabezpieczenie nalezytego
wykonania Umowy zostanie pomniejszone do kwoty 3%
wynagrodzenia Wykonawcy brutto i zabezpieczac
bedzie takze roszczenia Zamawiajgcego z tytutu rekojmi za
wady przedmiotu Umowy w okresie rekojmi  wynoszgcym
24 miesigce od dnia przejecia bloku do eksploatacii
przez

Zamawicjgcego, przy czym niektére z elementow
konstrukcyjnych bloku objete sqg
wydtuzonym okresem gwarancji wynoszgcym 60 miesiecy.

6. Zamawiajgcy uprawniony jest do naliczania kar
umownych w przypadkach nienalezytego wykonywania
Umowy przez Wykonawce do tgcznej kwoty nie wiekszej niz
25% wynagrodzenia netto naleznego Wykonawcy.
Zamawiajgcy uprawniony jest do dochodzenia
odszkodowania przewyzszajgcego wysoko$¢ kar umownych
zapisanych w Umowie.

7. Wykonawca ponosi odpowiedzialno$¢ za nalezyte
wykonanie Umowy przez podwykonawcdw za pomocd,
ktérych wykonywac bedzie Umowe.

Umowa zostata uznana za znaczgcqg z uwagi na fakt, ze
wynagrodzenie przystugujace Rafako na podstawie Umowy
przekracza 10% wartosci przychoddw za sprzedazy Grupy
Kapitatowe] Rafako za ostatnie cztery kwartaty.

Wiecej w: RB RFK 21/2014: hitp://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2014/RB%2021 2014.pdf
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Konsorcjum w
sktadzie: RAFAKO
S.A. (lider) oraz
Mostostal
Warszawa S.A.

Tauron
Wytwarzanie S.A.
(wZamawiajacy"),

Siemens sp.zo0.0.,

Siemens
Aktiengesellschaft

EOO3B7 sp.z0.0.z
(,SPV-Rafako"),

Bank
Gospodarstwa
Krajowego,

PKO BP S.A.

PZU S.A.

Porozumienie okreslajgce
warunki wspdtpracy pomiedzy
stronami w ramach realizacji
Kontraktu nr2013/0929/Ri na
budowe bloku energetycznego o
mocy 910 MW na parametry
nadkrytyczne w Elektrowni
Jaworzno Il - Elektrownia Il.

Na mocy Porozumienia Zamawiajgcy zaakceptowat tre$s¢ umowy
podwykonawczej pomiedzy Rafako i SPV-Rafako (,Umowa
Podwykonawcza SPV-Rafako”) oraz wyrazit zgode na jej zawarcie,
przy czym strony Porozumienia uzgodnity, ze SPV-Rafako wykona swe
zobowigzania wynikajgce z Umowy Podwykonawczej SPV-Rafako na
rzecz Zamawiajgcego. Ponadto Zamawiajgcy zaakceptowat tresé
umowy podwykonawczej pomiedzy SPV-Rafako i Siemens (,Umowa
Podwykonawcza Siemens”) oraz wyrazit zgode na jej zawarcie.

Na mocy Porozumienia:

estrony ustality, ze z tytutu prac wykonywanych przez SPV-Rafako
na podstawie Umowy Podwykonawczej SPV-Rafako, w celu
spetnienia obowigzku Zamawiajgcego zaptaty wynagrodzenia na
rzecz Rafako z tytutu Kontfraktu, obowigzku Rafako zaptaty
wynagrodzenia na rzecz SPV-Rafako z  tytutu  Umowy
Podwykonawczej SPV-Rafako, Zamawiajgcy zobowigzat sie, ze
zaptaci wynagrodzenie z Umowy Gtéwnej bezposrednio na rzecz
SPV-Rafako na podstawie przekazu w rozumieniu art. 9211 kodeksu
cywilnego;

estrony ustality, ze z tytutu prac wykonywanych przez Siemens na
podstawie umowy podwykonawczej zawartej pomiedzy SPV-Rafako i
Siemens, w celu spetnienia obowigzku Zamawiajgcego zaptaty
wynagrodzenia na rzecz Rafako z tytutu Konfraktu, obowigzku
Rafako zaptaty wynagrodzenia na rzecz SPV-Rafako z tytutu Umowy
Podwykonawczej SPV-Rafako oraz obowiqzku SPV-Rafako zaptaty
wynagrodzenia na rzecz Siemens na podstawie wtasciwe] Umowy
Podwykonawczej Siemens, Zamawiajgcy zobowigzat sie, ze
zaptaci

wynagrodzenie z Umowy Gtéwnej bezposrednio na rzecz Siemens na
podstawie przekazdédw w rozumieniu art. 9211 kodeksu cywilnego;

estrony ustality, ze Zabezpieczenie Nalezytego Wykonania Kontraktu
zostanie wniesione w ten sposdb, ze cze$¢ Zabezpieczenia
Nalezytego Wykonania zostanie wniesiona w formie gwarancji
bankowych oraz ubezpieczeniowych wystawionych przez Instytucje
Finansowe na zlecenie SPV-Rafako, przy czym beneficjentem tychze
gwarancji bedzie Zamawiajgcy (vide raport biezgcy nr

18/2014), a cze$¢ Zabezpieczenia Nalezytego Wykonania zostanie
whniesiona przez Rafako w pieniqdzu, przy czym kwota 40.000.000,00
zt zostanie wniesiona przez Rafako przed zawarciem Konfraktu, a
kwota 30.000.000,00 zt zostanie wniesiona nie pdzniej niz w terminie 6
miesiecy od dnia zawarcia Porozumienia;

estrony ustality sposdb dostarczenia Zamawicjgcemu Gwarancji
na Zwrot Zaliczki w rozumieniu Kontraktu, jak réwniez sposdb wyptaty
przez Zamawiajgcego zaliczki przewidzianej Konfraktem;

*Rafako zobowigzato sie  zapewni¢  SPV-Rafako adekwatne
wsparcie w realizacji Porozumienia oraz Umowy Podwykonawczej
SPV-Rafako, poprzez udostepnienie SPV-Rafako odpowiednich
zasobodw, w szczegdlinosci technicznych, finansowych oraz ludzkich.

Zawarte porozumienie pomiedzy Zamawiajgcym, Rafako, SPV-
Rafako, Siemens oraz Instytucjami Finansowymi zostato uznane za
znaczqgce z uwagi na fakt, ze dotyczy ono umowy na realizacje
Projektu Jaworzno, z ktérego przychody Spotki przewyzszajg 10%
przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowe] RAFAKO za okres
czterech ostatnich kwartatéw obrotowych.

Wiecej w: RB RFK 22/2014: hitp://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2014/RB%2022 2014.pdf
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EOO3B7 Sp.zo0.0.
(podmiot w 100%
zalezny od
RAFAKO)

Konsorcjum, w
sktad ktérego
wchodzg: Siemens
Aktiengesellschaft
z siedzibg w
Monachium oraz
Siemens sp. z.0.0.z
siedzibg w
WarszawieEnergop
ol - Szczecin

S.A z siedzibg

w  Szczecinie

18.04.2014

Dotyczy:

1. Warunkowej umowy
podwykonawczej z Siemens
Aktfiengesellschaft z siedzibg w
Monachium oraz Siemens sp.
7.0.0. z siedzibg w Warszawie

2. Warunkowej umowy
podwykonawczej z Energopol -
Szczecin S.A z siedzibg w
Szczecinie dotyczgcych
projektu  na "Budowe
nowych mocyw
technologiach weglowych w
Tauron Wytwarzanie S.A.
(wZamawiajgcy”) — Budowa
bloku energetycznego o mocy
800 - 910 MW na parametry
nadkrytyczne w Elektrowni
Jaworzno Il - Elektrownia II” .

Z dniem 17.04.2014r.:

1. Spetnity sie wszystkie warunki zawieszajgce zapisane w
Umowie Podwykonawczej Siemens, w zwiqzku z czym
weszta ona w zycie;

2. Spetnity sie warunki zawieszajgce zapisane w Umowie
Podwykonawczej Energopol polegajgce na: (i) zawarciu
gtéwnej umowy z Zamawicjgcym dotyczqcej Projektu
Jaworzno oraz (i) wyrazeniu zgody przez spotke EOO3B7 Sp. z
0.0. (,SPV-Rafako”) na zabezpieczenie wykonania Umowy
Podwykonawczej Energopol dostarczonego przez Energopol
- Szczecin S.A.

Wiecej w: RB RFK 23/2014: hitp://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2014/RB%2023 2014.pdf

PBG S.A. w
upadtosci
uktadowej

06.05.2014

Obrascon Huarte
Lain S.A. (dalej
OHL)

Umowa Dodatkowa (dalej
Umowa), na mocy ktérej OHL
przejmuje realizacje oraz wszelkg
odpowiedzialnos¢ od PBG za
zadanie pod nazwg ,Budowa
Stadionu pitkarskiego w regionie
péthocno - wschodniej Polski
wraz z zapleczem treningowym”
(dalej Zadanie Biatystok, Zadanie,
Kontrakt),  realizowane  przez
Konsorcjum OHL - PBG na rzecz i
zlecenie Stadionu Miejskiego Sp. z
0.0. W Biatymstoku.

OHL wniosto zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy
z Zamawigjgcym zastepujgc zabezpieczenie wniesione w
postaci gwarancji wystawionej przez Sopockie Towarzystwo
Ubezpieczeh ERGO HESTIA S.A., zdejmujagc ten obowiqzek z
PBG. Uzgodniono, ze OHL (dziatajgc jako Lider Konsorcjum)
odpowiedzialne bedzie za 99,99% robdt  objetych
Kontraktem.

Na mocy podpisanej Umowy OHL zwolnito PBG z
odpowiedzialno$ci za roszczenia z tytutu  Zadania i
zobowigzat sie, w przypadku zgtoszenia przez jakiekolwiek
osoby trzecie roszczen wobec PBG zwigzanych z Zadaniem
Biatystok, zwolni¢ PBG z odpowiedzialnosci wobec tych
podmiotdw.

Wiecej w: RB RFK 12/2014: hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/12-2014-zawarcie-z-ohl-umowy-dodatkowej-

w-sprawie-realizacji-stadionu-w-bialymstoku.html
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Zamawiajqcy:

Grupa Azoty
Zaktady Azotowe

Kedzierzyn S.A.
23.05.2014 ¢ Y

Wykonawca:

RAFAKO S.A.

Umowa na realizacje Etapu 1
zadania inwestycyjnego p.n.
wNowa elektrocieptownia w
Grupie Azoty Zaktadach
Azotowych Kedzierzyn S.A.".

Przedmiotem umowy jest:

ebudowa, dostawa urzgdzen
i ustug oraz uruchomienie
kottowni z kottem pytowym, o
wydajnosci 140 Mg/h pary o
temperaturze 495°C i ciSnieniu 7,5
MPa, opalanym weglem
kamiennym,

sbudowa, dostawa urzgdzen i
ustug oraz uruchomienie
furbozespotu upustowo -
kondensacyjnego o mocy ok. 25
MWe w istniejgcej maszynowni, o
paramefrach wlotowych pary:
temperatura 490°C i cisnienie 7,0
MPa,

*budowa budynku z centralng
nastawnig, systemem sterowania

DCS z czesciq socjalng dla zatogi,

obejmujgcqg dostawe urzadzen i
ustug oraz uruchomienie.

Warto$¢ umowy wynosi 320 min zt. netto (393,6 min. zt.
brutto).

Termin realizacji przedmiotu umowy uptywa w pazdzierniku
2016 roku.

tgczna wysokod¢ kar umownych jest ograniczona do 25%
wynagrodzenia umownego netto, przy czym ich zaptata w
maksymalnej kwocie nie wytgcza uprawnienia  do
dochodzenia roszczeh odszkodowawczych
przekraczajgcych wysokos$¢ tych kar.

Maksymalna odpowiedzialnos¢  Spotki z wszelkich tytutdw
nie bedzie wieksza niz 100% ceny kontraktowej netto.

Inne warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie
stosowanych w tego typu umowach.

Wiecej w: RB RFK 30/2014: hitp://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2014/RB 30 umowa%20ZAK.pdf

Wykonawca:

RAFAKO S.A.

18.07.2014  Lomawidjqcy:
Hitachi Zosen
Inova AG z
siedzibqg w Zurichu

Przedmiotem umowy jest
dostawa wraz z montazemi
rozruchem kotta do utylizacij
odpaddw komunalnych dia
Termicznej Utylizacji Odpadow
Hereford &Worcestershire na
ferenie Wielkiej Brytanii.

W okresie ostatnich 12 miesiecy Spdtka zawarta z
zamawiajgcym umowy na tgczng kwote okoto 23,8 min
EUR (okoto 100 min zt.). Przedmiotem umowy o najwigkszej
warto$ci wynoszgcej 12.600.000 EUR (53.943.120,00 zt),
zawartej skutecznie w dniu 23 wrzesnia 2013 roku, jest
dostawa wraz z montazem i rozruchem kotta do utylizacji
odpaddw komunalnych dla Termicznej Utylizacji Odpaddw
hrabstwa Buckingham, réwniez na terenie Wielkiej Brytanii.

tgczny limit kar umownych wynikajgcych z w/w umowy z
jakiegokolwiek  tytutu  wynosi 20 %  wynagrodzenia
umownego nefto przy czym ich zaptata w maksymalnej
kwocie nie wytgcza uprawnienia do dochodzenia roszczen
odszkodowawczych przekraczajgcych wysoko$¢ tych kar.

Wiecej w: RB RFK 41/2014: hitp://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2014/RB 2014 41.pdf

Kryterium bedgce podstawq uznania umowy za znaczqgcq:

Podstawa prawna:
§5 ust.1

pkt 3 Rozporzgdzenia w sprawie informaciji

biezgcych i okresowych przekazywanych przez

emitentdw papieréw warto$ciowych z dnia 19 pazdziernika 2005r.

Art. 56 ust. 5 Ustawy o ofercie - aktualizacja informaciji

Podstawa prawna:
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Rozporzgdzenie z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartoSciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazne informacii

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Ill. INFORMACJE O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH

Podmioty
transakciji

Rodzaj transakciji Opis transakciji

Postanowienie Sgdu Rejonowego Poznan —
Stare Miasto w Poznaniu w przedmiocie

02.04.2014 PBG AVATIA zatwierdzenia Uktadu zawartego na
Zgromadzeniu Wierzycieli PBG AVATIA w dniu 24
lutego 2014 roku.

Wiecej w: RB PBG 9/2014: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/9-2014-postanowienie-sadu-w-
przedmiocie-zatwierdzenia-ukladu-zawartego-na-zgromadzeniu-wierzycieli-spolki-zaleznej-pbg-avatia.html

Postanowienie wydane przez Sedziego
Komisarza Sgdu Rejonowego w Watbrzychu w
przedmiocie zmiany sposobu prowadzenia

26.05.2014  Strateg Capital = postepowania upadto$ciowego z mozliiwoscig
zawarcia uktadu na postepowanie
upadtosciowe obejmujqce likwidacje majgtku
dtuznika.

Wiecej w: RB PBG 15/2014: hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/15-2014-wydanie-przez-sad-
postanowienia-w-przedmiocie-zmiany-sposobu-postepowania-upadlosciowego-dla-strateg-capital.html
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IV. NARUSZENIA POSTANOWIEN UMOWY (UMOWY KREDYTOWE, GWARANCJE, OBLIGACJE)

Tabela 21: Naruszenia, zmiany postanowieh uméw dotyczacych finansowania

Data zawarcia Przedmiot
umowy/ umowy/wezwania/wypowiedzenia/ Istotne warunki

wezwania/ oswiadczenia
wypowiedzenia/

Zgodnie z brzmieniem Aneksu kwota kredytu

RAFAKO S.A. z siedzibg w rachunku biezgcym przeznaczonego na

w Raciborzu finansowanie biezqcej dziatalno$ci Emitenta
. . udzielonego na podstawie umowy

04.02.2014 Powszechng Kasq Aneks do umowy kredyfowej zdnia 8 o 4y towej, wynosi obecnie 240.000.000 zt.
2 . lutego 2012 roku.

Oszczednosci Bankiem

Polskim S.A. z siedzibg w Aneks nie  zmienia ZNACzgco fresci

Warszawie pozostatych warunkéw przedstawionych w

umowie kredytowej.

Wiecej w: RB PBG 7/2014:
http://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2013/RB 7 %20aneks%208%20d0%20umowy%20z%20PKO.pdf

RAFAKO S.A. z siedzibg

. Zgodnie z brzmieniem Aneksu kwota kredytu w
w Raciborzu

rachunku biezgcym  przeznaczonego na

finansowanie biezqcej dziatalno$ci Emitenta
Aneks do umowy kredytowejz dnia 8  udzielonego na podstawie umowy
lutego 2012 roku. kredytowej, wynosi obecnie 180.000.000 zt.

05.03.2014

Powszechng Kasg
Oszczednosci Bankiem
Polskim S.A. z siedzibg w
Warszawie

Aneks nie zmienia treéci pozostatych warunkéw
przedstawionych w umowie kredytowe].

Wiecej w: RB PBG 12/2014: hitp://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2013/RB 12 Aneks%20nr%209%20z%20PKO.pdf

Zgodnie z brzmieniem Aneksu kwota kredytu w
rachunku biezgcym  przeznaczonego nad
finansowanie biezgcej dziatalnosci Emitenta
udzielonego na podstawie umowy kredytowej,
Aneks do umowy kredytowejz dnia 8 = wynosi obecnie 150.000.000 zt. Niniejszy Aneks
lutego 2012 roku. przedtuza termin obowigzywania umowy
kredytowej do dnia 30 kwietnia 2014 roku.

RAFAKO S.A. z siedzibg
w Raciborzu

27.03.2014
Powszechng Kasg

Oszczednosci Bankiem
Polskim S.A. z siedzibg w

Warszawie Aneks nie zmienia tresci pozostatych warunkow

przedstawionych w umowie kredytowe;.

Wiecej w: RB PBG 15/2014: htip://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2013/RB 15 Aneks%20nr%2010%20z%20PKO.pdf
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Na podstawie Aneksu wprowadzona zostaje
m.in. jednolita tres¢ Umowy, ktdéra otrzymuije
brzmienie:  ,Umowa limitu  kredytowego
wielocelowego”.

Na mocy Aneksu, Bank udzela Emitentowi
limitu kredytowego wielocelowego (,,LKW" lub

Hlimit") w kwocie 200 000 000,00 zt.
W ramach limitu, PKO BP SA. udziela Spotce:

1)  kredytu w rachunku biezgcym do
wysokosci 75% limitu (. 150.000.000 zt.), na
finansowanie biezgcych zobowigzan

wynikajgcych z wykonywanej dziatalnosci,
RAFAKO S.A. z siedzibg Y 1acy yROIYW :

w Raciborzu .
2) gwarancji bankowych na warunkach

okreslonych w LKW oraz kredytu obrotowego
Aneks do umowy kredytowejz dnia 8  odnawialnego na realizacje wyptat z tytutu
lutego 2012 roku. zrealizowanych gwaranciji bankowych
udzielonych przez Bank, do wysokosci 25%
limitu (tj. 50.000.000 zt.).

29.04.2014
Powszechng Kasg

Oszczednosci Bankiem
Polskim S.A. z siedzibg w

Warszawie
Oprocentowanie LKW ustalone zostato na

podstawie stawki WIBOR 1M + marza. W
umowie przewidziane sq takze ustalone
prowizie bankowe. Sptata odsetek bedzie
nastepowata co miesigc.

Zabezpieczeniem sptaty LKW bedg
zabezpieczenia ustanowione w Umowie z pdzn.
zmianami, o ktérych Spdtka informowata we
wczesniejszych raportach.

Niniejszy Aneks przedtuza termin
obowigzywania Umowy do dnia 30 kwietnia
2015 roku. Aneks nie zmienia tresci pozostatych
istotnych  warunkéw  przedstawionych — w
Umowie.

Wiecej w: RB PBG 24/2014:
hitp://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2014/RB 24 Aneks%20nr%2012%20z%20PKO%20FINAL.pdf

V. OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
W | pbtroczu roku 2014 spdtki z Grupy PBG realizowaty transakcje z podmiotami powigzanymi na zasadach

rynkowych, ktérych charakter i warunki wynikajq z biezgcej dziatalnosci operacyjnej.
Najczesciej spotykanymi typami transakciji w ramach podmiotéw powigzanych z GK PBG sq:
* umowy o roboty budowlane,
* umowy $wiadczenie ustug serwisowych,

* UMowy pozyczkKi.

W | pdtroczu 2014 spdtki z Grupy PBG nie udzielaty poreczen ani gwarancji podmiotom powigzanym.

52/81



Sprawozdanie Zarzqdu PBG S.A. w upadtosci uktadowej z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PBG — za | pbtrocze 2014 r.

VI. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, UMOWACH POZYCZEK
Informacje na temat zaciggnietych kredytéw i pozyczek zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PBG.

VIl. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN

1. Odstgpienie od umowy z dnia 19 listopada 2008 roku o redlizacje inwestycji pn. ,Budowa PMG
Wierzchowice etap 3,5 mld nm3 podetap 1,2 mid nm3”

W dniu 2 kwietnia 2014 roku wptyneto do Spdtki oswiadczenie PGNIG S.A. o odstgpieniu od umowy z dnia 19
listopada 2008 roku o generalng realizacje inwestycji pod nazwg: ,,Budowa czesci napowierzchniowej
Podziemnego Magazynu Gazu (PMG) Wierzchowice, etap 3,5 mld nm3, podetap 1,2 mid nm3". W
o$wiadczeniu o odstgpieniu od Umowy, Zamawiajgcy zazgdat od Konsorcjum kary umownej w wysokosci
133,4 min zt, tj. 10% wynagrodzenia brutto naleznego Wykonawcy, ktéra to kara moze by¢ nalezna
Zamawiagjgcemu, gdy odstgpienie od Umowy nastepuje z przyczyn, za jokie odpowiedzialno$¢ ponosi
Wykonawca.

Konsorcjum, w tym Spétka jako jego lider, uznaje za bezskuteczne o$wiadczenie Inwestora o odstgpieniu od

Kontfraktu, a tym samym za bezskuteczne uwaza kary umowne w wysokosci 133,4 min zt naliczone przez
PGNIG SA w zwigzku z odstgpieniem od Kontraktu. Poinformowano o tym Zamawiajgcego w pismie z dnia 7
kwietnia 2014 roku oraz w dniu 18 kwietnia 2014 roku odsytajgc, jako niezasadng note z tytutu naliczonych kar
umownych. Zdaniem Spétki do dnia 2 kwietnia 2014 roku Inwestycja zostata wykonana niemal w 100%, co
przyznat sam Inwestor w raporcie biezgcym oraz co wykazuje rdwniez raport ze stanu zaawansowania prac
objetych Kontraktem na koniec marca br. Poza tym do dnia 2 kwietnia 2014 roku Inwestor potwierdzit w toku
przeprowadzonych czynnosci petng sprawnos¢ instalacji magazynu PMG Wierzchowice, jak réowniez jego
zaktadang funkcjonalno$¢. Z kolei wymagane pozwolenia na uzytkowanie obiektu PMG Wierzchowice
zostaty uzyskane do grudnia 2013 roku, natomiast stosowne dopuszczenia poszczegdinych urzqgdzen
do eksploatacji do marca 2014 roku. Konsorcjum stoi na stanowisku, ze Wykonawcy przystuguje uprawnienie

do dalszej realizacji Umowy i oddania Inwestycji Zamawiajgcemu w stanie zgodnym z Umowa.

Gdyby Spdétka uznata kary umowne i ujeta je w niniejszym skroconym sprawozdaniu finansowym, wynik
finansowy Spotki za | poétrocze 2014 roku zmniejszytby sie o kwote 56,5 min zt. Bilansowo zmniejszytyby sie
naleznosci z tytutu umdw o ustugi budowlane o 13,2 min zt oraz wzrosty zobowigzania z tego samego tytutu o

kwote 43,3 min zt.

Wiecej w:

RB PBG 7/2014

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/7-2014-oswiadczenie-pgnig-o-odstapieniu-od-
Znaczacej-umowy.html

RB PBG 8/2014
http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/8-2014-stanowisko-konsorcjum-odnosnie-
skutecznosci-oswiadczenia-pgnig-o-odstapieniu-od-znaczacej-umowy.htmil

2. Sprzedaz 2 % akcji spotki Energopol Ukraina SA

W lipcu 2013 roku Spdtka podpisata warunkowg umowe sprzedazy, ktérej pozostatymi stronami sg spdtka
zalezna Wschodni Invest Sp. z 0.0., kontrolujgca wdwczas 51% kapitatu akcyjnego Energopol Ukraina SA,
oraz spotka prawa ukrainskiego Imidz Finans Grup (Kupujgcy). Kupujgcy zadeklarowat gotowo$é nabycia od

spotki Wschodni Invest Sp. z 0.0., akcji Energopol Ukraina SA z siedzibg w Kijowie oraz wierzytelnosci wobec
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Energopol Ukraina SA z tytutu udzielonych pozyczek. Zgodnie z zapisami umowy cze$¢ ceny, dotyczgca
pozyczek udzielonych Energopol Ukraina SA przez Spdtke w formie certyfikatdw inwestycyjnych, wptacona
bedzie na rachunek bankowy Spodtki. Po uiszczeniu zaptaty prawo wtasnosci certyfikatdw inwestycyjnych

przejdzie na Kupujgcego.

Aktualnie Spoétka posiada posrednio 49% akcji spdtki Energopol Ukraina SA gdyz, Spétka zalezna Wschodni
Invest Sp. z 0.0. sprzedata 2% akciji tejze Spdtki. W efekcie tej transakcji Grupa kontroluje obecnie pakiet akciji
spdtki Energopol Ukraina na poziomie 49 % i uimuje inwestycje jako wspdlne przedsiewziecie oraz prezentuje
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw witasnosci. W kwietniu 2014 roku Spdtka
podpisata porozumienie, w mysl ktérego Kupujacy 2% akcji Energopol Ukraina zobowigzat sie podjaé
dziatania zmierzajgce do finalnej realizacji warunkdw uzgodnionych w ww. umowie warunkowej czyli
wptywu do Spotki srodkdw pienieznych w wysokosci 109 min zt. Zarzgd Spdtki dominujgcej podjat decyzje o
zmianie ujecia posiadanych certyfikatéw inwestycyjnych w srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za | pdétrocze 2014 roku. Aktywa te prezentowane sq jako zwiekszenie inwestycji w spdtke
Energopol Ukraina o kwote 60 min zt. W niniejszym sprawozdaniu finansowym prezentowane sq nadal jako
pozyczki dtugoterminowe. Zarzgd nie widzi przestanek do rozpoznania odpisu z tytutu utraty wartosci tej

inwestycji.

3. W dniu 30 listopada 2013 roku Spétka RAFAKO S.A. poinformowata o ztozeniu w Sqdzie Rejonowym w
Gliwicach, Xl Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych przez podwykonawce Spdtki — Pana
Jana Redziniaka prowadzgcego dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg ,,JANAR”, nieoptaconego pisma pn
»Whniosek o ogtoszenie upadtosci” RAFAKO S.A. z likwidacjg majatku. W dniu 9 stycznia 2014 roku RAFAKO
oraz Pan Jan Redziniak prowadzqgcy dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg ,JANAR" zawarli porozumienie, na
mocy ktérego Strony uzgodnity kwoty wzajemnych roszczenh oraz zasady dalszej wspdtpracy na projektach,
na ktérych JANAR jest podwykonawcq Spdtki. W wykonaniu Porozumienia, JANAR ztozyt w Sgdzie pismo, w
ktérym cofngt wniosek o ogtoszenie upadtosci Spdtki oraz wnidst o umorzenie postepowania w przedmiocie

ogtoszenia upadtosci Spotki. Sgd wydat postanowienie o umorzeniu postepowania w dniu 15 stycznia 2014r.

VIIl. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU
Grupa PBG, w okresie objetym raportem, w dziedzinie badan i rozwoju nie zanotowata osiggniec, ktére

wptynety na osiggniety wynik.

IX. INFORMACJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW PRACOWNICZYCH

W Grupie PBG nie sg prowadzone programy pracownicze.

X. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Na dzieh 30 czerwca 2014 roku Spdtki Grupy sq stronami w nastepujgcych postepowaniach sgdowych:
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SPRAWY Z POWODITWA GRUPY:

1. PBG SA w upadiosci ukladowej przeciwko Skarbowi Panstiwa — Generalnemu Dyrekiorowi Drég
Krajowych i Autosirad (dalej GDDKiA), sygn. akt IC 1022/12
Sprawa dotyczy sqdowej zmiany umowy nr 2811/30/2010 (dotyczgcej budowy autostrady A4). Strona wnosi

0 podwyzszenie wynagrodzenia netto naleznego Konsorcjum o kwote 270.100 tys. PLN z tytutu drastycznego
wzrostu cen materiatéw budowlanych i ustug (ceny: stali, kruszywa, betonu, asfaltu oraz paliwa w tym koszty
fransportu). Kluczowym i zarazem ngjistotniejszym elementem postepowania dowodowego bedzie opinia
biegtych z zakresu ekonomii budownictwa drogowego. Sgd rozstrzygnie wnioski dowodowe, w tym kluczowy
whiosek o dopuszczenie dowodu z opinii biegtego na podstawie, ktérego mozna ustali¢, czy poniesiona
strata po stronie Konsorcjum byta razgca i Konsorcjum ma prawo domagad sie wspomnianego
wynagrodzenia. Poniewaz na 4 terminy odbytych juz rozpraw nie stawili sie wszyscy $wiadkowie, Sqgd nie
rozstrzygnat jeszcze kwestii pozostatych wnioskdw dowodowych, w tym kluczowych dla rozstrzygniecia istoty
sprawy, wnioskdw o dopuszczenie dowoddw z opinii biegtych.

Na dzieh sporzgdzenia sprawozdania Sgd nadal nie rozstrzygngt kwestii o dopuszczenie dowoddw z opinii

biegtych.

2. PBG SA w upadtosci uktadowej przeciwko Control Process SA w sprawie o zaplate wraz z wnioskiem

o zwolnienie od kosztéw oraz zabezpieczenie roszczenia

Spoétka PBG dochodzi od Control Process SA roszczeh wynikajgcych z kilku tytutdw w ramach realizacji
inwestycji "Projekt LMG - Osrodek Centralny, Strefy Przyodwiertowe, Rurociqgi i inne", w tym m.in. z tytutu
niezaptaconych przez Pozwanego faktur VAT z umowy najmu kontenerdéw wraz z pozostatq infrastrukturg,
umowy o $wiadczenie ustug dostepu do sieci teleinformatycznej, umowy najmu placu na ternie zaplecza
budowy, refaktur za wykonanie analiz srodowiskowych, refaktur za wykonanie pomiaréw parametrow
gwarantowanych, refaktur za wykonanie testéw fabrycznych, refaktur z tytutu kosztéw ratownictwa
medycznego oraz refaktur za ustugi geodezyjne. W pozwie Powdd zawart takze wniosek o zwolnienie od
kosztéw w catosci oraz zabezpieczenie roszczeh. Postanowieniem z dnia 16 wrzesnia 2013 roku Sad
Okregowy oddalit wniosek o zwolnienie od kosztow. W dniu 26 wrzesnia 2013 roku petnomocnik Powoda
whidst do Sgdu Apelacyjnego zazalenie na oddalenie wniosku o zwolnienie od kosztéw. Postanowieniem z
dnia 30 pazdziernika 2013 roku Sgd Apelacyjny oddalit przedmiotowe zazalenie. Nakazem zaptaty
wydanym dnia 10 stycznia 2014 roku Sgd Okregowy w Poznaniu nakazat Pozwanemu, aby zaptacit
Powodowi kwote 996 tys. PLN wraz z odsetkami i kosztami procesu w terminie 14 dni lub ztozyt sprzeciw. Na
skutek wniosku petnomocnika Powoda, Sgd Okregowy postanowieniem z dnia 28 stycznia 2014 roku
sprostowata oczywista omytke pisarskg dotyczgcqg terminu zaptaty odsetek od jednej z dochodzonych
wierzytelnosci. Nastepnie pismem z dnia 18.04.2014r. petnomocnik Powoda wnidst odpowiedzZ na sprzeciw
od nakazu zaptaty, w ktérym ustosunkowat sie w cato$ci do argumentaciji podniesionej przez Pozwanego w
sprzeciwie od nakazu zaptaty. Dnia 17.06.2014r na posiedzeniu Sgdu Okregowego w Poznaniu przestuchano
cze$¢ Swiadkdw; wyznaczono kolejny termin rozprawy na dzienh 07.10.2014 celem kontynuowania

postepowania dowodowego.

3. PBG SA w upadtosci ukladowej przeciwko Marian Siska w sprawie o zaptate

Pozew o zaptate kwoty 1.200 tys. PLN z tytutu sprzedazy akcji w GasQOil Engineering As. Sprawa prowadzona
wedtug prawa stowackiego przez adwokata Ireneusza Piotra Giebela. Nakazem zaptaty Sgd Okregowy w

Popradzie nakazat zaptate pozwanemu kwoty zgodnie z zgdaniem pozwu. Pismem z dnia 18 lutego 2014
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roku Marian Siska ztozyt odwotanie od przedmiotowego nakazu. Petnomocnik Spdtki przygotowuje

odpowiedz na odwotanie.

4. PBG SA w upadiosci uktadowej przeciwko Miejskim Wodociggom i Kanalizacji w Bydgoszczy Sp. z
0.0. (dalej ,MWIiK"), sygn. aki postepowania: VIIl KC 282/12/K

Postepowanie przed Sgdem Okregowym w Bydgoszczy z powddziwa Spdtki przeciwko Miejskim

Wodociggom i Kanalizacji w Bydgoszczy Sp. z o.o0. (dalej ,MWIK") o ustalenie, ze:

a) os$wiadczenie woli MWIK z dnia 05 czerwca 2012 roku o odstgpieniu od kontraktu nr 2004PL16CPE003-
12/3 ,,Odprowadzenie sciekéw deszczowych z obszardw stref ochronnych ujeé wod ,,Las Gdahski” i
.Czyzkdwko™ oraz rozbudowa sieci kanalizacji deszczowej w Bydgoszczy. Cze$¢ 3", zawartego w
dniu 3 kwietnia 2008 r. ( dalej ,Umowa") z PBG oraz spdtkg Hydrobudowa Polska SA (obecnie w
upadtosci likwidacyjnej) jako wspdtkonsorcjantem, jest bezskuteczne;

b) MWIK nie przystuguje roszczenie o zaptate z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania przez
Spoétke i spdtke Hydrobudowa Polska Umowy;

c) MWIK nie przystuguje roszczenie o zaptate kary umownej z tytutu odstgpienia od Umowy, z przyczyn
lezgcych po stronie Spdtki oraz Hydrobudowy Polska

wraz z wnioskiem o zabezpieczenie wyzej wskazanych roszczeh poprzez zakazanie MWIK skorzystania z
gwaranciji zwrotu zaliczki nr GZ0/329/08-081 z dnia 27 maja 2008 roku udzielonej przez Powszechny Zaktad
Ubezpieczeh SA w Warszawie (dalej ,,PZU"), w szczegdlnosci poprzez zqdanie wyptaty srodkéw z tej
gwarancji do czasu prawomochnego zakohczenia postepowania o ustalenie; a w przypadku wyptaty MWIK
przez PZU $rodkdw z gwarancji, o ktérej mowa wyzej, réwniez poprzez nakazanie MWIK natychmiastowego
zwrotu wyptaconych srodkéw Gwarantowi. Na 08 pazdziernika 2013 roku wyznaczono pierwszq rozprawe w
sprawie.

Warto$¢ przedmiotu sporu: 30.849 tys. PLN.

Jednoczesnie Sqd oddalit wniosek o zabezpieczenie w pozostatym zakresie. Zazalenie na przedmiotowe
postanowienie ztozyt MWIK, jednakze w dniu 26 marca 2013 roku Sqgd oddalit zazalenie MWIK na
postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia i tym samym postanowienie to stato sie prawomocne.
Niezaleznie od powyzszego, Spdtka w dniu 26 kwietnia 2013 roku ztozyta wniosek o zmiane (rozszerzenie)
sposobu zabezpieczenia poprzez zajecie wierzytelnosci z rachunkdw bankowych MWK do kwoty
rownowartosci 3.758 tys. EUR. Sad Okregowy w Bydgoszczy, postanowieniem z dnia 27 czerwca 2013 roku
oddalit wniosek Powoda o zmiane zabezpieczenia, na ktére to postanowienie Spdtka ztozyta zazalenie w
dniu 17 lipca 2013 roku. Sgd Apelacyjny oddalit zazalenie Powoda postanowieniem z dnia 25 pazdziernika
2013 roku. Jednoczesnie w zwigzku z przekazaniem akt do sgdu odwotawczego, zniesiono termin rozprawy
wyznaczonej na dzieh 2 pazdziernika 2013 roku. Nowy termin nie zostat jak dotychczas wyznaczony,
albowiem akta nie zostaty jeszcze zwrotnie przekazane do Sgdu Okregowego w Bydgoszczy. W dniu
23.01.2014 MWIK wnidst o uchylenie postanowienia o zabezpieczeniu; pismem z dnia 23.03.2014 PBG wniosto
o oddalenie wniosku MWIK; w dniu 03.04.2014 odbyta sie rozprawa w przedmiocie rozpoznania wniosku
MWiIK. W dniu 14.04.2014 sqd oddalit wniosek MWIK o uchylenie postanowienia o zabezpieczeniu, utrzymujgc
dotychczas udzielone zabezpieczenie w mocy; w dniu 10.06.2014 MWIK wnidst o zmiane sposobu
zabezpieczenia, poprzez zakazanie wyptaty kwoty zabezpieczenia z rachunku, na ktérym MWIK zdeponowat
te kwote, zatozonego specjalnie na ten cel w banku PeKaO SA Il Oddziat w Bydgoszczy; w dniu 30.06.2014
Powdd ztozyt wniosek o wykonanie zabezpieczenia; postanowieniem z dnia 07.07.2014 Sad wydat
postanowienie o zmianie sposobu zabezpieczenia, ufrzymujac zabezpieczenie ale zgodnie z wnioskiem

MWiK na rachunku w banku PeKaO; termin rozprawy wyznaczono nal7.09.2014
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5. PBG SA w upadiosci ukladowej przeciwko Syndykowi Masy Upadiosci Maxer SA w upadiosci — IX

GNc 1254/13/7
W dniu 02 wrzesnia 2013 roku Spdétka PBG SA w upadtosci uktadowej wniosta do Sgdu Okregowego w

Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy wniosek przeciwko Syndykowi Masy Upadtosci Maxer SA w upadtosci o
zaptate i o zwolnienie w catosci od kosztéw sgdowych. Warto$¢ przedmiotu sporu: 820 tys. PLN.

W dniu 25 wrzesnia 2013 roku Sqd oddalit wniosek o zwolnienie od kosztéw sgdowych. W dniu 07 pazdziernika
2013 roku ztozono zazalenie na to postanowienie. Sgd Apelacyjny w Poznaniu oddalit apelacje, a Spdtka
viscita wymagang optate sgdowq. Obecnie PBG oczekuje na rozpoznanie sprawy: wydanie nakazu zaptaty
albo wyznaczenie terminu rozprawy. Rozprawa zostata wyznaczona na dzieh 03.06.2014, po czym termin

zniesiono i wyznaczono nowy na 09.09.2014

6. RAFAKO SA przeciwko ING Bank $lgski SA
W dniu 3 listopada 2009 roku Spdtka RAFAKO SA wniosta do Sgdu Okregowego w Warszawie, XX Wydziatu

Gospodarczego pozew o zaptate przeciwko ING Bankowi Slgskiemu SA (dalej ING), w ktdrym zgda zwrotu
bezpodstawnie wyegzekwowanej, przez ING Bank Slgski SA, z jej rachunkdéw kwoty 9 milionéw ztotych. Sqd |
instancji w dniu 29 listopada 2010 roku wydat wyrok, ktérym zasqdzit od ING Banku Slgskiego SA na rzecz
RAFAKO SA kwote 8.997 tys. PLN wraz z odsetkami ustawowymi oraz kosztami postepowania. Od wyroku
Sqdu | instancji pethomocnik ING Banku Slgskiego SA ztozyt apelacje. W dniu 12 paZdziernika 2011 roku Sqd
Apelacyjny w Warszawie po przeprowadzeniu rozprawy nie uznat zarzutdéw podniesionych w apelacji przez
ING Bank Slgski SA za uzasadnione, ale z urzedu stwierdzit, iz Sgd | instancji nie rozpoznat istoty sporu, uchylit

wyrok i przekazat sprawe Sgdowi | instancji do ponownego rozpoznania. Sgd Okregowy
w Warszawie w dniu 1 kwietnia 2014 roku wydat wyrok, w ktérym zasqdzit od ING na rzecz RAFAKO SA kwote
3.647 tys. 7t wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 3 listopada 2009 roku do dnia zaptaty. W pozostatej czesci
sgd oddalit powddztwo. Obie strony ztozyty apelacje od tego wyroku i czekajg na wyznaczenie terminu

rozprawy.

7. RAFAKO SA przeciwko ZUS Oddziat w Rybniku

Po przeprowadzonej przez ZUS Oddziat w Rybniku kontroli, doreczona zostata Spdtce RAFAKO SA w dniu 17
listopada 2011 roku decyzja w przedmiocie przypisu sktadek na ubezpieczenie spoteczne, Fundusz Pracy
oraz Fundusz Gwarantowanych Swiadczeh Pracowniczych. ZUS zakwestionowat dokonywane przez RAFAKO
SA wyptaty ze $rodkéw Zaktadowego Funduszu Swiadczeh Socjalnych okolicznosciowych kupondw
podarunkowych. Z decyzji wynika zatem obowigzek zaptaty na rzecz ZUS kwoty w wysokosci 2 370 tys. zt (bez
odsetek). RAFAKO SA, nie zgadzajgc sie z ustaleniami zawartymi w tre$ci decyzji, zdecydowato o wniesieniu
od niej odwotania do Sgdu Okregowego w Gliwicach IX Wydziatu Pracy i Ubezpieczeh Spotecznych. Sad
uznat argumentacje Spotki i wydat korzystne dla niej wyroki, od ktérych ZUS ztozyt apelacje. Rozprawy
apelacyjne zaplanowane sq na maj i czerwiec 2014 roku. W pierwszej z nich zapadto korzystne
rozstrzygniecie dla RAFAKO SA, tzn. apelacja ZUS zostata oddalona. Spdétka liczy na analogiczne wyroki w
kolejnych rozprawach w tym sporze. W zwiqgzku z uzyskaniem korzystnego wyroku sgdowego, RAFAKO SA
dokonato w 2012 roku rozwigzania utworzonej na ten cel rezerwy w kwocie 2 370 tys. PLN, a takze rezerwy na

odsetki z tego tytutu w kwocie 952 tys. zt.
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8. RAFAKO SA przeciwko Donieckobtenergo z siedzibg na Ukrainie

Istotnym postepowaniem prowadzonym przez Spdtke RAFAKO SA jest postepowanie sgdowe o
odszkodowanie od firmy Donieckobtenergo z siedzibg na Ukrainie o wartosci 11 500 tys. USD (38 151 tys. zt) z
powodu ostatecznego zaniechania realizacji budowy kofta przez klienta. W 2009 roku sgd pierwszej i drugigj
instancji wydat korzystny dla Spdotki wyrok, jednakze Wyzszy Sgd Gospodarczy, po rozpatrzeniu skargi
kasacyjnej strony pozwanej, uchylit te wyroki i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia. W dniu 6
sierpnia 2010 roku Spdétka RAFAKO SA ofrzymata wyrok lzby Sgdowej do spraw gospodarczych Sqdu
Najwyzszego Ukrainy, na mocy ktérego pozytywnie zostata rozpatrzona skarga kasacyjna ztozona przez
Spoétke w dniu 2 marca 2010 roku i postanowiono utrzymadé w mocy wyrok Donieckiego Apelacyjnego Sgdu
Gospodarczego z dnia 23 grudnia 2008 roku, w ktérym to orzeczeniu zostata zasqgdzona na rzecz RAFAKO SA
tytutem odszkodowania, odsetek za zwtoke, kosztdw sgdowych i kosztéw zastepstwa procesowego tqcznie
kwota 56,7 miliona hrywien, co w przeliczeniu stanowito w dniu wniesienia powddztwa kwote okoto 11 500
tys. USD. Ze wzgledu na niepewnos¢ skutecznosdci windykacii zasgdzonej wierzytelnosci, Spdtka nie ujeta
powyzszej kwoty w przychodach. Petnomocnik RAFAKO SA poinformowat, ze w lipcu 2012 roku Sgd
Gospodarczy okregu Donieckiego wznowit rozpatrywanie sprawy ze wzgledu na zgdanie Donieckobtenergo
uznania umowy z dnia 16 maja 1994 roku za niewazng. Zdaniem petnomocnika nie ma zadnych nowych
argumentéw i dowoddw dla uznania takiego zgdania. Kolejna rozprawa przewidziana jest na 7 listopada
2014 roku.

SPRAWY TOCZACE SIE PRZECIWKO GRUPIE:

1. Spory dotyczgce budowy Stadionu Narodowego w Warszawie.

Spoétka byta cztonkiem konsorcjum (,Konsorcjum”), ktére wygrato przetarg na generalnego wykonawce w
zwiqzku z budowqg Stadionu Narodowego w Warszawie. Umowa pomiedzy Konsorcjum a Narodowym
Cenfrum Sportu sp. z 0.0. (“NCS") zostata zawarta dnia 4 maja 2009 r. (,Umowa”). Konsorcjum dostarczyto
NCS gwarancje ubezpieczeniowg na kwote 152.479 tys. zt, zabezpieczajgcqg roszczenia NCS, jako
zamawiajgcego, z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy, wystawiong przez Zurich
Insurance plc. Niederlassung fur Deutschland (“*Gwarant” lub “Zurich™).

W dniu 1 czerwca 2012 roku, NCS wezwato Konsorcjum do zaptaty kwoty 308.832 tys. zt tytutem kar
umownych za przekroczenie terminu zakohczenia budowy Stadionu Narodowego. Nastepnie, dnia 5 lipca
2012 roku NCS ztozyto do Gwaranta zgdanie wyptaty gwarancji ubezpieczeniowej na kwote 152.479 tys. zt.
W ocenie Konsorcjum (w tym Spdtka) zgdanie zaptaty kar umownych za przekroczenie terminu zakohczenia
budowy jest bezzasadne, poniewaz opdznienie w tym zakresie nastgpito z przyczyn, za ktére Konsorcjum nie
ponosi odpowiedzialnosci.

W zwigzku z powyzszym, dnia 1 marca 2013 roku Konsorcjum (w tym Spdtka) skierowato do Sqgdu
Okregowego w Warszawie przeciwko NCS oraz Skarbowi Panstwa — Ministrowi Sportu i Turystyki pozew (i) o
ustalenie, ze pozwanym nie przystuguje roszczenie o zaptate kar umownych za przekroczenie terminu
zakohczenia budowy Stadionu Narodowego oraz (i) o zobowigzanie pozwanych do zaniechania
bezprawnego skorzystania z gwarancji wystawione] przez Zurich. Dodatkowo Konsorcjum wniosto o
zabezpieczenie wskazanych powyzej roszczeh poprzez zakazanie pozwanym do czdsu prawomocnego
zakohczenia niniejszego postepowania  pobierania wyptat z gwarancji  wystawionej przez NCS.
Postanowieniem z dnia 22 marca 2013 roku Sgd Okregowy w Warszawie oddalit wniosek o zabezpieczenie.
Dnia 9 kwietnia 2013 roku Konsorcjum ztozyto zazalenie na powyzsze postanowienie do Sqgdu Apelacyjnego

w Warszawie.

58/81



Sprawozdanie Zarzqdu PBG S.A. w upadtosci uktadowej z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PBG — za | pbtrocze 2014 r.

22 kwietnia 2013 r. otrzymat zgdanie NCS wyptaty z gwarancji nalezytego wykonania. Sgd Apelacyjny
nastepnie odrzucit apelacje. Decyzig z 25 wrze$nia 2013 r. Sgd Rejonowy w Warszawie. Zawiesit
postepowanie z urzedu ze wzgledu na ogtoszenie upadtoéci dwdch powoddw, t.j. Alpine Bau Deutschland
AG i Alpine Bau GmbH. Zgodnie z odwiadczeniem z 4 grudnia 2013 r. zarzadca Alpine Bau Deutschland AG
wraz z zarzgdcq Alpine Bau GmbH wstgpili do procesu i ztozyli wniosek o wznowienie postepowania. Do
dzisiaj Sgd Rejonowy nie wydat jeszcze decyzji o wznowieniu postepowania.

Niezaleznie od powyzszego, nalezy podkreslic podczas obowigzywania Umowy, Konsorcjum wykonato
znaczng liczbg prac dodatkowych zleconych przez NCS, za ktdre nie otrzymato zaptaty. Konsorcjum
(wtgcznie z PBG)w tej chwili domaga sie zaptaty za wykonane prace dodatkowe. Dodatkowo, w zwigzku z
nie wykonaniem lub nienalezytym wykonaniem Umowy przez NCS, Konsorcjum poniosto straty. Wobec tego
Konsorcjum planuje w najblizszej przysztosci wnie$¢ jeden albo kilka pozwdw, w zaleznosci od potrzeby,
przeciwko NCS i Skarbowi Panstwa w zwigzku z powyzszymi roszczeniami. Nie okre$lono jeszcze doktadnej
wartosci sporu. Konsorcjum planuje wniesienie pozwu w 2014 roku.

W miedzyczasie, w dniu 18 czerwca 2013 roku, PBG i Hydrobudowa Polska S.A. w upadtosci likwidacyjnej
(inny cztonek Konsorcjum) wniosty wniosek o zawezwanie do proby ugodowe] w Sgdzie Rejonowym w
Warszawie przeciwko Skarbowi Panstwa —Ministrowi Sportu i Turystyki na kwote 162.984 tys. zt o zaptate za
wyze] wymienione prace dodatkowe i odszkodowania. Dnia 10 pazdziernika 2013 roku odbyto sie
posiedzenie sqdu w tym przedmiocie, jednakze stronom nie udato sie dojs¢ do porozumienia (sprawa o sygn.
VIl GCo 552/13).

W dniu 22 kwietnia 2013 roku NCS ztozyt roszczenie o wyptate przez Zurich kwoty z ubezpieczenia z tytutu
nalezytego wykonania (sygn. akt XX GC 211/13). W dniu 16 grudnia 2013 roku Spoétka ztozyta interwencje
uboczng po stronie pozwanego. W dniu 18 grudnia 2013 roku interwencja po stronie pozwanego zostata
réwniez ztozona przez syndyka Hydrobudowy. Do dnia dzisiejszego nie zostat wyznaczony termin posiedzenia
w sprawie. Warto$¢ przedmiotu sporu to 152.479 tys. zt.

Nie jest znany wynik sprawy.

20 wrzednia 2013 roku spdtka Imtech Polska sp. z 0.0. (jeden z gtdwnych podwykonawcdw Konsorcjum
Budowy Narodowego Stadionu w Warszawie) ztozyt pozew o zaptate 115.037 tys. zt przez PBG SA, Alpine
Construction Polska sp. z 0.0., NCS i Skarb Panstwa - Minister Sportu i Turystyki. Spdtka Imtech zgda zaptaty za
prace wykonane podczas budowy Stadionu Narodowego w Warszawie oraz zaptaty za szkody z tyfutu
przekroczonego terminu tych prac. W dniu 12 grudnia 2013 r. Spodtka otrzymata pozew, na ktéry w dniu 28
marca 2014 roku zostata ztozona odpowied? (sygn. XXVI GC 762/13). Postanowieniem z 8 lipca 2014 roku
sprawa zostata skierowana do mediacji (termin postepowania mediacyjnego: 3 wrzesnia 2014 roku).

Niezaleznie od powyzszego, w dniu 25 lipca 2014 r. do Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy PBG skierowata

whiosek o zawezwanie do proby ugodowej (na chwile obecng nie zostata jeszcze nadana sygnatural).

2. SAN-BUD Sp.z o.0. przeciwko PBG SA w upadtosci uktadowej, sygn. akt IX GC 206/13/
Sprawa o zaptate 1.572 tys. PLN przed Sgdem Okregowym X Wydziat Gospodarczy we Wroctawiu — data

pozwu: 28 marca 2013 roku. Dnia 27 czerwca 2013 roku zostata sporzgdzona odpowiedz na pozew. W dniu 6
wrze$nia 2013 roku odbyta sie rozprawa, termin kolejnej rozprawy Sqd wyznaczy z urzedu. Na dzieh
sporzgdzenia sprawozdania brak wyznaczonego terminu rozprawy w stosunku do pozwanego SIAC.

Postepowanie zawieszone z uwagi na ogtoszenie upadtosci przez spdtke SIAC.
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3. Dimark Sp. z 0.0. przeciwko PBG SA w upadlosci uktadowej, sygn. akt IX GC 533/13/4

Sprawa o zaptate 100 tys. PLN przed Sgdem Okregowym w Poznaniu — data pozwu: 13 czerwca 2013 roku.

W dniu 30 pazdziernika 2013 roku - Sgd Okregowy wydat wyrok oddalajgcy powddztwo Dimark Sp. z 0.0. w
catosci i zasqgdzajacy na rzecz Spdtki zwrot kosztéw postepowania. Od wyroku tego apelacje wnidst Dimark,
Spoétka wniosta odpowied? na apelacje w ustawowym terminie, tj. do 7 marca 2014 roku. W niniejszej sprawie
Dimark Sp.z 0.0. dochodzi od PBG naleznosci z tytutu bezpodstawnego wzbogacenia. Powdd, dziatajgc jako
cztonek konsorcjum generalnego wykonawcy zawart z podmiotem trzecim umowe cesji, mocqg ktdrej
przenidst wraz ze wspdtkonsorcjantami wierzytelnos¢ z tytutu zaptaty wynagrodzenia przez Inwestora na rzecz
banku, na zabezpieczenie umowy kredytu, ktérej strong jest m.in. PBG. Bank, otrzymujgc naleznos¢ z tytutu
scedowanej wierzytelnosci, zaksiegowat jg m.in. na poczet zobowigzan Pozwanego. W ocenie Dimark Sp.z
0.0. sptata naleznosci z tytutu umowy kredytu skutkuje bezpodstawnym wzbogaceniem po stronie PBG.
Obecnie nie jest znany wynik sprawy. Sqgd Apelacyjny wyrokiem z dnia 27.05.2014 zmienit wyrok Sgdu |
instancji w ten sposdb, ze zasqgdzit na rzecz DIMARK 100.000,00 zt oraz obcigzyt kosztami procesu; PBG

rozwaza zasadno$¢ ztozenia skargi kasacyjnej; termin na ztozenie skargi kasacyjnej uptywa 03.09.2014r.

4. Gmina Zabrze, ZPWiK przeciwko PBG SA w upadiosci ukladowej, Hydrobudowa Polska SA w
upadtosci likwidacyinej, sygn. akt X GCo 543/13/7

W dniu 21 pazdziernika 2013 roku Wnioskodawca ztozyt w Sgdzie Rejonowym Poznan-Stare Miasto w
Poznaniu, X Wydziat Gospodarczy zawezwanie do préby ugodowej przeciwko PBG SA w upadtosci
uktadowej oraz Hydrobudowa Polska SA w upadtosci likwidacyjnej celem dochodzenia wierzytelnosci kwoty
810 tys. EUR z tytutu kar umownych w ramach kontraktu "Poprawa gospodarki wodno - §ciekowej na terenie
Gminy Zabrze - dzielnice Grzybowice, Rokitnica. Zadanie 1". Z uwagi na fakt, ze Wnioskodawca nie ztozyt
zadnej propozycji ugodowej, posiedzenie w dniu 25. Lutego 2014 roku zakohczyto sie brakiem ugody. Na
dzien dzisiejszy Gmina Zabrze nie podjeta zadnych czynnosci procesowych w zwigzku z tym nie jest mozliwa

ostateczna ocena realnosci i wysokosci roszczen.

5. Towarzysiwo Ubezpieczen Euler Hermes SA w Warszawie przeciwko PBG SA w upadiosci ukladowej,
syan. akt XVI GNc 1157/13

Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes w dniu 9 pazdziernika 2013 roku wniosto roszczenie wobec PBG SA z
tytutu nakazu zaptaty na kwote 5.075 tys. PLN na podstawie weksla.

Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes udzielit Hydrobudowie Polskiej SA generalnego ubezpieczenia z
tytutu réznych kontraktéw budowlanych. W celu zabezpieczenia mozliwych roszczeh regresowych wobec TU
Euler Hermes, Hydrobudowa wydata weksel in blanco, poreczony przez spdtke PBG. W zwigzku z upadtoscig
Hydrobudowy Polskiej syndyk masy upadtosci wycofat Hydrobudowe Polskg SA z kontraktu - inwestor Miasto
Poznan. Miasto Poznan zazgdato zaspokojenia roszczeh od TU Euler Hermes (jako ubezpieczyciela). TU Euler
Hermes zaspokoit roszczenie Miasta Poznan, nastepnie wypetnit weksel i wnidst pozew o zaptate w stosunku
do Spdiki (jako poreczyciela weksla). Dnia 15 listopada 2013 roku Sgd Rejonowy w Warszawie wydat nakaz
zaptaty wobec Spoétki kwoty 5.075 tys. PLN (razem z odsetkami). Nastepnie 12 grudnia 2013 roku Spdtka
zgtosita sprzeciw wobec nakazu zaptaty w zwigzku ze stanowiskiem, iz weksel byt niewazny i niepoprawnie
(wadliwie) wystawiony z uwagi na fakt, iz wycofanie sie Hydrobudowy Polskiej SA z kontraktu spowodowato,
iz Hydrobudowa Polska nie byta juz strong kontraktu. Sprzeciw Spdtki nie zostat jeszcze rozpatrzony przez Sqgd.
Wraz z zarzutami ztozono wniosek o wstrzymanie wykonalnosci nakazu zaptaty. Sgd Okregowy oddalit
whiosek o wstrzymanie wykonalnosci nakazu zaptaty postanowieniem z dnia 13 lutego 2014 r. W dniu 5

marca 2014 r. ztozono zazalenie na to postanowienie, jednak Sad Apelacyjny w Warszawie postanowieniem
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z dnia 16 maja 2014 r. oddalit zazalenie. Z informacji uzyskanych w dniu 23 lipca 2014 r. w Sgdzie Okregowym
w Warszawie ustalono, ze do sprawy przystgpita spdtka Nakano s.p. z 0.0. jako nabywca wierzytelnosci
przystugujgcej TU Euler Hermes. Zarzgdzeniem Sgdu Okregowego w Warszawie z 3 lipca 2014 r. zwrdcono sie
do Nakano Sp. z 0.0. o wykazanie za pomocqg dokumentu urzedowego przejscia wierzytelnosci bedqgcej
przedmiotem sporu na jej rzecz, z tego tez powodu Spdtka PBG nie zostata jeszcze oficjalnie poinformowana

o zmianach podmiotowych w toczgcym sie postepowaniu.

6. FISIA BABCOOK ENVIROMENT GmbH przeciwko RAFAKO SA

Przed Miedzynarodowym Sgdem Arbitrazowym przy Austriackiej Izbie Handlowe] w Wiedniu toczy sie
przeciwko RAFAKO SA spdr z powddztwa FISIA BABCOCK ENVIRONMENT GmbH. Sprawa dotyczy pozwu o
zaptate ok. 3,8 min EUR w zwigzku z umowq licencyjng w zakresie instalacji odsiarczania gazdw spalinowych
metodg mokrg. Zasadnicze roszczenia dotyczqg zaptaty rzekomo naleznej zalegtej optaty licencyjnej.
Zdaniem RAFAKO SA roszczenia te sq niezasadne. Spdtka RAFAKO SA stoi na stanowisku, ze kontrakt na
modernizacje czterech instalacji odsiarczania bedqgcy przyczyng sporu zostat zrealizowany w oparciu o
wtasne rozwigzania techniczne, bez zastosowania licencyjnego know-how. W odpowiedzi na pozew
RAFAKO SA podnosi rowniez zarzut przedawnienia ewentualnego roszczenia. W ramach procedury

arbitrazowej nie zostat jeszcze ustalony harmonogram dalszego procedowania sprawy przez Trybunat.

POSTEPOWANIE ADMINISTRACY JNE

Obecnie toczy sie, wszczete przez Komisje Nadzoru Finansowego z urzedu, postepowanie administracyjne
przeciwko Spdtce, w przedmiocie natozenia na Spdtke kary administracyjnej na podstawie art. 96 ust 1 pkt. ¢
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spbétkach publicznych.

KNF planuje zakohczenie sprawy we wrzesniu 2014 roku.

XI. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA

W okresie objetym raportem spdtki z Grupy PBG nie wprowadzity znaczgcych zmian w podstawowych
zasadach zarzgdzania. Z uwagi na prowadzone postepowania upadtosciowe w niektérych spdtkach z
Grupy PBG dziatania wykraczajgce poza zwykty zarzgd muszq uzyskaé zgody przewidziane regulacjq Prawa

Upadtosciowego i Naprawczego.
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ROZDZIAL V: AKCJE | AKCJONARIUSZE

I. STRUKTURA KAPITALU AKCYJNEGO ORAZ AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
ZNACINE PAKIETY AKCJI

Kapitat akcyjny Spdtki wynosi obecnie 14 295 tys. zt i dzieli sie na 3 740 000 akcji imiennych,
uprzywilejowanych co do gtosu, oraz 10 555 000 ckcji zwyktych na okaziciela. Warto$¢ nominalna akciji
uprzywilejowanych i akcji zwyktych wynosi 1 ztoty kazda. Jedna akcja uprzywilejowana uprawnia do dwédch
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Blisko 99,9% akcji uprzywilejowanych znajduje sie w
posiadaniu pana Jerzego Wisniewskiego, ktdry jest zatozycielem spdtki PBG, jej gtéwnym akcjonariuszem i

jednoczesdnie petni w niej funkcje Prezesa Zarzgdu.

Tabela 22: Kapitat akcyjny PBG

llos¢ akcji w

Akcje PBG llosé akciji Rodzaj akciji llosé akciji llosé glosow X
obrocie

uprzywilejowane co do gtosu 3 740 000 7 480 000 0
seria A 5700 000
Iwykte 1 960 000 1 960 000 1 960 000
seria B 1 500 000 Iwykte 1 500 000 1 500 000 1 500 000
seria C 3000 000 Iwykte 3 000 000 3000 000 3000 000
seria D 330 000 Iwykte 330 000 330 000 330 000
seria E 1 500 000 Iwykte 1 500 000 1 500 000 1 500 000
seria F 1 400 000 Zwykte 1 400 000 1 400 000 1 400 000
seria G 865 000 Iwykte 865 000 865 000 865 000
suma kapitat, gtosy, obrét 14 295 000 18 035 000 10 555 000

Tabela 23: Akcjonariat powyzej 5%

Stan na 30 czerwca 2013 roku

Ltgczna wartosé Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej
Akcjonariusz Liczba akcji i
nominalna (PLN) zaktadowym (%) liczbie gtosow (%)
3 881 224 akcji, w tym:
Jerzy Wisniewski 3 735 054 akcji imiennych
uprzywilejowanych oraz
146 170 akcji zwyktych

3.881.224 27,15% 42,23%
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Stan na dzien ztozenia sprawozdania

tgczna wartosé Udziat w kapitale Udzial w ogolnej
Akcjonariusz Liczba akciji i
nominalna (PLN) zaktadowym (%) liczbie gtosow (%)

3 881 224 akcji, w tym:
Jerzy Wisniewski 3 735 054 akcji imiennych
uprzywilejowanych oraz

146 170 akcji zwyktych

3.881.224 27,15% 42,23%

Wykres 3:Akcjonariat PBG SA powyzej 5%

m Jerzy Wisniewski* pozostali Akcjonariusze

Spoétka nie posiada informacji na temat pozostatych akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu i do dnia sporzgdzenia sprawozdania nie poinformowano jej o tym

fakcie.

Il. ZMIANY W AKCJONARIACIE SPOLKI

W pierwszym pdtroczu 2014 roku oraz do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji, Spdtka nie zostata
powiadomiona przez zadnego akcjonariusza o przekroczeniu progu obligujgcego go do przekazania
o$wiadczenia do Komisji Nadzoru Finansowego, stgd tez akcjonariat nie ulegt zmianie i jedynym
akcjonariuszem posiadajgcym w Spodtce powyzej 5% jest Pan Jerzy Wisniewski.

Ill. KLUCZOWE DANE DOTYCZACE AKCJI SPOLKI PBG SA

1. Cena akciji

63/81



Sprawozdanie Zarzadu PBG S.A. w upadtosci uktadowej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PBG — za | pdtrocze 2014 r.

Wykres 4: Cena akcji PBG od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014
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Wykres 5: Cena akcji PBG od debiutu do 20 sierpnia 2014
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Ze wzgledu na postawienie spdtki PBG w stan upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu, spdtka PBG zostata

wykreslona ze wszystkich indekséw na Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Ponadto, w zwigzku z obecng sytuacjg formalno-prawng domy maklerskie zawiesity wydawanie

rekomendaciji dla akcji PBG.
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2. Kluczowe dane dotyczqce akciji

Tabela 24: Dane na akcje

Najwyzszy kurs akcji

Najnizszy kurs akcji w zt 1,96 2,07 -5
Cena akcji na koniec pétrocza w zt 1,99 5,68 -65
Liczba akcji na koniec okresu szt. 14 295 000 14 295 000 -

Liczba akcji w obrocie gietdowym szt. 10 555 000 10 555 000 -

Kapitalizacja na koniec pdétrocza w min zt 28,5 81,2 -65
Srednia dzienna wartosé obrotéw w tys. zt 146 1,241 -89
Sredni dzienny wolumen obrotu szt. 66 228 232706 -72

IV. INFORMACJE O NABYCIU AKCJI WEASNYCH

W okresie objetym raportem nie miato miejsca nabycie akcji wtasnych.

V. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA SPECJALNE UPRAWNIENIA
KONTROLNE

Nie istniejg papiery warto$ciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spdfki. Z akcjami
Spoétki nie wigzg sie zadne ograniczenia dotyczgce przenoszenia praw wtasnosci, ani ograniczenia w
wykonywaniu prawa gtosu.

VI. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN ODNOSNIE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU

W Statucie spoétki PBG brak jest postanowieh dotyczgcych ograniczenia wykonywania prawa gtosu przez

posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw.

VIl. OGRANICZENIA DOTYCZACE PRZENOSZENIA PRAWA WLASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SPOLKI
PBG ORAZ OGRANICZENIA W ZAKRESIE WYKONYWANIA Z NICH PRAWA GLOSU

Wg §11 ust. 1 Statutu Spdiki zbycie akcji imiennych serii A wymaga zgody Zarzgdu.

VIIl. INFORMACJE O WYDARZENIACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKClJI

W dniu 3 wrze$nia 2013 roku Spodtka opublikowata projekt umowy restrukturyzacyjnej oraz propozyciji

uktadowych.
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W przypadku zawarcia Uktadu na warunkach jakie przedstawiono, po wykonaniu uktadu, w wyniku emisji
wszystkich  akcji  przewidzianych w  propozycjach uktadowych oraz zgodnie z treScig umowy
restrukturyzacyjnej, akcjonariat Spotki bedzie przedstawiat sie nastepujgco:

a) wierzyciele uktadowi bedg posiada¢ akcje zwykte na okaziciela stanowiqgce okoto 75% kapitatu
zaktadowego Spoiki;

b) akcjonariusz Jerzy Wisniewski bedzie posiada¢ akcje zwykte na okaziciela stanowigce okoto 23,54%
kapitatu zaktadowego Spotki;

c) pozostali akcjonariusze bedq posiadaé akcje zwykte na okaziciela stanowigce okoto 1,46% kapitatu

zaktadowego Spoiki.

IX. INFORMACJE O SPOLCE | O AKCJACH

Tabela 25: Kontakt do relacji inwestorskich

Relacje Inwestorskie Wiktoria Wisniewska

Numer telefonu +48 (0) 61 66 88 242

E-mail wiktoria.wisniewska@pbg-sa.pl
Strona internetowa www.pbgsa.pl

GPW PBG

Reuters PBGG.WA
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ROZDIZIAL VI: PRZEGLAD FINANSOWY

I. ANALIZA KONDYCJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ PBG

Wszystkie wskazniki oraz dane finansowe podane sq w oparciu o sprawozdanie finansowe sporzgdzone wg

Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci.

1. Przychody

Na koniec 1H2014 roku Grupa PBG odnotowata w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
spadek przychoddw ze sprzedazy o 7%. Przychody Grupy zmniejszyty sie z kwoty 705 289 tys. zt w TH2013 do
kwoty 661 520 tys. zt w TH2014. Koszty wtasne sprzedazy w analizowanym okresie nieznacznie spadty i na
koniec 1H2014 roku wyniosty 602 413 tys. zt.

Wykres é: Historyczne ksztaltowanie sie pozyciji przychodéw ze sprzedazy (poréwnanie obejmuje piec lat)
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Historycznie trend sprzedazy ustug Grupy PBG zachowywat tendencje wzrostowq. W pierwszym pdtroczu
2012 roku tendencja ta zostata zatrzymana z uwagi na tfrudng sytuacje poszczegdlnych spdtek z Grupy.
Pierwsze potrocze 2014 roku byto kontynuacjq frendu spadkowego. Spadek przychoddw ze sprzedazy w

omawianym okresie wynikat réwniez z mniejszej ilosci spdtek tworzgcych aktualnie Grupe PBG w poréwnaniu

do analogicznego okresu roku poprzedniego.

2. Portfel zamoéwien

Na dzien 1 lipca 2014 roku warto$¢ portfela zamowien Grupy Kapitatowej PBG wynosita okoto 6,65 mid zi, z
czego do realizacji w 2014 roku przypada okoto 830 min zt, natomiast pozostata kwota, 1j. 5,82 mid zt na lata
kolejne. Najwiekszy udziat w portfelu zamdwieh Grupy stanowig kontrakty z segmentu budownictwa

energetycznego (95%). Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa stanowi 5% wartosci portfela Grupy PBG.
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Wykres 7: Historyczne ksztaltowanie sie portfela zaméwien GK PBG (poréwnanie obejmuje pieé lat)
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Tabela 26: Struktura porifela zaméwien na 1 lipca 2014 roku

PORTFEL ZAMOWIEN NA DZIEN 1 LIPCA 2014 (w % i PLN min)

]

3. EBITDA

Na koniec 1H2014 roku wypracowany przez Grupe PBG wskaznik EBITDA (EBITDA liczony jako zysk operacyjny
powiekszony o amortyzacije), wynidst -147 120 tys. zt, co w pordwnaniu z kwotg 258 956 tys. zt zanotowang
na koniec 1H2013 roku daje spadek o 406 076 tys. zi.

Wykres 8: Historyczne ksztaltowanie sie pozycji EBITDA (porownanie obejmuje piec lat)

EBITDA (w tys. zi)
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4. Zysk (strata) operacyjna - EBIT

W 1H2014 roku Grupa PBG odnotowata strate operacyjng na poziomie -157 034 tys. zt w pordwnaniu do
zysku operacyjnego na poziomie 235 954 tys. zt w analogicznym okresie roku poprzedniego. Negatywny
wptyw na wynik na poziomie operacyjnym miaty nastepujgce zdarzenia: odnotowanie straty z inwestycji w
jednostki powigzane w wysokosci 114 min zt (w tym 92 min zt z tytutu dekonsolidacii spdtki Energopol Ukraina),
odpis aktualizujgcy warto$¢ udzielonych pozyczek w kwocie 28,5 min zt (w tym 23 min zt w zwiqzku z
pozyczkq udzielong spdtce Infra SA) oraz odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci handlowych w kwocie 19,5
min zt. Pozytywny wptyw na wynik na poziomie operacyjnym miato: rozwigzanie odpisu aktualizujgcego
utworzonego na naleznosci handlowe w kwocie 23 min zt oraz rozwigzanie na poziomie konsolidaciji rezerwy

utworzonej na potencjalne zobowigzania z tytutu poreczen i gwaranciji o wartos$ci 19 min zt.

Wykres 9: Historyczne ksztaltowanie sie pozycji zysku (straty) operacyjnej (pordwnanie obejmuje piec lat)

ZYSK (STRATA) OPERACYJNA - EBIT (w tys. zlt.)
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5. Wskazniki ptynnosci

Tabela 27: Wskazniki ptynnosci

e FORMULA OBICZENIOWA v | waona

Wskaznik ptynnosci biezqcej (aktywa obrotowe / zobowigzania 0,46 0,64
krotkoterminowe)*100

Wskaznik ptynnosci szybkiej (aktywa obrotowe — zapasy / zobowigzania 0,42 0,45
krotkoterminowe)*100

Wskaznik wyptacalnosci gotdwki (koncowy stan srodkéw pienieznych / 0,06 0,04
zobowigzania krotkoterminowe)*100

Na koniec 1H2014 roku nastgpit spadek wskaznika ptynnosci biezgcej w poréwnaniu do wyniku osiggnietego
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Jego warto$¢ wyniosta 0,46 w poréwnaniu do 0,64 na koniec
1H2013 roku. Oznacza to, iz tak jok w 1H2013 roku, tak i w 1H2014 roku Grupa nie bytaby w stanie sptaci¢
zaciggnietych zobowigzan biezgcych w przypadku ich natychmiastowej wymagalnosci.

Analogicznie, spadek odnotowat takze wskaznik ptynnosci szybkiej. Jego wartos¢ zmniejszyta sie z wartosci
0,45 na koniec 1H2013 roku do 0,42 na koniec 1H2014 roku.

Wartosci wskaznikdw w omawianych okresach ksztattujq sie na poziomach uznawanych za niebezpieczne i
w obu przypadkach oznaczajg brak zdolnosci Grupy PBG do natychmiastowej sptaty zaciggnietych

zobowigzan.
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Wskaznik wyptacalnoéci gotdwkowej w poréwnaniu do TH2013 roku wzrdst z wartosci 0,04 do 0,06 na koniec
1H2014 roku. Oznacza to, ze 6% swoich zobowigzanh biezgcych Grupa PBG jest w stanie pokry¢ aktywami o

najwyzszym stopniu ptynnosci.
6. Zadtuzenie

Tabela 28: Wskazniki zadtuzenia

e FoRMULA OBLICZENIOWA [ | 1wz

kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom 035 0,29
jednostki dominujgcej / kapitat obcy ' '

Strukiura majqtki aktywa trwate / aktywa obrotowe 0.98 0.65

Struktura kapitatu

Wskaznik zdolnosci do sptaty odsetek Zysk brutto + odsetki / odsetki 1,96 2,63
Zaréwno w 1H2013 roku jak i TH2014 roku kapitat wtasny Grupy PBG osiggnat wartos¢ ujemnag.
Wskaznik struktury aktywdw w poréwnaniu do ubiegtego roku wzrdst o 0,33 p.p. W 1H2013 roku aktywa trwate

stanowity 65% warto$ci aktywdw obrotowych, w 1H2014 roku aktywa trwate stanowity natomiast 98%

wartosci aktywdw obrotowych.
Il. DYNAMIKA RACHUNKU ZYSKOW | STRAT ORAZ ANALIZA POZIOMU KOSZTOW
1. Rachunek zyskow i strat

Tabela 29: Dynamika rachunku zyskéw i strat

GK PBG

Rachunek Zyskéw i Strat (w tys. zt) LH200E UL AR
Przychody ze sprzedazy 661 520 705 289 94%
Koszt wtasny sprzedazy 602 413 661 525 1%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 59107 43764 135%
Koszty sprzedazy 23992 31658 76%
Koszty ogélnego zarzgdu 42769 51689 83%
Zysk ze sprzedazy -7 654 -39 583 19%
Pozostate przychody operacyjne 56 560 366 204 15%
Pozostate koszty operacyjne 205 940 90 642 227%
Koszty restrukturyzacii - 25 -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyijnej -157 034 235954 -
Koszty finansowe 3212 107 853 3%

Udziat w zyskach (stratach) jednostek rozliczanych metodg

praw wtasnosci 0 0 )
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -160 246 128 101 -
Podatek dochodowy 2633 3630 73%
Zysk netto -162 879 124 471 -
- przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej -160 110 139 150 -
- przypadajgcy akcjonariuszom mniejszosciowym 2769 -14 679 19%

Na koniec 1H2014 roku wypracowany przez Grupe zysk brutto ze sprzedazy osiggngt poziom ponad 59 min

zt.
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Koszty ogdlnego zarzadu wyniosty blisko 43 min zt, co w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego stanowi spadek o 17%.

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 56,6 min zt, z czego najistotniejsze kwoty to: rozwigzanie odpisu
aktualizujgcego utworzonego na naleznosci handlowe w kwocie 23 min zt oraz rozwigzanie na poziomie
konsolidacji rezerwy utworzonej na potencjalne zobowigzania z tytutu poreczenh i gwarancji o wartos$ci 19 min
zt.

Pozostate koszty operacyjne Grupy wyniosty razem 205,92 min zt. Nagjistotniejszg pozycje w pozostatych
kosztach operacyjnych stanowi strata z inwestycji w jednostki powigzane w wysokosci 114 min zt (w tym 92
min zt z tytutu dekonsolidaciji spdtki Energopol Ukraina). Kolejnymi sg: odpis aktualizujgcy warto$¢ udzielonych
pozyczek w kwocie 28,5 min zt (w tym 23 min zt w zwigzku z pozyczkg udzielong spdtce Infra SA) oraz odpis

aktualizujacy warto$¢ naleznosci handlowych w kwocie 19,5 min zt.
Ill. ANALIZA SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ ORAZ POKRYCIA FINANSOWEGO MAJATKU

1. Aktywa

Struktura aktywdw na przestrzeni analizowanego okresu ulegta znacznym zmianom. Aktywa trwate na koniec
1H2014 roku stanowity 50% ogdlnej sumy aktywdw i ich udziat wzgledem analogicznego okresu roku
poprzedniego wzrdést o 11 p.p. Aktywa obrotowe z kolei odnotowaty w TH2014 roku spadek udziatu w
strukturze aktywéw ogdtem w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego i stanowity 50%.
Najistotniejszg pozycjq aktywdw trwatych stanowiqcqg 36% ich wartosci jest warto$¢ firmy przejeta w ramach
potgczenia jednostek gospodarczych. Drugg co do istotnodci pozycje w aktywach trwatych, stanowigcq
27% ich wielkosci sg rzeczowe aktywa trwate.

Na przestrzeni analizowanego okresu zmienita sie rdwniez struktura aktywdw obrotowych. Najwiekszy udziat w
strukturze aktywdw obrotowych w 1H2014 roku zanotowaty naleznosci krétkoterminowe  stanowigce 44% ich
warto$ci. Drugg co do istotnosci pozycjg w majagtku obrotowym sg naleznosci z tytutu umdw o ustuge

budowlang . Odpowiadajg one za 29% jego wartosci.

Wykres 10: Aktywa w tys. zt

= AKTYWA TRWALE " AKTYWA OBROTOWE

Y
2662177
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Wykres 11: Wartosci najwiekszych pozycji w aktywach (w tys. zi)
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Tabela 36: Wskazniki sytuacji majagtkowej (w %)

FORMULA OBLICZENIOWA 12014 | 1h2013

Podstawowy wskaznik struktury aktywow (aktywa trwate / aktywa obrotowe)*100% 98% 65%
é\lzfycivigighug;ig:;rgkfywéw frwatych w (aktywa trwate / aktywa ogdtem)*100 50% 39%
ngﬁgthugggjgﬁkfwéw obrofowychw | (i ivwa obrotowe / aktywa ogdtem]*100 50% 61%
Wskaznik udziatu zapaséw w aktywach (zapasy / aktywa obrotowe)*100 9% 29%

obrotowych

Wskaznik udziatu naleznosci
krotkoterminowych w aktywach
obrotowych

(naleznosci krotkoterminowe / aktywa
obrotowe)*100

72% 58%
Podstawowy wskaznik struktury aktywodw zostat juz szczegdtowo omdwiony w punkcie 1.6 rozdziatu VI.
Poréwnujgce wskazniki dynamiki poszczegdlnych elementéw miedzy sobg i ze wskaznikami dynamiki majgtku
catkowitego, mozna stwierdzi¢, iz zmiana w strukturze majgtku Grupy PBG jest zauwazalna. Warto$¢ aktywodw
tfrwatych wzrosta w 1H2014 roku o 3 p.p. w pordwnaniu z 1H2013 roku. Spadek odnotowaty aktywa
obrotowe, ktére zmniejszyty swojg wartos¢ o 32 p.p. Powyzej wyliczone wskazniki dowodzq, ze udziat
aktywdw trwatych w majgtku catkowitym byt wyzszy na koniec 1H2014 roku o 11% w poréwnaniu z 1H2013
roku. Wzrostowi udziatéw aktywdw trwatych towarzyszyt spadek udziatu aktywdw obrotowych w aktywach

ogdtem, ktdre stanowiq obecnie 50% majatku Grupy PBG.
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2. Pasywa

Kapitat wtasny w 1H2014 roku utrzymat warto$¢ ujemna. Wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych w sumie
bilansowej zmniejszyta sie 0 259 min zt i wynosita ponad 541 min zt. Zmniejszeniu ulegta wartos¢ zobowigzan
krétkoterminowych i na koniec 1H2014 roku wynosita 2,382 mid zt w porédwnaniu do 2,539 mid zt w
analogicznym okresie roku poprzedniego. W zobowigzaniach dtugoterminowych najistotniejszg pozycje
stfanowiq pozostate rezerwy dtugoterminowe w kwocie 437 min zt. Natomiast w zobowigzaniach
krotkoterminowych najwyzszg warto$¢ stanowity kredyty i pozyczki oraz inne instrumenty dtuzne, ktérych
warto$¢ wyniosta 1,399 mid zt.

Wykres 12: Pasywa w tys. zt

= Kapifat wiasny = Zobowigzania diugoterminowe = Zobowigzania krtkoterminowe
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Wykres 13: Wartosci najwiekszych pozycji w pasywach (w tys. zi)
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IV. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Tabela 30: Poziomy rachunku przeptywéw pienieznych w tys. zt

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej +67 312 -87 734
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej +35 382 +6 658
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -128 306 -249

$rodki pieniezne netto na koniec okresu +148 625 +92 126

W 1H2014 roku Grupa PBG wygenerowata dodatnie saldo $rodkdw pienieznych w toku dziatalnosci
operacyjnej, osiqgajgce poziom 67,3 min zt. Saldo $rodkdw pienieznych wygenerowanych w  toku
dziatalno$ci inwestycyjnej w omawianym okresie ksztattowato sie na poziomie 35,4 min zt. W analizowanym
okresie Grupa udzielita pozyczek na kwote 495 tys. zt, ofrzymata natomiast sptate pozyczek udzielonych w

kwocie 23 min zt. Saldo $rodkdw pienieznych wygenerowanych w toku dziatalnosci finansowej w
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omawianym okresie ksztattowato sie na poziomie -128,3 min zt. W omawianym okresie Grupa zaciggneta

kredyty w kwocie 10,5 min zt, sptacajgc jednoczeénie 170 min zt.

Tabela 31: Charakter przeptywéw pienieznych

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej + -

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej A +

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - -

$rodki pieniezne netto na koniec okresu

V. DLUG NETTO

Tabela 32: Dane wykorzystywane przez spétke PBG przy obliczaniu dlugu netto w tys. zt

1H2014 TH2013 Zmiana r/r
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 34330 41109 _ 6779
Kredyty i pozyczki krétkot i 1398711 1621158
redyty i pozyczki krétkoterminowe 990 447
Dt t i leasing fi 13 451 6779
ugoterminowy leasing finansowy £ 6672
Krétkoterminowy leasing finansowy 2 582 1 403 1179
Obligacje 838 772 838772
$rodki pieniez tt 148 625 92 126
rodki pieniezne netto _ 56 499
Dt t 2139 221 2417 095
ug netto - 277 874

Dtug netto na dzien 30 czerwca 2014 roku wynidst 2,139 mid zt i odnotowat spadek w poréwnaniu do jego
wartoéci z kohca 1H2013 roku. Na wynik ten ztozyta sie suma zadtuzenia odsetkowego, tj. 34,3 min zt
kredytéw i pozyczek dtugoterminowych, 1,4 mid zt kredytdw i pozyczek krétkoterminowych, 13,5 min
dtugoterminowego leasingu finansowego i 2,6 min zt krétkoterminowego leasingu finansowego oraz 839 min
zt obligacii (wyemitowanych przez Spotke w dwdch transzach: 375 min zt w roku 2009 oraz 450 min zt w roku

2010). Od powyzszych kwot odjeto srodki pieniezne netto, ktére na koniec 1H2014 roku wynosity148,6 min zt.

Ze wzgledu na ogtoszenie przez poszczegdlne spdiki z Grupy PBG upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu,
zobowigzania, ktére powstaty do dnia postanowienia Sgdu o ogtoszeniu upadtosci, nie sg wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu lecz w wartoéci nominalnej powiekszonej o odsetki naliczone wytgcznie do
dnia poprzedzajgcego dzieh ogtoszenia upadtosci (zgodnie z regulacjg Prawa Upadtosciowego i
Naprawczego). Z zastrzezeniem jednak, ze odsetki od zobowigzah zabezpieczonych rzeczowo sg zgodnie z
regulacjg Prawa Upadtosciowego i Naprawczego naliczane takze po dniu ogtoszenia upadtosci. Pozostate
zobowigzania, czyli te ktére powstaty po dniu postanowienia sqdu o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig

zawarcia uktadu, wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

VI. INWESTYCJE

1. Inwestycje kapitatowe

W pierwszym pdtroczu 2014 roku Grupa PBG poczynita inwestycje kapitatowe na poziomie 5 tys. zt.
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2. Inwestycje rzeczowe
W 1H2014 roku Grupa Kapitatowa PBG inwestowata gtéwnie w rozbudowe parku maszynowego oraz
warsztatéw i magazyndw. Czes$¢ srodkdw przeznaczona zostata réwniez na modernizacje oraz rozbudowe

posiadanych budynkdéw biurowych. Inwestycje wyniosty razem 1,8 min zt.

3. Ocena realizacji zamierzen inwestycyjnych

W zwigzku z trudng sytuacjqg finansowq, w jakiej znajduje sie aktualnie podmiot dominujgcy Grupy — spdtka
PBG, nie planuje sie wydatkdw na inwestycje kapitatowe. W przypadku koniecznos$ci mogq pojawié sie
jedynie wydatki na inwestycje rzeczowe, ktdre bytyby niezbedne w ramach realizacji kontraktéw. Ponadto,
aby pozyska¢ dodatkowe $rodki, podmiot dominujacy Grupy — spdtka PBG - planuje sprzedaz majatku, ktéry

nie jest zwigzany z jej podstawowq dziatalnosciq operacyjng.

VII. PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA SPOKKI

W chwili obecnej szereg spdtek z Grupy PBG znajduje sie w procesie postepowania upadtosci uktadowe.
Przewidywana sytuacja finansowa Grupy w duzej mierze zalezy od wynikdw negocjacji z instytucjami
finansowymi, a takze pozostatymi wierzycielami. Réwnoczesdnie z pracami zwigzanymi z postepowaniem
uktadowym prowadzone sq dziatania zmierzajgce do ustabilizowania dziatalno$ci operacyjnej spodtek z

Grupy PBG.

VIIl. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Gtownym celem zarzqadzania kapitatem spdtek Grupy Kapitatowej PBG jest utrzymanie dobrego ratingu
kredytowego i bezpiecznych wskaznikdw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spotek i
zwiekszaty wartos¢ dla ich akcjonariuszy. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, spotki
Grupy Kapitatowej PBG zazwyczaj mogg zaciggnac kredyt, wyemitowac obligacje, zdecydowaé o
wyptacie dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé akcje lub obligacje.
Ze wzgledu na trwajgcy proces upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu Jednostki Dominujgcej, na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, zarzqdzanie kapitatem bez zawarcia uktadu przez Jednostke
Dominujgca nie jest mozliwe. Aktualnie najwazniejszym celem jest doprowadzenie do zawarcia uktadu i jego
skuteczna redlizacja, co umozliwi kontynuowanie dziatalnosci przez Jednostke Dominujgca, a w przysztosci

pozwoli na odbudowanie wartoéci dla jej akcjonariuszy.

IX. INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH PORECZENIACH, GWARANCJACH

Na dzieh 30 czerwca 2014 roku Grupa Kapitatowa PBG wykazuje pozabilansowo zobowigzania warunkowe
na poziomie 1.480.031 tys. PLN. Zobowigzania warunkowe dotyczg zobowigzahn z tytutu poreczenh
kredytéw, z tytutu poreczen sptaty zobowigzah handlowych, z tytutu poreczeh gwarancji udzielonych przez
spdétki Grupy PBG za osoby trzecie oraz zobowigzan z tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie spdtek z
Grupy dla podmiotdw trzecich.

Kierujgc sie zapisami MSR 37, jednostka dominujgca na dzieh 31 grudnia 2012 roku oszacowata i utworzyta
rezerwe na potencjalne zobowigzania, ktére mogg w przysztosci spowodowaé prawdopodobny wyptyw
srodkdw. Utworzona rezerwa odnosita sie do zobowigzan z tytutu odpowiedzialnosci solidarnej za strony
trzecie oraz do odpowiedzialnodci z tytutu udzielonych przez jednostke dominujgcqg poreczen za inne
podmioty i wystawionych na jej zZlecenie gwaranciji. Warto$¢ rezerwy zostata oszacowana w oparciu o stan
zobowigzan warunkowych, ktére odnotowata jednostka dominujgca do dnia Postanowienia Sgdu o

ogtoszeniu upadtosci uktadowej Spdtki z mozliwoscig zawarcia uktadu, czyli na dzien 13 czerwca 2012 roku.
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Wysokos$¢ utworzonej rezerwy, na dzieh 31 grudnia 2012 roku, w oparciu o przyjete zatozenia wyniosta
780.000 tys. PLN.

W zwiqzku ze ztozeniem w Sqdzie w dniu 30 wrze$nia 2013 roku przez jednostke dominujacg aktualizaciji
propozycji uktadowych, oraz powzieciem przez jednostke dominujgcqg informaciji, ze cze$¢ zobowigzan
znajdujgcych sie w ewidencji pozabilansowej wygasta w wyniku uptywu terminu obowigzywania danego
produktu finansowego, jednostka dominujgca na 31 grudnia 2013 roku zgodnie z MSR 8, dokonata
weryfikacji szacunkdw i rozwigzata rezerwe do kwoty 444.555 tys. PLN. Na dzien 31 marca 2014 roku na
poziomie sprawozdania skonsolidowanego Grupa wprowadzita korekty konsolidacyjne w wysokosci 17.944
tys. PLN. Przetozyto sie na zmniejszenie globalnej rezerwy do kwoty 426.611 tys. PLN, przypadajgcej na
zobowigzania z tytutu odpowiedzialnosci solidarnej za spdtki zalezne, w skonsolidowanym sprawozdaniu
Grupy.

Warto$¢ zobowigzan warunkowych zaewidencjonowanych przez Grupe Kapitatowg PBG na dzieh 30

czerwca 2014 roku przed umniejszeniem o utworzong rezerwe wynosita 1.906.642 tys. PLN.

Ostateczna weryfikacja poziomu zobowigzah, w tym réwniez zobowigzan warunkowych, bedzie
dokonywana przez sqd, w ramach ostatecznej weryfikacji zgtoszen wierzytelnosci dokonywanych przez

kontrahentow.

X. ZALOZENIA KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Aktualna sytuacija finansowa Jednostki dominujgcej wskazuje na zagrozenie mozliwosci kontynuowania przez
nig dziatalnosci. Jednak zaprezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spdtke w dajgcej przewidzie¢ sie przysztosci, obejmujgcej
okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty zakonczenia niniejszego sprawozdania. Zatozenie takie
przyjeto z uwagi na prowadzone postepowanie upadtosci uktadowe] oraz podejmowane dziatania przez
Zarzqd, ktére majg na celu doprowadzenie do zawarcia uktadu z Wierzycielami i umozliwienie dalszego

funkcjonowania Spotki.

Zarzgd Spotki PBG SA w upadtosci uktadowej informuje, ze gdyby zatozenie kontynuacji dziatalno$ci okazato
sie niezasadne, to sporzqgdzone sprawozdanie finansowe musiatoby zawiera¢ korekty dotyczgce
odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywow i zobowiqzan, ktdre mogtyby by¢ konieczne, gdyby Spdtka

nie byta w stanie kontynuowac¢ dziatalno$ci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Ponizej, Zarzgd Spoétki PBG przedstawit okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacii dziatalnosci przez
Spoétke i Jej Grupe oraz podejmowane dziatania w celu ograniczenia wystepujacego ryzyka co do

mozliwosci dalszego jej funkcjonowania.

W dniu 4 czerwca 2012 roku, Zarzgd Spdtki dominujacej podjgt decyzje o ztozeniu wniosku o ogtoszenie
upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu (przyczyny podjecia takiej decyzji zostaty opisane w
sprawozdaniach finansowych Spdtki za 2012 rok). W dniu 13 czerwca 2012 roku, Sgd Rejonowy Poznan —
Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych wydat
postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu z Wierzycielami, ktére uprawomocnito
sie w dniu 22 czerwca 2012 roku. Wnioski o upadto$¢ uktadowq ztozyto w sumie 12 podmiotéw z Grupy
Kapitatowej PBG. Decyzja o ztozeniu wnioskéw, praktycznie w jednym czasie, wynikata z faktu udzielenia
wzajemnych poreczeh kredytowych, gwarancyjnych i handlowych, a takze (w niektérych przypadkach)

solidarnej odpowiedzialnosci wynikajgcej ze wspdinie realizowanych kontraktéw. Stan formalno-prawny
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spotek, w ktdrych prowadzone sg postepowania, jak réwniez ich kondycja finansowa, sg bardzo trudne.
Dotyczy to zaréwno prowadzenia dziatalnosci operacyjnej, w tym pozyskiwania nowych zlecen, jak i

ztozonych oraz skomplikowanych procesdw restrukturyzacyjnych.

Postepowanie upadtosci uktadowej umozliwia Wierzycielom optymalne zaspokojenie ich wierzytelnosci w
wyniku przyjecia i realizacji uktadu. Zarzad Spodtki, poczynajgc od 2012 roku, bierze aktywny udziat w
rozmowach z Wierzycielami Spdtki. Prowadzone sg negocjacje dotyczgce sptaty wierzytelnosci — miedzy
innymi w zakresie wysokosci, formy oraz terminu. Wierzyciele, ktdrzy zaangazowani byli w finansowanie
dziatalno$ci Spotki lub spdtek z Grupy PBG, stanowigcy jednoczesnie najwiekszq grupe Wierzycieli, otrzymali
w tym czasie, miedzy innymi: przygotowany przez Spdétke, wraz z jej doradcq finansowym PwC Polska Sp. z
0.0., plan restrukturyzaciji operacyjnej i majgtkowej. Ponadto, dnia 3 wrzesnia 2013 roku, zakohczone zostaty
prace zwigzane z przygotowaniem przez Zarzqd, wraz z doradcq prawnym Weil, Gotshal & Manges, Pawet
Rymarz Sp. k., dokumentdw restrukturyzacyjnych, w tym projektu Umowy Restrukturyzacyjnej wraz z
Propozycjami Uktadowymi, ktére po uzyskaniu zgdd korporacyjnych zostaty przekazane Wierzycielom, o
czym Spdtka poinformowata w raporcie biezgcym nr 24/2013. Na podstawie aktualnych Propozyciji
Uktadowych Wierzyciele Spdtki bedq zaspokajani w 7 grupach, w zaleznosci od kategorii interesu, ktoéry
reprezentujg oraz rodzaju i wielkosci wierzytelnosci. Podziat Wierzycieli na kategorie interesu zostanie
przeprowadzony w trybie przewidzianym w prawie upadto$ciowym i naprawczym. Petne teksty projektdw
dokumentéw restrukturyzacyjnych zostaty udostepnione na stronie internetowej Spodtki, pod adresem

www.pbg-sa.pl w zaktadce ,restrukturyzacja”.

Réwnoczesnie z prowadzonymi dziataniami zmierzajgcymi do restrukturyzaciji zadtuzenia, prowadzone sg

dziatania zwigzane z restrukturyzacjg operacyjng i majgtkowaq.

W ocenie Zarzgdu Spétki PBG, zawarcie uktadu umozliwi kontynuowanie dziatalnosci, co z kolei przetozy sie
na ochrone intereséw Wierzycieli (w szczegdlnodci posiadajgcych mniejsze wierzytelnosci), a takze
znaczgcych intereséw spotecznych: zarébwno w zakresie ochrony miejsc pracy, ochrony podwykonawcow,

zamawiajgcych (oczekujgcych na realizacje strategicznych kontraktéw), jak i lokalnych spotecznosci.

W opinii Zarzgdu Spdfki, gwarancjq realizacji uktadu jest:
« restrukturyzacja nieoperacyjnego majatku trwatego Spodiki, ktdrego sprzedaz ma stanowi¢ jedno ze
zrédet sptaty uktadu;
« dezinwestycja projektéw deweloperskich i inwestycyjnych, prowadzonych przez Grupe PBG;
«  mozliwos¢ pozyskiwania rentownych kontraktéw w sektorze energetycznym, wynikajgca ze
wspotpracy ze Spdtkg zalezng RAFAKO SA;
*  pozyskanie nowych kontraktéw w sektorze ropy i gazu, bedgcym strategicznym obszarem

dziatalnosci PBG.

W Grupie Kapitatowej PBG spétkq o strategicznym znaczeniu jest RAFAKO SA.

Sprawozdanie finansowe Grupy RAFAKO zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spdtki Grupy Kapitatowej w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30
czerwca 2014 roku.

Kluczowqg kwestig z perspektywy mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci Grupy RAFAKO jest ptynnos$c

finansowa 1j. zapewnienie wystarczajgcych zrédet finansowania realizowanych kontraktéw. W zwigzku z
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powyzszym Zarzgd Spotki RAFAKO SA przygotowat prognozy finansowe obejmujgce okres 12 miesiecy po
dniu 30 czerwca 2014 roku oraz lata kolejne, w oparciu o szereg zatozen, sposrdéd ktdrych najbardziej
kluczowe odnoszg sie do:

« terminowej realizacji kontraktéw, ktére Grupa RAFAKO posiada w swoim portfelu, w szczegdlnosci
terminowej realizacji przeptywdw finansowych zwigzanych z realizacjg tych kontraktéw,

«  przedtuzenia finansowania dziatalnosci Grupy RAFAKO w formie kredytu bankowego po dniu 30
kwietnia 2015 roku - zgodnie z zawartym aneksem z dnia 29 kwietnia 2014 roku termin sptaty
posiadanego przez Spdtke RAFAKO kredytu zostat wydtuzony do dnia 30 kwietnia 2015 roku,

+ uwolnienia zablokowanych srodkéw finansowych w postaci kaucji gwarancyjnych w zamian za
przedstawienie kontrahentom Grupy gwarancji bankowych — na dzien przygotowania niniejszego
sprawozdania finansowego jednostka dominujgca posiada linie gwarancyjng w wysokosci 50 min
ztotych udzielong przez PKO BP do dnia 30 czerwca 2015 roku i rozpoczeta proces uwalniania
zablokowanych srodkdéw w tej wysokosci,

+ dostepu do kolejnych gwarancji bankowych / ubezpieczeniowych umozliwiajgcych realizacje
nowych kontraktéw oraz pozwalajgcych na uwolnienie czesci srodkdw pienieznych zablokowanych
jako kaucje gwarancyjne wykonania kontraktéw juz realizowanych — Spdtka RAFAKO jest w trakcie
negocjacji z innymi bankami nowych linii gwarancyjnych.

W pierwszym pdétroczu 2014 roku Grupa RAFAKO doprowadzita do podpisania umdw zwigzanych z realizacjg

kontraktu ,,Jaworzno”, pozytywnie zakohczyta rozmowy dotyczgce kontraktu ,Opole” i rozliczen naleznosci

od Alstom w kwocie 43,5 miliona euro, zmniejszyta swoje zadtuzenie wobec banku, z poziomu ok. 300

milionéw ztotych do poziomu ok. 126 miliondéw ztotych na dzieh 30 czerwca 2014 roku, zredukowata poziom

przeterminowanych zobowigzah handlowych, zabezpieczyta znaczng cze$é¢ budzetowanych przychoddw

oraz udzielita bankowi finansujgcemu odpowiednich zabezpieczeh posiadanego kredytu, zgodnie z

oczekiwaniami banku.

Wszystkie te dziatania jednoznacznie wskazujg na poprawe sytuacii finansowej Grupy RAFAKO, co powinno

mie¢ wptyw na ocene ryzyka sytuacji finansowej Grupy RAFAKO z perspektywy instytucji finansowych.

W zwiqzku z powyzszym Zarzgd Spdtki RAFAKO jest przekonany, ze negocjacje z bankiem finansujgcym

dziatalno$¢ Spdtki oraz bedgcym jednym z gwarantéw kontraktu ,Jaworzno” doprowadzg do zmiany

charakteru posiadanego kredytu na kredyt dtugoterminowy oraz ze pozyska nowe linie gwarancyjne w

innych instytucjach finansowych, co umozliwi prowadzenie dziatalno$ci zgodnie z przyjetymi zatozeniami

w przygotowanych projekcjach finansowych.

Biorac pod uwage opisane powyze] ryzyka, w tym obecnq, lepszg niz w poprzednich okresach

sprawozdawczych, sytuacje finansowqg Grupy RAFAKO oraz status rozmédw z bankiem finansujgcym

dziatalno$¢ Spdtki RAFAKO oraz pozostatymi instytucjami finansowymi, Zarzad Spdtki RAFAKO jest przekonany

co do readlizacji przygotowanych prognoz finansowych na kolejny rok i w zwigzku z tym przygotowat

srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe w oparciu o zasade kontynuacii dziatalnosci.

Na dzieh 30 czerwca 2014 roku sposrdéd Spodtek nalezgcych do Grupy Kapitatowej PBG postepowaniem

uktadowym objeta jest Spodtka zalezna: KWG SA w upadtosdci uktadowe.
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DANE ADRESOWE SPOLKI PBG

SIEDZIBA SPOLKI PBG:

ul. Skérzewska 35
Wysogotowo k. Poznania
62 — 081 PrzeZzmierowo
tel.: +48 61 66 51 700

fax: +48 61 66 51 701

www.pbg-sa.pl
e-mail: polska@pbg-sa.pl

KONTAKT DO RELACJI INWESTORSKICH:

Wiktoria Wisniewska
tel.: +48 61 66 88 242

e-mail: wiktoria.wisniewska@plbg-sa.pl
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PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Prezes Zarzqdu Jerzy Wisniewski
Wiceprezes Zarzgdu Kinga Banaszak - Filipiak
Wiceprezes Zarzgdu Pawel Mortas
Wiceprezes Zarzgdu Mariusz Lozynski
Cztonek Zarzqdu Bozena Ciosk
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