GRUPA KAPITALOWA PBG

SKROCONE SRODROCINE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU
DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

WYSOGOTOWO, DNIA 1 WRZESNIA 2014 ROKU



Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres za okres za okres
0d 01.01. do | od 01.01.do | od 01.01.do | od 01.01. do | od 01.01.do | od 01.01.do
Wyszczegdlnienie 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2013 | 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2013
niebadane badane niebadane | niebadane badane niebadane
PLN PLN PLN EUR EUR EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 661 520 1315579 705 289 158 319 312 415 167 368
éﬁ;ﬁféﬁf dziatalnosci (157 034) 337 066 235 954 (37 582) 80 044 55993
éﬁgéﬂ;‘zmgggﬁ (160 246) 212218 128 101 (38 351) 50 396 30 399
if:fﬁ[g@'g rr‘fe}}fo z dziatalnosci (162 879) 207 512 124 471 (38 981) 49279 29 537
éﬁ%ﬂﬁ’éﬂc@?m' ztego (162 879) 207 512 124 471 (38 981) 49279 29 537
d;’é‘féi]‘é”éﬁ;?m podmiotu (160 110) 257 551 139 150 (38 318) 61161 33021
- akcjonariuszom mniejszosciowym (2769) (50 039) (14 679) (663) (11 883) (3 483)
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
gs;éocmzsgy‘?md (strata) netto (220 143) 215808 129 691 (52 686) 51249 30776
'dg';fifg}grc“gégm podmiotu (205 536) 265 584 142 550 (49 190) 63 069 33828
'kgrfﬁgimnuszom niesprawuiacym (14 607) (49 776) (12 859) (3 496) (11 820) (3 051)
%\Z{S';L(ﬂ'%%)g)‘o lednq akcje zwykiq (11,20) 18,02 9,73 (2,68) 428 2,31
Rozwodniony zysk (strata) na jedn
akelo zwyquy(x PL(N ; EUQ) lednq (11,20) 18,02 9,73 (2,68) 4,28 2,31
Rachunek przeptywéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z
g mlﬁoéci@opemcyjnej 67 312 (21 284) (87 734) 16110 (5 054) (20 820)
Srodki pieniezne netto
wykorzystane w dziatalnosci 35 382 31702 6 658 8 468 7 528 1 580
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z
i {Olﬁoédeﬁnonsowej (128 306) (11 735) (249) (30 707) (2787) (59)
Zmiana netto stanu srodkéow
Sioniaznyah ] ich ckwiwalaniow (25 612) (1317) (81 325) (6 130) (313) (19 299)
$redni kurs PLN / EUR X X X 4,1784 42110 4,2140




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszezeadinienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013 30.06.2014 | 31.12.2013 30.06.2013
4 9 niebadane badane niebadane | niebadane badane niebadane
PLN PLN PLN EUR EUR EUR

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 2173121 2 679 458 2662177 522 272 646 088 614 935
Zobowiqgzania dtugoterminowe 541 213 615093 800 316 130 071 148 315 184 865
Zobowiqgzania krotkoterminowe 2 381 958 2 647 211 2538874 572 462 638 313 586 453
Kapitat wtasny przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki (1017 235) (858 283) (983 374) (244 475) (206 955) (227 149)
dominujgcej
Kapitat podstawowy 14295 14 295 14 295 3436 3447 3302
Liczba akcji ( w szt.) 14 295 000 14 295 000 14295 000 14 295 000 14 295 000 14 295 000
srednia wazona liczoa akc 14295000 | 14295000| 14295000| 14295000| 14295000| 14295000
zwyktych (w szt.)
srednia wazona rozwodniona 14295000 | 14295000| 14295000| 14295000| 14295000 14295000
liczba akcji zwyktych (w szt.)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(w PLN / EUR) (71,16) (60,04) (68,79) (17,10) (14,48) (15,89)
Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje - - - - - -
(w PLN / EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,1609 4,1472 4,3292

Wybrane dane finansowe przeliczono na EURO wg nastepujgcych zasad:
a) Dane finansowe dotyczgce wybranych pozycji rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochoddw
oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych za | pétrocze 2014 roku, | pdtrocze 2013 roku oraz 2013 rok
przeliczono wg kursu PLN/EUR bedgcego $rednig arytmetyczng kursdéw Srednich ogtaszanych przez Narodowy

Bank Polski na ostatni dzieh kazdego miesigca okresu obrotowego tj. odpowiednio: 4,1784 PLN/EUR, 4,2140

PLN/EUR oraz 4,2110 PLN/EUR.

b) Dane finansowe dotyczqce wybranych pozycji sprawozdania z sytuacii finansowej obliczono przyjmujac sredni
kurs EUR/PLN ogtoszony przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy. Na dzieh 30.06.2014 roku kurs wynosit

4,1609 PLN/EUR, na dzieh 31.12.2013 roku - 4,1472 PLN/EUR, na dzieh 30.06.2013 roku - 4,3292 PLN/EUR,




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

MSSF na dzien

MSSF na dzien

MSSF na dzien

Wyszczegolnienie Nota 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
(niebadane) (badane) (niebadane)

Aktywa

Aktywa trwate 1077 670 1014080 1046778
Warto$¢ firmy 385518 385518 385793
Wartosci niematerialne 12189 13 493 16 517
Rzeczowe aktywa trwate 9 286 360 292 314 324187
Nieodnawialne zasoby naturalne 36782 36782 36782
Nieruchomosci inwestycyjne 11 208 503 210 504 172 865
Inwestycje dtugoterminowe 7 577 7577 7577
Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach 12 60 459 - -
Naleznosci 14 26 627 32739 30 293
Pozyczki udzielone 14 214 8 561 39 380
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 2514 3285 11943
Q(I;’rgr\:/oodéz’reug;rg odroczonego podatku 47 254 22107 19 431
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3673 1200 2010
Aktywa obrotowe 1095 451 1665378 1615399
Zapasy 15 94 081 514 404 464 498
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 31 322 704 183 370 216974
rl\}l;l;z:ggg z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14 481 451 692 268 714388
glglcehzgg;%éggu’ru biezgcego podatku 10037 14366 6929
Pozyczki udzielone 14 241 42916 46 438
Pochodne instrumenty finansowe 70 15 1027
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 25003 35700 45 897
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 148 625 173 894 92126
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 689 5362 26 160
gcl;’rxs/g/rge’révé?;e zaklasyfikowane jako przeznaczone 2550 3083 962
Aktywa razem 2173121 2 4679 458 2662177




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ CD.

MSSF na dzien

MSSF na dzieh

MSSF na dzien

WyszczegOlnienie Nota 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
(niebadane) (badane) (niebadane)

Pasywa
Kapitat wiasny 18 (750 050) (582 844) (677 013)
;%‘:L"s'ﬂ: '(;’;“m’;n‘:”jzg’fe"}d"jqcy akejonariuszom (1017 235) (858 283) (983 374)
Kapitat podstawowy 18 14295 14295 14 295
Akcje / udziaty wtasne - - -
Egﬂ::;;oepj)osowy z emisji akcji powyzej ich wartosci 733 348 733 348 733 348
Sinice kurowe  konsoligogg T aeYen erer (3877 (5 554 (4437)
Pozostate kapitaty 544 609 644 764 650 226
Zyski zatrzymane (2 305 610) (2245 134) (2 376 806)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (2 145 500) (2 502 687) (2 515 956)
akcionarusbm ecnostd domndacer ! (160110 257 551 139 150
Udziaty niedajqgce kontroli 18 267 185 275 437 306 361
Zobowigzania 2923171 3262304 3339190
Zobowigzania dtugoterminowe 541 213 615093 800 314
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 17 34 330 101 122 41 109
Leasing finansowy 13 451 14 024 6779
Pochodne instrumenty finansowe 3997 2923 3274
Pozostate zobowigzania 25 507 16 168 14788
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 2078 ) )
Zp?ggg/viv%ziggiri]rezerwy z tytutu $wiadczen 23 23397 20 746 04377
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 23 437 193 456 724 705 740
Dotacje rzgdowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1330 1386 4249
Zobowigzania krétkoterminowe 2 381 958 2 647 211 2538 874
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 17 1398711 1 567 278 1621158
Leasing finansowy 2582 2 540 1 403
Pochodne instrumenty finansowe 185 641 68
igkk))gxiigig:iig z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 799 859 750 648 655 614
Zobowigzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 31 96761 117 938 52 580
(Zj%k;%\gijq;\?vr;goz tytutu biezgcego podatku 619 1134 150
Zp?gggvvivqnziggiri]rezerwy z tytutu Swiadczen 23 30 489 27 968 29 631
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 23 118 189 175 427 175907
Dotacje rzgdowe 6 11 17
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 554 1 606 2 344
Zobowigzania zwiqzone z oKTywomi frwatymi 3 . 9
przeznaczonymi do sprzedazy
Pasywa razem 2173121 2679 458 2662177




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2014

| Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT KALKULACYJNY)

MSSF za okres MSSF za okres MSSF za okres
Wyszczegdlnienie Nota od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
(niebadane) (badane) (niebadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 32 661 520 1315579 705 289
Przychody ze sprzedazy produktéw 489 968 817 528 410 602
Przychody ze sprzedazy ustug 158 527 465 000 279 212
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 13 025 33051 15475
Koszt witasny sprzedazy (602 413) (1 327 749) (661 525)
Koszt sprzedanych produktéw (419 231) (792 907) (374 661)
Koszt sprzedanych ustug (167 215) (500 156) (271 777)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéow 32 (15967) (34 686) (15087)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 59107 (12 170) 43 764
Koszty sprzedazy (23 992) (60 210) (31 658)
Koszty ogdinego zarzqadu (42 769) (89 667) (51 689)
Pozostate przychody operacyjne 32 56 560 715858 366 204
Pozostate koszty operacyjne 32 (205 940) (216 020) (90 642)
Koszty restrukturyzacii - (25) (25)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (157 034) 337 066 235 954
Koszty finansowe netto (3212) (124 848) (107 853)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg . ) .
praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (160 244) 212218 128 101
Podatek dochodowy (2 633) (4 706) (3 630)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (162 879) 207 512 124 471
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto (162 879) 207 512 124 471
Zysk (strata) netto przypadajacy: (162 879) 207 512 124 471
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (160 110) 257 551 139 150
- akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli (2769) (50 039) (14 679)
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
za okres za okres za okres
od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
Wyszczegdlnienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
(niebadane) (badane) (niebadane)
1 / akcje 1 / akcje 1 / akcje
e o oo " PP | o] s | s
e iea ™ | 0| a1 1910
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000 14 295 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000 14 295 000
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy (11,20) 18,02 9.73
- rozwodniony (11,20) 18,02 9,73
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy (11,20) 18,02 9.73
- rozwodniony (11,20) 18,02 9.73




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres za okres za okres
Wyszczegdinienie od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
(niebadane) (badane) (niebadane)
Zysk (strata) netto (162 879) 207 512 124 471

Inne catkowite dochody, ktdre zostanqg przeklasyfikowane na zyski lub siraty po spetnieniu okreslonych warunkéw,
dotyczqgce pozycji:

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (57 800) (188) 3 560
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Stosowanie rachunkowosci zabezpieczen (1074) 1333 982
Przeszacowanie srodkdw trwatych - 9 639 2 683
Podatek odroczony 1447 (2.001) (1 325)
Inne catkowite dochody, ktére nie zostanq przeklasyfikowane na zyski lub straty, dotyczqce pozycji:

Zyski/Straty aktuarialne dotyczqce $wiadczeh pracowniczych 200 (601) (839)
Podatek odroczony (37) 114 159
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (57 264) 8 296 5220
Catkowite dochody (220 143) 215808 129 691
Catkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (205 536) 265 584 142 550
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym (14 607) (49 776) (12 859)

W §rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w pozycji ,Rdznice kursowe z
przeliczenia jednostek zagranicznych, ,,Grupa prezentuje réznice kursowe w kwocie minus 51.061 tys. PLN,
powstate na wycenie pozyczek udzielonych przez Grupe spdtce Energopol Ukraina SA. W zwiqzku
transakcjami opisanymi w nocie 3, od 01.01.2014 Grupa traktuje te pozyczki, zgodnie z MSR 21, jako czesc

inwestycji nefto w jednostke dziatajgcqg za granica.



SRODROCINE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01.2014 ROKU DO 30.06.2014 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

e el Kapitat z emisji Kapitat z wyceny kEz?erez .Udzi.oiy Kapitat
Wyszczegolnienie Kapitat ! akcji powyzej transakgji ; ; Pozostate | Zyski/straty niedajace wiasny
wtasne . A . : przeliczenia . Razem lemiiel
podstawowy ‘) ich wartosci zabezpieczajgcych jednostek kapitaty | zatrzymane ontroll razem
nominalnej przeptywy zaleimych
Saldo na dzien 01.01.2014 roku 14 295 733 348 (2 364) (3 190) 644764 | (2245138)| (858283) 275 437 (582 844)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekta btedu - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 14 295 733 348 (2 364) (3 190) 644764 | (2245136)| (858 283) 275 437 (582 84¢)
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 30.06.2014 roku
Emisja akcji - - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitafowej - - - 47159 (358) (216) 46585 6963 53 548
(transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi)
Inne korekty - - - - - (1) (1) (3) (4)
Reklasyfikacja pozycji koplfc’rquch ) ) ) 43 (13 984) 13 941 ) ) )
powstatych na utracie konftroli
Dywidendy - - - - - - - (605) (605)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - (85912) 85912 - - -
Razem transakcje z wiascicielami - - - 47 202 | (100 254) 99 636 46 584 6 355 52 939
Zysk/strata netto za okres od 01.01 do
30.06.2014 roku - - - - - (160110) | (160 110) (2769) (162 879)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu ) )
20 okres od 01.01 do 30.06.2014 roku (870) (44 639) 77 (45426))  (11838) (57:264)
Razem catkowite dochody - - (870) (44 655) 99 (160110) | (205 536) (14 607) (220 143)
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
(sprzedaz przeszacowanych srodkéw - - - - - - - - -
frwatych)
Saldo na dzien 30.06.2014 roku (niebadane) 14 295 733 348 (3 234) (643) 544 609 | (2305610) | (1017 235) 267 185 (750 050)




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01.2013 ROKU DO 31.12.2013 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
- N Kapitat zemisji | Kapitat z wyceny kEZ?Jf:Z Udziaty Kapitat
Wyszczegolnienie Kapitat w+osjn e akcji powyzej fransakcji rzeliczenia Pozostate | Zyski/straty Razem nledojqc?e wiasny
podstawowy () ich wartosci | zabezpieczajgcych F}e dnostek kapitaty | zatrzymane kontroli razem
nominalnegj przeptywy zalemych
Saldo na dzien 01.01.2013 roku 14 295 733 348 (3 484) (3 386) 888 648 | (2748 401) | (1 118 980) 275 491 (843 489)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekta btedu - - - - - -
Saldo po zmianach 14 295 733 348 (3 484) (3 386) 888 648 | (2748401)| (1118 980) 275 491 (843 489)
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.12.2013 roku
Emisja akcji - - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej
(transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi) - - - - 1997 (7 667) (5 670) 49 817 44147
Inne korekty - - 40 - 862 (119) 783 (95) 688
Reklasyfikacja pozycji kapitatowych
powstatych na utracie kontroli - - - - (253 500) 253 500 - - -
Dywidendy - - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - - -
Razem transakcje z wtascicielami - - 40 - | (250 641) 245714 (4 887) 49 722 44 835
Zysk/strata netto za okres od 01.01 do
31.12.2013 roku - - - - - 257 551 257 551 (50 039) 207 512
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu
za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku - - 1080 196 6757 - 8 033 263 8296
Razem catkowite dochody - - 1080 196 6757 257 551 265 584 (49 776) 215 808
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
(sprzedaz przeszacowanych srodkéw
trwatych) - - - - - - - - -
Saldo na dzieh 31.12.2013 roku (badane) 14 295 733 348 (2 364) (3190) 644764 | (2245138)| (858 283) 275 437 (582 844)
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01.2013 ROKU DO 30.06.2013 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

A Ao | Kopitatzemisi | Kapitatzwyceny | ROANCS Udatyrie | Kapitat
Wyszczegolnienie Kapitat ) akciji powyzej transakciji ) : Pozostate | Zyski/straty dajgce wiasny
witasne . A . . przeliczenia . Razem :
podstawowy 0 ich wartosci | zabezpieczajgcych e — kapitaty | zatrzymane kontroli razem
nominalnegj przeptywy zalemych
Saldo na dzief 01.01.2013 roku 14 295 733 348 (3 484) (3 388) 888 648 | (2748401)| (1118 980) 275 491 (843 489)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekta btedu - - - - - .
Saldo po zmianach 14 295 733 348 (3 484) (3 386) 888 648 | (2748 401) | (1 118 980) 275 491 (843 489)
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 30.06.2013 roku
Emisja akciji - - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - _ - - _
Zmiana struktury grupy kapitatowej
(transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi) - - - - - (7 667) (7 667) 43 815 36 148
Inne korekty - - 37 -] (238158) 238 844 723 (86) 637
Reklasyfikacja pozyciji kapitatowych
powstatych na utracie kontroli - - - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - (1 268) 1268 - - -
Razem transakcje z wiascicielami - - 37 -| (239 42¢) 232 445 (6 944) 43729 36 785
Zysk/strata netto za okres od 01.01 do
30.06.2013 roku - - - - - 139 150 139 150 (14 679) 124 471
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu
za okres od 01.01 do 30.06.2013 roku - - 796 1 600 1 004 - 3 400 1820 5220
Razem catkowite dochody - - 796 1600 1004 139 150 142 550 (12 859) 129 691
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych
(sprzedaz przeszacowanych srodkéw
frwatych) - - - - - - - - -
Saldo na dzieh 30.06.2013 roku (niebadane) 14 295 733 348 (2 651) (1.786) 650226 | (2376806)| (983374) 306 361 (677 013)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2014

| Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres za okres za okres
1A 1.01. 1.01. 1.01.
Wyszezegolnienie v | Glamis | saehis
(niebadane) (badane) (niebadane)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem (160 244) 212218 128 101
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 7915 26 586 18 615
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 1999 5974 4 387
Zmiana wartoéci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - 19 248 4575
ey 2 fnorsovich wo|  oass| e
InsTrumep’ry zobezpieczojqce przeptywy srodkdw pienieznych 529 1132 .
przeniesione z kapitatu
ﬁOncépnizé Stfcuholizujqce z tytutu utraty wartosci aktywow 39038 102 723 99 409
(Zysk) strata ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 736 4118 2193
i(rfgltsrt)rgzis Fz;;p\rggrc:g)zy aktywdw finansowych (innych niz 111 480 (218 659) (216 570)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (286) 2705 (7 914)
Koszty odsetek 5895 33 929 26 667
Przychody z odsetek (1702) (26 947) (14 375)
Odsetki od lokat (z otrzymanych zaliczek) - (319) -
Otrzymane dywidendy - (19) (19)
Inne korekty 6983 (1 490) 3 668
Korekty razem: 172 885 (48 764) (91 252)
Zmiana stanu zapaséw (36 185) (17 202) (13 630)
Zmiana stanu naleznosci 142 343 86 476 11235
Zmiana stanu zobowigzan 160 537 3535 (45767)
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (60 899) (385071) (98 791)
Zmiana stanu z tytutu umoéw budowlanych (153 333) 133178 11 495
Inne korekty - - -
Zmiany w kapitale obrotowym 52 443 (179 084) (135 458)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych (54) (3933) 1822
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - - (1)
Zaptacony podatek dochodowy 2264 (1721) 9 054
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 67 312 (21 284) (87 734)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (769) (1862) (1 635)
Wptywy ze sprzedazy wartoéci niematerialnych (17) 37 (12)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (1794) (13115) (7 825)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 2030 6 929 2 488
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - (5350) (637)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 3 807 22 926 -
Wydatki nefto na nabycie jednostek zaleznych (5) 766 577
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 5 2875 -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 21 303 15117 3091
Pozyczki udzielone (495) (14 394) (570)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych (1 407) (5177) (2 006)
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych 2 661 22 551 12 617
Ofrzymane odsetki 1744 2230 2 064
Inne wptywy 10 579 1 132
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie cd od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
(niebadane) (badane) (niebadane)

Inne wydatki inwestycyjne (2 260) (1851) (1 646)
Otrzymane dywidendy - 19 20
ISr::’ciI:; ;;jnr:zjzne netto wykorzystane w dziatalnosci 35 382 31702 6 658
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akciji 190 - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 32 489 51523 -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 10 585 51196 28 083
Sptaty kredytow i pozyczek (161 935) (94 875) (17 646)
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (1 669) (6 840) (1167)
Odsetki zaptacone (7 518) (20714) (9 620)
Odsetki od lokat (od srodkéw z nadwyzki finansowej) 786 9135 682
Inne wptywy/wydaftki (629) (1160) (581)
Dywidendy wyptacone (605) - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (128 308) (11 735) (249)
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (25 612) (1317) (81 325)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu 173 894 173 536 173 536
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 343 1675 (85)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 148 625 173 894 92126
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCINEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Jednostkg dominujgcag Grupy Kapitatowej PBG (dalej zwana ,,Grupg Kapitatowq”), jest PBG SA w
upadtosci uktadowej (dalej zwana ,,Spdtkg dominujgcq”). Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowe;,
zostata utworzona w dniu 2 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku.
Spoétka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium catego kraju na podstawie przepisow Kodeksu Spodtek
handlowych. Spdtka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000184508. Spdtce dominujgcej nadano numer statystyczny
REGON 631048917. Akcje Spdtki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw
Wartosciowych.

Siedziba Spdtki dominujgcej miesci sie przy ulicy Skérzewskiej 35 w Wysogotowie k/Poznania, 62-081
Przezmierowo. Siedziba Spdtki dominujgcej jest jednoczes$nie podstawowym miejscem prowadzenia
dziatalnosci przez Grupe Kapitatowqg. W dniu 1 pazdziernika 2009 roku zostato zarejestrowane
Przedstawicielstwo Spotki PBG SA na Ukrainie. Celem powotania przedstawicielstwa na Ukrainie byto
badanie rynku Ukrainy oraz nawigzanie kontaktéw z potencjalnymi partnerami w zakresie budownictwa i
ustug towarzyszqgcych. W dniu 4 czerwca 2012 roku Zarzgd Spdtki dominujgcej ztozyt wniosek o ogtoszenie
upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu z Wierzycielami. W dniu 13 czerwca 2012 roku Sgd Rejonowy
Poznah - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych
wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu z Wierzycielami dla Spdiki
PBG SA.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki dominujgcej jest:
- PKD 7112 Z dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne.
Przedmiot dziatalnos$ci kazdej ze Spodtek zaleznych nalezgcych do Grupy Kapitatowej PBG zostat

szczegbtowo opisany w tabeli w nocie 1.2.

Niniejsze §rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacii

przez Zarzqd Spodtki dominujgcej dnia 1 wrzesnia 2014 roku.

Czas trwania Spdétki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest

nieoznaczony.

1.1 SKLAD ZARZADU SPOLKI DOMINUJACEJ | RADY NADZORCZEJ

Sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej oraz Rady Nadzorczej Spdtki dominujgcej na dzieh 30.06.2014 roku,
31.12.2013 roku i 30.06.2013 roku przedstawia ponizsza tabela:
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2014

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na dzien 30.06.2014 roku

Sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej

Sktad Rady Nadzorczej Spo6tki dominujgcej

Jerzy Wisniewski — Prezes Zarzqdu

Pawet Mortas - Wiceprezes Zarzqdu

Mariusz tozynski - Wiceprezes Zarzqdu

Kinga Banaszak - Filipiak — Wiceprezes Zarzgdu
Bozena Ciosk — Cztonek Zarzgdu

Maciej Bednarkiewicz — Przewodniczgcy Rady nadzorczej
Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Andrzej Stefan Gradowski — Sekretarz Rady Nadzorczej
Przemystaw Szkudlarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Norbert Stowik — Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 31.12.2013 roku

Sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej

Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej

Pawet Mortas - Prezes Zarzqadu

Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzgdu

Mariusz tozynski - Wiceprezes Zarzgdu

Kinga Banaszak - Filipiak — Wiceprezes Zarzgdu
Bozena Ciosk — Cztonek Zarzgdu

Jerzy Wisniewski — Przewodniczqcy Rady Nadzorczej

Maciej Bednarkiewicz - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Matgorzata Wisniewska - Sekretarz Rady Nadzorczej
Przemystaw Szkudlarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Stefan Gradowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Norbert Stowik — Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 30.06.2013 roku

Sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej

Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej

Pawet Mortas - Prezes Zarzqgdu

Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzgdu
Marriusz tozynski - Wiceprezes Zarzgdu

Kinga Banaszak - Filipiak — Wiceprezes Zarzgdu
Bozena Ciosk — Cztonek Zarzgdu

Jerzy Wisniewski - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej

Maciej Bednarkiewicz — Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej
Matgorzata Wisniewska - Sekretarz Rady Nadzorczej
Przemystaw Szkudlarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Stefan Gradowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Norbert Stowik — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia zatwierdzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji zaszty zaprezentowane ponizej zmiany w Zarzgdzie Spotki

dominujgce;.

v W dniu 24 kwietnia 2014 roku w sktadzie Zarzgdu Spdétki dominujgcej miaty miejsce nastepujgce
zmiany:
» powotanie Pana Jerzego Wisniewskiego na stanowisko Prezesa Zarzqadu;
» zmiana funkcji petnionej przez Pana Pawta Mortasa z Prezesa Zarzgdu na Wiceprezesa Zarzgdu;
v W dniu 6 maja 2014 roku rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzqdzie ztozyt Pan Tomasz Tomczak.
W okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia zatwierdzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji zaszty zaprezentowane ponizej zmiany w Radzie Nadzorczej

Spoétki dominujgce;.

e W dniu 24 kwietnia 2014 roku rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej ztozyt:

> Jerzy Wisniewski — rezygnacja z funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej;
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

» zmiana funkcji petnionej przez Pana Macieja Bednarkiewicza z Wiceprzewodniczqcego Rady
Nadzorczej na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej;

» zmiana funkcji petnionej przez Paniq Matgorzate Wisniewskq z Sekretarza Rady Nadzorczej na
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej;

» zmiana funkcji petnione] przez Pana Andrzeja Stefana Gradowskiego z Cztonka Rady

Nadzorczej na Sekretarza Rady Nadzorczej.

1.2 INFORMACIJA O GRUPIE KAPITALOWEJ

Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objeta Spétka dominujgca

oraz nastepujgce Spdtki:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

. - Procentowy udziat Grupy
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci
(wg PKD - 2007) 30.06.2014 31.12.2013 | 30.06.2013
ul. Skérzewska 35,
. Wysogotowo Reprodukcja zapisanych
ESGZ Avatia 62 08] nosnikéw informacii 99,90% 99.90% 99,90%
(]j e Przezmierowo PKD 18.20.Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35, | ydobywanie kamieni
Brokam ozdobnych oraz kamienia
Sp.zo.0. Wysogotowo dla potrzeb budownictwa
62 - 081 . . ’ 100,00% 100,00% 100,00%
(2) P skat wapiennych, gipsu ,
Przezmierowo . .
POLSKA kredy i tupkdw
PKD 08.11.Z
KWG SA R ty zwigzane z W
w ugc?d’roéci ul. Pomorska 35’ ru?ggiggéwqp?zeiyfo%ydc% iq
. 70-812 Szczecin S . 100,00% 100,00% 100,00%
uktadowej POLSKA sieci rozdzielczych PKD
(3) 42.21.1
Kupno i sprzedaz
PBG Dom ul. Skérzewska 35, nieruchomosci na wtasny
$p.z0.0. Wysogotowo rochu.nek PKD 68.]0.2.
(4) 62 - 108‘] Wynojem i zgrz.qdz.ome . 100,00% 100,00% 100,00%
Przezmierowo nieruchomosciami wtasnymi
POLSKA lub dzierzawionymi PKD
68.20.Z
PBG Erigo ul. Skérzewska 35, Dziofctlnoé.é ﬁrm centrolnych
$p.z0.0 Wysogotowo (Head Offices) i holdm’gow, z
(5)' o 62 - 081 wytgczeniem holdingow 100,00% 100,00% 100,00%
Przezmierowo finansowych
POLSKA PKD 70.10.Z
Realizacja projektow
, budowlanych zwigzanych ze
Gorecka Projekt ul. Skorzewska 35, wznoszeniem budynkdw PKD
Sp.zo.0. Wysogotowo 41.10.Z
62 -081 S . 100,00% 100,00% 100,00%
(6) Przesmi Wynajem i zarzgdzanie
rzezmierowo . PV .
nieruchomosciami wtasnymi
POLSKA . .
lub dzierzawionymi
PKD 68.20.Z
4 Afentrikas,
PBG Dom Invest gﬁgtenkzo Court Posiadanie
%|7n)n|ted P C. 4018 Lamaka aktywéw inwestycyjnych 100,00% 100,00% 100,00%
Cypr
ul. Skérzewska 35,
Eiigo | $p. 2 0.0 Wysogotowo Kppno i sprzejd.oz
(8) T 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00% 100,00%
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
Eiigo 11 Sp. 2 0.0 Wysogotowo Kppno i sprzejd.oz
(9) I 62 —981 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00% 100,00%
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat Grupy

Nazwa jednostki Siedziba
(wg PKD —2007) 30.062014 | 31.12.2013 | 30.06.2013
ul. Skérzewska 35,
Eriqo Il Sp. 7 0.0 Wysogotowo Kupno i sprzedaz
9o 1 op. 20.0. 62 - 081 nieruchomosci na wiasny 100,00% 100,00% 100,00%
(10)
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
. Wysogotowo Kupno i sprzedaz
I(E{l]g)o IVSp.zo.0. 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% - -
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
. Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Brigo V Sp.z0.0. 62 -081 nieruchomosci na wtasny 100,00% - -
(13)
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
I(Egg\(:/ln\i/e%ps.lj\lcg’.o. SKA ul. Skérzewska 35,
- Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Investment . .
SD.70.0. W 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% - -
P.20.0. W Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
organizacji SKA)
(12) POLSKA
ul. Skérzewska 35, Realizacia proiekiow
City Development Wysogotowo budowlcin Fc):hjzwi sanych ze
Sp.zo. 0. 62 - 081 Y azany 100,00% 100,00% 100,00%
P wznoszeniem budynkow PKD
(14) Przezmierowo 41107
POLSKA T
PBG Erigo Projekt ul. Skorzewska 35, Realizacja projektow
Sp.zo.0. zVQyi%%(])TOWO budowlanych zwigzanych ze 100,00% 100.00% 100.00%
Ecoria Il SKA Prresmierowo wznoszeniem budynkéw PKD s e e
(15) POLSKA 41.10.Z
Kupno i sprzedaz
ul. Skérzewska 35, nieruchomosci na wtasny
SPBGZ Igoom Invest X Wysogotowo rachunek PKD 68.10,Z
Inp\;est I' SkA 62 - 081 Wynajem i zarzgdzanie 100,00% 100,00% 100,00%
(16) Przezmierowo nieruchomosciami wtasnymi
POLSKA lub dzierzawionymi
68.20.ZPKD
PBG Dom Invest X ul. Skorzewska 35, Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. Z\lzyj%%(])’rowo nieruchomosci na wtasny 100.,00% 100,00% 100,00%
Ztotowska 51 SKA PrresmIerowo rachunek PKD 68.10,Z it e e
(17)
POLSKA
PBG Erigo Projekt ul. Skorzewska 35, Realizacja projektow
Sp.zo.0. zVQyi%%(])TOWO budowlanych zwigzanych ze 100,00% 100.00% 100.00%
Quadro House SKA PrreIIEIOWO wznoszeniem budynkéw PKD gt e e
(18) POLSKA 41.10.Z
PBG Erigo Projekt ul. Skorzewska 35, Realizacja projektow
Sp.zo.0. z\éyi%%?’rowo budowlanych zwigzanych ze 100,00% 100.00% 100.00%
Strzeszyn SKA PrreImIeTOW wznoszeniem budynkéw PKD et e e
(19) POLSKA 41.10.2
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat Grupy

Nazwa jednostki Siedziba
(wg PKD —2007) 30.062014 | 31.12.2013 | 30.06.2013
ul. Skérzewska 35,
PBG Dom Invest X Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00% 100,00%
(20) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
PBG Erigo Projekt Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00% 100,00%
(21) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
PBG Erigo Finanse Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 -081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00% 100,00%
(22) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
. . ul. Skérzewska 35,
SPEGZ E'go Projekt Wysogotowo Hotele i podobne obiekty
o 62 -081 zakwaterowania 100,00% 100,00% 100,00%
Platan Hotel SKA S
(23) Przezmierowo PKD 55.10.Z
POLSKA
. . ul. Skérzewska 35,
SPng If)ngo Projekt Wysogotowo Hotele i podobne obiekty
M '” H 'T | SKA 62 - 081 zakwaterowania 100,00% 100,00% -
alta Hote e
(24) Przezmierowo PKD 55.10.Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
Ecoria Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00% -
(25) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
Wschodni Invest ul. Mazowiecka 42, | Pozostate posrednictwo
Sp.zo.0. 60 — 623 Poznah pieniezne 100,00% 100,00% 100,00%
(26) POLSKA PKD 64.19.2
Energopol ul. Kondratiuka 1, . .
Ukraina 04201 Kijow Ef&‘iﬁéi’gﬂgﬁgzow " 49,00% 51,00% 51,00%
(27) UKRAINA Y
Budownictwo budynkdw i
innych budowli, montaz i
instalacja konstrukcii
o o | U Kondatuka 1, | Prefebnovaryen montot
- 04201 Kijéw R = 100,00% 100,00% 100,00%
Akcyjna organizacja budownictwa
UKRAINA SN .
(28) obiektow nieruchomosci w

celu sprzedazy i wynajmu;
dziatalno$¢ w sferze
inzynieringu.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat Grupy

Nazwa jednostki Siedziba
(wg PKD —2007) 30.062014 | 31.12.2013 | 30.06.2013
ul. Skérzewska 35,
PBG Operator Wysogotowo Pozostate formy udzielania
Sp.zo.0. 62 -081 kredytow 100,00% 100,00% 100,00%
(29) Przezmierowo PKD 64.92.7
POLSKA
. Wydobywanie kamieni
PBG oil and gas UWI il;or(z;fagvvizo 35, ozdobnych oraz kamienia
Sp.zo.o. Y309 dla potrzeb budownictwa,
62 -081 : . 25,00% 100,00% 100,00%
(30) Przesmierowo skat wapiennych, gipsu ,
POLSKA kredy i tupkdw
PKD 08.11.Z
. Wydobywanie kamieni
Bathinex UWI zl;oréfgvvjléo 35, ozdobnych oraz kamienia
Y309 dla potrzeb budownictwa,
Sp.zo.0. 62 -081 : . 100,00% 100,00% 100,00%
(31) Przezmierowo skat wqp|enlnych, gipsu .
POLSKA kredy i tupkdw
PKD 08.11.Z
Kostaki
Pandelidi 1,
Multaros Trading Kolokasides Posiadanie
Company Limited Building, o - 100,00% 100,00% 100,00%
(32) ard floor, 1010 papieréw wartosciowych
Nikozja
CYPR
ul. tgkowa 33, Produkcja generatoréw pary
RAFAKO SA 47-400 z wyjatkiem kottéw do
(33) Raciborz, centralnego ogrzewania 61.01% 61.01% 61.01%
POLSKA gorgcqg wodq (25.30.Z)
FPM SA ZE_T](;\évorowo [y Produkcja piecdw, palenisk i
Mikotdw Mikotow palnikéw piecowych 50,14% 50,14% 50,14%
(34) POLSKA ’ (28.21.7)
PALSERWIS ul. Towarowa 11, S L
$p.20.0 43-190 Prod‘uquo piecow, palenisk i
(35) e Mikotow palnikéw piecowych 50,14% 50,14% 50,14%
POLSKA ’ (28.21.7)
PGL-DOM ul. Bukowa 1,
Sp.zo.0. 47-400 Obstuga nieruchomosci na
(36) Raciborz, wiasny rachunek (68.32 2) 61.01% 61.01% 61.01%
POLSKA
Ul takowa 33 Dziatalnos$¢ w zakresie
RAFAKO ENGINEERING 47‘_430 ’ projektowania
Sp.zo.o. RacibsrZ budowlanego, 61,01% 61,01% 61,01%
(37) POLSKA ’ urbanistycznego,

technologicznego (71.12.Z)
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat Grupy

Nazwa jednostki Siedziba
(wg PKD -2007) 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2013
ENERGOTECHNIKA ul. takowa 33, Dziatainose w zakresie
Engineering 47-400 projekfowania
- budowlanego, 51,35% 61,01% 61,01%
Sp.zo.o. Racibérz, urbanistycznego
(38) POLSKA technologicznego (71.12.Z)
Dziatalno$¢ w zakresie
RAFAKO projektowania
ENGINEERING Belarad technologicznego tqcznie z
SOLUTION 9 doradztwemii 46,98% 46,98% 46,98%
SERBIA .
doo sprawowaniem nadzoru dla
(39) budownictwa, przemystu i
ochrony §rodowiska (74203)
RAFAKO Montaz urzgdzen w
Hungary Kif. Budapesz, przemysle energetycznym i 61.01% 61.01% 61,01%
(40) WEGRY )
chemicznym
Realizacja projektow
budowlanych oraz
zwigzanych z budowq drég i
autostrad, drég szynowych i
EOOIRK $p. z0.0. 47—4.00, zakresie inzynierii i doradztwa 61,01% 61,01% -
(41) Raciborz, . ;
technicznego i naukowego,
POLSKA . .
produkcja, naprawa i
konserwacja maszyn i
urzgdzen, wytwarzanie,
przesytanie i handel energiq
elekfrycznag.
Realizacja projektow
budowlanych, dziatalno$¢ w
ul. tgkowa 33, : .
E00387 Sp. 2 0.0. 47-400 zakresie doradziwa
. projektowania 61.01% 61.01% -
(42) Raciborz, budowlanego
POLSKA g0

inzynieryjnego
i technologicznego

Wartodci w powyzszej tabeli pokazujg udziat Spétki dominujgcej w kapitatach poszczegdlnych Spotek.

Procentowy udziat w kapitale Spétek Grupy PBG zostat zaprezentowany w postaci procentu ztozonego (procentowy

udziat Spotki dominujgcej PBG SA w upadtodci uktadowe] w danej Spdtce zaleznej * procentowy udziat tej Spotki

zaleznej w jej Spdtce zaleznej).

Liczba posiadanych akcji/udziatdw jest rdwnailosci gtosdw.

Wyjgtek stanowi Spétka z Grupy Kapitatowe] RAFAKO - Energotechnika Engineering Sp. z 0.0., ktdrej udziat w kapitale

posiada Spdtka RAFAKO Engineering Sp. z 0.0.:

*  Na dzieh: 30.06.2013 Spdétka RAFAKO Engineering Sp. z 0.0. posiadata 33,77% udziatdw uprzywilejowanych w

kapitale zaktadowym Spdtki Energotechnika Engineering Sp. z 0.0., ktdére uprawniaty do 50,50% praw gtosu na

Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikdw Spdtki, (jeden udziat daje prawo do 2 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

SpPOHKi).

*  Na dzieh: 30.06.2014 Spdtka RAFAKO Engineering Sp. z 0.0. posiadata 26,98% udziatdw uprzywilejowanych w

kapitale zaktadowym Spdtki Energotechnika Engineering Sp. z 0.0., ktére uprawniaty do 42,50% praw gtosu na

Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikdw Spdtki, (jeden udziat daje prawo do 2 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

SpPOHKi).
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2014 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN 30 CZERWCA 2014 ROKU

* Strukture Grupy Kapitatowej PBG Dom przedstawiono na schemacie ponize;j.

PBG SA \
W UPADLOSCI UKLADOWE |
99,90% GRUPA KAPITALOWA PBG DOM *
PBG AVATIA SP. Z 0.0. ¢ > ‘ 11,01%
100,00%
100,009
- 5| MULTAROS TRADING COMPANY ‘
W UPADLOSCI UKLADOWE) <
100.00 50,0000001%
BROKAM SP. Z 0.0. <— RAFAKO SA
> <
100,009 82,19%
PBG UKRAINA NN FPM SA ‘
PUBLICZNA SPOLKA AKCYINA | <
100,00%
2 PBG OPERATOR SP. 2 0.0 100,00% PALSERWIS SP. Z 0.0. ‘
5 .z0.0. ¢ >
2 100,00%
z 25,00% S ‘ PGL-DOM SP. Z 0.0.
2 PBG OIL AND GAS SP.Z 0.0.
2 < 52,91%
S 100,00%
ko 100,009 >| RAFAKO ENGINEERING SP. Z 0.0. ‘
BATHINEX SP. Z 0.0.
<
26,98%
ENERGOTECHNIKA ENGINEERING
100,00% SP.Z0.0.
WCHODNI INVEST SP. Z 0.0.
77,00%
RAFAKO ENGINEERING
SOLUTIONS DOO
100,00%
RAFAKO HUNGARY KFT. ‘
100,00%
EOO1RK Sp. z 0.0. ‘
49,00% 100,00%
E003B7 Sp. z 0.0. ‘
(0]
2 ENERGOPOL UKRAINA ¢
20
98
24
c 32
S0
-0
0]
< g
O
% Q
b
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SCHEMAT GRUPY KAPITALOWEJ PBG DOM NA DZIEN 30.06.2014 ROKU

‘ PBG SA W UPADLOSCI UKLADOWES |

|
\/ 100%
[ PBG DOM SP. Z 0.0.
| v 100% 45,45%
[ PBG DOM INVEST LTD
100%
0,
%[ GORECKA PROJEKT SP.Z 0.0. } >4,55%
[ PBG ERIGO SP. Z 0.0. ]
|
100%
ﬁ[ ERIGO15P.20.0. ] 0,8% PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. 99,2%
MALTA HOTEL S.K.A.
100%
%[ ERIGO Il SP. Z 0.0. } 0.8% 99.2%
: PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. QUADRO HOUSE
100% S.K-A-
%[ ERIGO 1l SP. Z 0.0. }
99,29
0,8% PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. STRZESZYN S.K.A. 2%
100% 99%
%[ ERIGO IV SP. Z 0.0. ]7
0,8% 99,2%
100% 1% PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. ECORIA II S.K.A.
AN ERIGO V SP. Z 0.0.
0,8% 99,2%
[ ERIGO IV SP Z 0.0. S.K.A. ] %[ ECORIA SP.20.0. ]
100% 0,01% 99,99%
%[ PBG ERIGO FINANSE SP. Z 0.0. } CITY DEVELOPMENT SP. Z 0.0.
99,96% 0,8% 99,2%
‘ PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. ‘ %‘ PBG DOM INVEST X SP. Z 0.0. INVEST | S.K.A. ‘%
> PLATAN HOTEL S.K.A.
0,04%
100% > 98%
PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. N ‘ PBG DOM INVEST X SP. Z 0.0. ZLOTOWSKA 51 S.K.A. ‘ <
- 24Q0%
PBG DOM INVEST X SP. Z 0.0.

[
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Spétka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 2 jednostki zalezne bezposrednio:

Gorecka Projekt Sp.z 0.0,

PBG Dom Invest Limited Sp. z 0. 0.,

oraz 19 jednostek zaleznych posrednio (przez PBG Dom Invest Limited i PBG Erigo Sp. z 0.0.):

PBG ERIGO Sp. z 0.0. (dawniej PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0.)

ERIGO | Sp.z 0.0.

ERIGO Il Sp. z 0.0.

ERIGO Il Sp.z 0.0.

ERIGO IV Sp. z 0.0. (dawniej SMIP Investment Sp. z 0.0. Sp. komandytowo — akcyjnal)
ERIGO V Sp. z 0.0. (dawniej Go Fast Sp.z0.0.)

ERIGO IV Sp. z 0.0. S.K.A. (dawniej SMIP Investment Sp. z 0.0. w organizacji SKA)
ECORIA Sp.z 0.0.

PBG Erigo Finanse Sp. z 0.0.

PBG Erigo Projekt Sp. z o.o.

PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Platan Hotel S.K.A.

PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Quadro House S.K.A.

PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Strzeszyn S.K.A.

PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Ecoria Il S.K.A.

PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Malta Hotel S.K.A.

City Development Sp. z 0.0.

PBG Dom Invest X Sp. z 0.0.

PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Invest | S.K.A

PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Ztotowska 51 S.K.A.

Na dzieh 30 czerwca 2014 roku Grupa Kapitatowa PBG Dom nie sporzgdza $rdédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Konsolidacja tych Spétek odbywa sie na poziomie

Jednostki dominujgcej PBG SA w upadtosci uktadowe;.

Spdétka Wschodni Invest Sp. z 0.0. posiada 49 % w kapitale akcyjnym Energopol Ukraina SA.

Na mocy porozumienia opisanego w nocie 3 spdtka Energopol Ukraina ujmowana jest w niniejszym

sprawozdaniu jako wspdlnie kontrolowane przedsiewziecie i konsolidowana metodq praw wtasnosci.

Spoétka RAFAKO posiada jednostki zalezne:

FPM SA
> PALSERWIS Sp. z 0.0. — jednostka zalezna Spdtki FPM SA
PGL-DOM Sp.z o0.0.
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» ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z 0.0. — jednostka zalezna Spdtki PGL-DOM Sp. z 0.0. (52,91%
udziatu w kapitale Spotkii 41,67% w gtosach)

+ RAFAKO ENGINEERING Sp.z 0. o.

> ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z 0.0. — jednostka zalezna Spdtki RAFAKO ENGINEERING
Sp. z 0.0. (26,98% udziatu w kapitale Spotkii 42,50% w gtosach)

e RAFAKO ENGINEERING SOLUTION doo
*+  RAFAKO Hungary Kft.

» EOOIRK Sp.zo0.0.

« EOO3B7 Sp.zo.0.

Na dzieh 30 czerwca 2014 roku konsolidacja Spdtek odbywa sie na poziomie $rdédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej RAFAKO.

2. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1. PODSTAWA SPORZADZENIA

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] PBG obejmuje okres
sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku oraz zostato sporzgdzone zgodnie z MSSF, a w
szczegdlnoéci zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa.

Dla petniejszego zrozumienia sytuaciji finansowej oraz majgtkowej Grupy, zamieszczono dodatkowo dane
za okresy pordwnywalne, 1j. srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochoddw, $rédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym,
srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za 2013 rok - pomimo braku takich
wymogdw w MSR 34, ktére nie byty przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac tgcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PBG za rok 2013.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy

Niniejsze sroédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej PBG za rok zakohczony 31 grudnia 2013 roku dostepnym pod adresem:

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-okresowe/skonsolidowany-raport-roczny-grupy-

kapitalowej-pbg-za-rok-2013.html
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2.2 WALUTA SPRAWOZDAWCIZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRAGLEN
Walutg sprawozdawczg niniejszego  $Srédrocznego  skroconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie

wskazano inaczej).

2.3 ZALOZENIA KONTYUNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCIZEJ

Aktualna sytuacja finansowa Jednostki dominujgcej wskazuje na zagrozenie mozliwosci kontynuowania
przez niq dziatalnosci. Jednak zaprezentowane $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w
dajgcej przewidzie¢ sie przyszto$ci, obejmujgcej okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania. Zatozenie takie przyjeto z uwagi na prowadzone postepowanie
upadtosci uktadowej oraz podejmowane dziatania przez Zarzqgd Jednostki dominujacej, ktére majg na

celu doprowadzenie do zawarcia uktadu z Wierzycielami i umozliwienie dalszego funkcjonowania Spofki.

Zarzgd Spoétki PBG SA w upadtosci uktadowej informuje, ze gdyby zatozenie kontynuaciji dziatalnosci
okazato sie niezasadne, to sporzgdzone $rdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
musiatoby zawiera¢ korekty dotyczgce odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywdw i zobowigzan,
ktére mogtyby by¢ konieczne, gdyby Grupa nie byta w stanie kontynuowaé dziatalno$ci w dajgcej sie

przewidzie¢ przysztosci.

Ponizej, Zarzgd Spdtki PBG przedstawit okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacii dziatalnosci przez
Spoétke i Jej Grupe oraz podejmowane dziatania w celu ograniczenia wystepujgcego ryzyka co do

mozliwosci dalszego jej funkcjonowania.

W dniu 4 czerwca 2012 roku, Zarzqad Spétki dominujgcej podjat decyzje o ztozeniu wniosku o ogtoszenie
upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu (przyczyny podjecia takiej decyzji zostaty opisane w
sprawozdaniach finansowych Spdtki za 2012 rok). W dniu 13 czerwca 2012 roku, Sgd Rejonowy Poznanh —
Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych wydat
postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu z  Wierzycielami, ktére
uprawomochnito sie w dniu 22 czerwca 2012 roku. Wnioski o upadto$¢ uktadowq ztozyto w sumie 12
podmiotdw z Grupy Kapitatowej PBG. Decyzja o ztozeniu wnioskdw, praktycznie w jednym czasie, wynikata
z faktu udzielenia wzajemnych poreczeh kredytowych, gwarancyjnych i handlowych, a takze (w
niektérych przypadkach) solidarnej odpowiedzialnosci wynikajgcej ze wspdinie realizowanych kontraktow.
Stan formalno-prawny spoétek, w ktérych prowadzone sg postepowania, jak rowniez ich kondycja
finansowa, sg bardzo trudne. Dotyczy to zarédwno prowadzenia dziatalnosci operacyjnej, w tym

pozyskiwania nowych zlecen, jak iztozonych oraz skomplikowanych proceséw restrukturyzacyjnych.
Postepowanie upadtosci uktadowej umozliwia Wierzycielom optymalne zaspokojenie ich wierzytelnosci w

wyniku przyjecia i realizacji uktadu. Zarzgd Spdtki, poczynajgc od 2012 roku, bierze aktywny udziat w

rozmowach z Wierzycielami Spdétki. Prowadzone sg negocjacje dotyczgce sptaty wierzytelnosci — miedzy
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innymi w zakresie wysokosci, formy oraz terminu. Wierzyciele, ktdérzy zaangazowani byli w finansowanie
dziatalno$ci Spotki lub spdtek z Grupy PBG, stanowigcy jednoczesnie najwiekszg grupe Wierzycieli, otrzymali
w tym czasie, miedzy innymi: przygotowany przez Spdtke, wraz z jej doradcg finansowym PwC Polska
Sp. z 0.0., plan restrukturyzacji operacyjnej i majgtkowej. Ponadto, dnia 3 wrze$nia 2013 roku, zakohczone
zostaty prace zwiqzane z przygotowaniem przez Zarzqd, wraz z doradcg prawnym Weil, Gotshal & Manges,
Pawet Rymarz Sp. k., dokumentdw restrukturyzacyjnych, w tym projektu Umowy Restrukturyzacyjnej wraz z
Propozycjami Uktadowymi, ktére po uzyskaniu zgdd korporacyjnych zostaty przekazane Wierzycielom, o
czym Spodtka poinformowata w raporcie biezgcym nr 24/2013. Na podstawie aktualnych Propozycji
Uktadowych Wierzyciele Spotki bedq zaspokajani w 7 grupach, w zalezno$ci od kategorii interesu, ktory
reprezentujq oraz rodzaju i wielkosci wierzytelnosci. Podziat Wierzycieli na kategorie interesu zostanie
przeprowadzony w trybie przewidzianym w prawie upadto$ciowym i naprawczym. Petne teksty projektéw
dokumentdéw restrukturyzacyjnych zostaty udostepnione na stronie internetowej Spdtki, pod adresem

www.pbg-sa.pl w zaktadce ,restrukturyzacja”.

Rownoczesnie z prowadzonymi dziataniami zmierzajgcymi do restrukturyzaciji zadtuzenia, prowadzone sqg

dziatania zwigzane z restrukturyzacjq operacyjng i majgtkowq.

W ocenie Zarzqgdu Spbétki PBG, zawarcie uktadu umozliwi kontynuowanie dziatalnosci, co z kolei przetozy sie
na ochrone intereséw Wierzycieli (w szczegdlnosci posiadajgcych mniejsze wierzytelnosci), a takze
znaczgcych intereséw spotecznych: zardwno w zakresie ochrony miejsc pracy, ochrony podwykonawcdow,

zamawiajgcych (oczekujgcych na realizacje strategicznych kontraktéw), jak i lokalnych spotecznosci.

W opinii Zarzgdu Spétki, gwarancjqg realizacji uktadu jest:
« restrukturyzacja nieoperacyjnego majgtku trwatego Spotki, ktérego sprzedaz ma stanowi¢ jedno ze
zrédet sptaty uktadu;
« dezinwestycja projektéw deweloperskich i inwestycyjnych, prowadzonych przez Grupe PBG;
«  mozliwos¢ pozyskiwania rentownych kontraktéw w sektorze energetycznym, wynikajgca ze
wspodtpracy ze Spotkg zalezng RAFAKO SA;
« pozyskanie nowych konfraktéw w sektorze ropy i gazu, bedacym strategicznym obszarem

dziatalnosci PBG.

W ramach prowadzonego postepowania upadto$ci uktadowej Spdtki, w Sqdzie Upadtosciowym w
ostatnim czasie zrealizowane zostaty kolejne etapy procesu. W dniu 12 czerwca 2013 roku Spdtka powzieta
informacje o przekazaniu Sedziemu Komisarzowi przez Nadzorce Sgdowego listy wierzytelnosci. tgczna
kwota uznanych i umieszczonych przez Nadzorce Sgdowego na liscie wierzytelnosci, wynosita 2.776.254
tys. PLN i byta zgodna z szacunkami Zarzgdu. W dniu 4 lipca 2013 roku Sedzia ogtosit sporzgdzenie listy
wierzytelnosci Spdtki. Obecnie, zgodnie z Ustawg Prawo Upadtosciowe i Naprawcze z dnia 28 lutego 2013
roku (Dz.U. Nr 60,poz. 535, z pdzn. zm.) (dalej: PUIN) trwa proces rozpatrywania zgtoszonych sprzeciwdw do
listy wierzytelnosci, zazaleh na postanowienia Sedziego Komisarza w sprawie rozpoznania sprzeciwdw oraz
aktualizacja wykazanych na liscie wierzytelnosci. W dniu 24 grudnia 2013 roku Sedzia ogtosit sporzgdzenie

pierwszej uzupetniajgcej listy wierzytelnosci Spodtki sporzgdzonej przez Nadzorce Sqgdowego, zgodnie ze
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stanem na dzien 29 listopada 2013 roku. tgczna kwota uznanych i umieszczonych przez Nadzorce
Sgdowego na pierwszej uzupetaniajgce] liscie wierzytelnosci, wynosita 191,25 min PLN. W dniu 28 maja
2014 roku Sedzia ogtosit sporzgdzenie drugiej uzupetniajacej listy wierzytelnosci Spdtki sporzgdzonej przez
Nadzorce Sgdowego, zgodnie ze stanem na dzieh 22 kwietnia 2014 roku. tgczna kwota uznanych i
umieszonych przez Nadzorce Sgdowego na drugiej uzupetnigjacej liscie wierzytelnosci, wynosita 89,7 min
PLN. Nastepnie, to jest w dniu 13 sierpnia 2014 roku, Sedzia ogtosit sporzqdzenie trzeciej uzupetniajgcej listy
wierzytelnosci, zgodnie ze stanem na dzien 29 lipca 2014 roku. tgczna kwota uznanych i umieszonych przez
Nadzorce Sqgdowego na trzeciej uzupetniajgcej liscie wierzytelnosci, wynosita 70,7 min PLN. Termin na
sktadanie sprzeciwdw do trzeciej listy wierzytelnosci mingt 27 sierpnia 2014 roku.

Obecnie, zgodnie z PUIN, frwa proces rozpatrywania zgtoszonych sprzeciwdéw do wierzytelnosci
umieszonych na liscie opublikowanej w dniu 4 lipca 2013 roku, jak réwniez do wierzytelnosci z pierwszej
oraz drugiej uzupetnigjgcej listy wierzytelnosci Spdtki. Nastepnym krokiem w ramach przewidzianej
przepisami PUIN procedury, bedzie zatwierdzenie listy wierzytelnosci przez Sedziego Komisarza, co umozliwi

zwotanie, zgodnie z tq ustawq, zgromadzenia wierzycieli Spbtki w celu zawarcia uktadu.

W Grupie Kapitatowej PBG Spotkq o strategicznym znaczeniu jest RAFAKO SA

Sprawozdanie finansowe Grupy RAFAKO zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy Kapitatowej w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli
30 czerwca 2014 roku.

Kluczowqg kwestig z perspektywy mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci Grupy RAFAKO jest ptynnosc
finansowa 1j. zapewnienie wystarczajgcych zrédet finansowania realizowanych kontraktéw. W zwigzku z
powyzszym Zarzad Spdtki RAFAKO SA przygotowat prognozy finansowe obejmujgce okres 12 miesiecy po
dniu 30 czerwca 2014 roku oraz lata kolejne, w oparciu o szereg zatozen, sposrdd ktérych najoardziej
kluczowe odnoszq sie do:

« terminowej realizacji kontraktéw, ktére Grupa RAFAKO posiada w swoim portfelu, w szczegdlnosci
terminowej realizacji przeptywdw finansowych zwigzanych z realizacjg tych kontraktéw,

« przedtuzenia finansowania dziatalnosci Grupy RAFAKO w formie kredytu bankowego po dniu 30
kwietnia 2015 roku - zgodnie z zawartym aneksem z dnia 29 kwietnia 2014 roku termin sptaty
posiadanego przez Spdtke RAFAKO kredytu zostat wydtuzony do dnia 30 kwietnia 2015 roku,

« uwolnienia zablokowanych $rodkéw finansowych w postaci kaucji gwarancyjnych w zamian za
przedstawienie kontrahentom Grupy gwarancji bankowych — na dzieh przygotowania niniejszego
sprawozdania finansowego jednostka dominujgca posiada linie gwarancyjng w wysokosci 50 min
ztotych udzielong przez PKO BP do dnia 30 czerwca 2015 roku i rozpoczeta proces uwalniania
zablokowanych srodkéw w tej wysokosci,

+ dostepu do kolejnych gwarancji bankowych / ubezpieczeniowych umoZliwiajgcych realizacje
nowych kontraktéw oraz pozwalagjgcych na uwolnienie czes$ci Srodkdw  pienieznych
zablokowanych jako kaucje gwarancyjne wykonania kontraktéw juz realizowanych — Spétka
RAFAKO jest w trakcie negocjacji z innymi bankami nowych linii gwarancyjnych.

W pierwszym pdtroczu 2014 roku Grupa RAFAKO doprowadzita do podpisania umdw zwigzanych z

realizacjg kontraktu ,,Jaworzno”, pozytywnie zakohczyta rozmowy dotyczgce kontraktu ,,Opole” i rozliczeh
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naleznosci od Alstom w kwocie 43,5 miliona euro, zmniejszyta swoje zadtuzenie wobec banku, z poziomu
ok. 300 milionéw ztotych do poziomu ok. 126 milionéw ztotych na dzieh 30 czerwca 2014 roku, zredukowata
poziom przeterminowanych zobowigzan handlowych, zabezpieczyta znaczng czes¢ budzetowanych
przychoddw oraz udzielita bankowi finansujgcemu odpowiednich zabezpieczeh posiadanego kredytu,
zgodnie z oczekiwaniami banku.

Wszystkie te dziatania jednoznacznie wskazujg na poprawe sytuacii finansowej Grupy RAFAKO, co powinno
mie¢ wptyw na ocene ryzyka sytuacji finansowej Grupy RAFAKO z perspektywy instytucji finansowych.

W zwigzku z powyzszym Zarzgd Spdtki RAFAKO jest przekonany, ze negocjacje z bankiem finansujgcym
dziatalno$¢ Spoétki oraz bedgcym jednym z gwarantéw kontraktu ,Jaworzno” doprowadzg do zmiany
charakteru posiadanego kredytu na kredyt dtugoterminowy oraz ze pozyska nowe linie gwarancyjne w
innych instytucjach finansowych, co umozliwi prowadzenie dziatalnosci zgodnie z przyjetymi zatozeniami
w przygotowanych projekcjach finansowych.

Biorgc pod uwage opisane powyze] ryzyka, w tym obecnq, lepszg niz w poprzednich okresach
sprawozdawczych, sytuacje finansowqg Grupy RAFAKO oraz status rozméw z bankiem finansujgcym
dziatalno$¢ Spdtki RAFAKO oraz pozostatymi instytucjami finansowymi, Zarzgd Spdtki RAFAKO jest
przekonany co do realizacji przygotowanych prognoz finansowych na kolejny rok i w zwigzku z tym
przygotowat $réodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe w oparciu o zasade

kontynuacji dziatalnosci.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku sposrdéd Spdtek nalezgcych do Grupy Kapitatowej PBG postepowaniem

uktadowym objeta jest Spodtka zalezna: KWG SA w upadtosdci uktadowe.

2.4 ISTOTNE ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Zasady  (polityki)  rachunkowosci  zastosowane do  sporzgdzenia  $rédrocznego  skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu
rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PBG za rok zakohczony 31 grudnia 2013 roku,
z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacii

obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku.

«  MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014) majgcy zastosowanie dla okresdw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE, proces akceptacji standardu w UE na

dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego pozostaje wstrzymany,

+  KIMSF 21 Optaty publiczne (opublikowano dnia 20 maja 2013) — majgca zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej, w UE majgcy zastosowanie

najpdzniej dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 17 czerwca 2014 roku lub pdznej,

« Imiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia 21
listopada 2013) - majgca zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 204
roku lub pdézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE,
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« Zmiany wynikajqgce z przeglgdu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) - niektére ze
zmian majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub
pd&zniej, a niektére prospektywnie dla transakcji majgcych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

« Imiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2011-2013 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — majgce
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej — do dnia

zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

+ MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014) — majgcy
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej — nie
podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegdine etapy prac
prowadzgcych do zatwierdzenia niniejszego standardu - do dnia zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

« Imiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci (opublikowano dnia 6 maja
2014) - majgce zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub

pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

« Imiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano dnia 12
maja 2014) - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016
roku lub pdzniej- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE,

« MSSF 15 Przychody z tytutu umdw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014) — majgcy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej - do dnia

zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

« Imiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014) —
majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub

pd&zniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

« Imiany do MSR 27 Metoda praw witasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (opublikowano
dnia 12 sierpnia 2014) — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2016 roku lub pdiniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego

niezatwierdzony przez UE.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowq, wyniki dziatalnosci Grupy, ani tez na
zakres informaciji prezentowanych w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowe.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacii lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisdéw Unii

Europejskiej.

2.5 NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu
kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej. Zatozenie to wptywa na wycene aktywdw i zobowigzan, ktéra

bytaby inna, gdyby Zarzgd nie przewidywat kontynuaciji dziatalnosci.
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Przy sporzgdzaniu niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzgd Jednostki dominujgcej kieruje sie osadem przy dokonywaniu licznych szacunkdw i zatozen, ktére
majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzan,
przychoddw oraz kosztow.

Faktycznie zredlizowane wartoéci mogg rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzgd ze wzgledu na

niepewnos¢ jaka towarzyszy Grupie Kapitatowe] na dzien przygotowania Srédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, co moze z kolei przetozy¢ sie na korekte wartosci

bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Utrata wartosci aktywdw trwatych

Grupa nie zidentyfikowata przestanek z tytutu utraty wartodci aktywdw trwatych.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majgtku trwatego oraz aktywdw niematerialnych. Grupa corocznie

dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdw.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartoéci godziwej

Szczegdtowy opis parametrow przyjetych do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej

zostat przedstawiony w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2013.

Ujmowanie przychoddw

Na kwote przychoddéw oraz naleznosci z umdw o ustuge budowlang ujetg w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wptywajg szacunki Zarzgddw Spdtek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowe;j
dotyczgce stopnia zaawansowania kontraktéw budowlanych oraz marzy, jokg planuje sie osiggna¢ na
poszczegdlinych kontraktach. Budzetowane koszty pozostajgce do poniesienia w zwiqzku z realizacjg
poszczegdlinych zadan sg na biezgco monitorowane przez kadre kierowniczg nadzorujgcg postep prac
budowlanych, w efekcie czego budzety poszczegdinych kontraktdéw podlegajq aktualizacji przynajmniej w
okresach miesiecznych. Jednakze pozostajgce do poniesienia koszty oraz oszacowana w ten sposdb
renftowno$¢ na poszczegdlnych readlizowanych kontraktach obarczona jest pewnym stopniem
niepewnosci, zwtaszcza w przypadku zadan budowlanych o duzym stopniu ztozonosci, prowadzonych w
okresach kilkuletnich. W obecnej sytuacji Grupy na te szacunki naktadajg sie dodatkowe ryzyka, ktére
mogg mie¢ wptyw w przysztoSci na ich ewentualng korekte. Do tych ryzyk Zarzqgdy zaliczajg przede
wszystkim ograniczong ptynno$¢ Grupy na dzieh dzisiejszy co moze przetozy¢ sie na wolniejsze tempo
realizowanych prac na kontfraktach. Efektem takiego stanu rzeczy moze by¢& wzrost kosztéw statych
budowy, ograniczone mozliwosci negocjacyjne z podwykonawcami i dostawcami materiatdw a w
skrajnym przypadku przekroczenie umownego terminu zakohczenia prac i grozba kar. Elementy te mogg

mie¢ w przysztosci wptyw na zmiane planowanych kosztéw i przychoddw, a tym samym zatozonych na
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dzisiaj marz. Szacowane przez Grupe wyniki z umow o ustuge budowlang, ktére byty w trakcie realizacji na

dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujgco:

za okres za okres za okres
Wyszczegdinienie od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
(niebadane) (badane) (niebadane)
Kwo’ro‘ przychoddw z ustug budowlanych poczgtkowo ustalona w 9334036 5007 465 11351 357
umowie
Zmiana przychoddw z umowy (46 363) (121 974) (91 850)
Lgczna kwota przychodéw z umowy 9 287 673 4 885 491 11 259 507
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 3215765 2 674 268 2835798
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 5446 280 2035552 8099 264
Szacunkowe tgczne koszty umowy 8 662 045 4709 820 10 935 062
Szacunkowe tgczne wyniki z uméw o ustuge budowlang: 625 628 175 671 324 445

Wykazane z tego tytutu przychody odzwierciedlajg najlepsze szacunki Spétek co do planowanych do
poniesienia kosztow, wynikajgcych z tego prognozowanych wynikbw oraz ustalonego stopnia
zaawansowania poszczegdinych kontraktdw budowlanych zgodnie z zasadami opisanymi w polityce
rachunkowosci Grupy. W zaprezentowanych warto$ciach przychoddéw Grupa ujeta efekt wypowiedzenia
Spoétce dominujacej w dniu 02 kwietnia 2014 roku przez PGNIG SA (Zamawidjgcy) kontraktu na budowe
Podziemnego Magazynu Gazu Wierzchowice. Na dzieh bilansowy Grupa utworzyta rezerwy na brakujgce
koszty zwigzane z rozliczeniem podwykonawcédw tego kontraktu oraz ujeta po stronie przychodéw
oszacowany wstepnie zakres nierozliczonych prac w oparciu o przeprowadzang aktualnie inwentaryzacje
budowy. Ponadto w dniu 2 kwietnia 2014 roku Spétka dominujgca otrzymata od Zamawiajgcego note z
obcigzeniem w wysokosci 133,4 min PLN jako kare w zwigzku z wypowiedzianym kontraktem. Powyzsza
nota nie zostata ujeta w ksiegach i odestana Zamawiajgcemu jako bezzasadna.

Gdyby szacunek tgcznych kosztéw pozostatych do poniesienia, dotyczgcy realizowanych kontraktdw,
wzrést o 10% w stosunku do aktualnie oszacowanych kosztow w Grupie Kapitatowej, kwota przychodu
ulegtaby zmniejszeniu na dzieh bilansowy o ok. 59,0 min PLN, rezerwa na planowane straty wzrostaby o ok.

39.0 min PLN, a wynik zmnigjszytby sie tqcznie o 98,0 min PLN.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za

pomocq metod aktuarialnych oraz prognozowanych uprawnien jednostki. Przyjete na koniec roku 2013
zatozenia aktuarialne nie ulegty zmianie. Zmiana rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych w okresie

zwiqzana jest z ujeciem kosztéw biezgcego zatrudnienia, kosztéw odsetek oraz wyptaconych swiadczeh.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne szacuje sie na podstawie okresSlonego przez Zarzady Spodtek stopnia

prawdopodobienstwa wystgpienia zobowigzania w przysztosci na podstawie realizowanych umdw o
ustuge budowlanq. Utrzymywane sg w danym stopniu istnienia prawdopodobienstwa wystgpienia do dnia
wygasniecia prawa do realizacji gwarancji lub roszczeh naprawczych. Na dzieh 30 czerwca 2014 roku

kwota utworzonych rezerw na naprawy gwarancyjne wynosita 28.579 tys. PLN.

Rezerwy na planowane straty tworzone sg w przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienhstwo, iz tgczne

koszty umowy przewyzszq tgczne przychody z tytutu umowy. Przewidywang strate ujmuje sie bezzwtocznie
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jako koszt. Wysoko$¢ straty ustalana jest niezaleznie od faktu rozpoczecia prac wynikajgcych z umowy,
stanu zaawansowania prac wynikajgcych z umowy, wysokosci przewidywanych zyskéw z tytutu innych
umoéw, ktére nie sg pojedynczymi umowami o ustuge budowlang. Warto$¢ zmiany stanu rezerw na
planowane straty zwieksza lub zmniejsza w biezgcym okresie koszt wtasny umowy budowlanej, ktérej
rezerwa dotyczy. tgczna kwota utworzonych rezerw z tego tytutu na dzien 30 czerwca 2014 roku wynosita
42.362 tys. PLN.

Rezerwa na restrukturyzacije zostata utworzona przez Spodtke dominujgcg w 2012 roku | w dacie utworzenia

oszacowana na poziomie 32.023 tys. PLN. Obecnie warto$¢ rezerwy wynosi 14.531 tys. PLN. W biezgcym

okresie sprawozdawczym wykorzystano 3.307 tys. PLN.

2.6 KOREKTY BLEDOW ORAZ ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI

W niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano zmiany zasad
polityki, ktére nie miaty wptywu na dane finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy.

Zarzad Jednostki dominujgcej podjagt decyzje, ze od 2014 roku Grupa Kapitatowa zmienia zasady
przeliczania na dzieh bilansowy, transakcji w walutach obcych. Przed zmiang polityki pozycje pieniezne
wyrazone w walutach innych niz polski ztoty, na dzieh bilansowy przeliczane byty na ztote polskie przy
zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego kursu zamkniecia (kursu
natychmiastowej realizacji, wykonania) tzn. po kursie banku wiodgcego dla Spdiki z pierwszego notowania
z dnia bilansowego. Obecnie pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty, na dzieh
bilansowy przeliczane sq na ztote polskie przy zastosowaniu sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Ponadto Grupa z dniem 1 stycznia 2014 roku zmienita w polityce podejscie do ustalania wartosci
przychoddw szacowanych na dzieh bilansowy w oparciu o poniesione koszty. Rdznica polega na
uwzglednianiu w kosztach poniesionych na dzien bilansowy kosztéw zakupionych materiatdw, urzgdzen
czy innych elementdw wyposazenia dedykowanych dla danego kontraktu i ztozonych na placu danej
budowy lub odebranych od dostawcdw i bedgcych na dzieh bilansowy u nich w depozycie do czasu
dostarczenia na budowe. W poprzednim podejsciu materiaty niewbudowane na dzien bilansowy
podlegaty inwentaryzacji i nie stanowity podstawy oszacowania zaawansowania kontraktu - ustalania
wysokosci przychodu na dzien bilansowy.

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt

bteddw, ktére miaty wptyw na dane finansowe prezentowane za pordwnywalne okresy.

3. INACIACE ZIDARZENIA | TRANSAKCIJE

W okresie objetym $srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym miaty miejsce

zaprezentowane ponizej zdarzenia i fransakcje:
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ZMIANY UDZIALOW/AKCJI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ PBG SA W UPADLOSCI UKLADOWEJ W KAPITALACH
SPOLEK ZALEZINYCH Z GRUPY KAPITALOWEJ W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Likwidacja Spoétki PBG Butgaria
W dniu 07 maja 2014 roku zakohczono proces likwidacji Spdtki bezposrednio zaleznej od Jednostki
dominujgcej — Spdétki PBG Butgaria poprzez wykreslenie jej z Rejestru Handlowego. Kapitat wtasny Spotki

wynosit: 35 tys. BGN (lewdw butgarskich).

ZMIANY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH Il STOPNIA POWIAZANIA W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Sprzedaz uvdziatéw w Spéice zaleinej od PBG Dom Sp. z 0.0. - PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0.

W dniu 25 marca 2014 roku Spdtka zalezna PBG Dom Sp. z 0.0. zawarta umowe, na mocy ktérej dokonata
sprzedazy wszystkich posiadanych tj. 100 udziatéw w spdtce PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 50 PLN (stownie: piec¢dziesigt ztotych) kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 5 tys. PLN (stownie:
piec tysiecy ztotych), co stanowito 100 % kapitatu zaktadowego Spotki.

Udziaty zostaty zbyte za tgczng kwote 5 tys. PLN (stownie: piec tysiecy ztotych ztotych).

Nabycie udziatéw w Spdtce SMIP Investment Sp. z 0.0. (obecnie: ERIGO IV Sp. z 0.0.)

W dniu 7 lutego 2014 roku Spdtka posrednio zalezna od Jednostki dominujgcej - PBG ERIGO Sp. z o.0.
dokonata zakupu 60 udziatdw w spdtce SMIP Investment Sp. z 0.0. — obecnie: ERIGO IV Sp. z 0. o.

Kapitat zaktadowy Spdtki ERIGO IV Sp. z 0.0. wynosi: é tys. PLN i dzieli sie na 60 udziatdw o wartosci
nominalnej 100,00 PLN kazdy udziat.

Zakupione za kwote 6 tys. PLN udziaty, stanowig 100% kapitatu Spotki ERIGO IV Sp. z 0.0.

Nabycie udziatéw w Spétce Go Fast Sp. z 0.0. (obecnie: ERIGO V Sp. z 0.0.)

W dniu 7 lutego 2014 roku Spdétka posrednio zalezna od Jednostki dominujgcej - PBG ERIGO Sp. z o.0.
dokonata zakupu 60 udziatdow w spdtce Go Fast Sp. z 0.0. — obecnie: ERIGO V Sp. z 0. o.

Kapitat zaktadowy Spdtki ERIGO V Sp. z 0.0. wynosi: 6 tys. PLN i dzieli sie na 60 udziatdbw o wartosci
nominalnej 100,00 PLN kazdy udziat.

Zakupione za kwote 6 tys. PLN udziaty, stanowig 100% kapitatu Spotki ERIGO V Sp. z 0.0.

SMIP Investment Sp. z 0.0. w organizacji Sp. komandytowo - akcyjna (obecnie: ERIGO IV Sp. z 0.0. S.K.A.)
W efekcie nabycia przez Spotke zalezng od Jednostki dominujgcej — PBG ERIGO Sp. z 0.0. udziatdw w
Spoétkach: SMIP Investment Sp. z 0.0. (obecnie: ERIGO IV Sp. z 0.0.) i Go Fast Sp. z 0.0. (obecnie: ERIGO V
Sp. z 0.0.), Spdtka PBG FErigo stata sie posrednim wtascicielem Spdtki SMIP Investment Sp. z 0.0. w
organizacji Sp. komandytowo — akcyjna (obecnie: ERIGO IV Sp. z 0.0. S.K.A.).

Spoétki ERIGO IV i ERIGO V posiadajg tgcznie 100% wktadu w Spdtce SMIP Investment Sp. z o.0. Sp.
komandytowo — akcyjna (obecnie: ERIGO IV Sp. z 0.0. S.K.A.).

W wyniku transakcji, Spoétka SMIP Investment Sp. z 0.0. SKA (obecnie: ERIGO IV Sp. z 0.0. S.K.A.) zostata

wtgczona do Grupy Kapitatowej PBG i podlega procesowi konsolidaciji od dnia 7 lutego 2014 roku.
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W dniu 1 sierpnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdotki SMIP Investment Sp. z 0.0. w
organizacji Sp. komandytowo — akcyjna podjeto uchwate o zmianie nazwy Spdétki na ERIGO IV Sp. z o.0.
S.K.A.

Likwidacja Sp6tki PBGDOM Capital Limited z/s w Nikozji (Cypr)
W dniu 20 maja 2014 roku zakohczono proces likwidacii Spdtki zaleznej od PBG Erigo Sp. z 0.0. — PBG Dom

Capital Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr).

Podwyzszenie kapitatu w spétce zaleinej od RAFAKO SA

Dnia 15 stycznia 2014 roku, na podstawie uchwaty Zgromadzenia Wspdinikdw, Spdtka ENERGOTECHNIKA
ENGINEERING Sp. z 0.0., dokonata podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki o tgczng kwote 190 tys. PLN
(z kwoty 755 tys. PLN do kwoty 945 tys. PLN). Podwyzszenie kapitatu nastgpito poprzez ustanowienie 380
nowych udziatdbw o wartosci nominalnej 500,00 PLN kazdy udziat, o tqcznej wartosci 190 tys. PLN.
Wyemitowane udziaty zostaty objete wktadem pienieznym przez osoby fizyczne, bedgce podmiotami
powigzanymi osobowo ze Spdtkg ENERGOTECHNIKA ENGINEERING Sp. z 0.0.

Podwyzszenie kapitatu zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sgdowym dnia 2 kwietnia 2014 roku.

Po fransakcji kapitat zaktadowy Spdtki ENERGOTECHNIKA ENGINEERING Sp. z o.0. sktada sie z 1.890
udziatéw o tgcznej wartosci 945 tys. PLN. W wyniku objecia nowo utworzonych udziatéw przez podmioty
powigzane osobowo zmniejszyt sie udziat posredni Spdtki RAFAKO SA w kapitale zaktadowym jednostki
zalezne] ENERGOTECHNIKA ENGINEERING Sp. z 0.0 2 33,77% do 26,98%.

Sprzedaz akcji w Spétce Energopol Ukraina

Spoétka zalezna Wschodni Invest Sp. z 0.0. dokonata transakcji zbycia dwdch sztuk akcji Spotki Energopol
Ukraina, stanowigcych 2% udziatu w kapitale zaktadowym. Obecnie udziat Grupy w kapitale zaktadowym
Energopol Ukraina wynosi 49%.

W lipcu 2013 roku Spdtka dominujgca podpisata warunkowg umowe sprzedazy, ktérej pozostatymi
stronami sg Spdétka zalezna Wschodni Invest Sp. z 0.0. oraz Spdtka prawa ukrainskiego Imidz Finans Grup
(Kupujacy). Kupujacy zadeklarowat gotowos¢ nabycia od Spdtki Wschodni Invest Sp. z o0.0., akciji
Energopol Ukraina SA z siedzibg w Kijowie oraz wierzytelnoSci wobec Energopol Ukraina SA z tytutu
udzielonych pozyczek. Zgodnie z zapisami umowy cze$¢ ceny, dotyczgca pozyczek udzielonych Energopol
Ukraina SA przez Spdtke dominujgcq w formie certyfikatow inwestycyjnych, wptacona bedzie na rachunek
bankowy Spdétki dominujacej. Po uiszczeniu zaptaty prawo wtasnosci certyfikatdw inwestycyjnych przejdzie
na Kupujgcego.

W kwietniu 2014 roku Spdtka dominujgca podpisata porozumienie z nabywcqg 2% akcji Energopol Ukraina,
w mysl ktérego strony zobowigzaty sie podjgé wszelkie dziatania zmierzajgce do finalnej realizacji zapisdw
uzgodnionych we wspomnianej powyzej umowie warunkowej. Dziatanie to wpisuje sie w aktualng polityke
Spdétki dominujgce] wobec inwestycji w Energopol Ukraina, skupiajgcg sie w wiekszym stopniu na
odzyskaniu zaangazowanego kapitatu niz na biezgcej dziatalnosci Spoiki. Jednostka dominujgca, wspdlnie
z partnerem konfroluje 69% kapitatu Energopol Ukraina. Na mocy wspomnianego porozumienia inwestycja
w Energopol Ukraina prezentowana jest obecnie, zgodnie z MSSF 11, jako wspdlnie kontrolowane

przedsiewziecie. Wytgczenia z konsolidaciji metodq petng dokonano w oparciu o aktywa netto Spdtki na
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dzien 30 czerwca 2014. Od dnia zawarcia porozumienia do dnia 30 czerwca 2014 aktywa netto Energopol

Ukraina nie ulegty istotnej zmianie.

UMOWY INWESTYCYJNE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Wypowiedzenie znaczgcej umowy przez Spotke RAFAKO SA

W dniu 4 sierpnia 2013 roku Spdtka RAFAKO SA zawarta ze Spotkg MOSTOSTAL WARSZAWA SA zmieniong i
ujednolicong umowe konsorcjum dotyczgcqg Projektu Jaworzno ('Zmieniona Umowa Konsorcjum') oraz
umowe dodatkowq (‘Umowa Dodatkowa"), ktéra okreslata warunki handlowe, na jakich RAFAKO i
Mostostal Warszawa uzgodnity nowe zasady wspotpracy na Projekcie Jaworzno.

Z dniem 17 stycznia 2014 roku Spdtka RAFAKO SA wypowiedziata Umowe Dodatkowq, wskutek czego
Umowa Dodatkowa wygasta. Wypowiedzenie Umowy Dodatkowej przez RAFAKO podyktowane byto nie
zawarciem do dnia 17 stycznia 2014 roku (dzieh publikacji raportu biezacego RB 4/2014) kontraktu na

realizacje Projektu Jaworzno z TAURON Wytwarzanie SA ("Zamawiagjgcy").

Wydanie Polecenia Rozpoczecia Prac na Projekcie Opole

W dniu 31 stycznia 2014 roku, konsorcjum w sktadzie: RAFAKO, Polimex-Mostostal SA oraz Mostostal
Warszawa SA (tgcznie "Generalny Wykonawca") otrzymato od Zamawiajgcego PGE Goérnictwo i
Energetyka Konwencjonalna SA (dawniej PGE Elektrownia Opole SA) Polecenie Rozpoczecia Prac w

ramach projektu na budowe blokdw nr 5i 6 w Elektrowni Opole.

Zawarcie znaczqcej umowy przez podmiot zalezny od RAFAKO SA - Spdtke EO03B7 Sp. z o.0.

W dniu 15 kwietnia 2014 roku Spdétka EO03B7 Sp. z 0.0. (podmiot w 100% zalezny od RAFAKO) zawarta z
konsorcjum, w sktad ktérego wchodzqg: Siemens Aktiengesellschaft z siedzibg w Monachium oraz Siemens
Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie (dalej tgcznie ,Wykonawcy"), warunkowg umowe na wytworzenie,
dostawe oraz montaz wyspy turbinowej (dalej ,,Umowa”) na potrzeby realizowanego przez Spdtke projektu
na "Budowe nowych mocy w technologiach weglowych w Tauron Wytwarzanie SA (,Zamawiagjgcy”) —
Budowa bloku energetycznego o mocy 800 - 210 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno llI
— Elektrownia II” (,,Projekt Jaworzno”).

Umowa byta jednym z kluczowych elementdéw niezbednych do zawarcia gtdwnej umowy z
Zamawiajgcym dotyczgcej Projektu Jaworzno.

Z dniem 17 kwietnia 2014 roku spetnity sie wszystkie warunki zawieszajgce zapisane w Umowie
Podwykonawczej Siemens, w zwiqgzku z czym weszta ona w zycie.

Wiecej w: RB RFK 16/2014:

http://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2014/RB 16 2014.pdf

Zawarcie znaczgcej umowy przez podmiot zalezny od RAFAKO SA — Sp6tke EO03B7 Sp. z 0.0.
W dniu 16 kwietnia 2014 roku Spdtka EO03B7 Sp. z o.0. (dalej ,SPV") (podmiot w 100% zalezny od RAFAKQO)
zawarta ze Spodtkg Energopol — Szczecin SA z siedzibq w Szczecinie, warunkowg umowe na wykonanie prac

budowlanych na potrzeby realizowanego przez Spdtke RAFAKO SA projektu na "Budowe nowych mocy w
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tfechnologiach weglowych w Tauron Wytwarzanie SA- Budowa bloku energetycznego o mocy 9210 MW na
parametry nadkrytyczne w Elekfrowni Jaworzno lll - Elekfrownia II”.

Umowa byta jednym z elementdw niezbednych do zawarcia gtéwnej umowy z Zamawiajgcym dotyczqcej
Projektu Jaworzno.

Wiecej w: RB RFK 17/2014:

http://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2014/RB%2017 2014.pdf

Zawarcie przez Spotke RAFAKO SA umowy podwykonawczej dot. projektu Jaworzno ze Spétkqg zaleing
EO03B7 Sp. z 0.0.

W dniu 17 kwietnia 2014 roku Spdtka RAFAKO SA zawarta ze swojqg Spdtkg zalezng (w 100% kontrolowang
przez RAFAKO) EO03B7 Sp. z o.0. z siedzibg w Raciborzu (,,SPV-RAFAKO"”) umowe podwykonawczg
(,Umowa Podwykonawcza”) dotyczgcqg projektu ,,Budowy nowych mocy w technologiach weglowych w
TAURON Wytwarzanie S.A. — Budowe bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w
Elektrowni Jaworzno Il - Elektrownia Il — w zakresie: kociot parowy, turbozespdt, budynek gtdwny, czesé
elektryczna i AKPIA bloku” (,Projekt Jaworzno” lub "Umowa Giéwna").

Na mocy Umowy Podwykonawczej strony ustality, ze:

a) SPV-RAFAKO zrealizuje, jako podwykonawca, okoto 90% zakresu prac i ustug wchodzgcych w
zakres prac Spodtki w ramach Projektu Jaworzno, w szczegdinosci SPV-RAFAKO dostarczy
specjalistyczne urzgdzenia, przyrzady, narzedzia oraz czesci szybko zuzywajgce sie, wykona
szkolenia oraz zapewni ubezpieczenia w zakresie i na zasadach wymaganych przez umowe na
Projekt Jaworzno;

b) SPV-RAFAKO odpowiadaé bedzie za zawieranie umdw z dalszymi podwykonawcami w celu
prawidtowej realizacji Projektu Jaworzno;

c) SPV-RAFAKO zobowigzane jest do Scistej wspdtpracy z niezaleznym doradcg technicznym w
ramach realizacji Projektu Jaworzno;

d) SPV-RAFAKO uprawnione jest do reprezentowania Spdtki w ramach realizacji Projektu Jaworzno w
zakresie petnomocnictwa udzielonego na podstawie Umowy Podwykonawczej;

e) wynagrodzenie SPV-RAFAKO za redlizacje prac powierzonych jej na podstawie Umowy
Podwykonawczej w ramach Projektu Jaworzno wynosi: 3.943.841 tys. PLN (trzy miliardy dziewiecset
czterdziesci trzy miliony osiemset czterdziesci jeden tysiecy ztotych).

SPV-RAFAKO zamierza dedykowac swojq dziatalno$¢ na potrzeby wykonania Umowy Gtéwnej i w okresie
jej obowigzywania nie bedzie zaangazowana w jakiekolwiek inne przedsiewziecie.

Zawarcie porozumienia dotyczgcego projektu Jaworzno

W dniu 17 kwietnia 2014 roku Spétka RAFAKO SA jako lider konsorcjum zawarta z Tauron Wytwarzanie SA
(,Zamawiajgcy”), Spbdtkami: Siemens Sp. z 0.0. oraz Siemens Aktiengesellschaft (tgcznie jako ,,Siemens”),
Spoétka zalezng od RAFAKO — EO03B7 Sp. z 0.0. z siedzibg w Raciborzu (,,SPV-RAFAKO"), a takze z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego, PKO BP SA oraz PZU SA (dalej tgcznie jako ,Instytucje Finansowe”) porozumienie
okreslajgce warunki wspdtpracy pomiedzy stronami w ramach realizacji Kontraktu nr 2013/0929/Ri na
budowe bloku energetycznego o mocy 210 MW na parametry nadkrytyczne w Elekirowni Jaworzno Il -

Elekfrownia Il (,,Kontrakt”).
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Na mocy Porozumienia Zamawiajgcy zaakceptowat tres¢ umowy podwykonawczej pomiedzy RAFAKO i
SPV-RAFAKO (,Umowa Podwykonawcza SPV-RAFAKO") oraz wyrazit zgode na jej zawarcie, przy czym
stfrony Porozumienia uzgodnity, ze SPV-RAFAKO wykona swe zobowigzania wynikajgce z Umowy
Podwykonawczej SPV-RAFAKO na rzecz Zamawiajgcego.

Ponadto Zamawidjgcy zaakceptowat tre$¢ umowy podwykonawczej pomiedzy SPV-RAFAKO i Siemens
(,Umowa Podwykonawcza Siemens”) oraz wyrazit zgode na jej zawarcie.

Na mocy Porozumienia:

a) strony ustality, ze z tytutu prac wykonywanych przez SPV-RAFAKO na podstawie Umowy
Podwykonawczej SPV-RAFAKO, w celu spetnienia obowigzku Zamawiajgcego zaptaty
wynagrodzenia na rzecz RAFAKO z tytutu Kontraktu, obowigzku RAFAKO zaptaty wynagrodzenia
na rzecz SPV-RAFAKO z tytutu Umowy Podwykonawczej SPV-RAFAKO, Zamawiajgcy zobowigzat sie,
ze zaptaci wynagrodzenie z Umowy Gtéwnej bezposrednio na rzecz SPV-RAFAKO na podstawie
przekazu w rozumieniu art. 921" kodeksu cywilnego;

b) strony wustality, ze z tytutu prac wykonywanych przez Siemens na podstawie umowy
podwykonawczej zawartej pomiedzy SPV-RAFAKO i Siemens, w celu spetnienia obowigzku
Zamawiajgcego zaptaty wynagrodzenia na rzecz RAFAKO z tytutu Kontraktu, obowigzku RAFAKO
zaptaty wynagrodzenia na rzecz SPV-RAFAKO z tytutu Umowy Podwykonawczej SPV-RAFAKO oraz
obowigzku SPV-RAFAKO zaptaty wynagrodzenia na rzecz Siemens na podstawie wtasciwej Umowy
Podwykonawczej Siemens, Zamawiajgcy zobowigzat sie, ze zaptaci wynagrodzenie z Umowy
Gtdwnej bezposrednio na rzecz Siemens na podstawie przekazédw w rozumieniu art. 9211 kodeksu
cywilnego;

c) strony ustality, ze Zabezpieczenie Nalezytego Wykonania Kontraktu zostanie wniesione w ten
sposdb, ze cze$¢ Zabezpieczenia Nalezytego Wykonania zostanie wniesiona w formie gwaranciji
bankowych oraz ubezpieczeniowych wystawionych przez Instytucje Finansowe na zlecenie SPV-
RAFAKO, przy czym beneficjentem tychze gwarancji bedzie Zamawiagjgcy, a cze$¢ Zabezpieczenia
Nalezytego Wykonania zostanie wniesiona przez RAFAKO w pienigdzu, przy czym kwota 40.000 tys.
PLN zostanie wniesiona przez RAFAKO przed zawarciem Kontraktu, a kwota 30.000 tys. PLN zostanie
whiesiona nie pdzniej niz w terminie 6 miesiecy od dnia zawarcia Porozumienia;

d) strony ustality sposéb dostarczenia Zamawiajgcemu Gwarancji na Zwrot Zaliczki w rozumieniu
Kontraktu, jak réwniez sposéb wyptaty przez Zamawiajgcego zaliczki przewidzianej Kontraktem;

e) RAFAKO zobowigzato sie zapewni¢ SPV-RAFAKO adekwatne wsparcie w redlizacji Porozumienia
oraz Umowy Podwykonawczej SPV-RAFAKO, poprzez udostepnienie SPV-RAFAKO odpowiednich

zasobdw, w szczegdlnosci technicznych, finansowych oraz ludzkich.

Zawarcie z OHL Umowy Dodatkowej w sprawie realizacji Stadionu w Biatymstoku

W dniu 6 maja 2014 roku Jednostka dominujgca podpisata z Obrascon Huarte Lain SA (dalej OHL) Umowe
Dodatkowq (dalej Umowa), na mocy ktérej OHL przejeto realizacje oraz wszelkg odpowiedzialno$¢ od PBG
za zadanie pod nazwq ,,Budowa Stadionu pitkarskiego w regionie pétnocno — wschodnie]j Polski wraz z
zapleczem treningowym” (dalej Zadanie Biatystok, Zadanie, Kontrakt), realizowane przez Konsorcjum OHL —

PBG na rzecz i zlecenie Stadionu Miejskiego Sp. z 0.0. w Biatymstoku.
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OHL wniosto zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy z Zamawiajgcym zastepujgc zabezpieczenie
whiesione w postaci gwarancji wystawionej przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczenh ERGO HESTIA SA,
zdejmujgc ten obowigzek z PBG. Uzgodniono, ze OHL (dziatajgc jako Lider Konsorcjum) odpowiedzialne
bedzie za 99,99% robdt objetych Kontraktem.

Na mocy podpisanej Umowy OHL zwolnito PBG z odpowiedzialnosci za roszczenia z tytutu Zadania i
zobowigzat sie, w przypadku zgtoszenia przez jakiekolwiek osoby trzecie roszczeh wobec PBG zwigzanych z
Zadaniem Biatystok, zwolni¢ PBG z odpowiedzialnosci wobec tych podmiotdw.

Zarzgd PBG informuje, ze podpisana umowa jest wynikiem realizacji strategii Spdftki, polegajgcej na
koncentracji dziatalnosci operacyjnej w obszarach gazu ziemnego i ropy naftowej oraz budownictwie

energetycznym.

Zawarcie znaczgcej umowy z Grupg Azoty Zaklady Azotowe Kedzierzyn SA
W dniu 23 maja 2014 roku Spdtka RAFAKO SA podpisata z Grupq Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn SA
(Zamawiajgcy) umowe, na realizacje Etapu 1 zadania inwestycyjnego p.n. ,,Nowa elektrocieptownia w
Grupie Azoty Zaktadach Azotowych Kedzierzyn SA”.
Przedmiotem umowy jest:
« budowa, dostawa urzgdzen i ustug oraz uruchomienie kottowni z kottem pytowym, o wydajnosci
140 Mg/h pary o temperaturze 495°C i ci$nieniu 7,5 MPa, opalanym weglem kamiennym,
« budowa, dostawa urzgdzen i ustug oraz uruchomienie turbozespotu upustowo - kondensacyjnego
o0 mocy ok. 25 MWe w istniejgcej maszynowni, o parametrach wlotowych pary: temperatura 420°C
i ciSnienie 7,0 MPa,
« budowa budynku z centralng nastawniqg, systemem sterowania DCS z czesciq socjalng dla zatogi,
obejmujgcqg dostawe urzgdzenh i ustug oraz uruchomienie.
Warto$¢ umowy wynosi 320 min PLN netto (393,6 min PLN brutto).
Termin realizacji przedmiotu umowy uptywa w pazdzierniku 2016 roku.
tgczna wysoko$¢ kar umownych jest ograniczona do 25% wynagrodzenia umownego netto, przy czym ich
zaptata w maksymalnej kwocie nie wytgcza uprawnienia do dochodzenia roszczeh odszkodowawczych
przekraczajgcych wysokos¢ tych kar.
Maksymalna odpowiedzialno$¢ Spdtki z wszelkich tytutdw nie bedzie wieksza niz 100% ceny kontraktowe;j
netfo.

Inne warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego fypu umowach.

ODSTAPIENIE OD UMOW INWESTYCYJNYCH

Odstgpienie od umowy z dnia 19 listopada 2008 roku o realizacje inwestycji pn. ,Budowa PMG
Wierzchowice etap 3,5 mid nm3 podetap 1,2 mid nm3”

W dniu 2 kwietnia 2014 roku wptyneto do Spodtki oswiadczenie PGNIG SA o odstgpieniu od umowy z dnia 19
listopada 2008 roku o generalng realizacje inwestycji pod nazwgq: ,,Budowa czesci napowierzchniowe;j
Podziemnego Magazynu Gazu (PMG) Wierzchowice, etap 3,5 mild nm?3, podetap 1,2 mid nm3". W

o$wiadczeniu o odstgpieniu od Umowy, Zamawiajacy zazgdat od Konsorcjum kary umownej w wysokosci
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133,4 min PLN, 1. 10% wynagrodzenia brutto naleznego Wykonawcy, ktéra to kara moze by¢ nalezna
Zamawiajgcemu, gdy odstgpienie od Umowy nastepuje z przyczyn, za jokie odpowiedzialno$¢ ponosi
Wykonawca.

Konsorcjum, w tym Spdtka jako jego lider, uznaje za bezskuteczne o$wiadczenie Inwestora o odstgpieniu

od Kontraktu, a tym samym za bezskuteczne uwaza kary umowne w wysokoséci 133,4 min PLN naliczone
przez PGNIG SA w zwigzku z odstgpieniem od Kontraktu. Poinformowano o tym Zamawiajacego w pismie z
dnia 7 kwietnia 2014 roku oraz w dniu 18 kwietnia 2014 roku odsytajac, jako niezasadng note z tytutu
naliczonych kar umownych. Zdaniem Spétki do dnia 2 kwietnia 2014 roku Inwestycja zostata wykonana
niemal w 100%, co przyznat sam Inwestor w raporcie biezgcym oraz co wykazuje réwniez raport ze stanu
zaawansowania prac objetych Kontraktem na koniec marca br. Poza tym, do dnia 2 kwietnia 2014 roku
Inwestor potwierdzit w toku przeprowadzonych czynnosci petng sprawnosé instalacji magazynu PMG
Wierzchowice, jak rowniez jego zaktadang funkcjonalnosé. Z kolei wymagane pozwolenia na uzytkowanie
obiektu PMG Wierzchowice zostaty uzyskane do grudnia 2013 roku, natomiast stosowne dopuszczenia
poszczegdinych urzgdzeh do eksploatacji do marca 2014 roku. Konsorcjum stoi na stanowisku, ze
Wykonawcy przystuguje uprawnienie do dalszej realizacji Umowy i oddania Inwestycji Zamawiajgcemu w

stanie zgodnym z Umowa.

Gdyby Spdtka uznata kary umowne i ujeta je w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wynik finansowy Spotki za | pbétrocze 2014 roku zmniejszytby sie o kwote 56,5 min PLN. Bilansowo
zmniejszytyby sie naleznosci z tytutu umdw o ustugi budowlane o 13,2 min PLN oraz wzrosty zobowigzania z

tego samego tytutu o kwote 43,3 min PLN.

Wiecej w:

RB PBG 7/2014
http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/7-2014-oswiadczenie-pgnig-o-odstapieniu-od-
Znaczacej-umowy.html

RB PBG 8/2014
http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/8-2014-stanowisko-konsorcjum-odnosnie-
skutecznosci-oswiadczenia-pgnig-o-odstapieniu-od-znaczacej-umowy.html

UMOWY Z INSTYTUCJAMI FINANSOWYMI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Zawarcie anekséw do umowy kredytowej z PKO BP SA

W dniu 3 lutego 2014 roku Zarzgd RAFAKO SA z siedzibg w Raciborzu zawart z Powszechng Kasg
Oszczednosci Bankiem Polskim SA z siedzibg w Warszawie ('Bank) aneks do umowy kredytowej ("Aneks") na
finansowanie biezqgcej dziatalnosci Spdtki. Zgodnie z brzmieniem Aneksu kwota kredytu w rachunku
biezgcym udzielonego na podstawie umowy kredytowej wynosita 240.000 tys. PLN.

W dniu 4 marca 2014 roku Zarzad RAFAKO zawart z Bankiem kolejny aneks do umowy kredytowej, na mocy
ktérego kwota kredytu ulegta zmniejszeniu do 180.000 tys. PLN.

Ponadto w dniu 27 marca 2014 roku Zarzad RAFAKO zawart z Bankiem kolejny aneks do umowy kredytowej

zmniejszajgcy kwote kredytu do 150.000 tys. PLN.
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Zawarte Aneksy nie zmieniaty znaczgco tresci pozostatych warunkéw przedstawionych w umowie
kredytowej.

W dniu 29 kwietnia 2014 roku Zarzgd RAFAKO SA zawart z Bankiem aneks do Umowy kredytowej. Na
podstawie Aneksu wprowadzona zostata m.in. jednolita tres¢ Umowy, ktéra otrzymata brzmienie: ,,Umowa
limitu kredytowego wielocelowego”.

Na mocy Aneksu, Bank udzielit Spdotce RAFAKO SA limitu kredytowego wielocelowego (,LKW” lub ,limit”) w
kwocie 200.000 tys. PLN.

W ramach limitu, Bank udzielit Spodtce:

1) kredytu w rachunku biezgcym do wysokosci 75% limitu (fj. 150.000 tys. PLN), na finansowanie biezgcych
zobowigzan wynikajgcych z wykonywanej dziatalnosci,

2) gwarancji bankowych na warunkach okreslonych w LKW oraz kredytu obrotowego odnawialnego na
realizacje wyptat z tytutu zrealizowanych gwaranciji bankowych udzielonych przez Bank, do wysokosci 25%
limitu (1j. 50.000 tys. PLN).

Oprocentowanie LKW ustalone zostato na podstawie stawki WIBOR 1M + marza. W umowie przewidziane
sq takze ustalone prowizje bankowe. Sptata odsetek bedzie nastepowata co miesigc.

Zabezpieczeniem sptaty LKW bedq zabezpieczenia ustanowione w Umowie z pdzn. zmianami.

Aneks przedtuza termin obowigzywania Umowy do dnia 30 kwietnia 2015 roku.

Aneks nie zmienia fresci pozostatych istotnych warunkdw przedstawionych w Umowie.

Zawarcie znaczgcej umowy przez RAFAKO SA
W dniu 16 kwietnia 2014 roku Spdtka RAFAKO SA zawarta z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem
Polskim
SA (dalej ,PKO BP") umowe o ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw
Spoétki (dalej ,,Umowa"), na podstawie ktdrej po rejestracji w rejestrze zastawdw, zostanie ustanowiony
zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw Spdtki do najwyzszej sumy zabezpieczenia
wynoszgcej 300.000 tys. PLN. Umowa zostata zawarta w celu zabezpieczenia wierzytelnosci PKO BP
wynikajgcych z umowy kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 150.000 tys. PLN (sto piecdziesigt miliondw
ztotych 00/100) udzielonego na podstawie Umowy kredytu w rachunku biezgcym.
Przedmiot Umowy stanowi ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw Spofki
RAFAKO SA, z wytgczeniem m.in.:
a) wierzytelnosci oraz
b) rzeczy ruchomych i praw, ktére sq juz obcigzone istniejgcymi zabezpieczeniami ustanowionymi na
rzecz PKO BP i innych wierzycieli Spdtki lub ktére mogqg zosta¢ obcigzone zabezpieczeniami, w
zwigzku z zobowigzaniami zaciggnietymi przez Spodtke.
Warto$¢ zbioru rzeczy ruchomych i praw wynosi 822.160 tys. PLN wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2013

roku.

Zawarcie znaczgcej umowy przez podmiot zaleiny od RAFAKO SA i ustanowienie zabezpieczen na
majgtku RAFAKO oraz Spétki zaleznej — EO03B7 Sp. z 0.0.

W dniu 16 kwietnia 2014 roku Spdtka EO03B7 Sp. z o0.0. (dalej ,SPV") (podmiot w 100% zalezny od RAFAKQO)
zawarta z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim SA (dalej ,,PKO BP”), Powszechnym Zaktadem

Ubezpieczeh SA (dalej ,PZU") oraz Bankiem Gospodarstwa Krajowego (dalej ,,BGK”, a tgcznie z PKO BP i
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PZU, tgcznie ,Gwaranci”), umowe o udzielenie gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych na rzecz SPV

(dalej ,,umowa”) w zwigzku z projektem na "Budowe nowych mocy w technologiach weglowych w Tauron

Wytwarzanie SA (,Zamawiajgcy”) — Budowa bloku energetycznego o mocy 9210 MW na parametry
nadkrytyczne w Elekirowni Jaworzno Il — Elekirownia II” (,,Projekt Jaworzno”) realizowanym przez RAFAKO
oraz SPV.

Spbétka RAFAKO SA oraz SPV zawarty z Gwarantami stosowne umowy dotyczgce ustanowienia
zabezpieczen. Zastawy rejestrowe ustanowione na podstawie zawartych uméw zostaty ustanowione z
chwilg ich wpisu do rejestru zastawdw.

W zaleznosci od rodzaju zabezpieczenia ustanawiane byty one na rzecz kazdego z Gwarantéw z osobna
lub na rzecz jednego z nich dziatajgcego na rzecz wszystkich Gwarantdéw, jako agent ds. zabezpieczenh.
Gwaranci nie sg podmiotami powigzanymi z RAFAKO ani osobami zarzgdzajgcymi oraz nadzorujgcymi
RAFAKO.

RAFAKO zobowigzato sie takze do ustanowienia na rzecz Gwarantéw zastawu rejestrowego z
drugorzednym pierwszenstwem na zbiorze rzeczy i praw stanowigcych przedsiebiorstwo RAFAKO do
najwyzszej sumy zabezpieczenia rdwnej 1.046.000 tys. PLN w terminie uzgodnionym przez RAFAKO oraz
Gwarantéw.

Gwarancje wystawione na podstawie Umowy byty jednym z kluczowych elementdw niezbednych do

zawarcia gtdwnej umowy z Zamawiajgcym dotyczgcej Projektu Jaworzno.

Wiecej w: RB RFK 18/2014:
http://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2014/RB%2018 2014.pdf

Ustanowienie zastawu rejestrowego na aktywie znacznej wartosci przez Spétke zaleing od RAFAKO SA -
EO03B7 Sp. z 0.0.

W dniu 8 maja 2014 roku Spdtka EO03B7 Sp. z 0.0. — Spdtka zalezna (dalej ,,SPV") ofrzymata postanowienie o
wpisie do rejestru zastawdw, zastawu na wierzytelnosciach SPV wobec Spdtki RAFAKO SA z tytutu umowy
podwykonawczej dotyczgcej Projektu na "Budowe nowych mocy w technologiach weglowych w Tauron
Wytwarzanie SA - Budowa bloku energetycznego o mocy 9210 MW na parametry nadkrytyczne w
Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia II” (,,Projekt Jaworzno”), zawartej dnia 17 kwietnia 2014 roku pomiedzy
SPV, a Spétkg RAFAKO SA.

Zastaw zabezpiecza wierzytelnosci gwarantéw wobec SPV wynikajgce z Umowy Gwarancji i zostat
ustanowiony na rzecz Banku Gospodarstwa Krajowego dziatajgcego jako agenta zabezpieczeh w imieniu

wszystkich gwarantéw.

Ustanowienie zastawu rejestrowego na aktywie znacznej wartosci przez RAFAKO SA

W dniu 12 maja 2014 roku Spdtka RAFAKO SA otrzymata postanowienie o wpisie do rejestru zastawodw.
Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw Spdtki RAFAKO SA
zostata zawarta z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim SA (,,PKO BP”). Na podstawie umowy,

po rejestracji w rejestrze zastawdw, miat zostac ustanowiony zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy

ruchomych i praw Spdétki do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 300.000 tys. PLN.
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Zastaw zabezpiecza wierzytelnosci PKO BP wynikajgce z umowy kredytu w rachunku biezgcym w kwocie
150.000 tys. PLN (sto pie¢dziesigt miliondw ztotych 00/100) udzielonego na podstawie Umowy kredytu w
rachunku biezacym z dnia 07.02.2012 roku, z pdzniejszymi jej zmianami (w ftym w szczegdlnosci

wierzytelno$ci o zaptate kapitatu, odsetek, prowizji, kosztow egzekucii).

Ustanowienie zastawdw rejestrowych przez RAFAKO SA oraz podmiot zalezny od RAFAKO SA w zwiqzku z
projektem Jaworzno.

W dniu 22 maja 2014 roku, w nawigzaniu do umowy o udzelenie gwarancji bankowych i
ubezpieczeniowych (,Umowa Gwarancji’) dotyczgcych projektiu na "Budowe nowych mocy w
technologiach weglowych w Tauron Wytwarzanie SA (,Zamawiajgcy”) — Budowa bloku energetycznego o
mocy 210 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia II” (,,Projekt Jaworzno”)
Spoétka RAFAKO SA ofrzymata postanowienie o wpisach do rejestru zastawdw:

a) zastawu ustanowionego przez RAFAKO na wierzytelno$ciach RAFAKO wobec Zamawiajgcego z tytutu
umowy na readlizacje Projektu Jaworzno zawartej dnia 17 kwietnia 2014 roku pomiedzy SPV, a Spdtkg
RAFAKO SA (,Umowa Gidéwna") zabezpieczajgcego wierzytelnosci gwarantéw wobec EO03B7 Sp. z 0.0.
(,,SPV-RAFAKO") wynikajgcych z Umowy Gwaranciji;

oraz

b) zastawdw ustanowionych przez SPV-RAFAKO na przekazach $wiadczeh pienieznych w postaci czesci
wynagrodzenia naleznego RAFAKO z tytutu wykonania umowy Gtdwnej oraz czesci zaliczki przypadajgcej
na RAFAKO z tytutu Umowy Gtdwnej zabezpieczajgcych wierzytelnosci gwarantéw wobec SPV RAFAKO z
tytutu Umowy Gwarancji.

Powyzsze zastawy zostaty ustanowione na rzecz Banku Gospodarstwa Krajowego dziatajgcego, jako
agenta zabezpieczen w imieniu wszystkich wierzycieli z Umowy Poreczenia i gwarantéw z Umowy

Gwarancii.

INNE ZDARZENIA W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Umorzenie postepowania w przedmiocie ogtoszenia upadtosci Spotki RAFAKO SA

W dniu 15 stycznia 2014 roku Sgd Rejonowy w Gliwicach, XIl Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i
Naprawczych wydat postanowienie o umorzeniu postepowania w przedmiocie ogtoszenia upadtosci
Spobtki RAFAKO SA z uwagi na cofniecie wniosku o ogtoszenie upadtosci przez podwykonawce Spdtki Pana
Jana Redziniaka prowadzgcego dziatalno$¢ gospodarczqg pod firmqg "JANAR" Jan Redziniak.
Podwykonawca Spdtki zrzekt sie prawa do zaskarzenia postanowienia Sgdu po uprzednim podpisaniu w
dniu 9 stycznia 2014 roku porozumienia, na mocy ktérego strony uzgodnity kwoty wzajemnych roszczen

oraz zasady dalszej wspdtpracy na projektach, na ktérych Janar jest podwykonawcq Spodiki.

Zawezwanie do proby ugodowej przez PGNiG

W dniu 11 lutego 2014 roku wptyneto do jednostki dominujgcej Zawiadomienie o Posiedzeniu Sqdu w
sprawie z wniosku Polskiego Gérnictwa Naftowego i Gazownictwa SA w Warszawie (dalej ,,PGNiG") - o
zawezwanie do proby ugodowej przy udziale PBG, Chart Inc. — Process Systems Division, Thermo Design

Engineering Ltd.
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W datowanym na dzienh 4 listopada 2013 roku Wniosku o zawezwanie do proby ugodowej (dalej
»Whniosek”), PGNIG wniosto o zawezwanie Przeciwnikdw Wniosku, do préby ugodowej przez Sgdem, celem
zawarcia ugody, w wyniku ktérej Przeciwnicy Wniosku zobowigzqg sie do zaptaty na rzecz PGNIG kwoty
159.454 tys. PLN (stowie: sto piecdziesigt dziewie¢ miliondw czterysta piecdziesiat cztery tys. ztotych) tytutem
odszkodowania za szkode wynikajgcq z nienalezytego wykonania umowy z dnia 27 wrzeénia 2006 roku o
generalng realizacje inwestycji ,,Budowa Odazotowni Grodzisk” (dalej ,Umowa”) w terminie 14 dniu od
dnia zawarcia ugody przez Strony.

PGNIG we Wniosku wskazato, ze na warto$¢ szkody, ktérg poniosto w zwiqzku z nieprawidtowym zdaniem
PGNIG wykonaniem Odazotowni Grodzisk sktadajg sie utracone korzysci wynikajgce z przebiegu proceséw
przebiegajgcych w Odazotowni oraz okre$lona przez PGNIG jako ,strata rzeczywista” wynikajgca z
koniecznosci importu gazu wysokometanowego.

Zarzgd Spoétki PBG SA w upadtosci uktadowej informuje, ze PGNIG zgtosit wierzytelnosé z tytutu wadliwego
wykonania inwestycji Odazotowni Grodzisk, na warto$¢ szkody w wysokosci 106.187 tys. PLN.

PBG na zgtoszenie przedstawito stanowisko, ze PGNIG nie przystuguje wobec Spdtki wierzytelno$¢ o
naprawienie szkody, albowiem pdzniejsza realizacja inwestycji, jak i niedochowanie parametréw
technicznych wynikajg z okolicznosci, ktérych zaistnienie nie obcigza w zaden sposdb wykonawcy
inwestyciji Odazotowni Grodzisk. Nie uznano wierzytelnosci gtdwnej w kwocie 106.187 tys. PLN, ani odsetek z
niej wynikajgcych, poniewaz nie stanowi ona zobowigzan w ksiegach PBG, a nadto PGNIG nie przedtozyto
wystarczajgcych dowoddw na istnienie wierzytelnosci. PGNIG nie wniosto sprzeciwu.

Zarzgd Spdtki podtrzymuje wyrazone zdanie, ze realizacja kontraktu przebiegata w oparciu o parametry
przekazane przez PGNIG w Specyfikacji Istotnych Warunkdéw Zamdwienia i wszelkie roszczenia PGNIG z

tego tytutu sg nieuzasadnione co do zasady i co do kwoty.

Decyzja Zgromadzenia Wierzycieli Spotki zaleinej - PBG AVATIA o zawarciu ukiadu

W dniu 24 lutego 2014 roku Zgromadzenie Wierzycieli Spotki PBG AVATIA, wiekszoscig gtosdw postanowito
zawrze¢ uktad. Dnia 2 kwietnia 2014 roku Sgd wydat Postanowienie w przedmiocie zatwierdzenia uktadu.
Postanowienie uprawomocnito sie w dniu 10 kwietnia 2014 roku.

W dniu 26 maja 2014 roku zakohczono postepowanie upadtosciowe prowadzone dla PBG Avatia Sp. z 0.0.

Wybdr podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Jednostki dominujacej

W dniu 16 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej, na podstawie rekomendacii
udzielonej przez Komitet Audytu Rady, podjeta uchwate w przedmiocie wyboru Ernst & Young Audyt Polska
Sp. z o.0. Sp. k. (dalej ,E&Y") jako podmiotu wtasciwego do przeglgdu S$rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego Spdtki i Srédrocznego  skroconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej PBG za | pdtrocze 2014 oraz badania jednostkowego sprawozdania
finansowego PBG SA w upadtosci uktadowej oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za rok 2014.

E&Y jest wpisana na liste podmiotédw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowag
Rade Biegtych Rewidentédw pod numerem ewidencyjnym 130.

E&Y badata sprawozdania finansowe Spdtki PBG i GK PBG oraz Spdtki RAFAKO oraz GK RAFAKO za rok
2013.
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4. IYSK/STRATA NA AKCJE

Podstawowy zysk/strata na akcje liczony jest wedtug formuty zysk/strata netto przypadajgcy

akcjonariuszom podmiotu dominujgcego podzielony przez Srednig wazonq liczbe akcji zwyktych

wystepujgcych w danym okresie.

Kalkulacja zysku/straty na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

ZYSK/STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
Wyszczegdlnienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
(niebadane) (badane) (niebadane)

Dziatalnosé kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej (160 110) 257 551 139 150
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 14 295 000 14 295 000 14 295 000
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje - - -
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 14 295 000 14 295 000 14 295 000
(P;Lc'j\‘s)’rowowy zysk (strata) na akcje z dziatalnosci kontynuowanej (11,20) 18,02 973
I(?Fc’jl_z':\;odmony zysk (strata) na akcje z dziatalnosci kontynuowanej (11,20) 18,02 973
Dziatalnosé kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto (160 110) 257 551 139 150
Srednia wazona liczba akgji zwyktych 14 295 000 14 295 000 14 295 000
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje - - -
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 14 295 000 14 295 000 14 295 000
Podstawowy zysk (strata) na akcje z dziatalnosci ogdétem (PLN) (11,20) 18,02 9,73
Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziatalnosci ogétem (PLN) (11,20) 18,02 9,73

5. SEZONOWOSC DIZIALALNOSCI

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, fj.

Swiadczenie ustug budowlano-montazowych,

czynnikiem, ktéry czesto determinuje przebieg prac sg warunki atmosferyczne. W prezentowanym okresie
niskie temperatury utrudniagjgce wykonywanie prac ziemnych i montazowych a w konsekwencji
wptywajgce na poziom generowanych przychoddw ze sprzedazy nie miaty tak istotnego znaczenia jok w
poréwnywalnym okresie ubiegtego roku. Wynikato to z faktu, ze duza czesé przychoddw osiggnieta zostata
na kontraktach w fazie takiego zaawansowania robdt, gdzie znaczna cze$¢ prac odbywata sie w
obiektach zamknietych.

Strategia Grupy Kapitatowej PBG zaktada dalsze pozyskiwanie w miare mozliwosci kontraktoéw o wysokiej
wartoéci jednostkowej. Pozyskiwanie takich kontraktdéw przyczynia sie do niwelowania sezonowosci
przychoddw, zapewniajgc jednoczesnie bardziej robwnomierny rozktad przychodédw w frakcie roku

obrotowego.

6. SEGMENTY OPERACYJNE

Przy wyodrebnianiu segmentdw operacyjnych Grupa kieruje sie liniami produktowymi, ktére reprezentujq

gtdwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentéw jest zarzgdzany odrebnie w
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ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike $wiadczonych ustug wymagajgcych odmiennych

technologii, zasobdw oraz podejscia do realizacji.

Aktualnie, Grupa wyrdznia nastepujgce segmenty operacyjne, w ramach ktérych prowadszi lub historycznie

prowadzita swojg dziatalnose:

Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa,
Woda,

Drogi,

Budownictwo energetyczne,

Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe,

W ramach poszczegdinych segmentdéw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:

+ Gazziemny, ropa naftowa i paliwa to:

» instalacje naziemne do wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego

» instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i regazyfikaciji LNG

» stacje separacji i magazynowania LPG, C5+

» stacje magazynowania i odparowania LNG

» podziemne magazyny gazu

» instalacje odsiarczania

> instalacje naziemne podziemnych magazynéw gazu ziemnego

» zbiorniki ropy naftowej

> systemy przesytu gazu ziemnego i ropy naftowej, w tym: stacje redukcyjno-pomiarowe
i pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze, ttocznie itp.

» magazyny paliw

* Woda to:

> instalacje technologiczne i sanitarne dla systemdw wodnych i kanalizacyjnych, takie jak:
- wodociqgi
- kanalizacje

- magistrale wodociggowe i kolektory
- ujecia wody

- oczyszczalnie sciekow

» obiekty hydrotechniczne, takie jak:

- zapory wodne
- zbiorniki retencyjne
- waty przeciwpowodziowe

- renowacje instalacji wodociggowych i kanalizacyjnych

* Drogito:

> budowa drég

e Budownicitwo przemystowe i mieszkaniowe to:

» budownictwo ogdine

>
>

infrastruktura przemystowa

budowa stadiondw
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> budowa spalarni odpaddw
+ Budownictwo energetyczne to:

« montaz, modernizacja, remonty urzqadzen oraz instalacji energetycznych i przemystowych.

Ponadto, przychody i koszty, ktére nie kwalifikujg sie do ustug rozréznianych w ramach gtéwnych
segmentdw Grupa Kapitatowa PBG ujmuje w pozyciji ,inne”.

Grupa Kapitatowa PBG prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na
wyze] wymienione segmenty, nie prezentuje natomiast aktywdw i pasywdw bilansu w podziale na
segmenty z dziatalno$ci z uwagi na to, ze cze$¢ Srodkdw trwatych jest wykorzystywana do produkcji
zaliczanej do rdéznych segmentdw i brak jest mozliwosci przypisania zapasdw materiatdw do
poszczegdlinych segmentdw oraz niemozliwe jest przypisanie do segmentéw zobowigzanh z tytutu dostaw

i ustug oraz przychoddw i kosztdw pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowej.

W pozycji pozostate koszty nieprzypisane do segmentdw Grupa ujmuje koszty ogdlnego zarzgdu oraz
koszty sprzedazy.

Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabeli ponizej.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01. DO 30.06.2014 ROKU

Segmenty
At az Ziemny, budownictwo : Warto$c
Wyszezegolnienie rgpo anfov\{/o woda przemystowe i drogi Zﬁgggﬁxg Inne skonsolidowana
i paliwa mieszkaniowe

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 30.06.2014 roku
Przychody ogétem 128 709 (3 339) 23 865 - 499 852 12433 661 520
Sprzedaz na zewnatrz 128 709 (3339) 23 865 - 499 852 12 433 661 520
Koszty ogétem (138 340) (1 258) (27 241) - (424 765) (10 809) (602 413)
Wynik segmentu (9 631) (4 597) (3 376) - 75087 1624 59107
Koszty nieprzypisane X X X X X X (66 761)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X X X (149 380)
Koszty restrukturyzacii X X X X X X -
Zysk z dziatalnosci operacyijnej X X X X X X (157 034)
Koszty finansowe X X X X X X (3212)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodq praw X X X X X X -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X X X X (160 244)
Podatek dochodowy X X X X X X (2 633)
Zysk (strata) netto X X X X X X (162 879)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.12.2013 ROKU

Segmenty
Wyszczegélnienie rc?p?é ﬁg?g\;//'q wodo S;g%v;ggxc? drogi budownictwo Inne skon?cﬁig%igno
i paliwa mieszkaniowe SIS

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku
Przychody ogétem 328 206 14 428 66 882 8 301 862 281 35 481 1315579
Sprzedaz na zewnqtrz 328 206 14 428 66 882 8 301 862 281 35 481 1315579
Koszty ogétem (386 059) (26 437) (76 165) (6 909) (805 982) (26 197) (1 327 749)
Wynik segmentu (57 853) (12 009) (9 283) 1392 56 299 9 284 (12170)
Koszty nieprzypisane X X X X X X (150 577)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X X X 499 838
Koszty restrukturyzacii X X X X X X (25)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X X X X 337 066
Koszty finansowe X X X X X X (124 848)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodqg praw wtasnosci X X X X X X -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X X X X 212218
Podatek dochodowy X X X X X X (4 706)
Zysk (strata) netto X X X X X X 207 512
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01. DO 30.06.2013 ROKU

Segmenty
Wi mooua | woda | peomydower | crog | budownicto | e | SRRl
i paliwa mieszkaniowe SNSRI

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 30.06.2013 roku
Przychody ogétem 212 352 11844 53 499 8299 400 675 18 620 705 289
Sprzedaz na zewnatrz 212 352 11844 53 499 8 299 400 675 18 620 705 289
Koszty ogétem (204 417) (17 949) (58 764) (6 909) (363 705) (9 781) (661 525)
Wynik segmentu 7 935 (6 105) (5 265) 1390 36 970 8 839 43 764
Koszty nieprzypisane X X X X X X (83 347)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X X X 275 562
Koszty restrukturyzacii X X X X X X (25)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X X X X 235 954
Koszty finansowe X X X X X X (107 853)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodq praw wtasnosci X X X X X X -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X X X X 128 101
Podatek dochodowy X X X X X X (3 630)
Zysk (strata) netto X X X X X X 124 471
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

7. WARTOSC FIRMY

Ponizsza tabela przedstawia zmiany wartosci firmy w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych:

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
(niebadane) (badane) (niebadane)

Brokam Sp. zo.o. 283 283 283
Villa Poznah Sp. z 0.0. - - 13
PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Quadro House SKA - - 262
RAFAKO 381027 381027 381027
Spotki nalezgce do GK RAFAKO:

&Yr;kééoéﬁfssgdtirzgcciﬂzeh Przemystowych ,,NOMA INDUSTRY" 376 376 376
Palserwis Sp. z o.0. 1457 1457 1457
FPM SA 2375 2375 2375
Wartosé firmy (netto) 385518 385518 385793

Na dzieh bilansowy 30 czerwca 2014 roku Grupa prezentuje w niniejszym skréconym Srédrocznym

skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowej warto$s¢ wartosci firmy w wysokosci 385.518 tys. PLN

(W analogicznym okresie pordwnywalnym kwota: 385.793 tys. PLN; na 31 grudnia 2013 roku kwota 385.518

tys. PLN). Najistotniejszq pozycje stanowi wartos¢ firmy, ktéra powstata na skutek nabycia kontroli w spdtce

RAFAKO SA — kwota 381.027 tys. PLN. Zarzad Spdbtki dominujgcej na podstawie przeprowadzonego testu na

utrate wartosci, nie widzi przestanek do rozpoznania odpisu z tytutu trwatej utraty wartoséci tej pozyciji.

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ WARTOSCI FIRMY

za okres za okres za okres
L CE AT 0062014 | izoors | 0062015
(niebadane) (badane) (niebadane)

Wartosé brutto
Saldo na poczatek okresu 414 468 613 598 613 598
Potgczenie jednostek gospodarczych 42 4 680 262
Sprzedaz jednostek zaleznych / wyjscie spdtek z Grupy (-) - (203 810) -
R&Znice kursowe netto z przeliczenia - - -
Inne korekty - -
Wartosé brutto na koniec okresu 414 510 414 4468 613 860
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Saldo na poczatek okresu 28 950 228 067 228 067
Odpisy ujete jako koszt w okresie 42 4 680 -
Réznice kursowe netto z przeliczenia - - -
Sprzedaz jednostek zaleznych / wyjscie spdtek z Grupy/(-) - (203 797) -
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 28 992 28 950 228 067
Wartosé firmy - wartosé bilansowa na koniec okresu 385518 385518 385793
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

8. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe Kapitatowg obejmujg znaki towarowe, patenty
i licencje, oprogramowanie komputerowe oraz pozostate warto$ci niematerialne.

Wartosci niematerialne, ktére nie zostaty do dnia bilansowego oddane do uzytkowania prezentowane sg
w pozycji: warto$ci niematerialne w trakcie wytwarzania.

W pozycji warto$ci niematerialne Grupa prezentuje rowniez zaliczki przekazane na zakup wartosci

niematerialnych.

WARTOSCI NIEMATERIALNE

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegolnienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
(niebadane) (badane) (niebadane)
Znaki towarowe - 3 3
Patenty ilicencje 5081 5387 6 546
Oprogramowanie komputerowe 7 061 8046 9 899
Koszty prac rozwojowych - - -
Pozostate wartosci niematerialne 47 57 69
Wartosé bilansowa netto 12189 13493 16 517

Wartosci niematerialne w toku wytwarzania - - -

Zaliczki na wartosci niematerialine - - -
Wartosci niematerialne ogétem 12189 13 493 16 517

Zaklasyfikowanie wartoéci niematerialnych jako przeznaczonych
do sprzedazy

Wartosci niematerialne 12189 13493 16 517

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2014 roku Grupa nabyta warto$ci niematerialne na kwote 775 tys.
PLN (pierwsze sze$¢ miesiecy 2013 roku: 160 tys. PLN, 2013 rok: 264 tys. PLN). Powyzsze naktady nie obejmujg
wartosci niematerialnych nabytych w ramach potgczenia jednostek gospodarczych.

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2014 roku Grupa nie zbyta wartosci niematerialnych (w pierwszych
sze$ciu miesigcach 2013 roku Grupa zbyta warto$ci niematerialne o wartosci: 4 tys. PLN, 2013 rok: 5 tys.
PLN).

Najistotniejszym sktadnikiem wartosci niematerialnych w Grupie jest system ERP Oracle, ktérego warto$¢
bilansowa na dzieh 30 czerwca 2014 roku wynosita 2.327 tys. PLN (w tym wdrozenie systemu Oracle 1.958
tys. PLN i warto$¢ licenciji do systemu kwota 369 tys. PLN). Pozostaty okres amortyzacji tego sktadnika to 4
lata i 4 miesigce.

W okresie zakohczonym 30 czerwca 2014 roku Grupa rozpoznata odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci w
odniesieniu do wartoéci niematerialnych w kwocie 33 tys. PLN (30 czerwca 2013 roku — 14 tys. PLN; 31

grudnia 2013 oku — 1.068 tys. PLN).

Grupa Kapitatowa nie wykorzystuje w dziatalnoéci takich wartosci niematerialnych, ktérych okres

uzytkowania jest nieokreslony.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego  skonsolidowanego  sprawozdania

finansowego, wartoéci niematerialne spdtek z Grupy Kapitatowe] PBG nie stanowity zabezpieczenia
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

zobowigzan poszczegdlnych spdtek. Grupa nie zobowigzata sie poza tym do poniesienia, w przysztosci

naktaddw inwestycyjnych na sktadniki aktywdw niematerialnych.

9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
(niebadane) (badane) (niebadane)
Grunty 33944 33 931 35925
Budynki i budowle 172 802 176 092 198 748
Maszyny i urzgdzenia 61 694 65244 66 982
Srodki fransportu 5902 5879 11018
Pozostate srodki trwate 9 498 8 858 9 569
Wartosé bilansowa netto 283 840 290 004 322 242
Rzeczowe aktywa trwate w toku wytwarzania 2 520 2310 1945
Zaliczki na $rodki tfrwate - - -
Rzeczowe aktywa trwate ogdtem 286 360 292 314 324 187

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2014 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate na kwote 4.112
tys. PLN (I potrocze 2013 roku: 9.659 tys. PLN; 2013 rok: 14.865 tys. PLN). PowyZzsze naktady nie obejmujg
rzeczowych aktywdw trwatych nabytych w ramach potgczenia jednostek gospodarczych.

W okresie pierwszych szeciu miesiecy 2014 roku Grupa zbyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci ksiegowej
netto 116 tys. PLN (I potrocze 2013 roku: 2.456 tys. PLN; 2013 rok: 10.674 tys. PLN).

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2014 roku, Grupa nie rozpoznata odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci srodkéw trwatych. W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2013 roku Grupa
rozpoznata dodatkowy odpis z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych na kwote 5.117 tys.
PLN. Najistotniejszg utrate wartoéci Grupa rozpoznata na srodkach trwatych nalezgcych do grupy Il czyli

wbudynkii budowle”, w wysokosci 4.493 tys. PLN.

W okresie 6 miesiecy 2014 roku Spdiki z Grupy Kapitatowej zawarty umowy inwestycyjne, na mocy ktdrych
zobowigzaty sie naby¢ w przysztosci okreslone pozycje aktywow:
» zakup suwnicy: 220 tys. PLN
» zakup sprzetu komputerowego: 220 tys. PLN
» inwestycje w budynki i budowle oraz maszyny i urzgdzenia produkcyjne na tgczng kwote:
1.785 tys. PLN
W okresie 6 miesiecy 2013 roku Spdétki z Grupy Kapitatowej nie zawarty umdw inwestycyjnych, na mocy

ktérych zobowigzaty sie nabyé w przysztosci aktywa frwate.

Na niektérych sktadnikach majgtku zaliczanego do ewidencji srodkdw trwatych zostaty ustanowione na
rzecz bankdw hipoteki. Warto$¢ bilansowa sktadnikdw majgtku trwatego, ktéry stanowi zabezpieczenie
wynosi na 30 czerwca 2014 roku: 104.534 tys. PLN (30 czerwca 2013 roku: 55.919 tys. PLN; 31 grudnia 2013
roku: 107.559 tys. PLN).
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Ponizej szczegdtowy wykaz majgtku objetego zastawem:

RZECZOWE AKTYWA TRWALE, DO KTORYCH TYTUL PRAWNY PODLEGA OGRANICZENIOM ORAZ STANOWIACE

ZABEPIECZENIE ZOBOWIAZAN

Warto$¢ bilansowa

Tytut zobowiqzania /- Typ obeigzenic Przedmiot na dzieh na dzien na dzien
ograniczenia w dysponowaniu obcigzenia 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
(niebadane) | (badane) | (niebadane)
Kredyt w banku PKO BP SA hipoteka grunty, budynki 91101 92 944 13 500
budowle, obiekty
Kredyt w DNB NORD POLSKA A | NPoteka umowna/ - budynkii 504 513 24 419
przymusowa budowle
Kredyt w DNB NORD POLSKA sA | NiPoteka obiekfy inzynieri 2924 3938 5559
przymusowda lgdowej i wodnej
Kredyt w DNB NORD POLSKA sA | NiPoteka grunt 700 700 2790
przymusowdad
Kredyt w Polskim Banku . budynki i
Przedsiebiorczosci SA hipoteka umowna budowle 9305 9 464 9623
Zajecie komornicze z nakazu
Wiertmar Sp. z 0.0 przeciwko zajecie komornicze srodki transportu - - 28
INFRA SA
Wartosé bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych razem 104 534 107 559 55919

10. WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Imiany wartosci godziwej aktywow i zobowiqzan finansowych

Poréwnanie wartos$ci bilansowe] aktywdw oraz zobowigzan finansowych z ich wartosciq godziwg

przedstawia sie nastepujgco (zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe, bez

wzgledu na fo czy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg one ujmowane w zamortyzowanym

koszcie czy w wartosci godziwej):
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2014 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
(niebadane) (badane) (niebadane)

NEBE s U Y e e Warto$¢ Warto$¢ Wartos$é Warto$¢ Warto$é Warto$¢

godziwa bilansowa godziwa bilansowa godziwa bilansowa

Aktywa:

Pozyczki 455 455 51 477 51477 85818 85818

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate finansowe 418 096 418 096 587 605 587 605 647 674 647 674

Pochodne instrumenty finansowe 70 70 15 15 1027 1027
Papiery dtuzne - - - - 8757 8757
Akcje spodtek notowanych 379 379 320 320 327 327
Udziaty, akcje spdtek nienotowanych 27 123 27 123 36 859 36 859 36 284 36 284
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - - 190 190
:sé‘r’éf@fﬁsy pozostatych akfywow 5 15 1 806 1 806 12 282 12 282
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 148 625 148 625 173 894 173 894 92126 92126
Zobowigzania:

Kredyty i pozyczki * 221 430 590 090 383 668 773 926 823 495 823 495
Dtuzne papiery wartoéciowe * - 838772 51 523 890 295 - -
Leasing finansowy 16 033 16 033 16 564 16 564 - -
Pochodne instrumenty finansowe 4182 4182 3564 3 564 838 772 838 772
fr‘;tr’]‘;évligﬁgr'\f/ 2 Iylutu zaminietyeh : 4179 : 4179 8182 8182
Zobowigzania z fytutu dosfaw i ustug 159369 | 604201 193448 | 546119 8 626 3342

oraz pozostate *

Sposdb ustalenia wartosci godziwej instrumentdw finansowych zostat zaprezentowany w ostatnim rocznym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

*) Jednostka dominujgca nie ujawnia, w skréconym $rddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za | pétrocze 2014 roku, | pdtrocze 2013 roku oraz w sprawozdaniu finansowym na dzieh 31
grudnia 2013 roku, wartosci godziwej zobowigzahn handlowych, kredytdw w rachunku biezgcym, kredytow
w rachunku kredytowym oraz pozostatych zobowigzan krotkoterminowych poniewaz znajduje sie w
upadtosci uktadowej i nie jest w stanie na dzisiaj okreslic przysztych terminéw, formy czy tez wielkosci sptat

wierzytelnosci

Przekwalifikowanie aktywow finansowych
Grupa Kapitatowa nie dokonywata przekwadalifikowania sktadnikdw aktywdw  finansowych, ktére
spowodowatoby zmiane zasad wyceny tych aktywdw pomiedzy warto$cig godziwg, a ceng nabycia lub

metodqg zamortyzowanego kosztu.

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC POZOSTALYCH AKTYWOW FINANSOWYCH

W biezgcym okresie sprawozdawczym, na skutek przeprowadzonego testu na utrate wartosci, Grupa
dokonata odpisu aktualizujgcego warto$¢ posiadanych wktaddw w Galeria Kujawska Nova Sp. z 0.0. SK w
kwocie 10.243 tys. PLN.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

11. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
(niebadane) (badane) (niebadane)

Wartosé na poczgtek okresu 210 504 150 496 150 496
glgsbggéeop(iziiihomoéci w wyniku potgczenia jednostek . 47 708 33238
Iwiekszenia stanu z tytutu nabycia nieruchomosci 3811 14 899 -
Zwiekszenia wynikajgce z aktywowanych pdzniejszych naktaddw 204 2789 668
Zwiekszenia stanu z tytutu reklasyfikacji z innej kategorii aktywa : - 47 799 -
- zrzeczowych aktywéw frwatych (grunty) - 19 830 -
- zrzeczowych aktywéw frwatych (budynkii budowle) - 23 509 -
- zrzeczowych aktywdw trwatych w toku wytwarzania - 4 460 -
Zmniejszenia stanu z tytutu utraty kontroli (-) (379) (6 988) (6 988)
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia nieruchomosci (-) (4 873) (26 889) -
Imniejszenia stanu z tytutu reklasyfikacji do innej kategorii aktywa : - - -
- do rzeczowych aktywéw trwatych (grunty) - - -
- do rzeczowych aktywéw trwatych (budynkii budowle) - - -
- do rzeczowych aktywdw trwatych w toku wytwarzania - - -
- do aktywéw obrotowych (towary) - - -
- do zaliczek na $rodki trwate - - -
g\gg;c\ivgjeﬁo zyskdw lub strat wynikajgcych z korekt wyceny wartosci ) (19 248) (4 575)
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych odniesiona na kapitat - - -
Réinice kursowe netto z przeliczen[q sprawozdania ) (8) 2%
finansowego na walute prezentacji

Inne zmiany (764) (54) -
Warto$é na koniec okresu 208 503 210 504 172 865

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2014 roku, Grupa Kapitatowa dokonata zakupu

nieruchomosci inwestycyjnych za kwote 3.811 tys. PLN (I pétrocze 2013 roku: 0,00 tys. PLN; 2013 rok: 14.899

tys. PLN), zbywajgc jednoczes$nie nieruchomosci o tgcznej wartoéci 4.873 tys. z PLN (I pdtrocze 2013 roku:
0,00 tys. PLN; 2013 rok: 26.889 tys. PLN).

Na niektérych nieruchomos$ciach zaliczanych do kategorii

ustanowione zabezpieczenia sptaty zobowigzah w formie wpisdw na hipoteke.

nieruchomosci

inwestycyjne zostaty

Wartos¢ bilansowa budynkdw i nieruchomosci gruntowych, ktére stanowiq zabezpieczenie na 30 czerwca
2014 roku wynosi: 141.341 tys. PLN (30 czerwca 2013 roku: 129.597 tys. PLN; 31 grudnia 2013 roku: 141.213 tys.

PLN).

Ponizej szczegdtowy wykaz pozyciji objetych zastawem:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE STANOWIACE ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN

Warto$¢ bilansowa
Tytut zobowigzania / ograniczenia Typ Przedmiot na dzieh na dzien na dzieh
7 CYEEEmE Y eisEierEnE!|  Soeiereme 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
(niebadane) (badane) (niebadane)
Kredyt w DNB NORD POLSKA SA | hipoteka | 2UdYNKi 23 934 23 934 8 586
budowle
Kredyt w DNB NORD POLSKA SA hipoteka grunt 2939 2939 -
KrerT w Bank Gospodarstwa hipoteka mieszkania 785 - -
Krajowego SA
Krgdyf w Bank Gospodarstwa hipoteka mieszkania 1 446 - -
Krajowego SA
Kredyt w DZ Banku SA hipoteka | Srunty. budynki, 99 737 101 840 108 511
budowle
Obligatariusze firmy Piecobiogaz | hipoteka grunt 12 500 12 500 12 500
Wartosé bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych razem 141 341 141 213 129 597

12. INWESTYCJE WE WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH

W efekcie zawarcia przez spdtke dominujgcg porozumienia zmierzajgcego do zbycia aktywow
zaangazowanych w inwestycje w Energopol Ukraina SA, Grupa dokonata zmiany klasyfikacji tych
aktywdw. W niniejszym skréconym $rddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym inwestycja
prezentowana jest jako wspdine przedsiewziecie, zgodnie z MSSF 11, w kwocie 60.459 tys. PLN. Opis

transakcji zawarty jest w nocie 3 ,,Znaczqgce zdarzenia i transakcje”.

13. AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

W biezgcym okresie sprawozdawczym nastgpit istotny wzrost pozycji aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Naijistotniejszym czynnikiem majgcym wptyw na te zmiane byto zaprzestanie konsolidaciji
Spoétki Energopol Ukraina metodqg petng. Wptyw Spdiki Energopol Ukraina na zmiane pozyciji spowodowat

jej wzrost o kwote 24.664 tys. PLN.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

14. NALEINOSCI | POZYCIKI

NALEZINOSCI | POZYCIZKI

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
(niebadane) (badane) (niebadane)

Aktywa trwate:

Naleznosci finansowe 26 240 32227 29 926
Naleznosci niefinansowe 387 512 367
Pozyczki 214 8 561 39 380
Naleznosci i pozyczki diugoterminowe 26 841 41 300 69 673
Aktywa obrotowe:

El:clienzsr;?jgi z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 391 856 555378 617 748
Pozostate naleznosci niefinansowe 89 595 136 890 96 640
Pozyczki 241 42916 46 438
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 481 692 735184 760 826
Naleznosci i pozyczki, w tym: 508 533 776 484 830 499
naleznosci 508 078 725 007 744 681
pozyczkKi 455 51477 85818

W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek
udzielonych w kwoce 28.588 tys. PLN (31 grudnia 2013 roku: 28.521 tys. PLN; 30 czerwca 2013 roku: 0,00 tys.
PLN) oraz otrzymata sptaty pozyczek udzielonych w kwocie 23.047 tys. PLN (31 grudnia 2013 roku: 17.347tys.

PLN; 30 czerwca 2013 roku: 5.155 tys. PLN;).

15. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

za okres za okres za okres
£l od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
Wyszezegolnienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

(niebadane) (badane) (niebadane)
Stan na poczatek okresu 52 603 46 299 46 299
Odpisy ujete jako koszt w okresie 505 9 892 5421
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) (82) (3801) (1 524)
Odpisy wykorzystane (-) (985) - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - 213 -
Stan na koniec okresu 52 041 52 603 50196

Grupa Kapitatowa tworzy odpisy aktualizujgce na zapasy, jezeli istnieje uzasadnione przypuszczenie, ze
cena nabycia lub koszt wytworzenia zapasdw mogg nie zostaé odzyskane, lub jezeli znaczgco spadty ceny
ich sprzedazy. W szczegdlnosci tworzy sie odpisy na zapasy, ktére zostaty uszkodzone, utracity catkowicie
lub czesciowo swojg przydatnose.

W  okresie objetym S§rédrocznym skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa
utworzyta dodatkowy odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasdw w wysokosci 505 tys. PLN (31 grudnia 2013 roku:
9.892 tys. PLN; | potrocze 2013 roku: 5.421 tys. PLN).
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku, Grupa odwrdcita cze$¢ odpisdw z tytutu utraty

wartosci sktadnikdw zapasdéw w kwocie 82 tys. PLN (31 grudnia 2013 roku: 3.801 tys. PLN; 30 czerwca 2013

roku: 1.524 tys. PLN).

Warto$¢ zapasdw ujeta w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynosi 94.081 tys. PLN (31
grudnia 2013 roku: 514.404 tys. PLN; 30 czerwca 2013 roku: 464.498 tys. PLN). Tak istotny spadek

spowodowany jest gtdwnie zaprzestaniem w biezgcym okresie sprawozdawczym konsolidacji metodg

petng Spdtki Energopol Ukraina.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku zapasy do kwoty 28.221 tys. PLN, sg przedmiotem zabezpieczenia

zobowigzan spoétek Grupy Kapitatowej PBG (31 grudnia 2013 roku: 112.639 tys. PLN; 30 czerwca 2013 roku:

23.647 tys. PLN).

Warto$¢ bilansowa zapasdw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzah zmniejszyta sie z powodu zmian w

strukturze Grupy Kapitatowe;.

ZAPASY STANOWIACE ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN

Tytut zobowigzania /

Warto$¢ bilansowa

ograniczenia w obc?ygi)enio Przedmiot obcigzenia na dzien na dzien na dzien
dysponowaniu a 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
(niebadane) (badane) | (niebadane)
Kredyt w Bank DNB NORD . Radzewice - grunt z
POLSKA SA hipoteka | b oktadami dz. 157/4 777 777 740
Kredyt w BRE Bank SA zastaw Ruchomosci 5000 5000 5000
(mBank) rejestrowy
Kredyt w PKO BP SA | . Nieruchomos$¢ gruntowa
Oddziat w Gdansku hipoteka | 5 qansk Orunia 2346 2346 1494
Kredyt w PKO BP SA | . Hala garazowa potozona w
Oddziat w Gdansku hipoteka Gdansku ul. Potegowska 12 ) ) 1159
L 9 mieszkan potozonych w
Kredyt w Poznanskim Banku hipoteka Swinoujsciu ul. Wojska - 1834 2254
Spdtdzielczym -
Polskiego
Mieszkania i lokale
Kredyt w Ukragazbank hipoteka komercyjne zlokalizowane w - 32905 -
Kijowie, ul. Kondratyuka 7
. Mieszkania zlokalizowane w
Kredyt w Ukragazprombank | hipoteka Kijowie, ul. Kondratyuka 7 - 16 926 -
Mieszkania i lokale
Kredyt w Ukragazprombank | hipoteka komercyjne zlokalizowane w - 21 971 -
Kijowie, ul. Kondratyuka 7
Kredyt w Wielkopolskim Nieruchomos¢ gruntowa - 4
Banku Spétdzielczym w hipoteka dziatki w Poznaniu ul. 20 098 20 098 13 000
Poznaniu Koszalifska
Pozyczka od Intervisual Nieruchomos¢ grunfowa w
Inveysfmen’r i hipoteka Poznaniu ,dziatki - 10783 .
) 67/1,67/2,67/3,67/4
Wartosé bilansowa zapaséw razem 28 221 112 639 23 647

Imiany odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci

w okresie objetym

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym prezentuje ponizsza tabela:

-60 -

skroconym §rédrocznym




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH

za okres za okres za okres
1A 1.01. 1.01. 1.01.

Wyszezegolnienie Camigns | mmis | o

(niebadane) (badane) (niebadane)
Stan na poczatek okresu 2738 1724 1724
Zwigkszenia z tytutu nabycia nowych spdétek zaleznych - - -
Imniejszenia z tytutu sprzedazy spdtek zaleznych (-) - - -
Odpisy ujete jako koszt w okresie 6 623 53
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) (4) (4 568) (34)
Odpisy wykorzystane (-) - - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - 4959 -
Reklasyfikacja naleznosci 1275 - 4908
Stan na koniec okresu 4015 2738 6 651

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH
za okres za okres za okres
1A 1.01. 1.01. 1.01.

RGeS 0062014 | M1z205 | 30062013

(niebadane) (badane) (niebadane)
Stan na poczatek okresu 201 006 348 675 348 675
Zwigkszenia z tytutu nabycia nowych spdétek zaleznych - - 1201
Imniejszenia z tytutu sprzedazy spétek zaleznych (-) - (113 787) -
Odpisy ujete jako koszt w okresie 19 591 54 089 17 477
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) (23 827) (60 066) (7 609)
Odpisy wykorzystane (-) (3213) (27 823) (26 272)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) (547) (82) -
Reklasyfikacja naleznosci (1275) - (4 908)
Stan na koniec okresu 191735 201 006 328 564

Zgodnie z politykg Grupy Kapitatowej naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni sq analizowane pod
kagtem tworzenia odpiséw aktualizujgcych. Co do zasady Grupa tworzy odpis aktualizujgcy w wysokosci
100% dla takich naleznosci przeterminowanych. Zdarza sie, w przypadku dtuznikdw ktdrych naleznosci sq
przeterminowane powyzej 180 dni, ze Grupa nie dokonuje odpiséw aktualizujgcych z uwagi na dokonane

zabezpieczenia naleznosci.

W okresie objetym niniejszym skréconym $§rddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupa rozpoznata odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci w kwocie 19.597 tys. PLN (I pbtrocze 2013 roku:
17.530 tys. PLN; 31 grudnia 2013 roku: 54.712 tys. PLN). Odpisy na naleznosci z tytutu dostaw i ustug

utworzono w zwigzku z przewidywang trudnosciqg sptaty sald niektérych kontrahentow.
W okresie objetym niniejszym skréconym $Srddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupa odwrécita w przychody odpisy na kwote 23.831 tys. PLN (I pdtrocze 2013 roku: 7.643 tys. PLN; 31

grudnia 2013 roku: 64.634 tys. PLN).

Zdaniem Zarzgddw spdtek Grupy Kapitatowe] PBG sptata naleznosci nie objetych odpisami nie budzi

watpliwosci.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

16. SRODKI PIENIEZNE

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sq to érodki pieniezne w banku i w kasie oraz kroétkoterminowe aktywa
finansowe o terminie zapadalnosci do 3 miesiecy. Warto$¢ ksiegowa tych aktywdw odpowiada ich
warto$ci godziwej i na dzieh bilansowy wynosi: 148.625 tys. PLN (na dzieh 31 grudnia 2013 roku: 173.894 tys.
PLN; na dzieh 30 czerwca 2013 roku: 92.126 tys. PLN).

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
(niebadane) (badane) (niebadane)
Spr&(ii(;gizeor:szcr%e\:aﬁchunkoch bankowych 79 044 43 391 11 801
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 14 338 27 185 25 460
Srodki pieniezne w kasie 316 17 5090
Depozyty krétkoterminowe 54 857 80015 49 764
Lokaty terminowe 70 23 100 11
Inne - 86 -
Razem 148 625 173 894 92126

Na dzieh 30 czerwca 2014 roku $rodki pieniezne o wartosci bilansowej 1.560 tys. PLN (31 grudnia 2013 roku:
1.052 tys. PLN; 30 czerwca 2013 roku: 1.235 tys. PLN) podlegajg ograniczonej mozliwosci dysponowania,
jako ofrzymane w ramach przyznanych dotacji, ulokowane na wyodrebnionych rachunkach bankowych.

Grupa moze je wykorzystywac do regulowania zobowigzan wynikajgcych z realizowanych projektéw.

Na dzieh 30 czerwca 2014 roku srodki pieniezne o wartosci bilansowej 25.006 tys. PLN (31 grudnia 2013 roku:
23.283 tys. PLN; 30 czerwca 2013 roku: 41.671 tys. PLN) to $rodki znajdujgce sie na koncie Konsorcjum, ktére
realizuje kontrakt ,,budowa Terminalu LNG w Swinoujsciu”. Jednostka dominujgca jako wspétkonsorcjant
wykazuje w niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 33% wartosci

srodkdw pienieznych znajdujgcych sie na kontach wyzej opisanego Konsorcjum.

17. KREDYTY, POZYCZKI, INNE INSTRUMENTY DLUZNE

W biezgcym okresie sprawozdawczym nastgpit istotny spadek pozycji dtugoterminowych kredytow,
pozyczek, innych instrumentow dtuznych. Naijistotniejszym czynnikiem majgcym wptyw na te zmiane byto
zaprzestanie konsolidacji Spétki Energopol Ukraina metodqg petng. Wptyw Spdtki Energopol Ukraina na

zmiane pozycji spowodowat jej spadek o kwote 51.523 tys. PLN.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Zobowigzania dtugoterminowe Zobowiqgzania krotkoterminowe
Wyszczegolnienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
(niebadane) | (badane) | (niebadane) | (niebadane) | (badane) | (niebadane)

Zobowiqzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu:

Kredyty w rachunku

S 34 330 49 599 41109 544 356 722 405 782 386
kredytowym i biezgcym
Zobowiqgzania z tytutu
zamknietych transakciji - - - 4179 4179 -
forward
Pozyczki - - - 11 404 1922 -
Dtuzne papiery wartosciowe - 51523 - 838772 838772 838 772

Zobowiqgzania finansowe
wyceniane wedtug 34 330 101 122 41109 1398711 1567 278 1621158
zamortyzowanego kosztu

Zobowiqgzania finansowe wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat:

Kredyty w rachunku
kredytowym

Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - _

Pozostate - - - - - -

Zobowigzania finansowe
wyznaczone do wyceny w
warto$ci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat
Kredyty, pozyczki, inne
instrumenty diuine razem

34 330 101 122 41109 1398 711 1567 278 1621158

18. KAPITAL PODSTAWOWY

W | pdtroczu 2014 roku nie wystgpity zmiany w kapitale podstawowym Jednostki dominujgce;.
Na dzieh 30 czerwca 2014 roku kapitat podstawowy wynosit 14.295 tys. PLN i dzielit sie na 14.295.000 akcji o

warto$ci nominalnej 1,00 PLN.

Szczegdtowe informacje dotyczgce akcji Spdtki dominujgcej zostaty zaprezentowane w tabelach ponizej:

na dzien na dzien na dzien
£l 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
Wyszczegolnienie
v < (niebadane) (badane) (niebadane)
Liczba akcji ( w tys. szt.) 14295 14295 14295
Warto$¢ nominalna akgji (1 / akcje) 1 1 1
Kapitat podstawowy 14 295 14 295 14 295
ZMIANY KAPITALU PODSTAWOWEGO (WG EMISJI)
Warto$é Cena Data
Akcje wg serii / emisji nominalna Liczba akcji emisyjna rejestracii
serii / emisji (PLN) serii / emisji
Kapitat podstawowy na dzierh 01.01.2013 roku 14 295 14 295 000 X X
Kapitat podstawowy na dzien 30.06.2013 roku 14295 14 295 000 X X
Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2013 roku 14295 14 295 000 X X
Kapitat podstawowy na dzien 30.06.2014 roku 14 295 14 295 000 X X
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY NA DZIEN 30 CZERWCA 2014 ROKU

Udziat w
. . . . tgczna wartosé kapitale Udziat w ogdinej
el HereRI ] nominalna (PLN) zaktadowym liczbie gtoséw (%)
(%)
Jerzy Wisniewski 3.881.224 akcji, w tym: 3881 224 27.15% 42,23%
3.735.054 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A

ZMIANY W STRUKTURZE PAKIETOW AKCJI W OKRESIE OBJETYM SRODROCINYM SKROCONYM
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Zmiany w strukturze wiasnosci pakietéw akcji emitenta w okresie | péirocza 2014 roku

W okresie | pdétrocza 2014 roku nie zaszty zmiany w strukiurze wtasnosci pakietdw akcji emitenta
posiadanych przez Akcjonariuszy majgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

ZMIANY W STRUKTURZE PAKIETOW AKCJI PO 30 CZERWCA 2014 ROKU
Do dnia zatwierdzenia skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zaszty
zmiany w strukturze witasnosci pakietéw akcji emitenta posiadanych przez Akcjonariuszy majgcych co

najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
IGROMADIZENIU AKCJONARIUSZY NA DIZIEN ZATWIERDZENIA SKROCONEGO $RODROCINEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA ZA | POLROCZE 2014 ROKU

Udziat w
. . . . tgczna warto$e kapitale Udziat w ogdlnej
el HereRI ] nominalna (PLN) zaktadowym liczbie gtosow (%)
(%)
Jerzy Wisniewski 3.881.224 akcji, w tym:
3881224 27.15% 42,23%

3.735.054 akcjiimiennych
uprzywilejowanych serii A

POZOSTALE KAPITALY

PREZENTACJA POZYCZKI UDZIELONEJ PRZEZ WIEKSZOSCIOWEGO AKCJONARIUSZA JEDNOSTCE
DOMINUJACEJ

Na dzieh 30 czerwca 2014 roku, 30 czerwca 2013 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2013 roku Jednostka
dominujgca posiadata zobowigzanie wobec gtdwnego Akcjonariusza, z tytutu ofrzymanej pozyczki w
wysokosci 35.790 tys. PLN plus naliczone odsetki. Zgodnie z zapisami art.14 par. 3 KSH, wierzytelnos¢

wspdlnika albo akcjonariusza, z tytutu pozyczki udzielonej spbdtce kapitatowej, uwaza sie za jego wktad do
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2014

Waluta sprawozd

awcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Spoétki w przypadku ogtoszenia jej

upadtosci w terminie dwdch lat od dnia zawarcia umowy pozyczki.

Kierujgc sie opisanymi zapisami kodeksu, Grupa prezentuje wyzej opisang kwote w ,,pozostatych

kapitatach”.

KAPITAL AKCJONARIUSZY MNIEJSZOSCIOWYCH

Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych obejmuje cze$¢ aktywdw netto podmiotdw zaleznych, ktdéra nie

jest w sposdb bezposredni lub posredni wtasnos$cig akcjonariuszy Jednostki dominujgce;.

Prezentowane w kapitale wtasnym Grupy udziaty mniejszo$ci odnoszg sie do nastepujgcych jednostek

zaleznych:
na dzien na dzien na dzien
Wyszczegolnienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Energopol Ukraina - 10 002 21 683
Grupa Kapitatowa RAFAKO 261714 259 422 284 678
PBG oil & gas Sp. z 0.0. 5471 6013 -
Udziaty niedajqgce kontroli razem 267 185 275 437 306 361

W okresie objetym skroconym $§rdédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym warto$é

udziatéw mniejszoéci ulegta zmianie z tytutu transakcji wptywajgcych na strukture Grupy oraz z tytutu

rozliczenia dochoddéw catkowitych w czesci przypadajgcej na mniejszo$e, co prezentuje ponizsza tabela:

za okres za okres za okres
Wyszczegdinienie od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
(niebadane) (badane) (niebadane)

Saldo na poczatek okresu 275 437 275 491 275 491
Imiana struktury Grupy (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi):
Potgczenie jednostek gospodarczych - poczgtkowe ustalenie ) ) )
udziatdw niedajgcych kontroli (+)
Spr;edgzpdnoﬁek zoleznych.pozo Grupe - rozliczenie 6053 36 198 36 197
udziatdw niedajgcych kontroli (-)
Nabycie przez Grupe udziatéw niedajgcych kontroli (-) - 7617 7 617
Sprzedaz przez Grupe kapitatdéw jednostek zaleznych na rzecz 720 ) )
podmiotéw niekontrolujgcych, bez utraty konftroli (+)
Inne zmiany 190 6 001 -
Dochody catkowite:
Zysk (strata) netto za okres (+/-) (2769) (50 039) (14 679)
Inne catkowite dochody za okres (po opodatkowaniu) (+/-) (11838) 263 1822
Inne zmiany (608) (94) (87)
Saldo udziatéw niedajgcych kontroli na koniec okresu: 267 185 275 437 306 361

19. PROGRAMY PLATNOSCI AKCJAMI

PROGRAM MOTYWACYINY

Na dzieh bilansowy w Grupie Kapitatowej nie wystepujg programy oparte o opcje na akcje i inne

instrumenty kapitatowe.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

20. DYWIDENDY

Zgodnie z Uchwatq nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 16 czerwca 2014 roku,
postanowiono wytgczy¢ od podziatu miedzy akcjonariuszy zysk netto odnotowany przez Jednostke
dominujgcqg i wykazany w sprawozdaniu finansowym za rok 2013 w kwocie 128.658 tys. ztotych (sto
dwadziescia osiem miliondw szeécset piecdziesigt osiem tysiecy ztotych) - w catosci przekazany zostat na
pokrycie straty z lat ubiegtych.

W pierwszym potroczu 2014 roku, Spoétka zalezna Grupy Kapitatowe] wyptacita dywidende w kwocie 3.400
tys. PLN. Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, dywidenda moze by¢ wyptacona jedynie z zysku
pojedynczych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy, a nie w oparciu o skonsolidowany wynik Grupy

Kapitatowe.

21. EMISJA | WYKUP PAPIEROW DLUINYCH

W dniu 17 czerwca 2013 roku, podczas Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spdtka
prezentowana w niniejszym sprawozdaniu jako wspdlne przedsiewziecie podjeta decyzie o emisji
464.332.500 sztuk obligaciji, o warto$ci nominalnej 75 UAH/szt. Ostateczng date wykupu ustalono na 29
grudnia 2015 roku. Obligacje zostaty nabyte przez Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Spétka z tytutu emisji
obligaciji zanotowata w biezgcym okresie sprawozdawczym wptyw srodkdw w wysokosci 126.812 tys. UAH
(tj. 32.489 tys. PLN). Jako cel emisji Spdtka wskazuje finansowanie prac budowlanych tfrzeciego etapu

inwestycji polegajgcej na budowie kompleksu mieszkaniowego.

22. KREDYTY, POZYCZKI | INNE INSTRUMENTY DLUZNE - NARUSZENIA POSTANOWIEN UMOWY

W 2012 roku wnioski o upadtosé uktadowq ztozyto w sumie 12 podmiotéw z Grupy Kapitatowej PBG, o czym
Jednostka dominujgca szczegdtowo informowata w  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzqgdzonym na dzieh 31 grudnia 2012 roku, co przetozyto sie ha wypowiedzenie umdw kredytowych,

gwarancyjnych jak i wezwania do wykupu obligacii.

Zobowigzania wynikajgce z istniejgcych umdw kredytowych wynosity na dzieh 30 czerwca 2014 roku:
176.857 tys. PLN i dotyczyty Spdtki RAFAKO SA oraz spdtek deweloperskich, a kwota przyznanych tym

Spotkom limitdw kredytowych ksztattowata sie na dzieh 30 czerwca 2014 roku na poziomie 256.958 tys. PLN.

Jednostka dominujgca zostata wezwana przez Obligatariuszy, ktdrzy objeli obligacje serii C i serii D do ich
natychmiastowego wykupu, zgodnie z zapisami Warunkdw Emisji Obligacii. Warto$¢ obligacji na moment
wezwania do wykupu wraz z odsetkami naliczonymi do dnia poprzedzajgcego dzieh wydania
postanowienia sqdu o ogtoszeniu upadtosci uktadowej, to jest zgodnie z regulacjg Prawa Upadtosciowego

i Naprawczego, wynosi 838.772 tys. PLN.

Zarébwno zobowigzania wynikajgce z  wygastych lub  wypowiedzianych umdw kredytowych i

gwarancyjnych jak i wezwania do wykupu obligacii, jako wierzytelno$ci uktadowe, ktdrych zaspokojenie
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

podlega zapisom Prawa Upadto$ciowego i Naprawczego, nie zostaty przez Spdtki Grupy spetnione, a
ewentualne zmniejszenia wynikaty z zaspokojenia sie przez wierzycieli z ustanowionych zabezpieczen lub w
wyniku wykonania zawartych przez Spdtki Grupy porozumien, w tym porozumieh o ktdérych Jednostka

dominujgca informowata w raportach biezgcych nr 11/2013, nr 23/2013 oraz nr 32/2013.

Ze wzgledu na ogtoszenie upadtodci, zobowigzania, ktére powstaty do dnia postanowienia Sgdu o
ogtoszeniu upadtosci (13 czerwca 2012 rok), nie sq wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu lecz w
warto$ci nominalnej powiekszonej o odsetki naliczone wytgcznie do dnia poprzedzajgcego dzieh
ogtoszenia upadtosci (zgodnie z regulacjg Prawa Upadto$ciowego i Naprawczego). Z zastrzezeniem
jednak, ze odsetki od zobowigzah zabezpieczonych rzeczowo sq zgodnie z regulacjg Prawa
Upadtosciowego i Naprawczego naliczane takze po dniu ogtoszenia upadtosci (13 czerwca 2012 roku).
Pozostate zobowigzania, czyli te ktdre powstaty po dniu postanowienia sgdu o ogtoszeniu upadtosci z

mozliwoscig zawarcia uktadu, wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu.

Obecnie Zarzgd Jednostki dominujgcej aktywnie uczestniczy w rozmowach z Wierzycielami Jednostki
dominujgcej, ktdére dotyczg warunkdw sptaty wierzytelnosci. Wierzyciele Finansowi, stanowigcy najwiekszqg
grupe Wierzycieli Jednostki dominujgcej, otrzymali w roku obrotowym 2013, przygotowany przy wspdtpracy
z doradcg finansowym - PwC Polska Sp. z o0.0., plan restrukturyzaciji operacyjnej Jednostki dominujgce;.
Ponadto, dnia 3 wrzeénia 2013 roku, zakohczone zostaty prace zwigzane z przygotowaniem przez Zarzgd
Jednostki dominujgcej, wraz z doradcg prawnym Weil, Gotshal & Manges, Pawet Rymarz Sp.k.,
dokumentdéw restrukturyzacyjnych, w tym projektu Umowy Restrukturyzacyjnej wraz z Propozycjami
Uktadowymi, ktére po uzyskaniu zgdd korporacyjnych zostaty przekazane Wierzycielom, o czym Jednostka
dominujgca poinformowata w raporcie biezgcym nr 24/2013. Nastepnym krokiem w ramach przewidzianej
przepisami PUIN procedury zawarcia uktadu przez Jednostke dominujgcq z jej Wierzycielami, bedzie
zatwierdzenie list wierzytelnos$ci przez Sedziego Komisarza, co umotzliwi zwotanie zgodnie z tg ustawq

zgromadzenia wierzycieli Jednostki dominujgcej w celu zawarcia uktadu.

23. REZERWY

Warto$¢ rezerw ujetych w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich

zmiany w poszczegdlnych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZOBOWIAZANIA | REZERWY Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Zobowiqgzania i rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe

pracowniczych razem

s na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
(niebadane) (badane) (niebadane) (niebadane) (badane) (niebadane)

Zobowiqgzania z tytutu wynagrodzenh - - - 11135 9 549 10 960
Zobowigzania z tytutu ubezpieczenh spotecznych - - - 11897 11510 10 592
Pozosto’rg zobowigzania z tytutu Swiadczen ) ) ~ 1030 1926 208
pracowniczych

Razem ZC.beWIQZGnIG z tytutu swiadczen ) ) ) 24 062 22 985 21 760
pracowniczych

Rezerwy na odprawy emerytalne 6799 6051 6082 449 27 85
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 12079 12 207 13 335 1249 1292 1494
Rezerwy na niewykorzystane urlopy - - - 6729 3 664 5725
Rezerwa na pozostate swiadczenia pracownicze 4 449 4 488 4960 - - 567
Razem rezerwy z tytutu $wiadczeh pracowniczych 23 327 22746 24 377 8 427 4983 7871
Zobowigzania i rezerwy w tytutu swiadczen 23327 22 746 24 377 32 489 27 968 29 631
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZMIANY REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Rezerwa na
Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
e . pozostate
Wyszczegolnienie odprawy nagrody niewykorzystane swiadezenia Razem
emerytalne jubileuszowe urlopy :

pracownicze
za okres od 01.01 do 30.06.2014 roku
Stan rezerw na dzien 01.01.2014 roku 6078 13 499 3664 4488 27729
Zwek;zemo rezerw ujete jako koszt w 1170 . 3028 803 5001
okresie (rezerwy nowoutworzone)
Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji 29 . 518 . 540
szacunkéw
Zwigkszenia rezerw - wejscie nowych ) ) ) ) )
spotek do GK
Zmniejszenia rezerw - wyjscie . ) )
(sprzedaz) spdtek z GK (417) (417)
Rozwigzanie rezerw ujete jako .
przychdd w okresie (-) (171) (59) (689) (915)
Wykorzystanie rezerw (-) - - (1) (153) (154)
Zmniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji . .
szacunkow (23) (8) (31)
Pozostate zmiany stanu rezerw (réznice ! ) ) ) !
kursowe netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 30.06.2014 roku, 7248 13 328 6729 4449 31754
w tym:
- rezerwy dtugoterminowe 6799 12 079 - 4 449 23 327
- rezerwy krotkoterminowe 449 1249 6729 - 8 427
za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku
Stan rezerw na dzien 01.01.2013 roku 6765 18 514 4793 13 534 43 606
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w 163 (872) 585 3967 3843
okresie (rezerwy nowoutworzone)
Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji 213 . 512 . 795
szacunkéw
Zwiekszenia rezerw - wejscie nowych . B
spotek do GK 2 i 37
Zmniejszenia rezerw - wyjscie
(sprzedaz) spdtek z GK (905) (3 94¢) (1041) (200) (6 792)
Rozwigzanie rezerw ujete jako )
przychdd w okresie (-) (53) (759) (8932) (9 744)
Wykorzystanie rezerw (-) (74) (195) (333) (3099) (3701)
Zmniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji (32) . (405) . (437)
szacunkéw
Pozostate zmiany stanu rezerw (réznice () 2) 275 (82) 190
kursowe netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 31.12.2013 roku 6078 13 499 3664 4488 27729
- rezerwy dtugoterminowe 6 051 12 207 - 4 488 22 746
- rezerwy krétkoterminowe 27 1292 3 664 - 4983
za okres od 01.01 do 30.06.2013 roku
Stan rezerw na dzien 01.01.2013 roku 6765 18 514 4793 13534 43 606
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w
okresie (rezerwy nowoutworzone ) 425 458 2169 7085 10137
Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji . . ) . .
szacunkéw
Zwigkszenia rezerw - wejscie nowych ! ) 37 ) 38
spotek do GK
Zmniejszenia rezerw - wyijscie spotek
0070 GK (893) (3 94¢) (1019) (200) (6 758)
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rezerwa na
Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
e . pozostate
Wyszczegdlnienie cd odprawy nagrody niewykorzystane | .. . Razem
. Swiadczenia
emerytalne jubileuszowe urlopy .
pracownicze
Rozwigzanie rezerw ujete jako B
przychdd w okresie (-) (53) (433) (8.097) (8 583)
Wykorzystanie rezerw (-) (71) (195) (130) (6 147) (6 543)
Zmniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji . . ) . .
szacunkéw
Pozostate zmiany s‘ropu rezerw (réznice 7) 2) 308 50 351
kursowe netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 30.06.2013 roku 6167 14 829 5725 5527 32 248
- rezerwy dtugoterminowe 6 082 13 335 - 4960 24 377
- rezerwy krétkoterminowe 85 1494 5725 567 7 871
POZOSTALE REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Sposdb tworzenia rezerw na naprawy gwarancyjne, planowane straty oraz restrukturyzacje zostat

przedstawiony w nocie 2.5 ,,NIEPEWNOSC SZACUNKOW".

Wartosci rezerw ujetych w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich

zmiany w poszczegdinych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

POZOSTALE REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy dtugoterminowe

Rezerwy krotkoterminowe

Wyszczegolnienie na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
(niebadane) (badane) (niebadane) (niebadane) (badane) (niebadane)
Rezerwy na udzielone gwarancje 11876 12 168 15740 16 703 13197 16 365
Rezerwy na straty z tytutu umédw o ustuge budowlang - - - 42 362 46 388 30 540
Pozostate rezerwy na zobowigzania 425 317 444 556 690 000 44 593 98 004 96 979
Rezerwa na restrukturyzacje - - - 14 531 17 838 32023
Pozostate rezerwy na zobowiqzania razem, w tym: 437 193 456 724 705 740 118 189 175 427 175 907
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2014 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZER

W NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwa na S e Pozostate
PP . straty z tytutu Rezerwa na
Wyszczegolnienie udzielone z rezerwy na . Razem
. umow o ustuge . . restrukturyzacje
gwarancje b zobowigzania
udowlang

za okres od 01.01 do 30.06.2014 roku
Stan rezerw na dzien 01.01.2014 roku 25 365 44 388 542 560 17 838 632 151
Zwek;zemo rezerw ujete jako koszt w 10 657 2457 13973 ) 57 287
okresie (rezerwy nowoutworzone)
ZW|eksze’n|0 rezerw z tytutu aktualizacji 457 . 34 ) 491
szacunkow
Zwigkszenia rezerw - wejscie nowych ) ) ) ) )
spdtek do GK
Zmniejszenia rezerw - wyjscie . ) )
(sprzedaz) spdtek z GK (17.070) (17.070)
Rozwigzanie rezerw ujete jako
przychéd w okresie (-] (6 984) (3 697) (65151) (75 832)
Wykorzystanie rezerw (-) (9216) (3 589) (2 24¢) (3307) (10058)
Zmn|ejsz§n|0 rezerw z tytutu aktualizacji B (1 418) ) ) (1 418)
szacunkéw
Pozostate zmiany s‘ropu rezerw (réznice . 2021 (2 190) ) (169)
kursowe netto z przeliczenia)
3“’;‘;"7’““"’ na dzien 30.06.2014 roku, 28 579 42362 469 910 14531| 555382
- rezerwy dtugoterminowe 11876 - 425317 - 437 193
- rezerwy krétkoterminowe 16 703 42 362 44 593 14 531 118 189
za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku
Stan rezerw na dzien 01.01.2013 roku 31484 32 547 932 396 32023 | 1028470
ZW|eI§szen|0 rezerw ujete jako koszt w 7969 37 660 55726 ) 101 355
okresie (rezerwy nowoutworzone)
Zwekszelmo rezerw z tytutu aktualizaciji 5378 18 64152 ) 69 548
szacunkdéw
Iwiekszenia rezerw - wejscie nowych ) ) ) ) )
spotek do GK
Zmniejszenia rezerw - wyjscie B
(sprzedaz) spotek z GK (4 103) (526) (51 05¢) (55 685)
Rozwiczanie rezerw ujete jako (15 035) (23 331) (59 806) | 98172
przychdd w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) (1978) - (1183) (14 185) (17 346)
meejszgnlo rezerw z tytutu aktualizacji 1021 . (397 638) ) (396 617)
szacunkow
Pozostate zmiany qunu rezerw (réznice 629 B (31) ) 598
kursowe netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 31.12.2013 roku 25 365 44 388 542 560 17 838 632 151
- rezerwy dtugoterminowe 12 168 - 444 556 - 456 724
- rezerwy krétkoterminowe 13197 46 388 98 004 17 838 175 427
za okres od 01.01 do 30.06.2013 roku
Stan rezerw na dzien 01.01.2013 roku 31484 32 547 932 396 32023 | 1028470
ZW|eI§szen|0 rezerw ujete jako koszt w 10 306 12 853 40 993 ) 64 152
okresie (rezerwy nowoutworzone)
Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacii

. - - 59 - 59
szacunkdéw
Iwiekszenia rezerw - wejscie nowych ) ) ) )
spotek do GK
Imniejszenia rezerw - wyjscie B B B B _
(sprzedaz) spotek z GK
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Rezerwa na S e Pozostate
AP ; straty z tytutu Rezerwa na
Wyszczegdlnienie cd udzielone % rezerwy na . Razem
: umow o ustuge . . restrukfuryzacje
gwarancje budowlang zobowigzania
Zmr?lej.szenle rezerw - likwidacja spotek (4 689) (526) (51 088) ) (56 303)
(wyjscie poza GK)
Rozwigzanie rezerw ujete jako )
przychéd w okresie (-] (4851) (14 354) (37 695) (56 900)
Wykorzystanie rezerw (-) (744) - (7 702) - (8 446)
meejszgnlo rezerw z tytutu aktualizacji ) ) (90 000) ) (90 000)
szacunkéw
Pozostate zmiany qunu rezerw (réznice 599 ) 16 ) 615
kursowe netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 31.12.2013 roku 32105 30 540 786 979 32023 881 647
- rezerwy dtugoterminowe 15740 - 690 000 705 740
- rezerwy krétkoterminowe 16 365 30 540 96 979 32023 175 907

24. ZIOBOWIAZANIA WARUNKOWE

W ninigjszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca
2014 roku Grupa Kapitatowa PBG wykazuje pozabilansowo zobowigzania warunkowe na poziomie
1.481.325 tys. PLN. Zobowigzania warunkowe dotyczg zobowigzan z tytutu poreczeh kredytdw, z tytutu
poreczen sptaty zobowigzah handlowych, z tytutu poreczeh gwaranciji udzielonych przez Spotki Grupy PBG
za osoby frzecie oraz zobowigzan z tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie spdétek z Grupy dla
podmiotdw trzecich.

Kierujgc sie zapisami MSR 37, jednostka dominujgca na dzieh 31 grudnia 2012 roku oszacowata i utworzyta
rezerwe na potencjalne zobowigzania, ktére mogqg w przysztosci spowodowac prawdopodobny wyptyw
srodkdw. Utworzona rezerwa odnosita sie do zobowigzan z tytutu odpowiedzialnosci solidarnej za strony
trzecie oraz do odpowiedzialnosci z tytutu udzielonych przez jednostke dominujgcg poreczen za inne
podmioty i wystawionych na jej zZlecenie gwarancji. Warto$¢ rezerwy zostata oszacowana w oparciu o stan
zobowigzanh warunkowych, ktére odnotowata jednostka dominujgca do dnia Postanowienia Sgdu o
ogtoszeniu upadtosci uktadowej Spdtki z mozliwosciq zawarcia uktadu, czyli na dzieh 13 czerwca 2012 roku.
Wysokos$¢ utworzonej rezerwy, na dzien 31 grudnia 2012 roku, w oparciu o przyjete zatozenia wyniosta
780.000 tys. PLN.

W zwigzku ze ztozeniem w Sgdzie w dniu 30 wrzesnia 2013 roku przez jednostke dominujacg aktualizacji
propozycji uktadowych, oraz powzieciem przez jednostke dominujacqg informacji, ze cze$¢ zobowigzan
znajdujgcych sie w ewidencji pozabilansowej wygasta w wyniku uptywu terminu obowigzywania danego
produktu finansowego, jednostka dominujgca na 31 grudnia 2013 roku zgodnie z MSR 8, dokonata
weryfikacji szacunkdw i rozwigzata rezerwe do kwoty 444.555 tys. PLN. Na dzien 30 czerwca 2014 roku, na
poziomie sprawozdania skonsolidowanego, Grupa wprowadzita korekty konsolidacyjne w kwocie
19.239 tys. PLN, 1j. wartosci przypadajgcej na zobowigzania z tytutu odpowiedzialnosci solidarnej za Spdtki
zalezne. Przetozyto sie to na zmniejszenie globalnej rezerwy do kwoty 425.317 tys. PLN.

Warto$¢ zobowigzan warunkowych zaewidencjonowanych przez Grupe Kapitatowqg PBG na dzieh 30

czerwca 2014 roku przed umniejszeniem o utworzong rezerwe wynosita 1.906.642 tys. PLN.
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Ostateczna weryfikacja poziomu zobowigzan, w tym réwniez zobowigzah warunkowych, bedzie
dokonywana przez sqd, w ramach ostatecznej weryfikacji zgtoszen wierzytelnosci dokonywanych przez

kontrahentow.

POSTEPOWANIA SADOWE | SPORNE

Na dzieh 30 czerwca 2014 roku Spotki Grupy sq stronami w nastepujgcych postepowaniach sqgdowych:

SPRAWY Z POWODITWA GRUPY:

1. PBG SA w upadtosci uktadowej przeciwko Skarbowi Panstwa — Generalnemu Dyrekiorowi Drég
Krajowych i Autostrad (dalej GDDKIiA), sygn. aktIC 1022/12

Sprawa dotyczy sgdowej zmiany umowy nr 2811/30/2010 (dotyczgcej budowy autostrady A4). Strona
wnosi 0 podwyzszenie wynagrodzenia netto naleznego Konsorcjum o kwote 270.100 tys. PLN z tytutu
drastycznego wzrostu cen materiatdw budowlanych i ustug (ceny: stali, kruszywa, betonu, asfaltu oraz
paliwa w tym koszty transportu). Kluczowym i zarazem najistotniejszym elementem postepowania
dowodowego bedzie opinia biegtych z zakresu ekonomii budownictwa drogowego. Sad rozstrzygnie
whnioski dowodowe w tym kluczowy wniosek o dopuszczenie dowodu z opinii biegtego na podstawie,
ktérego mozna ustali¢, czy poniesiona strata po stronie Konsorcjum byta razgca i Konsorcjum ma prawo
domagacd sie wspomnianego wynagrodzenia. Poniewaz na 4 terminy odbytych juz rozpraw nie stawili sie
wszyscy Swiadkowie, Sqd nie rozstrzygnat jeszcze kwestii pozostatych wnioskdw dowodowych, w tym
kluczowych dla rozstrzygniecia istoty sprawy, wnioskéw o dopuszczenie dowoddw z opinii biegtych.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania Sgd nadal nie rozstrzygngt kwestii o dopuszczenie dowoddw z opinii

biegtych.

2. PBG SA w upadiosci ukiadowej przeciwko Conirol Process SA w sprawie o zaptate wraz z

whioskiem o zwolnienie od kosztéw oraz zabezpieczenie roszczenia

Spoétka PBG dochodzi od Control Process SA roszczeh wynikajgcych z kilku tytutdw w ramach realizaciji
inwestycji "Projekt LMG - Osrodek Cenftralny, Strefy Przyodwiertowe, Rurociqgi i inne", w tym m.in. z tytutu
niezaptaconych przez Pozwanego faktur VAT z umowy najmu kontenerédw wraz z pozostatq infrastrukturg,
umowy o $wiadczenie ustug dostepu do sieci teleinformatycznej, umowy najmu placu na ternie zaplecza
budowy, refaktur za wykonanie analiz srodowiskowych, refaktur za wykonanie pomiardw parametréw
gwarantowanych, refaktur za wykonanie testow fabrycznych, refaktur z tytutu kosztéw ratownictwa
medycznego oraz refaktur za ustugi geodezyjne. W pozwie Powdd zawart takze wniosek o zwolnienie od
kosztéw w catodci oraz zabezpieczenie roszczen. Postanowieniem z dnia 16 wrzeénia 2013 roku Sqgd
Okregowy oddalit wniosek o zwolnienie od kosztéw. W dniu 26 wrzesnia 2013 roku petnomocnik Powoda
whnidst do Sgdu Apelacyjnego zazalenie na oddalenie wniosku o zwolnienie od kosztéw. Postanowieniem z
dnia 30 pazdziernika 2013 roku Sgd Apelacyjny odddalit przedmiotowe zazalenie. Nakazem zaptaty
wydanym dnia 10 stycznia 2014 roku Sqgd Okregowy w Poznaniu nakazat Pozwanemu, aby zaptacit

Powodowi kwote 996 tys. PLN wraz z odsetkami i kosztami procesu w terminie 14 dni lub ztozyt sprzeciw. Na
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skutek wniosku petnomocnika Powoda, Sgd Okregowy postanowieniem z dnia 28 stycznia 2014 roku
sprostowata oczywista omytke pisarskg dotyczgcq terminu zaptaty odsetek od jednej z dochodzonych
wierzytelnosci. Nastepnie pismem z dnia 18.04.2014r. petnomocnik Powoda wnidst odpowiedz na sprzeciw
od nakazu zaptaty, w ktérym ustosunkowat sie w cato$ci do argumentacji podniesionej przez Pozwanego
w sprzeciwie od nakazu zaptaty. Dnia 17.06.2014r na posiedzeniu Sqgdu Okregowego w Poznaniu
przestuchano cze$¢ Swiadkdw; wyznaczono kolejny termin rozprawy na dzieh 07.10.2014 celem

kontynuowania postepowania dowodowego.

3. PBG SA w upadtlosci ukladowej przeciwko Marian Siska w sprawie o zaptate

Pozew o zaptate kwoty 1.200 tys. PLN z tytutu sprzedazy akcji w GasOil Engineering As. Sprawa prowadzona
wedtug prawa stowackiego przez adwokata Ireneusza Piotra Giebela. Nakazem zaptaty Sgd Okregowy w
Popradzie nakazat zaptate pozwanemu kwoty zgodnie z zgdaniem pozwu. Pismem z dnia 18 lutego 2014
roku Marian Siska ztozyt odwotanie od przedmiotowego nakazu. Petnomocnik Spditki przygotowuje

odpowiedz na odwotanie.

4. PBG SA w upadtosci uktadowej przeciwko Miejskim Wodociagom i Kanalizacji w Bydgoszczy Sp. z
o.0. (dalej ,MWIiK™), sygn. akt postepowania: VIIl KC 282/12/K

Postepowanie przed Sgdem Okregowym w Bydgoszczy z powddztwa Spdiki przeciwko Miejskim
Wodociggom i Kanalizacji w Bydgoszczy Sp. z o.o0. (dalej ,MWIK") o ustalenie, ze:

a) oswiadczenie woli MWIK z dnia 05 czerwca 2012 roku o odstgpieniu od kontraktu nr
2004PL16CPE003-12/3 ,,Odprowadzenie Sciekédw deszczowych z obszardw stref ochronnych ujeé
wod ,Las Gdanski” i ,,Czyzkdwko" oraz rozbudowa sieci kanalizacji deszczowej w Bydgoszczy.
Czes¢ 3", zawartego w dniu 3 kwietnia 2008 r. ( dalej ,Umowa") z PBG oraz Spdtkg Hydrobudowa
Polska SA (obecnie w upadtosci likwidacyjnej) jako wspdtkonsorcjantem, jest bezskuteczne;

b) MWIK nie przystuguje roszczenie o zaptate z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania
przez Spotke i Spdtke Hydrobudowa Polska Umowy;

c) MWIK nie przystuguje roszczenie o zaptate kary umownej z tytutu odstgpienia od Umowy, z
przyczyn lezgcych po stronie Spdétki oraz Hydrobudowy Polska

wraz z wnioskiem o zabezpieczenie wyzej wskazanych roszczeh poprzez zakazanie MWIK skorzystania z
gwarancji zwrotu zaliczki nr GZo/329/08-081 z dnia 27 maja 2008 roku udzielonej przez Powszechny Zaktad
Ubezpieczeh SA w Warszawie (dalej ,,PZU"), w szczegdlnosci poprzez zqdanie wyptaty Srodkdw z tej
gwarancji do czasu prawomocnego zakohczenia postepowania o ustalenie; a w przypadku wyptaty MWIK
przez PZU Srodkdw z gwaranciji, o ktérej mowa wyzej, robwniez poprzez nakazanie MWIK natychmiastowego
zwrotu wyptaconych srodkdw Gwarantowi. Na 08 pazdziernika 2013 roku wyznaczono pierwszg rozprawe w
sprawie.

Warto$¢ przedmiotu sporu: 30.849 tys. PLN.

Jednoczesnie Sqgd oddalit wniosek o zabezpieczenie w pozostatym zakresie. Zazalenie na przedmiotowe
postanowienie ztozyt MWIK, jednakze w dniu 26 marca 2013 roku Sgd oddalit zazalenie MWK na

postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia i tym samym postanowienie to stato sie prawomocne.
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Niezaleznie od powyzszego, Spdtka w dniu 26 kwietnia 2013 roku ztozyta wniosek o zmiane (rozszerzenie)
sposobu zabezpieczenia poprzez zajecie wierzytelnosci z rachunkdw bankowych MWK do kwoty
rownowartosci 3.758 tys. EUR. Sgd Okregowy w Bydgoszczy, postanowieniem z dnia 27 czerwca 2013 roku
oddalit wniosek Powoda o zmiane zabezpieczenia, na ktdére to postanowienie Spdtka ztozyta zazalenie w
dniu 17 lipca 2013 roku. Sgd Apelacyjny oddalit zazalenie Powoda postanowieniem z dnia 25 pazdziernika
2013 roku. Jednoczesdnie w zwiqzku z przekazaniem akt do sgdu odwotawczego, zniesiono termin rozprawy
wyznaczonej na dzieh 2 pazdziernika 2013 roku. Nowy termin nie zostat jak dotychczas wyznaczony,
albowiem akta nie zostaty jeszcze zwrotnie przekazane do Sgdu Okregowego w Bydgoszczy. W dniu
23.01.2014 MWIK wnidst o uchylenie postanowienia o zabezpieczeniu; pismem z dnia 23.03.2014 PBG
whniosto o oddalenie wniosku MWIK; w dniu 03.04.2014 odbyta sie rozprawa w przedmiocie rozpoznania
whniosku MWIK. W dniu 14.04.2014 sqgd oddalit wniosek MWIK o uchylenie postanowienia o zabezpieczeniu,
utrzymujgc dotychczas udzielone zabezpieczenie w mocy; w dniu 10.06.2014 MWIK wnidst o zmiane
sposobu zabezpieczenia, poprzez zakazanie wyptaty kwoty zabezpieczenia z rachunku, na ktérym MWIK
zdeponowat te kwote, zatozonego specjalnie na ten cel w banku PeKaO SA Il Oddziat w Bydgoszczy; w
dniu 30.06.2014 Powdd ztozyt wniosek o wykonanie zabezpieczenia; postanowieniem z dnia 07.07.2014 Sqd
wydat postanowienie o zmianie sposobu zabezpieczenia, utrzymujgc zabezpieczenie ale zgodnie z

whioskiem MWiK na rachunku w banku PeKaO; termin rozprawy wyznaczono nal7.09.2014

5. PBG SA w upadiosci ukladowej przeciwko Syndykowi Masy Upadiosci Maxer SA w upadtosci — IX

GNc 1254/13/7

W dniu 02 wrzes$nia 2013 roku Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej wniosta do Sgdu Okregowego w
Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy wniosek przeciwko Syndykowi Masy Upadtosci Maxer SA w upadtosci o
zaptate i 0 zwolnienie w catosci od kosztdéw sgdowych. Warto$é przedmiotu sporu: 820 tys. PLN.

W dniu 25 wrzeénia 2013 roku Sgd oddalit wniosek o zwolnienie od kosztéw sgdowych. W dniu 07
pazdziernika 2013 roku ztozono zazalenie na to postanowienie. Sgd Apelacyjny w Poznaniu oddalit
apelacje, a Spdtka uviscita wymagang optate sgdowq. Obecnie oczekujemy na rozpoznanie sprawy:
wydanie nakazu zaptaty albo wyznaczenie terminu rozprawy. Rozprawa zostata wyznaczona na dzieh

03.06.2014, po czym termin zniesiono i wyznaczono nowy na 09.09.2014

6. RAFAKO SA przeciwko ING Bank $laski SA

W dniu 3 listopada 2009 roku Spdtka RAFAKO SA wniosta do Sgdu Okregowego w Warszawie, XX Wydziatu
Gospodarczego pozew o zaptate przeciwko ING Bankowi Sigskiemu SA (dalej ING), w ktérym zgda zwrotu
bezpodstawnie wyegzekwowanej, przez ING Bank Slgski SA, z jej rachunkéw kwoty 9 milionéw ztotych. Sqd |
instancji w dniu 29 listopada 2010 roku wydat wyrok, ktérym zasqdzit od ING Banku Slgskiego SA na rzecz
RAFAKO SA kwote 8.997 tys. PLN wraz z odsetkami ustawowymi oraz kosztami postepowania. Od wyroku
Sqdu | instancji pethomocnik ING Banku Slgskiego SA ztozyt apelacje. W dniu 12 pazdziernika 2011 roku Sad
Apelacyjny w Warszawie po przeprowadzeniu rozprawy nie uznat zarzutdw podniesionych w apelacii przez
ING Bank Slgski SA za uzasadnione, ale z urzedu stwierdzit, iz Sgd | instanciji nie rozpoznat istoty sporu, uchylit

wyrok i przekazat sprawe Sgdowi | instancji do ponownego rozpoznania. Sgd Okregowy
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w Warszawie w dniu 1 kwietnia 2014 roku wydat wyrok, w ktérym zasqdzit od ING na rzecz RAFAKO SA
kwote 3.647 tys. PLN wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 3 listfopada 2009 roku do dnia zaptaty. W
pozostatej czesci sgd odddalit powddztwo. Obie strony ztozyty apelacje od tego wyroku i czekajg na

wyznaczenie ferminu rozprawy.

7. RAFAKO SA przeciwko ZUS Oddziat w Rybniku

Po przeprowadzonej przez ZUS Odziat w Rybniku kontroli, doreczona zostata Spdtce RAFAKO SA w dniu 17
listopada 2011 roku decyzja w przedmiocie przypisu sktadek na ubezpieczenie spoteczne, Fundusz Pracy
oraz Fundusz Gwarantowanych Swiadczeh Pracowniczych. ZUS zakwestionowat dokonywane przez
RAFAKO SA wyptaty ze érodkéw Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych okolicznosciowych
kupondw podarunkowych. Z decyzji wynika zatem obowigzek zaptaty na rzecz ZUS kwoty w wysokosci
2 370tys. PLN (bez odsetek). RAFAKO SA, nie zgadzajgc sie z ustaleniami zawartymi w tre$ci decyzji,
zdecydowato o wniesieniu od niej odwotania do Sgdu Okregowego w Gliwicach IX Wydziatu Pracy i
Ubezpieczeh Spotecznych. Sqd uznat argumentacje Spdtki i wydat korzystne dla niej wyroki, od ktérych ZUS
ztozyt apelacje. Pierwsze rozprawy apelacyjne odbyty sie w maju i w czerwcu br. i zapadty na nich
korzystne rozstrzygniecia dla RAFAKO SA, tzn. apelacje ZUS zostaty oddalone. Spétka RAFAKO SA liczy na
analogiczne wyroki na kolejnych rozprawach w tym sporze, ktére sq zaplanowane na sierpien i wrzesien
2014 roku. W zwigzku z uzyskaniem korzystnego dla RAFAKO SA wyroku sgdowego, Spdtka ta, dokonata w
2012 roku rozwigzania utworzonej na ten cel rezerwy w kwocie 2 370 tysiecy ztotych, a takze rezerwy na

odsetki z fego tytutu w kwocie 952 tysigce ztotych.

8. RAFAKO SA przeciwko ZUS Oddzial w Rybniku

Istotnym postepowaniem prowadzonym przez Spdtke RAFAKO SA jest postepowanie sgdowe o
odszkodowanie od firmy Donieckobtenergo z siedzibg na Ukrainie o wartosci 11 500 tys. USD (38 151 tys.
PLN) z powodu ostatecznego zaniechania realizacji budowy kotta przez klienta. W 2009 roku sgd pierwszej i
drugiej instancji wydat korzystny dla Spdtki wyrok, jednakze Wyzszy Sgd Gospodarczy, po rozpatrzeniu skargi
kasacyjnej strony pozwanej, uchylit te wyroki i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia. W dniu 6
sierpnia 2010 roku Spdétka RAFAKO SA otrzymata wyrok Izby Sgdowej do spraw gospodarczych Sgdu
Najwyzszego Ukrainy, na mocy ktérego pozytywnie zostata rozpatrzona skarga kasacyjna ztozona przez
Spoétke w dniu 2 marca 2010 roku i postanowiono utrzymaé w mocy wyrok Donieckiego Apelacyjnego
Sgdu Gospodarczego z dnia 23 grudnia 2008 roku, w ktérym to orzeczeniu zostata zasgdzona na rzecz
RAFAKO SA tytutem odszkodowania, odsetek za zwtoke, kosztdéw sgdowych i kosztdéw zastepstwa
procesowego tgcznie kwota 56,7 miliona hrywien, co w przeliczeniu stanowito w dniu wniesienia
powddztwa kwote okoto 11 500 tys. USD. Ze wzgledu na niepewnos¢ skutecznosci windykacji zasgdzonej
wierzytelnosci, Spdtka nie ujeta powyzszej kwoty w przychodach. Petnomocnik RAFAKO SA poinformowat,
ze w lipcu 2012 roku Sad Gospodarczy okregu Donieckiego wznowit rozpatrywanie sprawy ze wzgledu na
zgdanie Donieckobtenergo uznania umowy z dnia 16 maja 1994 roku za niewazng. Zdaniem
petnomocnika nie ma zadnych nowych argumentéw i dowoddw dla uznania takiego zgdania. Kolejna

rozprawa przewidziana jest na 7 listopada 2014 roku.
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SPRAWY PRZECIWKO GRUPIE:

1. Spory dotyczace budowy Stadionu Narodowego w Warszawie.

Spoétka PBG SA w upadtosci uktadowej byto cztonkiem konsorcjum (,Konsorcjum™), ktére wygrato przetarg
na generalnego wykonawce w zwigzku z budowq Stadionu Narodowego w Warszawie. Umowa pomiedzy
Konsorcjum a Narodowym Cenfrum Sportu sp. z o0.0. (“NCS”) zostata zawarta dnia 4 maja 2009 r.
(,Umowa"). Konsorcjum dostarczyto NCS gwarancje ubezpieczeniowg na kwote 152.479 tys. PLN,
zabezpieczajgcqg roszczenia NCS, jako zamawiajgcego, z tytutu niewykonania lub nienalezytego
wykonania Umowy, wystawiong przez Zurich Insurance plc. Niederlassung fUr Deutschland (“Gwarant” lub
“Zurich”).

W dniu 1 czerwca 2012 roku, NCS wezwato Konsorcjum do zaptaty kwoty 308.832 tys. PLN tytutem kar
umownych za przekroczenie terminu zakohczenia budowy Stadionu Narodowego. Nastepnie, dnia 5 lipca
2012 roku NCS ztozyto do Gwaranta zgdanie wyptaty gwarancji ubezpieczeniowej na kwote 152.479 tys.
PLN. W ocenie Konsorcjum (w tym Spdtka) zgdanie zaptaty kar umownych za przekroczenie terminu
zakohczenia budowy jest bezzasadne, poniewaz opdznienie w tym zakresie nastgpito z przyczyn, za ktére
Konsorcjum nie ponosi odpowiedzialnosci.

W zwigzku z powyzszym, dnia 1 marca 2013 roku Konsorcjum (w tym Spdtka) skierowato do Sqgdu
Okregowego w Warszawie przeciwko NCS oraz Skarbowi Panstwa — Ministrowi Sportu i Turystyki pozew (i) o
ustalenie, ze pozwanym nie przystuguje roszczenie o zaptate kar umownych za przekroczenie terminu
zakohczenia budowy Stadionu Narodowego oraz (i) o zobowigzanie pozwanych do zaniechania
bezprawnego skorzystania z gwarancji wystawionej przez Zurich. Dodatkowo Konsorcjum wniosto o
zabezpieczenie wskazanych powyzej roszczeh poprzez zakazanie pozwanym do czasu prawomocnego

zakohczenia niniejszego postepowania pobierania wyptat z gwarancji  wystawionej przez NCS.
Postanowieniem z dnia 22 marca 2013 roku Sgd Okregowy w Warszawie oddalit wniosek o zabezpieczenie.
Dnia 9 kwietnia 2013 roku Konsorcjum ztozyto zazalenie na powyzsze postanowienie do Sgdu Apelacyjnego
w Warszawie.

22 kwietnia 2013 r. ofrzymat zgdanie NCS wyptaty z gwarancji nalezytego wykonania. Sgd Apelacyjny
nastepnie odrzucit apelacje. Decyzig z 25 wrze$nia 2013 r. Sgd Rejonowy w Warszawie. Zawiesit
postepowanie z urzedu ze wzgledu na ogtoszenie upadtosci dwdch powoddw, t.j. Alpine Bau Deutschland
AG i Alpine Bau GmbH. Zgodnie z o$wiadczeniem z 4 grudnia 2013 r. zarzgdca Alpine Bau Deutschland AG
wraz z zarzgdcg Alpine Bau GmbH wstgpili do procesu i ztozyli wniosek o wznowienie postepowania. Do
dzisiaj Sad Rejonowy nie wydat jeszcze decyzji o wznowieniu postepowania.

Niezaleznie od powyzszego, nalezy podkreslic podczas obowigzywania Umowy, Konsorcjum wykonato
znaczng liczbg prac dodatkowych zleconych przez NCS, za ktére nie otrzymato zaptaty. Konsorcjum
(wtgcznie z PBG)w tej chwili domaga sie zaptaty za wykonane prace dodatkowe. Dodatkowo, w zwigzku z
nie wykonaniem lub nienalezytym wykonaniem Umowy przez NCS, Konsorcjum poniosto straty. Wobec
tego Konsorcjum planuje w najblizszej przysztosci wnie$¢ jeden albo kika pozwdw, w zaleznosci od
potrzeby, przeciwko NCS i Skarbowi Panstwa w zwigzku z powyzszymi roszczeniami. Nie okre$lono jeszcze

doktadnej wartosci sporu. Konsorcjum planuje wniesienie pozwu w 2014 roku.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W miedzyczasie, w dniu 18 czerwca 2013 roku, PBG i Hydrobudowa Polska SA w upadtosci likwidacyjnej
(inny cztonek Konsorcjum) wniosty wniosek o zawezwanie do préby ugodowej w Sgdzie Rejonowym w
Warszawie przeciwko Skarbowi Panstwa —Ministrowi Sportu i Turystyki na kwote 162.984 tys. PLN o zaptate za
wyzej wymienione prace dodatkowe i odszkodowania. Dnia 10 pazdziernika 2013 roku odbyto sie
posiedzenie sgdu w tym przedmiocie, jednakze stronom nie udato sie doj$s¢ do porozumienia (sprawa o
sygn. VIl GCo 552/13).

W dniu 22 kwietnia 2013 roku NCS ztozyt roszczenie o wyptate przez Zurich kwoty z ubezpieczenia z tytutu
nalezytego wykonania (sygn. akt XX GC 211/13). W dniu 16 grudnia 2013 roku Spdtka ztozyta interwencije
uboczng po stronie pozwanego. W dniu 18 grudnia 2013 roku interwencja po sfronie pozwanego zostata
rbwniez ztozona przez syndyka Hydrobudowy. Do dnia dzisiejszego nie zostat wyznaczony termin
posiedzenia w sprawie. Warto$¢ przedmiotu sporu to 152.479 tys. PLN.

Nie jest znany wynik sprawy

W dniu 20 wrzeénia 2013 roku Spdétka Imtech Polska Sp. z 0.0. (jeden z gtdbwnych podwykonawcow
Konsorcjum Budowy Narodowego Stadionu w Warszawie) ztozyt pozew o zaptate 115.037 tys. PLN przez
PBG SA, Alpine Construction Polska sp. z 0.0., NCS i Skarb Panstwa - Minister Sportu i Turystyki. Spdtka Imtech
zqda zaptaty za prace wykonane podczas budowy Stadionu Narodowego w Warszawie oraz zaptaty za
szkody z tytutu przekroczonego terminu tych prac. W dniu 12 grudnia 2013 r. PBG SA otrzymata pozew, na
ktéry w dniu 28 marca 2014 r. zostata ztozona odpowiedz (sygn. XXVI GC 762/13). Postanowieniem z 8
lipca 2014r. sprawa zostata skierowana do mediacji (termin postepowania mediacyjnego: 3 wrzesnia
2014r.).

Niezaleznie od powyzszego, w dniu 25 lipca 2014r. do Sqgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy PBG
skierowata wniosek o zawezwanie do préby ugodowej (na chwile obecnqg nie zostata jeszcze nadana

sygnatura).

2. SAN-BUD Sp. z 0.0. przeciwko PBG SA w upadtosci uktadowej, sygn. akt IX GC 206/13/

Sprawa o zaptate 1.572 tys. PLN przed Sgdem Okregowym X Wydziat Gospodarczy we Wroctawiu — data
pozwu: 28 marca 2013 roku. Dnia 27 czerwca 2013 roku zostata sporzgdzona odpowiedz na pozew. W dniu
6 wrzesnia 2013 roku odbyta sie rozprawa, termin kolejnej rozprawy Sgd wyznaczy z urzedu. Na dzien
sporzgdzenia sprawozdania brak wyznaczonego terminu rozprawy w stosunku do pozwanego SIAC.

Postepowanie zawieszone z uwagi na ogtoszenie upadtosci

3. Dimark Sp. z 0.0. przeciwko PBG SA w upadtosci ukladowej, sygn. akt IX GC 533/13/4

Sprawa o zaptate 100 tys. PLN przed Sgdem Okregowym w Poznaniu — data pozwu: 13 czerwca 2013 roku.
W dniu 30 pazdziernika 2013 roku - Sgd Okregowy wydat wyrok oddalajgcy powddztwo Dimark Sp. z 0.0. w

catosdci i zasqdzajgcy na rzecz Spdtki zwrot kosztodw postepowania. Od wyroku tego apelacje wnidst
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Dimardk, Spdtka wniosta odpowiedz na apelacje w ustawowym terminie, tj. do 7 marca 2014 roku. W
niniejszej sprawie Dimark Sp.z 0.0. dochodzi od PBG naleznosci z tytutu bezpodstawnego wzbogacenia.
Powdd, dziatajgc jako cztonek konsorcjum generalnego wykonawcy zawart z podmiotem trzecim umowe
cesji, mocqg ktérej przenidst wraz ze wspdtkonsorcjantami wierzytelno$¢ z tytutu zaptaty wynagrodzenia
przez Inwestora na rzecz banku, na zabezpieczenie umowy kredytu, ktdrej strong jest m.in. PBG. Bank,
otrzymujgc naleznos$¢ z tytutu scedowanej wierzytelnosci, zaksiegowat jg m.in. na poczet zobowigzan
Pozwanego. W ocenie Dimark Sp.z 0.0. sptata naleznosci z tytutu umowy kredytu skutkuje bezpodstawnym
wzbogaceniem po stronie PBG. Obecnie nie jest znany wynik sprawy. Sgd Apelacyjny wyrokiem z dnia
27.05.2014 zmienit wyrok Sqdu | instancji w ten sposdb, ze zasgdzit na rzecz DIMARK 100 tys. PLN oraz
obcigzyt kosztami procesu; PBG rozwaza zasadno$é ztozenia skargi kasacyjnej; termin na ztozenie skargi

kasacyjnej uptywa 03.09.2014r.

4. Gmina Zabrze, ZPWiK przeciwko PBG SA w upadiosci uktadowej, Hydrobudowa Polska SA w
upadtosci likwidacyinej, sygn. akt X GCo 543/13/7

W dniu 21 pazdziernika 2013 roku Wnioskodawca ztozyt w Sgdzie Rejonowym Poznan-Stare Miasto w
Poznaniu, X Wydziat Gospodarczy zawezanie do proby ugodowej przeciwko PBG SA w upadtosci
uktadowej oraz Hydrobudowa Polska SA w upadtosci likwidacyjnej celem dochodzenia wierzytelnosci
kwoty 810 tys. EUR z tytutu kar umownych w ramach kontraktu "Poprawa gospodarki wodno - sciekowej na
terenie Gminy Zabrze - dzielnice Grzybowice, Rokitnica. Zadanie 1". Z uwagi na fakt, ze Wnioskodawca nie
ztozyt zadnej propozycji ugodowej, posiedzenie w dniu 25. Lutego 2014 roku zakonczyto sie brakiem ugody.
Na dzieh dzisiejszy Gmina Zabrze nie podjeta zadnych czynnosci procesowych w zwiqzku z tym nie jest

mozliwa ostateczna ocena realnosci i wysokosci roszczen.

5. Towarzysiwo Ubezpieczen Euler Hermes SA w Warszawie przeciwko PBG SA w upadlosci
uvkladowej, sygn. akt XVI GNc 1157/13

Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes w dniu 9 pazdziernika 2013 roku wniosto roszczenie wobec PBG SA z
tytutu nakazu zaptaty na kwote 5.075 tys. PLN na podstawie weksla.

Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes udzielit Hydrobudowie Polskiej SA generalnego ubezpieczenia z
tytutu réznych kontraktdéw budowlanych. W celu zabezpieczenia moZliwych roszczeh regresowych wobec
TU Euler Hermes, Hydrobudowa wydata weksel in blanco, poreczony przez Spotke PBG. W zwigzku z
upadtoscig Hydrobudowy Polskiej syndyk masy upadtosci wycofat Hydrobudowe Polskg SA z kontraktu -
inwestor Miasto Poznanh. Miasto Poznan zazgdato zaspokojenia roszczeh od TU Euler Hermes (jako
ubezpieczyciela). TU Euler Hermes zaspokoit roszczenie Miasta Poznan, nastepnie wypetnit weksel i wnidst
pozew o zaptate w stosunku do Spodtki (jako poreczyciela weksla). Dnia 15 listopada 2013 roku Sqgd
Rejonowy w Warszawie wydat nakaz zaptaty wobec Spdtki kwoty 5.075 tys. PLN (razem z odsetkami).
Nastepnie 12 grudnia 2013 roku Spdtka zgtosita sprzeciw wobec nakazu zaptaty w zwiqzku ze stanowiskiem,

iz weksel byt niewazny i niepoprawnie (wadliwie) wystawiony z uwagi na fakt, iz wycofanie sie
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Hydrobudowy Polskiej SA z kontraktu spowodowato, iz Hydrobudowa Polska nie byta juz strong kontraktu.
Sprzeciw Spdtki nie zostat jeszcze rozpatrzony przez Sgd. Wraz z zarzutami ztozono wniosek o wstrzymanie
wykonalnosci nakazu zaptaty .Sgd Okregowy oddalit wniosek o wstrzymanie wykonalnos$ci nakazu zaptaty
postanowieniem z dnia 13 lutego 2014 r. W dniu 5 marca 2014 r. ztozono zazalenie na to postanowienie,
jednak Sad Apelacyjny w Warszawie postanowieniem z dnia 16 maja 2014 r. oddalit zazalenie. Z informacji
uzyskanych w dniu 23 lipca 2014 r. w Sqdzie Okregowym w Warszawie ustalono, ze do sprawy przystgpita
Spoétka Nakano s.p. z 0.0. jako nabywca wierzytelnosci przystugujgcej TU Euler Hermes. Zarzgdzeniem Sqdu
Okregowego w Warszawie z 3 lipca 2014 r. zwrécono sie do Nakano Sp. z 0.0. 0 wykazanie za pomocg
dokumentu urzedowego przejscia wierzytelnosci bedqgcej przedmiotem sporu na jej rzecz, z tego tez
powodu PBG SA nie zostato jeszcze oficjalnie poinformowane o zmianach podmiotowych w toczgcym sie

postepowaniu.

6. FISIA BABCOOK ENVIROMENT GmbH przeciwko RAFAKO SA

Przed Miedzynarodowym Sgdem Arbitrazowym przy Austriackiej lzbie Handlowej w Wiedniu toczy sie
przeciwko RAFAKO SA spdr z powddztwa FISIA BABCOCK ENVIRONMENT GmbH. Sprawa dotyczy pozwu o
zaptate ok. 3,8 min EUR w zwigzku z umowq licencyjng w zakresie instalacji odsiarczania gazéw
spalinowych metodg mokrg. Zasadnicze roszczenia dotyczqg zaptaty rzekomo naleznej zalegte] optaty
licencyjnej. Zdaniem RAFAKO SA roszczenia te sg niezasadne. Spoétka RAFAKO SA stoi na stanowisku, ze
kontrakt na modernizacje czterech instalacji odsiarczania bedqcy przyczyng sporu zostat zrealizowany w
oparciu o wtasne rozwigzania techniczne, bez zastosowania licencyjnego know-how. W odpowiedzi na
pozew RAFAKO SA podnosi réwniez zarzut przedawnienia ewentualnego roszczenia. W ramach procedury

arbitrazowej nie zostat jeszcze ustalony harmonogram dalszego procedowania sprawy przez Trybunat.

POSTEPOWANIE ADMINISTRACYJNE

Obecnie toczy sie, wszczete przez Komisje Nadzoru Finansowego z urzedu, postepowanie administracyjne
przeciwko Spdtce, w przedmiocie natozenia na Spdtke kary administracyjnej na podstawie art. 96 ust 1 pkt.
c ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych.

KNF planuje zakohczenie sprawy we wrzesniu 2014 roku.

25. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM.

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do opublikowanych w

ostatnim skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym za 2013 rok.
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26. PRZEJECIA ORAZ SPRZEDAZ JEDNOSTEK ZALEZINYCH

26.1 PRZEJECIA

Transakcje potqczenia przeprowadzone przez Grupe Kapitatowg w  okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem, w efekcie ktérych Grupa nabyta kontrole nad jednostkami gospodarczymi, zostaty
opisane w nocie 3 skréconego $réodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego — nabycie

kontroli nad Spdtkami z Grupy Kapitatowej PBG Dom.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH PRZEPROWADZONE W OKRESIE OD 01.01. DO 30.06.2014 ROKU

Wynagrodzenie:

Procent
przejetych . Aktywa netto
Nazwa i siedziba jednostki przejmowane;j Data przejecia instrumentéw . udziaty przejetej jednostki Warto$é firmy
kapitatowych z [Pl niedajgce (warto$é godziwal)
prawem gtosu konfroli
Grupa Kapitatowa Erigo IV 2014-02-07 100,00% 52 10 42
Wartosé ogdtem X X 52 X 10 42
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ROZLICZENIE POLACZEN JEDNOSTEK GOSPODARCZIYCH PRZEPROWADZIONYCH W OKRESIE OD 01.01. DO
30.06.2014 ROKU

Warto$¢ godziwa
na dzien przejecia
Wyszczegdlnienie Grupa Kapitatowa
Erigo IV
2014-02-07

Aktywa

Wartosci niematerialne -

Rzeczowe aktywa trwate -

Nieruchomosci Inwestycyjne -

Aktywa z tytutu podatku odroczonego -

Zapasy -

Naleznosci i pozyczki -

Pozostate aktywa -

Srodki pieniezne 55

Aktywa razem 55

Zobowiqzania

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego -

Rezerwy -

Kredyty, pozyczki 45

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -

Pozostate zobowigzania -

Zobowigzania razem 45
Udziaty niedajgce kontroli -
Warto$é godziwa aktywdw netto 10
Wartoé¢ firmy (+) / Zysk (-) 42
Wynagrodzenie za przejetq jednostke: 52

Podmioty niekontrolujgce:

Udziaty niedajgce konfroli -

Przejmujgcy:

Srodki pieniezne 55

Instrumenty kapitatowe przejmujgcego -

Zobowigzania wobec poprzednich wiascicieli -

Wynagrodzenie warunkowe -

Warto$¢ godziwa inwestycji posiadanych przed przejeciem
(nabycie kilkuetapowe)

Dodatkowe koszty przeprowadzenia przejecia obcigzajgce zyski
(straty) przejmujgcego

WYDATKI NA NABYCIE JEDNOSTEK ZALEZNYCH W OKRESIE OD 01.01. DO 30.06.2014 ROKU

Wyszczegdlnienie e 001 e KoGi?él"rDoOwo
e 30.06.2014 P!
Erigo IV
Koszt potgczenia optacony (-) 52 52
Srodki pieniezne przejete wraz z jednostkq zalezng 55 55
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 107 107

-84 -
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PRZYCHODY | WYNIKI JEDNOSTEK PRZEJETYCH W TRAKCIE OKRESU SPRAWOZDAWCIEGO

Wyszczegdlnienie

Dane po dacie przejecia ujete
w rachunku zyskéw i strat Grupy

Dane za okres
od 01.01 do 30.06.2014 roku

Przychody

Wynik netto

Przychody

Wynik netto

Grupa Kapitatowa Erigo IV

(18)

(18)

Razem

(18)

(18)

26.2 SPRZEDAZ JEDNOSTEK ZALEZINYCH

SPRZEDAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH

Wyszczegdlnienie

Aktywa netto
na moment
sprzedazy

Aktywa

Warto$ci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Nieodnawialne zasoby naturalne

Nieruchomosci inwestycyjne

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Zapasy

42 591

Naleznosci i pozyczki

2416

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne

84

Aktywa razem

45 0N

Zobowigzania

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwy

17 000

Kredyty, pozyczki

10713

Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug

49

Pozostate zobowigzania

Zobowiqgzania razem

27762

Wartosé aktywéw netto

17 329

Catkowite wynagrodzenie ze zbycia

5

Zysk/strata ze zbycia ujete w pozostatych przychodach/kosztach

operacyjnych

(17 338)

Czes$¢ wynagrodzenia z tytutu zbycia ofrzymang w postaci

srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw

5

Srodki pieniezne zbyte wraz z jednostkqg zalezng

84

Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych

(79)

Powyzsza tabela obrazuje efekt sprzedazy udziatéw w PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0.

27. UTRATA KONTROLI NAD SPOLKAMI ZALEZNYMI

Utrata konfroli nad jednostkami zaleznymi w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, zostata opisana w

punkcie 3 skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego — znaczgce zdarzenia i transakcje.
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Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

UTRATA KONTROLI NAD SPOLKAMI ZALEZNYMI W OKRESIE OD 01.01. DO 30.06.2014 ROKU

Aktywa neﬂg na
Wyszczegdlnienie ?gg:zzfzvg::;:]
Kapitatowej

Aktywa

Wartoéci niematerialne 34
Rzeczowe aktywa trwate 885
Nieruchomosci inwestycyjne -
Nieodnawialne zasoby naturalne 820
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 350
Zapasy 302 888
Naleznosci i pozyczki 45051
Pozostate aktywa 222
Srodki pieniezne 2176
Aktywa razem 352 426
Zobowiqzania

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 19 081
Rezerwy 647
Kredyty, pozyczki 116 677
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 119 844
Pozostate zobowigzania -
Zobowigzania razem 256 249
Wartosé aktywow netto 96 177
Lysk/strata ze zbycia ujete w Pozostatych przychodach/kosztach (97 141)
Srodki pieniezne zbyte wraz z jednostkq zalezng 2176
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych (217¢6)

Powyzsza tabela obrazuje efekt utraty kontroli nad spdtkami Energopol Ukraina SA oraz PBG Dom Capital

Ltd.

28. DZIALALNOSC ZANIECHANA

Nie dotyczy.

29. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na normalnych zasadach rynkowych, ktérych

charakter i warunki wynikajq z biezgcej dziatalnosci operacyjne;.

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi

sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SPRZEDAZ | NALEZNOSCI

Przychody ze sprzedazy Naleznosci
Wyszczegdlnienie od 01.01 do | od01.01.do | od01.01.do na dzien na dzien na dzien
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
(niebadane) (badane) (niebadane) | (niebadane) (badane) (niebadane)
Sprzedaz do:
Pozostatych podmiotow 8 649 12 451 62 16 570 34 14 707
powigzanych
Razem 8 649 12 451 62 16 570 34 14 707
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP | ZOBOWIAZANIA
Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do | od 01.01.do | od 01.01. do na dzien na dzien na dzien
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
(niebadane) | (badane) | (niebadane) | (niebadane) | (badane) | (niebadane)
Zakup od:
Pozostatych podmiotow 967 1194 3155 2180 8109 12 201
powigzanych
Razem 967 1194 3155 2180 8109 12 201
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI UDZIELONE
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
(niebadane) (badane) (niebadane)
Wyszczegdlnienie Saldo na Saldo na Saldo na
Kwota wg o Kwota wg o Kwota wg o
UMow. dzien UMow dzien UMow. dzien
Y bilansowy Y bilansowy Y bilansowy
Pozyczki udzielone:
Pozostatym podmiotom 219 25 13821 15176 23 391 27 637
powigzanym
Razem 219 25 13 821 15176 23 391 27 637
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
(niebadane) (badane) (niebadane)
Wyszczegdlnienie Saldo na Saldo na Saldo na
Kwota wg s Kwota wg g Kwota wg Nl
UMow dzien UMow dzien UMowW dzien
Y bilansowy Y bilansowy Y bilansowy
Pozyczki otrzymane od:
Pozqs’fo’rych podmiotéw 13 14 1513 1562 ) )
powigzanych
Razem 13 14 1513 1562 - -
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

30. WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W JEDNOSTCE DOMINUJACEJ,
JEDNOSTKACH ZALEZINYCH, WSPOLZALEZINYCH | STOWARZYSZONYCH

W Spétce dominujgce;j:

W Spétkach zaleznych oraz

stowarzyszonych:
Wyszczegdlnienie e Razem
Wynagrodzenie éwioélllr;eenio « | Wynagrodzenie éwiod*cizenio

Okres od 01.01 do 30.06.2014

Jerzy Wisniewski (1) 140 - 193 - 333

Pawet Mortas (2) 180 - 302 387 869

Tomasz Tomczak (3) 158 - 80 6 244

Mariusz tozynski 180 - 24 - 204

Kinga Banaszak - Filipiak 192 - - - 192

Bozena Ciosk 150 - - - 150
Razem 1 000 - 599 393 1992
Okres od 01.01 do 31.12.2013

Pawet Mortas (2) 390 - 600 177 1167

Tomasz Tomczak 455 - 45 - 500

Marriusz tozynski 387 - 46 - 433

Kinga Banaszak - Filipiak 330 101 - - 431

Bozena Ciosk 248 3 - - 251
Razem 1810 104 691 177 2782
Okres od 01.01 do 30.06.2013
Pawet Mortas (2) 180 - 334 - 514
Tomasz Tomczak 210 - 18 - 228
Mariusz tozynski 177 - - - 177
Kinga Banaszak - Filipiak 82 73 - - 155
Bozena Ciosk 111 - - - 111
Razem 760 73 352 - 1185

* zasitek macierzynhski wyptacony przez ZUS
** premia uznaniowa oraz wynagrodzenie z tytutu delegowania do samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci

nadzorczych

1 Prezes Zarzqdu PBG SA od dnia: 24.04.2014 roku

2 Prezes Zarzgdu PBG SA od dnia: 28.10.2012 roku; od dnia 24.04.2014 roku - Wiceprezes Zarzgdu PBG SA

3 Wiceprezes Zarzgdu PBG SA do dnia: 06.05.2014 roku
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYNAGRODZENIA CZtONKOW RADY NADZIORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W JEDNOSTCE
DOMINUJACEJ, JEDNOSTKACH ZALEZINYCH, WSPOLZALEZINYCH | STOWARZYSZONYCH

W Spétce dominujace: W Spét’(koch zoleznyil'.w oraz
Wyszczegdlnienie i bl bl Razem
Okres od 01.01 do 30.06.2014
Jerzy Wisniewski (1) 38 - 473 189 700
Maciej Bednarkiewicz (2) 52 - - - 52
Matgorzata Wisniewska (3) 37 - 294 - 331
Przemystaw Szkudlarczyk 18 - 200 - 218
Dariusz Sarnowski 18 - 54 - 72
Andrzej Stefan Gradowski (4) 22 - - - 22
Norbert Stowik (5) 18 - - - 18
Razem 203 - 1021 189 1413
Okres od 01.01 do 31.12.2013
Jerzy Wisniewski (1) 120 5 1428 476 2029
Maciej Bednarkiewicz (2) 96 - - - 96
Matgorzata Wisniewska (3) 60 1 588 - 649
Przemystaw Szkudlarczyk 36 - 240 - 276
Dariusz Sarnowski 36 - 54 - 90
Andrzej Stefan Gradowski (4) 19 - - - 19
Norbert Stowik (5) 19 - - - 19
Razem 386 ) 2310 476 3178
Okres od 01.01 do 30.06.2013
Jerzy Wisniewski (1) 60 5 114 - 179
Maciej Bednarkiewicz (2) 48 - - - 48
Matgorzata Wisniewska (3) 30 1 54 - 85
Przemystaw Szkudlarczyk 18 - 31 - 49
Dariusz Sarnowski 18 - 3 - 21
Andrzej Stefan Gradowski (4) 3 - - - 3
Norbert Stowik (5) 3 - - - 3
Razem 180 [ 202 - 388

* ¥ premia uznaniowa oraz wynagrodzenie z tytutu delegowania do samodzielnego petnienia okreSlonych czynnosci
nadzorczych

1 Przewodniczgcy Rady Nadzorczej PBG SA od dnia: 29.06.2012 roku do dnia 24.04.2014 roku

2 Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej PBG SA od dnia: 29.06.2012 roku do dn. 24.04.2014 roku; od dn. 24.04.2014 roku -
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

3 Sekretarz Rady Nadzorczej PBG SA od dnia: 29.06.2012 roku (poprzednio Wiceprzewodniczgcy); od dn. 24.04.2014 roku -
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

4 Czonek Rady Nadzorczej PBG SA od dnia: 21.06.2013 roku; od dn. 24.04.2014 roku - Sekretarz Rady Nadzorczej

5 Cztonek Rady Nadzorczej PBG SA od dnia: 21.06.2013 roku
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2014 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

31. INNE ZNACZACE ZMIANY AKTYWOW, ZOBOWIAZAN, PRZYCHODOW | KOSZTOW

Grupa Kapitatowa realizuje dtugoterminowe umowy o ustugi budowlane, ktérych wycena na dzien
bilansowy oparta jest o szacunki Zarzgddw dotyczgce planowanych wynikéw z realizowanych umow.

Kwoty ujete w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowej dotyczqg
umdéw o ustuge budowlang bedgcych w trakcie redlizacji na dzieh bilansowy. Kwoty naleznosci
(zobowigzan) z tytutu umdw o ustuge budowlang zostaty ustalone jako suma poniesionych kosztéw z tytutu
realizacji kontraktéw budowlanych powiekszona o zysk (lub pomniejszona o poniesione straty) oraz
pomniejszona o wystawione faktury czeSciowe. Warto$¢ naleznosci oraz zobowigzan z tytutu umdw o

ustuge budowlang prezentuje ponizsza tabela:

UMOWY O USLUGE BUDOWLANA

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegblnienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Kwota przychoddw z umowy poczgtkowo ustalona w umowie 9 334 036 5007 465 11351 357
Zmiany (46 363) (121 974) (91 850)
Lgczna kwota przychodéw z umowy 9 287 673 4 885 491 11 259 507
Koszty poniesione do dnia bilansowego 3215765 2 674268 2835798
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 5446 280 2 035 552 8099 264
Szacunkowe tqczne koszty umowy 8 662 045 4709 820 10 935 062
Szacunkowe zyski 625 628 175 671 324 445
Stan zaawansowania na dzien bilansowy 37.12% 56,78% 25,93%
Stan ofrzymanych zaliczek na dzieh bilansowy 148 621 109 176 165 697
Em%’is (zjollji;ieglérgaidli(\;vvasr?qkompenso’fy z nalezno$ciami z tytutu 35 356 90 247 108 727
Kwota sum zatrzymanych 26 416 27 018 21158
E%s(zjxfoniesione do dnia bilansowego w zwiqgzku z realizacjq 3302 197 0 704 524 0867 684
Wynik ujety do dnia bilansowego 76 684 (14795) 193 429
Przychody szacowane na dzien bilansowy 3 378 881 2709 729 3061113
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego 3117582 2 604 242 2787 992
Naleznosci z tytutu umowy na dzien bilansowy 358 060 273 617 325701
Naleznosci z tytutu umowy na dzien bilansowy przynalezne ) ) )
konsorcjantfom

Konsorcjantarni umnielszone o zaliczke mosiwa do kompensaly 322704 183370 216 974
Zobowigzania z tytutu umowy na dzien bilansowy 96 761 117 938 52 580
Rezerwa z tytutu kar umownych - 50192 -

Zarzad Jednostki dominujgcej z uwagi na tajemnice handlowq, ujawnit informacje wymagane przez MSR

11 (umowy o ustuge budowlang) w kwotach tgcznych, bez podziatu na poszczegdine kontrakty.

Wykazana w sprawozdaniu finansowym tgczna kwota naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang na
dzien bilansowy wynosi 322.704 tys. PLN, a kwota zobowigzan z tego samego tytutu ujeta zostata w
wysokosci 96.761 tys. PLN. W analogicznym okresie ubiegtego roku naleznosci z tego tytutu wyniosty 216.974
tys. PLN, a zobowigzania 52.580 tys. PLN. Wykazane przychody z tytutu umdw o ustuge budowlang
odzwierciedlajg najlepsze szacunki Spoétek co do planowanych do poniesienia kosztdw, wynikajgcych z

tego prognozowanych wynikdw oraz ustalonego stopnia zaawansowania poszczegdlnych kontraktdow
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

budowlanych zgodnie z zasadami opisanymi w polityce rachunkowosci Grupy. W zaprezentowanych
warto$ciach przychoddw z umdw ujete zostaty (we wczesniejszych okresach sprawozdawczych) natozone
lub rozpoznane potencjalne kary z tytutu przekroczenia umownego terminu realizacji. Zaprezentowana
nota zawiera takze ujete przez Grupe w wyniku kwoty zawigzanych rezerw na planowane straty na

realizowanych kontraktach.

WPLYW ZABEZPIECZEN KURSOW WALUT NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG

W okresie objetym niniejszym skréconym $Srddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Spétka PBG SA oraz jej Spoétki zalezne posiadaty fransakcje zabezpieczajgce przyszte planowane
ekspozycje walutowe z wykorzystaniem standardowego instrumentu finansowego typu forward. Transakcje
zabezpieczajgce dokonane byty w ramach prowadzonej polityki zabezpieczen, w celu zapewnienia
przysztego poziomu przeptywdw pienieznych z tytutu przychoddw ze sprzedazy (z realizowanych
dtugoterminowych kontraktéw) oraz kosztdw wtasnych sprzedazy. Transakcje dotyczyty umow
podpisanych z inwestorami i dostawcami (gtdwnie nominowanych w EUR, USD).

Za | pdtrocze roku 2014 skonsolidowany wynik na instrumentach pochodnych zwigzanych z ryzykiem

walutowym ksztattowat sie nastepujgco:

Wplyw na wynik instrumentéw pochodnych zwigzanych z ryzykiem walutowym
30.06.2014 30.06.2013
Wyszczegdlnienie (niebadane) (niebadane)
w tys. PLN w tys. PLN
Przychody ze sprzedazy - -
Pozostate przychody operacyjne 85 6102
Przychody finansowe - -
razem przychody 85 6102
Koszty operacyjne - -
Pozostate koszty operacyjne 426 87
Koszty finansowe - -
razem koszty 426 87
Wplyw na wynik (341) 6015

Na dzier 30.06.2014 r. warto$¢ nominalna instrumentéw pochodnych zwigzanych z ryzykiem walutowym w

GK PBG ksztattowata sie nastepujgco:

Wartosé nominalna instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne
przed ryzykiem walutowym

30.06.2014 30.06.2013
Wyszczegdlnienie (niebadane) (niebadane)
w tys. PLN w tys. PLN
zabezpieczenie sprzedazy EUR 1 300 -
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Warto$é nominalna instrumentéw pochodnych handlowych
30.06.2014 30.06.2013
Wyszczegdlnienie (niebadane) (niebadane)
w tys. PLN w tys. PLN
zabezpieczenie sprzedazy EUR 5000
zabezpieczenie zakupu EUR 4950 26 822
zabezpieczenie zakupu USD 1 485 3000

Na dzieh 30 czerwca 2014 roku warto$¢ godziwa otwartych pozyciji w instrumentach pochodnych wyniosta

minus 115 tys. PLN, z czego 70 tys. PLN dotyczyto instrumentdw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne,
natomiast minus 185 tys. PLN dotyczyto wartosci godziwej instrumentéw prezentowanych jako instrumenty
handlowe Wartos¢ godziwa otwartych pozyciji w instrumentach pochodnych zmienia sie w zaleznosci od
zmiany warunkdw rynkowych i ostateczny wynik na tych fransakcjach moze znaczgco odbiegaé od

opisanej powyzej wyceny.

WPLYW ZABEZPIECZEN STOPY PROCENTOWEJ NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG

W celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego ze zmienng stopq procentowq, Spdtka zalezna od PBG SA w
upadtosci uktadowej stosuje instrumenty zabezpieczajgce typu IRS.

Zgodnie z wymogami umowy kredytowej Spétka zalezna byta zobowigzana do ograniczenia ryzyka stopy
procentowej. Spetniajac wymogi Banku, w dniu 24 listopada 2011 roku Spdtka zalezna zawarta z Bankiem
fransakcje SWAP-a odsetkowego (IRS) na kwote kapitatu 10.000 tys. EUR podlegajgcg amortyzacii z
terminem zapadalnosci do 24 listopada 2021 roku.

Za | poétrocze roku 2014 wynik na instrumentach pochodnych zabezpieczajacych stope procentowq ujety
w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat na dzieh 30 czerwca 2014 roku uksztattowat sie na poziomie

nastepujgcym:

Wplyw na wynik instrumentéw pochodnych zwigzanych z ryzykiem stopy procentowej
30.06.2014 30.06.2013
Wyszczegdlnienie (niebadane) (niebadane)
w tys. PLN w tys. PLN
Przychody ze sprzedazy - -
Pozostate przychody operacyjne - -
Przychody finansowe - -
razem przychody - -
Koszty operacyjne - -
Pozostate koszty operacyjne - -
Koszty finansowe 488 475
razem koszty 488 475
Wplyw na wynik (488) (475)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na dzien 30 czerwca 2014 roku warto$¢ godziwa otwartych pozycji zabezpieczajgcych stope procentowq

wyniosta minus 4 166 tys. PLN i dotyczyta instrumentdw pochodnych zabezpieczajgcych wartos¢ godziwg.

32. NOTY OBJASNIAJACE DO WYBRANYCH POZYCJI RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
za okres za okres za okres

Wyszczegdinienie od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

(niebadane) (badane) (niebadane)
Gaz ziemny, ropa naffowa i paliwa 128 709 328 206 212 352
Woda (3339) 14 428 11844
Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe 23 865 66 882 53 499
Drogi - 8 301 8 299
Budownictwo energetyczne 499 852 862 281 400 675
Inne 12 433 35 481 18 620
Przychody ze sprzedazy ogétem 661 520 1315579 705 289

KOSZTY WEDLUG RODZAJU
za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

(niebadane) (badane) (niebadane)
Amortyzacja 9 882 29 352 19 794
Zuzycie materiatdw i energii 203 594 407 265 189 410
Ustugi obce 341 611 704 818 389 734
Podatki i optaty 5024 14 006 7 204
Swiadczenia pracownicze 112 680 228 361 121 561
Pozostate koszty rodzajowe 22 323 74 355 24 596
Koszty wedtug rodzaju 695114 1458 157 752 299
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 15967 34 686 15088
Zmiana stanu produktdw, produkcji w toku (-) (41 005) (12 851) (21 502)
Koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby jednostki (902) (1 667) (1013)
Koszt wytworzenia sprzedanych produkidw, ustug 669174 1478 325 744 872
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

za okres za okres za okres
Slmian 1.01. 1.01. 1.01.
Wyszczegolnienie o e s
(niebadane) (badane) (niebadane)
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartosci sktadnikéw
aktywoéw:
- rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych - - 1923
- naleznosci 23 831 43 631 4217
- Zapaséw 82 3801 1524
- innych sktadnikéw aktywow 126 2 645 841
Odsetki zwiqzane z dziatalnosciqg operacyjnqg:
- od Srodkdw na rachunkach bankowych 25 15 1
- od udzielonych pozyczek 463 6212 5770
-inne odsetki 1 400 1054 459
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 1943 52 422 942
Rozwigzanie rezerwy na potencjalne zobowigzanie 19 239 336 721 90 000
Otrzymane kary i odszkodowania 905 8 731 1691
Otrzymane dotacje 298 3704 501
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 669 2 476 1847
Zysk z inwestycji w jednostki powigzane - 251 545 221 878
Zysk z utraty kontroli nad jednostkami powigzanymi - - -
Zysk ze sprzedazy posiadanych akcjii udziatéw 3000 - 2062
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartoéci godziwej przez rachunek zyskdw i - 120 6028
strat
Rdznice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej - - 4227
Dyskonto dotyczqce rozrachunkdw dtugoterminowych 1238 207 -
Pozostate przychody, w tym:
- ustugi poreczenia i gwarancji 35 - -
- zwrot kosztéw sgdowych 334 82 74
- odpisane przedawnione zobowigzania 19 153 -
- inne przychody 2953 2 339 22 219
Pozostate przychody operacyjne ogétem 56 560 715 858 366 204
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

za okres za okres za okres
1A 1.01. 1.01. 1.01.
Wyszczegolnienie Er B s
(niebadane) (badane) (niebadane)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 576 890 2 690
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej - 19 248 4575
Odpisy aktualizujgce wartosci sktadnikéw aktywow:
- wartosci firmy - 4 680 4335
- rzeczowych aktywéw trwatych i wartoéci niematerialnych 33 3736 5131
- naleznosci 19 597 59 611 9766
- zapaséw 505 9 892 5421
- pozyczek udzielonych 28 588 28 521 -
- innych sktadnikéw aktywdw 10729 21 809 8 643
Odsetki zwiqzane z dziatalnosciqg operacyjnqg:
- Sgib?vag\;v(;%zoh z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 446 7367 6602
Ufworzer}i(? rezerw na potencjalne zobowigzania z tyt. 5054 . )
poreczen i gwarancji
Utworzenie rezerw na zobowigzania 2 241 17 000 -
Zaptacone kary i odszkodowania 573 5434 753
Przekazane darowizny 280 651 226
Koszty utrzymania inwestycji - 827 827
Wynik nolin.sfrumenfo‘ch‘pochodnych dotyczgcych 341 . )
dziatalnosci operacyjnej
Strata z inwestycji w jednostki powigzane 114 479 - -
RdéZnice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej 1067 6112 -
Dyskonto dotyczqce rozrachunkdéw dtugoterminowych - - 594
Pozostate koszty, w tym:
- ustugi poreczenia i gwaranciji 4 11115 11115
- koszty postepowan sqgdowych 7 6183 2246

Sgggggzlzileznosa przedawnione, umorzone i 16 681 104 )
- inne koszty 4739 12 840 27718
Pozostate koszty operacyjne ogétem 205 940 216 020 90 642
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

PRZYCHODY FINANSOWE

za okres za okres za okres
RS AT 0062014 | 31022003 | 30062013
(niebadane) (badane) (niebadane)
Przychody z odsetek dotyczqce instrumentdw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 1144 2111 1253
Pozyczki i naleznosci 2 144 204
Inne odseftki 44 6 622 3 626
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 965 - 3129
Pozyczki i naleznosci (127) - -
igg?yiqzonio finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 1 386 ) (2 408)
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych 2224 - 721
OdW,rE'Jcenie odpiséw aktualizujgcych wartoé¢ pozyczek ) ) 9
(czesc¢ finansowa)
Inne przychody finansowe 20 3047 -
Przychody finansowe ogétem 3434 11924 5806
KOSZTY FINANSOWE
za okres za okres za okres
Slmian 1.01. 1.01. 1.01.
HHEEOEEITENE 0063014 | 31122013 | 30062013
(niebadane) (badane) (niebadane)
Koszty odsetek dotyczqce instrumentdw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 334 632 282
Kredyty w rachunku kredytowym 1390 14 255 19 819
Kredyty w rachunku biezgcym 4154 18 602 4 402
Pozyczki - 2 381 2088
iggg\\;\/viigigrr:iig z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 57 573 349
e et e o esouy sis| w20
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i
strat:
Instrumenty pochodne handlowe - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 529 1132 475
Akcje spbdtek notowanych 144 71 40
Jednostki funduszy inwestycyjnych - 2433 2332
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i 673 3636 2847
strat
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - (1.880) -
Pozyczkii naleznosci - 3064 -
Zobowiqgzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego . 1033 )
kosztu
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych - 2217 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek (czes¢ finansowa) - 75 208
Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji utrzymywanych do ) 84983 76 000

terminu wymagalnosci
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

za okres za okres za okres
Wsreeediiienie e od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
s ]l 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013
(niebadane) (badane) (niebadane)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw finansowych
. 6 506 -
dostepnych do sprzedazy
Odpisy aktualizujgce inwestycje w jednostki zalezne,
. ; . - 6414 7414
stowarzyszone i wspotzalezne
Inne koszty finansowe 32 2 498 250
Koszty finansowe ogbtem 6 646 136 772 113 659

33. INNE INFORMACJE WYMAGANE PRZEPISAMI (WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO)

W okresach objetych skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i
poréwnywalnymi danymi finansowymi stosowano $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR,

ustalane przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

a) przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjne;,
zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne
netto razem za | pétrocze 2014 roku, obliczono przyjmujgc Sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego

sredniq arytmetyczng Srednich kursdw NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, 1j. 4,1784 PLN/EUR.

b) przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnoéci operacyjnej,
zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne
netto razem za | pétrocze 2013 roku, obliczono przyjmujgc $Sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego

sredniq arytmetyczng Srednich kursdw NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, 1j. 4,2140 PLN/EUR.

c) przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjne;j,
zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne
netto razem za 2013 rok, obliczono przyjmujgc $redni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego Srednig

arytmetyczng srednich kursdw NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, 1j. : 4,2110 PLN/EUR.

d) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wiasny oraz kapitat zaktadowy na 30 czerwca 2014 roku obliczono

przyjmujgc $Sredni kurs EUR na ten dzien — kurs na 30 czerwca 2014 roku wynosit: 4,1609 PLN/EUR.

e) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wiasny oraz kapitat zaktadowy na 30 czerwca 2013 roku obliczono

przyjmujgc $Sredni kurs EUR na ten dzien - kurs na 28 czerwca 2013 roku wynosit: 4,3292 PLN/EUR.

f) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krotkoterminowe, kapitat wiasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2013 roku obliczono

przyjmujgc $Sredni kurs EUR na ten dzien - kurs na 31 grudnia 2013 roku wynosit: 4,1472 PLN/EUR.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wyszczegdlnienie

na dzien
30.06.2014 roku

na dzien
31.12.2013 roku

na dzien
30.06.2013 roku

Kurs obowigzujgcy na ostatni dzieh okresu 4,1609 4,1472 4,3292

Kurs sredni w okresie, obliczony jako $rednia

arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na

ostatni dzieh kazdego miesigca w danym 41784 42110 42140

okresie

NGiwyaszy Kurs w okresie 4,2375 4,3432 z dn. 4,3432
wyszy 7 dn. 03.02.2014r. 24.06.2013r. 7 dn. 24.06.2013r.

Nainizszy kurs w okresie 4,0998 4,0671 z dn. 4,0671
inizszy 7 dn. 09.06.2014r. 02.01.2013r. 7 dn. 02.01.2013.

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowe;j,

catkowitych dochoddw oraz

rachunku przeptywdw pienieznych,

ze skréconego

rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z

sréodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego i poréwnywalnych skonsolidowanych danych finansowych,

przeliczone na EURO:

WYBRANE DANE FINANSOWE

na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszezeadinienie 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013 30.06.2014 | 31.12.2013 30.06.2013
Y 9 niebadane badane niebadane | niebadane badane niebadane
PLN PLN PLN EUR EUR EUR

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 2173121 2 679 458 2662177 522 272 646 088 614 935
Zobowiqgzania dtugoterminowe 541 213 615093 800 316 130 071 148 315 184 865
Zobowigzania krotkoterminowe 2381 958 2647 211 2538 874 572 462 638 313 586 453
Kapitat wtasny przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki (1017 235) (858 283) (983 374) (244 475) (206 955) (227 149)
dominujgcej
Kapitat podstawowy 14295 14 295 14 295 3 436 3447 3302
Liczba akgji ( w szt.) 14295000 | 14295000| 14295000| 14295000| 14295000| 14295000
srednia wazona liczba akcjl 14295000 | 14295000| 14295000| 14295000| 14295000| 14295000
zwyktych (w szt.)
srednia wazona rozwodniona 14295000 | 14295000| 14295000| 14295000| 14295000 14295000
liczba akcji zwyktych (w szt.)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(w PLN / EUR) (71,16) (60,04) (68,79) (17,10) (14,48) (15,89)
Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje - - - - - -
(w PLN / EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,1609 4,1472 4,3292
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

za okres za okres za okres za okres za okres za okres
0d 01.01. do | od 01.01.do | od 01.01.do | od 01.01. do | od 01.01.do | od 01.01.do
Wyszczegdlnienie 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2013 | 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2013
niebadane badane niebadane | niebadane badane niebadane
PLN PLN PLN EUR EUR EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 661 520 1315579 705 289 158 319 312 415 167 368
éﬁ;ﬁféﬁf dziatalnosci (157 034) 337 066 235 954 (37 582) 80 044 55993
éﬁgéﬂ;‘zmgggﬁ (160 246) 212218 128 101 (38 351) 50 396 30 399
if:fﬁ[g@'g rr‘fe}}fo z dziatainosci (162 879) 207 512 124 471 (38 981) 49279 29 537
éﬁ%ﬂﬁ’éﬂc@?m' ztego (162 879) 207 512 124 471 (38 981) 49279 29 537
d;’é‘féi]‘é”éﬁ;?m podmiotu (160 110) 257 551 139 150 (38 318) 61161 33021
- akcjonariuszom mniejszosciowym (2769) (50 039) (14 679) (663) (11883) (3 483)
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
gs;éocmzsgy‘?md (strata) netto (220 143) 215808 129 691 (52 686) 51249 30776
'dg';fifg}grc“gégm podmiotu (205 536) 265 584 142 550 (49 190) 63069 33828
'kgrfﬁgimnuszom niesprawujacym (14 607) (49 776) (12 859) (3 496) (11 820) (3051)
%\Z{S';L(ﬂ'%%)g)‘o lednq akcje zwykiq (11,20) 18,02 9,73 (2,68) 428 2,31
Rozwodniony zysk (strata) na jedn
akeie zwyquy(x PL(N ; EUQ) lednq (11,20) 18,02 9,73 (2,68) 4,28 2,31
Rachunek przeptywéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z
g mlﬁoéci@opemcyjnej 67 312 (21 284) (87 734) 16110 (5 054) (20 820)
Srodki pieniezne netto
wykorzystane w dziatalnosci 35382 31702 6658 8 468 7 528 1 580
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z
i {Olﬁoédeﬁnonsowej (128 306) (11 735) (249) (30 707) (2787) (59)
Zmiana netto stanu srodkow
Sioniaznyah ] ich ckwiwalaniow (25 612) (1317) (81 325) (6 130) (313) (19 299)
$redni kurs PLN / EUR X X X 4,1784 42110 4,2140
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2014

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

34. IDARZENIA PO DACIE BILANSU

UMOWY INWESTYCYJNE

Data umowy Strony umowy

Zamawiajqgcy:
Hitachi Zosen

18.07.2014 Inova AG
Zawarcie

umow Wykonawca:
znaczgcych RAFAKO SA

Przedmiot umowy

Zawarcie umowy o wartosci 11,2 min
EUR (okoto 46,8 min PLN), ktérej
przedmiotem jest dostawa wraz z
montazem i rozruchem kotta do
utylizacji odpaddw komunalnych dia
Termicznej Utylizacji Odpaddw
Hereford &Worcestershire na terenie
Wielkiej Brytanii.

Istotne warunki

W okresie ostatnich 12 miesiecy
Spotka RAFAKO zawarta z
zamawiajgcym umowy na tgczng
kwote okoto 23,8 min EUR (okoto
100 min PLN). Przedmiotem umowy
o najwiekszej warto$ci wynoszgcej
12.600 tys. EUR (53.943 tys. PLN),
zawartej skutecznie w dniu 23
wrzes$nia 2013 roku, jest dostawa
wraz z montazem i rozruchem kotta
do utylizacji odpadéw
komunalnych dla Termicznej
Utylizacji Odpaddw hrabstwa
Buckingham, réwniez na terenie
Wielkiej Brytanii.

Wiecej w: RB RFK 41/2014: http://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2014/RB 2014 41.pdf

ZAWARTTE UMOWY Z INSTYTUCJAMI FINANSOWYMI

Data umowy Strony umowy

Instytucja
Finansujgca:
Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank
Polski SA

01.07.2014

Strona transakciji:
RAFAKO SA

Przedmiot umowy

Podpisanie Aneksu do Umowy Zastawu

o ustanowienie zastawu kredytowej z
dnia 8 lutego 2012 roku

Wiecej w: RB RFK 38/2014:

Istotne warunki

Na mocy Aneksu zmianie ulegta
kwota wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem
rejestrowym ustanowionym na
podstawie Umowy Zastawu. Od
dnia zawarcia Aneksu, zastaw
zabezpiecza wierzytelnosci
przystugujgce PKO BP w stosunku
do Spotki w tgcznej kwocie 200.000
tys. PLN (dwiescie miliondw ztotych,
00/100) wynikajgce ze zmienionej
Umowy Kredytowej, z pdzniejszymi
jej zmianami (przed zawarciem
aneksu kwota wierzytelnosci
zabezpieczona zastawem
rejestrowym wynosita: 300.000 tys.
PLN.

http://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2014/RB 38 aneks%20do%20umowy%20zastawu.pdf
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2014

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INNE ZDARZENIA

Data zdarzenia

Sprzedaz udziatéw Spdtki Goérecka Projekt
01.08.2014 Sp. z 0.0. przez Spbdtke PBG Dom Sp. z 0.0.

Przedmiot zdarzenia

- Spdtce PBG Erigo Sp. z 0.0.

Istotne warunki

W dniu 1 sierpnia 2014 roku Spétka zalezna od PBG SA -
PBG DOM Sp. z o.0. dokonata sprzedazy 2.000 szt.
udziatdow w Spdtce Gorecka Projekt Sp. z 0.0. - Spdtce
posrednio zaleznej od PBG DOM: PBG Erigo Sp. z 0.0.
Kapitat zaktadowy Spdtki Goérecka Projekt Sp. z o.o.
wynosi: 100 tys. PLN i dzieli sie na 2.000 udziatdéw o
wartoéci nominalnej 50,00 PLN kazdy udziat.

Zakupione przez PBG Erigo Sp. z 0.0. za kwote 100 tys.
PLN udziaty, stanowig 100% kapitatu Spotki Gérecka
Projekt Sp. z 0.0.

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majqgtkowej,

finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny moiliwosci

realizacji zobowigzan dla Emitenta.

W pierwszym podtroczu 2014 roku, poza wymienionymi i opisanymi w punkcie 2.3 ,zatozenie kontynuaciji

dziatalno$ci” oraz w punkcie 24 niniejszego raportu nie wystgpity inne istotne zdarzenia, moggce znaczgco

wptyngé na ocene i zmiany sytuaciji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowe;.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

35. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACII
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakohczony 30 czerwca
2014 roku (wraz z danymi pordwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd Spotki

dominujgcej w dniu 1 wrzeénia 2014 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu
Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
2014-09-01 Jerzy Wisniewski Prezes Zarzgdu
2014-09-01 Pawet Mortas Wiceprezes Zarzgdu
2014-09-01 Mariusz tozynhski Wiceprezes Zarzgdu
2014-09-01 Kinga Banaszak-Filipiak | Wiceprezes Zarzgdu
2014-09-01 Bozena Ciosk Cztonek Zarzgdu
Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Data Imie i nazwisko Funkcja
2014-09-01 Eugenia Bachorz Dyrekfor Centrum: Ustug
Ksiegowych

Wysogotowo, dn. 1 wrzeénia 2014 roku

-102 -



