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A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych, Zarzad Spoétki Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A.
w upadtosci uktadowej (,DSS”) oswiadcza, ze:

. Zgodnie z jego najlepsza wiedzg, poétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
DSS (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) oraz dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa, finansowg
oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j.

. Potroczne skrécone sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

. Mazars Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy przegladu pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej oraz
skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki dominujacej, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy tego przegladu, spetnili warunki do wydania bezstronnego
i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujagcymi przepisami i normami zawodowymi.

Rafat Abratanski Mariusz Roman

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Maksymilian Kostrzewa

Czfonek Zarzadu

Warszawa, 1 wrzesnia 2014 r.
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B. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Rachunek zyskoéw i strat

Przychody ze sprzedazy produktow
Zysk/ (Strata) na dziatalnos$ ci operacyjnej
Zysk/ (Strata) brutto

Zysk/ (Strata) netto

EBITDA*

Srednia w azona liczba akcji

Zysk/ (Strata) netto na jedng akcje (w zt)

Spraw ozdanie z przeplyw 6w pienieznych
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inw esty cyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansow ej

Przeplywy pieniezne netto
Bilans

Aktyw a trw ate

Aktyw a obrotow e

Kapitat w tasny

Zobow igzania dlugoterminow e
Zobow igzania krétkoterminow e
Kurs EUR/PLN**

- dla danych bilansow ych

- dla danych rachunku zyskéw i strat

oraz rachunku przeplyw 6w pienieznych

6 miesiecy zakonczonych

30 czerwca 2014

6 miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2013

tys. zt

54 230
(13 948)
(47 381)
(52 425)

(5 052)

12 927 709
(4,06)

(2 763)
(130)
(238)

(3131)

tys. eur

12 979
(3 338)
(11 339)
(12 547)

(1 209)

12 927 709
(0,97)

(661)
(31)
(57

(749)

30 czerwca 2014

tys. zt

41 894
(11 953)
(48 939)
(48 548)

(2 736)

12927 709
(3,76)

(2 329)

(14)
(1 748)
(4 091)

tys. eur

9942

(2 836)
(11 613)
(11 521)

(649)

12 927 709
(0,89)

(553)

(3)
(415)
(971)

31 grudnia 2013

tys. zt

232 098
38874
(739 520)
36 169
974 323

tys. eur

55 781
9343
(177 731)
8692
234 162

30 czerwca 2014

4,1609

30 czerwca 2014

4,1784

tys. zt

236 681
42 656
(687 095)
31464
934 968

tys. eur

57 070
10 285
(165 677)
7 587
225 446

31 grudnia 2013

4,1472

30 czerwca 2013

4,2140

* EBITDA zostala zdefiniowana jako zysk (strata) netto okreslona zgodnie z MSSF przed amortyzacjg, odpisami z tytulu utraty wartosci
rzeczowych aktywéw trwalych oraz wartosci niematerialnych, przychodami (kosztami) z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej oraz

podatkiem dochodowym.

EBITDA nie jest wskaznikiem zdefiniowanym w MSSF a sposdb jego wyliczenia moze by¢ rézny w zaleznosci od przyjetej metodologii.

** Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy. Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat
oraz rachunku przeptywow pienieznych uzyto kursu bedgcego s$rednig arytmetyczng kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien

poszczeg6lnych
miesiecy danego okresu.
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C. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Rachunek zyskoéw i strat

Przychody ze sprzedazy produktow
Zysk/ (Strata) na dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk/ (Strata) brutto

Zysk/ (Strata) netto

EBITDA*

Srednia w azona liczba akcji

Zysk/ (Strata) netto na jedng akcje (w zt)

Spraw ozdanie z przeplyw 6w pienieznych
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inw esty cyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansow ej

Przeplywy pieniezne netto
Bilans

Aktyw a trw ate

Aktyw a obrotow e

Kapitat w tasny

Zobow igzania dlugoterminow e
Zobow igzania krétkoterminow e
Kurs EUR/PLN**

- dla danych bilansow ych

- dla danych rachunku zyskéw i strat

6 miesiecy zakonczonych

30 czerwca 2014

6 miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2013

tys. zt

27 657
(7 945)
(37 225)
(37 225)

(4 433)

12 927 709
(2,88)

1 490
(1 079)
(208)
203

tys. eur

6619
(1901)
(8 909)
(8 909)

(1 061)

12 927 709
(0,69)

357
(258)
(50)
49

30 czerwca 2014

tys. zt

22 758
(5 751)
(35 638)
(35 638)

(2417)

12 927 709
(2,76)

(1134)

144
(1 341)
(2 331)

tys. eur

5 401
(1 365)
(8 457)
(8 457)

(574)

12 927 709
(0,65)

(269)

34
(318)
(553)

31 grudnia 2013

tys. zt

89 186
36 572
(764 186)
3221
886 723

tys. eur

21434
8789
(183 659)
774
213108

30 czerwca 2014

4,1609

30 czerwca 2014

4,1784

tys. zt

90 459
42073
(726 961)
3585
855 908

tys. eur

21812
10 145
(175 290)
864

206 382

31 grudnia 2013

4,1472

30 czerwca 2013

4,2140

* EBITDA zostala zdefiniowana jako zysk (strata) netto okreslona zgodnie z MSSF przed amortyzacjg, odpisami z tytulu utraty wartosci
rzeczowych aktywéw trwalych oraz wartosci niematerialnych, przychodami (kosztami) z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej oraz

podatkiem dochodowym.

EBITDA nie jest wskaznikiem zdefiniowanym w MSSF a sposdb jego wyliczenia moze by¢ rézny w zaleznosci od przyjetej metodologii.

** Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy. Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat
oraz rachunku przeptywow pienieznych uzyto kursu bedgcego s$rednig arytmetyczng kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien

poszczeg6lnych
miesiecy danego okresu.
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1.

Istotne wydarzenia do dnia sporzadzenia raportu

W okresie pierwszego poirocza 2014 r. oraz do dnia publikacji niniejszego raportu Grupa Kapitatowa Dolnoslaskie
Surowce Skalne S.A. w upadtosci uktadowej odnotowata nastepujace istotne zdarzenia:

W dniu 9 stycznia 2014 roku, nastgpito przedstawienie przez Sedziego Komisarza akt postepowania KKSM
Sedziemu Referentowi celem rozwazenia zmiany opcji prowadzonego postgpowania upadtosciowego. Zarzagd KKSM
byt przekonany , iz podjete dziatania oraz argumenty spoéiki, poparte przez pracownikéw reprezentowanych przez
zwigzki zawodowe oraz gtoéwnych wierzycieli Spotki zasiadajgcych w Radzie Wierzycieli, iz sytuacja spotki jest
zdecydowanie lepsza niz jeszcze rok czy pét roku temu, a uktad jest najkorzystniejszym rozwigzaniem dla
wierzycieli, przekonaja kielecki Sad i utrzymana zostanie opcja uktadowa. Ostatecznie w dniu 5 maja 2014 r. Sad
Rejonowy w Kielcach na posiedzeniu niejawnym, po rozpoznaniu wystgpienia Sedziego Komisarza o zmiane
sposobu prowadzenia postepowania upadto$ciowego z postepowania z mozliwoscig zawarcia uktadu na
postepowanie obejmujgce likwidacje majgtku upadtego, postanowit przekaza¢ sprawe Sedziemu Komisarzowi do
prowadzenia w dotychczasowym trybie. Oznacza to, iz zostala podtrzymana przez Sad Upadtosciowy opcja
uktadowa.

W dniu 27 stycznia 2014 roku odbyto sig posiedzenie Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej, na ktérym Rada
Nadzorcza przyjeta oswiadczenie Pana Mariusza Romana o rezygnacji z dniem 27 stycznia 2014 roku z petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Spotki, bez podania przyczyn, oraz podjgta uchwate o powotaniu Pana Rafata
Abratanskiego - dotychczasowego Cztonka Zarzadu - na stanowisko Prezesa Zarzadu. Nastgpnie Rada Nadzorcza
podjeta uchwate o powierzeniu Panu Mariuszowi Romanowi stanowiska Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 27 stycznia 2014 roku odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej spotki zaleznej Kieleckie Kopalnie Surowcow
Mineralnych S.A. w upadiosci uktadowej, na ktérym Rada Nadzorcza KKSM zapoznata sie z oswiadczeniem Pana
Dariusza Paprzyckiego o rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Zarzagdu KKSM, oraz podjeta uchwate o odwotaniu
Pana Maksymiliana Kostrzewy ze stanowiska Prezesa Zarzadu KKSM, pozostawiajac go jednoczes$nie w sktadzie
Zarzadu KKSM i powierzajac mu stanowisko Pierwszego Wiceprezesa Zarzadu. Ponadto Rada Nadzorcza KKSM,
po przyjeciu od Pana Rafata Abratanskiego oswiadczenia o rezygnacji z petnienia funkcji Przewodniczacego Rady
Nadzorczej KKSM, podjeta uchwate o jego powotaniu do Zarzadu KKSM powierzajgc mu stanowisko Prezesa
Zarzadu.

W dniu 16 kwietnia 2014 r. Sedzia Komisarz wydat postanowienie, w ktérym ostatecznie zatwierdzit liste
wierzytelnosci spotki zaleznej KKSM.

W dniu 24 kwietnia 2014 roku Grupa Kapitalowa powzigta informacje o prawomocnej decyzji Marszatka
Wojewddztwa Swietokrzyskiego z dnia 9 kwietnia 2014 r., o zmianie koncesji na wydobywanie wapieni i dolomitéw
dewonskich ze zloza ,Jazwica” w miejscowosciach Checiny, Radkowice i Bolechowice w powiecie kieleckim
wojewddztwie Swietokrzyskim, udzielonej w dniu 14 lipca 1993 r. spoice zaleznej Kieleckie Kopalnie Surowcow
Mineralnych Spoétka Akcyjna w upadtosci uktadowej. Wedtug stanu udokumentowanego na dzien 31 grudnia 2013
roku, zasoby geologiczne zloza ,Jazwica” objete zmieniong koncesjg, wynoszg 46,1 min ton. Wyzej wskazang
decyzjg o zmianie koncesji na eksploatacje ztoza wydtuzono ponadto okres obowigzywania koncesji do roku 2044.
Przeszacowanie wielko$ci zasobow zloza ,Jazwica” oznacza wzrost posiadanych przez Grupe Kapitalowa
Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A. zasobdw geologicznych surowcéw o 32,3 min ton.

W dniu 30 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujgcej podjeto uchwate o powotaniu,
na okres trzyletniej kadencji, Rady Nadzorczej Spotki w nastgpujgcym sktadzie: Pan Adam Budnikowski, Pan Piotr
Derlatka, Pan Maciej Drogon, Pan tukasz Hatazinski, Pan Aleksander tuczak, Pani Danuta tuczak, Pan Tomasz
Jakubiak. Jako nowy cztonek Rady Nadzorczej, nie petnigcy dotychczas funkcji w organach Spotki, zostat powotany
Pan Aleksander tuczak, zastepujgc Panig Agnieszke tuczak.

W dniu 23 lipca 2014 roku, celem glosowania nad uktadem, odbyto sie Zgromadzenie Wierzycieli spotki zaleznej
KKSM. Wynik gtosowania byt negatywny.

Bank Zachodni WBK S.A. nalezacy do grupy kapitatowej Santander Group (,BZWBK”), bedacy najwiekszym
wierzycielem spotki KKSM, nieoczekiwanie i wbrew wczesniejszym deklaracjom wycofat wlasny wniosek o
odroczenie terminu gtosowania nad uktadem przez Zgromadzenie Wierzycieli spotki KKSM. O powyzszym zdarzeniu
Sedzia-komisarz Dorota Tylus-Chatonska, prowadzaca w dniu 23 lipca 2014 r. Zgromadzenie Wierzycieli,
poinformowata KKSM oraz pozostatych wierzycieli dopiero na Zgromadzeniu, przekazujgc ponadto uczestnikom
zgromadzenia stanowisko tego wierzyciela, o opowiedzeniu sie przeciwko zawarciu uktadu. Ponadto w trakcie obrad
Zgromadzenia Wierzycieli oddalone zostaly przez Sedziego-komisarza wszystkie wnioski o odroczenie terminu
gtosowania nad ukfadem, pochodzgce od pozostatych blisko dwustu wierzycieli KKSM. Po przeliczeniu gtosow
wierzycieli co do zaproponowanych przez Zarzad KKSM propozycji uktadowych, Sedzia-komisarz stwierdzita, ze nie
doszto do zawarcia ukfadu.

Podstawg ztozenia przez KKSM oraz przez grupe wierzycieli wnioskow o odroczenie terminu gtosowania byty m.in.
nastepujagce szczegblne okolicznosci, ktore moglyby stanowi¢ podstawe orzeczenia Sedziego-komisarza w
przedmiocie odroczenia terminu gtosowania nad uktadem o 1 miesiac:
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1) zgtoszenie w dniu 17 lipca 2014 r. przez KKSM do GDDKIA naleznosci wraz z wnioskiem o wypfate zaliczki, w
trybie przewidzianym przepisami znowelizowanej ustawy z dnia 28 czerwca 2012 r. o sptacie niektorych
niezaspokojonych naleznosci przedsigbiorcéw, wynikajgcych z realizacji udzielonych zaméwien publicznych. Kwota
naleznosci gidwnej zgtoszonej przez KKSM (. bez uwzglednienia naleznych za okres 2 lat odsetek) wynosi
61.188.038,37 zt i dotyczy roszczen KKSM w zwigzku z dostawg kruszywa oraz $wiadczeniem ustug w ramach
kontraktu pn. ,Kontynuacja projektowania i wykonania robét budowlanych w zakresie autostrady A2 od Strykowa do
Konotopy na odcinku od km 411+465,8 do km 431+500”. Wedtug deklaracji przedstawiciela GDDKIiA w terminie do 4
tygodni ustalona zostataby kwota srodkéw przeznaczonych do wyptaty dla KKSM a ponadto wyptacona KKSM
zaliczka w wysokosci do 50% kwoty zgtoszonej wierzytelnosci;

2) spodziewana w terminie do 13 siempnia 2014 r. ostateczna decyzja Zarzadu Agencji Rozwoju Przemystu S.A. w
przedmiocie udzielenia KKSM pomocy indywidualnej na ratowanie przedsiebiorstwa i restrukturyzacje, w formie
pozyczki w wysokosci 15.000.000,00 zt na okres 7,5 roku, ze srodkéw finansowych, o ktérych mowa w art. 56 ust. 5
ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzaciji.

W trakcie obrad Zgromadzenia Wierzycieli do Sedziego-komisarza oraz do Sgdu Rejonowego w Kielcach zlozone
zostaly trzy wnioski o wylgczenie Sedziego-komisarza Doroty Tylus-Chatofskiej z dalszego prowadzenia
postepowania upadtosciowego. Whnioski o wytaczenie Sedziego-komisarza zostaly zlozone przez spétke KKSM,
przez jednego z wierzycieli handlowych KKSM, a ponadto przez liczng, blisko dwustuosobowg grupe wierzycieli
spotki. Wniosek KKSM, obejmujgcy réwniez wniosek o przeprowadzenie posiedzenia jawnego w tej sprawie zostat
oddalony przez Sad Rejonowy w Kielcach na posiedzeniu niejawnym. Pomimo nieprawomocnosci rozstrzygniecia
Sadu Rejonowego w przedmiocie oddalenia wniosku KKSM oraz nierozpoznania przez Sad Rejonowy w Kielcach,
do chwili zamknigcia Zgromadzenia Wierzycieli, pozostatych wnioskéw o wylgczenie Sedziego-komisarza, Sedzia-
komisarz kontynuowata prowadzenie Zgromadzenia Wierzycieli i przeprowadzita gtosowanie nad uktadem.

Jako podstawe wnioskow o wytagczenie Sedziego-komisarza Doroty Tylus-Chatonskiej wnioskodawcy wskazali
niezachowanie bezstronnosci przez Sedziego. Ponadto Sedzia-komisarz zostata poinformowana przez Zarzad
KKSM o zlozeniu skargi wraz z wnioskiem o przeprowadzenie postepowania kontrolnego wobec Sedziego-
komisarza przez Sad Apelacyjny w Krakowie w trybie ustawy o ustroju sgdéw powszechnych.

W dniu 25 lipca 2014 r. Sad Rejonowy w Kielcach, Wydziat V Gospodarczy, Sekcja ds. upadioSciowych i
naprawczych, wydat postanowienie o zmianie sposobu prowadzenia postepowania upadtosciowego KKSM, spotki
zaleznej Emitenta, z postepowania obejmujgcego mozliwos¢ zawarcia uktadu z wierzycielami na postepowanie
obejmujgce likwidacje majgtku upadiego. Na Syndyka masy upadiosci KKSM S.A. zostat wyznaczony Tycjan
Saltarski, dotychczasowy Nadzorca Sgdowy KKSM S.A.

W dniu 25 lipca 2014 r. jednostka zalezna KKSM, ztozyta do Sadu Rejonowego w Kielcach wniosek o wstrzymanie
wydania postanowienia, o ktorym mowa w art. 286 ust. 1 ustawy — Prawo upadto$ciowe i naprawcze, tj. o zmianie
sposobu prowadzenia postepowania upaditosSciowego spoétki na postepowanie obejmujgce likwidacje majatku
upadtego, do czasu prawomocnego rozstrzygniecia ztozonych w dniu 23 lipca 2014 r. wnioskdw o wylgczenie
Sedziego-Komisarza SSR Doroty Tylus-Chatonskiej od udziatu w postgpowaniu upadtosciowym KKSM.

W dniu 30 lipca 2014 r. Prezes Sadu Apelacyjnego w Krakowie zlecit wszczecie procedury kontroli akt postepowania
upadtosciowego spotki zaleznej KKSM. Powyzsze nastgpito na skutek wniesionej przez KKSM skargi na czynnosci
podejmowane w toku postepowania upadto$ciowego oraz Zgromadzenia Wierzycieli przez Sedziego-komisarza
Dorote Tylus-Chatonskg w V Wydziale Gospodarczym, Sekcji ds. upadiosciowych i naprawczych Sadu Rejonowego
w Kielcach. Skarga objeta ponadto wniosek o przeprowadzenie postgpowania kontrolnego wobec Sedziego-
komisarza.

W dniu 12 sierpnia 2014 roku odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej KKSM, na ktérym podjeta zostata uchwata o
powotaniu Pana Mariusza Romana na stanowisko Cztonka Zarzgdu KKSM z dniem nastepujgcym po dniu ztozenia
przez niego rezygnacji z funkcji CzZlonka Rady Nadzorczej KKSM. Ponadto w tym samym dniu Pan Mariusz Roman
zlozyt oswiadczenie o rezygnaciji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej KKSM, bez podania przyczyn.

2. Wyniki oraz sytuacja finansowa Grupy
okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca Zmiana %

2014 2013
Przychody ze sprzedazy 54 230 41 894 29,4%
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 962 579 66,1%
EBIT (13 948) (11 953) (16,7%)
EBITDA (5 052) (2 736) (84,7%)
Zysk/(Strata) brutto (47 381) (48 939) 3,2%

Zysk/(Strata) netto za okres (52 425) (48 548) (8,0%)
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W wyniku dziatan restrukturyzacyjnych lat 2012-2013, Grupa Kapitatowa DSS zrezygnowata z aktywnos$ci gospodarczej w
zakresie realizacji kontraktéw drogowych, samodzielnej produkcji i uktadania mas mineralno-asfaltowych. Obecna
dziatalno$¢ gospodarcza Grupy koncentruje sie na wydobyciu, produkcji i sprzedaz kruszyw naturalnych famanych.

W zwigzku z powyzszym, wyniki z dziatalnosci operacyjnej Grupy za | pétrocze 2014 r. odzwierciedlajg tylko i wytacznie
wynik na dziatalno$ci kruszywowej. Skonsolidowana EBITDA za | pétrocze 2014 roku byta ujemna i wyniosta 5 052 tys.
zt, zas skonsolidowana strata netto 52 425 tys. zk.

Na taki wynik Grupy wptynety nastepujgce istotne zdarzenia:

Wzrost przychodow ze sprzedazy

Porownanie okresu szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2014 i 2013 roku wskazuje na istotng poprawe sytuacji na
rynkach budownictwa drogowego i kolejowego, przektadajgca sie na wzrost przychoddw ze sprzedazy Grupy o blisko 30%
(54,2 min zt w 2014, wzgledem 41,9 min zt w 2013).

Wzrost wolumenu sprzedazy

W pierwszym potroczu 2014 roku Grupa uplasowata na rynku 1 840 tys. ton produktdow, wzgledem 1421 tys. ton z
analogicznego okresu roku 2013. Jest to wzrost o okoto 30%. Zaznaczy¢ jednoczesnie nalezy, ze w Spotce dominujacej
wzrost ten wynidst 59%, a w spotce zaleznej KKSM jedynie 4%.

okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca Zmiana %
2014 2013
[tys. ton] [tys. ton]
KKSM 795 763 4%
DSS 1045 657 59%
Grupa Kapitalowa 1 840 1421 30%

Wzrost srednich cen sprzedazy

Na poziomie Grupy Kapitatowej, w poréwnywanych okresach, odnotowany zostat wzrost srednich cen sprzedazy o 3%.
Woynikato to przede wszystkim z istotnego wzrostu cen w Spéice dominujacej, tj. az o 16%. W tym czasie Srednie ceny
spadty w KKSM o 7%.

Zmiana poziomu cen nadzien 30 czerwca 2014
wzgledem 30 czerwca 2013 [%)]

KKSM -7%
DSS 16%
Grupa Kapitalowa 3%

Wzrost cen sprzedazy jest pochodng poprawy struktury asortymentowej w samej Spoice dominujgcej DSS. Produkty o
najwyzszych cenach to grysy (budownictwo drogowe, przeznaczenie dla warstw wierzchnich drég) oraz ttuczen
(budownictwo kolejowe). W pierwszym pétroczu 2014 roku udziat w sprzedazy grysow wyniést 40%, a ttucznia kolejowego
21%. W tym okresie 2013 roku bylo to z kolei 38% dla grysoéw i jedynie 3% dla ttucznia kolejowego. Tak wiec DSS z
sukcesem rozwineta w 2014 roku sprzedaz ttucznia, utrzymujgc jednoczes$nie wysoki udziat w sprzedazy grysow.

Przewidywany, dalszy korzystny rozwdéj rynku

Wyniki roku 2014 dowodzg istotnego wzrostu zapotrzebowania ze strony rynku budownictwa kolejowego na tluczen
kolejowy. Jest to skutkiem kumulacji w 2014 roku inwestycji finansowanych z programéw infrastrukturalnych unijnej
perspektywy finansowej lat 2007-2013 i 2014-2020. Ponadto, w nowej perspektywie unijnej przewidziano wiekszg pule
Srodkéw na inwestycje kolejowe, niz miato to miejsce poprzednio.

W tym kontekscie, zaznaczy¢ nalezy, ze w Grupie Kapitatowej, jedynie kopalnia Pitawa Goérna nalezaca do DSS,
dysponuje materiatem skalnym spetniajacym najwyzsze wymogi jakos$ciowe ttucznia kolejowego (w tym dla tras
kolejowych wysokich predkosci).

Wedtug prognoz Zarzadu zapotrzebowanie ze strony rynku budownictwa drogowego, w poréwnaniu do roku 2013 réwniez
powinno wzrosngé. Rozpoczete procedury przetargowe na realizacje inwestycji drogowych wskazujg, ze szczegdlna
kumulacja tych prac infrastrukturalnych przypadnie na przetom lat 2014 i 2015.
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Koszty dziatalnosci
W 2013 roku oraz | kwartale 2014 roku Grupa kontynuowata proces restrukturyzacji kosztéw. Zaowocowato to w rachunku

zyskéw i strat obnizeniem kosztéw zarzadu i kosztéw sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Jak
obrazuje tabela ponizej, dziatania restrukturyzacyjne okazaty sie bardziej korzystne w przypadku DSS niz KKSM.

okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca Zmiana %

2014 2013
Koszty sprzedazy 1251 3061 -59%
KKSM 641 303 112%
DSS 610 2758 -78%
Koszty ogdlnego zarzgdu 7 854 9 956 -21%
KKSM 4272 5223 -18%
DSS 3582 4733 -24%
Grupa Kapitatowa 9105 13017 -30%

Wysoki poziom kosztow finansowych
tacznie koszty finansowe w | pétroczu 2014 roku obcigzyty wynik Grupy Kapitatowej w kwocie 33 560 tys. zt. Wynika to
zfaktu ogloszenia upadiosci spétki i koniecznosci utworzenia rezerw na odsetki od zobowigzan, w szczegodlnosci
potencjalne odsetki karne.
Na prezentowang kwote kosztow finansowych zlozyty sie gtownie:

e  Odsetki kredytéw i gwarancji Kredyt Bank S.A.,

e  Odsetki od wyemitowanych papieréw dtuznych, w tym obligaciji serii F i G,

Wartos¢ sumy bilansowej aktywow i pasywow na dzien 30 czerwca 2014 roku Grupy Kapitatowej spadta o 2,99% w
stosunku do stanu na koniec roku 2013.
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Dominujgca pozycja po stronie aktywow Grupy Kapitatowej sg Aktywa trwate. Ich warto$¢ stanowi 85,7% sumy aktywow i
prawie w catosci majg one charakter rzeczowy. Najwiekszy udziat przypada na pozycje Grunty (okofo 56,1% aktywow
trwatych), a w nastepnej kolejnosci Urzadzenia techniczne i maszyny oraz Budynki i budowle. Warto$¢ Aktywéw trwatych
na przestrzeni ostatnich dwoch kwartatow wykazata niewielki spadek. Jest to wypadkowa obnizenia wartosci poprzez
naliczenie amortyzacji za miniony okres oraz zwigkszenia w wyniku przyjecia srodkéw trwatych w leasing finansowy w
grupie Maszyn i urzadzen. W pierwszym potroczu 2014 roku Grupa Kapitatowa nie dokonywata znaczacych odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ majagtku trwatego. Nie wystgpito réwniez nabycie lub sprzedaz majatku o istotnej warto$ci
bilansowe;.

Aktywa obrotowe na koniec pierwszego potrocza 2014 roku w poréwnaniu do 31 grudnia 2013 roku zmniejszyty swojg
wartos¢ o okolo 3%. Jest to przede wszystkim wynik nizszego poziomu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych. Warto$¢ naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug osiagneta na koniec czerwca 2014 roku poziom o 6% nizszy niz
ten z konca 2013 roku.

Grupa nie dokonywata istotnych odpiséw aktualizujgcych w odniesieniu do wartosci aktywéw obrotowych.
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Kapital wlasny Grupy Kapitatowej wykazat w na koniec pierwszego pétrocza 2014 roku spadek w stosunku do konca
roku 2013 za sprawg ujemnego wyniku finansowego netto odnotowanego za miniony okres.
Pokrycie straty lat ubiegtych bedzie miato Zrédio w:

e zyskach lat przysztych.

e konwersiji i potencjalnie czesciowej redukcji zadtuzenia w toku realizacji uktadu z wierzycielami.

Zobowiazania krétkoterminowe w okresie ostatnich 6 miesigcy wykazaty wzrost. Jest to efekt rosngcego poziomu
odsetek od zobowigzan kredytowych oraz instrumentéw diuznych Grupy Kapitalowej. Pozostate pozycje zobowigzan
krétkoterminowych nie wykazaty istotnych zmian.

3. Sezonowosc¢ i cyklicznosé

Popyt na produkty Grupy charakteryzuje sie sezonowoscig. Szczyt popytu zwigzany jest z realizacjg projektow budowy
drég i przypada na miesigce letnie i jesienne. Od potowy grudnia do marca, w zaleznosci od warunkéw atmosferycznych
umozliwiajgcych lub nie rozpoczecie prac budowlanych, odbiory materiatbw budowlanych sg realizowane z mniejszg
intensywnoscig. Szacuje sig, ze wolumen i warto$¢ sprzedazy w miesigcach zimowych to okoto 30% warto$ci osigganych
w trzecim i czwartym kwartale roku.

4. Stanowisko Zarzadu w zakresie mozliwosci zrealizowania opublikowanych prognoz

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz finansowych.

5. Czynniki wplywajace na wyniki finansowe w kolejnych kwartatach

Rynek kruszyw

Dwa gtéwne zrédia popytu na produkty Grupy DSS to rynek budownictwa drogowego oraz budownictwa kolejowego.
Wyniki dziatalnosci Grupy w najblizszych latach bedg pochodng skali i tempa realizacji Programu Budowy Drog
Krajowych na lata 2011-2015, Wieloletniego Programu Inwestycji Kolejowych do 2015 roku oraz zatozerh co do rozwoju
infrastruktury drogowej po roku 2015. Istotnym jest, ze rok 2014 to rok przejsciowy, zakonczenia poprzedniej i wdrozenia
nowej perspektywy budzetowej UE na lata 2014-2020. Kluczowe w tym wzgledzie bedzie wydatkowanie srodkow
pozostatych z unijnej perspektywy finansowej okresu 2007-2013 oraz wydatkowanie $rodkéw z nowej perspektywy unijnej
2014-2020.

Dwa widoczne trendy, istotne z punktu widzenia Grupy w najblizszych latach to:

e znaczgcy wzrost inwestycji ksztaltujgcych popyt na infrastrukturalnym rynku kolejowym - korzystne ze wzgledu
na skokowy wzrost zapotrzebowania na produkty dolnoslgskich kopalni Grupy,

e przesuniecie ciezaru inwestycji drogowych na wschdd kraju — stwarzajgce szanse wykorzystania bliskosci
lokalizacyjnej kopalni $wigtokrzyskich i pakietowego ofertowania produktow DSS i KKSM.

Produkty dla budownictwa drogowego

W latach 2014-2020 budzet na inwestycje drogowe wyniesienie okofo 100 mid zt (przy 60 mld zt pochodzacych z
programéw unijnych). W planach na lata 2014-2020 zaktada sig bardziej rbwnomierne rozlozenie przetargéw i unikniecia
problematycznego spietrzenia inwestycji doswiadczanego przez branze w latach 2009-2010. Realizacja przetargéw
ogtaszanych od 2013 roku i rozstrzygnietych w 2014 roku rozpocznie sie prawdopodobnie na przetomie lat 2015-2016.
Oznacza to odbicie rynku poczgwszy od 2015 roku.

W nowej perspektywie priorytetem bedg trasy ekspresowe. Plan Ministerstwa Transportu zaktada, ze do 2020 roku
domknieta zostanie podstawowa sie¢ autostrad i drég ekspresowych kraju. Wedle zapowiedzi, w 2020 roku, kazde miasto
wojewddzkie ma mie¢ bezposrednie potgczenie z Warszawa.

Gtéwne inwestycje drogowe planowane w najblizszych latach:

droga ekspresowa S7 — na odcinkach z Warszawy do Gdanska i miedzy Warszawg a Krakowem,
droga ekspresowa S5 — migdzy Poznaniem a Wroctawiem,

droga ekspresowa S8 — obwodnica Marek,

droga ekspresowa S12 — obwodnica Putaw,

droga ekspresowa S17 — Warszawa — Lublin — granice panstwa,

droga ekspresowa S19 — z Lublina do Rzeszowa,

autostrada A4 — na odcinku Rzeszow — Jarostaw,

autostrada A1l — z Tuszyna do Pyrzowic.

Z punktu widzenia mozliwosci obstugi powyzszych kontraktéw, DSS i KKSM posiadajg korzystne umiejscowienie kopalni
w kontekscie planowanych inwestycji drogowych oraz odznaczajg sie wysokg jakoscig kruszywa i synergig zwigzang z
gama produktowg oferowang w ramach Grupy Kapitatowej DSS. Surowiec skalny o parametrach wtasciwych dla warstw
Scieralnych drég pochodzi w Polsce niemalze wytgcznie z regionu dolnoslaskiego.



Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. w upadtosci uktadowej 12
Raport za pierwsze potrocze 2014 r.
(dane przedstawiono w tysigcach polskich ztotych)

Produkty dla budownictwa kolejowego

Inwestycje infrastrukturalne dofinansowywane z unijnej perspektywy finansowej 2007-2013 musialy zosta¢
zakontraktowane do konca 2013, a jej $Srodki wydane do konca 2015 roku. W przypadku infrastruktury kolejowej (z racji na
niski dotychczasowy poziom realizacji planéw) oznacza to w latach 2014 i 2015 kumulacje prac prowadzonych w ramach
budzetu 2007-2013. Ponadto, wedle ostatecznych ustalen, w latach 2014—-2020 $rodki przeznaczone na drogi i kolej majg
by¢ rozdysponowane w proporcjach 60/40, podczas gdy w latach 2007-2013 byto to 80/20 na korzys$¢ infrastruktury
drogowej. W wartos$ciach bezwzglednych kwota przewidziana na inwestycje kolejowe to ok 40 mld zt. Oznacza to wzrost
zapotrzebowania na kruszywa tamane ze strony kolejnictwa, w szczegélnosci ttucznia kolejowego, ktérego motorem bedag
gtéwnie modernizacje szlakdéw kolejowych.

Ttuczen kolejowym jest najwyzej marzowym produktem Grupy. Na przestrzeni roku 2013 DSS doswiadczajgc skokowego
wzrostu popytu na ttuczen kolejowy podjagt decyzje o adekwatnym dopasowaniu technologii produkcji w kopalni Pitawa
Gorna. Mialo to korzystny wplyw na strukture asortymentowg sprzedazy i poziom uzyskiwanej na sprzedazy marzy. W
pierwszej polowie 2013 roku udziat tlucznia kolejowego w strukturze sprzedazy nie przekraczat 5%, zeby w ostatnim
kwartale osiagng¢ poziom 28%. Poczatek roku 2014 rok potwierdza kontynuacje tego pozytywnego trendu, ktéry w ocenie
Grupy powinien utrzymac¢ sie przez najblizsze lata. Wartym podkreslenia jest to, ze parametry jakosciowe ttlucznia
kolejowego mozliwego do zastosowania przy budowie i modernizacji tras kolejowych duzych predkosci spetnia jedynie
waska grupa kopalni kruszyw, zlokalizowanych gtéwnie w rejonie dolnoslgskim, w tym kopalnia Pitawa Gérna.

Nowy program Ministerstwa Infrastruktury w zakresie inwestycji kolejowych zaktada przeznaczenie na budowe,
modernizacje i rewitalizacje kolei w Polsce w latach 2013-2015 okoto 27,2 mid PLN. Z czego w 2014 PKP PLK zapowiada
wydanie 9 mild PLN (dla poréwnania 2012 — 3,8 min PLN, 2013 — 6,7 mld PLN). PKP PLK planuje zmodernizowac ok. 4
tys. km linii kolejowych do 2015. Ponadto, w latach 2014-2020 zwigkszony zostanie priorytet modernizacji linii
towarowych. Dzieki remontom $rednia predkos¢ na liniach towarowych w Polsce ma wynosi¢ 70-80 kilometréw na
godzine. Koszt catej inwestycji wyniesie od 30 do 35 miliardow PLN. Pienigdze na ten cel majg by¢ przeznaczone z
budZetu Unii Europejskiej na lata 2014-2020.

Priorytetem inwestycyjnym sg linie kolejowe do portow w Gdyni, Gdansku, Szczecinie i Swinoujéciu oraz szlaki wyjazdowe
ze Slaska. Na ukonczeniu sg projekty dla fragmentow linii z Poznania do Wroctawia i z Warszawy do Lublina.

Ceny sprzedazy

Istotng role w budowaniu przychodéw Grupy Kapitatowej odgrywajg srednie ceny sprzedazy na rynku kruszyw tamanych.
Sprawdzajg sie wczesniejsze przewidywania analitykdw co do stopniowej stabilizacji cen w latach 2013-2014. Nalezy sig
spodziewa¢ dalszego wzrostu $rednich cen kruszyw od poczatku roku 2015, co bedzie wynikato z rozpoczecia realizacji
nowych duzych projektéw drogowych oraz rozwoju projektéw kolejowych.

Zatwierdzenie uktadu z wierzycielami

Na dzien publikacji niniejszego raportu, jednostka dominujgca znajduje sie w stanie upadtosci z mozliwoscig zawarcia
uktadu. Perspektywy dalszego rozwoju zalezg od powodzenia procesu uktadowego.

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Kielcach, Wydziat V Gospodarczy, Sekcja ds. upadtosciowych i naprawczych, z dnia
25 lipca 2014 r, tryb upadio$ci gtéwnej jednostki zaleznej KKSM S.A, zostat zmieniony z postgpowania obejmujgcego
mozliwo$¢ zawarcia ukfadu z wierzycielami na postepowanie obejmujgce likwidacje majatku upadtego. Na dzien publikacji
raportu postanowienie nie jest nieprawomocne i rozpatrywane jest zazalenie na przedmiotowe postanowienie ztoZzone
przez KKSM i czes¢ jego wierzycieli.

Przyczyng upadtosci spétek z Grupy byta realizacja kontraktéw drogowych. W najblizszych latach Grupa bedzie sie
skupiata na wydobyciu kruszyw tamanych i nie bedzie angazowata sie w projekty drogowe, traktujgc produkcje mas
mineralno-asfaltowych i betonéw jako dziatalno$¢ poboczna.

Stopy procentowe

Grupa posiada istotne zadluzenie oprocentowane zmienng stopg procentowg opartg o WIBOR. Nalicza tez rezerwy na
odsetki od zobowigzan finansowych w oparciu o stope lombardowg. Zmiany poziomu stdép procentowych mogg w istotny
sposob wptywaé na koszty finansowe w kolejnych kwartatach. W | pétroczu 2014 roku stopy WIBOR i lombardowe nie
podlegaty istotnym wahaniom.

WIBOR 3M na koniec 2013 roku oraz na koniec | kwartatu 2014 roku wykazywat warto$¢ 2,71%, po czym na przestrzeni
drugiego kwartatu 2014 spadt do poziomu 2,68%. Dla poréwnania, rok wczesniej, na dzien 30 czerwca 2013, WIBOR 3M
wynosit 2,73%.

Stopy lombardowe w roku 2014 niezmiennie plasowaty sie na poziomie 4% (4,25% na koniec czerwca 2013). Spoétka nie
stosuje instrumentow zabezpieczajgcych.
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6. Emisja, wykup i splata dluznych i kapitalowych papierow wartosciowych

W biezgcym okresie Grupa nie emitowata instrumentéw finansowych, nie nastgpit rowniez wykup czy spfata zobowigzan
finansowych.

7. Dywidenda

Grupa nie wyptacita ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

8. Akcjonariusze jednostki dominujacej

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke zawiadomieniami od akcjonariuszy, na dzien 30 czerwca 2014 r. oraz na dzien
zatwierdzenia niniejszego raportu, struktura akcjonariatu jednostki dominujgcej nie wykazata zmian w stosunku do
ostatnio opublikowanych i przedstawiata sie nastepujgco:

_ _ Liczba glosow w Procentowy udziat w
Lp. Akcjonariusz Liczba posyqdanych Propentowy udziat w 0golnej liczbie gtosow 0golinej liczbie gtosow
akciji kapitale zaktadowym na walnym na walnym
zgromadzeniu zgromadzeniu
1. Aroga Holdings 6 463 900 50,0004 % 6 463 900 50,0004 %
Sp. z o.0.
pozostali
2. akcjonariusze 6 463 809 49,9996 % 6 463 809 49,9996 %
tacznie 12 927 709 100 % 12 927 709 100 %

9. Akcje w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

W okresie od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego Emitent nie otrzymywat od oséb
zarzgdzajacych i nadzorujgcych informaciji dotyczacych zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta.

Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta na dzieh przekazania raportu za
pierwsze potrocze 2014 r., przedstawia sie nastepujgco:

Gtéwnym akcjonariuszem jednostki dominujacej na dzien przekazania niniejszego raportu jest Aroga Holdings Sp. z 0.0,
ktéra posiada 50,0004% udziatow w kapitale zaktadowym i ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu jednostki
dominujacej. Na dzien przekazania niniejszego raportu Czlonkiem Rady Nadzorczej Spétki pozostaje Pani Danuta tuczak,
petnigca funkcje Prezesa Zarzadu Aroga Holdings Sp. z 0.0.

Spétka nie posiada informacji, z ktérych wynikatby fakt posiadania akcji przez pozostatych czionkéw Zarzadu i Rady
Nadzorcze;.

10. Postepowania sadowe

W dniu 17 kwietnia 2012 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Sad Gospodarczy X Wydziat Gospodarczy
dla spraw upadtosciowych i naprawczych wydat postanowienie o ogloszeniu upadiosci DSS obejmujacej likwidacje
majatku. W dniu 24 kwietnia 2012 r. Spotka wniosta o uchylenie postanowienia Sadu o ogtoszenie upadiosci obejmujacej
likwidacje majatku DSS oraz o przekazanie sprawy Sadowi pierwszej instancji do ponownego rozpatrzenia. Podstawg
zazalenia zlozonego przez Zarzad bylo przekonanie, ze w drodze ukladu wierzyciele Spotki zostaliby zaspokojeni w
stopniu wyZzszym niz w postepowaniu obejmujgcym likwidacje majatku.

W dniu 29 czerwca 2012 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Sad Gospodarczy X Wydziat Gospodarczy
dla spraw upadtosciowych i naprawczych, na wniosek Spotki zmienit sposob prowadzenia postepowania upadtosciowego
DSS z postepowania obejmujacego likwidacje majgtku upadtego na postgpowanie z mozliwoscig zawarcia uktadu oraz
ustanowit zarzad wiasny upadtego nad jego majagtkiem. Na dzieh publikacji niniejszego raportu zarébwno postepowanie o
ogloszeniu upadtosci Spéiki, jak i postanowienie o zmianie sposobu prowadzenia postgepowania upadiosciowego sa
prawomocne.

W nastepstwie zmiany sposobu prowadzenia upadiosci Spotka cofneta zazalenie na postanowienie o ogloszeniu
upadiosci. Na dzien publikacji niniejszego raportu zaréwno postanowienie o ogloszeniu upadtosci Spotki, jak
i postanowienie o zmianie sposobu prowadzenia postepowania upadtosciowego sg prawomocne.

W zwigzku z ogtoszeniem upadiosci DSS postepowania prowadzone przeciwko Spotce od dnia 17 kwietnia 2012 .
dotyczg masy upadiosci.
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W dniu 11 maja 2012 r. Sad Rejonowy w Kielcach, Wydziat V Gospodarczy, Sekcja ds. upadiosciowych i naprawczych,
oglosit upadios¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu spotki KKSM, pozostawiajac dotychczasowy zarzad wiasny spotki nad
majatkiem. W dniu 25 lipca 2014 r. Sad Rejonowy w Kielcach, Wydziat V Gospodarczy, Sekcja ds. upadiosciowych
i naprawczych, wydat postanowienie o zmianie sposobu prowadzenia postepowania upadiosciowego KKSM z
postepowania obejmujgcego mozliwos¢ zawarcia uktadu z wierzycielami na postepowanie obejmujgce likwidacje majatku.
Na dzien publikacji niniejszego raportu postanowienie o zmianie sposobu prowadzenia postepowania upadto$ciowego
KKSM pozostaje nieprawomocne.

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego raportu kapitaty wlasne Grupy przedstawialy wartos¢ ujemng. W zwigzku
z powyzszym wszystkie postepowania o zaptate toczace sie przed sgdami, ktérych strong jest podmiot dominujgcy lub
inne podmioty z Grupy, spetniajg kryterium postepowan dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych wartosc
przekracza 10% kapitatdw wiasnych emitenta. W tej sytuacji miarodajnym kryterium istotnosSci poszczegdinych
postepowan sgdowych winna by¢ nie wielko$¢ kapitatdw wtasnych jednostki dominujgcej, lecz warto$é przychodéw ze
sprzedazy Grupy Kapitatowej za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych (§ 2 ust. 1 pkt 44 i 45 rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem czionkowskim). Wartos¢ przychodéw ze sprzedazy Grupy za okres ostatnich czterech kwartatow
obrotowych wynosi 137,7 min zt.

Na dzien 1 wrzesnia 2014 r. nie sg prowadzone postepowania sagdowe dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych
wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% wartosci przychodoéw ze sprzedazy Grupy, i kiérego strong jest podmiot wchodzacy
w skiad Grupy:

Na dzien 1 wrzesnia 2014 r. jednostka dominujgca wystepowata jako interwenient uboczny po stronie pozwanej w
postepowaniu sgdowym z powddztwa Skarbu Panstwa reprezentowanego przez Generalnego Dyrektora Drog Krajowych i
Autostrad przeciwko Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia Spdtka Akcyjna z siedzibg w Sopocie, toczacym sie
przed Sgdem Okregowym w Warszawie, XXV Wydziat Cywilny, o zaptate kwoty 15.488.027,52 zi. Roszczenie Skarbu
Panstwa dotyczy niewykonania przez pozwang umow gwarancji nalezytego wykonania umowy o numerach
280000036339 z dnia 28.10.2011 r. oraz 280000036492 z dnia 23.12.2011 r., zmienionych nastepnie aneksami,
wystawionych na zlecenie Spotki. Spoétka przystgpita do postepowania z uwagi na okoliczno$¢, gdyz w przypadku
zasadzenia przez Sad kwoty zobowigzania od pozwanej STU ERGO Hestia S.A., Spotka moze zostaé wezwana do
zaptaty powyzszego zobowigzania przez strone pozwang.

11. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie objetym raportem, Grupa nie dokonywata istotnych rozliczen z jednostkami powigzanymi. Szczegoty zostaty
opisane w Nocie 31 do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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12. Poreczenia i gwarancje

Szacunkowa warto$¢ zobowigzan warunkowych w wysokosci réznicy pomiedzy zgtoszonymi a uznanymi
wierzytelnosciami w postepowaniach upadtosciowych spétek Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A. oraz Kieleckie Kopalnie
Surowcéw Mineralnych S.A. wynosi ok. 657 min zt.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. w upadiosci uktadowej byta poreczycielem wedtug
prawa cywilnego sptaty zobowigzan przez spotke Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A. w upadtosci ukladowej
jako zobowigzanego (Kredytobiorcy, Zleceniodawcy), na podstawie nastgpujgcych umow zawartych z Kredyt Bank S.A.:

e Umowy poreczenia nr 001/3692339DS04051100 z dnia 29.06.2011 r., do zawartych przez Kredytobiorcge uméw
kredytowych:

a) Umowy o kredyt obrotowy nr 3692339DS04051100 z dnia 29.06.2011 r., z ktorej wynikajg lub mogg
wynika¢ wierzytelnosci Banku wobec Kredytobiorcy o zwrot 40.000.000 zt oraz inne roszczenia zwigzane z
powyzszg wierzytelnoscia.

b) Umowy o kredyt obrotowy nr 3692339DS26041100 z dnia 29.06.2011 r., z kiérej wynikaja lub moga
wynika¢ wierzytelnosci Banku wobec Kredytobiorcy o zwrot 10.000.000 zt oraz inne roszczenia zwigzane z
powyzszg wierzytelnoscia.

c) Umowy o kredyt obrotowy nr 3692339DS054081100 z dnia 08.08.2011 r., z ktorej wynikaja lub mogg
wynika¢ wierzytelnosci Banku wobec Kredytobiorcy o zwrot 30.000.000 zt oraz inne roszczenia zwigzane z
powyzszg wierzytelnoscia.

e  Umowy poreczenia nr 001/3692339DS01081100 z dnia 01.08.2011 r., do zawartej przez Zleceniodawce Umowy
o udzielenie linii gwarancyjnej nr 3692339DS01081100 z dnia 01.08.2011 r., z ktérej wynikajg lub moga wynikac
wierzytelnosci Banku wobec Zleceniodawcy o zwrot wyptaconych kwot w wysokosci 66.000.000 zt oraz inne
roszczenia zwigzane z powyzszg wierzytelnoscia.

13. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Wszystkie istotne zdarzenia, w tym te po dacie bilansu zostaty opisane w punkcie 1.

Rafat Abratanski Mariusz Roman
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Maksymilian Kostrzewa
Czfonek Zarzadu

Warszawa, 1 wrzes$nia 2014 r.
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SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

6 miesiecy zakonczonych 30

Nota

czerwca

2014 2013
Przychody ze sprzedazy produktow 11 54 230 41 894
Koszt wtasny sprzedazy 12 (53 268) (41 315)
Zysk / (Strata) brutto na sprzedazy 962 579
Koszty sprzedazy 12 (1251) (3061)
Koszty ogdlnego zarzadu 12 (7 854) (9 956)
Pozostate przychody operacyjne 15 677 5935
Pozostate koszty operacyjne 15 (6 481) (5 450)
Zysk / (Strata) na dziatalnosci operacyjnej (13 948) (11 953)
Przychody finansow e 16 127 79
Koszty finansow e 16 (33 560) (37 065)
Zysk / (Strata) przed opodatkow aniem (47 381) (48 939)
Podatek dochodow y 17 (5 044) 391
Zysk / (Strata) netto (52 425) (48 548)
Zysk | (Strata) netto przypadajaca na
Wiascicieli Jednostki Dominujacej (48 985) (43 370)
Udziaty niedajgce kontroli (3 440) (5178)
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) netto o5 (4,06) (3,76)

przypadajaca na jedng akcje

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

6 miesiecy zakonczonych 30

czerwca
2014 2013
Wynik netto okresu (52 425) (48 548)
Catkowite dochody razem (52 425) (48 548)
Catkowite dochody przypadajace na:
Wiascicieli Jednostki Dominujace;j (48 984) (43 370)

Udziaty niedajgce kontroli (3 440) (5178)
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SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY BILANS
30 czerwca 31l grudnia
Nota 2014 2013
AKTYWA
Aktywa trw ate
Rzeczow e aktyw a trw ate 18 230 985 235 621
Wartosci niematerialne 19 748 694
Diugoterminow e aktyw a finansow e 20 366 366
232 098 236 681
Aktyw a obrotowe
Zapasy 21 8 408 7 300
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 22 29 658 31417
Srodki pieniezne iich ekw iw alenty 23 808 3939
38 874 42 656
Aktywarazem 270 972 279 337
PASYWA
Kapitat wias ny
Kapitat podstaw ow y 24 51 607 51 607
Kapitat z w ydania akcji pow yzejich w artosci nominalnej 78 121 78 121
Pozostate kapitaty rezerw ow e 958 958
Zyski zatrzymane (844 079) (795 095)
Kaplt.ai v.vias.ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki (713 393) (664 409)
dominujacej
Kapitat w fasny przypadajgcy na udzialy niedajgce kontroli (26 126) (22 686)
Kapitat wlasny razem (739 520) (687 095)
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobow igzania z tytutu $w iadczen pracow niczych 28 3 044 3224
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego 1 053 1350
Zobow igzania z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 21 987 16 988
Rezerwy 29 9 823 9640
Inne zobow igzania diugoterminow e 262 262
36 169 31 464
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobow igzania 27 261 873 255 281
Zobow igzania z tytutu $w iadcznh pracow niczych 28 30 270 31 168
Zot.>ow igzania z tytutu kredytéw , pozyczek i innych instrumentow 26 635 772 603 567
dtuznych
Rezerwy 29 52 52
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego 46 356 44 900
974 323 934 968
Zobowigzania razem 1010 491 966 432
Pasywarazem 270 972 279 337
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

6 miesiecy zakonczonych 30

Nota czerwca

2014 2013
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk / (Strata) netto (52 425) (48 548)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 12 8 896 9217
Koszty odsetek 26 28 965 36 610
Podatek dochodow y 5 044 (391)
Pozostate pozycje 409 1105
Zmiany w pozycjach bilansow ych:
Zmiana stanu naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych 1759 (7 861)
Zmiana stanu zapasow (1 108) (5 836)
Zmiana stanu rezerw 183 (616)
Zmiana stanu zobow igzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 6 592 17 741
Zmiana stanu zobow igzan z tytutu $w iadczen pracow niczych (1078) (3 750)
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (2763) (2 329)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczow ych aktyw 6w trw atych i w arto$ci niematerialnych (156) (18)
Wplyw z tytutlu zbycia rzeczow ych aktyw éw trw alych 23 161
Inne w ydatki inw estycyjne 3 (157)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (130) (14)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansow ej
Wplyw y z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 26 - 1441
Splata kredytow i pozyczek 26 (105) (1249)
Spfata zobow igzan z tytutu leasingu finansow ego (257) (1 940)
Inne w plyw y 124 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (238) (1748)
Zmiana stanu srodkoéw pienieznych netto (3131) (4 091)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3 939 7 700

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 808 3 609
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat z wydania Kapital wlasny
. .. . .. Pozostate . .
Kapitat akcji powyzej ich . ZysKki przypadajacy na
. kapitaty h i g Razem
podstawowy wartosci zatrzymane udziaty niedajace
. . rezerwowe )
nominalnej kontroli
Stan na 1 stycznia 2013 roku 51 607 78121 958 (621 107) (17 007) (507 428)
Transakcje z wtaScicielami ujete bezposrednio w kapitale
wlasnym
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli
Podw yzszenie kapitatu - - - - - -
Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli - - - - - -
Catkowite dochody za okres spraw ozdaw czy
Strata netto - - - (173 988) (5679) (179 667)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - (173 988) (5 679) (179 667)
Stan na 31 grudnia 2013 roku 51 607 78121 958 (795 095) (22 686) (687 095)
Stan na 1l stycznia 2014 roku 51 607 78121 958 (795 095) (22 686) (687 095)
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale
wlasnym
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli
Podw yzszenie kapitatu - - - - - -
Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli - - - - - -
Catkowite dochody za okres spraw ozdaw czy
Strata netto - - - (48 984) (3 440) (52 425)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - (48 984) (3 440) (52 425)
Stan na 30 czerwca 2014 roku 51 607 78121 958 (844 079) (26 126) (739 520)
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitatowa Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. w upadtosci ukladowej skiada si¢ z jednostki dominujgcej
Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A. w upadtosci uktadowej oraz jej spotek zaleznych.

Jednostka dominujgca Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. w upadtosci uktadowe;j (dalej ,jednostka dominujgca”, ,Spotka”,
,Emitent”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Smiatej 22 zostata utworzona na podstawie umowy spétki z dnia 5 lipca 1996 r.
w formie aktu notarialnego podpisanego w kancelarii notarialnej Winicjusza Wojcikiewicza w Swidnicy (Rep. Nr
9911/1996). W dniu 20 listopada 2001 r. postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 000004657 1. Spotce nadano numer statystyczny REGON 890450283.

W dniu 15 pazdziernika 2008 r. Zarzad jednostki dominujgcej na posiedzeniu w Warszawie, zaprotokofowanym przez
notariusza Artura Kedzierskiego (akt notarialny Rep. 15026/2008) podjgt uchwale w przedmiocie przyjecia Planu
Przeksztatlcenia Spotki w Spotke Akcyjna. W dniach 11 grudnia 2008 r. i 15 stycznia 2009 r. Spotka powiadomita
wspolnika — Aroga Holdings Sp.z 0.0. o przyjeciu Planu Przeksztatcenia. W dniu 26 lutego 2009 r. odbylo sie
Zgromadzenie Wspélnikow jednostki dominujgcej, na ktérym podjeto uchwate o jej przeksztatceniu w spotke akcyjna.
Przeksztalcenie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 1 kwietnia 2009 r.

Jednostka dominujgca zostata zatoZzona jako spodtka celowa do prowadzenia projektéw zwigzanych z eksploatacjg
surowcow mineralnych. W latach 1999 - 2006 dziatalnos¢ jednostki dominujgcej skupiona byta na pozyskaniu prawa
eksploatacji ztoza ,Pitawa Gérna”, w tym nabyciu gruntéw i uzyskaniu odpowiednich zezwolen administracyjnych. W
latach 2003-2006 jednostka dominujgca nie prowadzita dziatalnosci, z uwagi na wydtuzong procedure zmiany planu
zagospodarowania przestrzennego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej oraz catej Grupy jest wydobycie i przeréb surowcow
skalnych. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
byto wydobycie oraz produkcja kruszyw famanych.

Jednostka dominujgca prowadzi dziatalno$¢ na podstawie koncesji nr 7/95 na wydobywanie migmatytu i amfibolitu ze
zloza ,Pitawa Gorna” udzielonej dnia 14 wrzesnia 1995r. Koncesja ta pierwotnie byta udzielona Kopalni Wegla
Kamiennego ,Nowa Ruda”’ Przedsiebiorstwo Panstwowe przez Wojewode Watbrzyskiego. Od 1995 r. koncesja byta
zmieniana decyzjami Wojewody Watbrzyskiego nr 223/96, decyzjg 168/98, oraz decyzjami Wojewody Dolnoslgskiego
nr 13/2003; decyzjg nr 19/2003, decyzjg nr 7/2006 oraz decyzjg nr 12/2006. Zgodnie z decyzjg nr 13/2003 Spotka
Restrukturyzaciji Kopaln S.A. jako nastepca prawny Kopalni Wegla Kamiennego "Nowa Ruda" w likwidacji wyrazita zgode
na przeniesienie zgodnie z art. 26a Prawa geologicznego i gérniczego koncesji nr 7/95 na rzecz Dolnoslgskich Surowcow
Skalnych Sp. z 0.0., ktérych Spéitka jest nastepcg prawnym. Spotka Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A. przyjeta warunki
koncesji wraz z prawami i obowigzkami wynikajgcymi z innych decyzji wydanych na podstawie ww. ustawy. Zgodnie
zwarunkami koncesji eksploatacja odbywa sie sposobem odkrywkowym. Wydobycie kopalin przeprowadza sie
w obszarze goriczym ,Pilawa Gérna” polozonym na terenie gmin: Dzierzoniéw, Pitawa Gérna, powiat Dzierzoniow,
Wojewddztwo Dolnoslgskie. Na dzien 30 czerwca 2014 r. Spotka byla wiascicielem praw do informacji geologicznej,
ktérych nosnikiem jest Dokumentacja Geologiczna zloza ,Pitawa Gérna” o zasobach geologicznych ok. 323 min ton.

Od maja 2010 roku jednostka dominujgca jest notowana na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

Zarzad Spotki

W okresie objetym skréconym sprawozdaniem finansowym oraz po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia tego
sprawozdania wystapity zmiany w sktadzie Zarzgdu Spétki opisane ponizej. Na dzien 30 czerwca 2014 r. sklad Zarzadu
jednostki dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco:

= Rafat Abratanski - Prezes Zarzadu,
= Mariusz Roman - Wiceprezes Zarzadu,
= Maksymilian Kostrzewa - Czlonek Zarzadu.

W dniu 27 stycznia 2014 roku odbylo sie posiedzenie Rady Nadzorczej Emitenta, na ktorym Rada Nadzorcza przyjeta
oswiadczenie Pana Mariusza Romana o rezygnacji z dniem 27 stycznia 2014 roku z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Spoiki, bez podania przyczyn, oraz podjeta uchwate o powotaniu Pana Rafata Abratanskiego - dotychczasowego Czionka
Zarzadu - na stanowisko Prezesa Zarzadu. Nastepnie Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powierzeniu Panu Mariuszowi
Romanowi stanowiska Wiceprezesa Zarzadu.

Niniejsze noty stanowig integralng czes¢ skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Rada Nadzorcza

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia tego sprawozdania
wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej opisane ponizej. Na dzien 30 czerwca 2014 r. sklad Zarzadu jednostki
dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco:

=  Piotr Derlatka - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Adam Budnikowski - Czlonek Rady Nadzorczej,
= tukasz Hatazinski - Cztonek Rady Nadzorczej,
=  Aleksandertuczak - Czlonek Rady Nadzorczej,
=  Danuta tuczak - Czlonek Rady Nadzorczej,
= Maciej Drogoh - Czlonek Rady Nadzorczej,
= Tomasz Jakubiak - Czlonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 30 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o powotaniu, na okres trzyletniej
kadencji, Rady Nadzorczej Spotki w nastepujgcym sktadzie: Pan Adam Budnikowski, Pan Piotr Derlatka, Pan Maciej
Drogon, Pan tukasz Hatazinski, Pan Aleksander +tuczak, Pani Danuta ktuczak, Pan Tomasz Jakubiak.
Jako nowy cztonek Rady Nadzorczej, nie petnigcy dotychczas funkcji w organach Spétki, zostat powotany Pan Aleksander
tuczak, zastepujac Panig Agnieszke tuczak.

Istotne zdarzenia wplywajace na wynik finansowy w pierwszym péiroczu 2014 r.

Opis istotnych zdarzen znajduje sie w pkt. 1 Sprawozdania Zarzadu z Dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

2. Czas trwania jednostki dominujacej

Jednostka dominujgca zostata zawigzana na czas nieokreslony.

3. Zatwierdzenie sprawozdan

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad jednostki
dominujacej w dniu 1 wrzesnia 2014 r.

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”. Zasady rachunkowosci
sg zastosowane w sposob ciggty w odniesieniu do wszystkich okreséw objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym.

5. Zasady rachunkowosci

Prezentowane skrocone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Dolnoslgskie Surowce
Skalne S.A. w upadtosci uktadowej obejmuje okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2013 roku.

Niniejsze sprawozdanie czyta sie tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej za rok 2013.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji jest zloty polski. Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach ziotych,
chyba ze zaznaczono inaczej. Ztoty polski jest rowniez walutg funkcjonalng Grupy.

Zasady rachunkowosci wedilug ktdrych sporzadzono skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitalowej sg zgodne z zasadami stosowanymi przy sporzadzeniu ostatniego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Dolnos$lgskie Surowce Skalne S.A. w upadtosci uktadowej za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2013 roku.

Nie wystagpity zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w stosunku do wczesniej opublikowanych danych finansowych.
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6. Kontynuacja dziatalnosci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez spotki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej DSS w dajgcej sie przewidzieé przysziosci.

Dotychczasowy przebieg postepowania upadtosciowego

W dniu 17 kwietnia 2012 r. jednostka dominujgca otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Sgd Gospodarczy X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych z dnia 17 kwietnia 2012
r. o ogtoszeniu upadtosci Spotki obejmujacej likwidacje majatku, wyznaczeniu przez Sad sedziego komisarza w osobie
SSR Moniki Gajdzinskiej — Sudomir oraz Syndyka masy upadtosci w osobie Lechostawa Kochanskiego. Spétka w dniu 24
kwietnia 2012 r. wniosta zazalenie na powyzsze postanowienie do Sgdu Okregowego w Warszawie, domagajac sie jego
uchylenia w catosci i przekazania sprawy sgdowi pierwszej instancji do ponownego rozpoznania.

Ponadto, nie czekajgc na rozstrzygnigcie Sadu Okregowego, jednostka dominujgca wystapita do Sgdu Rejonowego dla
m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych o zmiane sposobu
prowadzenia postepowania upadto$ciowego z postepowania obejmujgcego likwidacje majatku upadtego na postepowanie
obejmujgce mozliwos¢ zawarcia uktadu.

W dniu 29 czerwca 2012 r. Sad wydat postanowienie o zmianie sposobu prowadzenia postgpowania upadto$ciowego na
postepowanie obejmujgce mozliwos¢ zawarcia uktadu, pozostawiajgc zarzad wiasny jednostki dominujace;j.
Postanowienie statlo sie prawomocne w dniu 17 lipca 2012 r. Sad zmienit sposdéb prowadzenia postgpowania
upadtoséciowego przychylajgc sie do argumentacji Zarzadu, ze w drodze ukiadu wierzyciele zostang zaspokojeni w
wyzszym stopniu, niz zostaliby zaspokojeni po przeprowadzeniu postepowania upadtosciowego obejmujgcego likwidacje
majatku.

W dniu 11 maja 2012 r. Sad Rejonowy w Kielcach, Wydziat V Gospodarczy Sekcja ds. Upadtosciowych i Naprawczych
oglosit postanowienie o upadiosci z mozliwoscig zawarcia ukladu jednostki zaleznej od DSS - Kieleckich Kopalni
Surowcéw Mineralnych S.A., zachowaniu wlasnego zarzadu nad majgtkiem upadtej, wyznaczeniu sedzi komisarz w
osobie SSR Doroty Tylus-Chatonskiej oraz Nadzorcy Sagdowego w osobie pana Tycjana Saltarskiego. Z dniem 19 maja
2012 r. powyzsze postanowienie uzyskato status prawomocnosci. Tym samym Sad uwzglednit wniosek zlozony przez
Spotke oraz podzielit argumentacje Spotki stwierdzajgca, ze w przypadku procedury uktadowej jej wierzyciele zostang
zaspokojeni w wyzszym stopniu niz by to miato miejsce przy upadtosci obejmujgcej likwidacje majatku.

W dniu 8 maja 2013 roku na wniosek sedziego komisarza Sad Rejonowy w Kielcach rozpatrywat wniosek o zamiane
obecnie prowadzonego postgpowania upadio$ciowego z mozliwoscig zawarcia uktadu na likwidacje Spotki Kieleckie
Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A. w upadtosci ukladowej. Podczas posiedzenia sad stwierdzit, ze widoczna jest
poprawa sytuacji w spétce, jednakze odroczyt ostateczng decyzje w sprawie zmiany opcji do dnia 26 czerwca 2013 roku.
Przeciwko likwidacji spotki wystgpili wspdlnie wierzyciele KKSM, Zarzad oraz pracownicy Spotki, zwigzki zawodowe, a
takze lokalni parlamentarzysci. W czasie rozprawy za utrzymaniem upadtosci ukladowej opowiedziat sie takze nadzorca
sadowy.

Posiedzenie zostato wznowione 26 czerwca 2013 roku. Podczas posiedzenia kielecki sad rejonowy zdecydowat, ze
postepowanie upadtosciowe w Kieleckich Kopalniach Surowcéw Mineralnych S.A. w upadtos$ci uktadowej powinno by¢
prowadzone w dotychczasowym trybie. Sad pozytywnie odniést sie m. in. do poprawy kondycji finansowej spotki oraz
prowadzonej w niej restrukturyzacji. Sedzia po zapoznaniu si¢ z opiniami Zarzadu Spéiki, nadzorcy sadowego,
przedstawicieli wierzycieli oraz pracownikbéw, a takze resortu skarbu, stwierdzita, ze widoczna jest poprawa sytuaciji
finansowej KKSM.

W dniu 9 stycznia 2014 roku, nastapito przedstawienie przez Sedziego Komisarza akt postgepowania KKSM Sedziemu
Referentowi celem rozwazenia zmiany opcji prowadzonego postgepowania upadioSciowego. Zarzad KKSM byt
przekonany, iz podjete dziatania oraz argumenty spoiki, poparte przez pracownikow reprezentowanych przez zwigzki
zawodowe oraz gtéwnych wierzycieli Spétki zasiadajgcych w Radzie Wierzycieli dowodzace, iz sytuacja spoiki jest
zdecydowanie lepsza niz jeszcze rok czy pét roku temu, a uktad jest najkorzystniejszym rozwigzaniem dla wierzycieli,
przekonajg kielecki Sad i utrzymana zostanie opcja uktadowa. Ostatecznie w dniu 5 maja 2014 r. Sad Rejonowy w
Kielcach na posiedzeniu niejawnym, po rozpoznaniu wystgpienia Sedziego Komisarza o zmiane sposobu prowadzenia
postepowania upadtosciowego z postepowania z mozliwoscig zawarcia uktadu na postepowanie obejmujace likwidacje
majatku upadtego, postanowit przekaza¢ sprawe Sedziemu Komisarzowi do prowadzenia w dotychczasowym ftrybie.
Oznacza to, iz zostata podtrzymana przez Sad Upadtosciowy opcja uktadowa.

W dniu 5 marca 2014 r. Sad Upadtosciowy rozstrzygnat sprzeciw kluczowego wierzyciela — BZ WBK S.A. Rozstrzygniecie
jest prawomocne. Konsekwencjg tego orzeczenia jest ustalenie, iz dodatkowo 100 min wierzytelnosci Banku zostato
uznanych za wazne i waznie zabezpieczone rzeczowo w postepowaniu upadfosciowym. Konsekwencjg tego orzeczenia
byto réwniez to, ze caly istotny majatek Spotki w przypadku ewentualnej upadtosci likwidacyjnej zostatby przekazany na
zaspokojenie Banku, przez co zaspokojenie wierzycieli uktadowych byloby znikome. Rozstrzygniecie to doprowadzito do
tego, ze upadios¢ likwidacyjna wigze sie z istotnym ryzykiem umorzenia postepowania wskutek braku majatku na
zaspokojenie kosztow (kosztem w takim przypadku bylyby zwolnienia grupowe pracownikéw, ktéry wskutek
obowigzujgcego Pakietu Socjalnego szacowany jest na ok 45 min zt).

Niniejsze noty stanowig integralng czes¢ skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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W dniu 23 lipca 2014 roku, celem gtosowania nad uktadem, odbylo sie Zgromadzenie Wierzycieli spotki zaleznej KKSM.
Wynik gtosowania byt negatywny. Bank Zachodni WBK S.A. nalezacy do grupy kapitalowej Santander Group (,BZWBK”),
bedacy najwiekszym wierzycielem spoétki KKSM, nieoczekiwanie i wbrew wcze$niejszym deklaracjom wycofat wlasny
wniosek o odroczenie terminu gfosowania nad uktadem przez Zgromadzenie Wierzycieli spétki KKSM. O powyzszym
zdarzeniu Sedzia-komisarz Dorota Tylus-Chatonska, prowadzgca w dniu 23 lipca 2014 r. Zgromadzenie Wierzycieli,
poinformowata KKSM oraz pozostatych wierzycieli dopiero na Zgromadzeniu. Przekazata ponadto uczestnikom
zgromadzenia stanowisko tego wierzyciela, o opowiedzeniu sie przeciwko zawarciu uktadu. Ponadto w trakcie obrad
Zgromadzenia Wierzycieli oddalone zostaly przez Sedziego-komisarza wszystkie wnioski o odroczenie teminu
gtosowania nad uktadem, pochodzace od pozostatych blisko dwustu wierzycieli KKSM.

Podstawg ztozenia przez KKSM oraz przez grupe wierzycieli wnioskdw o odroczenie terminu glosowania byly m.in.
nastepujace szczegdlne okolicznosci, ktére mogtyby stanowi¢ podstawe orzeczenia Sedziego-komisarza w przedmiocie
odroczenia terminu gtosowania nad uktadem o 1 miesigc:

1) zgtoszenie w dniu 17 lipca 2014 r. przez KKSM do GDDKIA naleznosci wraz z wnioskiem o wyptate zaliczki, w trybie
przewidzianym przepisami znowelizowanej ustawy z dnia 28 czerwca 2012 r. o sptacie niektérych niezaspokojonych
naleznosci przedsiebiorcow, wynikajgcych z realizacji udzielonych zaméwien publicznych. Kwota naleznosci gtéwnej
zgtoszonej przez KKSM (tj. bez uwzglednienia naleznych za okres 2 lat odsetek) wynosi 61.188.038,37 zt i dotyczy
roszczen KKSM w zwigzku z dostawg kruszywa oraz swiadczeniem ustug w ramach kontraktu pn. ,Kontynuacja
projektowania i wykonania robot budowlanych w zakresie autostrady A2 od Strykowa do Konotopy na odcinku od km
411+465,8 do km 431+500”. Wedtug deklaracji przedstawiciela GDDKIA w terminie do 4 tygodni ustalona zostataby kwota
Srodkéw przeznaczonych do wyptaty dla KKSM a ponadto wyptacona KKSM zaliczka w wysokosci do 50% kwoty
zgtoszonej wierzytelnosci;

2) spodziewana w terminie do 13 sierpnia 2014 r. ostateczna decyzja Zarzadu Agencji Rozwoju Przemystu S.A. w
przedmiocie udzielenia KKSM pomocy indywidualnej na ratowanie przedsiebiorstwa i restrukturyzacje, w formie pozyczki
w wysokosci 15.000.000,00 zt na okres 7,5 roku, ze srodkéw finansowych, o ktérych mowa w art. 56 ust. 5 ustawy z dnia
30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzaciji.

Po oddaleniu wniosku o odroczenie terminu glosowania, do Sedziego-komisarza oraz do Sadu Rejonowego w Kielcach
zlozone zostaly trzy wnioski o wytgczenie Sedziego-komisarza Doroty Tylus-Chatonskiej z dalszego prowadzenia
postepowania upadtosciowego. Wnioski o wylgczenie Sedziego-komisarza zostaly ztozone przez spdtke KKSM, przez
jednego z wierzycieli handlowych KKSM, a ponadto przez liczng, blisko dwustuosobowg grupe wierzycieli spotki. Wniosek
KKSM, obejmujgcy réwniez wniosek o przeprowadzenie posiedzenia jawnego w tej sprawie zostat oddalony przez Sad
Rejonowy w Kielcach na posiedzeniu niejawnym. Pomimo nieprawomocnosci rozstrzygnigcia Sadu Rejonowego w
przedmiocie oddalenia wniosku KKSM oraz nierozpoznania przez Sad Rejonowy w Kielcach, do chwili zamkniecia
Zgromadzenia Wierzycieli, pozostatych wnioskdw o wytgczenie Sedziego-komisarza, Sedzia-komisarz kontynuowata
prowadzenie Zgromadzenia Wierzycieli i przeprowadzita gtosowanie nad uktadem.

Jako podstawe wnioskdw o wyltgczenie Sedziego-komisarza Doroty Tylus-Chatofnskiej wnioskodawcy wskazali
niezachowanie bezstronnosci przez Sedziego. Ponadto Sedzia-komisarz zostata poinformowana przez Zarzagd KKSM o
zlozeniu skargi wraz z wnioskiem o przeprowadzenie postepowania kontrolnego wobec Sedziego-komisarza przez Sad
Apelacyjny w Krakowie w trybie ustawy o ustroju sgdéw powszechnych.

Po przeliczeniu gloséw wierzycieli, Sedzia-komisarz stwierdzita, ze nie doszlo do zawarcia uktadu. Wymagany prég
poparcia w zakresie liczby gtoséw i wartosci kapitatu zostat osiggniety w grupie wierzycieli publiczno-prawnych. Prog
liczby podmiotéw opowiadajgcych sie za uktadem zostat réwniez osiggniety w grupie pozostatych wierzycieli. Jednak brak
zgody na objecie wierzytelnosci ukladem ze strony Banku Zachodniego WBK S.A. przesadzit o nieosiggnieciu w tej grupie
wymaganego progu kapitalowego.

Postanowienie o zmianie sposobu prowadzenia postgpowania upadiosciowego KKSM, z postepowania obejmujgcego
mozliwo$¢ zawarcia uktadu z wierzycielami na postepowanie obejmujgce likwidacje majgtku upadtego, zostato wydane
przez Sad Rejonowy w Kielcach, Wydziat V Gospodarczy, Sekcja ds. upadtosciowych i naprawczych dnia 25 lipca 2014.
Na Syndyka masy upadtosci KKSM S.A. zostat wyznaczony Tycjan Saltarski, dotychczasowy Nadzorca Sgdowy KKSM
S.A.

W DSS postepowanie upadto$ciowe z mozliwoscig zawarcia uktadu znajduje sie w koficowej fazie. Gtéwne sprzeciwy do
listy wierzytelnosci zostaly rozpatrzone. Przybliza to DSS do przediozenia ostatecznych propozycji uktadowych oraz
gtosowania na Zgromadzeniu Wierzycieli, ktére mogtoby sie odby¢ w IV kwartale 2014 r. na obecnym etapie nie sg znane
Spoétce przestanki dla zmiany opcji postepowania upadfosciowego. Co za tym idzie, nalezy uzna¢ za zasadng kontynuacje
dziatalno$ci Spotki.

Dalsze mozliwe warianty przebiegu postepowania upadiosciowego

Zarzad KKSM podjat szereg dziatan, majgcych na celu powtérng zmiang trybu postepowania upadto$ciowego na
obejmujgcy mozliwos¢ zawarcia uktadu.
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Kroki podjete w zwigzku z nieprzyjeciem uktadu podczas Zgromadzenia Wierzycieli w postepowaniu upadtosciowym
spotki Kieleckich Kopalni Surowcéw Mineralnych S.A. w upadiosci uktadowej (obecnie w upadiosci likwidacyjnej),
majgcego miejsce w dniu 23 lipca 2014 r., oraz wydanym w konsekwencji tego wydarzenia postanowieniem Sadu
Rejonowego w Kielcach, Wydziat V Gospodarczy Sekcja ds. Upadto$ciowych i Naprawczych, z dnia 25 lipca 2014 r.,
wydane do sygn. akt V GUp 7/12, w przedmiocie zmiany trybu postepowania upadtosciowego na obejmujacy likwidacje
majatku upadtego, byly nastepujace:

W zwigzku z odmowg Sedziego — Komisarza odroczenia Zgromadzenia Wierzycieli w postgpowaniu upadifosciowym
KKSM, majgcego miejsce w dniu 23 lipca 2014 r., wbrew istniejagcym przestankom ustawowym oraz interesom wierzycieli
uktadowych oraz samego KKSM, jak réwniez w zwigzku z prowadzeniem przez Sedziego — Komisarza Zgromadzenia
Wierzycieli, pomimo braku prawomocnego rozstrzygnigcia wnioskéw o wytgczenie Sedziego — Komisarza (o ktérym mowa
ponizej), petnomocnik KKSM ztozyt w dniu 23 lipca 2014 r. do Sadu Apelacyjnego w Krakowie skarge na czynnosci
podejmowane przez Sedziego — Komisarza wraz z wnioskiem o lustracje czynnosci Sedziego — Komisarza w
postepowaniu upadtosciowym KKSM. Prezes Sgdu Apelacyjnego w Krakowie poinformowat o zwréceniu sig z prosbg do
Prezesa Sadu Okregowego w Krakowie o zlecenie wizytatorowi ds. cywilnych tamtejszego Sadu przeprowadzenia na
poczatku wrzesnia 2014 r. badania akt postgpowania upadtosciowego KKSM. Po przeprowadzeniu kontroli Spotka
zostanie poinformowana o jej wynikach.

W dniu 23 lipca 2014 r., w zwigzku razgcym brakiem obiektywnosci Sedziego — Komisarza, przewodniczagcego
Zgromadzeniu Wierzycieli KKSM, faworyzowaniem przez niego opcji likwidacyjnej postepowania upadiosciowego KKSM
oraz ztozong przez KKSM skargg na czynnosci Sedziego — Komisarza wraz z wnioskiem o lustracje jego czynnosci w
postepowaniu upadtosciowym KKSM, Spotka oraz popierajacy jg liczni wierzyciele upadtosciowi w dniu 23 lipca 2014
zlozyli trzy wnioski o wylgczenie Sedziego — Komisarza. W tym samym dniu Sad Rejonowy w Kielcach wydat
postanowienia oddalajgce wszystkie trzy wnioski. W dniu 30 lipca 2014 r. Spétka wniosta do Sgdu Okregowego w
Kielcach zazalenia na wszystkie trzy postanowienia. Przedmiotowe postanowienia nie zostaty do tej pory rozpatrzone.
Spodziewany termin rozpatrzenia zazalen to wrzesien/pazdziernik 2014 r.

W dniu 20 sierpnia 2014 r. petnomocnik KKSM Zlozyt do Sgdu Okregowego w Kielcach za posrednictwem Sadu
Rejonowego w Kielcach zazalenie na postanowienie Sadu Rejonowego w Kielcach z dnia 25 lipca 2014 r. w przedmiocie
zmiany trybu postepowania upadtosciowego. Przedmiotowe zazalenie uzasadnione zostato niewaznos$cig postepowania
upadtoéciowego w zakresie dokonania podziatu wierzycieli na grupy wediug kategorii intereséw postanowieniem
Sedziego-Komisarza z dnia 27 maja 2014 r. oraz w zakresie przeprowadzenia Zgromadzenia Wierzycieli. W zazaleniu
zarzucono skarzonemu postanowieniu réwniez naruszenie przepisbw prawa upadifoSciowego i naprawczego oraz
Kodeksu postepowania cywilnego majgcych istotny wplyw na dalszy przebieg postepowania, jak réwniez btedy w
ustaleniach faktycznych przyjetych za podstawe zaskarzonego postanowienia, m.in. w postaci:

e dokonania podziatu wierzycieli na grupy obejmujgcych poszczegdlne kategorie intereséw w sposob sprzeczny z
przedtozonymi przez Spoétke propozycjami uktadowymi, i bez przedstawienia uzasadnienia takiego podziatu, co
wymusito na Spoice przemodelowanie propozycji w spos6b sprzeczny z pierwotnymi zatozeniami, a w konsekwenc;ji
oznaczato pozbawienie Spotki prawa do samodzielnego formutowania propozycji ukladowych;

e zwofania Zgromadzenia Wierzycieli na podstawie postanowienia Sedziego-Komisarza z dnia 27 maja 2014 r. i
zarzadzenia Sedziego-Komisarza z dnia 27 maja 2014 r., pomimo braku sformutowania ostatecznych propozyciji
uktadowych;

e przeprowadzenia Zgromadzenia Wierzycieli przez Sedziego-Komisarza, ktéry powinien wstrzymac sie od czynnosci w
sprawie, w tym od prowadzenia Zgromadzenia z uwagi na zlozone przez Spotke wierzycieli wnioski o wylgczenie
Sedziego, ktore to wnioski nie zostaty prawomocnie rozpoznane lub nie zostaty w ogdle rozpoznane;

e nieuzasadnionej odmowy odroczenia Zgromadzenia Wierzycieli pomimo istnienia szczegOlnie uzasadnionego
przypadku;

e niedopuszczenia do glosu przedstawicieli Spotki i wierzycieli, uniemozliwienie zadawania pytan Nadzorcy Sadowemu;

e naruszenia zasady ustnosci postepowania poprzez nakazywanie zlozenia pisemnie do akt sprawy informaciji, ktére
przedstawiciele upadtego pragneli przedstawi¢ ustnie, bgdZ odsytanie wierzycieli obecnych na Zgromadzeniu, ktérzy
pragneli uzyska¢ informacje, do akt postepowania;

e niepoinformowanie o terminie wznowienia obrad Zgromadzenia po zarzgdzonej przerwie zwigzanej z rozpatrywaniem
wniosku o wylgczenie Sedziego-Komisarza;

e nieprawidlowego uznania, iz Sad oddalit ztozone w toku Zgromadzenia wierzycieli wnioski o wytgczenie Sedziego -
Komisarza, w sytuacji gdy jeden ze zlozonych wnioskéw zostat wprawdzie oddalony, lecz nieprawomocnie, kolejne
dwa wnioski zostaty takze nieprawomocnie oddalone w dniu Zgromadzenia, lecz w trakcie trwania Zgromadzenia nikt
z obecnych (facznie z Sedzig-Komisarzem) nie posiadat wiedzy o rozstrzygnieciu, natomiast dalszy wniosek ztozony
do protokotu przez Wierzyciela - PKP PLK S.A., w ogdle nie zostat rozpoznany

Przedmiotowe zazalenie nie zostalo jeszcze rozpoznane przez Sad Okregowy w Kielcach. Spodziewany termin
rozpatrzenia zazalenie to wrzesienf/pazdziernik 2014 r.

W ocenie Zarzagdu KKSM, pozytywne rozpatrzenie wyzej wymienionych srodkéw prawnych, w szczegdlnosci zazalenia na
postanowienie Sadu Rejonowego w Kielcach z dnia 25 lipca 2014 r. w przedmiocie zmiany trybu postgpowania,
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skutkowaé bedzie zniesieniem postepowania upadiosciowego w zakresie objetym niewaznos$cig, tj. poczawszy od
postanowienia Sedziego - Komisarza z dnia 27 maja 2014 r. w przedmiocie podziatu wierzycieli na grupy obejmujace
poszczegdblne kategorie interesow, jak rowniez w zakresie odbytego niewaznie w dniu 23 lipca 2014 roku Zgromadzenia
Wierzycieli. W konsekwenciji zostanie reaktywowane postepowanie upadtosciowe w opcji uktadowej, w zwigzku z czym w
szczegolnosci koniecznym bedzie ponowne odbycie Zgromadzenia Wierzycieli oraz gtosowania w przedmiocie przyjecia
uktadu.

Z kolei, w przypadku negatywnego rozpatrzenia wyzej wymienionych srodkdéw prawnych, postepowanie upadtosciowe
bedzie kontynuowane w opciji likwidacyjnej. W ocenie Zarzgdu KKSM, w dalszej kolejnosci skutkowac¢ to bedzie wydaniem
przez Sad Rejonowy w Kielcach postanowienia o umorzeniu postgpowania upadtosciowego na podstawie art. 361 pkt 1)
lub pkt 2) ustawy — Prawo upadio$ciowe i naprawcze, tj. z uwagi, iz majgtek KKSM pozostaly po wylaczeniu z niego
przedmiotéw majgtkowych obcigzonych hipoteks, zastawem, zastawem rejestrowym, zastawem skarbowym nie wystarczy
na zaspokojenie kosztdow postepowania, lub wystgpi brak w masie upadiosci ptynnych funduszy na pokrycie kosztow
postepowania upadiosciowego (w szczegdlnosci Zarzad KKSM zwraca uwage, iz w przypadku przeprowadzenia zwolnien
grupowych, ich koszty wyniosg wedtug szacunkéw Zarzadu ok. 45 min zi).

Kontynuacja dziatalnosci spoékki zaleznej KKSM

Z uwagi na powyzsze dziatania podjete w celu odwrécenia opcji postgpowania upadio$ciowego, Zarzad KKSM
przewiduje, iz w najblizszej przysztosci nalezy oczekiwaé szeregu nowych okolicznosci oraz rozstrzygnieé, istotnych w
zakresie dalszej przysztosci spotki KKSM. W szczegélnosci Zarzady obu spétek wechodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
stojg na stanowisku, iz przedwczesne jest zatozenie braku kontynuacji dziatalnosci spoétki zaleznej KKSM, na podstawie
tylko i wytacznie negatywnego wyniku gtosowania na Zgromadzeniu Wierzycieli i postanowienia Sagdu Rejonowego w
Kielcach o zmianie opcji postepowania upadtosciowego, w oderwaniu od innych czynnikéw, ktére mogg doprowadzi¢ do
powrotu do opcji ukladowej. Do wspomnianych innych czynnikéw w szczegdlnosci nalezy zaliczyc¢:

e  brak prawomocnosci postanowienia Sagdu Rejonowego w Kielcach z dnia 25 lipca 2014 r. w zakresie zmiany sposobu
prowadzenia postgpowania upadtosciowego KKSM z postgpowania obejmujgcego mozliwos¢ zawarcia uktadu z
wierzycielami na postepowanie obejmujgce likwidacje majatku upadtego;

e szereg bledoéw popetnionych przez Sedziego - Komisarza oraz Sad Upadtosciowy w samym procesie upadtosci jak
réwniez podczas Zgromadzenia Wierzycieli z dnia 23 lipca 2014 r., ktére sg przedmiotem zazaleh zlozonych przez
Spotke, a ktére w ocenie Zarzadu sg na tyle powazne, ze moga wptyng¢é na odwrdcenie opcji postepowania
upadtosciowego. Zarzad Spéiki szacuje iz rozstrzygniecie w zakresie zlozonych zazalen nastgpi do daty publikaciji
raportu skréconego za trzeci kwartat 2014 r.

Biorgc pod uwage powyzsze argumenty Zarzad jednostki dominujgcej podjat decyzje w zakresie utrzymania zatozenia
kontynuacji dziatalno$ci spotki zaleznej KKSM w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres konczacy sie 30
czerwca 2014 r.

Brak zatozenia kontynuacji dziatalnosci spotki KKSM oznaczatby bowiem obcigzenie wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej za | potrocze 2014 r. znaczacymi odpisami aktywow oraz umorzeniami zobowigzan spétki zaleznej KKSM w
wyniku odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywow i pasywow, ktére mogtyby okaza¢ sig konieczne, gdyby Spotka
nie byla w stanie kontynuowaé swojej dziatalnosci. Zarzad jednostki dominujgcej szacuje, iz na powyzszej operacji
zostatby wygenerowany pozytywny wynik w kwocie okoto 140 min zt.

W przypadku powodzenia podjetych dziatan prawnych i odwrécenia opcji postepowania upadtosciowego, wyzej
wspomniane operacje musialyby zostaé odwrdécone, co z kolei wplynetoby negatywnie na wynik finansowy Grupy
Kapitatowej w trzecim kwartale 2014 r.

W zwigzku z powyzszym Zarzad jednostki dominujgcej, chcac unikng¢ znaczacych fluktuacji wynikéw finansowych
pomiedzy drugim i trzecim kwartatem 2014 r., ostateczng decyzje w zakresie zatozenia kontynuacji dziatalnosci spotki
zaleznej KKSM odlozyt do czasu rozstrzygnigcia ztozonych zazalen oraz uprawomocnienia sie postanowienia Sadu
Rejonowego w Kielcach z dnia 25 lipca 014 r. w zakresie zmiany opcji postepowania upadtosciowego.

Ujecie spokki zaleznej KKSM w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej

Jednostka zalezna KKSM zostata wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg konsolidacji petnej,
ze w wzgledu na fakt, iz Grupa Kapitatowa DSS sprawowata nad nig kontrolg na dzien bilansowy.

Kondycja operacyjna Grupy Kapitalowej

Spotki z Grupy DSS pozostajg w relatywnie dobrej sytuacji rynkowej i konkurencyjnej, dysponujg wydajnym majatkiem
produkcyjnym. Na chwile obecng prowadzg one wydobycie i sprzedaz kruszyw tamanych na poziomie $wiadczgcym o ich
sile i potencjale. Bardzo dobra jako$¢ produktéw, utrzymanie zdolnosci produkcyjnych oraz wywozowych stanowig
powazny argument dla wszystkich istotnych odbiorcéw kruszywa. Mimo trudnej sytuacji finansowej, Spotki skupiajg sie na
odbudowaniu swojej pozycji rynkowej oraz realizowaniu wysytek na poziomie pozwalajgcym na wypracowanie strumieni
pienieznych, ktére wystarczg na biezgce regulowanie zobowigzanh oraz zapewnig ciggtos¢ produkcji i sprzedazy.
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W ocenie Zarzadow Spolek Grupy DSS, aktualny stan przedsiebiorstw daje podstawy do przyjecia, iz w kolejnych latach
wykonywania uktadu Spétki bedg w stanie uzyska¢ nadwyzke finansowa, niezbedng do realizacji uktadu. Dodatkowe
kwoty zostang uzyskane ze sprzedazy wybranych zbednych aktywéw oraz egzekucji wierzytelnosci powstatych przed
ogtoszeniem upadiosci.

Odnosnie mozliwosci generowania przez przedsigbiorstwa Spoétek w kolejnych latach nadwyzki finansowej umozliwiajgce;j
realizacje uktadu, Zarzady obu Spotek zamierzajg skupi¢ sie na dziatalnosci polegajgcej na produkcji i sprzedazy
kruszywa (uzupehiajagc ja w miare mozliwosci o sprzedaz mas bitumicznych z wtasnych wytwérni) i odzyskaniu pozyciji
jednego z lideréw w zakresie dostaw kruszywa w regionie. Jednoczesnie Spotki nie zamierzajg kontynuowac nierentownej
dziatalnosci w sektorze budownictwa drogowego, ograniczajgc swojg role do gtdbwnego dostawcy kruszyw.

Zasadnos¢ takiego podejScia potwierdzajg dane historyczne, zgodnie z ktérymi produkcja i sprzedaz kruszyw przez Spotki
byla rentowna i generowata nadwyzke finansowa, natomiast straty przynosita realizacja kontraktéw drogowych. Bardzo
istotnym z tego powodu jest dokonane przez syndyka masy upadiosci odstgpienie od wszystkich zawartych przez
jednostke dominujacg kontraktéw drogowych, przy jednoczesnym zachowaniu dobrze funkcjonujacego wydobycia i
przerobu kamienia, dzieki czemu mozliwosci Spétek w zakresie produkcji i sprzedazy kruszywa nie ulegly zadnym
ograniczeniom. Tym samym obie Spétki nadal dysponujg preznie dziatajgcymi kopalniami kruszyw tamanych, ktore sg
jednym z najwiekszych i najnpowoczesniejszych przedsiewzie¢ tego typu w Europie. Wydobywany i przerabiany kamien
(migmatyt, amfibolit oraz dolomit) jest bardzo wysokiej jakosci i znajduje zastosowanie w budownictwie drogowym,
kolejowym i kubaturowym.

Powyzsze fakty pozwalajg optymistycznie patrze¢ na kwestie kontynuacji dziatalnosci Spotek z Grupy DSS zwiaszcza w
kontek$cie zwiekszonego zapotrzebowania na kruszywa tamane spodziewanego w latach 2014-2020.

O poprawnosci przyjetych zatozen, na bazie ktorych spotka przygotowata projekty propozyciji uktadowych, $wiadczy
wykonanie planu sprzedazy w pierwszym poétroczu 2014 roku. Poziom realizacji planu na poziomie Grupy Kapitatowej dla
wolumenéw sprzedazy kruszyw wynosi 94%. Srednie ceny osiagniete w Grupie odpowiadajg zaktadanym poziomom, a
nawet nieznacznie je przewyzszaja.

Kluczowa dla wyniku Grupy w pierwszym potroczu 2014 roku byta kwestia emisji obligacji. Wedle planéw Zarzgdu KKSM i
przewidywan Zarzgdu DSS, do emisji obligacji przez KKSM miato dojs¢ w | kwartale 2014 roku. Spoétka byta na
zaawansowanym etapie rozméw z potencjalnymi obligatariuszami, zwienczonych listem intencyjnym objecia pakietu
obligacji wartosci 5,6 min PLN. Warunki objecia emisji przez obligatariuszy nie tylko dowodzity pozytywnej percepciji przez
inwestoréw perspektyw Spéiki, ale rowniez poprawy jej kondyciji.

Mimo duzego stopnia zaawansowania procesu oraz mimo poparcia Zgromadzenia Wierzycieli KKSM dla emisji obligacii,
Nadzorca Sagdowy KKSM emisje obligacji zablokowat.

W przypadku gdy Zarzadowi uda sig¢ przywrécic w KKSM tryb postepowania upadtosciowego z mozliwoscig zawarcia
uktadu, Zarzad KKSM ponowi prébe emisji obligacji w IV kwartale 2014. Pozyskanie zewnetrznego finansowania nie tylko
niweluje ryzyko wystgpienia okresowych niedoboréw gotdéwki, ale przede wszystkim zwieksza prawdopodobiefstwo
wykorzystania szans w obszarze obstugi wielkoskalowych dostaw na rzecz duzych kontraktéw infrastrukturalnych, gdzie
istotny jest aspekt mozliwo$ci samodzielnego finansowania ustug transportowych. Srodki z emisji zasilg kapitat obrotowy
KKSM i zostang przeznaczone przede wszystkim na finansowanie ustug transportowych. Pozwoli to w IV kwartale 2014 i |
kwartale 2015 na obstuge dostaw kruszywa odpowiadajgca catosci zgtaszanego popytu, bez ograniczen wywozowych.

Dla zmniejszenia ryzyka realizacji prognoz finansowych Zarzady Spotek przeprowadzity szereg dziatan
restrukturyzacyjnych prowadzgcych do minimalizacji kosztéw wytworzenia (optymalizacja funduszu ptac, dostosowania w
obszarze procesu produkcyjnego, centralizacja zakupow) lub sprzedazy (potgczenie dzialdéw sprzedazy w ramach Grupy
Kapitatowej). Dla wykorzystania efektow synergii w zakresie komplementarnosci produktowej i geograficznej
Dolnoslgskich Surowcéw Skalnych i Kieleckich Kopalni Surowcéw Mineralnych, do momentu prowadzenia postgpowania
upadtosciowego KKSM w trybie upadiosci z mozliwoscig zawarcia uktadu, w sposéb wspélny odbywato sie pozyskiwanie
klientéw, ofertowanie, obstuga dostaw i inne dziatania marketingowe.

W ocenie Zarzadu Spétki Plan Finansowy dla Grupy Kapitalowej Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. w upadtosci
uktadowej, przy obserwowanym wzroscie dynamiki sprzedazy, zostanie w petni zrealizowany, a tym samym istnieje
wysokie prawdopodobienstwo zdolnosci spétki do wykonania propozycji uktadowych.

Obecna sytuacja rynkowa i jej oczekiwany rozwoj

Gtéwne zalozenia lezgce u podstaw prognoz finansowych Grupy opierajg sie na oczekiwaniach Zarzadéw, co do
ksztattowania sie rynku kruszyw w Polsce, w szczegdlnosci na zatoZzeniach co do oczekiwanego poziomu sprzedazy oraz
Sredniej ceny kruszyw w Polsce.

Dwa gtéwne zrédia popytu na produkty Grupy DSS to rynek budownictwa drogowego oraz budownictwa kolejowego.
Wyniki dziatalno$ci Grupy w najblizszych latach bedg pochodng skali i tempa realizacji inwestyciji finalizowanych przy
finansowaniu z perspektywy unijnej 2007-2013 oraz rozpoczynanych w ramach nowej perspektywy okresu 2014-2020.
Istotnym jest, Zze rok 2014 to rok przejSciowy, zakonczenia poprzedniej i wdrozenia nowej perspektywy budzetowej UE na

Niniejsze noty stanowig integralng czes¢ skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. w upadtosci uktadowej 28
Raport za pierwsze potrocze 2014 r.
(dane przedstawiono w tysigcach polskich ztotych)

lata 2014-2020. Kluczowym, korzystnym aspektem w tym wzgledzie jest kumulacja inwestycji wynikajgca z wydatkowania
Srodkéw pozostatych z unijnej perspektywy finansowej okresu 2007-2013 oraz wydatkowania $rodkéw z nowej
perspektywy unijnej 2014-2020.

Z punktu widzenia Grupy widoczne sg nastepujgce, istotne trendy pozytywnie wplywajgce na popyt na jej produkty:

e znaczgcy wzrost inwestycji ksztaltujgcych popyt na infrastrukturalnym rynku kolejowym - korzystne ze wzgledu
na skokowy wzrost zapotrzebowania na produkty dolnoslgskich kopalni Grupy,

e przesuniecie ciezaru inwestycji drogowych na wschod kraju — stwarzajgce szanse wykorzystania bliskosci
lokalizacyjnej kopalni $wigtokrzyskich i pakietowego ofertowania produktow DSS i KKSM.

W latach 2014-2020 budzet na inwestycje drogowe wyniesienie okofo 100 mid zt (przy 60 mld zt pochodzacych z
programéw unijnych). W planach na lata 2014-2020 zaktada sig bardziej rbwnomierne rozlozenie przetargdw i unikniecia
problematycznego spietrzenia inwestycji doswiadczanego przez branze w latach 2009-2010. Realizacja przetargéw
ogtaszanych od 2013 roku i rozstrzygnietych w 2014 roku przypadnie gtéwnie na lata 2015-2016. Oznacza to wyrazne
odbicie rynku poczgwszy od 2015 roku.

W nowej perspektywie priorytetem bedg trasy ekspresowe. Plan Ministerstwa Transportu zaktada, ze do 2020 roku
domknieta zostanie podstawowa sie¢ autostrad i drég ekspresowych kraju. Wedle zapowiedzi, w 2020 roku, kazde miasto
wojewddzkie ma mie¢ bezposrednie potgczenie z Warszawa.

Z punktu widzenia mozliwosci obstugi drogowych projektéw infrastrukturalnych przewidzianych na najblizsze lata, DSS i
KKSM posiadajg korzystne umiejscowienie kopalni wzgledem lokalizacji planowanych inwestycji oraz odznaczajg sie
wysoka jakoscig kruszywa i synergig zwigzang z gamg produktowg oferowang w ramach Grupy Kapitatowej. We wspodinej
ofercie DSS i KKSM znajdujg sie produkty majgce zastosowanie przy budowie kazdej z warstw (podbudowy, warstw
stabilizujgcych i warstw $cieralnych), kazdego rodzaju drog.

Szczegolnie korzystnie ksztaltuje sie perspektywa popytu na produkty Grupy ze strony budownictwa kolejowego.
Inwestycje infrastrukturalne dofinansowywane z unijnej perspektywy finansowej 2007-2013 musialy zosta¢
zakontraktowane do konca 2013, a jej $Srodki wydane do konca 2015 roku. W przypadku infrastruktury kolejowej (z racji na
niski dotychczasowy poziom realizacji planéw) oznacza to w latach 2014 i 2015 kumulacje prac prowadzonych w ramach
budzetu 2007-2013. Ponadto, wedle ostatecznych ustalen, w latach 2014—-2020 $rodki przeznaczone na drogi i kolej majg
by¢ rozdysponowane w proporcjach 60/40, podczas gdy w latach 2007-2013 byto to 80/20 na korzy$¢ infrastruktury
drogowej. W wartos$ciach bezwzglednych kwota przewidziana na inwestycje kolejowe to ok 40 mld zt. Oznacza to wzrost
zapotrzebowania na kruszywa tamane ze strony kolejnictwa, w szczegdélnosci ttucznia kolejowego, ktérego motorem bedag
gtéwnie modernizacje szlakdéw kolejowych.

Wazrost popytu ze strony budownictwa kolejowego jest szczegdlnie korzystny dla DSS. Dowodzi go skala zgtaszanego
zapotrzebowania na ttuczen kolejowy produkowany w kopalni Pitawa Gorna. Ttuczen kolejowy jest najwyzej marzowym
produktem Grupy.

Na przestrzeni roku 2013, w odpowiedzi na skokowy wzrost popytu na ttuczen kolejowy, DSS podjgt decyzje o
adekwatnym dopasowaniu technologii produkcji w kopalni Pitawa Gorna. Mialo to korzystny wplyw na strukture
asortymentowg sprzedazy i jej rentownos¢. W pierwszej potowie 2013 roku udziat ttucznia kolejowego w strukturze
sprzedazy nie przekraczat 5%, zeby w ostatnim kwartale osiagng¢ poziom 28%. Poczatek roku 2014 rok potwierdza
kontynuacje tego pozytywnego trendu. W pierwszym pétroczu 2014 sredni udziat ttucznia kolejowego w asortymencie
sprzedazy wyniost 25%. W ocenie Zarzadu Spotki trend ten powinien utrzymac sie przez najblizsze lata. Wartym
podkreslenia jest to, Zze parametry jakosciowe ttucznia kolejowego mozliwego do zastosowania przy budowie i
modernizacji tras kolejowych duzych predkosci spetnia jedynie waska grupa kopalni kruszyw, zlokalizowanych gtéwnie w
rejonie dolnoslaskim, w tym kopalnia Pitawa Gérna.

Zaznaczy¢ nalezy, ze dostosowanie ciggéw technologicznych do produkcji ttucznia kolejowego, nie wptyneto negatywnie
na zdolnosci DSS do obstugi popytu na kruszywa majgce przeznaczenie w budownictwie drogowym. W szczegolnosci
udziat w asortymencie sprzedazy frakcji grysowych utrzymany zostat na niezmiennie wysokim poziomie. Taka zmiana
struktury sprzedazy ma pozytywny wptyw na realizowang $rednig ceng z ogétu produkiéw DSS.

Odnosnie poziomu cen kruszyw naturalnych tamanych, sprawdzajg sie wczes$niejsze przewidywania analitykéw co do
stopniowej stabilizacji cen w latach 2013-2014. Nalezy sie spodziewa¢ dalszego wzrostu $rednich cen kruszyw od
poczatku roku 2015, co bedzie wynikato z rozpoczecia realizacji nowych duzych projektéw drogowych oraz rozwoju
projektow kolejowych.

Przy uwzglednieniu powyzszych elementéw Zarzad DSS zaktada, iz Spotka oraz Grupa bedzie kontynuowata dziatalnosc.
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7. Segmenty dzialalnosci

Jednostka dominujgca, dokonujgc analizy zapisow MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” stwierdza, iz Grupa realizuje
przychody gtéwnie z wydobycia i produkcji kruszyw tamanych. Z tego wzgledu Grupa nie wyodrebnia innych segmentéw
dziatalnosci.

8. Gtowne przyczyny niepewnosci danych szacunkowych

Niektére informacje podane w skroconym s$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oparte sg na
szacunkach i profesjonalnym osgdzie Grupy. Uzyskane w ten sposéb wartosci mogg nie pokrywac sie z rzeczywistymi
rezultatami. Posréd zatozen i szacunkéw, ktére miaty najwieksze znaczenie przy wycenie i ujeciu aktywéw i pasywow
znajdujg sie:

Leasing finansowy

Niemal wszystkie umowy leasingowe zostaly wypowiedziane przez leasingodawcow. W skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wykazano naleznosci leasingowe w wysokosci warto$ci rynkowej uzyskanej w toku sprzedazy w odniesieniu
do wypowiedzianych umoéw leasingowych. Sg one w catosci objete odpisem aktualizujgcym. W zalezno$ci od oceny
Sciggalnosci powyzszych naleznosci, wartos¢ tych aktywow moze ulec zmianie.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okres6w ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw. Szacunkom takim towarzyszy niepewnosc, co
do przysztych warunkéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej wynikajgca z faktu ogtoszenia upadiosci jednostki
dominujacej i jednostki zaleznej. Przyjete zatozenie kontynuacji dziatalnosci definiuje sposdb wyceny poszczegdinych
skladnikbw majatku. Przy zatoZzeniu zagrozenia kontynuacji dziatalnosci, poszczegdlne grupy aktywow wymagatyby
odmiennej wyceny.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow trwalych

Grupa dokonuje przegladow aktywoéw pod katem ewentualnej utraty wartosci co najmniej raz w roku. Jednoczesnie w
przypadku pojawienia sie przestanek utraty wartosci w ciggu roku obrotowego, odpisy aktualizujgce warto$¢ dokonywane
sg w momencie ich stwierdzenia. W zaleznosci od przyjetych szacunkéw co do okreslonych parametréw finansowych i
operacyjnych, poziom rozpoznanej utraty warto$ci moze ulec zmianie. Utrata warto$ci obejmuje rowniez grunty zwigzane
ze ztozem (grunty, pod ktérymi znajduje sie kopalina pozyskiwana przez Spotke).

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow
Warto$¢ zapaséw ocenia sie biorgc pod uwage szybko$é ich rotacji. W zaleznoéci od oceny przydatnosci zapaséw oraz
warunkow rynkowych pod katem ich sprzedazy, wartosc¢ tych aktywow dla Grupy moze ulec zmianie.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Grupa dokonuje odpiséw na naleznosci przeterminowane lub ktérych $ciggalnos¢ jest zagrozona, w tym na roszczenia
odszkodowawcze z tytutu bezpodstawnej realizacji gwarancji. W zaleznosci od oceny $ciggalnosci powyzszych
naleznosci, wartos¢ tych aktywéw moze ulec zmianie.

Rezerwy na zobowigzania

Grupa zawigzuje rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa zobowigzania, ktérych kwote mozna
wiarygodnie oszacowac.

Sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego. Szacunek dotyczacy kalkulacji podatku odroczonego
odnosi sie gtdwnie do ujecia aktywdw z tytutu podatku odroczonego wynikajgcego z niewykorzystanych strat podatkowych
oraz duzych rezerw kosztowych w zwigzku z zaniechaniem dziatalnosci drogowe;.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Utrata wartosci aktywéw finansowych dotyczy udziatow w spotkach zaleznych oraz obligacji. W zaleznosci od oceny
perspektyw spoétek zaleznych, wartos¢ tych aktywdéw dla Grupy moze ulec zmianie.

9. Sezonowos¢
Popyt na produkty Grupy charakteryzuje sie sezonowoscig. Szczyt popytu zwigzany jest z realizacjg projektow budowy

drég i przypada na miesigce letnie i jesienne. Od potowy grudnia do marca, w zaleznosci od warunkéw atmosferycznych
umozliwiajgcych lub nie rozpoczecie prac budowlanych, odbiorcy realizujg przede wszystkim zakupy na place sktadowe.
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Szacuje sie, ze wolumen i wartos¢ sprzedazy w miesigcach zimowych to okoto 30% wartosci osigganych w trzecim i
czwartym kwartale roku.

Ze wzgledu na ograniczone mozliwosci skladowania, poziom produkciji w miesigcach obnizonego popytu réwniez ulega
ograniczeniu. Szacuje sig, ze trudne warunki atmosferyczne w styczniu i lutym zmniejszajg efektywnos¢ procesu produkc;ji
(los¢ efektywnego czasu pracy) o okofo 20% w stosunku do miesigcy letnich i jesiennych. Przedtuzanie sie sezonu
zimowego kazdorazowo znaczgco zmniejsza warto$¢ sprzedazy w skali roku.

10. Wplyw zdarzen niepowtarzalnych i jednorazowych, restrukturyzacje oraz dziatalnos¢ zaniechana

W omawianym okresie nie wystgpity istotne zdarzenia niepowtarzalne lub jednorazowe oraz nie dokonano zaniechania
jakiejkolwiek dziatalnosci Grupy.

11.Przychody ze sprzedazy

Analiza przychodéw Grupy przedstawia sie nastepujgco:

6 miesiecy zakonczonych 30

czerwca
2014 2013
Przychody ze sprzedazy produktow
Sprzedaz kruszyw a 54 083 41 631
Sprzedaz ustug 78 235
Sprzedaz tow aréw i materiatow 68 28
Przychody ze sprzedazy razem 54 230 41 894

12. Koszty wedlug rodzaju i koszt wlasny sprzedazy

6 miesiecy zakonczonych 30

czerwca

2014 2013
Amortyzacja ¥ 8 896 9217
Zuzycie materialdw i energii ¥ 10 924 8 187
Uslugi obce ¥ 25457 22 121
Podatki i optaty 3688 3789
Wynagrodzenia 11 569 13 530
Ubezpieczenia spoteczne i inne sw iadczenia 2433 2 665
Pozostate koszty rodzajow e 530 448
Wartos¢ sprzedanych tow aréw i materialow 9 -
Koszty wg rodzaju razem 63 506 59 957
Koszt w ytw orzenia produktéw na w lasne potrzeby jednostki - (13)
Zmiana stanu w yrobow gotow ych i rozliczen miedzyokresow ych (1133) (5612)
Koszty sprzedazy (1 251) (3 061)
Koszty ogélnego zarzgdu (7 854) (9 956)
Koszt wltasny sprzedazy (53 268) (41 315)

13.Zatrudnienie

Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe.

Niniejsze noty stanowig integralng czes¢ skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. w upadtosci uktadowej 31
Raport za pierwsze potrocze 2014 r.
(dane przedstawiono w tysigcach polskich ztotych)
30 czerwca 31 grudnia
2014 2013
Pracow nicy nieprodukcyjni 153 177
Pracow nicy produkcyjni 270 265
Pracow nicy ogétem 423 442
14.Koszty swiadczen pracowniczych
6 miesiecy zakonczonych 30
czerwca
2014 2013
Wynagrodzenia 11 569 13 530
Ubezpieczenia spoteczne 2433 2 665
Koszty Sswiadczen pracowniczych razem 14 002 16 195
15. Pozostale przychody i koszty operacyjne
6 miesiecy zakonczonych 30
czerwca
2014 2013
Zysk ze zbycia aktyw 6w trw atych 17 -
Inne przychody 660 5935
Pozostale przychody operacyjne razem 677 5935
Odpis aktualizujgce (6 119) -
Inne koszty (362) (5 450)
Pozostale koszty operacyjne razem (6 481) (5 450)
16.Przychody i koszty finansowe
6 miesiecy zakonczonych 30
czerwca
2014 2013
Odsetki od $srodkéw pienieznych na rachunkach bankow ych 3 24
Inne 124 55
Przychody finansowe razem 127 79
Odsetki i prow izje od kredytow i pozyczek (16 259) (25 223)
Odsetki od zobow igzan z tytutu leasingu finansow ego (78) (88)
Odsetki od w yemitow any ch papieréw diuznych (8 533) (8 861)
Odestki od zobow igzan i inne koszty odsetkow e - (2 892)
Odsetki od zobow igzan handlow ych (521) -
Odsetki budzetow e (248) -
Odsetki od gw aranciji (7 915) -
Inne koszty (3) -
Koszty odsetkowe razem (33 557) (37 064)
Roéznice kursow e (3) (1)
Inne koszty finansowe razem 3 (1)
Koszty finansow e razem (33 560) (37 065)

Na koszty finansowe sklada sie gitownie warto$¢ naliczonych odsetek karnych od zobowigzan finansowych, ktére
szczegotowo zostaty opisane w punkcie 2 Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;j.
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17.Podatek dochodowy

W obu latach obowigzywata 19% stawka podatku dochodowego od os6b prawnych.

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy sktadek na
ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do
utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére
powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno miedzy organami
panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad
celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar,
a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zostaé wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska
te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym. W Polsce nie istniejg formalne procedury dotyczgce uzgadniania ostatecznego poziomu wymiaru podatku.
Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane
w sprawozdaniach finansowych mogg ulec zmianie w pézniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci
przez organy skarbowe.

Ze wzgledu na niepewno$¢ co do realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, nie rozpoznano aktywa z
tytutu podatku odroczonego, w tym aktywa na strata podatkowych, ponad wysoko$¢é zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

18.Rzeczowe aktywa trwate

30 czerwca 31l grudnia

2014 2013

Grunty 130 162 134 997
Budynki i budow le 21 305 21942
Urzgdzenia techniczne i maszyny 56 047 57 231
Srodki transportu 8 749 8 741
Pozostate 398 443
Razem 216 661 223 354
Rzeczow e aktyw a trw ate w budow ie 13 930 11 874
Zaliczki na rzeczow e aktyw a trw ate 394 393
Razem rzeczowe aktywa trwate 230 985 235 621
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Zmiany srodkoéw trwatych wg grup rodzajowych

Grunty, w tym Budynki i Urzqd_ze nia_ Srodki
grunty techniczne i Pozostale Razem
kopalniane budowle maszyny transportu

Wartos ¢ poczatkowa

Stan na 1 stycznia 2013 roku 308 410 94 145 141 032 11 760 1790 557 137
Zw iekszenie stanu, w tym: 5 - 6478 76 - 6 559
- przyjecie ze srodkow trw atych w budow ie - - 5963 76 - 6 039

- inne 5 - 515 - - 520
Zmniejszenia stanu w tym: - 12 431 9812 850 156 23 249
- sprzedaz - 21 - - - 21
- inne (w tym inw entaryzacja) - 12 410 - - 156 12 566
Stan na 31 grudnia 2013 roku 308 415 81 714 137 698 10 986 1634 540 447
Stan na 1 stycznia 2014 roku 308 415 81 714 137 698 10 986 1634 540 447
Zw iekszenie stanu, w tym: - 140 2078 - 13 2231
- przyjecie ze srodkoéw trw atych w budow ie - 140 1363 - 13 1516
- $rodki trw ate w leasingu finansow ym - - 715 - - 715
Zmniejszenia stanu w tym: - 7 (142) 192 - 199
sprzedaz - 5 2 192 - 199
Stan na 30 czerwca 2014 roku 308 415 81 847 139918 10 794 1647 542 479
Umorzenie i utrata wartosci

Stan na 1 stycznia 2013 roku 120 794 52 565 84 046 3857 1131 262 393
Zw iekszenia stanu, w tym: 10 213 1 860 6 310 47 114 18 543
- amortyzacja 10 213 1 860 6 278 14 105 18 470
w tym amortyzacja kosztéw udostepnienia ztoza 253 - - - - 253
- inne - - 33 32 9 74
Zmniejszenia stanu - 12 434 9879 546 102 22 961
Zmiana odpisu aktualizujgcego 42411 17 781 (11) (1112) 48 59 118
Stan na 31 grudnia 2013 roku 173 418 59 772 80 467 2245 1191 317 092
Stan na 1 stycznia 2014 roku 173 418 59 772 80 467 2245 1191 317 092
Zw iekszenia stanu, w tym: 5192 1225 3871 (55) 64 10 297
- amortyzacja 5192 1225 3871 (55) 64 10 297
Zmniejszenia stanu 357 455 467 145 6 1430
Stan na 30 czerwca 2014 roku 178 253 60 542 83871 2 045 1249 325 959
Wartos¢ bilansowa

Stan na 31 grudnia 2013 roku 134 997 21 942 57 231 8741 443 223354
Stan na 30 czerwca 2014 roku 130 162 21 305 56 047 8749 398 216 661
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W 2013 roku dokonano dodatkowych odpiséw z tytutu utraty warto$ci rzeczowych aktywow trwatych pozostajgcych w
witasnosci Grupy w kwocie 59 116 tys. z. W zwigzku ze zmiang warunkéw rynkowych, Grupa zidentyfikowata przestanke
wskazujgcg na ryzyko utraty wartosci. W konsekwencji, zostat przeprowadzony test oraz rozpoznany dodatkowy odpis z
tytutu utraty wartosci nieruchomosci oraz ruchomosci kopalni Pitawa Goérna, potraktowanych jako jeden osrodek
wypracowujgcy srodki pienigzne. Stopa dyskonta obliczona jako $redniowazony koszt kapitatu, ktéra postuzyta do
zdyskontowania wolnych przeptywdw pienigznych, zostata oszacowana przez Grupe na poziomie $rednio 10%.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. Grupa nie stwierdzita przestanek, ktére wptywalyby na zmiane szacunkéw i tym samym
zmiane poziomu dokonanych odpisow z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych.

W pierwszym potroczu 2014 roku Grupa zawarta dwie umowy leasingu na okres 3 lat o tgcznej wartosci 2 571 tys. zi. Na
dzien 30 czerwca 2014 roku zobowigzania z tytutu nowych umow leasingowych wyniosto 4 231 tys. zt.

Zmiany w stanie rzeczowych aktywow trwatych w budowie w okresie

30 czerwca 31 grudnia

2014 2013

Bilans otw arcia 11 874 14 152

Poniesione nakiady inw estycyjne 4 255 5147

Przekazanie na rzeczow e aktyw a trw ate (2 199) (6 039)

Inne zmniejszenia - (817)

Odpisy z tytutu utraty w artosci - (569)

Bilans zamkniegcia 13 930 11 874
19. Wartosci niematerialne

30 czerwca 31 grudnia

2014 2013

Koncesje i patenty 327 274

Razem 327 274

Naktady na dokumentacje geologiczng w toku 420 420

Razem wartosci niematerialne 748 694
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Zmiany wartosci niematerialnych wg grup rodzajowych
Dokumentacja geologiczna Oprogramow anie Razem
Wartos ¢ poczatkowa
Stan na 1l stycznia 2013 roku 1176 455 1631
Zw iekszenie stanu, w tym: - 6 6
- nabycie - 6 6
Zmniejszenie stanu - - -
Stan na 31 grudnia 2013 roku 1176 461 1637
Stan na 1l stycznia 2014 roku 1176 461 1637
Zw iekszenie stanu, w tym: - 90 90
- przyjecie w artosc_l niematerialnych ) a4 a4
w toku wytw arzania
- nabycie - 46 46
Zmniejszenie stanu - - -
Stan na 30 czerw ca 2014 roku 1176 551 1727
Umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1l stycznia 2013 roku 226 319 545
Amortyzacja 44 42 86
Inne zw ieks zenia 721 11 732
Stan na 31 grudnia 2013 roku 991 372 1363
Stan na 1l stycznia 2014 roku 991 372 1363
Amortyzacja 8 29 37
Stan na 30 czerw ca 2014 roku 999 401 1400
Wartos ¢ bilansowa
Stan na 31 grudnia 2013 roku 185 89 274
Stan na 30 czerw ca 2014 roku 177 150 327
20.Dtugoterminowe aktywa finansowe
30 czerwca 31 grudnia
2014 2013
Dtugoterminow e aktyw a finansow e w jednostkach pow igzanych 366 366
Dlugoterminowe aktywa finansowe razem 366 366

Dlugoterminowe aktywa finansowe obejmujg udzialy w jednostkach zaleznych nieobjetych konsolidacjg oraz obligacje.
Szczegoly dotyczace wartosci udziatéw oraz dokonanych odpiséw aktualizujgcych opisano w nocie 32.

21.Zapasy

Materiaty
Wyroby gotow e
Zapasy razem

30 czerwca 31 grudnia
2014 2013
288 326

8 120 6974

8 408 7 300

Grupa prezentuje zapasy w wartosci pomniejszonej o odpis aktualizujgcy w odniesieniu do nisko rotujgcych frakciji
kruszyw famanych. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Grupa dokonata dodatkowych odpiséw aktualizujgcych

warto$¢ zapasow na kwote 5 903 tys. zt.
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22. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

30 czerwca 31l grudnia

2014 2013

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pow igzanych 8 030 8 280
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 115 113 118 643
Naleznosci z tytutu podatkéw , cet, ubezpieczen spotecznych 12 337
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych 129 500 122 741
Rozliczenia migdzyokresow e 3 035 1501
Razem naleznosci brutto 255 690 251 502
Odpis aktualizujacy naleznosci (226 032) (220 085)
Razem naleznosci netto 29 658 31417

Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci prezentowany na poczatek 2013 roku dotyczyt gtéwnie:

e naleznosci od konsorcjum COVEC (44 643 tys. z) z tytuly dostaw kruszyw realizowanych w 2011 roku oraz
naliczonej kary umownej. Ze wzgledu na toczace sige postgpowania sgdowe o zapfate przeciwko Covec oraz
GDDKIA (z tytutu solidarnej odpowiedzialno$ci), jednostka dominujgca objeta odpisem cata warto$é naleznosci
od konsorcjum Covec, skorygowang o wartoS¢ otrzymanego odszkodowania z tytutu realizacji polisy
ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego.

e naleznosci z tytutu roszczen odszkodowawczych w kwocie 87 145 tys. zt. Ze wzgledu na realizacje gwarancji
przez GDDKIA oraz innych generalnych wykonawcéw, przewidzianych kontraktami drogowymi, jednostka
dominujagca rozpoznata w bilansie na dzien 31 grudnia 2011 r. zobowigzanie z tytutu realizacji gwarancji w
kwocie 87 145 tys. zt. Jednoczesnie DSS wykazata naleznosci w wysokos$ci roszczenia odszkodowawczego z
tytutu bezpodstawnej realizacji gwarancji. Ze wzgledu na diugotrwaty proces dochodzenia roszczenia
odszkodowawczego jednostka dominujgca utworzyta 100% odpis aktualizujgcy wyzej wymienione naleznosci.

e przeklasyfikowanej warto$ci odpisu aktualizujgcego $rodki trwate w kwocie 38 288 tys. zt zwrécone do
leasingodawcow, w zwigzku z przeklasyfikowaniem w momencie dokonania zwrotu wartosci zwréconych
Srodkéw trwatych na naleznosci. Ze wzgledu na diugotrwaty proces dochodzenia od leasingodawcoéw wartos$ci
rynkowej uzyskanej w toku sprzedazy Spoétka tworzy odpis aktualizujgcy 100% warto$¢ Srodkéw trwatych w
leasingu.

e ze wzgledu na rozpoznanie na dzien 31 grudnia 2011 r. nalezno$ci w wysokosci roszczenia odszkodowawczego
z tytulu bezpodstawnej realizacji gwarancji jednostka dominujgca zaksiegowata odsetki nalezne o wyzej
wymienionej naleznosci i objefa je 100% odpisem aktualizujgcym w kwocie 8 556 tys. zt.

W roku 2013 Grupa zaksiegowata odsetki nalezne od rozpoznanych we wczes$niejszych okresach naleznosci w wysokosci
roszczenia odszkodowawczego z tytutu bezpodstawnej realizacji gwarancji i objeta je 100% odpisem aktualizujgcym w
kwocie 13 413 tys. z. Dodatkowo Grupa dokonata odpiséw aktualizujgcych naleznosci, ktorych Sciagalnos¢ jest
zagrozona, w tym 22 min zt dotyczy naleznosci od spétki Bogl a Krysl.

W wyniku porozumienia podpisanego z konsorcjum COVEC, rozwigzujgcego ostatecznie kwestie rozliczen miedzy
obydwoma podmiotami, w zwigzku z otrzymang wptatg jednostka dominujgca, w 2013 roku, rozwigzata odpis
aktualizujgcy naleznosci od konsorcjum w kwocie 10 876 tys. zt., prezentujgc ja w pozostatych przychodach operacyjnych,
oraz spisata reszte naleznosci w ciezar odpisu, wykorzystujgc tym samym pozostaty odpis aktualizujgcy naleznosci w
catosci, tj. w kwocie 33 766 tys. zt.

W pierwszym pofroczu 2014 Grupa zaksiegowata odsetki nalezne od rozpoznanych we wczes$niejszych okresach
naleznosci w wysokosci roszczenia odszkodowawczego z tytutu bezpodstawnej realizacji gwarancji i objeta je 100%
odpisem aktualizujgcym w kwocie 6 200 tys. zt.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym, Grupa posiadata polise ubezpieczenia ryzyka kredytu
kupieckiego z opcjg windykacji naleznosci zawartg z Towarzystwem Ubezpieczeniowym Euler Hermes S.A. Okres
obowigzywania umowy przypada na okresy roczne od 1 stycznia do 31 grudnia kazdego roku obrotowego.

23. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30 czerwca 31 grudnia

2014 2013

Srodki pieniezne w kasie i banku 808 3939
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty razem 808 3939
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24.Kapital podstawowy

Kapitat zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sagdowym:

Liczba

Stan na dzien udziatow/akcji

Wartos¢é
nominalna

Sposob pokrycia kapitatu

Data

Wartos¢ . .
rejestracji

Stan na 30.06.2014 12 927 709

Stan na 31.12.2013 12 927 709

Kapitat podstawowy wykazany w bilansie:

Kapitat podstaw ow y zarejestrow any
Koszty podw yzszenia kapitatu

51 711 w klad niepieniezny - w ierzytelnos¢
w ktad niepieniezny - obligacje A
w ktad pieniezny
w ktad niepieniezny - nieruchomos$c¢
w ktad niepieniezny - nieruchomos$c¢
w ktad pieniezny
w ktad pieniezny
w ktad pieniezny

45 13.03.2002
1000 21.01.2004
4 02.08.1996
20000 14.11.2006
100 14.11.2006
1058 20.11.2009
9504 21.06.2010
20000 14.01.2011

Razem

51711

51 711 w klad niepieniezny - w ierzytelnos¢
w ktad niepieniezny - obligacje A
w ktad pieniezny
w ktad niepieniezny - nieruchomos$c¢
w ktad niepieniezny - nieruchomos$c¢
w ktad pieniezny
w ktad pieniezny

45 13.03.2002
1000 21.01.2004
4 02.08.1996
20000 14.11.2006
100 14.11.2006
1058 20.11.2009
9504 21.06.2010

w kfad pieniezny 20000 14.01.2011
Razem 51711

30 czerwca 31 grudnia

2014 2013

51 711 51711

(104) (104)

51 607 51 607

Kapital podstawowy wykazany w bilansach MSSF UE

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na moment publikacji niniejszego raportu

dominujacej przedstawiata sie nastepujaco (wg informacji otrzymanych od akcjonariuszy):

Lp. Akcjonariusz

Liczba posiadanych

Liczba glosow w
0golnej liczbie gtosow

Procentowy udziat w

struktura akcjonariatu jednostki

Procentowy udziat w
0golnej liczbie gtosow

akciji kapitale zaktadowym na walnym na walnym
zgromadzeniu zgromadzeniu

Aroga Holdings

1. S 6 463 900 50,0004 % 6 463 900 50,0004 %

p. z 0.0.

p [ 6 463 809 49,9996 % 6 463 809 49,9996 %
akcjonariusze
tacznie 12 927 709 100 % 12 927 709 100 %
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25.Zysk (Strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej przypadajacy na akcje

30 czerwca 30 czerwca

2014 2013

Zysk (Strata) netto za okres (w tys. zt) (52 425) (48 548)
Srednia w azona liczby akcji zw yklych (w tys.) 12 928 12 928
Zysk (Strata) netto przypadajgca na jedng akcje (w zf) (4,06) (3,76)

Zysk (Strata) netto podstawowa przypadajaca na jedng akcje nie rézni sie od rozwodnionego zysku (straty) na jedng akcje
za okresy pierwszych 6 miesigcy 2014 i 2013 roku.

26.Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek i innych instrumentéw diuznych

Kwota umowna Oprocentowanie wedlug umowy Termin sptaty/ wykupu*

Kredyty i pozyczki oraz obligacje

Kredyt inw estycyjny |— transza 1 21000 WIBOR 6 M + marza 12/2012
Kredyt inw estycyjny | — transza 2 103 600 WIBOR 6 M + marza 12/2012
Kredyt inw estycyjny |l 17 000 WIBOR 1 M+ marza 12/2012
Kredyt obrotow y |l 32 000 WIBOR 1 M+ marza 06/2012
Kredyt obrotow y I 40 000 WIBOR 1 M+ marza 12/2013
Kredyt obrotow y V 10 000 WIBOR 1 M+ marza 06/2012
Kredyt obrotow y V 30 000 WIBOR 1 M+ marza 12/2012
Kredyt w rachunku biezgcym 2 641 WIBOR 1 M+ marza 07/2012
Obligacje serii F 118 051 WIBOR 3 M+ marza 04/2014
Obligacje serii G 40 000 12,60% 11/2012
Inne zobow igzania finansow e 557 WIBOR 3 M+ marza 11/2012
Razem 414 849

(*) terminy wynikajagce z umow
Wyzej wymienione zobowigzania powstaty gtéwnie przed dniem ogloszenia upadtosci Spotki.

Zestawienie ruchow kredytéw i pozyczek oraz papierdw dtuznych przedstawia tabela ponizej:

Kredyty Kredyty Pozyczki

inwestycyjne obrotowe iinne Obligacje Razem
Stan na 1l stycznia 2013 roku 110 845 123 939 133 226 174 263 542 274
Zw ieks zenia - - 4170 - 4170
Odsetki za okres 16 428 19 307 10 148 17 442 63 325
Inne - 8976 (8 976) - -
Zmniejszenia - (8) (6 193) - (6 201)
Stan na 31 grudnia 2013 roku 127 273 152 214 132 375 191 705 603 567
Stan na 1l stycznia 2014 roku 127 273 152 214 132 375 191 705 603 567
Zw ieks zenia - - - - -
Odsetki za okres 7 386 8 882 7 509 8 533 32 310
Sptaty kapitaiu - (5) (100) - (105)
Stan na 30 czerw ca 2014 roku 134 659 161 091 139 784 200 238 635772

W ciggu minionych 6 miesiecy 2014 roku nie wystgpity istotne zmiany w zakresie ustanowionych zabezpieczen
zobowigzan z tytutu kredytow, pozyczek i innych instrumentéw diuznych.
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Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek, papieréw diuznych - uzgodnienie do bilansu

Okres sptaty wg stanu na 30 czerwca 2014 Okres sptaty wg stanu na 31 grudnia 2013
kréotkoterminowe diugoterminowe Razem krotkoterminowe diugoterminowe Razem
-do 1roku - powyzej1roku 30062014 -do 1roku -powyzej1roku 531.12.2013
Kredyt inwestycyjny | —transza A 18 648 - 18 648 17 604 - 17 604
Kredyt inwestycyjny | —transza B 103 103 - 103 103 97 474 - 97 474
Kredyt inwestycyijny Il 12 908 - 12 908 12194 - 12194
Pozyczki 557 - 557 - - -
Kredyt obrotowy Il 43172 - 43172 40 785 - 40 785
Kredyt obrotowy Il 58 080 - 58 080 54 805 - 54 805
Kredyt obrotowy IV 13 647 - 13 647 12 877 12 877
Kredyt obrotowy V 43 556 - 43 556 41 106 41 106
Kredyt w rachunku biezagcym 2 636 - 2 636 2641 2641
Obligacje 200 238 - 200 238 191 705 - 191 705
Inne zobowigzania finansowe 139 227 - 139 227 132 376 - 132 376
Razem wartos¢ bilansowa 635 772 - 635 772 603 567 - 603 567
tc))/gr;::iem kredyty, pozyczki, papiery dluzne w bilansie, w 635 772 ) 635 772 603 567 ) 603 567
- zobow igzania w obec jednostek powigzanych - - - - - -
- zobow igzania w obec jednostek pozostatych 635 772 - 635 772 603 567 - 603 567

W biezacym okresie Grupa nie zaciggata nowych zobowigzan finansowych istotnej wartosci i nie dokonywata istotnych spfat zobowigzan finansowych juz zaciggnietych. Wzrost
zobowigzanh z tytutu kredytdw, pozyczek i innych instrumentéw diuznych wynika z naliczenia odsetek karnych za okres objety sprawozdaniem.
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Postepowanie egzekucyjne

W dniu 13 sierpnia 2014 r. jednostka dominujgca otrzymata zawiadomienie komornika sgdowego przy Sgadzie Rejonowym
w Skierniewicach z dnia 12 sierpnia 2014 r. o wszczeciu egzekucji na wniosek wierzyciela Towarzystwa Ubezpieczen
Euler Hermes S.A. Postgpowanie egzekucyjne zostato wszczete w zakresie kwoty gtdwnej wynoszacej 27.785 tys. zt. i
dotyczy realizacji gwarancji przez TU Euler Hermes S.A. na rzecz generalnego wykonawcy kontraktu A4, konsorcjum firm
SIAC / Hydrobudowa. Stosowna umowa pomigdzy Spotkg a generalnym wykonawcg kontraktu A4 zostata podpisana w
dniu 27 maja 2011 r. Powyzsza umowa zostata wypowiedziana przez Syndyka masy upadtosci spoétki Dolnoslgskie
Surowce Skalne S.A. w upadtosci likwidacyjnej w dniu 21maja 2012 r.

Zarzad Spotki podkresla, iz postepowanie egzekucyjne wszczete zostato celem wyegzekwowania wierzytelnosci, ktora z
mocy prawa wchodzi do ukfadu i powinna by¢ zaspokojona tylko i wytgcznie w drodze realizacji postanowien uktadowych.
Prawo Upadio$ciowe i Naprawcze wyklucza mozliwos¢ zaspokojenia wierzytelnosci uktadowych w toku egzekucji
wszczetych juz po dacie ogtoszenia upadtosci. Wierzyciel, zatem w celu dochodzenia swoich wierzytelnosci zobligowany
jest do jej zgloszenia w trybie art. 236 i nn Prawo UpadtoSciowe i Naprawcze z wytgczeniem mozliwosci ich
egzekwowania w innym postepowaniu niz upadtosciowe.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spétki odbiera dziatalno$¢ komornika i wierzyciela Towarzystwa Ubezpieczeh Euler
Hermes S.A. jako pozbawione podstaw prawnych. Stanowisko Spétki jest poparte réwniez stosownym stanowiskiem
Nadzorcy Sgdowego Spétki, wyrazonym w pismie z dnia 13 sierpnia 2014 .

W celu natychmiastowego usunigcia powyzszego naruszenia prawa Spoétka, w dniu 14 sierpnia 2014 r., Zlozyta skargi na
czynnosci komornika do Sedziego Komisarza oraz skargi na orzeczenie referendarza sgdowego z dnia 1 lipca 2014 r. w
przedmiocie nadania klauzuli wykonalnosci aktowi notarialnemu. W dniu 20 sierpnia 2014 r. Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy wstrzymat wykonanie postanowienia o nadaniu klauzuli wykonalnosci aktowi notarialnemu, stanowigcemu
podstawe wszczecia egzekucji przez wyzej wskazanego komornika. Wstrzymanie wykonania postanowienia o nadaniu
klauzuli wykonalno$ci nastgpito do czasu rozstrzygniecia zlozonej przez DSS skargi na postanowienie referendarza
sgdowego o nadaniu tejze klauzuli. W $lad za postanowieniem Sadu, w dniu 20 sierpnia 2014 r. rGwniez komornik sgdowy
wydat odrebne postanowienie o zawieszeniu zajecia i dziatann komorniczych.

W ocenie Zarzadu Spotki powyzsze postanowienie Sgdu potwierdza, ze dziatania komornika i wierzyciela Towarzystwa
Ubezpieczeh Euler Hermes S.A. sg pozbawione podstaw prawnych. Obecnie Spotka oczekuje postanowienia Sgadu
upadtosciowego w zakresie catkowitego umorzenia powyzszego postepowania egzekucyjnego.

Jednoczesnie Zarzad Spotki informuje, iz Spétka niezwtocznie podejmie dziatania zmierzajgce do wyciagniecia wobec
Towarzystwa Ubezpieczeh Euler Hermes S.A. wszelkich konsekwencji prawnych jej bezprawnego dziatania. Stosowne
pisma w tej sprawie zostaty wystane do Zarzadu TU Euler Hermes S.A.

Wymogi odnosnie utrzymywania kondycji finansowej w umowach kredytowych i leasingowych

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego, obie spétki z Grupy znajdujg sie w upadtosci. W przypadku upadtosci
likwidacyjnej DSS zobowigzania finansowe staly si¢ wymagalne z chwilg ogtoszeni upadiosci, zas w KKSM zawarte
umowy kredytowe zostaty wypowiedziane w dniu 13 kwietnia 2012 r.

Umowy kredytowe oraz warunki obligacji zaktadajg okreslone parametry finansowe, ktére spétki z Grupy sg zobowigzane
spetnia¢ podczas trwania umoéw. Na bazie sprawozdan finansowych za rok 2011 i 2012 stwierdzono nieosiggniecie
wymaganych wskaznikow finansowych, w tym wskaznika ,Diug netto/EBITDA”, co oznacza naruszenie i daje prawo
postawienia zobowigzan w stan natychmiastowej wymagalnosci. Majac to na uwadze, catos¢ zadtuzenia finansowego z
tytutu kredytéw i obligacji zostata zaklasyfikowana jako zobowigzania krétkoterminowe.

27.Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

30 czerwca 31 grudnia

2014 2013

Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug w obec jednostek powigzanych - -
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug w obec jednostek pozostatych ¥ 197 218 192 946
Zobow igzania z tytutu podatkow 31 955 28 203
Pozostate zobow igzania w obec jednostek pow igzanych - -
Pozostate zobow igzania w obec jednostek pozostatych ¥ 327007 34 132
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale razem 261 873 255 281
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28.Zobowigzania z tytulu Swiadczen pracowniczych

30 czerwca 31 grudnia

2014 2013

Zobow igzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszow ych 4 071 4 071
Zobow igzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i podatkow 13 163 14 184
Zobow igzania z tytulu w ynagrodzen 13 260 14 490
Zobow igzania z tytutu niew yptaconych urlopéw 1647 1647
Pozostate zobow igzania z tytutu $w iadczen pracow niczych 1173
Zobowigzania z tytulu Swiadczen pracow niczych razem 33 314 34 392
Czes¢ diugoterminow a 3 044 3224
Czes¢ krotkoterminow a 30 270 31 168
Zobowigzania z tytulu Swiadczen pracow niczych razem 33 314 34 392
29.Rezerwy

30 czerwca 31 grudnia

2014 2013

Fundusz likw idacji zaktadu gérniczego 9 823 9 640
Dlugoterminowe rezerwy razem 9 823 9 640
Rezerw a na restrukturyzaje zatrudnienia 52 52
Krétkoterminowe rezerwy razem 52 52
30.Zobowigzania warunkowe, poreczenia i gwarancje
Szacunkowa warto$¢ zobowigzan warunkowych w wysokosci réznicy pomiedzy zgtoszonymi a uznanymi

wierzytelnosciami w postepowaniach upadtosciowych spétek Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A. oraz Kieleckie Kopalnie

Surowcéw Mineralnych S.A. wynosi ok. 560 min zt.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. w upadiosci uktadowej byta poreczycielem wedtug
prawa cywilnego sptaty zobowigzan przez spotke Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A. w upadtosci ukladowej
jako zobowigzanego (Kredytobiorcy, Zleceniodawcy), na podstawie nastepujgcych umow zawartych z Kredyt Bank S.A.:

e Umowy poreczenia nr 001/3692339DS04051100 z dnia 29.06.2011 r., do zawartych przez Kredytobiorcge uméw

kredytowych:

d) Umowy o kredyt obrotowy nr 3692339DS04051100 z dnia 29.06.2011 r., z ktorej wynikajg lub mogg
wynika¢ wierzytelnosci Banku wobec Kredytobiorcy o zwrot 40.000.000 zt oraz inne roszczenia zwigzane z

powyzszg wierzytelnoscia.

e) Umowy o kredyt obrotowy nr 3692339DS26041100 z dnia 29.06.2011 r., z ktorej wynikajg lub mogg
wynika¢ wierzytelnosci Banku wobec Kredytobiorcy o zwrot 10.000.000 zt oraz inne roszczenia zwigzane z

powyzszg wierzytelnoscia.

f)  Umowy o kredyt obrotowy nr 3692339DS054081100 z dnia 08.08.2011 r., z ktérej wynikajg lub moga
wynika¢ wierzytelnosci Banku wobec Kredytobiorcy o zwrot 30.000.000 zt oraz inne roszczenia zwigzane z

powyzszg wierzytelnoscia.

e  Umowy poreczenia nr 001/3692339DS01081100 z dnia 01.08.2011 r., do zawartej przez Zleceniodawce Umowy
0 udzielenie linii gwarancyjnej nr 3692339DS01081100 z dnia 01.08.2011 r., z ktérej wynikajg lub moga wynikac
wierzytelnosci Banku wobec Zleceniodawcy o zwrot wyptaconych kwot w wysokosci 66.000.000 zt oraz inne

roszczenia zwigzane z powyzszg wierzytelnoscia.

Wierzytelnosci z tytutu poreczenia przez DSS zobowigzann KKSM wobec Banku zostaty uznane na liscie wierzytelnosci

DSS, znajdujg sie réwniez na liscie wierzytelnosci KKSM jako diuznika gtéwnego.
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31.Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku spoétka Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A. w upadtosci
uktadowej, a takze spétki od niej zalezne dokonywaly transakcji z podmiotami powigzanymi. Transakcje te w opinii
Zarzadu sg typowe i rutynowe, zawierane na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikajg z biezacej
dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Grupe. W zaleznosci od potrzeb poszczegbine podmioty korzystajg z ustug
$wiadczonych przez inne podmioty z Grupy.

Aroga
Holdings DB Beton Razem
Sp. z 0.0.
Sp. z 0.0.
Naleznosci 30.06.2014 1019 7011 8 030
Odpis na naleznosci 30.06.2014 (1019) (7 011) (8 030)
Naleznosci 31.12.2013 1019 7 261 8280
Odpis na naleznosci 31.12.2013 (1019) (7 261) (8 280)
Zobowigzania 30.06.2014 - - -
Zobowigzania 31.12.2013 - - -
Aroga
Holdings gB Beton Razem
p. z 0.0.
Sp. z 0.0.

Koszty finansowe 30.06.2014: - - -
Koszty finansowe 31.12.2013: - - -

Sprzedaz 30.06.2014: - - -
Sprzedaz 31.12.2013: - - -

Koszty 30.06.2014: - - -
Koszty 31.12.2013: - - -

W 2014 i 2013 roku transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi byty zawierane na warunkach rynkowych.

Informacje o wynagrodzeniach, pozyczkach i swiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom
wchodzacym w skiad organoéw zarzgdzajgcych jednostki dominujacej:

30 czerwca 31 grudnia

2013 2012

Swiadczenia krétkoterminowe (wynagrodzenia oraz premie) 1410 1708

Razem 1410 1708
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32. Skiad oraz zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej

Na dzien 30 czerwca 2014 roku w sktad Grupy Kapitatowej wchodzita jednostka dominujgca Dolnoslgskie Surowce Skalne
S.A. w upadiosci ukladowej oraz nastepujace spotki zalezne:

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci Procentowy udziat w kapitale

30.06.2014 r. 31.12.2013r.

Spoétki zalezne objete konsolidacjag metoda peina

Surow ce Skalne Wschod Sp. z 0.0. Warszawa Wy dobyw anie kamienia 100% 100%

Kieleckie Kopalnie S ¢ . dobycie i Ob ¢
ieleckie Kopalnie Surow cow Kielce Wydobycie i przeréb surow cow 85% 85%

Mineralnych S.A. w upadiosci uktadow ej skalnych

Spoétki zalezne wytaczone z konsolidacji

Zagospodarow anie odpadéw
DB Beton Sp. z o.0. Warszaw a produkcyjnych pochodzacych z 10% 100%
kopalni kruszyw

Inw estycje zw igzane z

EKTU Co. Ltd. Mongolia . . .. .
pierw iastkami ziem rzadkich

65% 100%

DSS Minerals Sp. z o.0. Warszaw a Wy dobyw anie kamienia 100% 100%

Na dzien 30 czerwca 2014 roku udziat w ogdlnej liczbie gloséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest
réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Ze wzgledu na nieistotnos¢ dla obrazu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, spétki EKTU Co. LTD., DB Beton
Sp. zo0.0.i DSS Minerals Sp. z 0.0. zostaly wylagczone z konsolidacji. Spétka EKTU Co. Ltd. jest podmiotem posiadajacym
koncesje poszukiwawczg w zakresie pierwiastkow ziem rzadkich w Mongolii. DB Beton Sp. z 0.0. jest spotkg celowg
nabytg w celu realizacji projektéw w zakresie zagospodarowania pytdw powstajgcych w procesie produkcji i nie
rozpoczeta jeszcze dziatalnosci operacyjnej. DSS Minerals Sp. z 0.0. jest spotkg celowg powotang do realizacji inwestycji
zwigzanych z pierwiastkami ziem rzadkich. Udziaty w spotkach zostaty objete catkowitym odpisem aktualizujgcym w
zwigzku z niepewnoscig co do mozliwosci generowania przez te spotki dodatnich przeptywdw finansowych.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej.

Wobec ziszczenia sig warunkow rozwigzujgcych, wskazanych w umowie sprzedazy 35% udziatéw w kapitale zaktadowym
spotki prawa mongolskiego EKTU LLC z siedzibg w Utan Bator, zawartej przez Spotke ze spdtkg prawa mongolskiego
BOSOOZUUZAI LLC z siedzibg w Utan Bator, udzialy te przechodzg z powrotem na wtasnos¢ Spotki, bez koniecznosé
sktadania jakiegokolwiek oswiadczenia przez spotke BOSOOZUUZAI LLC. Przejscie udziatdéw na Spotke zgodnie z
wymogami prawa mongolskiego wymagac bedzie zmiany Statutu spotki EKTU LLC oraz dokonania stosownego wpisu do
rejestru panstwowego, w ktérym wpisana jest spotka EKTU LLC. Do konca pierwszego potrocza 2014 r. wpis do rejestru
nie zostat dokonany, w zwigzku z czym procedura zwigzana z powrotnym przejsciem udziatéw objetych umowa sprzedazy
na Spotke nie zostata zakonczona.
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33.Zdarzenia po dniu bilansowym

Wszystkie istotne zdarzenia, w tym te po dacie bilansu zostaty opisane w punkcie 1 Sprawozdania Zarzadu z Dziatalnosci
Grupy Kapitatowej.

Rafat Abratanski Mariusz Roman

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Maksymilian Kostrzewa

Czfonek Zarzadu

Warszawa, dnia 1 wrzesnia 2014 r.
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SKROCONY SRODROCZNY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

6 miesiecy zakonczonych

Nota 30 czerwca
2014 2013

Przychody ze sprzedazy produktéw 7 27 657 22 758
Koszt wlasny sprzedazy 8 (25 376) (21 781)
Zysk / (Strata) brutto na sprzedazy 2 281 977
Koszty sprzedazy 8 (610) (2758)
Koszty ogdlnego zarzgdu 8 (3 582) (4 733)
Pozostate przychody operacyjne 11 521 5 864
Pozostate koszty operacyjne 11 (6 555) (5101)
Zysk / (Strata) na dzialalnosci operacyjnej (7 945) (5751)
Przychody finansowe 12 - 46
Koszty finansowe 12 (29 280) (29 933)
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem (37 225) (35 638)
Podatek dochodowy 13 - -
Zysk / (Strata) netto (37 225) (35 638)
Zysk / (Strata) netto przypadajaca na

Wiascicieli Jednostki Dominujacej (37 225) (35 638)
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) netto przypadajaca na jedna 21 (2,88) 2.76)

akcje

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW

6 miesiecy zakonczonych

30 czerwca
2014 2013
Wynik netto okresu (37 225) (35 638)
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody razem (37 225) (35 638)
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SKROCONY SRODROCZNY JEDNOSTKOWY BILANS

AKTYWA

Aktywa trw ate

Rzeczow e aktyw a trw ate

Wartosci niematerialne
Diugoterminow e aktyw a finansow e

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne iich ekw iw alenty

Aktywarazem
PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat podstaw ow y

Kapitat z w ydania akcji pow yzej ich wartosci nominalnej
Pozostate kapitaty rezerw ow e

Zyski zatrzymane

Zobow igzania dlugoterminowe

Zobow igzania z tytulu leasingu finansow ego
Rezerwy
Inne zobow igzania dtugoterminow e

Zobow igzania kréotkoterminowe
Zobow igzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobow igzania

Zobow igzania z tytulu $wiadczn pracow niczych

Zobow igzania z tytulu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw
diuznych

Rezerwy

Zobow igzania z tytulu leasingu finansow ego

Zobow igzania razem

Pasywarazem

Nota

14
15
16

17
18
19

20

25

23
24

22
25

30 czerwca 31 grudnia
2014 2013
88514 86 966
667 647
5 2 846
89 186 90 459
848 1993
35411 39970
313 110
36572 42 073
125 758 132532
51607 51607
78121 78 121
958 958
(894 872) (857 647)
(764 186) (726 961)
1053 1350
1904 1973
264 262
3221 3585
404 253 394713
19274 20752
439 846 418 676
52 52
23298 21715
886 723 855 908
889 944 859 493
125 758 132532
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

6 miesiecy zakonczonych
. iesiecy z zony!

30 czerwca

2014 2013
Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk [/ (Strata) netto (37 225) (35 638)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 8 3512 3334
Koszty odsetek 22 18 868 29724
Pozostate pozycje (203) (39)
Zmiany w pozycjach bilansowych:
Zmiana stanu naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych 4 559 (3076)
Zmiana stanu zapaséw 1145 (3422)
Zmiana stanu rezerw (69) (689)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 9540 12116
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych (1478) (3 444)
Odpis aktualiujacy obligacje SSW 2 841 -
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 1490 (1134)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (1097) 17)
Wptyw z tytutu zbycia rzeczowych aktywéw trwatych 18 161
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (1079) 144
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 22 1440
Sptata kredytow i pozyczek 22 (100) (1 240)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (108) (1541)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (208) (1341)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 203 (2 331)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 110 4901
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 313 2570
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapitat z wydania

Pozostate kapitaty

Kapitatl podstawowy akcj|' p_owyz?j ich _ reZErWOWe Zyski zatrzymane Razem
wartosci nominalnej

Stan na 1 stycznia 2013 roku 51 607 78 121 958 (672 182) (541 496)
Transakcje z wtascicielami ujete bezpo$rednio w kapitale wtasnym
Doptaty od i wyplaty do wiascicieli
Podwyzszenie kapitatu - - - - -
Catkowite doptaty od i wyptaty do witascicieli - - - - -
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Strata netto - - - (185 465) (185 465)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - (185 465) (185 465)
Stan na 31 grudnia 2013 roku 51 607 78 121 958 (857 647) (726 961)
Stan na 1 stycznia 2014 roku 51 607 78 121 958 (857 647) (726 961)
Transakcje z wtascicielami ujete bezpo$rednio w kapitale wtasnym
Doptaty od i wyplaty do wiascicieli
Podwyzszenie kapitatu(*) - - - - -
Catkowite doptaty od i wyptaty do witascicieli - - - - -
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Strata netto - - - (37 225) (37 225)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - (37 225) (37 225)
Stan na 30 czerwca 2014 roku 51 607 78 121 958 (894 872) (764 186)
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INFORMACJA DODATKOWA ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogéine

Spotka Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. w upadtosci ukladowej (poprzednio Dolnoslgskie Surowce Skalne Sp. z 0.0.) z
siedzibg w Warszawie przy ul. Smiatej 22 zostata utworzona na podstawie umowy Spotki z dnia 5 lipca 1996 r. w formie
aktu notarialnego podpisanego w kancelarii notarialnej Winicjusza Wojcikiewicza w Swidnicy (Rep. Nr 9911/1996). W dniu
20 listopada 2001 r. postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, Spdétka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000046571. Spotce nadano numer statystyczny REGON 890450283.

W dniu 15 pazdziernika 2008 r. Zarzad Spétki na posiedzeniu w Warszawie, zaprotokotowanym przez notariusza Artura
Kedzierskiego (akt notarialny Rep. 15026/2008) podjat uchwate w przedmiocie przyjecia Planu Przeksztatcenia Spotki
w Spotke Akcyjng. W dniach 11 grudnia 2008 r. i 15 stycznia 2009 r. Spotka powiadomita wspolnika — Aroga
Holdings Sp. z0.0. 0 przyjeciu Planu Przeksztatcenia. W dniu 26 lutego 2009 r. odbyto sie Zgromadzenie WspdInikéw
Spotki, na ktorym podjeto uchwate o jej przeksztatceniu w spétke akcyjna. Przeksztalcenie zostalo zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 1 kwietnia 2009 r.

Spotka zostata zatozona jako spotka celowa do prowadzenia projektdw zwigzanych z eksploatacjg surowcow mineralnych.
W latach 1999 - 2006 dziatalno$¢ Spétki skupiona byta na pozyskaniu prawa eksploatacji ztoza ,Pitawa Gérna”, w tym
nabyciu gruntéow i uzyskaniu odpowiednich zezwolenn administracyjnych. W latach 2003-2006 Spoétka nie prowadzita
dziatalnosci, z uwagi na wydtuzong procedure zmiany planu zagospodarowania przestrzennego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest wydobycie i przeréb surowcow skalnych. Gtéwnym przedmiotem
dziatalno$ci Spétki w okresie objetym sprawozdaniem finansowym byto wydobycie, produkcja kruszyw tamanych.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na podstawie koncesji nr 7/95 na wydobywanie migmatytu i amfibolitu ze zloza ,Pitawa
Gorna” udzielonej dnia 14 wrzesnia 1995 r. Koncesja ta pierwotnie byta udzielona Kopalni Wegla Kamiennego ,Nowa
Ruda” Przedsiebiorstwo Panstwowe przez Wojewode Waltbrzyskiego. Od 1995 r. koncesja byla zmieniana decyzjami
Wojewody Watbrzyskiego nr 223/96, decyzjg 168/98, oraz decyzjami Wojewody Dolnoslaskiego nr 13/2003; decyzjg
nr 19/2003, decyzjg nr 7/2006 oraz decyzjg nr 12/2006. Zgodnie z decyzjg nr 13/2003 Spotka Restrukturyzacji Kopaln S.A.
jako nastepca prawny Kopalni Wegla Kamiennego "Nowa Ruda" w likwidacji wyrazita zgode na przeniesienie zgodnie
z art. 26a Prawa geologicznego i gorniczego koncesji nr 7/95 na rzecz Dolnoslaskich Surowcéw Skalnych Sp. z o.0.,
ktérych Spoétka jest nastepca prawnym. Spétka Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A. przyjeta warunki koncesji wraz
z prawami i obowigzkami wynikajgcymi z innych decyzji wydanych na podstawie ww. ustawy. Zgodnie z warunkami
koncesiji eksploatacja odbywa sie sposobem odkrywkowym. Wydobycie kopalin przeprowadza sie w obszarze gérniczym
,Pitawa Gorna” polozonym na terenie gmin: Dzierzoniéw, Pitawa Goérna, powiat Dzierzoniow, Wojewddztwo Dolnoslgskie.
Na dzien 31 grudnia 2014 r. Spotka byta wiascicielem praw do informacji geologicznej, ktérych nos$nikiem jest
Dokumentacja Geologiczna ztoza ,Pitawa Gorna” o zasobach geologicznych ok. 323 min ton.

Od maja 2010 roku Spétka jest notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Zarzad Spotki

W okresie objetym skréconym sprawozdaniem finansowym oraz po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia tego
sprawozdania wystapity zmiany w sktadzie Zarzgdu Spétki opisane ponizej. Na dzien 30 czerwca 2014 r. skiad Zarzadu
jednostki dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco:

=  Rafat Abratanski - Prezes Zarzadu,
= Mariusz Roman - Wiceprezes Zarzadu,
= Maksymilian Kostrzewa - Czlonek Zarzadu.

W dniu 27 stycznia 2014 roku odbylo sie posiedzenie Rady Nadzorczej Emitenta, na ktorym Rada Nadzorcza przyjeta
oswiadczenie Pana Mariusza Romana o rezygnacji z dniem 27 stycznia 2014 roku z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Spoiki, bez podania przyczyn, oraz podjeta uchwate o powotaniu Pana Rafata Abratanskiego - dotychczasowego Czionka
Zarzadu - na stanowisko Prezesa Zarzadu. Nastepnie Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powierzeniu Panu Mariuszowi
Romanowi stanowiska Wiceprezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia tego sprawozdania

wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej opisane ponizej. Na dzien 30 czerwca 2014 r. sklad Zarzadu jednostki
dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco:

=  Piotr Derlatka - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Adam Budnikowski - Czlonek Rady Nadzorczej,
= tukasz Hatazinski - Czlonek Rady Nadzorczej,
=  Aleksandertuczak - Czlonek Rady Nadzorczej,
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=  Danuta tuczak - Czlonek Rady Nadzorczej,
= Maciej Drogoh - Czlonek Rady Nadzorczej,
= Tomasz Jakubiak - Czlonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 30 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o powotaniu, na okres trzyletniej
kadencji, Rady Nadzorczej Spotki w nastepujgcym sktadzie: Pan Adam Budnikowski, Pan Piotr Derlatka, Pan Maciej
Drogon, Pan tukasz Hatazinski, Pan Aleksander +tuczak, Pani Danuta tuczak, Pan Tomasz Jakubiak.
Jako nowy cztonek Rady Nadzorczej, nie petnigcy dotychczas funkcji w organach Spétki, zostat powotany Pan Aleksander
tuczak, zastepujac Panig Agnieszke tuczak.

Istotne zdarzenia wplywajace na wynik finansowy w pierwszym péiroczu 2014 r.

Opis istotnych zdarzen znajduje sie w pkt. 1 sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;j.

2. Czas trwania spoftki

Spotka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

3. Zatwierdzenie sprawozdania

Niniejsze skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 1 wrzesnia 2014 r.
4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Migdzynarodowego
Standardu Rachunkowos$ci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”. Zasady rachunkowosci sg zastosowane w
sposob ciaggly w odniesieniu do wszystkich okreséw objetych sprawozdaniem finansowym.

5. Informacje o stosowanych zasadach rachunkowosci

Prezentowane skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Spotki Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. w upadiosci
uktadowej obejmuje okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres od
1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Niniejsze sprawozdanie czyta sie tgcznie z jednostkowym sprawozdaniem spoétki Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A. w
upadtosci uktadowej za rok 2013.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji jest zloty polski. Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach ziotych,
chyba Zze zaznaczono inaczej. Ztoty polski jest réwniez walutg funkcjonalng Spotki.

Zasady rachunkowosci wedtug ktérych sporzadzono skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Spétki sg zgodne z
zasadami stosowanymi przy sporzadzeniu ostatniego rocznego sprawozdania finansowego Spotki Dolnoslaskie Surowce
Skalne S.A. w upadtosci uktadowej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku.

Nie wystapity zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w stosunku do wczesniej opublikowanych danych finansowych.

6. Kontynuacja dziatalnosci gospodarczej

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci. Szczegoty opisano w
nocie 6 do skroconego $rédrocznego sprawozdania skonsolidowanego.

7. Przychody ze sprzedazy

Analiza przychodow Spétki przedstawia sie nastepujaco:

6 miesiecy zakonczonych

30 czerwca
2014 2013
Przychody ze sprzedazy produktow
Sprzedaz kruszywa 27 589 22733
Sprzedaz towaréw i materiatow 68 25
Przychody ze sprzedazy razem 27 657 22758
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8. Koszty wedtlug rodzaju i koszt wlasny sprzedazy

6 miesiecy zakonczonych

30 czerwca

2014 2013
Amortyzacja 3512 3334
Zuzycie materiatow i energii 5418 3715
Ustugi obce 12 807 17 421
Podatki i optaty 1928 1991
Wynagrodzenia 3 736 4954
Ubezpieczenia spofeczne iinne swiadczenia 742 1034
Pozostate koszty rodzajwe 257 205
Koszty wg rodzaju razem 28 400 32 654
Zmiana stanu wyrobow gotowych i rozliczen miedzyokresowych 1168 (3382)
Koszty sprzedazy (610) (2 758)
Koszty ogdlnego zarzgdu (3582) (4 733)
Koszt wlasny sprzedazy (25 376) (21 781)
9. Zatrudnienie
Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe.

30 czerwca 31 grudnia
2014 2013
Pracownicy nieprodukcyjni 43 43
Pracownicy produkcyjni 72 72
Pracownicy ogotem 115 115
10. Koszty Swiadczen pracowniczych
6 miesiecy zakonczonych
30 czerwca

2014 2013
Wynagrodzenia 3736 4 954
Ubezpieczenia spoteczne 742 1034
Koszty swiadczen pracowniczych razem 4478 5988
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11. Pozostate przychody i koszty operacyjne
Nota 6 miesiecy zakonczonych
30 czerwca
2014 2013
Zysk ze zbycia aktywow trwatych 15 4
Rozwigzanie rezerw - 4773
Zwroty z postepowan administracyjnych 50 -
Inne przychody 456 1050
Pozostate przychody operacyjne razem 521 5864
Odpisy aktualizujgce (5903) -
Kary, grzywny - 9)
Odpis na naleznosci (1) (3873)
Dochodzenie roszczeh (88) -
Inne koszty (563) (1219)
Pozostate koszty operacyjne razem (6 555) (5101)
12. Przychody i koszty finansowe
6 miesiecy zakonczonych
30 czerwca
2014 2013
Odsetki od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych - 6
Inne - 40
Przychody finansowe razem - 46
Odsetki i prowizje od kredytéw i pozyczek (9773) (11 802)
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (78) (88)
Odsetki od wyemitowanych papieréw dtuznych (8 533) (8 861)
Odsetki od zobowigzan handlowych (515) (32)
Odsetki budzetowe 17) -
Odsetki od gwaranc;ji (7 517) (9 061)
Odpis aktualizujacy obligacje SSW (2841) -
Inne koszty 3) (88)
Koszty odsetkowe razem (29 277) (29 932)
Roéznice kursowe (3) (1)
Inne koszty finansowe razem 3) (1)
Koszty finansowe razem (29 280) (29 933)

Na koszty finansowe sklada sie gitownie warto$¢ naliczonych odsetek karnych od zobowigzan finansowych, ktére
szczegotowo zostaty opisane w punkcie 2 Sprawozdania Zarzadu z Dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

13. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunkach zyskow i strat

W obu latach obowigzywata 19% stawka podatku dochodowego od os6b prawnych.

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy sktadek na
ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do
utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére
powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno miedzy organami
panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad
celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich Kkar,
a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zostaé wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska
te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym. W Polsce nie istniejg formalne procedury dotyczgce uzgadniania ostatecznego poziomu wymiaru podatku.
Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane
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w sprawozdaniach finansowych mogg ulec zmianie w pézniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci

przez organy skarbowe.

Ze wzgledu na niepewno$¢ co do realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, nie rozpoznano aktywa z
tytutu podatku odroczonego, w tym aktywa na strata podatkowych, ponad wysoko$¢é zobowigzania z tytutu odroczonego

podatku dochodowego.

14. Rzeczowe aktywa trwate

30 czerwca 31 grudnia
2014 2013
Grunty 44 574 45 229
Budynki i budowle 13933 14 539
Urzgdzenia techniczne i maszyny 17 836 19 091
Srodki transportu 1130 68
Pozostate 130 147
Razem 77 603 79 074
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 10 057 7 892
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 854 -
Razem rzeczowe aktywa trwate 88 514 86 966
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Zmiany srodkéw trwalych wg grup rodzajowych
Grunty, w tym grunty . Urzqo!zenia' 4 .
kopalniane Budynki i budowle techniczne i Srodki transportu Pozostate Razem
maszyny
Wartos¢ poczatkowa
Stan na 1 stycznia 2013 roku 189 896 86 181 95 280 2 385 1375 375117
Zwigkszenie stanu, w tym: 5 - 4283 76 - 4 364
- przyjecie ze $rodkow trwatych w budowie - - 4283 76 - 4 359
- srodki trwate w leasingu finansowym 5 - - - - 5
Zmniejszenia stanu w tym: - 12 431 9 685 1997 156 24 269
- sprzedaz - 21 191 86 - 298
- likwidacja - - 18 - - 18
- inne (w tym inwentaryzacja) - 12 410 9476 1911 156 23 953
Stan na 31 grudnia 2013 roku 189 901 73 750 89 878 464 1219 355 212
Stan na 1 stycznia 2014 roku 189 901 73 750 89 878 464 1219 355212
Zwigkszenie stanu, w tym: - 33 2028 - 13 2074
- przyjecie ze $rodkow trwatych w budowie - 33 1313 - 13 1359
- srodki trwate w leasingu finansowym - - 715 - - 715
Zmniejszenia stanu w tym: - - (150) 72 - (78)
sprzedaz - - 2 72 - 74
inne - - (152) - - (152)
Stan na 30 czerwca 2014 roku 189 901 73783 92 056 392 1232 357 364
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Zmiany srodkow trwalych wg grup rodzajowych
Grunty, w tym grunty . Urzchjzenia. 4 .
kopalniane Budynki i budowle techniczne i Srodki transportu Pozostate Razem
maszyny
Umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2013 roku 100 411 52194 78 288 2015 1039 233947
Zwigkszenia stanu, w tym: 1851 1 646 3 446 40 74 7 056
- amortyzacja 1851 1 646 3414 8 65 6983
w tym amortyzacja kosztéw udostepnienia ztoza 253 - - - - 253
-inne - - 32 32 9 73
Zmniejszenia stanu - 12 410 9 604 1910 98 24 022
- sprzedaz - 19 122 11 - 152
- likwidacja - - 18 - - 18
- inne (w tym inwentaryzacja) - 12 391 9464 1899 98 23852
Zmiana odpisu aktualizujgcego 42 410 17 781 (1 343) 251 56 59 155
Stan na 31 grudnia 2013 roku 144 672 59 211 70787 396 1071 276 136
Stan na 1 stycznia 2014 roku 144 672 59 211 70 787 396 1071 276 136
Zwigkszenia stanu, w tym: 1011 1116 2711 37 49 4924
- amortyzacja 1011 1116 2711 37 49 4924
inne 1731 - - - - 1731
Zmniejszenia stanu 356 477 (722) 1171 18 1300
sprzedaz - - 2 18 - 20
inne 356 477 (724) 1153 18 1280
Stan na 30 czerwca 2014 roku 145 327 59 850 74 220 (738) 1102 279 760
Wartos¢ bilansowa
Stan na 31 grudnia 2013 roku 45 229 14 539 19 091 68 147 79074
Stan na 30 czerwca 2014 roku 44 574 13 933 17 836 1130 130 77 603
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W 2013 roku dokonano dodatkowych odpiséw z tytutu utraty warto$ci rzeczowych aktywéw trwatych pozostajgcych w
wiasnosci Spotki w kwocie 59 116 tys. zt. W zwigzku ze zmiang warunkéw rynkowych, Spotka zidentyfikowata przestanke
wskazujgcg na ryzyko utraty wartosci. W konsekwencji, zostat przeprowadzony test oraz rozpoznany dodatkowy odpis z tytutu
utraty wartosci nieruchomosci oraz ruchomosci kopalni Pitawa Gorna, potraktowanych jako jeden osrodek wypracowujgcy
srodki pienigzne. Stopa dyskonta obliczona jako Sredniowazony koszt kapitatu, ktéra postuzyta do zdyskontowania wolnych
przeptywdw pienieznych, zostata oszacowana przez Spotke na poziomie $rednio 10%.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. Spotka nie stwierdzita przestanek, ktére wptywatyby na zmiane szacunkéw i tym samym zmiane
poziomu dokonanych odpiséw z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych.

W pierwszym potroczu 2014 roku Spoétka zawarta dwie umowy leasingu na okres 3 lat o tacznej wartosci 2 571 tys. zt. Na
dzien 30 czerwca 2014 roku zobowigzania z tytutu nowych umow leasingowych wyniosto 4 231 tys. zt.

Zmiany w stanie rzeczowych aktywow trwalych w budowie w okresie

30 czerwca 31 grudnia
2014 2013
Bilans otwarcia 7892 8271
Poniesione naktady inwestycyjne 4 207 5045
Przekazanie na rzeczowe aktywa trwate (2 042) (4 359)
Inne zmniejszenia - (817)
Odpis na poniesione nakfady inwestycyjne - (248)
Bilans zamkniecia 10 057 7 892
15. Wartosci niematerialne
30 czerwca 31 grudnia
2014 2013
Koncesje i patenty, w tym: 247 227
Razem 247 227
Naktady na dokumentacje geologiczng w toku 420 420
Razem wartosci niematerialne 667 647
Zmiany wartosci niematerialnych wg grup rodzajowych
Dokumentacja geologiczna Oprogramowanie Razem
Wartos¢ poczatkowa
Stan na 1 stycznia 2013 roku 1176 226 1402
Zwigkszenie stanu, w tym: - 6 6
- nabycie - 6 6
Stan na 31 grudnia 2013 roku 1176 232 1408
Stan na 1 stycznia 2014 roku 1176 232 1408
Zwigkszenie stanu, w tym: - 46 46
- nabycie - 46 46
Stan na 30 czerwca 2014 roku 1176 278 1454
Umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2013 roku 226 159 385
Amortyzacja 44 20 64
Inne zwiekszenia 721 11 732
Stan na 31 grudnia 2013 roku 991 190 1181
Stan na 1 stycznia 2014 roku 991 190 1181
Amortyzacja 8 18 26
Stan na 30 czerwca 2014 roku 999 208 1207
Wartos¢ bilansowa
Stan na 31 grudnia 2013 roku 185 42 227
Stan na 30 czerwca 2014 roku 177 70 247
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Na dzien bilansowy nie wystepujg wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

16. Diugoterminowe aktywa finansowe

30 czerwca 31 grudnia

2014 2013

Dlugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych - wartos¢ brutto 124 633 124 633
Odpis aktualizujacy (124 628) (121 787)
Dilugoterminowe aktywa finansowe razem 5 2 846

Na dzien 30 czerwca 2014 utworzono dodatkowy odpis aktualizujgcy warto$¢ obligacji SSW w kwocie 2 841 tys. zt ze wzgledu
na zmiang opcji postepowania upaditosciowego spotki zaleznej KKSM z mozliwosci zawarcia uktadu na likwidacje.

Odpisy aktualizujgce prezentowane w niniejszym sprawozdaniu na koniec czerwca 2014 roku dotycza:

- pozostatej wartosci udziatow w EKTU Co.Ltd i DB Beton Sp. z 0.0., ze wzgledu na istotne ryzyko braku wygenerowania w
przysztosci przez te spotki spodziewanych przeptywéw finansowych. Informacije na temat udziatéw w jednostkach zaleznych i
dokonanych odpisach aktualizujgcych zawarto w nocie 27.

- wartosci obligacji spotki zaleznej SSW (wraz z narostymi odsetkami i kosztami nabycia obligacji) posiadanych przez Spétke
w wysoko$ci 106 092 tys. zt. Ze wzgledu na uzasadniong niepewnos$¢ co do spfaty obligacji, odpisem aktualizujgcym objeto
100% wartosci obligacji. Jedynym aktywem spotki zaleznej SSW jest 85% akcji KKSM.

17. Zapasy
30 czerwca 31 grudnia
2014 2013
Materiaty 84 71
Wyroby gotowe 764 1922
Zapasy razem 848 1993

Spotka prezentuje zapasy w wartosci pomniejszonej o odpis aktualizujgcy w odniesieniu do nisko rotujacych frakcji kruszyw
tamanych. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka dokonata dodatkowych odpiséw aktualizujgcych wartos¢
zapaséw na kwote 5 903 tys. zt.

18. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

30 czerwca 31 grudnia
2014 2013
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 28 523 28 878
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 102 604 108 162
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych 128 400 121 906
Rozliczenia miedzyokresowe 1917 1109
Razem naleznosci brutto 261 444 260 055
Odpis aktualizujacy naleznosci
Stan na poczatek okresu (220 085) (209 476)
Zmniejszenia 2428 45584
Zwigkszenia (8 376) (56 193)
Stan na koniec okresu (226 033) (220 085)
Razem naleznosci netto 35 411 39 970

Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci prezentowany na poczatek 2013 roku dotyczyt gtéwnie:

e naleznosci od konsorcjum COVEC (44 643 tys. zI) z tytuly dostaw kruszyw realizowanych w 2011 roku oraz
naliczonej kary umownej. Ze wzgledu na toczace sie postepowania sgdowe o zaptate przeciwko Covec oraz
GDDKIA (z tytutu solidarnej odpowiedzialnosci), Spotka objeta odpisem cata warto$¢ naleznosci od konsorcjum
Covec, skorygowang o wartos¢ otrzymanego odszkodowania z tytutu realizacji polisy ubezpieczenia ryzyka kredytu
kupieckiego.
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e naleznosci z tytutu roszczen odszkodowawczych w kwocie 87 145 tys. zt. Ze wzgledu na realizacje gwarancji przez
GDDKIA oraz innych generalnych wykonawcow, przewidzianych kontraktami drogowymi, Spétka rozpoznata w
bilansie na dzieh 31 grudnia 2011 r. zobowigzanie z tytutu realizacji gwarancji w kwocie 87 145 tys. zt. Jednoczesnie
Spotka wykazata naleznosci w wysokosci roszczenia odszkodowawczego z tytulu bezpodstawnej realizacji
gwarancji. Ze wzgledu na dtugotrwaty proces dochodzenia roszczenia odszkodowawczego Spétka utworzyta 100%
odpis aktualizujgcy wyzej wymienione naleznosci.

e przeklasyfikowanej wartosci odpisu aktualizujgcego $rodki trwate w kwocie 38 288 tys. zt zwrdécone do
leasingodawcow, w zwigzku z przeklasyfikowaniem w momencie dokonania zwrotu wartosci zwréconych srodkéw
trwatych na naleznosci. Ze wzgledu na dlugotrwaty proces dochodzenia od leasingodawcow warto$ci rynkowej
uzyskanej w toku sprzedazy Spoétka tworzy odpis aktualizujgcy 100% warto$¢ srodkéw trwatych w leasingu.

e ze wzgledu na rozpoznanie na dzieh 31 grudnia 2011 r. nalezno$ci w wysokosci roszczenia odszkodowawczego z
tytutu bezpodstawnej realizacji gwarancji Spétka zaksiegowata odsetki nalezne o wyzej wymienionej naleznosci i
objeta je 100% odpisem aktualizujgcym w kwocie 8 556 tys. zt.

W roku 2013 Spétka zaksiegowata odsetki nalezne od rozpoznanych we wczesniejszych okresach naleznosci w wysokosci
roszczenia odszkodowawczego z tytutu bezpodstawnej realizacji gwarancji i objeta je 100% odpisem aktualizujgcym w kwocie
13 413 tys. zt. Dodatkowo Spoétka dokonata odpiséw aktualizujgcych naleznosci, ktérych Sciggalnos¢ jest zagrozona, w tym
22 min zt dotyczy nalezno$ci od spétki Bogl a Krysl.

W wyniku porozumienia podpisanego z konsorcjum COVEC, rozwigzujgcego ostatecznie kwestie rozliczen miedzy obydwoma
podmiotami, w zwigzku z otrzymang wptatag Spotka, w 2013 roku, rozwigzata odpis aktualizujgcy naleznosci od konsorcjum w
kwocie 10 876 tys. zt., prezentujgc jg w pozostatych przychodach operacyjnych, oraz spisata reszte naleznosci w ciezar
odpisu, wykorzystujgc tym samym pozostaty odpis aktualizujgcy nalezno$ci w catosci, tj. w kwocie 33 766 tys. zt.

W pierwszym potroczu 2014 Spotka zaksiggowata odsetki nalezne od rozpoznanych we wczesniejszych okresach naleznosci
w wysokosci roszczenia odszkodowawczego z tytutu bezpodstawnej realizacji gwarancji i objeta je 100% odpisem
aktualizujgcym w kwocie 6 200 tys. zt.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym, Spodtka posiadata polise ubezpieczenia ryzyka kredytu

kupieckiego z opcjg windykacji naleznosci zawarta z Towarzystwem Ubezpieczeniowym Euler Hermes S.A. Okres
obowigzywania umowy przypada na okresy roczne od 1 stycznia do 31 grudnia kazdego roku obrotowego.

19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30 czerwca 31 grudnia
2014 2013
Srodki pieniezne w kasie i banku 313 110
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 313 110
20. Kapitat podstawowy
Seria / emisja u dzil_aiéfnlblik Gji n‘c’)vn?:'rtgls’: a Sposoéb pokrycia kapitatu Wartos¢ Data rejestracji
Stan na 30.06.2014 12 927 709 51711 wkitad niepieniezny - wierzytelno$¢ 45 13.03.2002
wkiad niepieniezny - obligacje A 1 000 21.01.2004
wkiad pieniezny 4 02.08.1996
wkifad niepieniezny - nieruchomos$¢ 20 000 14.11.2006
wktad niepieniezny - nieruchomos$¢ 100 14.11.2006
wkiad pieniezny 1058 20.11.2009
wkiad pieniezny 9504 21.06.2010
wkiad pieniezny 20 000 14.01.2011
razem 51711
Stan na 31.12.2013 12 927 709 51711 wkitad niepieniezny - wierzytelno$¢ 45 13.03.2002
wkiad niepieniezny - obligacje A 1 000 21.01.2004
wkiad pieniezny 4 02.08.1996
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wkifad niepieniezny - nieruchomos$¢ 20 000 14.11.2006
wkitad niepieniezny - nieruchomos$¢ 100 14.11.2006
wkiad pieniezny 1058 20.11.2009
wkiad pieniezny 9504 21.06.2010
wkiad pieniezny 20 000 14.01.2011
razem 51711
30 czerwca 31 grudnia
2014 2013
Kapitat podstawowy zarejestrowany 51711 51711
Koszty podwyzszenia kapitatu (104) (104)
Kapitat podstawowy wykazany w bilansach MSSF UE 51 607 51 607

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na moment publikaciji niniejszego raportu struktura akcjonariatu Spotki przedstawiata sie

nastepujaco (wg informacji otrzymanych od akcjonariuszy):

Liczba gtosow w Procentowy udziat w
L Akcionariusz Liczba dchicerl](tOV\.'{al ogolnej liczbie gtosow ogolnej liczbie gtoséw na
P ! posiadanych akcji Y zZ;akaavgjoaplm B na walnym walnym zgromadzeniu
wy zgromadzeniu
1.  Avoga Holdings 6 463 900 50,0004 % 6 463 900 50,0004 %
Sp. z o0.0.
2. pozostali akcjonariusze 6 463 809 49,9996 % 6 463 809 49,9996 %
tacznie 12 927 709 100 % 12 927 709 100 %
21. Strata netto akcjonariuszy Spétki przypadajgca na akcje
30 czerwca 30 czerwca
2014 2013
Zysk (Strata) netto za okres (w tys. z}) (37 225) (35 638)
Srednia wazona liczby akcji zwyktych 12 927 709 12 927 709
Zysk (Strata) netto przypadajaca na jedng akcje (w zt) (2,88) (2,76)

Rozwodniona strata na jedng akcje jest réwna stracie podstawowej na jedng akcje w obu prezentowanych okresach.
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22. Zobowiagzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych

Kwota umowna Oprocentowanie wedtug umowy Termin sptaty/ wykupu*

Kredyty i pozyczki oraz obligacje

Kredyt inwestycyjny | — transza 1 21 000 WIBOR 6 M + marza 12/2013
Kredyt inwestycyjny | — transza 2 103 600 WIBOR 6 M + marza 12/2013
Kredyt inwestycyjny I 17 000 WIBOR 1M + marza 12/2013
Kredyt obrotowy Il 32 000 WIBOR 1 M + marza 06/2013
Obligacje serii F 118 051 WIBOR 3 M + marza 04/2014
Obligacje serii G 40 000 12,60% 11/2013
Razem 331 651

(*) terminy wynikajagce z umoéw
Wyzej wymienione zobowigzania powstaty gtéwnie przed dniem ogloszenia upadtosci Spotki.

Zestawienie ruchow kredytéw i pozyczek oraz papierdw dtuznych przedstawia tabela ponizej:

inv\}fer:t(i/f;; ne oiiz?gtvge Pozyczki zobol\:l?qezania Obligacje Razem
Stan na 1 stycznia 2013 110 845 35475 - 54773 174 263 375 356
Zwigkszenia - - 4170 - - 4170
Odsetki za okres 16 428 5310 - 6 163 17 442 45 343
Zmniejszenia - - (4 070) (2122) - (6192)
Stan na 31 grudnia 2013 127 273 40 785 100 58 814 191 705 418 676
Stan na 1 stycznia 2014 127 273 40 785 100 58 814 191 705 418 676
Zwigkszenia - - - - - -
Odsetki za okres 7 386 2387 - 2963 8 533 21 269
Zmniejszenia - - (100) - - (100)
Stan na 30 czerwca 2014 134 659 43172 - 61777 200 238 439 846

W ciggu minionych 6 miesiecy 2014 roku nie wystapity istotne zmiany w zakresie ustanowionych zabezpieczen zobowigzan z
tytutu kredytow, pozyczek i innych instrumentéw diuznych.
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Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, papieréw diuznych - uzgodnienie do bilansu

Okres sptlaty wg stanu na 30 czerwca 2014 Okres sptaty wg stanu na 31 grudnia 2013
krétkoterminowe - dlugoterminowe - Razem krétkoterminowe - dlugoterminowe - Razem
do 1 roku powyzej 1 roku 30.06 2014 do 1 roku powyzej 1 roku na 31.12.2013
Kredyt inwestycyjny | —transza A 18 648 - 18 648 17 604 - 17 604
Kredyt inwestycyjny | —transza B 103 103 - 103 103 97 474 - 97 474
Kredyt inwestycyjny Il 12 908 - 12 908 12 194 - 12 194
Pozyczki - - - 100 - 100
Kredyt obrotowy Il transportowy 43172 - 43172 40 785 - 40 785
Obligacje 200 238 - 200 238 191 705 - 191 705
Inne zobowigzania finansowe 61 777 - 61777 58 814 - 58 814
Razem wartos¢ bilansowa 439 846 - 439 846 418 676 - 418 676
Ogotem kredyty, pozyczki, papiery diuzne w bilansie, 439 846 ) 439 846 418 676 ) 418 676
w tym:
- zobowigzania wobec jednostek powigzanych - - - - - -
- zobowigzania wobec jednostek pozostatych 439 846 - 439 846 418 676 - 418 676

W biezacym okresie Spotka nie zaciggata nowych zobowigzan finansowych istotnej wartosci i nie dokonywata istotnych sptat zobowigzan finansowych juz zaciagnietych. Wzrost
zobowigzanh z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw diuznych wynika z naliczenia odsetek karnych za okres objety sprawozdaniem.
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Postepowanie egzekucyjne

W dniu 13 sierpnia 2014 r. Spodtka otrzymata zawiadomienie komornika sgdowego przy Sadzie Rejonowym w
Skierniewicach z dnia 12 sierpnia 2014 r. o wszczeciu egzekucji na wniosek wierzyciela Towarzystwa Ubezpieczen Euler
Hermes S.A. Postepowanie egzekucyjne zostalo wszczete w zakresie kwoty gtownej wynoszacej 27.785 tys. zt. i dotyczy
realizacji gwarancji przez TU Euler Hermes S.A. na rzecz generalnego wykonawcy kontraktu A4, konsorcjum firm SIAC /
Hydrobudowa. Stosowna umowa pomigdzy Spotkg a generalnym wykonawca kontraktu A4 zostata podpisana w dniu 27
maja 2011 r. Powyzsza umowa zostata wypowiedziana przez Syndyka masy upadtosci spétki Dolnoslaskie Surowce
Skalne S.A. w upadtosci likwidacyjnej w dniu 21maja 2012 r.

Zarzad Spotki podkresla, iz postepowanie egzekucyjne wszczete zostato celem wyegzekwowania wierzytelnosci, ktora z
mocy prawa wchodzi do ukfadu i powinna by¢ zaspokojona tylko i wytgcznie w drodze realizacji postanowien uktadowych.
Prawo Upadio$ciowe i Naprawcze wyklucza mozliwos¢ zaspokojenia wierzytelnosci uktadowych w toku egzekucji
wszczetych juz po dacie ogtoszenia upadtosci. Wierzyciel, zatem w celu dochodzenia swoich wierzytelnosci zobligowany
jest do jej zgloszenia w trybie art. 236 i nn Prawo UpadtoSciowe i Naprawcze z wytgczeniem mozliwosci ich
egzekwowania w innym postepowaniu niz upadtosciowe.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spétki odbiera dziatalno$¢ komornika i wierzyciela Towarzystwa Ubezpieczeh Euler
Hermes S.A. jako pozbawione podstaw prawnych. Stanowisko Spétki jest poparte réwniez stosownym stanowiskiem
Nadzorcy Sgdowego Spétki, wyrazonym w pismie z dnia 13 sierpnia 2014 .

W celu natychmiastowego usunigcia powyzszego naruszenia prawa Spoétka, w dniu 14 sierpnia 2014 r., Zlozyta skargi na
czynnosci komornika do Sedziego Komisarza oraz skargi na orzeczenie referendarza sgdowego z dnia 1 lipca 2014 r. w
przedmiocie nadania klauzuli wykonalnosci aktowi notarialnemu. W dniu 20 sierpnia 2014 r. Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy wstrzymat wykonanie postanowienia o nadaniu klauzuli wykonalnosci aktowi notarialnemu, stanowigcemu
podstawe wszczecia egzekucji przez wyzej wskazanego komornika. Wstrzymanie wykonania postanowienia o nadaniu
klauzuli wykonalno$ci nastgpito do czasu rozstrzygniecia zlozonej przez DSS skargi na postanowienie referendarza
sgdowego o nadaniu tejze klauzuli. W $lad za postanowieniem Sadu, w dniu 20 sierpnia 2014 r. rGwniez komornik sgdowy
wydat odrebne postanowienie o zawieszeniu zajecia i dziatann komorniczych.

W ocenie Zarzadu Spotki powyzsze postanowienie Sgdu potwierdza, ze dziatania komornika i wierzyciela Towarzystwa
Ubezpieczeh Euler Hermes S.A. sg pozbawione podstaw prawnych. Obecnie Spotka oczekuje postanowienia Sgadu
upadtosciowego w zakresie catkowitego umorzenia powyzszego postepowania egzekucyjnego.

Jednoczesnie Zarzad Spotki informuje, iz Spétka niezwtocznie podejmie dziatania zmierzajgce do wyciagniecia wobec
Towarzystwa Ubezpieczeh Euler Hermes S.A. wszelkich konsekwencji prawnych jej bezprawnego dziatania. Stosowne
pisma w tej sprawie zostaty wystane do Zarzadu TU Euler Hermes S.A.

Wymogi odnosnie utrzymywania kondycji firm w umowach kredytowych

Umowy kredytowe oraz warunki obligacji zaktadaly okreslone parametry finansowe, ktére Spétka byta zobowigzana
spetnia¢ podczas trwania umow. Na podstawie sprawozdan finansowych za rok 2011 stwierdzono nieosiagniecie
wymaganych wskaznikéw finansowych, w tym wskaznika ,,Diug netto/EBITDA”, co dawato prawo postawienia zobowigzan
w stan natychmiastowej wymagalnosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spétka DSS S.A. znajduje sie w upadtosci, co powoduje
natychmiastowg wymagalnos¢ wszystkich zobowigzan finansowych.

Informacja na temat zobowigzan warunkowych Spotki znajduje sie w nocie nr 30 skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

23. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

30 czerwca 31 grudnia

2014 2013

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 88 624 89 022
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wobec jednostek pozostatych 166 161 162 701
Zobowigzania z tytulu podatkow 15 835 14 412
Inne zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek powigzanych 123 715 119 162
Pozostate zobowigzania wobec jednostek pozostatych 8 745 8203
Fundusze specjalne 1173 1213

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate razem 404 253 394713
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24. Zobowigzania z tytulu Swiadczen pracowniczych
30 czerwca 31 grudnia
2014 2013
Zobowigzania z tytulu ubezpieczen spofecznych i podatkéw 10 569 11702
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 8118 8 463
Zobowigzania z tytutu niewyptaconych urlopéw 587 587
Zobowigzania z tytulu Swiadczen pracowniczych razem 19 274 20 752
Czes¢ dtugoterminowa - -
Czes¢ krotkoterminowa 19 274 20 752
Zobowigzania z tytulu Swiadczen pracowniczych razem 19 274 20 752
25. Rezerwy
30 czerwca 31 grudnia
2014 2013
Rezerwa na odprawy emerytalne rentowe - 180
Fundusz likwidacji zaktadu gérniczego 1904 1793
Dlugoterminowe rezerwy razem 1904 1973
30 czerwca 31 grudnia
2014 2013
Rezerwa na restrukturyzaje zatrudnienia 52 52
Krétkoterminowe rezerwy razem 52 52

Niniejsze noty stanowig integralng czes¢ skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego



Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. w upadtosci uktadowej 65
Raport za pierwsze potrocze 2014 r.
(dane przedstawiono w tysigcach polskich ztotych)

26. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku spoétka Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A. w upadtosci
uktadowej, a takze spétki od niej zalezne dokonywaly transakcji z podmiotami powigzanymi. Transakcje te w opinii
Zarzadu sg typowe i rutynowe, zawierane na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikajg z biezacej
dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Grupe. W zaleznosci od potrzeb poszczegbine podmioty korzystajg z ustug
$wiadczonych przez inne podmioty z Grupy.

Aroga Surowce

Holdings gB Eect)cz)n Skalne KKSM S.A. Razem

Sp. z 0.0. p. z0.0. Wschod
Naleznosci 30.06.2014 1019 7011 90 20 403 28 523
Odpis na naleznosci 30.06.2014 (1019) (7 011) - - (8 030)
Naleznosci 31.12.2013 1019 7261 90 20508 28 878
Odpis na naleznosci 31.12.2013 (1019) (7 261) - - (8 280)
Zobowigzania 30.06.2014 - - - 212 339 212 339
Zobowigzania 31.12.2013 - - - 208 184 208 184
Naleznosci z tytulu obligacji i papieréw dtuznych
30.06.2014 - - 108 567 - 108 567
Odpis na naleznosci z tytulu obligacji i papieréw
diuznych 30.06.2014 - - (106 092) - (106 092)
Naleznosci z tytulu obligacji i papieréw dtuznych
31.12.2013 - - 108 567 - 108 567
Odpis na naleznosci z tytulu obligacji i papieréw . . .
diuznych 31.12.2013 (106 092) (106 092)

Aroga Surowce

Holdings gB Eect)cz)n Skalne KKSM S.A. Razem

Sp. z 0.0. p. z0.0. Wschod
Koszty finansowe 30.06.2014: - - - 4554 4554
Koszty finansowe 31.12.2013: - - - 9812 9812
Sprzedaz 30.06.2014: - - - 3433 3433
Sprzedaz 31.12.2013: - - - 3238 3238
Koszty 30.06.2014: - - - 802 802
Koszty 31.12.2013: - - - 1215 1215

W 2014 i 2013 roku transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi byty zawierane na warunkach rynkowych.

Informacje o wynagrodzeniach, pozyczkach i swiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom
wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych:

30 czerwca 31 grudnia

2014 2013
Swiadczenia krétkoterminowe (wynagrodzenia oraz premie) 1410 1708

Razem 1410 1708
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27. Udzialy w jednostkach zaleznych
Na dzien 30 czerwca 2014 r. Spotka posiadata kontrole w nastepujacych podmiotach zaleznych:
e Surowce Skalne Wschdd Sp. z o.0. (dalej ,SSW”) - spotka celowa utworzona dla dokonania transakcji nabycia
spotki Kieleckie Kopalnie Surowcow Mineralnych S.A. (dalej ,KKSM”).

e EKTU Co., Ltd. — spotka celowa stuzaca realizacji projektdow zwigzanych z poszukiwaniem i eksploatacjg kruszcow
w Mongolii.
e DSS Minerals Sp. z 0.0.- spotka celowa do realizacji inwestycji zwigzanych z pierwiastkami ziem rzadkich.

e DB Beton Sp. z 0.0. — spodtka celowa stuzaca realizacji projektdow zwigzanych z zagospodarowaniem odpadéw
produkcyjnych pochodzacych z kopalni kruszyw.

Na dzieh sprawozdania udziat w ogolnej liczbie gtoséw posiadany przez Spétke w podmiotach zaleznych jest réwny
udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

30 czerwca 31 grudnia
Wartos¢ brutto 2014 2013
DB Beton Sp. z o.0. 600 600
Surowce Skalne Wschaéd Sp. z o.o. 5 5
EKTU Co. Ltd 15 095 15 095
Razem 15 700 15 700
Odpis aktualizujagcy w tym:
Odpis EKTU Co. Ltd (15 095) (15 095)
Odpis DB Beton Sp. z 0.0. (600) (600)
Razem (15 695) (15 695)
Wartos¢ netto aktywow finansowych 5 5

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Spotka nie dokonata dodatkowych odpiséw aktualizujgcych.

Wobec ziszczenia sig warunkow rozwigzujgcych, wskazanych w umowie sprzedazy 35% udziatow w kapitale zaktadowym
spotki prawa mongolskiego EKTU LLC z siedzibg w Utan Bator, zawartej przez Spotke ze spdtkg prawa mongolskiego
BOSOOZUUZAI LLC z siedzibg w Utan Bator, udzialy te przechodzg z powrotem na wiasnos¢ Spotki, bez koniecznosé
sktadania jakiegokolwiek oswiadczenia przez spotke BOSOOZUUZAI LLC. Przejscie udziatdbw na Spotke zgodnie z
wymogami prawa mongolskiego wymagac bedzie zmiany Statutu spotki EKTU LLC oraz dokonania stosownego wpisu do
rejestru panstwowego, w ktérym wpisana jest spotka EKTU LLC. Do konca pierwszego potrocza 2014 r. wpis do rejestru
nie zostat dokonany, w zwigzku z czym procedura zwigzana z powrotnym przejsciem udziatéw objetych umowa sprzedazy
na Spotke nie zostata zakonczona.
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28. Zdarzenia po dniu bilansowym

Wszystkie istotne zdarzenia, w tym te po dacie bilansu, zostaty opisane w punkcie sprawozdania zarzadu z dziatalno$ci.

Rafat Abratanski Mariusz Roman

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Maksymilian Kostrzewa

Czfonek Zarzadu

Warszawa, 1 wrzesnia 2014 .
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