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ZATWIERDZENIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY
DNIA 30 CZERWCA 2014 ROKU

W dniu 5 wrzesnia 2014 roku Zarzad PETROLINVEST S.A., w zwigzku z otrzymaniem stanowiska niezaleznego biegtego
rewidenta, zatwierdzit do publikacji Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe PETROLINVEST Spétka Akcyjna za okres 6
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku.

Srédroczny skrécony rachunek zyskéw i strat, $rédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw, érédroczny
skrécony bilans, srédroczny skrocony rachunek z przeptywdw pienieznych, srédroczne skrocone sprawozdanie ze zmian
w kapitatach wtasnych oraz dodatkowe noty objasniajace zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE, a w szczeg6lnosci z MSR 34.

Informacje zostaty zaprezentowane w niniejszym raporcie w nastepujacej kolejnosci:

strona

1. Rachunek Zyskoéw i Strat 2
za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku  wykazuje zy sk netto w wy soko$ci: 13 772 tys. ziotych

2. Sprawozdanie z Catkowitych Dochodow 3
za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku ~ wykazuje zysk netto w wy sokosci: 13 772 tys. ziotych

3. Bilans 4
na dzien 30 czerwca 2014 roku po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume: 1713 241 tys. ztotych

4. Rachunek Przeptywéw Pienigznych 5
za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku  wykazuje zmniejszenie $rodkéw pienigzny ch netto o kw ote: (11) tys. ztotych

5. Sprawozdanie ze Zmian w Kapitatach Wtasnych 6
za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku ~ wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu wfasnego o kwotg: 13 772 tys. ziotych

6. Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 7

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich za wyjatkiem pozyciji,
w ktérych wyraznie wskazano inaczej.

Bertrand Le Guern Franciszek Krok
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Maria Nowakowska
Gtéwny Ksiegowy

Gdynia, 5 wrzesnia 2014 roku
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(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2014 2013
nota tys.zt. tys.zt.
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przy chody ze sprzedazy towaréw i produktow 69 0
Przy chody ze sprzedazy ustug 31 59
Przychody ze sprzedazy 100 59
Warto$¢ sprzedany ch towaréw i materiatow 1 0
Zuzy cie materiatéw i energii 15 57
Swiadczenia pracow nicze 10.3 1916 3513
Amorty zacja 20 47
Ustugi obce 393 3415
Podatki i optaty 72 514
Pozostate koszty rodzajowe 161 654
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2578 8200
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (2 478) (8141)
Pozostate przy chody operacy jne 177 716
Pozostate koszty operacyjne 10.5 9420 9309
Przy chody finansowe 10.1 33993 70 814
Koszty finansowe 10.2 8 481 8734
Odpis aktualizujacy aktywa 10.4 19 6 363
Zysk (strata) brutto 13772 38 983
Podatek dochodowy 11,1 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 13772 38 983
Zysk (strata) netto 13772 38 983
Srednia wazona liczba wy emitowany ch akcji zastosow ana do obliczenia
podstaw ow ego zy sku na jedng akcje 241939 472 231 463 783
Liczba rozwadniajacy ch potencjalny ch akcji zwy kty ch 0 0
Zysk (strata) na 1 akcje w ztotych 12 0,06 0,17
Zysk (strata) z dziatalno$ci konty nuow anej na 1 akcje w zloty ch 12 0,06 0,17
Rozw odniony zysk (strata) na 1 akcje w ztotych 12 0,06 0,17
Rozw odniony zy sk (strata) z dziatalno$ci konty nuow anej na 1 akcje w zloty ch 12 0,06 0,17

Noty do Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

zafaczone na stronach od 7 do 24 stanowig jego integralng cze$¢
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(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2014 2013

tys.zt. tys.zt.

Zysk (strata) netto za okres 13 772 38983
Inne catkowite dochody

Zyski (straty ) aktuarialne z tytutu rezerw na odprawy emerytaine 0 0

Inne catkowite dochody netto 0 0

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 13 772 38 983

Noty do Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zafaczone na stronach od 7 do 24 stanowig jego integralng cze$¢



PETROLINVEST Spdtka Akcyjna
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku

(w tysigcach ztotych)
SRODROCZNY BILANS
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2014 2013 2013
nota tys. zt. tys. zt tys. zt.
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa frwate 13 90 324 430
Nieruchomosci inwesty cy jne 2 567 2 567 2 567
Warto$ci niematerialne 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 15 617 755 582 169 107 543
Udzialy i akcje 15 1003 156 1003 156 1006 069
1623 568 1588 216 1116 609
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy 16 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 20 468 1989 2415
Rozliczenia miedzy okresowe 22 488 16 10 761
Inw esty cje krotkoterminow e 15 39 39 582 359
Srodki pienigzne, w tym: 17 2 13 23
Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania 2 11 0
997 2057 595 558
Aktywa przeznaczone do zbycia, w tym:
Aktywa trwate 15 72 394 72 394 72 394
Aktywa obrotowe 15 16 282 15 255 24 145
SUMA AKTYWOW 1713 241 1677 922 1 808 706
PASYWA
Kapitat wtasny 18
Kapitat podstaw owy 241939 241939 2419 395
Pozostate kapitaty (162 645) (162 645) (162 706)
Niepodzielony wy nik finansowy (871 028) (884 800) (741 457)
Kapitat wtasny ogétem 1385722 1371950 1515232
Zobowiazania dtugoterminowe
Oprocentow ane kredyty bankowe i pozy czki 19 0 0 0
Rezerwy diugoterminowe 23 96 96 7 684
Zobowigzania z ty tulu leasingu finansow ego 0 0 21
Pozostate zobowigzania dtugoterminow e 21 0 0 24 274
96 96 31979
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z ty tulu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 21 66 585 55 597 21457
Zobow igzania z ty tutu leasingu finansow ego 0 59 98
Biezaca czes¢ oprocentowanych
kredy tow bankowych i pozyczek 19 243 784 234 576 236 435
Rezerwy krétkoterminow e 23 16 123 14 413 2289
Rozliczenia migdzy okresow e 931 1231 1185
327 423 305 876 261495
Suma zobowigzan 327 519 305 972 293 474
SUMA PASYWOW 1713 241 1677 922 1 808 706

Noty do Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

zafaczone na stronach od 7 do 24 stanowig jego integralng cze$¢
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca

2014 2013
tys.zt. tys.zt.
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
Zy skl(strata) brutio 13772 38 983
Korekty o pozy cje: (14 180) (45 956)
Amorty zacja 20 47
Odsetki i dywidendy, netto (20 347) (21 814)
Réznice kursowe (5301) (34 421)
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inw esty cy jnej 22 0
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 1544 608
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 0 0
Zwiekszenie/ (zmnigejszenie) stanu zobow igzan
z wyjatkiem kredytow i pozy czek 1 557 1468
Zmiana stanu rozliczen miedzy okresowych (772) 360
Zmiana stanu rezerw (227) (934)
Pozostate 9324 8730
koszty udzielenia pozyczek i kredy tow 0 45
koszty zwigzane z zakupem udziatow 0 359
odpis aktualizujacy i likwidacja Srodkéw trwatych 178 )
przeszacow anie odpisu aktualizujagcego (1027) (6 909)
odpis aktualizujacy aktywa 19 6 363
prow izje zwiazane z zabezpieczeniem kredytu 10 154 8873
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (408) (6 973)
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktyw 6w trwaty ch i wartoSci niematerialny ch 14 0
Naby cie rzeczowych aktyw 6w trwaly ch i wartoSci niematerialny ch 0 0
Sprzedaz aktywéw finansowych 955 12778
Naby cie udziatow 0 (359)
Odsetki otrzy mane 0 0
Spfata udzielony ch pozy czek 0 2103
Udzielenie pozy czek (1387) (2 873)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (418) 11 649
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytulu podwy zszenia kapitatu 0 0
Koszty zwigzane z emisjg akcji 0 (3 010)
Splata zobowigzan z ty tutu leasingu finansow ego (59) (44)
Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozy czek/kredy tow 1277 2855
Splata pozy czek/kredy tow (402) (2 155)
Odsetki zaptacone 1 (2422)
Pozostate 0 (45)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 815 (4 821)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu
Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (11) (145)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 13 168
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2 23
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 2 1

Noty do Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zafaczone na stronach od 7 do 24 stanowig jego integralng cze$¢
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(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

Kapitat Pozostate Kapitat Kapitat ze Pozostate Zyski Kapitat
podstawowy kapitaly, zapasowy iz sprzedazy kapitaty ~ zatrzymane/ wlasny
wtym  aktualizacji akcji powyzej (straty) ogdtem

wyceny  ich warto$ci niepokryte

nominalnej

tys. zt. tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
na dzien 1 stycznia 2014 roku 2419 395 (162 645) 15 593 917 247 (1095 485) (884 800) 1371 950
Calkowite dochody za okres 0 0 0 0 0 13772 13772
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wiasny ch 0 0 0 0 0 0 0
na dzief 30 czerwca 2014 roku 2419 395 (162 645) 15 593 917 247 (1095 485) (871 028) 1385722
tys. zt. tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
na dzien 1 stycznia 2013 roku 2116 889 101 445 15 593 920 257 (834 405) (780 440) 1437 894
Catkowite dochody za okres 0 0 0 0 0 38 983 31935
Emisja akcji 302 506 0 0 0 0 0 169 997
Koszty emisji akcji 0 (3010) 0 (3010) 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wiasny ch 0 (261 141) 0 0 (261 141) 0 (141 088)
na dzien 30 czerwca 2013 roku 2419 395 (162 706) 15 593 917 247 (1095 546) (741 457) 1515 232
tys. zt. tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
na dzien 1 stycznia 2013 roku 2116 889 101 445 15 593 920 257 (834 405) (780 440) 1437 894
Catkowite dochody za okres 0 61 0 0 61 (104 360) (104 299)
Emisja akcji 302 506 0 0 0 0 0 302 506
Koszty emisji akcji 0 (3010) 0 (3010) 0 0 (3010)
Ptatnosci w formie akcji wiasny ch 0 (261 141) 0 0 (261 141) 0 (261 141)
na dzier 31 grudnia 2013 roku 2419 395 (162 645) 15 593 917 247 (1095 485) (884 800) 1371 950

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 7 do 24 stanowig jego integralng czesé



PETROLINVEST Spdtka Akcyjna
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA
1. Informacje ogélne

PETROLINVEST S.A. (,Petrolinvest”, ,Spdtka”) jest spétka akcyjng z siedzibg w Gdyni przy ulicy Slaskiej 35-37, ktérej akcje
znajdujg sie w publicznym obrocie. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 6 miesiecy
zakorczony dnia 30 czerwca 2014 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013
roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku.

W dniu 29 grudnia 2006 roku zostata zarejestrowana uchwata Zgromadzenia Wspdlnikow Petrolinvest Spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciag z dnia 22 grudnia 2006 roku, w mysl ktérej nastgpito przeksztatcenie Spdtki Petrolinvest Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig, w spotke Petrolinvest Spétka Akcyjna.

W dniu 16 lipca 2007 roku prawa do akcji spétki Petrolinvest zadebiutowaty na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy,
VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000270970. Spétce nadano numer
statystyczny REGON 190829082.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spoétki jest dziatalnos¢ inwestycyjna zwigzana z poszukiwaniem i eksploatacja zt6z
weglowodoréw oraz dziatalno$é ustugowa wspomagajgca poszukiwanie i eksploatacje zt6z weglowodoréw, w tym zt6z
niekonwencjonalnych.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku ze wzgledu na uprawnienia osobiste jednostkami dominujgcymi spétki PETROLINVEST S.A.
sg PROKOM Investments S.A. oraz Pan Ryszard Krauze. Zgodnie ze statutem Spotki w przypadku, zarzadu dwu lub
trzyosobowego, PROKOM Investments S.A. przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania prezesa
zarzadu, natomiast Panu Ryszardowi Krauze, ktéry jest akcjonariuszem PETROLINVEST S.A., przystuguje osobiste
uprawnienie do powotywania i odwotywania wiceprezesa zarzadu. Liczbe cztonkdw zarzadu ustala PROKOM Investments
S.A. Zgodnie ze statutem dwodch cztonkéw rady nadzorczej (w tym przewodniczacego i wiceprzewodniczgcego rady
nadzorczej) powotuje i odwotuje PROKOM Investments S.A., a jednego cztonka rady nadzorczej powotuje i odwotuje Pan
Ryszard Krauze.

2. Kontynuacja dziatalnosci

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, nie krocej niz w okresie 12 miesiecy od daty bilansowej,
przy uwzglednieniu ponizszych zatozen.

Ze wzgledu na specyficzny i obarczony typowym dla branzy poszukiwawczo-wydobywczej ryzykiem zakres dziatalnosci
Grupy Kapitatowej, a takie zwazywszy na obecny ograniczony dostep do finansowania oraz stan zaawansowania
prowadzonych prac w zakresie poszukiwania i eksploatacji zt6z weglowodordw, Zarzad Spoétki - zgodnie z najlepszymi
praktykami rynkowymi — wskazuje ponizej czynniki, ktore mogag stworzy¢ potencjalne zagrozenia dla kontynuacji
dziatalnosci Grupy w przysztosci, oraz przedstawia dziatania podjete przez Spétke i podmioty Grupy Kapitatowej w celu
eliminacji negatywnego wptywu tych zagrozen na Spoétke i Grupe Kapitatowa.

Grupa Kapitatowa kontynuuje realizacje programow inwestycyjnych, majgcych na celu rozwiniecie dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w zakresie poszukiwania i eksploatacji zt6z ropy naftowej i gazu. Programy inwestycyjne finansowane byty
dotychczas ze $srodkéw pochodzacych z emisji akcji Petrolinvest, w tym bezposrednich wptat na kapitat realizowanych w
wykonaniu zawartej z Prokom Investments S.A. umowy o pozyskanie finansowania oraz finansowania dtuznego. Realizacja
inwestycji uzalezniona jest od pozyskania przez Spotke i Grupe Kapitatowa finansowania oraz od warunkoéw, na jakich bedzie
ono pozyskiwane. Brak mozliwosci pozyskania finansowania w planowanej wysokosci i terminie moze miec¢ istotny wptyw
na dziatalnos$¢, sytuacje finansowg i majatkowa oraz wyniki Spétki i Grupy Kapitatowej. Ze wzgledu na obecne
zaawansowanie prowadzonych inwestycji i powszechne w tej branzy ryzyka poszukiwawcze oraz przedtuzajgce sie
negocjacje z potencjalnymi inwestorami, na dzier zatwierdzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego za
okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2014 roku w ocenie Zarzadu Spoétki wystepuje ryzyko zagrozenia osiggniecia przez
Spotke planowanych celéw w zamierzonym terminie.

Spotka oraz spétki Grupy Kapitatowej podejmujg szereg dziatan i decyzji, ktore powinny w ocenie Zarzadu Spétki pozwolic¢ na
zminimalizowanie negatywnych skutkdw opdznienn w dostepie do finansowania. Nalezg do nich miedzy innymi: ograniczenie
skali dziatalnosci, opdznienie tempa prac poszukiwawczych, sprzedaz czesci aktywdw, pozyskiwanie alternatywnych zrédet
finansowania, negocjacja harmonogramoéw sptaty zadtuzenia przeterminowanego wobec instytucji finansowych oraz
pozostatych kontrahentow.
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Zarzad PETROLINVEST S.A. opiera swoje przekonanie o kontynuowaniu dziatalnosci gospodarczej w okresie kolejnych 12
miesiecy po dniu 30 czerwca 2014 roku, o nastepujace fakty i zdarzenia, ktére zapewnig niezbedne finansowanie
dziatalnosci i projektow inwestycyjnych w Spoétce i Grupie Kapitatowe;j:

1.

Podmioty Grupy Petrolinvest korzystajg z finansowania udzielonego w ramach kredytow inwestycyjnych przyznanych
przez PKO BP i BGK oraz BankCenterCredit. Instytucje te sg najwiekszymi wierzycielami Grupy. W zwigzku z uptywem
w dniu 30 czerwca 2014 roku terminu sptaty raty kredytu w wysokosci 17.269.879,30 USD oraz dotychczasowym
brakiem ustalenia nowego harmonogramu sptaty przeterminowanych rat w tgcznej wysokosci 19.765.111,18 USD
Petrolinvest zwrdcit sie do PKO BP i BGK o wydtuzenie okresu kredytowania o 6 miesiecy, tj. do dnia 31 grudnia 2014
roku. Na dzien zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania zadtuzenie z tytutu Umowy jest wymagalne. Strony Umowy
oczekujg ze zmiang harmonogramu kredytu do czasu dokonania przez Spotke czesciowej sptaty dtugu oraz
uwiarygodnienia zrédet sptaty pozostatej czesci (np. w formie zawartej umowy z inwestorem zainteresowanym
wspotpracg na Kontrakcie OTG).

Zarzady Petrolinvest oraz OTG prowadza negocjacje w sprawie zawarcia aneksu do umowy kredytu OTG z
BankCenterCredit, regulujagcego wzajemne ustalenia stron w zwigzku z uptywem umownego terminu sptaty kredytu w
dniu 5 kwietnia 2012 roku. Zarzad oczekuje zawarcia stosownego aneksu po sptacie uzgodnionej z bankiem kwoty 7
min USD z $rodkow ze sprzedazy udziatéw w Emba.

Ponadto Zarzady Petrolinvest oraz OTG prowadza rozmowy z sprawie pozyskania inwestora dla realizacji przez OTG
procesu inwestycyjnego w ramach nalezgcego do tej spotki kontraktu poszukiwawczego w Kazachstanie.

W wyniku zrealizowanych inwestycji na strukturach geologicznych Kontraktu OTG, w szczegdlnosci inwestycji na
strukturze geologicznej Shyrak, w kwietniu 2012 roku Spdtka uzyskata wycene sporzgdzong przez niezaleznego
eksperta, firme McDaniel Consultants & Associates Ltd., ktéra oszacowata zdyskontowang wartos¢ przeptywow
finansowych na projekcie OTG, uwzgledniajagc wszystkie czynniki ryzyka, na poziomie 2.332 mIn USD (wycena
opublikowana przez Spotke w raporcie biezgcym numer 28/2012). Wycena ta, jak rowniez wyceny Kontraktu OTG
dokonywane metodg poréwnawczg, wskazujg ze Kontrakt OTG jest aktywem Spétki o znaczgcej wartosci i ogromnym
potencjale komercyjnym. Zarzad Petrolinvest prowadzi rozmowy z zainteresowanymi grupami znaczacych inwestoréw
majacymi na celu podjecie z nimi wspdtpracy przy realizacji projektu poszukiwawczo-wydobywczego na Kontrakcie
OTG. Zgodnie ze strategig Spotki, zawarcie umowy inwestycyjnej z jedng z grup inwestorow, z ktérymi prowadzone s3
rozmowy stanowi¢ bedzie gtdwne Zrddto finansowania prac na Kontrakcie OTG, a takze zapewni Petrolinvest znaczace
wptywy gotéwkowe. Na dziern zatwierdzenia Sprawozdania rozmowy z potencjalnymi inwestorami nie zostaty
zakonczone.

Zamkniecie i rozliczenie transakcji sprzedazy udziatow w spétce Emba umozliwi Spoétce pozyskanie srodkéw na
sfinansowanie sptaty czesci dtugu kredytowego oraz zobowigzan krétkoterminowych. Zarzad Spoétki jest przekonany,
ze pomimo przedtuzajgcego sie procesu realizacji transakcji jej zakonczenie jest mozliwe w najblizszym czasie.
Potwierdzenie intencji nabywcy stanowig dokonane na poczet ceny nabycia udziatow wptaty w formie zadatku i
zaliczek w facznej wysokosci 2.153 tys. USD, z czego wptata w wysokosci 303 tys. USD zostata dokona w okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym.

Srodki uzyskane przez Spétke ze sprzedazy udzialéw w Emba nie beda wystarczajace do realizacji przyjetych
programow inwestycyjnych dla poszczegdlnych aktywodw, ktérych gtéwnym Zrédtem finansowania bedzie wspdtpraca
z inwestorami, z ktérymi obecnie prowadzone sg rozmowy.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania prowadzone sg procesy przedtuzenia na kolejne okresy koncesji
poszukiwawczych nalezgcych do Silurian, Eco SKA i Wisent. W przypadku niekorzystnych dla spotek decyzji
Ministerstwa Srodowiska istnieje ryzyko utraty wartosci aktywdéw zaangazowanych w te spétki wynoszacych po
pomniejszeniu o zobowigzania Petrolinvest wobec tych podmiotéw tgcznie w niniejszym sprawozdaniu na dzier 30
czerwca 2014 roku 328,8 min ztotych.
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3. Spotki zalezne i stowarzyszone
Petrolinvest posiada nastepujace spotki zalezne :
Procentowy udziat Spotki
w kapitale
30czewca  31gudnia 30 czerwca
Jednostka Nazwa skrocona Siedziba  Zakres dziatalnosci 2014 2013 2013
spotki zalezne
UAB PETROLINVEST MOCKAVOS PERPYLA Mockavos / MC Litwa ustugi przeladunku paliw ptynnych 87% 87% 87%
ie w podmioty
OCCIDENTAL RESOURCES, Inc. Occidental Resources / OR USA i wydobywajace rope naftowa 88,1% 88,1% 88,1%
spétki zalezne od OCCIDENTAL RESOURCES, Inc.
QilTechnoGroup 0TG Kazachstan  poszukiw anie i wydoby cie ropy naftowej i gazu 88,1% 88,1% 88,1%
TOO EMBAJUGNIEFT EmbaJugNieft / EM ¢ p iwanie i wydobycie ropy naftowej i gazu 79% 79% 79%
SILURIAN Sp. z 0.0. Silurian/SN Polska p iwanie i wydobywanie gazu tupl i ropy tupkowej 91,70% 91,70% 91,70%
spotki zalezne od SILURIAN Sp.z o.0.
Silurian Geophysics Sp. z 0.0. SNG Polska inwesty cy jna spotka celowa 91,70% 91,70% 91,70%
POMORSKIE FARMY WIATROWE Sp. z 0.0. PFW Polska i ie w podmioty z sektora ialnych zrédet energii 100% 100% 100%
spolki zalezne od POMORSKIE FARMY WIATROWE Sp.z o.0.
Farma Wiatowa Nowotna Il Sp. zo.o.  FWN Il Polska dziatalno$¢ inwesty cyjna w zakresie budowy i uruchamiania farm wiatrowych 70% 70% 70%
Tuja Farma Wiatrowa Sp. z0.o. ~ TFW Polska dziatalno$¢ inwesty cyjna w zakresie budowy i uruchamiania farm wiatrowych 75% 75% 75%
Pol Jazowa Agro 3 Sp. zo.o.  PJA3 Polska inwesty cyjna spotka celowa - - 100%
ECO ENERGY 2010 Sp. z 0.0. Eco Polska i 8¢ i tycyjna w obszarze gazu tup i ropy tupkowej 88% 88% 88%
ECO ENERGY 2010 Sp. z 0.0. Spétka komandytowo -akcyjna Eco SKA Polska p iwanie i wydobywanie gazu tupl go i ropy tupkowej 89,87% 89,87% 89,87%

PETROLINVEST S.A. posiada nastepujace spotki stowarzyszone:

Procentowy udziat Spotki
w kapitale

30czerwca  31grudnia 30 czerwca
Jednostka Nazwa skrécona Siedziba  Zakres dziatalnosci 2014 2013 2013
spotki stowarzyszone

WISENT OIL&GAS Plc WIPlc Jersey i 8¢ i jnaw obszarze gazu i ropy tupkowej 31,67% 31,67% 31,67%
spolki zalezne od WISENT OIL&GAS Plc
Wisent Oil&Gas Sp. z 0.0. WI Sp. zo.o. Polska poszukiwanie i wydobywanie gazu tupkowego i ropy fupkowej 31,67% 31,67% 31,67%

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na 31 grudnia 2013 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosow posiadany przez Spotke w
podmiotach zaleznych oraz stowarzyszonych jest rowny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

4. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych
4.1. Sktad Zarzadu

W sktad Zarzadu Spoétki na dzier 31 grudnia 2013 roku, 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien zatwierdzenia sprawozdania
finansowego wchodzili:

o Bertrand Le Guern — Prezes Zarzadu,
. Franciszek Krok — Wiceprezes Zarzadu

4.2, Sktad Rady Nadzorczej

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dziern 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego
wchodzili:

. Marcin Dukaczewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

. Maciej Grelowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Tomasz Buzuk — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Krzysztof Wilski — Cztonek Rady Nadzorczej,

. Piotr Zaroda — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 28 marca 2014 roku Spoétka zostata zawiadomiona o rezygnacji przez Pana Andre Sparka z petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej PETROLINVEST S.A. z dniem 31 marca 2014 roku.

W dniu 30 czerwca 2014 roku na podstawie § 17 ust. 4 Statutu PETROLINVEST S.A. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
ustalito liczbe cztonkdw Rady Nadzorczej na 5 osdb.
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W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku wchodzili:
. Marcin Dukaczewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
. Maciej Grelowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
¢ Tomasz Buzuk — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Andre Spark — Cztonek Rady Nadzorczej,
. Krzysztof Wilski — Cztonek Rady Nadzorczej,
. Piotr Zaroda — Cztonek Rady Nadzorczej.

5. Zatwierdzenie srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad, w zwigzku z
otrzymaniem stanowiska niezaleznego biegtego rewidenta, w dniu 5 wrzesnia 2014 roku.

Spotka sporzadzita rowniez $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2014 roku, ktére zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 5 wrzesnia 2014 roku.

6. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
nieruchomosci inwestycyjnych oraz niektorych instrumentow finansowych, ktdre s3 wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Niniejsze Srddroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Okolicznosci wskazujace na ewentualne zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke zostaty przedstawione w nocie 2.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnied wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac¢ tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki za rok zakonczony 31 grudnia
2013 roku.

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, bioragc pod uwage
toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dziatalnosé, w zakresie
stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma rdznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Petrolinvest prowadzi swoje ksiegi zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”)
zatwierdzonymi przez UE.

6.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spétki oraz walutg sprawozdawcza niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski.

7. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego za | pdtrocze 2014 roku sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania
finansowego Spétki za 2013 rok, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz
interpretacji obowigzujgcych dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku.
¢ MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 roku lub pézniej — w UE najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub
pdzniej),
e MSSF 11 ,Wspdlne przedsiewziecia” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub pdzniej — w UE najpdzniej dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),
¢ MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE najpdzniej dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2014 roku lub pdzniej),
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¢ MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - wersja z 2011 roku (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — w UE najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2014 roku lub pdzniej),

¢ MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - wersja z 2011 roku (ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE najpdzniej dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja: kompensowanie aktywoéw finansowych i zobowigzan
finansowych” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 ,Przepisy przejSciowe” (majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2014 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27,Jednostki inwestycyjne” (majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 39 ,Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen” wydane w
dniu 27 czerwca 2013 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub
pdzniej),

e Zmiany w MSR 36 ,Ujawnienia dotyczgce wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych” wydane 29 maja 2013
roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej).

Ponizej standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete przez

Unie Europejska. Zarzad nie wybrat opcji wczesniejszego zastosowania ponizszych standardéw oraz interpretacji:

e  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wydany w dniu 24 lipca 2014 roku (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

e Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF cykl 2010 - 2012 wydane w dniu 12 grudnia 2013 roku (majg zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej),

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF cykl 2011 - 2013 wydane w dniu 12 grudnia 2013 roku (maja zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej),

¢ Zmiany do MSR 19 ,,Programy okreslonych swiadczen: Sktadki pracownicze” (majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej),

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” wydany w dniu 30 stycznia 2014 roku (ma zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z kontrahentami” wydany w dniu 28 maja 2014 roku (ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne przedsiewziecia: Ujecie nabycia udziatow we wspdlnych dziataniach” wydane w dniu 6
maja 2014 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Aktywa niematerialne”: Wyjasnienia dotyczace
akceptowalnych metod amortyzacji; wydane w dniu 12 maja 2014 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo”: Rosliny produkcyjne; wydane w dniu 30 czerwca
2014 roku (maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym” wydane w dniu 12 sierpnia 2014 roku (majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej).

Zarzad Spotki jest w trakcie analizy i oceny wptywu powyzszych standardéw na stosowane przez Grupe zasady (polityki)
rachunkowosci oraz przyszte sprawozdania finansowe.

8. Sezonowos¢ dziatalnosci

Sezonowos¢ dziatalnosci nie wystepuje.

9. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Spotka identyfikuje obecnie jeden segment operacyjny, ktérego wyniki oraz aktywa i zobowigzania zaprezentowane sa w
rachunku zyskéw i strat oraz bilansie Spotki:
¢ Segment Dziatalno$¢ holdingowa (Poszukiwanie i wydobycie) — dziatalnos¢ wykonywana w krajach w ktdrych

dziatajg Spotki Poszukiwawczo-Wydobywcze, obejmujaca proces badan geofizycznych oraz przygotowania i
prowadzenia odwiertéw. Dziatalnos¢ segmentu dotyczy zaréwno spétek majacych koncesje na poszukiwanie i
wydobycie ropy naftowej i gazu w Kazachstanie oraz spétek majacych koncesje na poszukiwanie gazu i ropy
tupkowej w Polsce.

Wynik segmentu Poszukiwanie i wydobycie jest charakterystyczny dla wstepnej fazy realizacji projektu poszukiwawczego.

Zarzad spodziewa sie, ze ujemny wynik operacyjny segmentu moze sie utrzymywac do czasu uruchomienia przemystowego

wydobycia ropy naftowe;j.
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10. Przychody i koszty

10.1.  Przychody finansowe

za okres 6 miesiecy
zakoniczony 30 czerwca

2014 2013

tys. zt tys. zt

Przy chody z tytutu odsetek bankowych 165 53
Przy chody z tytutu odsetek od udzielony ch pozy czek 27 523 29 543
Dodatnie réznice kursowe 6 305 41218
33993 70 814

10.2.  Koszty finansowe

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2014 2013

tys. zt. tys. zt

Prowizje od kredy tbw bankowy ch 0 58
Wy cena (dy skonto) zobowigzan 1112 935
Odsetki od kredytow bankowych 4 557 4 820
Koszty finansowe z ty tutu umoéw leasingu finansow ego 1 5
Odsetki od pozy czek 2421 2811
Pozostate odsetki 390 0
Inne 0 105
8 481 8734

10.3.  Koszty swiadczen pracowniczych

za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2014 2013

tys. zt tys. zt

Wy nagrodzenia 1796 3103
Koszty ubezpieczen spotecznych 120 410

1916 3513
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10.4. Odpisy aktualizujgce aktywa

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2014 roku, Spotka dokonata odpiséw aktualizujgcych zwigzanych z
inwestycja w spotke Petrolinvest Mockavos Perpyla, w zwigzku z udzielong tej spdtce pozyczka. Szczegdtowy opis
dokonanych odpisdw znajduje sie w nocie 15 Aktywa finansowe.

za okres 6 miesigecy
zakonczony 30 czerwca

2014 2013

tys. zt tys. zt

Odpis aktyw 6w Emba Yug Nieft 0 6 459
Odpis aktyw 6w Petrolinvest Mockavos Perpyla 19 (96)
19 6 363

10.5. Pozostate koszty operacyjne

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2014 2013

tys. zt tys. zt

Koszty ustanow ienia zabezpieczenia kredy tow 9 042 7938
Koszty egzekuciji i koszty sadowe 127 90
Inne 251 1281
9 420 9309

W dniu 14 maja 2009 roku Spotka podpisata trzy umowy z: PROKOM Investments S.A., Osiedle Wilanowskie Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz Agro Jazowa S.A. dotyczgce okreslenia zasad, na ktérych wymienione spotki
udostepniajg Spoétce posiadane przez siebie aktywa, wykorzystywane jako zabezpieczenie sptaty kredytu, udzielonego na
podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum bankéw PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa
Krajowego. Wartos¢ prowizji jest kalkulowania jako 6,5% od wartosci ustanowionego zabezpieczenia od momentu
ustanowienia do momentu zwolnienia zabezpieczenia. Zdyskontowana prowizja obliczona na podstawie powyzszych umoéw
naliczona za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku wyniosta 10,1 min ztotych, z czego kwota 9,0 min ztotych
zostata odniesiona w pozostate koszty operacyjne, a kwota 1,1 min ztotych w koszty finansowe Spétki (zdyskontowana
prowizja naliczona za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku wyniosta 8,9 min ztotych, z czego kwota 7,9 min
ztotych zostata odniesiona w pozostate koszty operacyjne, a kwota 1,0 min ztotych w koszty finansowe Spatki).

11. Podatek dochodowy

11.1.  Obciazenia podatkowe

Podatek dochodowy za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku i 30 czerwca 2013 roku wynidst 0 tys.
ztotych.
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11.2.  Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujgcych pozycji:

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa na niewy korzy stane urlopy
i rezerwy na swiadczenia pracow nicze
Wy cena nalezno$ci i zobowigzan
Wy cena pozy czki
Strata podatkowa
Rezerwy na zobowigzania
Umowa zwigzana z zabezpieczeniem kredytu
Wy cena rzeczowy ch aktyw éw twalych
Pozostate

Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego
Odpis na aktywo

Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Wy cena rzeczowy ch aktyw éw trwatych w leasingu

operacy jnym

Wy cena nalezno$ci i zobow igzan

Nieruchomo$ci inw esty cy jne

Pozostate
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego
Podatek odroczony po kompensacie - Aktywo
Podatek odroczony po kompensacie - Rezerwa
Wplyw na Rachunek Zy skéw i Strat

Bilans Rachunek zyskow i strat
na dzien za okres 6 miesigcy
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca zakonczony 30 czerwca
2014 2013 2013 2014 2013
tys. zt. tys. zt. tys. zt tys. zt tys. zt.
103 102 110 [©) (19)
5882 4753 6245 (1129) (1990)
2237 1777 1319 (460) (534)
62727 76 873 78 572 14 146 0
1186 1015 504 (171) 82
19124 17 195 17 933 (1929) (1 686)
13 5 6 (8) (3)
1427 1391 1241 (36) (287)
92 699 103 111 105 930 10 412 (4 437)
(45 856) (60 163) (58 160) (14 307) (8 175)
46 843 42 948 47770 (3 895) (12 612)
0 34 40 (34) 4)
46 415 42 486 47 302 3929 12 634
428 428 428 0 0
0 0 0 0 (18)
46 843 42 948 47770 3895 12 612
0 0 0
0 0 0
0 0

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Spoétka rozpoznata aktywo z tytutu podatku odroczonego zwigzanego ze stratami
podatkowymi do rozliczenia w kolejnych 5 latach w wysokosci 62.727 tys. ztotych. Odpis aktualizujgcy aktywo utworzono na

kwote 45.856 tys. ztotych.

12. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.
Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego zysku na jedng

akcje.

Zysk/ strata netto z dziatalno$ci konty nuowanej w tys. zloty ch

Srednia wazona liczba wyemitow any ch akcii

zastosow ana do obliczenia podstaw ow ego zy sku na jedng akcje

Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwy kly ch

Zysk (strata) z dziatalnosci konty nuow anej na 1 akcje w ztoty ch

Rozwodniony zy sk (strata) z dziatalnoci konty nuow anej na 1 akcje w ztoty ch

za okres 6 miesigcy

zakoriczony 30 czerwca

2014 2013
13772 38 983
241939 472 231463 783
0 0

0,06 0,17

0,06 0,17

Na dzien sporzadzania niniejszego Sprawozdania wyemitowane akcje nie maja efektu rozwadniajacego.
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13. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2014 roku oraz 30 czerwca 2013 roku Spétka nie nabywata rzeczowych
aktywow trwatych.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku, Spotka sprzedata sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych
o wartosci netto 36 tys. ztotych osiggajac strate netto na sprzedazy 22 tys. ztotych (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30
czerwca 2013 roku Spoétka nie sprzedawata sktadnikdw rzeczowych aktywdw trwatych). Ponadto Spétka podpisata
przedwstepna umowe sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych nalezacych do Spoétki o tacznej wartosci 2.567 tys. ztotych.
Do dnia zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania umowa nie zostata zrealizowana.

W okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2014 roku na nieruchomosciach inwestycyjnych nalezgcych do Spétki o
facznej wartosci 2.567 tys. ztotych na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujacych podmiotowi trzeciemu zostata
ustanowiona hipoteka umowna taczna do kwoty 2 min ztotych oraz na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujacych
urzedowi skarbowemu zostata ustanowiona hipoteka przymusowa do kwoty 1.343 tys. ztotych.

Ponadto na $rodku trwatym o wartosci netto na dzien 30 czerwca 2014 roku 17 tys. ztotych oraz na znaku towarowym
zostat ustanowiony zastaw skarbowy. Zastawem zabezpieczono wierzytelnosci przystugujace urzedowi skarbowemu w
facznej wysokosci 910 tys. ztotych. Zastaw skarbowy dotyczy tych samych wierzytelnosci przystugujgcych urzedowi
skarbowemu, na ktérych ustanowiona zostata hipoteka przymusowa opisana powyzej.

14. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Na dzien 30 czerwca 2014 roku istniaty ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy:

» Zgodnie z umowg zawartg 21 marca 2007 roku pomiedzy Spotkg a Bankiem PKO BP S.A. Spétka zobowigzata sie do
niewnioskowania o wyptate dywidendy w okresie obowigzywania umowy kredytowej, bez uprzedniej pisemnej
zgody Banku.

Dywidenda jest wyptacana z zysku ustalonego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Petrolinvest. Spoétka nie
wyptacata dywidendy w roku 2013 oraz nie planuje wyptaty dywidendy w roku 2014.

15. Aktywa finansowe
Udziaty i akcje

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2014 roku nie miaty miejsce zadne transakcje nabycia i sprzedazy przez
Petrolinvest udziatow i akgji.

Udzielone pozyczki

Na dzier 30 czerwca 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku pozyczki udzielone przez Spétke do Occidenal Resources zostaty
zaprezentowane jako pozyczki dtugoterminowe. Pozyczki te udzielane sg na okresy krétkoterminowe (obecny termin spfaty
pozyczek mija 30 listopada 2014 roku), jednak podlegajg przedtuzaniu na kolejne okresy, co moze wskazywa¢ na
dtugoterminowy charakter pozyczek. W sprawozdaniach finansowych za okresy wczes$niejsze pozyczki te byty prezentowane
w naleznosciach kréotkoterminowych zgodnie z umownym terminem zaptaty.

Doktadny opis wszystkich uméw pozyczek podpisanych w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2014 roku znajduje
sie w nocie 28 — Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Odpisy aktualizujgce

Petrolinvest Mockavos Perpyla

W 2009 roku zarzad PETROLINVEST zdecydowat o dokonaniu na dzier 31 grudnia 2009 roku odpisu aktualizujgcego w petnej
wysokosci wartos¢ aktywdw zwigzanych ze spétkg Mockavos w wysokosci 3 min ztotych. W latach 2010-2013 w zwigzku z
dalszym finansowaniem biezacej dziatalnosci tej spotki dokonano kolejnych odpiséw aktualizujgcych w facznej wysokosci
935 tys. ztotych (w 2010 roku w kwocie 299 tys. ztotych, w 2011 roku w kwocie 420 tys. ztotych, w 2012 roku w kwocie 312
tys. ztotych, oraz w 2013 roku w kwocie -96 tys. ztotych). W konsekwencji sprzedazy segmentu dziatalnosci obrotu gazem
LPG w 2012 roku Zarzad podjat decyzje o podjeciu dziatan zmierzajacych do likwidacji spétki Mockavos. W okresie 6
miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2014 roku Spdtka udostepniata Mockavos w formie pozyczki 19 tys. ztotych co
spowodowato utworzenie odpisu aktualizujgcego w wysokosci 19 tys. ztotych.

EmbaYugNeft

Zgodne z przyjetg przez Spotke strategig zaktadajgcg skoncentrowanie rozwoju Grupy PETROLINVEST w obszarach
dziatalnosci zwigzanej z realizacjg projektu na Kontrakcie OTG oraz z koncesjami gazu tupkowego w dniu 16 grudnia 2011
roku Spétka podpisata z Conwell Qil Corporation B.V. ("Conwell") z siedziba w Holandii, umowe zobowigzujgca do sprzedazy
79% udziatéw w spétce Emba, ustalajgc cene zbycia na 35 min USD z zastrzezeniem jej pomniejszenia o uzgodnione
zobowigzania Emba.
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W dniu 12 kwietnia 2013 roku Petrolinvest zawart notarialne umowy regulujgce ostateczne warunki wykonania umowy
zobowigzujgcej do sprzedazy 79% udziatéw w spdtce Emba. Petrolinvest zawart z Conwell aneks do umowy sprzedazy (Final
amendment to conditional participation interest purchase agreement), w ktérym strony ustality ostateczng cene za
sprzedawane udziaty na kwote 33.500 tys. USD. Cena uwzglednia formute pomniejszenia o zobowigzania Emba.
Uzgodniono, ze pozostata do rozliczenia cze$c¢ ceny, uwzgledniajgca zaptacone dotychczas na poczet wykonania umowy
kwoty zadatku oraz zaliczek w tacznej wysokosci 1.850 tys. USD, zostanie rozliczona poprzez dwa rachunki escrow. Kwota w
wysokosci 7.000 tys. USD zostanie wptacona przez Conwell na rachunek escrow w Bank Center Credit JSC, natomiast na
drugi rachunek escrow zostanie dokonana wptata pozostatej czesci ceny, potragcona o kwote 4.400 tys. USD tytutem ryzyka
wystgpienia naruszen warunkéw, oswiadczen i zapewnien, zgodnie z umowg dodatkowg zawartg pomiedzy Spoétky a
Conwell w dniu 12 kwietnia 2013 roku.

Do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania nie nastgpito koricowe rozliczenie i zamkniecie transakcji. W dniu 14 sierpnia
2014 roku Conwell w zwigzku z toczacymi sie sprawami o charakterze prawno-finansowym zwrécit sie do Petrolinvest o
przesuniecie terminu rozliczenia i zamkniecia transakcji na dzier 19 wrzesnia 2014 roku.

Zgodnie z decyzjg Zarzadu Spotki o rezygnacji z inwestycji w Emba, aktywa Emby zostaty objete odpisami aktualizujgcymi Na
dzien 30 czerwca 2014 roku wartos¢ bilansowa aktywoéw zainwestowanych w spotke Emba wyniosta 88.676 tys. ztotych, co
stanowito kwote wynikajaca z oczekiwanej wptaty z tytutu zawartej umowy. taczne odpisy aktualizujgce wyniosty 156.262
tys. ztotych i zostaty zaprezentowane w sprawozdaniach za 2011 rok (146.765 tys. ztotych), 2012 rok (3.038 tys. ztotych)
oraz za 2013 rok (6.459 tys. ztotych).

W niniejszym Sprawozdaniu aktywa zwigzane z inwestycjg w spotke EmbalugNieft w zwigzku z opisang powyzej umowg
sprzedazy z Conwell zostaty zaprezentowane w bilansie Spotki w pozycji Aktywa przeznaczone do zbycia.

Pomorskie Farmy Wiatrowe

Zgodnie z polityka rachunkowosci na dzien 31 grudnia 2013 roku Spétka przeprowadzita testy na utrate wartosci aktywow
zwigzanych z inwestycjg w Pomorskie Farmy Wiatrowe sp. z 0.0. Test zostat przeprowadzony przy uwzglednieniu przysztych
przeptywow pienieznych i wykazat koniecznos$¢ dokonania odpisu aktualizujgcego w wysokosci 2.913 tys. ztotych. Pomorskie
Farmy Wiatrowe Sp. z o.0. realizujg projekty budowy lgdowych farm wiatrowych poprzez swoje spétki zalezne. W chwili
obecnej Pomorskie Farmy Wiatrowe posiadaja pakiety kontrolne w dwéch podmiotach tj. Farma Wiatrowa Nowotna Il Sp. z
0.0. — 70% udziat w kapitale zaktadowym spétki oraz w Tuja Farma Wiatrowa Sp. z 0.0. — 75% - udziat w kapitale
zaktadowym spétki. Na dzien 30 czerwca 2014 roku nie byto koniecznosci dokonania dalszego odpisu aktualizujgcego.

Capital Energy i Mars International

W 2009 roku Zarzad PETROLINVEST zdecydowat o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywdw zwigzanych ze spétka
Capital Energy S.A i MARS International Worldwide z tytutu udzielonych w 2008 roku pozyczek w tacznej wysokosci 51,5
min ztotych.

W dniu 9 grudnia 2010 roku, w zwigzku z uzyskaniem przez Petrolinvest zgody PKO Banku Polskiego S.A. na wykonanie
zobowigzania wynikajacego z umowy z dnia 13 stycznia 2009 roku zawartej przez Spétke z Prokom Investments S.A.,
nastgpito przeniesienie przez Prokom na Spo6tke w formie zawarcia Umowy Cesji, prawa do umowy pozyczki oraz prawa do
posredniego nabycia udziatéw za kwote 65,7 min zt. Transakcja zostata rozliczona w drodze emisji akcji przez Spotke.
Podtrzymujac decyzje o niezwiekszaniu zaangazowania Spotki w finansowanie dziatalnosci poszukiwawczo—-wydobywczej
spotek Grupy Capital Energy S.A., Zarzad PETROLINVEST podjat dziatania zmierzajace do skutecznej dezinwestycji
zaangazowania w te spoétki. Wyniki prowadzonych negocjacji dawaty racjonalne przestanki wskazujace na mozliwos¢
odzyskania istotnej czesci aktywow zaangazowanych w spétki Grupy Capital Energy S.A. Ze wzgledu na przedtuzajgce sie
rozmowy oraz niepewnos¢ co do mozliwej do wyegzekwowania kwoty Zarzad Petrolinvest zadecydowat o dokonaniu na
dzien 31 grudnia 2013 roku odpisu z tytutu aktywow zwigzanych ze spotkg Capital Energy S.A i MARS International
Worldwide. Skutkowato to dokonaniem odpisu w sprawozdaniu za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku
w wysokosci 75,9 min ztotych. Zarzad nadal prowadzi negocjacje i nie wyklucza, ze istotna cze$¢ aktywdw zaangazowanych
w spotki Grupy Capital Energy zostanie odzyskana w przysztosci.

Silurian Sp. z o.0. i Eco Energy 2010 Sp. z o.0. spétka komandytowo akcyjna

Spotki Silurian sp. z 0.0. oraz Eco Energy 2010 sp. z 0.0. spotka komandytowo akcyjna posiadaty na dzien 30 czerwca 2014
roku dziewie¢ koncesji o tacznej powierzchni 7.304,10 tys. km2. Do Silurian nalezaty koncesje Gtubczyce, Opole, Chodel,
Kedzierzyn Kozle i Makéw Mazowiecki, natomiast do Eco SKA koncesje Grudzigdz, Czestochowa, Repki i Siemiatycze.
Koncesje poszukiwawcze zostaty wydane na okres 3 lat, ich termin obowigzywania uptywa w okresach od lipca do listopada
2014 roku (Silurian — lipiec i sierpien 2014 r., Eco SKA — sierpien, wrzesien, listopad 2014 r.). Po okresie objetym
Sprawozdaniem Silurian ztozyt wnioski o przedtuzenie wszystkich pieciu posiadanych koncesji, a Eco SKA koncesji Grudzigdz,
ktérych termin waznosci uptynat w lipcu i sierpniu 2014 roku. Postepowanie administracyjne w tym zakresie nie ulegto do
dnia publikacji niniejszego sprawozdania zakorczeniu. Zarzad Spétki dostrzega ryzyko, ze postepowanie to nie zakonczy sie
przedtuzeniem posiadanych przez Silurian oraz Eco SKA koncesji.

W odniesieniu do aktywow zwigzanych z sektorem gazu tupkowego wycena spotek jest przeprowadzana w oparciu o
podobne zawarte na rynku transakcje. Analiza jest przeprowadzana przy uwzglednieniu wyceny 1 km? obszaru koncesji i
odniesieniu tej wielkosci do obszaru koncesji bedacych w posiadaniu spétek zaleznych. W przypadku braku odnowienia
poszczegdlnych koncesji, a tym samym w przypadku zmniejszenia obszaru objetego koncesjami w km? moze okazaé sie, ze
Spoétka bedzie musiata dokonaé odpisu aktualizujgcego wartos¢ inwestycji w spotki Silurian oraz Eco SKA. Na dzien 30
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czerwca 2014 roku wartos$¢ udziatdw i akcji po pomniejszeniu o zobowigzania Spotki w stosunku do Silurian i Eco SKA
wynosita odpowiednio dla Silurian 59.506 tys. ztotych i dla Eco SKA 222.331 tys. ztotych.

Wisent Oil&Gas Pic.

Spotka stowarzyszona WISENT OIL & GAS Plc, do ktdrego nalezy catos¢ udziatéw WISENT OIL & GAS Sp. z 0.0., posiadata w
okresie objetym Sprawozdaniem facznie cztery koncesje o powierzchni 2.333,56 km2, w tym dwie na poszukiwanie zt6z
ropy naftowej i gazu ziemnego (Wegorzewo, Gotdap) udzielone na okres do czerwca 2014 roku oraz dwie poszukiwawczo-
rozpoznawcze (Lidzbark Warminski, Ketrzyn) udzielone na okres do maja 2016 roku. W przypadku koncesji ktérych termin
uptywat w czerwcu 2014 roku Wisent prowadzit prace majace na celu zmiane ich statusu. Proces uzyskiwania decyzji
Ministerstwa byt prowadzony na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania. W przypadku braku odnowienia dwdch
wspomnianych powyzej koncesji, a tym samym w przypadku zmniejszenia obszaru objetego koncesjami w km? nie bytoby
konicznosci dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ inwestycji w spdtke Wisent (przy zatozeniach przyjetych do testu na
utrate wartosci przeprowadzonego na koniec 2013 roku) z uwagi na posiadane przez Wisent dwie koncesje poszukiwawczo-
rozpoznawcze udzielone na okres do maja 2016 roku. Na dzien 30 czerwca 2014 roku wartos¢ inwestycji w Wisent w
zaprezentowana w niniejszym sprawozdaniu wynosita 46.980 tys. ztotych.

Zarzad Spotki ocenia, iz poza czynnikami opisanymi powyzej nie wystapity jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze
mogta nastapic utrata wartosci udziatdw i akcji oraz udzielonych pozyczek, a wszelkie zatozenia przyjete do testu na koniec
2013 roku, ktore zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2013 roku w nocie 23
pozostajg aktualne réwniez na dzien 30 czerwca 2014 roku.

Na dzierr 30 czerwca 2014 roku udziaty w spétkach Pomorskie Farmy Wiatrowe sp. z 0.0., Silurian sp. z 0.0. oraz Eco Energy
2010 sp. z 0.0. byty objete tytutami egzekucyjnymi do wysokosci kwoty dochodzonych wierzytelnosci wynoszacych wedtug
stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku tgcznie 1.492 tys. ztotych.

Tabela ponizej prezentujg wartos¢ aktywéw finansowych Spétki na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia
2013 roku.

30 czerwca 31 grudnia
2014 2013
tys. zt tys. zt

Aktywa finansowe
Diugoterminowe 1620 911 1 585 325
Udzialy i akcje 1003 156 1003 156
Udzielone pozy czki dlugoterminow e 617 755 582 169
Krotkoterminowe 39 39
Udzielone pozy czki krétkoterminow e 39 39
Aktywa finansowe razem, w tym 1 620 950 1 585 364
diugoterminow e 1620 911 1585 325
krotkoterminow e 39 39

Wartos¢ aktywdw finansowych zwigzanych z inwestycja w spdtke EmbalugNieft zaprezentowanych w niniejszym
sprawozdaniu jako Aktywa przeznaczone do zbycia przedstawia ponizsza tabela:

30 czerwca 31 grudnia
2014 2013
Aktywa finansowe, zaklasyfikowane tys. zt. tys. zt.
jako przeznaczone do zbycia
Diugoterminowe 72 394 72 394
Udzialy i akcje 72 394 72 394
Krotkoterminowe 16 282 15 255
Udzielone pozy czki krétkoterminow e 16 282 15 255
Aktywa finansowe razem, w tym 88 676 87 649
diugoterminow e 72 394 72 394
krotkoterminow e 16 282 15 255
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16. Zapasy

Na dziert 30 czerwca 2014 roku oraz na dzier 31 grudnia 2013 roku Spoétka nie posiadata zapaséw oraz nie dokonywata
odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow.

17. Srodki pieniezne

Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dziern 30 czerwca 2014 roku wynosi 2 tysigce ztotych (31
grudnia 2013 roku: 13 tysiecy ztotych). W zwigzku z wystawionymi tytutami egzekucyjnymi na dziers 30 czerwca 2014 roku
kwota 2 tys. ztotych stanowig Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania. Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien
31 grudnia 2013 roku Spétka nie dysponowata przyznanymi kredytami w rachunkach biezgcych.

Saldo srodkéw pienieznych wykazane w rachunku przeptywoéw pienieznych sktadato sie z nastepujacych pozycji:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2014 2013 2013

tys. zt. tys. zt tys. zt

Srodki pienigzne w banku i w kasie 2 13 23
Srodki pienigzne przypisane do dziatalnosci

kontynuowanej 2 13 23

Srodki pienigzne
w rachunku przeptywéw pienieznych 2 13 23

18. Kapitaty wtasne
18.1.  Kapitat podstawowy

Na dzien 30 czerwca 2014 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 2.419,4 min ztotych i byt podzielony na 241.939.472 akcji
o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda.

Na dzien bilansowy oraz na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania nie byto akcjonariuszy posiadajgcych wiecej niz 5%
gtosdéw w kapitale podstawowym Spétki.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spétki byta nastepujaca:

. . ., X Warto$¢ Udziat w kapitale
llos¢ akcji  llos¢ gtoséw ) .

nominalna akcji podstawowym

PROKOM INVESTMENTS S.A. 7 590 000 7 590 000 75900 000 3,14%
Osiedle Wilanow skie Sp. zo.o. 2164 702 2164 702 21 647 020 0,89%
Ryszard Krauze 3603 587 3603 587 36 035 870 1,49%
Pozostali akcjonariusze 228 581 183 228 581 183 2 285 811 830 94,48%
Kapitat podstawowy, razem 241939472 241939472 2419394 720 100,00%

W okresie 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2014 roku kapitat akcyjny nie ulegt zmianie.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku struktura kapitatu akcyjnego byta nastepujaca:

Seria akcji Liczba akcji  Rodzaj akcji W.artoéé taczna warto$¢ nominalna
nominalna
Seria A 40 526 599 na okaziciela 10 405 265 990
Seria B 19 000 000 na okaziciela 10 190 000 000
Seria C 30 000 000 na okaziciela 10 300 000 000
Seria D 40 000 000 na okaziciela 10 400 000 000
Seria E 60 000 000 na okaziciela 10 600 000 000
Seria F 40 000 000 na okaziciela 10 400 000 000
Seria G 11 642 873 na okaziciela 10 116 428 730
seria P 770 000 na okaziciela 10 7 700 000
Kapitat podstawowy, razem 241 939 472 2419 394 720
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18.2.  Pozostate kapitaty

Zgodnie z Art. 396. § 1. Kodeksu Spétek Handlowych na pokrycie straty Spotka tworzy kapitat zapasowy, do ktérego
przekazuje sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego. Na dzien 30 czerwca 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku kapitat zapasowy wraz z kapitatem z
aktualizacji wyceny wynosit 15.593 tys. ztotych

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dziert 30 czerwca 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku
uksztattowat sie na poziomie 917.247 tys. ztotych. Kapitat z wyceny instrumentéw kapitatowych wynidst na dzien 30
czerwca 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku -1.095.546 tys. ztotych. Kapitat z wyceny instrumentéw kapitatowych
obejmuje wycene akcji oraz warrantow menedzerskich w wysokosci 80.705 tys. ztotych, wycene emisji warrantow oraz akcji
dla Inwestorow w tgcznej wysokosci 100.238 tys. ztotych oraz wycene do wartosci godziwej zaptaty przekazanej w ramach
nabycia udziatow w spétkach z sektora gazu tupkowego, w wysokosci -1.276.489 tys. ztotych.

Ponadto na dzien 31 marca 2013 roku strata Spotki przewyzszata sume kapitatéw zapasowych i rezerwowych oraz jedna
trzecig kapitatu zaktadowego. W zwigzku powyzszym w nawigzaniu do art. 397 Kodeksu Spoétek Handlowych na posiedzeniu
ZWZ Spétki w dniu 28 czerwca 2013 roku podjeta zostata uchwata o dalszym istnieniu Spoétki i kontynuowaniu dziatalnosci
przedsiebiorstwa Spétki. Uchwata zostata podjeta przy uwzglednieniu pozytywnej rekomendacji Rady Nadzorczej Spétki do
whniosku Zarzadu Spotki.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku strata Spoétki rowniez przewyzszata sume kapitatéw zapasowych i
rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego.

19. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2014 roku miaty miejsce nastepujgce zdarzenia zwigzane
z oprocentowanymi kredytami i pozyczkami zaciggnietymi przez PETROLINVEST.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A..

Saldo kredytu na dzien 30 czerwca 2014 roku wynosito 123.419 tys. ztotych i byto w catosci wymagalne.

W zwigzku z uptywem w dniu 30 czerwca 2014 roku terminu sptaty raty kredytu w wysokosci 17.269.879,30 USD oraz
dotychczasowym brakiem ustalenia przez strony umowy nowego harmonogramu spfaty rat w tacznej wysokosci
19.765.111,18 USD, ktdrych termin sptaty przypadat na dziert 30 wrzesnia 2013 roku oraz 1 pazdziernika 2013 roku - Spétka
ztozyta w PKO BP S.A., jako agenta konsorcjum, wniosek o wydtuzenie okresu kredytowania o 6 miesiecy, tj. do dnia 31
grudnia 2014 roku.

Whnioskowany okres kredytowania uwzgledniat aktualne zaawansowanie transakcji sprzedazy udziatdw w TOO Emba Jug
Nieft oraz innych dziatan realizowanych celem pozyskania finansowania na catkowitg sptate zobowigzan kredytowych
wobec PKO Bank Polski S.A. i Banku Gospodarstwa Krajowego.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania zadtuzenie z tytutu Umowy jest wymagalne. Strony Umowy oczekujg ze
zmiang harmonogramu kredytu do czasu dokonania przez Spotke czesciowej sptaty dtugu oraz uwiarygodnienie Zrédet
sptaty pozostatej czesci (np. w formie zawartej umowy z inwestorem zainteresowanym wspotpracg na Kontrakcie OTG).

Opis umow pozyczek zawartych z Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0., Silurian Sp. z 0.0. oraz MD Investment S.A. znajduje
sie w nocie Transakcje z podmiotami powigzanymi.

20. Naleznosci
30 czerwca 31 grudnia
2014 2013
tys. zt tys. zt
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 454 354
Naleznosci budzetow e z ty tulu podatkéw posrednich 0 1631
Naleznosci od pracow nikéw 14 0
Pozostate nalezno$ci 0 4
468 1989
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21. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania krétko i dtugoterminowe.
30 czerwca 31 grudnia
2014 2013
tys. zt tys. zt.
Zobowiazania krétkoterminowe 66 585 55 597
Zobowigzania z ty tutu dostaw i ustug 8 355 8 043
Zobowigzania budzetow e 1845 879
Zobowigzania z ty tutlu umowy o ustanow ienie zabezpieczenia 40 665 32 246
Zobow iazania finansow e 5749 5748
Zaliczki z tytytu sprzedazy aktywéw finansowych 7068 6113
Pozostate zobow igzania 2903 2 568
Zobowiazania dtugoterminowe 0 0
66 585 55 597

taczna wartos¢ przeterminowanych zobowigzan na dzien 30 czerwca 2014 roku wyniosta 11.158 tys. ztotych.
Zobowigzania krétkoterminowe w wysokosci na dzien 30 czerwca 2014 roku 40.665 tys. ztotych, stanowig zdyskontowane
zobowigzania z tytutu prowizji za udostepnienie aktywow w celu zabezpieczenia kredytu.

22. Rozliczenia miedzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia okresowe kosztéw stanowia:

30 czerwca 31 grudnia
2014 2013
tys. zt tys. zt
Rozliczenie podatku v at 482 0
Pozostate 6 16
488 16
23. Rezerwy
Rezerwa na
Swiadczenia zobow igzania z
Rezerwa na
po okresie tytutu umowy o ) . Pozostate Razem
o ) ) zobow igzania
zatrudnienia zabezpieczenie
kredytu
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 100 9 493 4916 0 14 509
Utworzone w ciggu roku obrotow ego 0 1734 218 0 1952
Wy cena bilansow a 0 0 12 0 12
Wy korzy stanie 0 0 (89) 0 (89)
Rozwigzanie 0 0 (165) 0 (165)
Na dzier 30 czerwca 2014 roku 100 11 227 4 892 0 16 219
Rezerwy krétkoterminow e 4 11 227 4 892 0 16 123
Rezerwy diugoterminowe 96 0 0 0 96
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Rezerwa na

Swiadczenia zobowigzania z
) Rezerwa na
po okresie tytutu umowy o ) ) Pozostate Razem
o ) ) zobow igzania
zafrudnienia  zabezpieczenie

kredytu
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 123 5976 3599 0 9 698
Utworzone w ciggu roku obrotow ego (23) 3517 3419 0 6912
Wy cena bilansow a 0 0 50 0 50
Wy korzy stanie 0 0 (854) 0 (854)
Rozwiazanie 0 0 (1297) 0 (1297)
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 100 9493 4916 0 14 509
Rezerwy krétkoterminow e 4 9493 4916 0 14 413
Rezerwy diugoterminowe 96 0 0 0 96

24. Sktadniki innych catkowitych dochodéw

W okresie pierwszych 6 miesiecy 2014 roku oraz w okresie pierwszych 6 miesiecy 2013 roku sktadniki innych catkowitych
dochoddéw wyniosty 0.

25. Zobowiazania i aktywa warunkowe

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2014 roku nie miaty miejsca zmiany zobowigzan warunkowych lub
aktywow warunkowych.

25.1. Sprawy sgdowe

Na dziert 30 czerwca 2014 roku Spétka jest uczestnikiem postepowania sadowego jako strona powodowa. Wartos¢ sporu
nie przekracza kwoty 10% kapitatéw wtasnych Spétki. W zwigzku z wydanymi przez sgd nakazami zaptaty prowadzone s3
postepowania egzekucyjne. Sprawy o wydanie nakazéw zaptaty dotycza operacyjnej dziatalnosci Spotki. Spétka utworzyta
odpisy aktualizujgce naleznosci w odpowiednich kwotach.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Spoétka jest uczestnikiem postepowan sgdowych jako strona pozwana. Wartos¢ sporéw nie
przekracza kwoty 10% kapitatow wtasnych Spétki. Spdtka utworzyta rezerwy na zabezpieczenie przedmiotowych
zobowigzan w odpowiedniej wysokosci.

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2014 roku Spétka byta uczestnikiem trzech postepowan o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PETROLINVEST S.A. z dnia 31 stycznia 2012 roku oraz
uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PETROLINVEST S.A. z dnia 3 kwietnia 2013 roku, w sprawie emisji
warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, wytaczenia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany statutu Spofki.

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania, status postepowan byt nastepujacy:

- pozew o stwierdzenie niewaznosci uchwaty NWZ z dnia 31 stycznia 2012 roku - w dniu 11 kwietnia 2014 roku Sad
Apelacyjny po rozpoznaniu apelacji Spétki na wyrok Sgdu Okregowego z dnia 2 lipca 2013 roku w przedmiocie o
stwierdzenie niewaznosci uchwaty NWZ z dnia 31 stycznia 2012 roku, postanowit zmieni¢ zaskarzony wyrok Sadu
Okregowego poprzez oddalenie w catosci pozwu o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Orzeczenie jest prawomocne i
wykonalne.

- pozew o stwierdzenie niewaznosci uchwaty NWZ z dnia 3 kwietnia 2013 roku — (i) Sgd Okregowy wyrokiem z dnia 10
pazdziernika 2013 roku w catosci oddalit powddztwo akcjonariusza. Powdd ztozyt apelacje od wyroku, ktéra oczekuje
na rozpatrzenie przez Sad Apelacyjny; (ii) Sad Apelacyjny po rozpatrzeniu zazalenia Spotki na wczesniejsze
postanowienie Sagdu Okregowego z dnia 23 czerwca 2013 roku w sprawie udzielenia zabezpieczenia na czas
postepowania, postanowit w dniu 29 pazdziernika 2013 roku zmieni¢ postanowienie Sgdu Okregowego poprzez
oddalenie wniosku powoda o udzielenie zabezpieczenia.

- na rozpatrzenie Sadu Okregowego oczekuje obecnie drugi pozew o stwierdzenie niewaznosci uchwaty NWZ z dnia 3
kwietnia 2013 roku ztozony w terminie podzniejszym przez drugiego akcjonariusza. Sad oddalit wniosek powoda o
udzielenie zabezpieczenia na okres postepowania.

Ponadto w dniu 20 maja 2014 roku doreczony zostat Spdtce pozew wniesiony przez akcjonariusza Spotki, bedgcego osoba
fizyczna, do Sadu Okregowego w Gdansku IX Wydziatu Gospodarczego. Przedmiotem pozwu jest zadanie stwierdzenia
niewaznosci uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PETROLINVEST S.A. z dnia 28 czerwca 2013 roku podjetych w
sprawie (i) udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Spoétki i cztonkom Rady Nadzorczej (uchwaty od nr 4 do 19) oraz (ii)
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powotania cztonkéw Rady Nadzorczej nowej kadencji (uchwata nr 21). Zarzad Spétki informuje, ze w ocenie Spétki zgdania
pozwu sg w catosci niezasadne. Spétka wniosta odpowiedz na pozew i oczekuje na termin rozprawy.

26. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Zdaniem Zarzadu Spotki nie ma istotnych zmian ryzyka finansowego, jak rowniez celéw i zasad zarzadzania tym ryzykiem w
stosunku do sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2013 roku.

27. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spétki i zwiekszaty wartosc¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, z zastrzezeniem opisanym w nocie 14 sprawozdania finansowego
Spoétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W
okresie obrotowym zakoriczonym 30 czerwca 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celéw, zasad i procesdw obowigzujgcych w tym obszarze.

Spoétka monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spdtka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw
pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty
rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto, a takze pozyczki udzielone przez akcjonariuszy, ktére z uwagi na
istniejagce zobowigzania umowne, traktowane sg przez Spoétke jako pozyczki podporzgdkowane.

Zarzad Spoétki ma Swiadomosé, ze Spotka znajduje sie w poczatkowej fazie realizacji dtugoterminowego programu rozwoju,
co powoduje, ze w kolejnych okresach spodziewa sie znacznego wzrostu wykorzystania zréznicowanych zrodet
finansowania (zaréwno instrumentami o charakterze kapitatowym, jak i dtuznym). Skala prowadzonych przedsiewzieé oraz
ich dtugoterminowy charakter mogg powodowaé, ze w fazie prac poszukiwawczych wskaznik dzwigni finansowej,
kalkulowany na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych, moze podlegac istotnym wahaniom.

30 czerwca 31 grudnia
2014 2013
tys. zt. tys. zt

Oprocentow ane kredyty i pozy czki
i zobow igzania z ty tutu leasingu finansow ego 243 784 234 635
Pozy czki udzielone przez akcjonariuszy (437) (404)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobow igzania 66 585 55 597
Zobowigzania z prawem konw ersji na kapitat (40 665) (32 246)
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiw alenty 2 (13)
Zadtuzenie netto 269 265 257 570
Kapitat wtasny 1385722 1371 950
Pozy czki udzielone przez akcjonariuszy 437 404
Zobowigzania z prawem konw ersji na kapitat 40 665 32 246
Kapitat razem 1426 824 1 404 599
Kapitat i zadtuzenie netto 1 696 089 1662 169
Wskaznik dzw igni 15,88% 15,50%
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28. Informacje o podmiotach powigzanych
28.1.  Transakcje z podmiotami powigzanymi
Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji handlowych zawartych przez Spotke z podmiotami powigzanymi w

okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2014 i 2013 roku oraz salda naleznosci i zobowigzan na dzien 31 grudnia
2013 oraz 30 czerwca 2014 roku:

Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania wobec

Sprzedaz podmiotom podmiotow podmiotow podmiotéw

Podmiot pow iazany powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych
tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zf.

Ryszard Krauze 2014 0 0 0 410
2013 0 0 0 404

Prokom Investments wraz ze spétkami zalezny mi 2014 0 10 198 0 54 020
2013 0 9113 0 45 822

MD Investment 2014 0 0 0 810
2013 0 0 0 154

UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla Sp. z 0.0. 2014 0 0 0 0
2013 0 0 0 17

Silurian Sp. zo.o. 2014 12 0 166 46 870
2013 21 0 37 46 054

WISENT OIL&GAS plc wraz ze spotkami zalezny mi 2014 0 0 0 0
2013 0 0 0 0

Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. wraz ze spétkami zalezny mi 2014 19 0 0 24082
2013 18 0 32 23242

Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. 2014 0 0 0 0
2013 0 0 0 0

Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. Sp. komandy tow o-akcyjna 2014 0 0 0 47 343
2013 0 0 0 43727

Occidental Resources, Inc. 2014 0 0 537 217 0
2013 0 0 502 513 0

TOO EmbaJugNieft 2014 0 0 16 282 0
2013 0 0 15 255 0

28.2.  Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Umowy zawarte pomiedzy Spétkg a Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z o.o.

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Spotka zawarta z Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. umowe o potrgceniu
wierzytelnosci, ktérej przedmiotem byto potragcenie wzajemnych wierzytelnosci z tytutu zawartych umow pozyczek oraz
wierzytelnosci handlowych w facznej kwocie 54,9 tys. ztotych.

Ponadto w okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Spétka zawarta dwie umowy ze spétka Pomorskie Farmy Wiatrowe
Sp. z 0.0., ktérych przedmiotem byto udzielenie Spétce przez Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. pozyczek w tgcznej
wysokosci 292 tys. ztotych. Spdtka otrzymata srodki w catosci. Oprocentowanie pozyczek ustalono w oparciu o stawke
WIBOR powiekszong o marze. Termin sptaty pozyczek uptywa w terminie 30 dni od daty wypowiedzenia przez
Pozyczkodawce. Zabezpieczenie pozyczek stanowig weksle wtasne in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Umowy zawarte pomiedzy Spétkq a Silurian sp. z o.o.

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Spétka zawarta umowe ze spotka Silurian Sp. z o0.0., ktérej przedmiotem byto
udzielenie Spétce przez Silurian Sp. z 0.0. pozyczki w tgcznej wysokosci 350 tys. ztotych. Spotka otrzymata sSrodki w
wysokosci 348 tys. ztotych. Oprocentowanie pozyczki ustalono w oparciu o stawke WIBOR powiekszong o marze. Termin
sptaty pozyczki uptywa w terminie miesigca od daty wypowiedzenia przez Pozyczkodawce.

Ponadto w okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem spoétki zawarty pomiedzy sobg umowe sprzedazy towardéw
handlowych na kwote 93 tys. ztotych, ktéora zostata wykonana. Transakcja zostata przeprowadzona na warunkach
rynkowych.

Umowy zawarte pomiedzy Spétkg a Petrolinvest Mockavos Perpyla

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Spoétka zawarta umowe ze spdtka Petrolinvest Mockavos Perpyla, ktérej
przedmiotem byto udzielenie przez Spotke pozyczki w tacznej wysokosci 10 tys. EURO. Do dnia 30 czerwca 2014 roku Spétka
udzielita kwote 4,5 tys. EURO. Oprocentowanie pozyczki ustalono w oparciu o stawke LIBOR powiekszong o marze. Termin
sptaty pozyczki uptywa w dniu 30 czerwca 2014 roku.

Umowy zawarte pomiedzy Spétkg a MD Investment S.A.
W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Spétka zawarta siedem umow ze spétka MD Investment S.A., ktdrych
przedmiotem byto udzielenie Spétce przez MD Investment S.A. pozyczek w tacznej wysokosci 637 tys. ztotych. Spoétka
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otrzymata srodki w catosci. Oprocentowanie pozyczek ustalono w oparciu o stawke WIBOR powiekszong o marze. Termin
sptaty pozyczek uptywa w terminie miesigca od daty wypowiedzenia przez Pozyczkodawce. Zabezpieczenie pozyczek
stanowig weksle wtasne in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

29. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 17 lipca 2014 roku Conwell Oil Corporation B.V. ("Conwell") zwrécit sie do Petrolinvest o przesuniecie terminu
rozliczenia i zamkniecia transakcji sprzedazy Emba na dzien 15 sierpnia 2014 roku, a nastepnie pismem z dnia 14 sierpnia
2014 roku na dzien 19 wrzesnia 2014 roku. Zgtoszone przez Conwell zmiany zostaty uzasadnione toczgcymi sie pracami o
charakterze prawno — finansowym.

Na dzier 8 wrzesnia 2014 roku oraz na dzien 9 wrzesnia 2014 roku, na godzine 9.30 w Gdyni przy ulicy Podolskiej 21, w sali
konferencyjnej na VII pietrze Zarzad PETROLINVEST S.A. zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Spétki. Przedmiotem
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zwotanego na dzien 8 wrzesnia 2014 roku bedzie zmiana postanowien
Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 3 kwietnia 2013 roku, dotyczacych wysokosci warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, tj. zmniejszenie okreslonej Uchwatg wartosci warunkowego kapitatu
zaktadowego, wynoszgcego nie wiecej niz 600.000.000 ztotych, do wysokosci nie wiecej niz 116.428.730 ztotych. Cele
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 9 wrzesnia 2014 roku pozostajg tozsame z celami
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zwotanego na dzier 8 wrzesnia 2014 roku. W razie powziecia przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenia Spétki na dzien 8 wrzesnia 2014 roku uchwaty objetej porzgdkiem obrad w obecnosci akcjonariuszy
reprezentujgcych tacznie co najmniej 1/3 kapitatu zaktadowego Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zwotane
na dzien 9 wrzesnia 2014 roku bedzie bezprzedmiotowe.

W opinii Zarzadu Spoétki podwyzszenie kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji na warunkach okreslonych opisang
uchwatg jest obecnie istotnie utrudnione. Przesadza o tym niekorzystne ksztattowanie sie kursu akcji Spoétki w relacji do
ceny nominalnej akcji, skutkujace - wobec aktualnej sytuacji na rynku kapitatowym - ograniczeniem mozliwosci pozyskania
inwestorow zainteresowanych dokonaniem inwestycji w akcje Spétki. Mozliwosci emisji akcji w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego dodatkowo ograniczone zostaty w zwigzku z zaskarzeniem uchwaty przez
akcjonariuszy. Ponadto proponowana zmiana ma charakter porzadkujacy przed planowanym przez Spotke procesem
scalenia akcji, o ktérym Spotka informowata w Programie naprawczym opublikowanym w dniu 25 lipca 2014 roku.
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