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I. CZESC OGOLNA

1. Charakterystyka Spotki i informacje ogélne

Spotka AMBRA S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pulawskiej 336, zostala utworzona
zgodnie ze statutem Spétki z dnia 23 sierpnia 1994 r. na czas nieoznaczony. Spotka zostata
wpisana do Rejestru Handlowego postanowieniem Sadu Rejonowego w Zamosciu, Wydzial
V Gospodarczy Rejestrowy pod numerem RHB 649 w dniu 31 sierpnia 1994 r. W dniu 6
wrzesnia 2001 r. Spélka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000041726.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujaca:
NIP: 918-000-07-55 REGON: 006-054-698

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki zgodnie z jej statutem jest produkcja win
gronowych i sprzedaz hurtowa napojoéw alkoholowych i bezalkoholowych.

Kapitat akcyjny Spétki na dzien 30 czerwca 2014 roku wynosi 25.207 tys. ztotych i sktada si¢
VA

— 11.527.644 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 ztoty,
— 6.780.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1,00 zloty,
— 599.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 ztoty,

— 6.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 ztoty.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogolnej
liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki byli:

— Sektkellerei Schloss Wachenheim AG —61,12% glosow na WZA,
— Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK - 8,85 % gloséw na WZA.
Akcje Spolki notowane sg na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku kapitat wtasny Spotki wynosi 207.972 tys. ztotych.

Na dziefi 30 czerwca 2014 roku, bedgcy dniem konczacym rok obrotowy, w sktad Zarzadu
Spolki wehodzili:

— Robert Ogor - Prezes Zarzadu,
— Grzegorz Nowak — Wiceprezes Zarzadu,
— Piotr Kazmierczak — Cztonek Zarzadu.

W trakcie roku obrotowego nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Mazars Audyt Sp. z o.o.
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Na dzien 30 czerwca 2014 roku, bedacy dniem konczacym rok obrotowy, sklad Rady
Nadzorczej przedstawial si¢ nastgpujgco:

— Nick Reh - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Wilhelm Seiler - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Rafal Konieczny - Czlonek Rady Nadzorczej,

— Oliver Gloden - Czlonek Rady Nadzorczej,

— Andreas Meier - Czlonek Rady Nadzorczej,

— Jarostaw Szlendak

Cztonek Rady Nadzorczej.
W trakcie roku obrotowego roku nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.

W roku obrotowym zakonczonym 30 czerwca 2014 roku przecigtne zatrudnienie wynosito
412 oso6b.

Badane sprawozdanie finansowe obejmuje:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014
roku wykazujace po stronie aktywow i pasywow kwote 322.028 tys. ztotych,

— sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy =zakonczony w dniu
30 czerwea 2014 roku wykazujace zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
w wysokos$ci 14.356 tys. zlotych oraz catkowite dochody w kwocie 14.356 tys.
ztotych,

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 lipca 2013 roku do
30 czerwca 2014 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu whasnego o kwote 3.517 tys.
ztotych,

— sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za okres od 1 lipca 2013 roku do 30 czerwca
2014 roku wykazuje ujemne przeplywy pienig¢zne netto w kwocie 8.833 tys. zlotych,

— informacje dodatkowe zawierajagce podsumowanie znaczacych zasad (polityki)
rachunkowosci i inne informacje objasniajgce.

Spotka jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitalowej i na 30 czerwca 2014 roku
sporzgdzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AMBRA.

Zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres od 1 lipca 2013 roku do 30 czerwca
2014 roku.

Spotka sporzadzita jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska.

Bilans zamknigcia za rok obrotowy zakoficzony 30 czerwca 2013 roku zostal wprowadzony
do ksiag jako bilans otwarcia na dzien 1 lipca 2013 roku.

Badana jednostka udostepnila wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje
i wyjasnienia, ktore zostaly potwierdzone os$wiadczeniem Zarzadu Spotki o kompletnym
ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowigzaf warunkowych
i0 poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére mialy miejsce po dacie bilansu.
Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

Mazars Audyt Sp. z o.o.
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Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu 30 czerwca
2013 roku, zatwierdzone uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
8 pazdziernika 2013 roku, zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
18 pazdziernika 2013 roku.

Réwnoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito przeznaczyé
zysk netto za rok zakonczony 30 czerwca 2013 roku w wysokosci 21.202 tys. zlotych na
wyplate dywidendy w kwocie 10.839 tys. zlotych, a pozostalg czes¢ zysku w kwocie 10.363
tys. ztotych przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spotki.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Mazars Audyt
Sp. z 0.0., ktoéra wydata opinie bez zastrzezen.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostata wybrana przez Rade Nadzorcza w dniu 20 grudnia 2013 roku
na Bieglego Rewidenta przeprowadzajacego badanie za rok obrotowy zakoficzony w dniu
30 czerwea 2014 roku. Badanie zostato przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ul.
Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 30 grudnia 2013 roku. Badanie zostato
przeprowadzone w siedzibie Spétki w styczniu, czerwceu oraz w lipcu 2014 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
sprawozdania finansowego Spotki spetniajg wymdg niezaleznosci w rozumieniu art. 56 ust. 3
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

2. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na
dzien 30 czerweca 2014 roku i za okres kofczacy si¢ tego dnia wydalismy opini¢ bez
zastrzezen z dniem 9 wrze$nia 2014 roku.

Mazars Audyt Sp. z o.o.
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Il. CZESC ANALITYCZNA
1. Gtéwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace jednostke
w tys. ztotych
Sprawozdanie z calkowitych dochodéw 01.07.2013- 01.07.2012- 01.07.2011-
30.06.2014 30.06.2013 30.06.2012*
Przychody netto ze sprzedazy 249.624 248.782 199.366
Zuzycie materialow i koszt wlasny sprzedanych towaréw (138.957) (139.505) (116.247)
Zysk brutto ze sprzedazy 81.157 85.938 61.423
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 16.427 20.216 17.552
Zysk brutto 3.402 20.006 21.487
Zysk netto 14.356 21.202 18.252
Catkowite dochody razem 14.356 21.202 18.252
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 30.06.2014 30.06.2013* 30.06.2012
Aktywa trwale, w tym: 177.135 183.979 194.791
Rzeczowe aktywa trwate 67.764 64.501 55.550
Udzialy i akcje 62.147 77.969 93.173
Aktywa obrotowe, w tym: 144.893 133.115 124.957
Zapasy 77.707 64.829 63.972
Krétkoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 63.407 55721 55.123
Kapitat wlasny 207.972 204.455 200.542
Zobowiazania dlugoterminowe 11.865 16.589 33.557
Zobowigzania krotkoterminowe 102.191 96.050 85.649
Suma bilansowa 322.028 317.094 319.748

* Dane za okres sprawozdawczy zakonczony w dniu 30.06.2014 oraz 30.06.2013 roku zawierajg dane trzech
pofgczonych spétek tj. Ambra S.A., Centrum Wina-Dystrybucja Sp. z 0.0. oraz Capricorn Investments Sp. z o0.0.,
natomiast dane za okres zakoficzony w dniu 30.06.2012 dotycza jednostkowego sprawozdania finansowego
spotki Ambra S.A.

Mazars Audyt Sp. z o.o.



Raport z badania sprawozdania finansowego AMBRA S.A. na dzienh 30 czerwea 2014 roku 5
2. Wskazniki efektywnosci dziatania
2013/2014 | 2012/2013 | 2011/2012
Sredni stan naleznosci handlowych
w okresie ) ) .
Cykl rotacji naleznosci = * 365 70 dni 64 dni 70 dni
Przychody ze sprzedazy netto
Sredni stan zobowigzan handlowych i
rozliczen migedzyokresowych biernych
w okresie 65 dni 72 dni 77 dni
Cykl rotacji zobowigzan = *365
Koszty dziatalno$ci operacyjnej
Sredni stan zapaséw w okresie
CyKkl rotacji zapasow = *365 ) ) )
Zuzycie materiatow i koszt wlasny 147 dni 134 dni 126 dni
sprzedanych towaréw + podatek
akcyzowy
3. Wskazniki ptynnosci
2013/2014 | 2012/2013 | 2011/2012
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej pltynnosci = 1,42 1,39 1,46
Zobowigzania krotkoterminowe
Aktywa obrotowe — Zapasy
Wskaznik ptynnosci II = 0,66 0,71 0,71
Zobowiazania krotkoterminowe
4. Wskazniki rentownosci
2013/2014 | 2012/2013 [ 2011/2012
Zysk brutto
Rentownos$¢ sprzedazy brutto = *100% 1,4% 8% 10,8%
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk netto
Rentowno$¢ sprzedazy netto = *100% 5,8% 8,5% 9,2%
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk netto
Rentownos$¢ aktywow netto = *100% 4,5% 6,7% 5,7%
Aktywa

Wedlug naszej oceny, wyniki badania sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego
na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz analiza przedstawionych wskaznikow,
przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazuja, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki w ciggu
12 miesigcy od dnia, na ktéry zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.

Mazars Audyt Sp. z o.o.
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ll. CZESC SZCZEGOL.OWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci.
1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.
z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

c) Kodeks Spétek Handlowych,

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

e¢) Postanowienia Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;.

1.2. Ocena prawidfowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowo$¢ Spétki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci. Przyjete
zasady sg dostosowane do warunkéw i potrzeb Spoiki.

Ksiggi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie jednostki i odzwierciedlaja przebieg operacji
gospodarczych w spos6b udokumentowany oraz przy zachowaniu obowigzujacych zasad
rachunkowosci.

Ksiggi prowadzone s3 technika komputerowa przy zapewnieniu wymogow ustawowych
okreslonych w art. 13 ust. 4 i 5 ustawy o rachunkowosci.

Podstawe otwarcia ksigg badanego roku obrotowego stanowity dane zatwierdzonego bilansu
na dzien 30 czerwca 2013 roku.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow
i pasywow oraz dokonata rozliczenia i ujecia w ksiggach badanego roku obrotowego jej
wynikow.

Sposob  przechowywania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych spetniat wymogi art. 71 ustawy o rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z o.o.
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2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaty przedstawione w zatgczniku stanowigcym integralng czes¢ niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa trwafle

2.1.1. Rzeczowe aktywa trwale

Wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na dzien 30 czerwca 2014 roku dotyczy przede
wszystkim gruntéw i budynkéw w kwocie 33.019 tys. zlotych oraz maszyn i urzadzen
technicznych w kwocie 24.795 tys. zlotych.

Zwigkszenia wartoci rzeczowych aktywow trwatych o kwote 10.632 tys. odnosza sie przede

wszystkim do zakupu maszyn i urzadzen technicznych oraz $rodkéw transportu.

2.1.2, Udzialy i akcje

Na dzien 30 czerwca 2014 roku wartos¢ netto inwestycji w jednostkach zaleznych wynosita
62.147 tys. ztotych i byta o 15.822 tys. ztotych nizsza niz na koniec poprzedniego roku.

Spotka na dzief 30 czerwca 2014 roku przeprowadzita testy na utrate wartosci udziatow
1 akeji. W wyniku tych testow rozpoznano utrate wartosci na kwote 15.822 tys. ztotych.

2.2. Aktywa obrotowe

2.2.1. Zapasy

Na saldo zapasow skladajg si¢ przede wszystkim towary w kwocie 42.036 tys. zlotych,
wyroby gotowe w kwocie 22.562 tys. ztotych oraz materialy w kwocie 5.476 tys. zlotych.
Zapasy zostaly wykazane po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace w wysokosci 1.711 tys.
zlotych.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje¢ zapaséw w terminach przewidzianych ustawowo.
Roznice inwentaryzacyjne zostaly ujete w ksiegach rachunkowych za rok obrotowy
zakonczony w dniu 30 czerwca 2014 roku.

Mazars Audyt Sp. z o.o.
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2.2.2. Krotkoterminowe naleznoS$ci

Wykazane w bilansie saldo na dzien 30 czerwca 2014 roku stanowily przede wszystkim
naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 51.534 tys. zlotych, uwzgledniajace odpis
aktualizujacy w wysokosci 2.764 tys. zlotych.

Saldo naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 30 czerwca 2014 roku zostato potwierdzone
przez pisemne potwierdzenia sald oraz ptatnosci po dniu bilansowym w 80%.

2.3. Pasywa

2.3.1. Kapital wlasny

Kapitat wlasny na dzien 30 czerwca 2014 roku wyniost 207.972 tys. ztotych.

Wysokos¢ 1 struktura kapitatu podstawowego w wysokosci 25.207 tys. zlotych wykazana
w sprawozdaniu  z sytuacji finansowej jest zgodna ze Statutem Spotki  oraz
aktualnym odpisem z Krajowego Rejestru Sagdowego.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito przeznaczyé zysk netto za rok
zakonczony 30 czerwca 2013 roku w wysokosci 21.202 tys. ztotych na wyptate dywidendy
w kwocie 10.839 tys. zlotych, a pozostala czes¢ zysku w kwocie 10.363 tys. ztotych na
kapital zapasowy Spotki.

2.3.2. Zobowigzania dlugoterminowe

Wykazane na dzien 30 czerwca 2014 roku saldo zobowigzaf dtugoterminowych w kwocie
11.865 tys. zlotych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowej czesci kredytéw bankowych
w wysokosci 11.000 tys. ztotych.

23.3. Zobowigzania krotkoterminowe

Na saldo zobowiazan krétkoterminowych w wysokosei 102.191 tys. ztotych sktadaja sie
przede wszystkim zobowigzania handlowe w wysokosci 33.921 tys. zlotych oraz
krotkoterminowa czg$¢ kredytow bankowych w wysokosei 53.996 tys. ztotych. Zobowiazania
handlowe zostaly potwierdzone pisemnie na dzief 30 czerwca 2014 roku w 65%.

Mazars Audyt Sp. z o.o0.
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2.4. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Kierownictwo badanej Spotki dostosowato zasady ewidencji poszczegdlnych elementéw
sprawozdania z catkowitych dochodéw do specyfiki prowadzonej dziatalnosci. Spotka
sporzgdza rachunek zyskow i strat w uktadzie por6wnawczym.

Przychody ze sprzedazy zostaty, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo zaliczone do
badanego roku obrotowego i obejmuja gléwnie przychody ze sprzedazy produktow, towaréw
1 materiatdw w wysoko$ci 313.547 tys. zlotych, ktére pomniejszane sg o podatek akcyzowy i
optaty handlowe w kwocie 63.923 tys. ztotych.

Koszty dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 234.030 tys. zlotych odzwierciedlaja we
wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych i obejmujg gléwnie koszty zuzytych materialow i koszt whasny sprzedanych
towarow w kwocie 138.957 tys. ztotych.

Pozostale przychody operacyjne obejmuja przede wszystkim przychody z ustug
refakturowanych.

Pozostate koszty operacyjne odnosza si¢ gtéwnie do kosztéw ustug refakturowanych.
Przychody finansowe odnosza si¢ przede wszystkim do otrzymanych dywidend.

Na koszty finansowe sktadajg si¢ przede wszystkim odsetki od kredytéw i pozyczek oraz
odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatow.

Mazars Audyt Sp. z o.o0.
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2.5. Dodatkowe informacje objasniajgce

Dodatkowe informacje objasniajgce w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony na dziefi
30 czerwca 2014 roku, obejmujace wprowadzenie do raportu rocznego oraz informacje
objasniajace do sprawozdania, sporzadzone zostaly we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiegami
rachunkowymi.

2.6. Sprawozdanie z przeplywow srodkéw pienieznych oraz sprawozdanie ze
zmian w kapitale wltasnym

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, badana
jednostka jest zobowigzana do sporzadzenia sprawozdania z przeplywow pieni¢znych oraz
sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym.

Sprawozdanie z przeplywéw pienigznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
zostaty we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powigzaniu ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniem z calkowitych dochodéw.

2.7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czesci dotyczacej
danych zawartych w ksiegach rachunkowych, s3 zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 30 czerwca 2014 roku.

Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje sa zgodne ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym i uwzgledniaja przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rGwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego pafstwem cztonkowskim (Dz. U. 2014, poz. 133).

Mazars Audyt Sp. z o.o.
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego czes$¢ stanowi
sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2014 roku przygotowane przez Spolke zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18

Jarostaw BOCHENEK

Kluczowy Biegly Rewident Partner
Nr 90086

Warszawa, dnia 9 wrzesnia 2014 roku

Mazars Audyt Sp. z o.o0.



