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1 Wprowadzenie

PEGAS NONWOVENS SA (,PEGAS”, ,Spétka” lub ,,Grupaj@st w regionie Europy, Bliskiego Wschodu
i Afryki jednym z czotowych producentéw widknin wykzystywanych gtownie do produkcji artykutow
higienicznych. Spoétka dostarcza swoim odbiorcom kwidy polipropylenowe i polipropylenowo-
polietylenowe (wtdkniny PP i PP/PE) wytwarzane whieologii spunbond i meltblowna@znie spunmelt),
ktore wykorzystuje si przede wszystkim do produkcji artykutéw higienigeh jednorazowego atku
(takich jak pieluchy dziegce, artykuty higieniczne dla dorostych cieigrch na inkontynengjoraz artykuty
higieniczne dla kobiet), jak réownie- w mniejszym stopniu — w budownictwie, rolnictvaeaz medycynie.

Spoétka powstata w 1990 r. i od tego czasu wypratovpmzycg najwickszego producenta widknin w
technologii spunmelt w regionie Europy, Bliskiegosédodu i Afryki (na podstawie rocznych mocy
produkcyjnych z 2013 r.). Obecnie PEGAS eksploatiziewk¢ linii produkcyjnych na terenie Czech oraz
jedmg linie produkcyja w Egipcie. Produkej przemystovas w Egipcie rozpoago w 2013 r. sczne moce
produkcyjne Spotki ggaja obecnie 90 tys. ton widknin rocznie w Czechachz d2@ tys. ton widknin w
Egipcie. W sklad Grupy wchodzi jednostka domiicaj z siedzilh w Luksemburgu oraz cztery spoitki
operacyjne: PEGAS NONWOVENS s.r.0., PEGAS-NT #EGAS-NW a.s i PEGAS-NS a.s. — wszystkie
zlokalizowane w Czechach. W 2010 r. utworzono PEGASNWOVENS International s.r.o., spétk
celowg na potrzeby realizacji potencjalnych przysztyclvestycji, a w czerwcu 2011 r. spétPEGAS
NONWOVENS EGYPT LCC, odpowiedzialnza realizag budowy zaktadu produkcyjnego w Egipcie.
Wedtug stanu na 30 czerwca 2014 r. PEGAS zatru8ii@dpracownikow.

Od czasu pierwszej oferty publicznej Spoétki, ktarimta miejsce w grudniu 2006 r., akcje PEGAS notwava
s3 ha gieldach papierow wasmowych w Pradze i Warszawie. Wszystkie akcje Spohajdup sie w
wolnym obrocie, a ich posiadaczamiiswestorzy instytucjonalni i indywidualni.

PEGAS jest czlonkiem Europejskiego Stowarzyszem@entow Artykutow Jednorazowych i WHGknin
(European Disposables and Nonwovens Associatiof\NZL).




2 Podstawowe dane finansowe za pierwsze
potrocze 2014 r.

3 miesjce zakaczone 30.06 6 miesecy zakaczone 30.06

Dane finansowe (w tys. EUR)

2013 2014 Zmiana (%) 2013 2014 Zmiana (%)
Przychody ze sprzeda 48 119 52 586 9,3% 98 052 111 415 13,6%
Zysk EBITDA 9 099 9 884 8,6% 19 160 22136 15,5%
Zysk operacyjny (EBIT) 6 234 6 187 (0,8%) 13 406 774 10,2%
Zysk netto za okres 3748 4 997 33,3% 6 729 10 533 56,5%
Naktady inwestycyjne 14 299 453 (96,8%) 31991 953 (95,2%)
Wskazniki
Marza EBITDA 18,9% 18,8% (0,1 p.p.) 19,5% 19,9% 0,4 p.p
Marza zysku operacyjnego 13,0% 11,8% 1,2 p.p) 13,7% 13,3% (0,4 p.p.)
Marza zysku netto 7,8% 9,5% 1,7 p.p. 6,9% 9,5% 2,6 p.p.
Naktady inwestycyjne jako % 29,7% 0,9% (28,8 p.p.) 32,6% 1,4% (31,2 p.p.)
Wielkos¢ produkcji ogotem (w 21 847 24 685 13,0% 43 252 49 563 14,6%
Liczba zatrudnionych — na 571 579 1,4% 571 579 1,4%
Srednie zatrudnienie w okresie 555 566 2,0% 524 568 8,4%

Kursy wymiany walut

Sredni kurs wymiany 25,831 27,447 6,3% 25,699 27,444 6,8%

Kurs wymiany CZK/EUR na 25,950 27,450 5,8% 25,950 27,450 5,8%




Dane finansowe (w tys. EUR) 31.12.2013 30.06.2014 Zmiana (%)

Aktywa ogétem 356 742 350 020 (1,9%)
Kapitat wlasny ogétem 125 633 125 200 (0,3%)
Kredyty i pazyczki ogétent 162 386 154 899 (4,6%)
Zadtwenie nettd 149 323 145 236 (2,7%)
Liczba akcji na koniec okresu 9229400 9 229 400 —

Komentarz p. FrantiSka Rezaga, Dyrektora Generalnego i
Czilonka Rady Dyrektorow PEGAS NONWOVENS SA

— W drugim kwartale roku odnotowstiy prawie 9-procentowy wzrost zysku EBITDA, do ponu 9,9 min
EUR. Gtownym czynnikiem wzrostu byt oczydsie nowy zakiad produkcyjny w Egipcie. J&stg
niezmiernie zadowoleni z dotychczasowych wynikéwdukcyjnych egipskiej linii i ja teraz maemy
stwierdzt, ze jest ona w stanie @gina¢ parametry porownywalne z tymi, ktére notujemy wszyh
zaktadach na terenie Czech. Dla mnie csodiinnym daym powodem do zadowolenia jest kierunek
rozwoju naszej oferty produktowej — w okresie piszych széciu miesecy roku potwierdzity si
wczesniejsze przewidywania co do ragego udziatu materiatdw zaawansowanych technologicz

Biorac pod uwag oshgnigte parametry operacyjne, mogtwierdzeé, ze nasze oczekiwania dotyce
obszaru sprzedw zostaly spetnione. Zgromadzone zapasy produkigivgych pozwalaj nam na bardziej
efektywne planowanie produkcji. Dostrzegamy potaingalszej optymalizacji w obszarze produkcji, awo
pofgczeniu z czynnikami, o ktérych wspomniano wiEej, nie tylko pozwala namgdzi¢, ze prognozy na
ten rok zostamzrealizowane, ale i zapewnia dobre perspektywyryzoncie diugoterminowym.

Potwierdzone prognozy na 2014 r.

Wyniki finansowe wypracowane przez Sppik | pétroczu 2014 r.sszgodne z ogtoszarprognoz na caty
rok 2014.

Uwzgledniajac wyniki uzyskane w | pétroczu 2014 r. oraz ptana uwadze rozwdj sytuacji ha europejskim
oraz bliskowschodnim rynku witoknin, w tym oczekivearmiany na rynku polimerow, Spétka podtrzymuje
ogtoszone wczmiej prognozy wynikow na 2014 r.: zgodnie z jej ekizvaniami w 2014 r. zysk EBITDA
wzrosnie 0 12-22% w poréwnaniu do wyniku uzyskanego kurpoprzednim (38,6 min EUR).

Spoétka szacujeze w 2014 r. catkowite naklady inwestycyjne nie proez 12 min EUR (przy statym
kursie wymiany na poziomie 27 CZK/EUR).

1 Pozycja obejmuje dlugoterminowe i krétkoterminaeehszenie finansowe ogotem.

2 Kredyty i payczki ogétem pomniejszonespodki pienezne i ich ekwiwalenty.




3  Sprawozdanie Zarzgdu za pierwsze potrocze
2014 .

3.1 Wyniki finansowe za pierwsze potrocze 2014 r.

Przychody, koszty i zysk EBITDA

Po pierwszym potroczu 2014 r. skonsolidowane praggh (przychody ze sprzeila produktow)
ksztattowaty s3 na poziomie 111,4 min EUR i byly vgze o 13,6% w stosunku do analogicznego okresu
poprzedniego roku. W Il kwartale 2014 gctne skonsolidowane przychody Spoétki wyniosty 58)6 EUR

i byty 0 9,3% wysze nk w tym samym okresie 2013 r. Wzrost ten byt wynikiewickszenia sprzeds
produktow gotowych w zwiku z uruchomieniem nowej linii produkcyjnej w Egi@. Zmiany cen
polimeréw miaty niewielki wptyw na wysoké przychoddéw w ujciu rok do roku.

W | p6troczu 2014 r.gczne skonsolidowane koszty operacyjne, zaezgniem amortyzacji (netto), wzrosty
0 13,2% rok do roku, osjajgc wartg¢ 89,3 min EUR. W Il kwartale 2014 r. skonsolidowakeszty
operacyjne, z wykczeniem amortyzacji (netto), wyniosty 42,7 min EUf oznacza wzrost 0 9,4% w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedni&jéwne czynniki wzrostu kosztow to wsze
zuzycie surowcow wykorzystywanych do produkcji zmane ze zwkszonym poziomem sprzeda oraz
rosrgce ceny polimerow.

W | pétroczu 2014 r. zysk EBITDA agyngt wartos¢ 22,1 min EUR i byt o 155% wgzy ni w
analogicznym okresie roku poprzedniego. a@sicty wzrost na poziomie EBITDA byt nmitiwy gtownie
dzieki produkcji z nowego zaktadu w Egipcie. Do poprawyniku przyczynito s réwniez ostabienie kursu
CZK/EUR. Mechanizm przenoszenia cen polimeréw nmigkorzystny wptyw na wyniki rok do roku.
Wyniki za pierwsze pétrocze 2014 g zgodne z progna@zogtoszor na pocatku roku, w ktérej przyjto, ze
zysk EBITDA wzragnie w ugciu rok do roku o 12—-22%.

W Il kwartale 2014 r. zysk EBITDA wyniost 9,9 minUR, o 8,6% wcej nz w tym samym okresie
poprzedniego roku. Wzrost byt efektem dziatanianciydw, o ktérych mowa powrej. Dodatkowo na
poziom zysku EBITDA odnotowanego w Il kwartale 2014ptyw miato zwekszenie stanu zapasow.

W | pétroczu 2014 r. maa EBITDA ksztaltowata gina poziomie 19,9% i byta o 0,4 punktu procentowego
wyzsza nk w tym samym okresie 2013 r. W |l kwartale 201éarza EBITDA wyniosta 18,8% i byta 0 0,1
punktu procentowego #8za nz w analogicznym okresie 2013 r.

Koszty operacyjne

W | p6troczu 2014 r.gczne koszty ziytych surowcow i materiatow wyniosty 83,8 min EURyity wyzsze
0 13,7% w stosunku do analogicznego okresu 20¥2 H. kwartale 2014 r. pozycja ta agincta warta¢
39,8 min EUR, co stanowi wzrost 0 9,9% wailji rok do roku. Do wzrostu kosztéw przyczynite gtéwnie
wyzsze zaycie surowcow zwjzane z produkgjw Egipcie oraz rogjte ceny polimerow.

W | p6troczu 2014 r.gczne koszty pracownicze wyniosty 5,0 min EUR i aghi sie 0 0,1% w stosunku do
analogicznego okresu 2013 r. Ostabienie kursu kKoameskiej po interwencji Narodowego Banku Czech
pod koniec 2013 r. wywarto pozytywny wplyw na pami&kosztow pracowniczych wyranych w EUR w




poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego rokiczhe koszty pracownicze wyi@ane w walutach

krajowych, tj. w koronach czeskich i funtach egipbk bez uwzgldnienia aktualizacji wyceny programu
opcji na akcje, wzrosty w | pétroczu 2014 r. 0 6,996 wzrostu przyczynito sizwiekszenie zatrudnienia w
egipskim zakladzie oraz proces rekrutacji howychcpwnikow zwgzany z wdraeniem dodatkowego
systemu kontroli jakéci w Czechach.

W II kwartale 2013 r. koszty pracownicze spadty,898, do 2,3 min EUR w wyniku aktualizacji wyceny
programu opcji ha akcje wedtug waitbogodziwej oraz ostabienia kursu CZK/EUR.

W | po6troczu 2014 r. pozostate koszty operacyjrettf) osiagnety wartos¢ 0,5 min EUR, w poréwnaniu z
0,2 min EUR w 2013 r. W Il kwartale 2014 r. pozésteoszty operacyjne (netto) wyniosty 0,6 min EUR.

Amortyzacja

W | péiroczu 2014 r. wartg skonsolidowanych odpiséw amortyzacyjnych wyniost min EUR i byla
wyzsza 0 28,0% od zanotowanej w analogicznym okre€i#32r. W Il kwartale 2014 r. wardé
skonsolidowanych odpiséw amortyzacyjnych wyniostardlin EUR i byta wysza o 29,0% w ggiu rok do
roku. Wzrost wartéci odpisow amortyzacyjnych byt spowodowanye#eniem do amortyzacji nowej linii
produkcyjnej w Egipcie.

Zysk operacyjny

Zysk z dziatalnéci operacyjnej (EBIT) za | potrocze 2014 r. wynid48 min EUR i byt wyszy o0 10,2% w
poréwnaniu z tym samym okresem w 2013 r.

W Il kwartale 2014 r. zysk z dzialalém operacyjnej (EBIT) pozostat bez zmian w pordéwnado
analogicznego okresu poprzedniego roku agrgit poziom 6,2 min EUR.

Przychody i koszty finansowe

W | péiroczu 2014 r. zyski/(straty) z tytutuzrdic kursowych oraz pozostate przychody/koszty fstame
(netto) ztayty sie na warté¢ dodatny na poziomie 1,1 min EUR, wobec ujemnej waet@,4 min EUR w
analogicznym okresie 2013 r. Na pozyty sktadaj sic zrealizowane i niezrealizowane zyski/straty zitytu
réznic kursowych oraz pozostate przychody i kosztyafisowe. Jej zmiana w stosunku do roku
poprzedniego byta pochoglremian kurséw wymiany CZK/EUR i USD/EUR oraz wynjiaych sid
niezrealizowanych eiic kursowych dotycych aktualizacji wyceny pozycji bilansowych
denominowanych w EUR (w szczeg&obzadhwzenia bankowego oraz pgczek wewntrzgrupowych, w
tym pazyczek udzielonych spéice zatej w Egipcie). W Il kwartale 2014 r. zyski z tyulréznic
kursowych oraz pozostate przychody/(koszty) finares¢netto) ztayty sic na warté¢ dodatnj na poziomie
1,5 min EUR.

W | péiroczu 2014 r. koszty odsetkowe (netto) azsine z obstugzadhzenia wyniosty 4,2 min EUR i byly
0 98,3% wysze w porownaniu z tym samym okresem w 2013 r. \WiMhrtale 2014 r. koszty odsetkowe
(netto) zwizane z obstugzadhzenia wyniosty 2,1 min EUR i byly o 90,4% wgze w poréwnaniu z Il
kwartatem poprzedniego roku. Wzrost odnotowany geiujrok do roku to efekt zakezenia ujmowania
kosztéw odsetkowych w cenie nabycia linii produkejj w Egipcie w zwjzku z whczeniem jej do
eksploatacji.




Podatek dochodowy

W | poétroczu 2014 r. podatek dochodowy wyniést Inln EUR i byt o 3,8% niszy w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2013 r. Zobgwnanie z tytutu bigagcego podatku dochodowego wyniosto 1,2 min
EUR (w poréwnaniu z 1,0 min EUR w 2013 r.), natashiamiana podatku odroczonego byta wauip
dodatny na poziomie 0,1 min EUR. Wzrost bieego podatku dochodowego wynikat ze zmian
niezrealizowanych edic kursowych w porownywanych okresach.

W Il kwartale 2014 r. podatek dochodowy wynidst Oph EUR, wobec 1,1 min EUR w analogicznym
okresie roku ubiegtego. W tym okresieg&zbiezgca podatku dochodowego ggieta wartégé 0,6 min EUR,
natomiast zmiany w g£ci odroczonej byty nieistotne.

Zysk netto

W | pétroczu 2014 r. zysk netto wyniést 10,5 min BU byt o 56,5% wyszy niz zanotowany w
analogicznym okresie poprzedniego roku, gtdwniespeaws zmian poziomu hiezrealizowanychznic
kursowych w poréwnywanych okresach. Koszty odsetkaviaty odwrotny wpltyw na poziom zysku netto,
poniewa w zwigzku z uruchomieniem zakladu w Egipcie zostaty onpeii uwzgédnione w wynikach
Spoétki. W 1l kwartale 2014 r. Spétka wypracowalaskyetto w wysokéxi 5 min EUR, co oznacza wzrost o
33,3% w poréwnaniu z Il kwartatem 2013 r. Na wzmgku netto w tym okresie wphgly te same czynniki,
ktore przyczynity si do wzrostu zysku netto w | potroczu 2014 r. weiy rok do roku.

Naktady inwestycyjne i inwestycje

W | potroczu 2014 r. skonsolidowane naktady inwegitye wyniosty 1,5 min EUR, co oznacza spadek o
95,2% w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtega. W 1l kwartale 2014 ragkzne skonsolidowane
naklady kapitatowe zamkty sie w kwocie 0,5 min EUR i byly 0 96,8%#sze nk w analogicznym okresie
poprzedniego roku. W 2014 r. naktady kapitalowaataty naktady na utrzymanie i konserwacj

Spoétka szacujeze w 2014 r. catkowite naklady inwestycyjne nie proez 12 min EUR (przy statym
kursie wymiany na poziomie 27 CZK/EUR).

Srodki pieniezne i zadtuzenie

Wedlug stanu na 30 czerwca 2014 r. catkowite zaihe finansowe na poziomie skonsolidowanym
(zaréwno krétko- jak i dlugoterminowe) wyniosto 184nin EUR i byto 0 4,6% ngze ni zadhzenie na 31
grudnia 2013 r. Na 30 czerwca 2014 r. zadhie netto wyniosto 145,2 min EUR i byto o 2,7%sze ni na

31 grudnia 2013 r. Na 30 czerwca 2014 r. wekazadtwenia netto do EBITDA wynidst 3,5x.

3.2 Omowienie wynikow operacyjnych za | potrocze 2014 r.

W | potroczu 2014 r.gczna wielkdé produkciji (z wybczeniem odpaddw) wyniosta 49 563 tony i byla o
14,6% wysza nk w | potroczu 2013 r. W Il kwartale 2014 r. Spolkgtworzyta 24 685 ton produktow, co
oznacza wzrost 0 13,0% wobec Il kwartatu 2013 rziéta produkciji wzrost w 2014 r. gtéwnie @ki
zakfadowi produkcyjnemu w Egipcie.

W | pétroczu 2014 r. udziat przychodéw ze sprzgdatoknin dla sektora artykutéw higienicznych w
przychodach ogotem ksztattowat sia poziomie 87,2% i byt nieznaczniezsdy niz w | pélroczu 2013 r.
Wysoki udziat sprzedsg tej grupy produktéw potwierdza znacg pozycg Spotki na rynku wioknin do




produkgcji artykutéw higienicznych. W Il kwartale 20 r. przychody ze sprzegdawtoknin przeznaczonych
do produkgcji artykutdéw higienicznych stanowity 8&g7catkowitych przychodow, co oznacza spadek o 1,5
punktu procentowego w stosunku do analogicznegesok2013 r.

W | pétroczu 2014 r. przychody ze sprzeglastandardowych widknin przeznaczonych do produkcji
artykutdow higienicznych wyniosty 60,1 min EUR, dausowi spadek o 5,6% w stosunku do | pétrocza 2013
r. Udziat przychodéw ze sprzeda standardowych wioknin dla sektora artykutdw higgznych w
przychodach ogétem ksztattowatesw | potroczu 2014 r. na poziomie 54,0% i byt o plunktow
procentowych riiszy niz w | pétroczu 2013 r. W Il kwartale 2014 r. udziah zmniejszyt si nieznacznie i
osiagmat poziom 53,7%. Przychody ze sprzeglanateriatow lekkich i dwusktadnikowych wyniosty w
pétroczu 2014 r. 37,0 min EUR, co oznacza wzrosS7 % w stosunku do | pétrocza 2013 r. W | pétroczu
2014 r. udziat tej kategorii produktow w catkowityprzychodach wynosit 33,2%, a w Il kwartale 2014 r
obnizyt sie do 33,0%.

W | péiroczu 2014 r. przychody ze sprzéglgpozostatych produktéw (przeznaczonych dla sektord
budowlanego, rolnego i medycznego) wyniosty 14,8 BUR i byly 0 32,3% wysze rok do roku. Udziat
przychodow ze sprzeéha pozostatych produktéw w przychodach ogétem wyini@8% w | pétroczu 2014
r.i13,3% w Il kwartale 2014 r.

Struktura geograficzna rynkow zbytu Spotki potwadhiezmiena koncentragj Spotki na szeroko petiym
rynku europejskinf.W | pétroczu 2014 r. przychody ze sprzéglav krajach Europy Zachodniej wyniosty
36,6 min EUR, co stanowito 32,8% przychodéw ogétevopec 37,8% w analogicznym okresie 2013 r.
Przychody ze sprzed w krajach EuropySrodkowo-Wschodniej i Rosji wyniosty 54,7 min EUR i
stanowity 49,1% przychodow ogoétem. Przychody zezegiety na pozostatych rynkach agiety poziom
20,1 min EUR, czyli 18,1% przychoddéw ogdétem.

3.3 Inwestycja w Egipcie

Dzieki pomysinie zakaiczonym negocjacjom z jednym z gtdwnych odbiorcowotsip ktory wyrazit
zainteresowanie realizacpostaw wtoknin do swoich zaktadéw produkcyjnych Bleskim Wschodzie, a
takze majc na uwadze potencjat rozwojowy rynku bliskowschieda, w 2011 r. Spétka pagda decyzg o
budowie nowego zaktadu produkcyjnego w Egipcie.

Zgodnie z pierwotnymi zaf@niami, Spotka zamierza uruch@mv Egipcie dwie linie produkcyjne. Roczne
moce produkcyjne pierwszej linii, ktéra zostata ada do uytku w trzecim kwartale 2013 r., to ok. 20 tys.
ton (w zalenosci od wytwarzanego asortymentu). W wypadku sprzggj koniunktury rynkowej w
regionie, Spoétka planuje rozbudewakiadu w 2016 r. poprzez akszenie mocy produkcyjnych egipskiej
wytwdérni do 40-45 tys. ton rocznie.

3.4 Prace badawczo-rozwojowe

Do kluczowych elementow obecnej i przysztej stratB§EGAS naley opracowywanie nowych produktow,
poszukiwanie zastosowadla istniejcych produktow oraz optymalizacja stosowanych tetduii i
materialdw. Obszar ten jest obstugiwany przez wgsieowany zespoét irynierdw zajmujcy Sk
tworzeniem nowych produktow i czuvgaly nad technicznstrory dziatalnégci Spotki oraz obstugklienta.

3 Struktue geograficza przychod6éw okrédono s podstawie kryterium miejsca dostawy towaréw.




Z technologicznego punktu widzenia prace realizevanzez dziat techniczny majlwa gtowne cele:
» podniesienie jakdi, parametrow oraz wydajga produkcji wyrobdéw standardowych oraz

» tworzenie produktow o warfoi dodanej z zastosowaniem ista@jch lub nowych technologii, w
tym technologii przdzalniczej wyrobéw dwusktadnikowych.

Cele te s realizowane we wspOtpracy z dostawcami surowcowzy pwykorzystaniu polimeréw
standardowych i specjalistycznych, i/lub we wspédyrz dostawcami ugdzen. Dzigki temu Spotka mize
dostarcza odbiorcom produkty o warfoi dodanej.

Omawiajc stosowane przez Spétktechnologie wspomnée nalezy o kontynuowanym przez Sp@tk
wdrazaniu komercyjnym ultralekkich materiatow produkoweh na najnowszej linii produkcyjnej. Linia
wytwarza materiaty o zakonych parametrach i agja oczekiwas wydajnac.

Obok bada nad materiatami ultralekkimi, PEGAS aktywnie udmé&szy w pracach magych na celu
opracowanie widknin niezwykle przyjemnych w dotykumiekkich, o doskonatych parametrach
objetosciowych. Materialy te zostaty juwprowadzone do produkcji przemystowej i przyrpgientom
liczne korzyci. Dalsze prace rozwojowe w tym obszarzelabsic koncentrowaly na widkninach o tzw.
strukturze 3D.

Ponadto Spotka pracuje nad zastosowaniem polimeiékonwencjonalnych, ktére nie svytwarzane w
oparciu o typowe substancje ropopochodne. W chellecnej Spoétka bada rawos¢ wykorzystania
biopolimeréw na nowoczesnych liniach technologicintypu spunmelt.

Inny kierunek przysziego rozwoju mpgvyznaczy badania nad sposobami przemystowego zastosowania
zmodyfikowanej technologii meltblown do produkcgimowtdkien.

PEGAS wspoétpracuje z wieloma instytucjami naukowyriore wspieraj Spotke silnym zapleczem
badawczym, szczegolnie w zakresie iadad modyfikag struktury wioknin. Kilka uczelni wiszych i
osrodkéw badawczo-rozwojowych, przede wszystkim w d@zaeh i na Stowacji, ale tak w Europie
Zachodniej, oferuje Spéitce szczegppppmoc w wielu specjalistycznych dziedzinach adab dostp do
nowoczesnego zaplecza laboratoryjnego.

W celu lepszego wykorzystania linii produkcyjnychian przyspieszenia tempa realizacji projektow
rozwojowych, PEGAS korzysta — na podstawie umow -kilku pilotazowych linii produkcyjnych
udostpnionych Spotce w obiektach dostawcow. Wszystki®jgty @ zwigzane albo z nowymi
technologiami albo z wykorzystaniem stworzonych statnim czasie surowcdw w ramach dgkwaych
technologii bdz projektéw, wdraonych lub realizowanych bezfrednio dla poszczegolnych klientow.
Prowadzonych jest kilka projektow, w ramach ktéryelszystkie trzy strony wspdldziapjze sob,
angaujac w ten sposoéb catynauch dostaw.

3.5 Strategia
Strategiczne cele Spotki na przysé@rzewidug:

» dalsze umacnianie pozycji rynkowej poprzez rozwéjykorzystanie pojawiagych s¢ mazliwosci
ekspansiji,

e utrzymanie i umocnienie pozycji technologicznegaleta w zakresie wioknin spunmelt
wykorzystywanych do produkcji jednorazowych artywit higienicznych na rynkach Europy,




Bliskiego Wschodu i Afryki (EMEA), oraz
» zapewnienie akcjonariuszom wysokiego zwrotu z iriyagis
PEGAS zamierza realizowgrzyjeta strategé przede wszystkimaiac do osagniecia nasg¢pujacych celow:

Inwestycje w zaawansowane technologicznie moceugoyfthe: PEGAS kdzie podejmowé dziatania
ukierunkowane na uruchamianie nowoczesnych limdpkcyjnych w regionie Europy, Bliskiego Wschodu
i Afryki. Najnowsza linia produkcyjna w Znojmo za&t uruchomiona w drugiej potowie 2011 r., a howa
linia technologiczna w Egipcie rozpata produkcg w 2013 r.

Utrzymanie bliskich relacji z klientami i dostawdamPEGAS zamierza kontynuowawspotprae z
klientami, producentami maszyn i dostawcami surowa® zakresie nowych przedsizie¢ badawczo-
rozwojowych, wyprzedza¢ na tym polu konkurengj PEGAS lkdzie dizy¢ do utrzymania pozycji
brarvowego lidera w dziedzinie pesgtu technologicznego, dostarcaajklientom produkty najwiszej
jakosci oraz opracowudic nowe materiaty i wprowadzgj je do przemystowej produkciji.

Koncentracja na produktach zaawansowanych techmcdage: PEGAS jest najwkszym w regionie
Europy, Bliskiego Wschodu i Afryki producentem dikdaginikowych widknin spunmelt, posiadaym
rozlegte déwiadczenie w projektowaniu i produkcji materiatéralekkich. W latach 2012 i 2013, Spétka
z sukcesem wprowadzita na rynek nowe rodzaje nadbdevj charakteryzgpe sé wyjagtkowymi
wiasciwosciami.

Utrzymanie wynikéw finansowych na poziomie zapggeyan pozye w czotdowce spotek w bran
Zasadniczym celem Spoiki jest dalszy wzrost w tengaipowiadajcym wzrostowi jej podstawowego rynku
oraz osiganie wysokich mar operacyjnych na tle gtéwnych spétek konkurencyinyPEGAS generuje
wysokie przeptywy pierizne z dziatalnéci operacyjnej, ktdreasprzeznaczane na finansowanie rozwoju,
obnizanie poziomu zadhkenia i wyptaty dywidendy na rzecz akcjonariuszy.

Sledzenie pojawiaicych s maliwosci inwestycyjnychSpotka ledzie w dalszym aigu sledzié pojawiajce

sic poza granicami Czech mawosci inwestycyjne, w tym mdiwosci przegcia istniegcych lub
uruchomienia nowych zaktadéw produkcyjnych w innkeajach.

3.6 Czynniki ryzyka

Na dziatalné¢, wyniki operacyjne i sytuagjfinansowa Spotki niekorzystny wptyw magmieé czynniki
ryzyka przedstawione potsj.

Marketing i sprzedaz

PEGAS dziata na bardzo konkurencyjnym rynku, amap®jawienie si na nim nowych podmiotéw lub
uruchomienie nowych mocy wytworczych przez produ@enjuz dzialapcych na rynku artykutow
higienicznych mee mig niekorzystny wptyw na poziom sprzega marz realizowanych przez Spatk

Poniewa znaczna ax¢ sprzeday ogotem realizowana jest na rzecz zaledwie kilkankéw, utrata nawet
jednego z nich ma mie istotny wptyw na poziom przychoddw ze sprzgd8pdiki i jej rentownéc.

Zmiana wielkdci popytu na artykuty higieniczne ze strony kliemtkoncowych oraz zmiana ich preferenciji
na korzy¢ tanszych produktow mae doprowadz do zmiany asortymentu oferowanego przez PEGAS oraz
mie¢ wptyw na poziom przychodéw ze sprzegarentowndaci Spotki.




Produkcja

Jakiekolwiek zaktocenia pracy zaktadow produkcymREGAS mog miet istotny wplyw na dziatalni
Spotki. W zakresie ugrdzen i serwisu technicznego linii produkcyjnych PEGA&igzniony jest od jednego
producenta. Spoétka na@na jest na ryzyko braku movosci terminowej rekonfiguracii linii produkcyjnych
w odpowiedzi na zmiany popytu na konkretne rodzgjgknin spunmelt. Urgdzenia innych producentow
mog okaz& sie bardziej wydajne, a ich rozwd¢j e przebiega w szybszym tempie w poréwnaniu z
urzadzeniami obecnego dostawcy Spotki.

Konkurenci Spotki mogy mie¢ dostp do wikszej liczby taszychzrodet finansowania, co umbdwi im
szybsz modernizagj i rozwoj ich zaktadéw produkcyjnych, zapewn@gnacaca przewag konkurencyji
nad PEGAS.

Ciagtos¢ dostaw i transportu produktéw Spétki z zakltadéwdukeyjnych do klientéw uzateiona jest od
réznych czynnikOw niepewrtgi i ryzyka.

W zakresie dostaw podstawowych surowcéw PEGAS azimry jest od dostawcédw zewtnznych. Wzrost
cen surowcow, energii elektrycznej i innych matémamaoze mig zatem istotny niekorzystny wplyw na
sytuacg finansowy i wyniki operacyjne Spoétki, chociavzrost cen polimerow jest przenoszony na klientow
w formie wyzszych cen.

Prace badawczo-rozwojowe

Konkurenci Spétki mog opracowé nowe, poszukiwane przez klientbw materiaty, uzyskdym samym
przewag konkurencyja, co mae mi& niekorzystny wpltyw na poziom sprzegai marz realizowanych
przez Spotk.

Mozliwosci rozwoju

Spoétka narzona jest na ryzyko zwkane z potencjalnymi przgjami, inwestycjami, wspotprac
strategiczn i innymi przedsiwzieciami, w tym na ryzyko lklddnego okrélenia celéw przeic, ryzyko
niemaznosci - sfinalizowania transakcji oraz ryzyko =zwane z integrag] dziatalngci przegtych
przedsgbiorstw z dziatalnécia Spotki.

Wiasnosé prawna i intelektualna

Dziatalng¢ PEGAS narzona jest na ryzyko finansowe i operacyjne oraz ¢gallprzepisom prawa i
regulacjom, ktére megwywrzet niekorzystny wptyw na jej wyniki operacyjne i sgtig finansov.

Nie mazna wykluczy naruszenia przez Spéthraw wiasnéci intelektualnej osoéb trzecich.

Niekorzystny wynik ewentualnego pegbwania gdowego prowadzonego wobec Spotki mdégtby
niekorzystnie wplya¢ na jej dziatalnéc i perspektywy.

Finanse

Zadtuzenie Spotki mee mig niekorzystny wptyw na jej sytuagcfinansowa i wyniki operacyjne. Istnieje
ryzyko, ze banki mog dokon& weryfikacji, a nasfpnie podwyszy oprocentowanie pozosiapgo do
sptaty zewgtrznego zadtzenia. Zwikszone w ten sposob koszty odsetek gnoged niekorzystny wptyw
na rentown& Spotki.Obecny poziom zadtania oraz warunki finansowania zesnznego (zobowizania
umowne) mog potencjalnie doprowadzi do zmiany realizowanej obechie przez Spotgolityki
zwiekszania kwoty dywidendy w kolejnych latach.




Istnieje ryzyko,ze zmiany kursu korony czeskiej w stosunku do eummgnmiekorzystnie wplya¢ na
rentownd¢ Spoiki.

Operacyjne spotki zat@e PEGAS korzystajz ulg podatkowych przyznanych przeadzzeski. W zwjzku
z powyzszym rentown& Spoétki maze ulec pogorszeniu na skutek niekorzystnych zmiag@éinej polityce
podatkowej bdz obnizenia poziomu lub zniesienia ulg podatkowych.

Zmiany cen polimerow, ktére znajdupdzwierciedlenie w cenach wyrobow Spotki z pewrgmdznieniem,
mog wywierat krétkoterminowy wptyw na poziom przychodow ze sty i rentownd¢ Spotki.

Wykupywane polisy ubezpieczeniowe mogie zapewni& Spotce adekwatnej ochrony przed aneymi
stratami.

Ochrona srodowiska oraz bezpieczéstwo i higiena pracy

Koniecznd¢ przestrzegania przepisow prawa z zakresu bezpistwea i higieny pracy oraz ochrony
srodowiska, jak réwnig zmiany tych przepiséw, magmiet niekorzystny wpltyw na wyniki operacyjne i
sytuacg finansove Spoiki.

Kluczowi pracownicy i wiedza techniczna

Utrata maliwosci korzystania z ustug kluczowych czionkéw kieroetmia mae mie niekorzystny wpltyw
na dziatalné¢ Spotki.

Istnieje ryzykoze Spotka nie gdzie w stanie pozyskd utrzyma odpowiedniej liczby wykwalifikowanych
pracownikéw z uwagi na ograniczpliczbe takich oséb na rynku pracy.

Zmiany wiasnosciowe

Wszystkie akcje PEGAS znajdupic w wolnym obrocie, a struktura wiasimiowa Spotki jest bardzo
rozproszona. Ewentualne Weie do Spotki inwestora wikszaciowego mogtoby doprowadzido nagtej
zmiany strategii dtugoterminowej i ndievptyw na warté¢ akciji.

Ryzyko zwigzane z inwestycy w Egipcie

Inwestycje na rynkach rozwiggych sk, takich jak Egipt, obarczone gazwyczaj wikszym ryzykiem ni
inwestycje w krajach rozwigiych. Ryzyko to dotyczy mdzy innymi zmian sytuacji politycznej,
mozliwosci transferu zyskéw, nacjonalizacji i szkdd wywalah zdarzeniami na tle politycznym. Egipska
gospodarka mae by w przyszigci podatna na dziatanie niekorzystnych czynnikéwigimych do tych,
ktore wystpuja na innych rynkach rozwijagych sé.

Sytuacja polityczna i stan bezpieagva w regionie charakteryzupie brakiem stabilnéci i podlegag
gwattownym zmianom, szczegdlnie w ostatnich lat@&ddobnie jak inne patwa regionu, Egipt byt celem
atakéw terrorystycznych. Nie ma pewnop ze ekstrentici lub ugrupowania terrorystyczne niexdh
dopuszczéasie lub podzega do kolejnych aktow przemocy w Egipcie, @aiwtadze bda w stanie utrzyma
stan wzg¢dnego porzdku i stabilizacji w kraju na obecnym poziomie.

Mimo ze Spétka zawarta z EGAP umewbezpieczenia chragda inwestycg Spotki w Egipcie m.in. przed
skutkami braku madiwosci transferu zyskow, nacjonalizacj szkodami wywotanymi zdarzeniami na tle
politycznym, istnieje ryzykoze wykupiona polisa m nie zapewwi PEGAS wystarczagej ochrony przed
wszelkimi maliwymi stratami dotycgcymi inwestycji w Egipcie.




4  Akcje i struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu wg stanu na 30 czerwca 2014 r.

Inwestorzy instytucjonalni oraz indywidualnaé¢zna liczba akcji w wolnym obrocie) 100%

w tym akcje w posiadaniu cztonkdw kierownictwaasygego szczebla Spofki 0,7%

Zrodto: Dane Spotki.

Wedlug stanu na 30 czerwca 2014 r. w posiadanitkigictwa Spotki znajdowato sitagcznie 0,7% akciji
Spoiki. Udziat ten nie ulegt zmianie wobec stanikaaiec 2013 r.

W dniu 22 stycznia 2014 r. do Spoéitki wplyo zawiadomienie z informagj ze Genesis Asset Managers,
LLP, z siedzilh pod adresem 1209 Orange Street, Wilmington, DelawE801, USA, posiada — wedtug
stanu na 20 stycznia 2014 r. — 343 315 akcji Spéthinowicych 3,72% jej kapitatu zaktadowego i ogéinej
liczby gtoséw z akcji wyemitowanych przez Spptlerzed 20 stycznia 2014 r. w posiadaniu Genesi®tAs
Managers, LLP znajdowatoesiagcznie 561 200 akcji Spoétki, stanaywich 6,08% jej kapitatu zakladowego i
0golnegj liczby gtoséw z wyemitowanych akcji.

Z wyjatkiem zawiadomienia, o ktérym mowa paoiey, w | potroczu 2014 r. Spétka nie otrzymata od
akcjonariuszyzadnych zawiadomie dotyczcych nabycia lub zmiany znagzgo udzialu w kapitale
zaktadowym i ogolnej liczbie gtoséw z akcji Spétki.

Kurs akcji i dynamika obrotu akcjami w pierwszym poétroczu
2014 r."

Akcje PEGAS otrzymaly na Gieldzie Papierow Wattowych w Pradze kod ISIN LU0275164910
BAAPEGAS, a na Gieldzie Papierow Watmwych w Warszawie kod PGS. Od 19 marca 2007 gjeak
PEGAS NONWOVENS SA wchodaw skiad indeksu PX, obejmygego wszystkie die spotki notowane
na Gietdzie Papierow Wasociowych w Pradze.

W | potroczu 2014 r.gczna warté¢ obrotow akcjami PEGAS wyniosta 696 min CZK na Gz Papierow
Wartasciowych w Pradze oraz 0,7 min PLN na Gieldzie PapieWartgciowych w Warszawie. Najaszy
kurs akcji w pierwszym potroczu wynidst 592 CZK »r@3 PLN, a najwiszy — 620,10 CZK oraz 100,90
PLN, odpowiednio na gietdach w Pradze i Warszawie.

30 czerwca 2014 r. kurs zamkogia akcji PEGAS wynosit 599,50 CZK na Gieldzie Rapv

Wartagciowych w Pradze oraz 92,45 PLN na Gieldzie PapieMVartcgiciowych w Warszawie, a
kapitalizacja rynkowa Spotki agineta warta¢ 5,5 mld CZK (obliczon na podstawie notowiakursu na
Gieldzie Papieréw Wartgsiowych w Pradze).

4 7rédio: Strony internetowe Gietd Papierow Wédiowych w Pradze i Warszawie.




Zmiany kursu akcji PEGAS na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Pradze (od 1 stycznia do 30 czerwca
2014 r.)

Kurs akcji w CZK
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Zrodio: Gielda Papieréw Wartciowych w Pradze.




5 Polityka w zakresie dywidendy | ogtoszenie
wyptaty dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PEGASNNEDVENS SA, ktére odbylo sil6 czerwca
2014 r. w Luksemburgu, zatwierdzito wypgtadywidendy w proponowanej wysad@ 10 152 340 EUR, tj.
1,10 EUR na akej Dywidenda zostanie wyptacona z zysku za 2013az a zyskow z lat poprzednich.
Dzien ustalenia prawa do dywidendy (czyli dziena koniec ktérego akcje uprawnigg do otrzymania
dywidendy g zapisane na rachunkach prowadzonych na rzecz ommaych oséb w systemach
rozliczeniowych Centralni depozit&ennych papir, a.s., Krajowego Depozytu Papierow Wéciowych
Spétka Akcyjna lub innych) wyznaczono na 1zgwmernika 2014 r., natomiast daigvyptaty dywidendy na
29 padziernika 2014 r.

Celem Spoiki jest kontynuacja polityki zpkiszania kwoty dywidendy w kolejnych latach pod wediem,

ze wyniki finansowe pozostama zadowalagym poziomie i nie pojawisic nowe atrakcyjne midiwosci

inwestycyjne. Nie ustalono natomiast na przy&ztzadnego docelowego wskaka wyptaty dywidendy
poprzez odniesienie do zysku netto, czypgezewidywanego dochodu z dywidendy dla akcjonakius




6 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wynagrodzenie dyrektorow wykonawczych i
niewykonawczych

Spoétka zawarta umowy éwiadczenie ustug z wykonawczymi czionkami kieroviwig oraz dyrektorami
niewykonawczymi. Z tytutuiswiadczonych ustug, dyrektorzy wykonawczy otrzymwyynagrodzenie od
podmiotow zalenych Spoiki.

Wykonawczy cztonkowie kierownictwa, czyli CztonkavRady Dyrektorow oraz dyrektorzy wykonawczy
w Czechach, megkorzyst& z samochoddéw sibowych Spétki do celow prywatnych. Nie otrzyrpuni
zadnych innychlwiadczeé dodatkowych.

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w srodkach pienieznych

W 2007 r. Spotka wdryta program premii opartych na wastd akcji dla czionkow Rady Dyrektorow oraz
kierownictwa wyszego szczebla. Program realizowany jest poprzeawsnie opcji fantomowych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktombydo st 15 czerwca 2007 r., zatwierdzito
przyznanie 230 735 bezptatnych opcji fantomowyc&sa wykonawczym cztonkom kierownictwa oraz
dwdém dyrektorom niewykonawczym. Data przyznanigjidpatomowych zostata ustalona na 24 maja 2007
r. Wykonanie jednej opcji uprawniato posiadaczaottzymania kwoty pieriznej obliczonej jako rinica
pomigdzy kursem zamkacia akcji Spétki na Gietdzie Papieréw Waitmwych w Pradze (lub innym rynku,
w wypadku zaprzestania notofvaa Gietdzie Papierow Wastiowych w Pradze) w dniu poprzedgaym
dzien wykonania opcji fantomowej, a kwp49,20 CZK, stanowty cere oferowan w pierwszej ofercie
publicznej akcji PEGAS NONWOVENS SA (cena z piergjsaferty publicznej). Posiadacze nabywali
kazdego roku prawo do wykonania 25% opcji, przy czymnpsze opcje mogly by wykonywane
poczwszy od 18 grudnia 2007 r., a ostatnie — paszy od 18 grudnia 2010 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktombydo st 15 czerwca 2010 r., zatwierdzito
przyznanie 230 735 bezptatnych opcji fantomowyath ddpowiadato 2,5% kapitatu zaktadowego PEGAS)
na rzecz cztonkéw Rady Dyrektoréw oraz czionkéwzseego kierownictwa Spotki i/lub jej podmiotow
powigzanych. Wykonanie jednej opcji fantomowej uprawp@siadacza do otrzymania kwoty pigime]
obliczonej jako rénica pomédzy kwot 473,00 CZK (kurs akcji PEGAS na Gieldzie Papierow
Wartasciowych w Pradze w dniu 15 grudnia 2009 r. pgkszony o 10%) a kursem zaméaiia akcji Spoétki

na Gieldzie Papierow Waikcowych w Pradze (lub innym rynku, w wypadku zagtaaia notowa na
Gieldzie Papieréw Wartgiowych w Pradze) w dniu poprzedgeym dzien wykonania opcji fantomowe;.
Posiadacze nabywajokrocznie prawo do wykonania 25% opcji fantomokwyto jest 57 684 opcji), przy
czym pierwsze opcje mogty byvykonywane pocgvszy od 18 grudnia 2010 r., a ostatnie — paszy od

18 grudnia 2013 r. Pierwsze opcje opisanego gejvgrogramu opcji (podlegaie wykonaniu pocgvszy

od 18 grudnia 2010 r.) catkowicie zgsty wczesniejsze opcje obkje programem premii opartych na
wartcasci akcji, zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgrdemmie Akcjonariuszy w 2007 r. (podlegzg
wykonaniu od tej samej daty patkowej). W zwihzku z tym odsipiono od przyznanego w 2007 r. prawa
do pozostatych 34 008 opcji (z prawem do wykonamiaji od 18 grudnia 2010 r.) zatwierdzonego przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 15 czerwca 200Prawa do ogci fantomowych opcji na akcje




przyznanych w 2007 r. wygasty w zwku z odejciem poprzednich cztonkdw kierownictwa Spoiki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upamila Rad: Dyrektorow do przyznania opisanych
wyzej opcji fantomowych dyrektorom oraz cztonkom kigrictwa wyzszego szczebla zgodnie z kryteriami
ustalonymi przez RgdDyrektorow i wedtug jej uznania.

W(g stanu na 30 czerwca 2014aczna liczba wyemitowanych opcji fantomowych wynassb6 839.

W | péiroczu 2014 r. nie zostaly wykonane prawzadnych opcji fantomowych. Wg stanu na 30 czerwca
2014 r. warté¢ godziwa opcji fantomowych wynosita 1069 tys. EUR.

Program premiowy dla cztonkow kierownictwa Spoiki

W 2008 r. ZWZA zatwierdzito warunki programu premviggo przeznaczonego dla cztonkéw kierownictwa
wyzszego szczebla Grupy PEGAS na 2008 r. i kolejrzedbtotowe.

Najistotniejsze elementy programu premiowego:

* Program, ktéry obowruje w roku obrotowym 2008 i¢dzie obowazywat w latach kolejnych,
powstat w celu motywowania cztonkéw kierownictwaasgego szczebla do ggania zaktadanych
wynikéw finansowych, odzwierciedlonych w zakladangysku EBITDA.

» Podstaw naliczania premii jest zysk EBITDA, obliczany zgiel ze standardami rachunkosgd
powszechnie stosowanymi w Czechach jako skonsobdgweysk Grupy skorygowany o wplyw
okreslonych zdarzé nadzwyczajnych oraz zyski i straty opisane szerae]jdokumencie
zatwierdzonym podczas ZWZA.

» Jeeli faktyczny zysk EBITDA bdzie réwny zaktadanemu zyskowi EBITDA, wyptaconaokay
premii kedzie rowna docelowej kwocie premii.zédi faktycznie osigniety zysk EBITDA lxdzie
nizszy lub wyszy od zakladanego zysku EBIDTA, docelowa kwotanireostanie obriona lub
podwyzszona do maksymalnej kwoty premii zgodnie z krgieii ustalanymi corocznie przez Rad
Dyrektoréw.

Poza transakcjami, ktore opisano paejy Grupa nie byla str@anzadnych innych transakcji zawieranych z
dyrektorami wykonawczymi i niewykonawczymi.




7 tad korporacyjny

Zgodnie z Regulaminem Gietdy Papieréw Wéttowych w Warszawie oraz w zy@ku z wprowadzeniem
akcji Spotki do notowd na tej gieldzie, Spotka zoboyriana jest wskaza ktére z polskich zasad tadu
korporacyjnego Gietdy Papierow Watiowych w Warszawie zamierza stos@wgak rowniez wymienic
zasady, ktérych niecdzie stosowd wraz z podaniem przyczyn takiego stanu rzeczy.

Spoétka postanowita stosowaviekszas¢ Zasad tadu Korporacyjnego Gietdy Papierow Wanitmwych w
Warszawie. Szczegbtowe informacije na ten tematgtagiono w raporcie rocznym za 2013 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 16
czerwca 2014 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PEGA®)rek odbyto si 16 czerwca 2014 r. w
Luksemburgu, zatwierdzito poddane pod gtosowanievaty oznaczone numerami od 1 do 10.

Uchwaly o numerach od 11 do 14 zostaly pgyjw p&niejszym terminie przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, ktére obradowato 21 lipca 2014 r.

Porzdek zwyczajnego i nadzwyczajnego zgromadzenia &stpujacy:
1. Wybor Prezydium Walnego Zgromadzenia.

2. Prezentacja i omOwienie raportu niezakego biegtego rewidenta z badania jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rot@by zakdéczony 31 grudnia 2013 r. oraz
sprawozdania Rady Dyrektorow PEGAS dotgego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakony 31 grudnia 2013 r.

3. Zatwierdzenie jednostkowego i skonsolidowanego vgprdania finansowego za rok obrotowy
zakaiczony 31 grudnia 2013 r.

4. Podziat zysku netto za rok obrotowy zakeony 31 grudnia 2013 r. oraz wypfata dywidendy w
wysokasci 10 152 340 EUR, tj. 1,10 EUR na akcj

5. Udzielenie absolutorium czionkom Rady Dyrektorowazmiezalgnemu biegtemu rewidentowi
PEGAS z wykonania obowzkow za rok obrotowy zakezony 31 grudnia 2013 r.

6. Wyboér Pana Marka Modeckiego i Pana Jana Sykoryzienkdw Rady Dyrektorow PEGAS na
kolejng kadencg.

7. Wybor niezalenego biegtego rewidenta w Luksemburgu (,réviseugntteprises”) na potrzeby
badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawdadaransowego za rok obrotowy hkazacy
sie 31 grudnia 2014 r.

8. Zatwierdzenie polityki wynagradzania czionkow R&yrektoréw bez uprawniewykonawczych w
roku obrotowym 2014.

9. Zatwierdzenie polityki wynagradzania czionkéw RaByrektorow posiadarych uprawnienia
wykonawcze w roku obrotowym 2014.




10. Zatwierdzenie nowego programu motywacyjnego dlardabw kierownictwa wyszego szczebla i
cztonkéw Rady Dyrektoréw Spétki obejmoego emigj nowych warrantow PEGAS.

11. Zamiana istniejcych 230 735 opcji, ktére przyznano czionkom kiem@miwa wyzszego szczebla i
czionkom Rady Dyrektorow PEGAS w ramach programgjidantomowych uchwalonego w 2010
r., na 230 735 warrantéw, bez koniec@iovnoszenia przez posiadaczy opcji jakichkolwighad
na rzecz Spofki.

12. Emisja 230 735 warrantdw w ramach programu motyyvego, o ktérym mowa w pkt 10, z
wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

13. Zmiana (poprzez zagiienie nowy trescia) artykutow 5.2, 5.3, 5.4, 5.5, 6.5, 7 (w ca, 17.21 18.3
Statutu, w tym zmiana wysoka docelowego kapitatu zaktadowego.

14. Upowanienie Rady Dyrektorow do wygzenia lub ograniczenia przystugeych akcjonariuszom
praw poboru w odniesieniu do nowych papierow waitiwych emitowanych w ramach
zmienionego docelowego kapitatu zakladowego pogdeggo zatwierdzeniu zgodnie z pkt 13
porzdku obrad.

15. Wolne wnioski.

Sktad Rady Dyrektorow Spotki na 30 czerwca 2014 r.

Rada Dyrektorow PEGAS NONWOVENS SA

Okres petnienia funkcji
| pétroczu 2014 r.

Imie i nazwisko  Wiek Stanowisko / funkcja

Priméticka 86, 669 04, Znojmo,

FrantiSsekRez& 40 Dyrektor Wykonawczy 01.01.2014-30.06.2014
Czechy
Priméticka 86, 669 04, Znojmo,

FrantiSek Klaska 57 Dyrektor Wykonawczy met ) 1.01.2014-30.06.2014
Czechy
Priméticka 86, 669 04, Znojmo,

Marian RaSik 43 Dyrektor Wykonawczy Czle(fhly ) 01.01.2014-30.06.2014

Dyrektor Niewykonawczy,  68-70, boulevard de la Pétrusse,
Marek Modecki 55 Przewodniczcy Rady Luksemburg, L-2320, Wielkie 01.01.2014-30.06.2014
Dyrektorow Ksiestwo Luksemburga

68-70, boulevard de la Pétrusse,
Jan Sykora 42 Dyrektor Niewykonawczy Luksemburg, L-2320, Wielkie 01.01.2014-30.06.2014
Ksiestwo Luksemburga

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito ponewpowot& Pana Marka Modeckiego i Pana Jana
Sykor do Rady Dyrektorow PEGAS na okresakmcy si z dniem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy PEGAS w 2016 r.

W | péiroczu 2014 r. w Radzie Dyrektorow Spotki n@sgpity zadne inne zmiany personalne.




Skitad Grupy

Do przeliczenia zarejestrowanego kapitatu czesjddnostek zaleych zastosowano kursy wymiany 27,45
CZK/EUR oraz 1,366 USD/EUR obogriujgce na 30 czerwca 2014 r.

Data Zarejestrowany  Zarejestrow

Udziat w kapitale
P kapitat (tys. CZK, any kapitat Liczba i warté¢ nominalna akcji/udziatow
zaktadowym

Nazwa spotki przegcialrejest
racji tys. USD) (tys. EUR)

PEGAS

05.12.2005 100% 3633 tys. CZK 132 100% akcji/udziatéw o warci 3633 tys. CZK
NONWOVENS s. 1. G.

54 akcje/udziaty o warkgi nominalnej 10 min
PEGAS-NT a.s. 14.12.2005 100% 550 000 tys. CZK 20 036 CZK kazda/kady oraz 10 akcji/udziatéw o wakai
nominalnej 1 min CZK kada/kady

64 akcje/udzialy o wartgi nominalnej 10 min
PEGAS-NW a.s. 14.12.2005 100% 650 000 tys. CZK 23 679 CZK kazda/kady oraz 10 akcji/udziatéw o wakai
nominalnej 1 min CZK kada/kady

64 akcje/udzialy o wartgi nominalnej 10 min
PEGAS-NS a.s. 03.12.2007 100% 650 000 tys. CZK 728 6 CZK kazda/kady oraz 10 akcji/udziatow o wakai
nominalnej 1 min CZK kada/kady

PEGAS
NONWOVENS 18.10.2010 100% 200 tys. CZK 7 100% akcji/udziatow o warfoi 200 tys. CZK

International s.r.6.

PEGAS
NONWOVENS 06.06.2011 100% 23 000 tys. USD 16 837 100% akizgiadow o wartéci 23 000 tys. USD

EGYPT LLC’

5 Spétka PEGAS NONWOVENS s.r.o. zostala zarejesirawl14 listopada 2003 r., pierwotnie pod naz@iK
INVESTMENTS s.r.o. W 2006 r. nagtita zmiana nazwy ha PEGAS NONWOVENS s.r.o. PEGAS, gednostka
zalena PEGAS NONWOVENS s.r.o., zostata utworzona w 189®EGAS a.s. zostata pokona z PEGAS
NONWOVENS s.r.0. ze skutkiem od 1 stycznia 2006aykreslona z Rejestru Handlowego w dniu 12 maja 2006 r.
Spotka CEE Enterprise a.s. zostatagppbna z PEGAS NONWOVENS s.r.0. ze skutkiem od tzstia 2007 r. i
wykreslona z Rejestru Handlowego 20 sierpnia 2007 r. Igpablena PEGAS-DS a.s. przestala istnig wyniku
pofaczenia z PEGAS NONWOVENS s.r.0., ktéra zostalagstpca prawnym.

6 PEGAS NONWOVENS International s.r.o. powstalaojadpotka celowa na potrzeby realizacji potencjainyc
przysztych inwestyciji.

7 PEGAS NONWOVENS EGYPT LLC zostata utworzona wagalizacji budowy nowego zaktadu produkcyjnego w
Egipcie.




8 Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe PEGAS NONWOVENS SA za okres
szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r.

8.1 Skrdocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow za okres szesciu miesiecy zakonczony 30
czerwca 2014 r. i 30 czerwca 2013 .

Niebadane sprawozdanie finansowe sgdgpne zgodnie 2z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF) oraz Mizynarodowym Standardem Rachunkeégi®4 w ksztalcie
przyjetym przez Ung Europejsk (w tys. EUR)

6 miesecy zakamczone

30.06.2013 30.06.2014
(dane niebadane) (dane niebadane)

Zmiana (%)

Przychody ze sprzedpa 98 052 111 415 13,6%
Zuzycie surowcow i materiatow (73 679) (83 806) 13,7%
Koszty pracownicze (4 998) (4 992) (0,1%)
Pozostate przychody / (koszty) operacyjne (netto) 215§ (481) 123,7%
Zysk EBITDA 19 160 22 136 15,5%
Amortyzacja (5 754) (7 365) 28,0%
Zysk operacyjny 13 406 14771 10,2%
fZ_yski z tytutu ré&nic kursowych i pozostate przychody 7303 3 465 (52,6%)
inansowe

ﬁr';r:r:)s/ Oz v\t)e/tu}u ranic kursowych i pozostate koszty (10 671) (2 356) (77,9%)
Przychody z tytutu odsetek 20 17 (15,0%)
Koszty odsetkowe (2 138) (4 218) 97,3%
Zysk brutto 7920 11 679 47,5%
Podatek dochodowy (1191) (1 146) (3,8%)

Zysk netto 6 729 10 533 56,5%




Inne catkowite dochody

Zysk / (strata) netto z wyceny instrumentow

zabezpieczapych przeptywy pierizne 1783 99 (94,4%)
Zmiany kapitatu rezerwowego z tytutuzrdc kursowych (3 689) (843) (77,1%)
Catkowite dochody ogétem za okres 4823 9789 10%9
Zysk netto na akcje

Podstawowy zysk netto na ak§EUR) 0,73 1,14 56,2%
Rozwodniony zysk netto na akqEUR) 0,73 1,14 56,2%




8.2 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochoddéw za okres trzech miesiecy zakonczony 30
czerwca 2014 r. i 30 czerwca 2013 r.

Niebadane sprawozdanie finansowe spdgene zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF) oraz hizynarodowym Standardem Rachunkeéei®4 w ksztalcie
przyjetym przez Ung Europejsk (w tys. EUR)

3 miesjce zakdczone

30.06.2013 30.06.2014
(dane niebadane) (dane niebadane)

VANEWEN )]

Przychody ze sprzedga 48 119 52 586 9,3%
Zuzycie surowcow i materiatow (36 172) (39 765) 9,9%
Koszty pracownicze (2 566) (2 328) (9,3%)
Pozostate przychody / (koszty) operacyjne (netto) 282§ (609) 116,0%
Zysk EBITDA 9 099 9884 8,6%
Amortyzacja (2 865) (3697) 29,0%
Zysk operacyjny 6 234 6 187 (0,8%)
E::;:SZ \;cvyetu}u r@nic kursowych i pozostate przychody 4254 2 808 (34.0%)
:r':r;:)s/ Oz v\t)e/tu}u ranic kursowych i pozostate koszty (4 602) (1357) (70.5%)
Przychody z tytutu odsetek 19 17 (10,5%)
Koszty odsetkowe (1 107) (2 089) 88,7%
Zysk brutto 4798 5 566 16,0%
Podatek dochodowy (1 050) (569) (45,8%)

Zysk netto 3748 4 997 33,3%




Inne catkowite dochody

Zysk / (strata) netto z wyceny instrumentow

zabezpieczapych przeptywy pierizne 960 (16) bd.
Zmiany kapitatu rezerwowego z tytutuzréc kursowych (2 668) (964) (63,9%)
Catkowite dochody ogotem za okres 2040 4017 96,9%
Zysk netto na akcje

Podstawowy zysk netto na ak§EUR) 0,41 0,54 31,7%
Rozwodniony zysk netto na akqEUR) 0,41 0,54 31,7%




8.3 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej na 30 czerwca 2014 r., 31 grudnia 2013 r. i
30 czerwca 2013 r.

Niebadane sprawozdanie finansowe spdgene zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF) oraz hizynarodowym Standardem Rachunkeéei®4 w ksztalcie
przyjetym przez Ung Europejsk (w tys. EUR)

30.06.2013 31.12.2013 30.06.2014

(dane niebadane) (dane badane) (dane niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 194 421 181 584 176 867
Wartasci niematerialne dtugoterminowe 669 586 547
Wartasé firmy 89 408 84 599 84 522
Aktywa trwate ogoétem 284 498 266 769 261 936
Aktywa obrotowe
Zapasy 18 305 32618 32 692
:;I:::;;i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 44 963 43 250 44 544
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 157 1042 1185
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 9351 13 063 9 663
Aktywa obrotowe ogétem 72776 89 973 88 084

Aktywa ogotem 357 274 356 742 350 020




PASYWA OGOLEM

Kapitat zakladowy i kapitaty rezerwowe

Kapitat zakladowy 11 444 11 444 11 444
Kapitat zapasowy 8 852 8733 9152
Kapitat rezerwowy z tytutu rénic kursowych 2735 (2 306) (3149
Pozostate zmiany w kapitale wlasnym (2 277) (2 911) (2 812)
Zyski zatrzymane 115872 110673 110 565
Kapitat zakladowy i kapitaty rezerwowe ogétem 136 B6 125 633 125 200
Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty bankowe 144 865 146 200 130913
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7482 13126 13 059
Zobowigzania dtugoterminowe ogdétem 157 608 159 326 143 972
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale

Zobowhzania 50 535 56 489 58 733
Zobowizania z tytutu podatku 2028 1094 115
Kroétkoterminowe zobowgzania wobec bankow 10 477 14 200 22 000
Zobowigzania krotkoterminowe ogétem 63 040 71783 80 848
Zobowigzania ogétem 220 648 231 109 224 820
Pasywa ogotem 357 274 356 742 350 020




8.4 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za okres szesciu miesiecy zakonczony 30
czerwca 2014 r. i 30 czerwca 2013 r.

Niebadane sprawozdanie finansowe spdgene zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF) oraz hizynarodowym Standardem Rachunkeéei®4 w ksztalcie
przyjetym przez Ung Europejsk (w tys. EUR)

6 miesecy zakaczone

30.06.2013 30.06.2014
(dane niebadane) (dane niebadane)

Zysk brutto 7920 11 679

Korekty o pozycje:

Amortyzacja 5754 7 365
Réznice kursowe (547) (4 599)
Koszty odsetkowe 2138 4218
Pozostale zmiany w kapitale wlkasnym 1783 99
Pozostale przychody/(koszty) finansowe (292) (131)

Przeplywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej

Zmniejszenie / (zwkszenie) stanu zapasow 1546 2518
Zmniejszenie / (zwikszenie) stanu natacsci (6 582) (3714)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobaxei (1 807) (6 103)
Podatek dochodowy zaptacony (1 065) (2 710)
Przeptywy pienigzne netto z dzialalndci operacyjnej 8 848 9622

Przeptywy pienigzne z dziatalngci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (31 991) (1539)

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej (31 991) (1539)




Przeptywy pienigzne z dziatalngci finansowe;j

Zacigniecie/(sptata) kredytow bankowych 8 437 (7 541)
Odsetki zaptacone (1 993) (4 073)
Pozostale przychody / (koszty) finansowe 292 131
Przepltywy pieniezne z dziatalngci finansowej 6 736 (11 483)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na pocatek okresu 25 758 13 063
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanérodkow pienigeznych i ich

¢ e/(zmniej ) piehiezny (16 407) (3 400)
ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 30 czerwca 9351 9 663




8.5 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitale wkasnym za okres szesciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2014 r. i 30 czerwca 2013 .

Niebadane sprawozdanie finansowe spdgene zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF) oraz hizynarodowym Standardem Rachunkeéei®4 w ksztalcie
przyjetym przez Ung Europejsk (w tys. EUR)

Kapitat wlkasny

Pozostate Kapitat )
. . . ; ogotem
Kapitat Kapitat Zmiany w  rezerwowy z Zyski .
. L przypadajcy na
zaktadowy zapasowy kapitale tytutu réznic zatrzymane sy
k k h
whasnym ursowyc Spolki

Na 1 stycznia 2013 11 444 7 896 (4 060) 6 424 190 7 141 494
Wyptaty z zysku — — — — (9 691) (9 691)
Inne catkowite dochody za

wi yz — — 1783 (3 689) — (1 906)
okres
Zysk netto za okres — — — — 6 729 6729
Kapitat rezerwowy
tworzony z zyskow — 956 — — (956) —
zatrzymanych
30.06.2013 11 444 8 852 (2277) 2735 115 872 136 626
Na 1 stycznia 2014 11 444 8 733 (2911) (2 306) 6008 125 563
Wyptaty z zysku — — — — (10 152) (10 152)
Inne catkowite dochody za

— — 99 (843) — (744)

okres
Zysk netto za okres — — — — 10 533 10 533
Kapitat rezerwowy
tworzony z zyskow — 419 — — (419) —

zatrzymanych

30.06.2014 11 444 9 152 (2 812) (3149) 110 565 125 200




8.6 Wybrane noty objasniajgce do srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
zakonczony 30 czerwca 2014 r.

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato spmane zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF) oraz fizynarodowym Standardem Rachunkéei®B4, majcym
zastosowanie daérédrocznych sprawozdafinansowych, w ksztalcie prajym przez Urg Europejsk.
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zawieszystkich informacji i ujawnie ktorych
zamieszczenie jest wymagane w rocznym sprawozdenr@insowym. Raporirédroczny nie zostat zbadany
przez niezalenych biegtych rewidentéw Spéiki.

a) Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci

Podstawa spogrzenia, zasady rachunko$ed sposob prezentacji oraz metody wyceny w nimigjs
skroconym sprawozdaniu finansowym tkie same, jak w sprawozdaniu finansowym Grupyraa
zakaiczony 31 grudnia 2013 r.

b) Sezonowosc¢ i wptyw cykli gospodarczych

Dzialalng¢ PEGAS NONWOVENS SA zasadniczo nie podlega wplywsezonowéci czy tez cykli
gospodarczych innych mipodstawowy cykl gospodarczy; rynek artykutéw higéznych jest w diym
stopniu niecykliczny.

c) Pozycje nietypowe ze wzgledu na wielkos¢, charakter lub
czestotliwos¢ wystepowania

Po pierwszym potroczu 2014 r. skonsolidowane praggh (przychody ze sprzeila produktow)
ksztattowaly s§ na poziomie 111 415 tys. EUR i byly waze o0 13,6% w stosunku do analogicznego okresu
poprzedniego roku. Wzrost przychodéw weaipg rok do roku byt wynikiem zwkszenia sprzeds
produktow gotowych w zwiku z uruchomieniem nowej linii produkcyjnej w Egi@. Zmiany cen
polimeréw miaty niewielki wptyw na wysoké przychoddéw w ujciu rok do roku.

W | poéhroczu 2014 r. zysk EBITDA aogijngt wartos¢ 22 136 tys. EUR i byt o 15,5% wgzy niz w
analogicznym okresie roku poprzedniego. a@sicty wzrost na poziomie EBITDA byt nitiwy gtownie
dzieki produkcji z nowego zaktadu w Egipcie. Do poprawyniku przyczynito s réwniez ostabienie kursu
CZK/EUR. Mechanizm przenoszenia cen polimerow nmigkorzystny wptyw na wyniki rok do roku.
Wyniki za pierwsze pétrocze 2014 g zgodne z progna@zogtoszor na pocatku roku, w ktérej przyjto, ze
zysk EBITDA wzragnie w ugciu rok do roku o 12—-22%.

W okresie pierwszych sggiu miesecy 2014 r. zyski z tytutu enic kursowych oraz pozostate przychody
finansowe wyniosty 3465 tys. EUR, natomiast stratyytutu r&nic kursowych oraz pozostate koszty
finansowe uksztattowaty gina poziomie 2356 tys. EUR. Na pozycje te skiadsig zrealizowane i
niezrealizowane zyski i straty z tytutuzroc kursowych oraz pozostate przychody i kosztyafisowe.
Zmiana w u¢ciu rok do roku byta pochodrksztattowania gikurséw wymiany CZK/EUR i USD/EUR oraz




wynikajagcych z tego niezrealizowanych zric kursowych z aktualizacji wyceny pozycji bilamgah
denominowanych w EUR (zadienia bankowego oraz pgczek wewntrzgrupowych, w tym poyczek
udzielonych spéice zateej w Egipcie).

W | potroczu 2014 r. skonsolidowane naktady inwegitye wyniosty 1539 tys. EUR, co oznacza spadek o
95,2% w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegiedm. W 2014 r. naklady kapitalowe stanowity
naklady na utrzymanie i konserwacj

d) Szacunki

Sporzdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wsrpazygcia przez kierownictwo jednostki
okreslonych zatgen oraz dokonania ocen i szacunkOw, ktore amajptyw na stosowane zasady
rachunkowéci oraz wykazywane w sprawozdaniu finansowym waitaktywow, pasywow, przychodow i
kosztow. Przyjte wielkdci szacunkowe oraz zw#ane z nimi zalgenia bazuyj na ddwiadczeniu
historycznym oraz szeregu innych czynnikow. &apa wzgédzie przedstawienie sytuacji finansowej
Spoétki w sposob rzetelny i jasny, szacunkéw dokersii celem ustalenia waroi aktywow i zobowdzan,
ktorych wartéd¢ nie wynika bezpgrednio z innychzrédel. Rzeczywiste wyniki magsie roézni¢ od
przyjetych szacunkow.

Od czasu publikacji poprzednich sprawazdmansowych nie odnotowano istotnych zmian w zsiee
charakteru czy wielk&i danych szacunkowych.

e) Wykup i sptata dluznych i udziatowych papierow wartosciowych

Bankowe instrumenty kredytowe, z ktorych korzystapga PEGAS, to kredyt odnawialny z limitem do 165
min EUR oraz kredyt w rachunku Biggym z limitem do 15 min EUR. Kredyty te nie podlggastalonemu
harmonogramowi sptat kapitatu i odsetek, co zwaByetke z obowizku dokonywania regularnych sptat
zadtwenia z tego tytutu. W ggu pierwszych szeiu miesgcy 2014 r. Spotka zmniejszyta swoje zadinie
bankowe z poziomu 160 400 tys. EUR do 152 913E{#R (w analogicznym okresie 2013 r. odnotowano
wzrost z 151 704 tys. EUR do 155 342 tys. EUR). \Wblroczu 2014 r. Spotka nie zawarta z bankami
zadnych nowych uméw w sprawie linii kredytowych.

W okresie pierwszych sgaiu miesécy 2014 r. Spoétka nie wykupita ani nie sptaciednych udziatowych
papieréw wartéciowych.
f) Dywidenda

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spd#tdre odbyto sj 16 czerwca 2014 r. w Luksemburgu,
zatwierdzito wyptag dywidendy w wysokéci 10 152 340 EUR, tj. 1,10 EUR na akcj

Dywidenda zostanie wyptacona z zysku za 2013 iz arayskow z lat poprzednich. Daieistalenia prawa
do dywidendy (czyli dzig, na koniec ktérego akcje uprawnie¢ do otrzymania dywidendy gapisane na
rachunkach prowadzonych na rzecz uprawnionych es@gystemach rozliczeniowych Centralni depdzita
cennych paptr, a.s., Krajowego Depozytu Papierow Waciowych Spétka Akcyjna lub innych)
wyznaczono na 17 pdziernika 2014 r., natomiast daievyptaty dywidendy na 29 gedziernika 2014 r.

g) Informacja o segmentach dziatalnosci

MSSF 8 wymaga identyfikacji segmentéw operacyjnynh podstawie informacji wewtrznych




dotyczcych czsci sktadowych Grupy, ktére podlegajegularnemu przegilowi przez gtdbwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnpehpotrzeby alokacji zasobéw do poszczegdinych
segmentow i oceny wynikow ich dziatakmh Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa ditita jeden segment
operacyjny — produkejwidknin.

h) Istotne wydarzenia po zakonczeniu okresu $rodrocznego

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwetaa 21 lipca 2014 r. zatwierdzito konwersj
tacznie 230 735 opcji wirtualnych (fantomowych), pragnych cztonkom Rady Dyrektorow i czionkom
wyzszego kierownictwa Spotki i/lub jej podmiotéw pawanych w latach 2010-2013, na 230 735
warrantéw. Ponadto, Walne Zgromadzenie zatwierdaihisg tacznie 230 735 nowych warrantéw na rzecz
cztonkéw Rady Dyrektoréw i cztonkdéw vrgzego kierownictwa Spoiki i/lub jej podmiotéw pazanych,

po cenie subskrypcyjnej w wysadlad 5,89 CZK za kady nowy warrant, ptatnej w gotéwce. Walne
Zgromadzenie poelfo decyzg o wylgczeniu przystuguicych akcjonariuszom praw poboru w odniesieniu do
warrantéw. Prawo poboru zostato réwnieytaczone w odniesieniu do nowych papierow wssiomwych,
ktére mog zost& wyemitowane w ramach zmienionego docelowego kapiakiadowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy pusidéto rowniez dokon& zmiany (poprzez
zasppienie nowg trescia) artykutow 5.2, 5.3, 5.4, 5.5, 6.5, 7 (w cat), 17.2 i 18.3 Statutu.

Kierownictwo Grupy nie posiada informacji zadnych innych wydarzeniach po zakaeniu okresu
srodrocznego, ktére mogtyby ndiéstotny wplyw na dane prezentowane w skonsolidgwasprawozdaniu
finansowym na 30 czerwca 2014 r.

1) Informacje na temat zmian w strukturze jednostki / zmian w
zakresie konsolidacji

W omawianym okresigadne zmiany w ggiu rok do roku w tym zakresie nie wyptty.

J) Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

W okresie pierwszych sg&u miesecy roku nie wysipity zadne zmiany w zakresie metody wyceny
instrumentéw finansowych.

Transakcje zamiany stop procentowych

Na 30 czerwca 2014 r. Spotka posiadata dwie otwamiycje na transakcjach zamiany stop procentowych,
zawartych w 2011 r. Wargé nominalna tych transakcji wynositgcknie 98 000 tys. EUR. Wad®godziwa
transakcji zamiany stop procentowych na 30 czer2@a4 r. i 31 grudnia 2013 r. przedstawiata si
nastpujaco:

Kontrahent na 31.12.2013 na 30.06.2014
Ceska sptitelna (1 794) (1 749)
ING (2 799) (1 755)

Ogotem (3593) (3504)




Wartas¢ godziwa transakcji zamiany stop procentowych nac36rwca 2014 r. odpowiada waitd
zobowpzania Spétki. Powssze transakcje zamiany stop procentowych zabezrjeabechie 63,8%
zadtwzenia Spofki (60,7% na 31 grudnia 2013 r.).

Wrazliwo$¢ wartosci godziwej transakcji zamiany stép procentowych

Réwnolegly wzrost krzywej dochododm o 1% spowodowatby zwkszenie wartéci godziwej transakciji
zamiany stop procentowych o okoto 1717 tys. EUR3Baczerwca 2014 r. (okoto 2168 tys. EUR na 31
grudnia 2013 r.).

Nagly i réwnolegly spadek krzywej dochodaied o 1% spowodowalby obirgénie wartéci godziwej
transakcji zamiany stop procentowych o okoto 5&6 BUR na 30 czerwca 2014 r. (okoto 1554 tys. EER n
31 grudnia 2013 r.).

Walutowe transakcje forward

Na 30 czerwca 2014 r. Spoétka posiadata pozycje rodwaa széciu walutowych transakcjach forward dla
pary walut EUR/CZK, ktérychakzna warté¢ nominalna wynosita 6 000 tys. EUR. W okresie piaych
sza&ciu mieskécy 2014 r. zapadto sgewalutowych transakcji forward na gaEUR/CZK o cznej wartdci
nominalnej 6 000 tys. EUR.

Wartcé¢ godziwa walutowych transakcji forward na 30 czeav®14 r. byta ujemna i wyniosta -141 tys.
EUR (-250 tys. EUR na 31 grudnia 2013 r.).

Analiza wrazliwosci wartosci godziwej walutowych transakcji forward

Ostabienie kursu korony czeskiej wgdgm euro o 10% skutkowatoby spadkiem wsaitogodziwej
walutowych transakcji forward o ok. 545 tys. EUR3taczerwca 2014 r. (spadek o ok. 1 066 tys. EUR na
31 grudnia 2013 r.).

Umocnienie kursu korony czeskiej wedem euro o 10% skutkowatoby wzrostem wsgsitogodziwej
walutowych transakcji forward o ok. 666 tys. EUR3taczerwca 2014 r. (wzrost o ok. 1 303 tys. EURBDha
grudnia 2013 r.).

Wartaé¢ godziwa transakciji zamiany stop procentowych evalutowych transakcji forward jest ustalana na
podstawie krzywej dochodowa euro lub korony czeskiej na daidilansowy, z zastosowaniem metody
zdyskontowanych przeplywéw pieanych. Dane wykorzystywane do obliczania waetogodziwej g
klasyfikowane, zgodnie z MSSF 7, jako poziom 2 diehii wartdci godziwej, czyli jako dane inne i
nieskorygowane ceny notowane na aktywnych rynkgzinak maliwe do zaobserwowania dla aktywow
badz zobownzan bezpdrednio (jako ceny) 41z posrednio (wyliczone na podstawie cen).

K) Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcpbliczono dziejc zysk netto za okres przypagiaj na akcjonariuszy Spoétki przez
sredni wazong liczbe akcji w okresie.

Rozwodniony zysk na akgjpblicza s¢ w oparciu osredna wazong liczbe akcji w obrocie (ustalanw taki
sam sposob, jak w wypadku podstawowego zysku ng)alskorygowan o skutki ewentualnej emisji
papierow wartéciowych powodujcych rozwodnienie.

Dla wszystkich okreséw podstawowy zysk na ekjgst rowny rozwodnionemu zyskowi na akde
wzgledu na fakt,ze Grupa nie zawarta na daiebilansowy zadnych umow, ktére przewidywatyby




ewentualg przyszh emisg papieréw wartéciowych. W | pétroczu 2014 r., podobnie jak w | pp@zu 2013
r., liczba akcji wyemitowanych przez Spétkie ulegta zmianie.

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

2013

Liczba wyemitowanych akcji  Srednia waona liczba akgji

Styczei—czerwiec 9 229 400 9 229 400

2014

Liczba wyemitowanych akcji  Srednia waona liczba akgji

Styczei—czerwiec 9229 400 9 229 400

Podstawowy zysk na akgj

3 miesjce zakéiczone 6 miesecy zakaczone

30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014

Zysk netto przypadagy na tys.

. . 3748 4 997 6 729 10 533
akcjonariuszy EUR
Srednia waona liczba akcji
Szt. 9229400 9229400 9229400 9229400
zwyktych
Podstawowy zysk na akaj EUR 0,41 0,54 0,73 1,14

Rozwodniony zysk na akag

3 miesijce zakéczone 6 mieseécy zakaczone

30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014

Zysk netto przypadagy na tys.
akcjonariuszy EUR

3748 4 997 6729 10 533

Srednia waona liczba akgji

Szt. 9229400 9229400 9229400 9229400
zwyktych

Rozwodniony zysk na akog EUR 0,41 0,54 0,73 1,14




) Transakcje z podmiotami powigzanymi

Poza transakcjami, ktére opisano wirej, w okresie pierwszych s@@u miesgecy 2014 r. Grupa nie
zawieratazadnych nowych transakcji z wykonawczymi lub niewyawczymi cztonkami kierownictwa.

m) Zatwierdzenie srédrocznego sprawozdania finansowego

Rada Dyrektoréw Spéiki zatwierdzitaddroczne sprawozdanie finansowe w dniu 28 sierpdiat r.

Marek Modecki FrantiSekRez&

Przewodniczcy Rady Dyrektoréw Cztonek Rady Dyrektorow
PEGAS NONWOVENS SA PEGAS NONWOVENS SA




9 Oswiadczenie osob odpowiedzialnych

Marek Modecki, Przewodnigey Rady Dyrektorow PEGAS NONWOVENS SA
FrantiSekRez&, Czionek Rady Dyrektorow PEGAS NONWOVENS SA

oswiadczaj, ze wedtug posiadanych przez nich informacji sprawoirel finansowe, ktére zostato
sporadzone zgodnie z obowdujgcymi standardami rachunkoée, rzetelnie przedstawia sytuaci
majatkows i finansowy oraz stan zobowkan i wynik finansowy Spoiki i jednostek ddtich konsolidac
traktowanych jako caks, a srédroczne sprawozdanie kierownictwa zawiera rzet@&oer rozwoju i
wynikéw dziatalndci oraz sytuaciji Spoiki i jednostek @bjch konsolidagj traktowanych jako caké oraz
opis podstawowych czynnikdéw niepewabi ryzyka, na ktére podmioty te siaraone.

28 sierpnia 2014 r.

Marek Modecki FrantiSekRez&

Przewodniczcy Rady Dyrektorow Czlonek Rady Dyrektorow
PEGAS NONWOVENS SA PEGAS NONWOVENS SA




10 Kontakt

Specjalista ds. public relations i relacji inwestoskich

PEGAS NONWOVENS

Tel.: +420 515 262 408

Tel. kom.: +420 724 311 544
iro@pegas.cz




11 Stowniczek termindw

Bucovice — miasto leace na Morawach, powiat Wyszkéw (VySkov), Hce ok. 6500 mieszkaow.
Obecnie znajdyjsie tam trzy linie produkcyjne PEGAS.

Clearstream Bank— czotowy europejski dostawca ustug potransakahnyna gietdach papieréw
wartasciowych (post-trading services); podmiot zalg Deutsche Borse. Clearstream International pdwsta
w styczniu 2000 r. w wyniku pgtzenia Cedel International oraz Deutsche Boérseritigga

EBIT — wynik operacyjny powkszony o naleny podatek i odsetki (ang. Earnings Before Inteaest Taxes)
— wskanik finansowy zdefiniowany jako wysok®é przychodéw ze sprzegia pomniejszonych o koszty
wytworzenia sprzedanych produktow, koszty sprzedeoszty ogolnego zagdu i amortyzag.

EBITDA — wynik operacyjny powkszony o naleny podatek, odsetki i amortyzadjang. Earnings Before
Interest, Taxes, Depreciation, and Amortisationwskaznik finansowy zdefiniowany jako wysok®
przychodow pomniejszonych o koszty wytworzenia eganych produktoéw, koszty sprzega koszty
0g6lnego zargdu.

EDANA — Europejskie Stowarzyszenie Producentéw Artykud@dnorazowych i Wtoknin (ang. European
Disposables and Nonwovens Association) — europejgganizacja przedstawicieli przemystu wioknin i
artykutow higienicznych, zrzeszaja ok. 200 spotek z 28 krajéw.

EGAP — Korporacja Gwarancji i Ubezpieadzéksportowych (EGAP). Powstata w czerwcu 1992 koja
krajowy podmiot oferujcy ubezpieczenia kredytéw, koncensiryj swop dziatalnd¢ na ubezpieczeniach
kredytéw eksportowych przed ryzykiem geograficznymaz ryzykiem niepodlegaggym komercyjnej
ochronie ubezpieczeniowej, zyganym z eksportem towaréw i ustug z Czech. EGARa stg czscig
rzadowego systemu wsparcia eksportwiadczy ustugi ubezpieczeniowe na rzecz wszystkktporterow
czeskich towarow, ustug i inwestyciji.

Gielda Papieréw Wartciowych w Pradze— regulowany rynek obrotu papierami wddiowymi w
Czechach.

GPW - Gietda Papierow Wartoiowych w Warszawie, regulowany rynek obrotu paamerwartgciowymi
w Polsce.

IPO (ang. Initial Public Offering) pierwsza oferta publiczna.

John R. Starr firma zajmujca sé doradztwem w zakresie zadzania, specjalizaga s¢ w sorbentach
higienicznych, wtékninach oraz kluczowych obszaragtowcowych.

Marza EBIT — wyrazona w procentach maa, obliczana jako stosunek zysku EBIT do przychod@w
sprzeday.

Marza EBITDA — wyrazona w procentach maa, obliczana jako stosunek zysku EBITDA do przydwae
sprzeday.

Marza zysku netto- stosunek zysku netto (po odliczeniu podatkuzegrodliczeniem wyptat z zysku dla
akcjonariuszy) do przychodoéw ze sprzadagotem.




Materiat wtokienniczy typu meltblowr materiat widkienniczy produkowany z wykorzystmi procesu
technologicznego meltblown.

Materiat witdkienniczy typu spunbond materiat widkienniczy produkowany z wykorzystami procesu
technologicznego spunbond/spunmelt.

Miasto 6 padziernika (Madinat as-Sadis min Uktubar) — miasitekckie w Egipcie potzone niedaleko
Kairu, liczace ok. 500 tys. mieszkadw, w ktérym wiele spotek posiada swoje regionaieelziby.

MSSF- Miedzynarodowe Standardy Sprawozdavécz&inansowe;j.

Polimer — substancja zimna z czsteczek o diej masie molekularnej, ktére sktaglagic z wielokrotnie
powtérzonych jednostek strukturalnych zwanych mos@mi i powhzane § ze sob wigzaniami
kowalencyjnymi (tworzywo sztuczne).

Polipropylen/polietylen- termoplastyczne polimery Zione z diugich tacuchédw monomerdéw (propylenu,
etylenu), charakteryzgge sé makb przenikalnécia wody i odpornéciag na dziatanie wielu roztwordw
chemicznych, zasad i kwasow.

Primétice — dawniej odgbna miejscowgt, obecnie przedmieia miasta Znojmo. Obecnie znajduje &m
sza¢ linii produkcyjnych PEGAS.

Proces meltblown- jeden z procesow technologicznych wykorzystywanyrodukcji widknin. W jego
trakcie polimer jest wyttaczany przez dysze, rozepany na mikrowtokna (1-10 mikronéw) za pomoc
strumienia powietrza, a ngphie ukladany na pasie transportowym.

Proces spunmek technologiczny proces produkcji wioknin. Roztopi polimer jest wyttaczany przez
dysze zwidkniajce, w wyniku czego powstaftugie wiokna rozeigane przy pomocy strumienia powietrza
w celu uzyskania wymaganggdnicy.

PX — oficjalny indeks najwkszych spétek na Gietdzie Papieréw Waciowych w Pradze.

Regranulacja- metoda utylizacji odpadow powsgeych w produkciji widkien poprzez ich przetwarzanie
granulat, ktéry nagpnie mae by¢ w petni ponownie wykorzystany w procesie produRgw.

Reicofil — czotlowy producent ugdzen do produkcji wtdknin.
SAP — system informacji zagdczej stosowany przez Spéik

Transakcja zamiany stop procentowych (ang. InteRste Swap lub IRS) -instrument finansowy
zabezpieczafy przed ryzykiem zmiany stop procentowych.

Warrant — papier wartéciowy, ktory uprawnia posiadacza do nabycia lubzegey okreslonej liczby
innych papieréw wart@iowych po okrélonej cenie i w okrédonym czasie.

Widkna dwuskladnikowe (ang. bi-component fibre RiBCo) — widkna syntetyczne zawiegag co najmniej
dwa skiadniki podstawowe (polimery). Nagéziej spotykane rodzaje przekrojow widkien to mprzekroje
typu bok do boku, otoczka i razéprodukowany przez PEGAS), oraz typu wyspowego.

Wibknina— wytworzona sztucznie warstwa lub splot jednakidowo lub przypadkowo ukonych widkien
pofgczonych przez tarcie i/lub spojenie i/lub sklejenie wylaczeniem papieru i produktow tkanych,
dzianych, pikowanych i zszywanychgckonych przdza lub widknami, lub filcowanych na mokro,
ewentualnie dodatkowo igtowanych.




Zakladany zysk EBITDA- wskanik finansowy zdefiniowany jako wysoko przychodéw ze sprzeda
pomniejszonych o koszty wytworzenia sprzedanychlyktdw, koszty sprzedg i koszty ogolnego zagdu,

stosowany w planie sprzega Spotki jako warté¢ odniesienia przy ocenie wynikow w ramach
menederskiego programu premiowego.




12 Dodatkowe informacje

Podstawowe dane na temat Spotki

Nazwa spofki

PEGAS NONWOVENS SA

Siedziba Spofki

68-70, boulevard de la Pétrusse
L-2320 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga
Tel.: (+352) 26 49 65 27

Faks: (+352) 26 49 65 64

Rejestr i numer Spotki w rejestrze

Spoéika jest wpisana do Rejestru Handlowego Luksegsbpod numerem B 112.044.

Zawigzanie Spotki

Spotka zostata zawzana 18 listopada 2005 r. pod nagZa@amplona PE Holdco 2 SA.

Jurysdykcja
Luksemburg

Jednostka domingga Spotki PEGAS — PEGAS NONWOVENS SA — zostata zaarnia 18 listopada 2005 r.
w Luksemburgu pod nazwPamplona PE Holdco 2 SA jako spotka akcyjna ($¢é@éonyme) utworzona na
czas nieokrdony. Spotka jest wpisana do Rejestru Handlowegksemburga pod numerem B 112.044.
Tekst aktu zatpycielskiego Spoiki zostat opublikowany w luksemidims dzienniku urgdowym Mémorial,
Recueil des Sociétés et Associations (wpis nr C Z40marca 2006 r.) Siedziba Spotki znajduje \si
Luksemburgu pod adresem 68-70, boulevard de laigaétr L-2320 Luksemburg. Siedziba i podstawowe
miejsce prowadzenia dziatakod gitdbwnej spotki operacyjnej i handlowej — PEGA®NWOVENS s.r.0. —
miesci sig w Republice Czeskiej pod adreseiimiticka 86, 669 04 Znojmo.




Przedmiot dziatalnosci Spotki (zgodnie z art. 3 Statutu)

Przedmiotem dziatalroi Spotki jest:

nabywanie akcji i udziatdw, w dowolnej formie, widtturze widcicielskiej luksemburskich lub
zagranicznych spotek i przedsiorstw handlowych, przemystowych, finansowychriyioh;

nabywanie papierow wagoiowych i wynikagcych z nich praw poprzez uczestniczenie w spotkach,
wktad kapitatowy, zakup lub wykonanie opcji (w rathasubemisji ustugowej), negocjacje lub w
dowolny inny sposob, w szczego6had nabywanie patentow i licencji oraz innych skidkdmv
majatkowych, a take praw do skiadnikdbw mgtkowych, wedtug uznania Spoiki, oraz ich
utrzymywanie, administrowanie nimi, rozbudgveprzeda lub zbywanie w inny sposob, w cébo
badz w czsci;

przeprowadzanie, udzielanie wsparcia lub uczestniezw transakcjach o charakterze finansowym,
handlowym lub innym, oraz zapewnienie wsparcia gajEego na ustanawianiu zastawodw,
udzielaniu payczek lub wydawaniu gwarancji na rzecz dowolnejtidptioldingowej, jednostki
zaleznej lub jednostki pozostgiej pod kontral tego samego podmiotu dominoggo, lub innego
podmiotu w jakikolwiek sposéb powdanego ze Spdadk spétka holdingows, jednostly zalezna lub
jednostly pozostajca pod kontro4 tego samego podmiotu domigoggo, w ktéry Spoétka jest
posrednio lub bezp@ednio zaangawana finansowo;

pozyskiwaniesrodkow piengznych w dowolny sposéb oraz gwarantowanie splatyagagtego
zadhwenia;

pozyskiwanie finansowania zegtrznego oraz emitowanie obligacji i innych papierow
wartasciowych;

podejmowanie wszelkich czyném wigzacych sé bezpdrednio kydz pdsrednio z realizag
przedmiotu jej dziatalnii.




