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A. OŚWIADCZENIE ZARZĄDU 
 
 
Na podstawie rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych 
przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych, Zarząd Spółki oświadcza, że wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze 
śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porównywalne sporządzone zostały zgodnie z 
obowiązującymi Emitenta zasadami rachunkowości oraz że odzwierciedlają w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuację 
majątkowa i finansowa Spółki oraz jej wynik finansowy. 
 
Zarząd oświadcza także, że sprawozdanie z działalności emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiągnięć oraz sytuacji 
emitenta, w tym opis podstawowych zagrożeń i ryzyka. 
 
Niniejsze śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało przygotowane przy zastosowaniu zasad 
rachunkowości, zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej, które zostały zatwierdzone przez Unię 
Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji 
bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z późn. zm.). 
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku. 
 
Zarząd oświadcza, że podmiot uprawniony do przeglądu sprawozdań finansowych, dokonujący przeglądu śródrocznego 
skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego został wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz że podmiot ten i biegli 
rewidenci, dokonujący tego przeglądu, spełniali warunki do wydania bezstronnego i niezależnego raportu z przeglądu, zgodnie z 
właściwymi przepisami prawa krajowego.  
 

Zgodnie z przyjętymi przez Zarząd zasadami ładu korporacyjnego, biegły rewident został wybrany przez Radę Nadzorczą 
IndygoTech Minerals S.A. uchwałą nr 1 z dnia 5 września 2014 roku w sprawie wyboru biegłego rewidenta. Rada Nadzorcza 
dokonała powyższego wyboru, mając na uwadze zagwarantowanie pełnej niezależności i obiektywizmu samego wyboru, jak i 
realizacji zadań przez biegłego rewidenta. 
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B. WYBRANE DANE FINANSOWE 
 

dane w tys. zł   
   

     

Wyszczególnienie  01.01.2014 - 30.06.2014 01.01.2013 - 30.06.2013   

          PLN    EUR                               PLN                                      EUR 

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT        
  

Przychody netto ze sprzedaży 
produktów, towarów i materiałów 

576 138 161 38 

Koszt własny sprzedaży 544 130 53 13 
Zysk (strata) na działalności 
operacyjnej 487 118 -1 175 -279 

Zysk (strata) brutto -336 -81 -2 167 -514 
Zysk (strata) netto jednostki 
dominującej  -493 -118 -3 833 -910 

Liczba udziałów/akcji w sztukach 44 310 803 44 310 803 44 310 803 44 310 803 
Zysk (strata) netto na akcję zwykłą 
(zł/euro) 

-0,01 0,00 -0,09 -0,02 

 
    

  
      30.06.2014         31.12.2013                   30.06.2013 

BILANS  
      

  
  
  

Aktywa trwałe 63 463 15 252 58 198 14 033 59 652 13 779 
Aktywa obrotowe 19 784 4 755 6 530 1 575 5 360 1 292 
Kapitał własny 52 241 12 555 47 897 11 549 47 592 10 993 
Zobowiązania długoterminowe 16 180 3 889 8 822 2 127 11 490 2 654 
Zobowiązania krótkoterminowe 14 826 3 563 8 009 1 931 5 930 1 370 
Wartość księgowa na akcję (zł/euro) 1,18 0,28 1,08 0,26 1,07 0,26 

  

  01.01.2014 - 30.06.2014 01.01.2013 - 30.06.2013   

RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH   
  
  

Przepływy pieniężne netto z 
działalności operacyjnej 

2 326 557 2 269 538 

Przepływy pieniężne netto z 
działalności inwestycyjnej -9 598 -2307 -709 -164 

Przepływy pieniężne netto z 
działalności finansowej 20 093 2109 -1 612 -372 

    

    
  

       

Kurs EUR/PLN 2014 2013   

- dla danych bilansowych 4,1609 4,1472   

- dla danych rachunku zysków i strat 4,1784 4,2140   
  
  

Do przeliczenia danych bilansowych użyto kursu średniego NBP na dzień bilansowy.  
Do przeliczenia pozycji rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów pieniężnych użyto kursu 
będącego średnią arytmetyczną kursów NBP obowiązujących na ostatni dzień poszczególnych 
miesięcy danego okresu. 
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C. PÓŁROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINA NSOWE ZA OKRES OD 1 
STYCZNIA 2014 R. DO 30 CZERWCA 2014 R. 
 
INFORMACJE OGÓLNE 
  

I. DANE JEDNOSTKI DOMINUJ ĄCEJ: 

Nazwa:  IndygoTech Minerals S.A. 

Forma prawna:  spółka akcyjna 

Siedziba:  Warszawa (00-547 Warszawa, ul. Pi ękna 11 lok. 17) 

Kraj rejestracji:  Polska 

Podstawowy przedmiot działalności:  działalno ść holdingów finansowych, 

pozostałe po średnictwo pieni ężne, z wył ączeniem czynno ści bankowych  
i po średnictwa realizowanego przez poczt ę 

pozostałe po średnictwo pieni ężne, z wył ączeniem czynno ści bankowych i 
pośrednictwa realizowanego przez poczt ę 

  

Organ prowadzący rejestr:  Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie 

Numer statystyczny REGON:  970455962 

 

II. CZAS TRWANIA GRUPY KAPITAŁOWEJ:  

Spółka dominująca IndygoTech Minerals S.A. i pozostałe jednostki Grupy Kapitałowej zostały utworzone na czas nieoznaczony. 

 

III. OKRESY PREZENTOWANE 

Śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 
roku. Dane porównawcze prezentowane są według stanu na dzień 31 grudnia 2013 roku dla śródrocznego skróconego 
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku dla 
śródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania z całkowitych dochodów, śródrocznego skróconego skonsolidowanego 
sprawozdania z przepływów pieniężnych oraz śródrocznego skróconego sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale 
własnym. 

 

IV. SKŁAD ORGANÓW JEDNOSTKI DOMINUJ ĄCEJ WEDŁUG STANU NA DZIE Ń 30.06.2014 R.: 

Zarząd: 

Dariusz Janus - Prezes Zarządu 

Andrzej Krakówka - Wiceprezes Zarządu 

 

Zmiany w składzie Zarz ądu Spółki: 

W I półroczu 2014 r. do dnia przekazania Sprawozdania nie nastąpiły zmiany w składzie Zarządu. 
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Rada Nadzorcza: 

Krzysztof Misiak - Przewodniczący Rady Nadzorczej 

Magdalena Deptuszewska - Członek Rady Nadzorczej 

Jarosław Michalik - Członek Rady Nadzorczej 

Wojciech Kieliszczyk - Gorczyński - Członek Rady Nadzorczej 

Wojciech Wesoły - Członek Rady Nadzorczej 

 

Zmiany w składzie Rady Nadzorczej Spółki: 

W dniu 30 czerwca 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powołało Radę Nadzorcza na nową kadencję w następującym składzie:  

Krzysztof Misiak - Przewodniczący Rady Nadzorczej 

Magdalena Deptuszewska - Członek Rady Nadzorczej 

Jarosław Michalik - Członek Rady Nadzorczej 

Jerzy Bartosiewicz - Członek Rady Nadzorczej 

Wojciech Wesoły - Członek Rady Nadzorczej 

 

V. BIEGLI REWIDENCI: 

PKF Consult Sp. z o. o. 

ul. Orzycka 6 lok. 1B 

02- 695 Warszawa 

 
 
VI. ZNACZĄCY AKCJONARIUSZE JEDNOSTKI DOMINUJ ĄCEJ 
 

Według stanu na dzień 30.06.2014 r. akcjonariuszami jednostki dominującej posiadającymi ponad 5% głosów na Walnym 
Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli: 
 

Akcjonariusze Liczba akcji Warto ść akcji 
Udział w 
kapitale 

zakładowym% 
Liczba głosów 

Udział w 
ogólnej liczbie 
głosów na WZA 

(%) 

Dariusz Janus 8 471 789 423 589,45 19,12% 8 471 789 19,12% 

Innovators Capital (Cyprus) Ltd 4 459 662 222 983,10 10,06% 4 459 662 10,06% 

Bogdan Małachwiej 4 426 553 221 327,65 9,99% 4 426 553 9,99% 

Corvus Fiz Aktywów Niepublicznych 4 427 000 221 350,00 9,99% 4 427 000 9,99% 

Małgorzata i Artur Sławińscy 3 500 000 175 000,00 7,9% 3 500 000 7,9% 

Pozostali  19 025 789 951 289,45 42,94% 19 025 789 42,94% 

Razem 44 310 803 2 215 540,15 100% 44 310 803 100% 
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VII. SKŁAD GRUPY KAPITAŁOWEJ: (nazwa Spółki, udział procen towy w kapitale i prawach głosu)  
 

Wyszczególnienie 
 

Udział w kapitale i ogólnej liczbie głosów (w %) 

30.06.2014 31.12.2013 

IndygoTech Minerals Spółka Akcyjna Jednostka dominująca 

Jednostki zale żne bezpo średnio  

Electroceramics Spółka Akcyjna 64,22% 0,00% 

Baltic Ceramics Investments Spółka Akcyjna 47,37% 51,13% 

Jednostki zale żne pośrednio  

Industry Technologies Spółka Akcyjna** 71,60% 69,13% 

Baltic Ceramics Spółka Akcyjna* 100% 100,00% 

 
* Spółka zależna od Baltic Ceramics Investments S.A.  
** Spółka zależna od Electroceramisc S.A.  

 
IndygoTech Minerals S.A. sprawuje kontrolę nad spółką Baltic Ceramics Investments S.A. przez co rozumie się zdolność do kierowania 
polityka finansową i operacyjną w szczególności poprzez udział w zarządzaniu spółką (Prezes Zarządu IndygoTech Minerals S.A. jest 
równocześnie Prezesem Zarządu jednoosobowego Baltic Ceramics Investments S.A.) oraz udział w Radzie Nadzorczej.  
 
Zmiany w Grupie Kapitałowej: 
 
Zgodnie z umową z dnia 16 czerwca 2014 roku dotyczącą objęcia akcji subskrypcji prywatnej serii I, Emitent objął 1.057.783.813 akcji 
spółki Electroceramics S.A. w cenie emisyjnej 0,01 zł za akcję. Akcje zostały objęte gotówką (rozliczenie przez potrącenie) z 
należnościami z tytułu sprzedaży akcji spółki zależnej Industry Technologies S.A. w dniu 17 czerwca 2014 roku. Podwyższenie kapitału 
zostało zarejestrowane w KRS w dniu 23 lipca 2014 roku.  
 
VIII. GRAFICZNA PREZENTACJA GRUPY KAPITAŁOWEJ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                                        
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

47,4% 64,2%

100% 

100% 
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IX. JEDNOSTKI STOWARZYSZONE  
 

Wyszczególnienie 
 

Udział w kapitale i ogólnej liczbie głosów (w %) 

30.06.2014 31.12.2013 

LZMO Spółka Akcyjna 41,66% 41,66% 

Information Market S.A. 20,00% 20,00% 

 
LZMO SA nie została objęta konsolidacją z uwagi na brak sprawowania przez IndygoTech Minerals SA kontroli nad tą spółką, przez 
co rozumie się brak zdolności do kierowania polityką finansową i operacyjną LZMO, w szczególności poprzez brak wpływu na 
decyzje odnośnie np. podziału zysku netto, brak reprezentanta w zarządzie spółki oraz posiadanie wyłącznie dwóch spośród ogólnej 
liczby 5 członków  w radzie nadzorczej. 

 
 
 
X. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 
 

Niniejsze śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało zatwierdzone do publikacji przez Zarząd w dniu  
30.09.2014 roku. 
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ŚRÓDROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINA NSOWE GRUPY 
KAPITAŁOWEJ INDYGOTECH MINERALS S.A.   
 
Śródroczny skonsolidowany rachunek zysków i strat 
 

 01.01 -30.06.2014 31.12.2013 01.01 -30.06.2013 

Przychody ze sprzeda ży 576 741 161 

Przychody ze sprzedaży produktów i usług 323 741 161 

Przychody ze sprzedaży towarów i materiałów 253 0 0 

Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów 544 1 408 53 

Koszty wytworzenia sprzedanych produktów i usług 325 1 408 53 

Wartość sprzedanych towarów i materiałów 219 0 0 

Zysk (strata) brutto na sprzeda ży 32 -667 108 

Różnica z tytułu przekazania aktywów niegotówkowych 
właścicielom 0 0 0 

Pozostałe przychody operacyjne 1 704 757 63 

Koszty sprzedaży 0 0 0 

Koszty ogólnego zarządu  1 235 1 940 1 272 

Nakłady na prace badawcze i rozwojowe 0 0 0 

Pozostałe koszty operacyjne 14 1 124 74 

Zysk (strata) na działalno ści operacyjnej 487 -2 974 -1 175 

Przychody finansowe 97 7 080 98 

Koszty finansowe 805 1 936 881 

Udział w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych 
metodą praw własności -115 -210 -209 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -336 1 960 -2 167 

Podatek dochodowy -181 -2 555 1 905 

Zysk (strata) netto z działalno ści kontynuowanej -155  4 515 -4 072 

Zysk (strata) z działalno ści zaniechanej 0 0 0 

Zysk (strata) netto  -155 4 515 -4 072 

Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolującym 338 -583 -239 

Zysk (strata) netto podmiotu dominuj ącego  -493 5 098 -3 833 

Zysk (strata) netto na jedn ą akcję (w zł)    

Podstawowy za okres obrotowy -0,01 0,12 -0,09 

Rozwodniony za okres obrotowy -0,01 0,10 -0,07 

Zysk (strata) netto  na jedn ą akcję z działalno ści 
kontynuowanej (w zł)    

Podstawowy za okres obrotowy -0,01 0,12 -0,09 

Rozwodniony za okres obrotowy -0,01 0,10 -0,07 

Zysk (strata) netto na jedn ą akcję z działalno ści 
zaniechanej (w zł)  

0 0 0 

 
Liczba akcji podstawowo wynosi 44.310.803. W okresie do 31.12.2013 rozwodniona liczba akcji wynosiła 53.041.871. 
 
Warszawa, dnia 30.09.2014 r. 
Podpis osoby sporz ądzającej sprawozdanie: 
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Śródroczne skonsolidowane sprawozdanie z całkowitych  dochodów  
 

 01.01 -30.06.2014 01.01.-31.12.2013 01.01 -30.06.2013 

Zysk (strata) netto  -493 5 098 -3 873 

Różnice kursowe z przeliczenia jednostek działających za 
granicą 0 0 0 

Różnice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych 
metodą praw własności 

0 0 0 

Strata netto z zabezpieczenia udziału w aktywach netto w 
jednostkach działających za granicą 

0 0 0 

Przeszacowanie rzeczowego majątku trwałego 0 0 0 

Zmiana netto wartości godziwej aktywów finansowych 
dostępnych do sprzedaży 

0 0 0 

Zmiana netto wartości godziwej aktywów finansowych 
dostępnych do sprzedaży przeklasyfikowana do zysku lub 
straty bieżącego okresu 

0 0 0 

Efektywna część  zmian wartości godziwej instrumentów 
zabezpieczających przepływy środków pieniężnych 0 0 0 

Zmiana netto wartości godziwej instrumentów 
zabezpieczających przepływy pieniężne przeklasyfikowana do 
zysku lub straty bieżącego okresu 

0 0 0 

Zyski (straty) aktuarialne z programów określonych świadczeń 0 0 0 

Podatek dochodowy związany z elementami pozostałych 
całkowitych dochodów 0 0 0 

Suma dochodów całkowitych  -493 5 098 -3 873 

Suma dochodów całkowitych przypisana akcjonariuszom 
niekontrolującym 

0 0 0 

Suma dochodów całkowitych przypadaj ąca na podmiot 
dominuj ący -493 5 098 -3 873 

 
Warszawa, dnia 30.09.2014 r. 
 
 
Podpisy Członków Zarz ądu: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Podpis osoby sporz ądzającej sprawozdanie: 
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Śródroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji fi nansowej  
 
 

AKTYWA  30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013 

Aktywa trwałe 63 463 58 198 59 652 

Rzeczowe aktywa trwałe 16 875 13 504 13 360 

Wartości niematerialne  4 0 0 

Wartość firmy 16 999 16 999 16 999 

Nieruchomości inwestycyjne 15 670 14 680 14 331 

Inwestycje w jednostkach powiązanych wycenianych 
metodą praw własności 8 812 8 927 11 330 

Akcje i udziały w jednostkach podporządkowanych nie 
objętych konsolidacją 
 

0 0 0 

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży 0 0 0 

Pozostałe aktywa finansowe 0 12 1 429 

Aktywa z tytułu podatku odroczonego 2 175 2 026 754 

Pozostałe aktywa trwałe 2 928 2 050 1 449 

Aktywa obrotowe 19 784 6 530 5 360 

Zapasy 0 219 0 

Należności handlowe 1 206 341 280 

Należności z tytułu bieżącego podatku dochodowego 0 0 0 

Pozostałe należności  2 766 1 215 466 

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży 0 0 0 

Aktywa finansowe wycenione w wartości godziwej przez 
wynik finansowy 

709 1 528 2 167 

Pozostałe aktywa finansowe 1 902 3 050 2 207 

Rozliczenia międzyokresowe 334 132 232 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 12 867 45 8 

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaży 0 0 0 

AKTYWA RAZEM 83 247 64 728 65 012 

 
Warszawa, dnia 30.09.2014 r. 
 
 
Podpisy Członków Zarz ądu: 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Podpis osoby sporz ądzającej sprawozdanie: 
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PASYWA 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013 

Kapitał własny 52 241 47 897 47 592 

Kapitały własne akcjonariuszy jednostki dominuj ącej 24 385 29 842 36 501 

Kapitał zakładowy 2 216 2 216 2 216 

Kapitały zapasowy ze sprzedaży akcji powyżej ceny 
nominalnej 

17 858 17 858 17 930 

Akcje własne (wielkość ujemna) 0 0 -45 

Zyski zatrzymane/niepokryte straty 4 804 4 670 20 233 

Wynik finansowy bieżącego okresu -493 5 098 -3 833 

Kapitał akcjonariuszy niekontroluj ących 52 241 47 897 47 592 

Zobowi ązanie długoterminowe 16 180 8 822 11 490 

Kredyty i pożyczki 831 1 013 1 169 

Pozostałe zobowiązania finansowe 0 3 761 3 761 

Inne zobowiązania długoterminowe 0 0 0 

Rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego 3 584 3 620 6 560 

Rozliczenia międzyokresowe przychodów 11 765 428 0 

Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 0 0 0 

Pozostałe rezerwy 0 0 0 

Zobowi ązania krótkoterminowe 14 826 8 009 5 930 

Kredyty i pożyczki 494 632 2 694 

Pozostałe zobowiązania finansowe 3 492 1 406 

Zobowiązania handlowe 2 942 1 543 927 

Zobowiązania z tytułu bieżącego podatku dochodowego 0 0 0 

Pozostałe zobowiązania 7 456 5 757 1 846 

Rozliczenia międzyokresowe przychodów 30 0 0 

Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 0 7 0 

Pozostałe rezerwy 412 69 57 

Zobowiązania bezpośrednio związane z aktywami 
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedaży 0 0 0 

PASYWA RAZEM 83 247 64 728 65 012 

 
Warszawa, dnia 30.09.2014 r. 

 

Podpisy Członków Zarz ądu: 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
Podpis osoby sporz ądzającej sprawozdanie: 
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Śródroczne sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym k apitale własnym 
 

 Kapitał 
zakładowy 

Kapitały 
zapasowy ze 

sprzeda ży akcji 
powy żej ceny 

nominalnej 

Akcje własne 

 

Zyski 
zatrzymane/ 

starty 
niepokryte 

Wynik 
finansowy 
bieżącego 

okresu 

Kapitał 
własny 

akcjonariuszy 
jednostki 

dominuj ącej 

Kapitał 
akcjonariuszy 

niekontroluj ącyc
h 

Razem kapitał 
własny 

Sześć miesi ęcy zako ńczonych 30.06.2014 r. 

Kapitał własny na dzie ń 1 stycznia 2 216  17 858 0 4 670 5 098 29 842 18 055 47 897 

Zmiany zasad rachunkowości 0 0 0 0 0 0 0 0 

Korekty z tyt. błędów podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 

Kapitał własny po korektach 2 216  17 858 0 4 670 5 098 29 842 18 055 47 897 

Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 

Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 

Transakcje na akcjach własnych 0 0 0 0 0 0 0 0 

Podział zysku netto 0 0 0 5 098 -5 098 0 0 0 

Transakcje na akcjach jednostek zależnych 0 0 0 -4 964 0 -4 964 9 463 4 499 

Suma dochodów całkowitych 0 0 0 0 -493 -493 338 -155 

Kapitał własny na dzie ń 30 czerwca 2 216 17 858 0 4 804 -493 24 385 27 856 52 241 

Sześć miesi ęcy zako ńczonych 30.06.2013 r. 

Kapitał własny na dzie ń 1 stycznia 2 216  17 930 -114 24 172 -3 822 40 382 11 704 52 086 

Zmiany zasad rachunkowości 0 0 0 0 0 0 0 0 

Korekty z tyt. błędów podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 

Kapitał własny po korektach 2 216  17 930 -114 24 172 -3 822 40 382 11 704 52 086 

Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 

Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 

Transakcje na akcjach własnych 0 0 69 -69 0 0 0 0 
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Podział zysku netto 0 0 0 -3 822 3 822 0 0 0 

Transakcje na akcjach jednostek zależnych 0 0 0 -48 0 -48 -374 -422 

Suma dochodów całkowitych 0 0 0 0 -3 833 -3 833 -239 -4 072 

Kapitał własny na dzie ń 30 czerwca 2 216  17 930 -45 20 233 -3 833 36 501 11 091 47 592 

 
Warszawa, dnia 30.09.2014 r  
 
 

 

Podpisy Członków Zarz ądu: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Podpis osoby sporz ądzającej sprawozdanie:  
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Śródroczne skonsolidowane sprawozdanie z przepływów pieni ężnych  
 

  01.01 -30.06.2014 01.01 -30.06.2013 

DZIAŁALNO ŚĆ OPERACYJNA 

 Zysk (strata) przed opodatkowaniem -336 -2 167 

 Korekty razem 2 662 4 436 

Udział w zyskach netto jednostek podporządkowanych wycenianych metodą 
praw własności 338 -239 

 Amortyzacja  9 41 

 Zyski (straty) z tytułu różnic kursowych 0 0 

 Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 208 89 

 Zysk (strata) z działalności inwestycyjnej -802 -3 292 

 Zmiana stanu rezerw 336 -85 

 Zmiana stanu zapasów 219 0 

 Zmiana stanu należności -3 154 557 

 Zmiana stanu zobowiązań, z wyjątkiem pożyczek i kredytów 5 718 4 464 

 Zmiana stanu pozostałych aktywów -278 -868 

 Inne korekty z działalności operacyjnej 68 3 769 

Gotówka z działalno ści operacyjnej 2 326 2 269 

Podatek dochodowy (zapłacony) / zwrócony 0 0 

A. Przepływy pieni ężne netto z działalno ści operacyjnej 2 326 2 269 

DZIAŁALNO ŚĆ INWESTYCYJNA 

 Wpływy 10 968 871 

 Zbycie wartości niematerialnych oraz rzeczowych aktywów trwałych 0 606 

 Zbycie inwestycji w nieruchomości 367 0 

 Zbycie aktywów finansowych 10 588 265 

 Inne wpływy inwestycyjne 13 0 

 Wydatki 20 566 0 

 Nabycie wartości niematerialnych oraz rzeczowych aktywów trwałych 3 107 1 580 

 Nabycie inwestycji w nieruchomości 565 12 

 Wydatki na aktywa finansowe 16 894 108 

 Inne wydatki inwestycyjne 0 1 460 

B. Przepływy pieni ężne netto z działalno ści inwestycyjnej  -9 598 -709 

DZIAŁALNO ŚĆ FINANSOWA 

Wpływy 24 465 1 706 

 Wpływ netto z wydania udziałów (emisji akcji) i innych instrumentów   
kapitałowych oraz dopłat do kapitału 10 337 201 
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 Kredyty i pożyczki 2 802 1 505 

 Emisja dłużnych papierów wartościowych 0 0 

 Inne wpływy finansowe 11 326 0 

 Wydatki 4 372 3 318 

 Nabycie udziałów (akcji) własnych 0 500 

 Dywidendy i inne wpłaty na rzecz właścicieli 0 0 

 Inne, niż wpłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu podziału zysku 0 0 

 Spłaty kredytów i pożyczek 761 692 

 Wykup dłużnych papierów wartościowych 0 0 

 Z tytułu innych zobowiązań finansowych 1 230 0 

 Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego 0 2 

 Odsetki 209 87 

 Inne wydatki finansowe 2 172 2 037 

C. Przepływy pieni ężne netto z działalno ści finansowej 20 093 -1 612 

D. Przepływy pieni ężne netto razem (A+B+C) 12 821 -52 

E. Bilansowa zmiana stanu środków pieni ężnych, w tym: 12 822 -52 

– zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych 0 0 

F. Środki pieni ężne na pocz ątek okresu 46 60 

G. Środki pieni ężne na koniec okresu (F+D) 12 867 8 

 
 
Warszawa, dnia 30.09.2014 r 
 
Podpisy Członków Zarz ądu: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Podpis osoby sporz ądzającej sprawozdanie:
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INFORMACJE OBJA ŚNIAJĄCE DO ŚRÓDROCZNEGO SKRÓCONEO 
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 
 
I. ZGODNOŚĆ Z MIĘDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZO ŚCI FINANSOWEJ 

Niniejsze śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z Międzynarodowym 
Standardem Rachunkowości nr 34 „Śródroczna sprawozdawczość finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Międzynarodowymi 
Standardami Sprawozdawczości Finansowej (MSSF), mającymi zastosowanie do śródrocznej sprawozdawczości finansowej, 
zaakceptowanymi przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Międzynarodowych 
Standardów Rachunkowości, w kształcie zatwierdzonym przez Unię Europejską i obowiązującym na dzień 30 czerwca 2014 roku. 

Porównywalne dane finansowe za okres 6 miesięcy kończący się 30 czerwca 2014 zostały przygotowane  w oparciu o te same 
podstawy sporządzenia sprawozdania finansowego.  

Sporządzając śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostka stosuje takie same zasady rachunkowości jak przy 
sporządzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z wyjątkiem zmian do standardów i nowych standardów i 
interpretacji zatwierdzonych przez Unię Europejską, które obowiązują dla okresów sprawozdawczych rozpoczynających się w dniu 
lub po 1 stycznia 2014 roku: 

a) MSSF 10 „Skonsolidowane sprawozdania finansowe” 

b) MSSF 11 „ Wspólne ustalenia umowne” 

c) MSSF 12 „ Ujawnianie informacji na temat udziałów w innych jednostkach” 

d) Zmieniony MSR 27 „ Jednostkowe Sprawozdania Finansowe” 

e) Zmieniony MSR 28 „ Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspólnych przedsięwzięciach” 

f) Zmiana do MSSF 10 „Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 „ Ujawnianie informacji na temat udziałów w 
innych jednostkach” i MSR 27 „ Jednostkowe Sprawozdania Finansowe” – Spółki inwestycyjne 

g) Zmiana do MSR 32 „Instrumenty finansowe: prezentacja” – Kompensowanie aktywów finansowych i zobowiązań finansowych 

h) Zmiana do MSR 36 „Utrata wartości aktywów” - Ujawnienie wartości odzyskiwalnej w odniesieniu do aktywów niefinansowych 

i) Zmiana do MSR 39 „Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” – Nowacja instrumentów pochodnych i kontynuacja 
rachunkowości zabezpieczeń 

j) KIMSF 21: Opłaty 

W 2014 roku Grupa zastosowała wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Radę Międzynarodowych 
Standardów Rachunkowości i Komitet ds. Interpretacji Międzynarodowych Standardów Rachunkowości i zatwierdzone do stosowania 
w UE, mające zastosowanie do prowadzonej przez nią działalności i obowiązujące w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2014 
r.  

Przyjęcie powyższych zmian standardów nie spowodowało zmian w polityce rachunkowości Grupy ani w prezentacji danych w 
sprawozdaniu finansowym, bowiem niniejsze sprawozdanie jest pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 
sporządzonym zgodnie z MSSF. 

Standardy i interpretacje przyjęte przez RMSR, które nie zostały jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania: 

a) MSSF 9 „ Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z późniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia 2011 
r.)  

Nowy standard zastępuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji oraz 
wyceny aktywów finansowych. Standard eliminuje istniejące w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalności, 
dostępne do sprzedaży oraz pożyczki i należności. W momencie początkowego ujęcia aktywa finansowe będą klasyfikowane do 
jednej z dwóch kategorii:  

- aktywa finansowe wyceniane według zamortyzowanego kosztu; lub 

- aktywa finansowe wyceniane w wartości godziwej. 

Składnik aktywów finansowych jest wyceniany według zamortyzowanego kosztu jeżeli spełnione są następujące dwa warunki: 
aktywa utrzymywane są w ramach modelu biznesowego, którego celem jest utrzymywanie aktywów w celu uzyskiwania 
przepływów wynikających z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodują powstanie w określonych momentach przepływów 
pieniężnych stanowiących wyłącznie spłatę kapitału oraz odsetek od niespłaconej części kapitału. 
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Zyski i straty z wyceny aktywów finansowych wycenianych w wartości godziwej ujmowane są w wyniku finansowym bieżącego 
okresu, z wyjątkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitałowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje możliwość 
decyzji o wycenie takich instrumentów finansowych, w momencie ich początkowego ujęcia, w wartości godziwej przez inne 
całkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego można dokonać dla każdego instrumentu osobno. 
Wartości ujęte w innych całkowitych dochodach nie mogą w późniejszych okresach zostać przekwalifikowane do rachunku 
zysków i strat. 

b) Zmiany do MSR 19 „Świadczenia pracownicze” – Składki pracownicze - obowiązujące w odniesieniu do okresów 
sprawozdawczych rozpoczynających się w dniu lub po 1 lipca 2014 r. 

 
Projekt zawiera propozycję, by składki wpłacone przez pracowników lub strony trzecie, powiązane wyłącznie z pracą 
świadczoną przez pracowników w tym samym okresie, w którym zostały wpłacone, traktować jako zmniejszenie kosztów 
zatrudnienia i rozliczać przez ten sam okres. 
Pozostałe składki pracownicze byłyby przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam sposób, w jaki rozlicza się świadczenia 
brutto objęte programem. 

c) „Poprawki do MSSF (2010-2012) – zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF - obowiązujące 
w odniesieniu do okresów sprawozdawczych rozpoczynających się w dniu lub po 1 lipca 2014 r. – opóźniony 

d) „Poprawki do MSSF (2011-2013) – zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF - obowiązujące 
w odniesieniu do okresów sprawozdawczych rozpoczynających się w dniu lub po 1 lipca 2014 r. - opóźniony 

e) MSSF 14: Działalność objęta regulacją cen; salda pozycji odroczonych – obowiązujący w odniesieniu do okresów 
sprawozdawczych rozpoczynających się w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku 

 Standard ten został opublikowany w ramach większego projektu Działalność o regulowanych cenach, poświęconego 
porównywalności sprawozdań finansowych jednostek działających w obszarach, w których ceny podlegają regulacji przez 
określone organy regulacyjne bądź nadzorcze (w zależności od jurysdykcji do takich obszarów należą często dystrybucja 
energii elektrycznej i ciepła, sprzedaż energii i gazu, usługi telekomunikacyjne itp.). 

 MSSF 14 nie odnosi się w szerszym zakresie do zasad rachunkowości dla działalności o regulowanych cenach, a jedynie 
określa zasady wykazywania pozycji stanowiących przychody bądź koszty kwalifikujące do ujęcia ich w wyniku obowiązujących 
przepisów w zakresie regulacji cen, a które w świetle innych MSSF nie spełniają warunków ujęcia jako składniki aktywów lub 
zobowiązania. 

 Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi działalność objętą regulacjami cen i w sprawozdaniach 
finansowych sporządzanych zgodnie z wcześniej stosowanymi zasadami rachunkowości ujmowała kwoty kwalifikujące się do 
uznania za „salda pozycji odroczonych”. 

 Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegać prezentacji w odrębnej pozycji sprawozdania z 
pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegają podziałowi na obrotowe i 
trwałe i nie są określane mianem aktywów czy zobowiązań. Dlatego „pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywów są 
określane jako „salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, które są wykazywane w ramach pasywów – jako „salda 
kredytowe pozycji odroczonych”. 

W sprawozdaniu z zysków lub strat i innych całkowitych dochodów jednostki powinny wykazywać zmiany netto w „pozycjach 
odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostałych dochodów całkowitych oraz w sekcji zysków lub strat (lub w jednostkowym 
sprawozdaniu z zysków lub strat). 

f) MSSF 15 Przychody z umów z kontrahentami - – obowiązujący w odniesieniu do okresów sprawozdawczych rozpoczynających 
się w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku 

MSSF 15 określa, w jaki sposób i kiedy należy rozpoznawać przychody, jak również wymaga od podmiotów stosujących MSSF 
istotnych ujawnień. Standard wprowadza jednolity modelu pięciu kroków, oparty na zasadach, który ma być stosowany dla 
wszystkich umów z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.  

g) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwałe i MSR 41 Rolnictwo – Rośliny produkcyjne – obowiązująca w odniesieniu do 
okresów sprawozdawczych rozpoczynających się w dniu lub po 1 stycznia 2016 

Zmiana wnosi, aby rośliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane były w oparciu o zapisy 
MSR 16 Rzeczowe aktywa trwałe, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) bądź modelu opartego na 
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wartości przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane w działalności rolniczej wycenia się 
w wartości godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty związane ze sprzedażą. 

h) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwałe i MSR 38 Wartości niematerialne: Wyjaśnienia dotyczące akceptowalnych 
metod amortyzacji (rzeczowych aktywów trwałych i wartości niematerialnych) – obowiązująca w odniesieniu do okresów 
sprawozdawczych rozpoczynających się w dniu lub po 1 stycznia 2016 

W odniesieniu do amortyzacji środków trwałych przypomniano, że metoda amortyzacja powinna odzwierciedlać tryb 
konsumowania przez jednostkę gospodarczą korzyści ekonomicznych ze składnika aktywów. W zmianie do MSR 16 dodano 
jednak, iż metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przychodów generowanych 
przez jednostkę z tytułu działalności, w której wykorzystywane są określone składniki aktywów trwałych) nie jest właściwa. 
RMSR wskazała, że wpływ na wysokość przychodów ma szereg innych czynników, w tym takich jak np. inflacja, która nie ma 
absolutnie nic wspólnego ze sposobem konsumowania korzyści ekonomicznych ze składników rzeczowych aktywów trwałych. 

W odniesieniu do składników aktywów niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, że w pewnych 
okolicznościach można uznać, iż zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach będzie właściwe. Sytuacja taka 
wystąpi, jeżeli jednostka wykaże, że istnieje ścisły związek między przychodami a konsumpcją korzyści ekonomicznych ze 
składnika aktywów niematerialnych oraz dany składnik aktywów niematerialnych jest wyrażony jako prawo do uzyskania 
określonej kwoty przychodów (kiedy jednostka osiągnie określoną kwotę przychodów dany składnik aktywów niematerialnych 
wygaśnie) – przykład może stanowić prawo do wydobywania złota ze złoża, aż osiągnięty zostanie określony przychód. 

i) Poprawka do MSSF 11 Wspólne ustalenia umowne: Ujmowanie udziałów we wspólnych działaniach – obowiązująca w 
odniesieniu do okresów sprawozdawczych rozpoczynających się w dniu lub po 1 stycznia 2016 

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejęcia) udziałów we wspólnym działaniu, które stanowi 
przedsięwzięcie zgodnie z definicją MSSF 3.  

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, że w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikającym ze swojego udziału we 
wspólnym działaniu, zastosować zasady wynikające z MSSF 3 Połączenia przedsięwzięć (jak również inne MSSF niestojące w 
sprzeczności z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawnić informacje, które są wymagane w odniesieniu do połączeń. W części B 
standardu przedstawiono bardziej szczegółowe wskazówki dotyczące sposobu ujęcia m.in. wartości firmy, testów na utratę 
wartości. 

Według szacunków Grupy, wymienione wyżej standardy, interpretacje i zmiany do standardów nie miałyby istotnego wpływu na 
sprawozdanie finansowe, jeżeli zostałyby zastosowane przez Grupę na koniec okresu sprawozdawczego. 

 
II. PODSTAWA SPORZĄDZENIA SKRÓCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO  

Dane w niniejszym skróconym śródrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostały podane w złotych polskich (zł), 
które są walutą funkcjonalną i walutą prezentacji Spółki, po zaokrągleniu do pełnych tysięcy. Sprawozdanie finansowe zostało 
sporządzone w oparciu o zasadę kosztu historycznego, za wyjątkiem kapitałów własnych które zostały przeszacowane zgodnie z 
MSR 29 oraz za wyjątkiem aktywów i zobowiązań wycenianych według wartości godziwej: instrumentów pochodnych, instrumentów 
finansowych dostępnych do sprzedaży, instrumentów finansowych wycenianych w wartości godziwej z odniesieniem wpływu na 
wynik finansowy. 

Śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnień wymaganych w 
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Spółka po raz pierwszy sporządza skonsolidowane sprawozdanie finansowe i 
w związku z tym roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy powstanie po raz pierwszy za 2014 r. i obejmie również 
noty, dla porównania, za okres 12 miesięcy zakończony 31 grudnia 2013 roku sporządzonym według MSSF zatwierdzonych przez 
UE. 

Niniejsze skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegało badaniu przez niezależnego biegłego 
rewidenta. Pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, które będzie podlegało badaniu przez niezależnego biegłego 
rewidenta to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 rok. 

Niniejsze skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegało przeglądowi. Raport z przeglądu publikowany jest 
wraz z niniejszym sprawozdaniem. 

 
III. ZASADY KONSOLIDACJI 
 
a) Jednostki zale żne 

Jednostki zależne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do których Grupa sprawuje kontrolę. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa 
kontroluje daną jednostkę, uwzględnia się czy z tytułu zaangażowania w tę jednostkę podlega ekspozycji na zmienne wyniki 
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finansowe, lub czy ma prawa do zmiennych wyników finansowych oraz czy ma możliwość wywierania wpływu na wysokość tych 
wyników finansowych poprzez sprawowanie władzy nad tą jednostką. 

Jednostki zależne podlegają pełnej konsolidacji od dnia przejęcia nad nimi kontroli przez Grupę. Przestaje się je konsolidować z 
dniem ustania kontroli. Przejęcie jednostek zależnych przez Grupę rozlicza się metodą przejęcia. Przekazaną zapłatę  w ramach 
połączenia jednostek wycenia się w wartości godziwej obliczanej jako ustaloną na dzień przejęcia sumę wartości godziwych aktywów 
przeniesionych przez jednostkę przejmującą, zobowiązań zaciągniętych przez jednostkę przejmującą wobec poprzednich właścicieli 
jednostki przejmowanej oraz udziałów kapitałowych wyemitowanych przez jednostkę przejmującą.  

Koszty powiązane z przejęciem są to koszty, które jednostka przejmująca ponosi, aby doprowadzić do połączenia jednostek, np. 
koszty te obejmują wynagrodzenie za znalezienie, opłaty z tytułu usług doradczych, prawnych, rachunkowości, wyceny oraz opłaty za 
inne usługi profesjonalne lub doradcze, koszty ogólnej administracji, w tym koszty utrzymania wewnętrznego departamentu ds. 
przejęć oraz koszty rejestracji i emisji dłużnych i kapitałowych papierów wartościowych. Jednostka przejmująca rozlicza związane z 
przejęciem koszty jako koszt okresu, w którym koszty te są ponoszone w zamian za otrzymane usługi.  

Nadwyżkę kosztu przejęcia nad wartością godziwą udziału Grupy w możliwych do zidentyfikowania przejętych aktywach netto ujmuje 
się jako wartość firmy. Jeżeli koszt przejęcia jest niższy od wartości godziwej aktywów netto przejętej jednostki zależnej, różnicę 
ujmuje się bezpośrednio w rachunku zysków i strat. 

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiędzy spółkami Grupy są eliminowane. Niezrealizowane 
straty również podlegają eliminacji, chyba, że transakcja dostarcza dowodów na utratę wartości przez przekazany składnik aktywów. 
Zasady rachunkowości stosowane przez jednostki zależne zostały zmienione, tam gdzie było to konieczne, dla zapewnienia 
zgodności z zasadami rachunkowości stosowanymi przez Grupę. 

 
b) Udziały/akcje niekontroluj ące oraz transakcje z udziałowcami / akcjonariuszami  niekontroluj ącymi 

Udziały niekontrolujące obejmują nie należące do Grupy udziały w spółkach objętych konsolidacją. Udziały niekontrolujące ustala się 
jako wartość aktywów netto jednostki powiązanej, przypadających na dzień nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitałowej. 
Zidentyfikowane udziały niekontrolujące w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zależnych ujmuje się oddzielnie od udziału 
własnościowego jednostki dominującej w tych aktywach netto. Udziały niekontrolujące w aktywach netto obejmują:  

(i) wartość udziałów niekontrolujących z dnia pierwotnego połączenia, obliczoną zgodnie z MSSF 3, oraz  

(ii) zmiany w kapitale własnym przypadające na udział niekontrolujący począwszy od dnia połączenia. 

Zyski i straty oraz każdy składnik innych całkowitych dochodów przypisuje się do właścicieli jednostki dominującej oraz udziałów 
niekontrolujących. Łączne całkowite dochody przypisuje się do właścicieli jednostki dominującej oraz udziałów niekontrolujących 
nawet wtedy, gdy w rezultacie udziały niekontrolujące przybierają wartość ujemną. 

 
c) Jednostki stowarzyszone 

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na które Grupa wywiera znaczący wpływ, lecz których nie kontroluje. Znaczący wpływ jest to 
władza pozwalająca na uczestniczenie w podejmowaniu decyzji na temat polityki finansowej i operacyjnej jednostki, w której 
dokonano inwestycji, niepolegającej jednak na sprawowaniu kontroli lub współkontroli nad polityką tej jednostki, co zwykle towarzyszy 
posiadaniu od 20 do 50% ogólnej liczby głosów w organach stanowiących. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych są rozliczana 
metodą praw własności, a ujęcie początkowe następuje według kosztu. 

Udział Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje się w rachunku zysków i strat, zaś jej udział w 
zmianach stanu innych kapitałów od dnia nabycia – w pozostałych kapitałach. O łączne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje się 
wartość bilansową inwestycji. 

 

d) Spółki obj ęte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy kończące się 30 czerwca 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku obejmują 
następujące jednostki wchodzące w skład Grupy: 

 

Wyszczególnienie 
Udział w ogólnej liczbie głosów (w %) 

30.06.2014 31.12.2013 

IndygoTech Minerals Spółka Akcyjna Jednostka dominująca 

Industry Technologies Spółka Akcyjna 71,6%** 69,13%** 

Baltic Ceramics Investments Spółka Akcyjna 47,37% 51,13% 

Baltic Ceramics Spółka Akcyjna 100,00%* 100,00%* 

Electroceramics Spółka Akcyjna 64,22% 0,00% 

 
* Spółka zależna od Baltic Ceramics Investments S.A.  
** Spółka zależna od Electroceramisc S.A.  
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IndygoTech Minerals S.A. sprawuje kontrolę nad spółką Baltic Ceramics Investments S.A. przez co rozumie się zdolność do kierowania 
polityka finansową I operacyjną w szczególności poprzez udział w zarządzaniu spółką (Prezes Zarządu IndygoTech Minerals S.A. jest 
równocześnie Prezesem Zarządu jednoosobowego Baltic Ceramics Investments S.A.) oraz udział w Radzie Nadzorczej.  
   
e) Spółki nie obj ęte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 

Nie występują spółki zależne, które nie zostały objęte niniejszym sprawozdaniem.  

 
 

IV. Opis przyj ętych zasad (polityki) rachunkowo ści, w tym metod wyceny aktywów i pasywów oraz 
przychodów i kosztów 

 
Skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone w oparciu o zasadę kosztu historycznego, za wyjątkiem: 
instrumentów finansowych, aktywów finansowych dostępnych do sprzedaży oraz inwestycji w nieruchomości, które zostały 
wycenione według wartości godziwej i których zmiana ujmowana jest w rachunku zysków i strat. 

 
Prezentacja sprawozda ń z uwzgl ędnieniem segmentów działalno ści 

 
Warto ści niematerialne 
 

Wartości niematerialne są rozpoznawane, jeżeli jest prawdopodobne, że w przyszłości spowodują one wpływ do Grupy korzyści 
ekonomicznych, które mogą być bezpośrednio powiązane z tymi aktywami. Początkowe ujęcie wartości niematerialnych 
i prawnych następuje według cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujęciu początkowym wartości niematerialne i prawne są 
wyceniane według cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. 

Wartości niematerialne są amortyzowane liniowo w okresie odpowiadającym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej 
użyteczności. Wartości niematerialne i prawne o niskiej jednostkowej wartości początkowej to znaczy poniżej 3,5 tys. zł 
podlegają jednorazowej amortyzacji w miesiącu oddania ich do użytkowania. 

 

    Prace rozwojowe 

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej ujmowane są w 
zysku lub stracie bieżącego okresu w momencie ich poniesienia. 

Nakłady poniesione na prace rozwojowe, których efekty działań znajdują zastosowanie w opracowaniu lub wytworzeniu nowego 
lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegają aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub 
procesu) jest technicznie możliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa posiada techniczne, finansowe oraz inne 
niezbędne środki do ukończenia prac rozwojowych. Koszty podlegające aktywowaniu zawierają: koszty materiałów, 
wynagrodzenia pracowników bezpośrednio zaangażowanych w prace rozwojowe, uzasadnioną część kosztów pośrednio 
związanych z wytworzeniem składnika wartości niematerialnych oraz aktywowane koszty finansowania zewnętrznego. 
Pozostałe koszty prac rozwojowych ujmowane są w zysku lub stracie bieżącego okresu w momencie ich poniesienia. 

Koszty prac rozwojowych ujmowane są jako wartości niematerialne w oparciu o ich cenę nabycia lub koszt wytworzenia 
pomniejszoną o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytułu utraty wartości. 

Na moment ponoszenia nakładów ujmowane są na pozostałych aktywach trwałych jako rozliczenia międzyokresowe 
długoterminowe.  

 
Rzeczowe aktywa trwałe 

Rzeczowe aktywa trwałe są wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z 
tytułu trwałej utraty wartości. Koszty poniesione po wprowadzeniu środka trwałego do użytkowania, jak koszty napraw, 
przeglądów, opłaty eksploatacyjne, wpływają na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w którym zostały poniesione. 
Jeżeli możliwe jednakże jest wykazanie, że koszty te spowodowały zwiększenie oczekiwanych przyszłych korzyści 
ekonomicznych z tytułu posiadania danego środka trwałego ponad korzyści przyjmowane pierwotnie w takim przypadku 
zwiększają one wartość początkową środka trwałego. 

Środki trwałe są amortyzowane liniowo w okresie odpowiadającym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej użyteczności. 
Środki trwałe o niskiej jednostkowej wartości początkowej to znaczy pomiędzy 1,0 tys. i 3,5 tys. zł  podlegają jednorazowej 
amortyzacji w miesiącu oddania ich do użytkowania. 

Dla celów podatkowych Grupa stosuje stawki podatkowe zgodnie z ustawą z dnia 11 lutego 1992 roku o podatku dochodowym 
od osób prawnych (tekst jednolity Dz.U. z 2014 r., poz. 851) odpowiednio dostosowując je do swoich potrzeb. 

Środki trwałe w budowie są wyceniane w wysokości ogółu kosztów pozostających w bezpośrednim związku z ich nabyciem lub 
wytworzeniem, w tym kosztów finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. W ramach środków 
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trwałych w budowie wykazywane są również materiały inwestycyjne. Środki trwałe w budowie nie są amortyzowane do 
momentu zakończenia ich budowy i oddania do użytkowania. 

 

Nieruchomo ści inwestycyjne 

Nieruchomości inwestycyjne są utrzymywane w celu uzyskiwania przychodów z tytułu najmu, z tytułu wzrostu ich wartości lub z 
obu przyczyn. Nieruchomości inwestycyjne nie są przeznaczone do sprzedaży w ramach normalnej działalności jednostki ani w 
celu wykorzystywania w procesie produkcyjnym, dostawach dóbr i usług ani w celach administracyjnych. 

Nieruchomości inwestycyjne, w momencie początkowego ujęcia, wyceniane są w cenie nabycia, a przy kolejnej wycenie w 
wartości godziwej. Wszelkie zyski i straty powstałe ze zmiany wartości godziwej ujmowane są w zysku lub stracie bieżącego 
okresu. 

Cena nabycia obejmuje cenę zakupu składnika majątku oraz koszty bezpośrednio związane z zakupem nieruchomości 
inwestycyjnej. Koszt wytworzenia nieruchomości inwestycyjnej obejmuje koszty materiałów oraz koszty wynagrodzeń 
pracowników bezpośrednio zaangażowanych w jego wytworzenie oraz inne koszty bezpośrednio związane z przystosowaniem 
nieruchomości inwestycyjnej do działalności zamierzonego przeznaczenia, a także koszty finansowania zewnętrznego. 

Jeżeli zmienia się sposób wykorzystania nieruchomości i z nieruchomości inwestycyjnej staje się nieruchomością zajmowaną 
przez właściciela, jest przenoszona do rzeczowych aktywów trwałych, a jej wartość godziwa na dzień przeniesienia staje się 
kosztem założonym dla celów przyszłego ujmowania. 

 

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 
W momencie początkowego ujęcia inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest ujmowana według kosztu, a wartość bilansowa 
jest powiększana lub pomniejszana o udział w zyskach lub stratach jednostki, w której dokonano inwestycji, odnotowanych 
przez nią po dacie nabycia. Udział w zysku lub stracie jednostki stowarzyszonej, w której dokonano inwestycji, ujmuje się w 
zysku lub stracie inwestora. Otrzymane wypłaty z zysku wypracowanego przez jednostkę, w której dokonano inwestycji, 
obniżają wartość bilansową inwestycji. Korekta wartości bilansowej ma miejsce także w momencie zmiany proporcji udziału w 
jednostce, w której dokonano inwestycji, wynikające ze zmian w innych całkowitych dochodach tej jednostki. Zmiany te mogą 
także wynikać z przeszacowania rzeczowych aktywów trwałych i z tytułu różnic kursowych. Zmiany te ujmuje się w innych 
całkowitych dochodach inwestora. 

 

Aktywa finansowe dost ępne do sprzeda ży 

Utratę wartości aktywów finansowych dostępnych do sprzedaży ujmuje się poprzez przeniesienie do zysku lub straty bieżącego 
okresu skumulowanej straty ujętej w kapitale z aktualizacji wyceny do wartości godziwej. Wartość skumulowanej straty, o której 
mowa, oblicza się jako różnicę pomiędzy ceną nabycia, pomniejszoną o otrzymane spłaty rat kapitałowych oraz zmiany wartości 
bilansowej wynikające z zastosowania metody efektywnej stopy procentowej, a wartością godziwą. Dodatkowo różnica ta jest 
pomniejszona o straty z tytułu utraty wartości ujęte uprzednio w zysku lub stracie bieżącego okresu. Zmiany odpisu z tytułu 
utraty wartości związane z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej są ujmowane jako przychody z tytułu odsetek. 

Jeżeli w kolejnych okresach wartość godziwa odpisanych dłużnych papierów wartościowych zakwalifikowanych jako dostępne 
do sprzedaży wzrośnie, a jej wzrost może być obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujęciu utraty wartości, to uprzednio ujętą 
stratę z tytułu utraty wartości odwraca się, odnosząc skutki tego odwrócenia do zysku lub straty bieżącego okresu. W przypadku 
instrumentów kapitałowych dostępnych do sprzedaży odwrócenie odpisu z tytułu utraty wartości ujmuje się w innych całkowitych 
dochodach. 

 

Aktywa finansowe wyceniane w warto ści godziwej przez wynik finansowy 

Aktywa finansowe są klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartości godziwej przez wynik finansowy, jeśli są 
przeznaczone do obrotu lub zostały wyznaczone jako wyceniane w wartości godziwej przez wynik finansowy przy początkowym 
ujęciu. Aktywa finansowe są zaliczane do wycenianych w wartości godziwej przez wynik finansowy, jeśli Grupa aktywnie 
zarządza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odnośnie kupna i sprzedaży na podstawie ich wartości godziwej. Koszty 
transakcyjne związane z inwestycją są ujmowane w zysku lub stracie bieżącego okresu w momencie poniesienia. Aktywa 
finansowe wyceniane w wartości godziwej przez wynik finansowy wycenia się według wartości godziwej, które zmiany ujmuje 
się w zysku lub stracie bieżącego okresu. Wszelkie zyski i straty dotyczące tych inwestycji ujmowane są w zysku lub stracie 
bieżącego okresu. 

Aktywa finansowe wyceniane w wartości godziwej przez wynik finansowy obejmują kapitałowe papiery wartościowe, które w 
innym przypadku byłyby klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaży. 

 
 



GRUPA KAPITAŁOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.  
SKONSOLIDOWANY RAPORT PÓŁROCZNY ZA OKRES 01.01. – 30.06.2014 R.  
(wszystkie kwoty podane są w tys. złotych o ile nie podano inaczej)  
 
 
 
 
 
 
 

Załączone informacje stanowią integralna część niniejszego sprawozdania finansowego 23

Należności krótko- i długoterminowe 

Należności są wykazywane w kwocie wymaganej zapłaty pomniejszonej o odpisy aktualizujące. 

Wartość należności aktualizuje się uwzględniając stopień prawdopodobieństwa ich zapłaty poprzez dokonanie odpisu 
aktualizującego. Odpisy aktualizujące wartość należności zalicza się odpowiednio do pozostałych kosztów operacyjnych lub do 
kosztów finansowych - zależnie od rodzaju należności, której dotyczy odpis aktualizacji. 

Należności umorzone, przedawnione lub nieściągalne zmniejszają dokonane uprzednio odpisy aktualizujące ich wartość. 

Należności umorzone, przedawnione lub nieściągalne, od których nie dokonano odpisów aktualizujących ich wartość lub 
dokonano odpisów w niepełnej wysokości, zalicza się odpowiednio do pozostałych kosztów operacyjnych lub kosztów 
finansowych. 

 

Transakcje w walucie obcej 

Transakcje wyrażone w walutach innych niż polski złoty są przeliczane na złote polskie przy zastosowaniu kursu NBP 
obowiązującego w dniu poprzedzającego dzień zawarcia transakcji. 

Na dzień bilansowy aktywa i pasywa wyrażone w walutach innych niż polski złotysą przeliczane na złote polskie przy 
zastosowaniu kursu średniego NBP. Powstałe z przeliczenia różnice kursowe ujmowane są w odpowiednio w pozycji 
przychodów  
lub kosztów finansowych. 

 

Środki pieni ężne i ekwiwalenty środków pieni ężnych 

Środki pieniężne w banku i w kasie oraz lokaty krótkoterminowe przechowywane do terminu zapadalności wyceniane są według 
wartości nominalnej. 

 

Rozliczenia mi ędzyokresowe 

Grupa dokonuje czynnych rozliczeń międzyokresowych kosztów, jeżeli dotyczą one przyszłych okresów sprawozdawczych. 
Bierne rozliczenia międzyokresowe kosztów dokonywane są w wysokości prawdopodobnych zobowiązań przypadających na 
bieżący okres sprawozdawczy. 

 

Kapitał zakładowy 

Kapitał zakładowy jest ujmowany w wysokości określonej w statucie i wpisanej w rejestrze sądowym. Różnice między wartością 
godziwą uzyskanej zapłaty i wartością nominalną akcji są ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedaży akcji powyżej ich 
wartości nominalnej. 

 

Rezerwy 

Rezerwy ujmowane są wówczas, gdy na Grupie ciąży istniejący obowiązek (prawny lub zwyczajowy) wynikający ze zdarzeń 
przeszłych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, że wypełnienie tego obowiązku spowoduje konieczność wypływu 
środków uosabiających korzyści ekonomiczne, oraz gdy można dokonać wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiązania. 

 

Kredyty bankowe i po życzki 

W momencie początkowego ujęcia, kredyty bankowe i pożyczki są ujmowane według kosztu, stanowiącego wartość 
otrzymanych środków pieniężnych i obejmującego koszty uzyskania kredytu/pożyczki. Następnie, wszystkie kredyty bankowe i 
pożyczki, z wyjątkiem zobowiązań przeznaczonych do obrotu, są wyceniane według skorygowanej ceny nabycia 
(zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

Zobowiązania przeznaczone do obrotu są wyceniane według wartości godziwej. Zysk lub strata z tytułu przeszacowania do 
wartości godziwej są ujmowane w rachunku zysków i strat bieżącego okresu. 

 

Koszty finansowania zewn ętrznego 

Koszty finansowania zewnętrznego dotyczące budowy, przystosowania, montażu lub ulepszenia środków trwałych lub wartości 
niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania, montażu lub ulepszenia są ujmowane w wartości tych 
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aktywów, jeśli zobowiązania te zostały zaciągnięte w tym celu. Pozostałe koszty finansowania zewnętrznego ujmowane są w 
rachunku zysków i strat. 

 

Uznawanie przychodów 

Przychody uznawane są w takiej wysokości, w jakiej jest prawdopodobne, że Grupa uzyska korzyści ekonomiczne, które można 
wiarygodnie wycenić. 
Jako przychody z tytułu sprzedaży produktów i usług rozpoznawane są przychody z podstawowej działalności Grupy, t.j. 
dotyczące obu podstawowych segmentów działalności: badawczo-rozwojowego i inwestycyjnego, z wyjątkiem, gdy przychód 
dotyczy obrotu towarami, który wykazywany jest w pozycji przychody ze sprzedaży towarów. 
W działalności inwestycyjnej przychodem jest cena sprzedaży danego instrumentu, np. uzyskana cena pakietu akcji. W 
działalności badawczo-rozwojowej przychodem jest wartość netto wykazana na fakturze dokumentującej wykonanie danej 
usługi/dostawy towaru. 

  
Sprzeda ż towarów i produktów 

Przychody są ujmowane w momencie, gdy znaczące ryzyko i korzyści wynikające z prawa własności towarów bądź produktów 
zostały przekazane nabywcy. Przychody obejmują należne lub uzyskane kwoty ze sprzedaży, pomniejszone o podatek od 
towarów i usług (VAT). 

 

Świadczenie usług 

Przychody ze świadczenia usług są rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakończenia usługi pod warunkiem, iż jest 
możliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jeżeli nie można wiarygodnie ustalić efektów transakcji związanej ze świadczeniem 
usług, przychody ze świadczenia usług są rozpoznawane tylko do wysokości poniesionych kosztów z tego tytułu. 

 

Przychody i koszty finansowe 

Przychody finansowe obejmują przychody odsetkowe związane z zainwestowanymi przez Grupę środkami (w tym od aktywów 
finansowych dostępnych do sprzedaży), należne dywidendy, zyski ze zmiany wartości godziwej instrumentów finansowych 
wycenianych przez wynik finansowy, zyski związane z instrumentami zabezpieczającymi, które ujmowane są w zysku lub 
stracie bieżącego okresu. Przychody odsetkowe ujmuje się w zysku lub stracie bieżącego okresu zgodnie z zasadą memoriału, 
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. 

Dywidendę ujmuje się w zysku lub stracie bieżącego okresu na dzień, kiedy Grupa nabywa prawo do jej otrzymania, a w 
przypadku papierów wartościowych notowanych na giełdzie - zazwyczaj w pierwszym dniu notowania tych instrumentów bez 
prawa do dywidendy. 

Koszty finansowe obejmują koszty odsetkowe związane z finansowaniem zewnętrznym, odwracanie dyskonta od ujętych 
rezerw i płatności warunkowych, straty ze zmiany wartości godziwej instrumentów finansowych wycenianych w wartości 
godziwej przez wynik finansowy, odpisy z tytułu utraty wartości aktywów finansowych (innych niż należności handlowe) oraz 
straty na instrumentach zabezpieczających, które ujmowane są w zysku lub stracie bieżącego okresu. 

Koszty finansowania zewnętrznego nie dające się bezpośrednio przypisać do nabycia, wytworzenia, budowy lub produkcji 
określonych aktywów są ujmowane w zysku lub stracie bieżącego okresu z zastosowaniem metody efektywnej stopy 
procentowej. 

Zyski i straty z tytułu różnic kursowych wykazuje się w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty finansowe, zależnie od 
ich łącznej pozycji netto. 

 

Dotacje rz ądowe 

Wszystkie inne dotacje rządowe ujmowane są początkowo jako przychody przyszłych okresów w wartości godziwej, jeśli istnieje 
wystarczająca pewność ich otrzymania oraz spełnienia przez Grupę warunków z nimi związanych i a następnie są ujmowane w 
zysku lub stracie i wykazywane w pozostałych przychodach, systematycznie przez okres użytkowania składnika aktywów. 
Otrzymane dotacje będące zwrotem poniesionych przez Grupę kosztów są ujmowane w zysku lub stracie bieżącego okresu i 
wykazywane w pozostałych przychodach operacyjnych systematycznie w tych okresach, w których następuje ujęcie kosztów. 

 

Raportowanie segmentów działalno ści 

Segment operacyjny jest częścią Grupy zaangażowaną w działalność gospodarczą, w związku z którą może uzyskiwać 
przychody oraz ponosić koszty, w tym przychody i koszty związane z transakcjami z innymi częściami Grupy. Wyniki operacyjne 
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każdego segmentu operacyjnego są regularnie przeglądane przez główny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji 
operacyjnych w Grupie, który decyduje o alokacji zasobów do segmentu i ocenia jego wyniki działalności, przy czym dostępne 
są oddzielne informacje finansowe o każdym segmencie. 

Wyniki operacyjne każdego segmentu, które są raportowane do organu odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji 
operacyjnych w Jednostce dominującej, obejmują zarówno pozycje, które mogą zostać bezpośrednio przypisane do danego 
segmentu, jak i te mogące być przypisane pośrednio, na podstawie uzasadnionych przesłanek. Pozycje nieprzyporządkowane 
dotyczą głównie aktywów wspólnych (korporacyjnych) (głównie dotyczące zarządu jednostki), kosztów związanych z siedzibą 
jednostki, aktywów i zobowiązań z tytułu podatku dochodowego. 

Wydatki inwestycyjne segmentu to całkowite koszty poniesione w ciągu roku na zakup rzeczowych środków trwałych oraz 
wartości niematerialnych i prawnych, z wyłączeniem wartości firmy. 

 
 

V. ZAŁOŻENIE KONTYNUACJI DZIAŁALNO ŚCI GOSPODARCZEJ  

Skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności 
gospodarczej przez Spółki Grupy w dającej się przewidzieć przyszłości. Na dzień zatwierdzenia niniejszego sprawozdania 
finansowego nie stwierdza się istnienia okoliczności wskazujących na zagrożenie kontynuowania działalności przez Spółki Grupy. 

 
VI. INFORMACJE DOTYCZĄCE SEZONOWOŚCI DZIAŁALNO ŚCI LUB CYKLICZNO ŚCI DZIAŁALNO ŚCI  

W przypadku spółek grupy nie występuje cykliczność ani sezonowość działalności. 

 
VII. WALUTA FUNKCJONALNA I WALUTA PREZENTACJI  
 

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji 

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia się w walucie podstawowego środowiska gospodarczego, 
w którym Spółka prowadzi działalność („waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w złotych 
polskich (PLN), który jest walutą funkcjonalną i walutą prezentacji Spółki. 

 

b) Transakcje i salda 

Transakcje wyrażone w walutach obcych przelicza się na walutę funkcjonalną według kursu obowiązującego w dniu transakcji. Zyski i 
straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywów i zobowiązań pieniężnych wyrażonych w walutach 
obcych ujmuje się w rachunku zysków i strat, o ile nie odracza się ich w kapitale własnym, gdy kwalifikują się do uznania za 
zabezpieczenie przepływów pieniężnych i zabezpieczenie udziałów w aktywach netto. 

 
VIII. ISTOTNE WARTOŚCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OS ĄDZIE I SZACUNKACH 

Sporządzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania przez Zarząd jednostki 
dominującej określonych szacunków i założeń, które wpływają na wielkości wykazane w sprawozdaniu finansowym. Większość 
szacunków oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarządu jednostki dominującej. Jakkolwiek przyjęte założenia i szacunki 
opierają się na najlepszej wiedzy Zarządu na temat bieżących działań i zdarzeń, rzeczywiste wyniki mogą się różnić od 
przewidywanych. Szacunki i związane z nimi założenia podlegają weryfikacji. Zmiana szacunków księgowych jest ujęta w okresie, w 
którym dokonano zmiany szacunku lub w okresach bieżącym i przyszłych, jeżeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zarówno okresu 
bieżącego, jak i okresów przyszłych. Oceny dokonywane przez Zarząd jednostki dominującej przy zastosowani MSR 34, które maja 
istotny wpływ na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a także szacunki, obciążone znaczącym ryzykiem zmian w przyszłych 
latach zostały przedstawione w śródrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. 

 
a) Profesjonalny os ąd 
 
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowości wobec zagadnień podanych poniżej, największe znaczenie, oprócz 
szacunków księgowych, miał profesjonalny osąd kierownictwa. 
Przykładowo w przypadku klasyfikacji umów leasingowych Spółka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego 
w oparciu o ocenę, w jakim zakresie ryzyko i pożytki z tytułu posiadania przedmiotu leasingu przypadają w udziale leasingodawcy, a 
w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera się na treści ekonomicznej każdej transakcji.  
 
b) Niepewno ść szacunków  

 

Poniżej omówiono podstawowe założenia dotyczące przyszłości i inne kluczowe źródła niepewności występujące na dzień bilansowy, 
z którymi związane jest istotne ryzyko znaczącej korekty wartości bilansowych aktywów i zobowiązań w następnym roku finansowym.  
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Utrata warto ści aktywów  

Spółka przeprowadziła ocenę przesłanek wskazujących na utratę wartości środków trwałych. Wymagało to oszacowania wartości 
użytkowej ośrodka wypracowującego środki pieniężne, do którego należą te środki trwałe. Oszacowanie wartości użytkowej polega 
na ustaleniu przyszłych przepływów pieniężnych generowanych przez ośrodek wypracowujący środki pieniężne i wymaga ustalenia 
stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia bieżącej wartości tych przepływów.  

 

Wycena rezerw 

Rezerwy z tytułu świadczeń pracowniczych zostały oszacowane za pomocą metod aktuarialnych. Wycena innych rezerw odbywa się 
przez oszacowanie wysokości prawdopodobnych zobowiązań przypadających na bieżący okres sprawozdawczy. 
 

Składnik aktywów z tytułu podatku odroczonego 

Spółka rozpoznaje składnik aktywów z tytułu podatku odroczonego bazując na założeniu, że w przyszłości zostanie osiągnięty zysk 
podatkowy pozwalający na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wyników podatkowych w przyszłości mogłoby 
spowodować, że założenie to stałoby się nieuzasadnione. W zakresie aktywów na podatek odroczony od straty podatkowej Spółki 
Grupy opierają się na budżecie. 
 

Warto ść godziwa instrumentów finansowych 

Wartość godziwą instrumentów finansowych notowanych na rynku regulowanym i rynku NC ustala się na podstawie kursu SPOT z 
dnia bilansowego. Dla pozostałych instrumentów, dla których nie istnieje aktywny rynek, spółka przyjmuje wycenę w cenie nabycia z 
uwzględnieniem utraty wartości.  

 

Warto ść godziwa nieruchomo ści inwestycyjnych 

Wartość godziwą nieruchomości inwestycyjnych ustalana się na koniec roku obrotowego na podstawie wyceny dokonanej przez 
niezależnych rzeczoznawców majątkowych.  

 

Stawki amortyzacyjne 

Wysokość stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej użyteczności składników 
rzeczowego majątku trwałego oraz wartości niematerialnych. Spółka corocznie dokonuje weryfikacji przyjętych okresów 
ekonomicznej użyteczności na podstawie bieżących szacunków. 

 
 
IX. OPIS POZYCJI WPŁYWAJ ĄCYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAŁ, WYNIK FINANSOWY NETTO ORA Z 

PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH, KTÓRE SĄ NIETYPOWE ZE WZGLĘDU NA ICH RODZAJ, 
WIELKOŚĆ LUB WYWIERANY WPŁYW  

 
Skonsolidowany rachunek zysków i strat nie zawiera istotnych pozycji o nietypowym charakterze czy też wywierających szczególny 
wpływ. Jest to typowy obraz sytuacji w której realizowane są znaczne inwestycje a działalność bieżąca jest nakierowana na ich 
realizację. 
 
Aktywa trwałe na 30.06.2014 roku są w znacznym stopniu zbieżne z aktywami na 31.12.2013 roku, zarówno ze względu na wartość 
poszczególnych pozycji jak i relacje między poszczególnymi pozycjami. Aktywa obrotowe znacznie wzrosły z 8,5 mln zł na 21,7 mln zł, 
głównie z powodu pozyskania środków finansowych w wysokości 12,9 mln zł na realizowane inwestycje. 
 
Wzrost zobowiązań w znacznym stopniu związany jest z pozyskaniem środków finansowych z dotacji, które do czasu rozliczenia 
księgowane są jako zobowiązania. 

 

X. OPIS KOREKTY BŁ ĘDÓW POPRZEDNICH OKRESÓW 
 
Spółka nie dokonywała korekty wyniku lat ubiegłych. 
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XI.  INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKO ŚCI SZACUNKACH 
 

1. Zmiany rzeczowych aktywów trwałych (wg grup rodzajo wych) oraz odpisów aktualizuj ących z tytułu trwałej utraty warto ści – za okres 1.01.2014 - 30.06.2014 r. 
 

Wyszczególnienie Grunty Budynki i   
budowle 

Maszyny 
i urz ądzenia 

Środki 
transportu 

Pozostałe  
środki 
trwałe 

Środki trwałe w 
budowie 

Zaliczki na 
środki trwałe Razem 

Wartość bilansowa netto na dzie ń 
01.01.2014 roku 13 107 0 6 11 0 380 0 13 504 

Zmiany warto ści netto: 1 373  0 -2 52 0 1 947 0 3 371 
Wartość bilansowa ne tto na dzie ń 
30.06.2014 roku 14 480 0 4 64 0 2 327 0 16 875 

Odpisy aktualizuj ące na 30.06.2014 roku  0 0 0 0 0 0 0 0 
Wartość bilansowa netto na dzie ń 
30.06.2014 roku 14 480 0 4 64 0 2 327 0 16 875 

 
 
Kwoty zobowi ązań poczynionych na rzecz dokonanych zakupów rzeczowyc h aktywów trwałych 
 

Tytuł zobowi ązania  30.06.2014 31.12.2013 

Zobowiązanie w tys. zł 3 224 0 

Suma w tys. zł 3 224 0 

Zobowiązanie w tys. EUR 1 035 0 

Suma w tys. EUR   1 035 0 

 

2. Zmiany warto ści niematerialnych  (wg grup rodzajowych) oraz odpi sów aktualizuj ących z tytułu trwałej utraty warto ści  – za okres 01.01.2014-30.06.2014 r. 

Wyszczególnienie Koszty prac 
rozwojowych 1 Znaki towarowe 2 Patenty i 

licencje 2 
Oprogramowanie 

komputerowe 2 Inne 2 
Wartości 

niematerialne 
w budowie 

Ogółem 

Wartość bilansowa netto na dzie ń 01.01.2014 roku 0  0 0 0 0 0 0 
Zmiany warto ści netto: 0 0 0 0 4 0 4 
Wartość bilansowa ne tto na dzie ń 30.06.2014 roku  0 0 0 0 4 0 4 
Odpisy aktualizuj ące na 30.06.2014 roku  0 0 0 0 0 0 0 
Wartość bilansowa netto na dzie ń 30.06.2014 roku  0 0 0 0 4 0 4 
  
Kwoty zobowi ązań poczynionych na rzecz dokonanych zakupów warto ści niematerialnych 
 

Tytuł zobowi ązania  30.06.2014 31.12.2013 

Zobowiązanie 0 0 

Suma 0 0 
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3. Zmiana warto ści nieruchomo ści inwestycyjnych 
 

Nieruchomo ści inwestycyjne 30.06.2014 31.12.2013 

Wartość początkowa 14 680 14 306 

Zwiększenia, z tytuły: 1 699 374 

- aktualizacji wyceny 1 699 374 

- nabycia - - 

Zmniejszenia z tytułu: 709 - 

- aktualizacji wyceny - - 

- sprzedaży 709 - 

Warto ść na dzień bilansowy 15 670 14 680 

 
W I półroczu 2014 roku Grupa dokonała sprzedaży części działki gruntowej posiadanej w Żarach - na transakcji odnotowano stratę w 
kwocie 345 TPLN ujętą w pozycji pozostałych kosztów operacyjnych.  

 
4. Zmiany warto ści firmy 

 

Wyszczególnienie 30.06.2014 31.12.2013 

Baltic Ceramics S.A. 14 962 14 962 

Industry Technologies S.A. 2 037 2 037 

Warto ść firmy (netto) 16 999 16 999 

 
W okresie obrotowym nie nastąpiły zmiany wartości firmy. Prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartości firmy 
zostały wyliczone na dzień przekształcenia sprawozdania finansowego na MSR tj. na dzień 01.01.2013 roku. Grupa przeprowadzi testy 
na utratę wartości na następny dzień bilansowy, czyli 31.12.2014.  
 

Na dzień przejścia na MSR, w zakresie ustalenia wartości firmy powstałej na nabyciu jednostek zależnych, jednostka dominująca 
zastosowała zwolnienie wynikające z MSSF 1 pkt C4 ppkt j, dotyczące sytuacji, w której zgodnie z wcześniej stosowanymi ogólnie 
przyjętymi zasadami rachunkowości jednostka stosująca MSSF po raz pierwszy nie konsolidowała jednostki zależnej przejętej w wyniku 
dokonanego w przeszłości połączenia jednostek (na przykład ze względu na to, że jednostka dominująca nie uznawała tej jednostki za 
jednostkę zależną zgodnie z wcześniej stosowanymi ogólnie przyjętymi zasadami rachunkowości lub nie sporządzała 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego). W takim przypadku jednostka stosująca MSSF po raz pierwszy może korygować 
wartość bilansową aktywów i zobowiązań jednostki zależnej do wartości, które zgodnie z MSSF powinny być ujęte w sprawozdaniu z 
sytuacji finansowej jednostki zależnej. Wartości firmy zostały ustalone na dzień przejścia na MSSF jako różnica między: 

- udziałem jednostki dominującej w tych skorygowanych wartościach bilansowych jednostki zależnej a 
- wykazanym w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominującej kosztem inwestycji w jednostce zależnej (wycena wg 
wartości godziwej) 
 

Wyszczególnienie Baltic Ceramics S.A. Industry Technologies S.A. 

Cena nabycia (wartość godziwa na dzień przejścia na MSR) 28 721 2 716 

Udział w aktywach netto, w tym 13 760 679 

Warto ść firmy (netto) 14 961 2 037 

 

Połączenia jednostek gospodarczych 
W okresie objętym sprawozdaniem nie nastąpiło połączenie jednostek gospodarczych w ramach Grupy Kapitałowej. 
 

Zgodnie z umową z dnia 16 czerwca 2014 roku dotyczącą objęcia akcji subskrypcji prywatnej serii I, Emitent objął 1.057.783.813 akcji 
spółki Electroceramics S.A. w cenie emisyjnej 0,01 zł za akcję. Akcje zostały objęte gotówką (rozliczenie przez potrącenie) z 
należnościami z tytułu sprzedaży akcji spółki zależnej Industry Technologies S.A. w dniu 17 czerwca 2014 roku. Podwyższenie kapitału 
zostało zarejestrowane w KRS w dniu 23 lipca 2014 roku. W wyniku rejestracji kapitał zakładowy Electroceramics S.A. został 
podwyższony o kwotę 14.750.000,05 zł poprzez  emisję 1.475.000.005 akcji zwykłych na okaziciela serii I, o wartości nominalnej 0,01 zł 
każda. Po rejestracji podwyższenia kapitał zakładowy Spółki wynosi 16.472.030,00 zł i dzieli się na 1.647.203.000 akcji. Ogólna liczba 
głosów na walnym zgromadzeniu wynikająca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 1.647.203.000 głosów. Przed rejestracją ww. 
podwyższenia kapitału zakładowego IndygoTech Minerals S.A. nie posiadała akcji spółki, jednak sprawowała kontrolą finansową i 
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operacyjną nad spółką poprzez reprezentanta w Zarządzie spółki oraz bezpośrednie uczestnictwo członków Zarządu IndygoTech 
Minerals S.A. w radzie nadzorczej. Po rejestracji ww. podwyższenia kapitału zakładowego IndygoTech Minerals S.A posiada 
1.057.783.813 akcji Electroceramics S.A., które stanowią 64,22% w kapitale zakładowym oraz 64,22% w ogólnej liczbie głosów na 
walnym zgromadzeniu. 
 
 
 

Wyszczególnienie Data 
przej ęcia 

Procent 
przej ętych 

instrumentów 
kapitałowych z 
prawem głosu 

Koszt poł ączenia 
jednostek 

gospodarczych 

Warto ść godziwa 
aktywów netto 

jednostki 
przejmowanej 

przypadaj ąca na 
jednostk ę 

przejmuj ącą 

Warto ść firmy 
przej ęta w 

ramach 
poł ączenia 
jednostek 

gospodarczych 

Nadwyżka udziału 
jednostki 

przejmuj ącej w 
warto ści godziwej 

aktywów netto 
nad kosztem 
poł ączenia* 

Elctroceramics S.A 11.06.2014 64,22% 10 758 9 772 806  

* Należy wskazać pozycję rachunku zysków i strat, w której taką nadwyżkę ujęto 
 
Wartość firmy powstała w wyniku połączenia z Electroceramics S.A. została w całości przypisana do Industy Technlogies, bowiem 
Spółka przejmowana nie prowadzi działalności operacyjnej i nie jest zdolna do generowania przepływów pieniężnych. Z uwagi jednak 
na fakt, że Grupa posiada już wartość firmy powstałą na nabyciu Industry Technlogies S.A. w latach poprzednich, a zapisy MSR 38 (par 
48) zabraniają aktywowania wartości firmy wytworzonej we własnym zakresie, powstała na nabyciu akcji wartość firmy w kwocie 805 
TPLN została w całości odniesiona jako korekta kapitałów własnych.  

 

Główne klasy nabytych aktywów i zobowiązań: 

1) Należności handlowe – 7 

2) Należności podatkowe – 11 

3) Inne należności – 317 

4) Środki pieniężne – 12 

5) Zobowiązania z tytułu obligacji – 490 

6) Zobowiązania handlowe – 920 

7) Inne zobowiązania - 368 

 

Kapitał akcjonariuszy niekontrolujących powstały na dzień 30.06.2014 r. została ustalony metodą proporcjonalną i wynosi 5.301 TPLN. 
Kapitał niekontrolujący obejmuję udział w aktywach netto Industry Technologies S.A. w wysokości 586 TPLN oraz udział w aktywach 
netto Electroceramics S.A. w wysokości 4.715 TPLN.  

 
 

5. Inwestycje w jednostkach powi ązanych wycenianych metod ą praw własno ści 
 

Nazwa spółki 

Warto ść 
udziałów wg 
ceny 
nabycia  

Przyrost/spa
dek udziału 
w 
zyskach/stra
tach za 
ubiegłe lata 

Przyrost/spa
dek udziału 
w 
zyskach/stra
tach za 
bieżący rok 

Warto ść 
bilansowa 
udziałów 

Procent 
posiadany
ch 
udziałów 

Procent 
posiadany
ch głosów 

LZMO S.A. 6 531 2 389 -115 8 805 41,53% 41,53% 

Information Market S.A.  988 982 0 6 20,00% 20,00% 

 
 

6. Zmiana pozostałych aktywów trwałych 
 

Wyszczególnienie 30.06.2014 31.12.2013 

Niezakończone prace rozwojowe 2 177 2 055 

Prowizja pozyskanie dofinansowania 750 0 

Pozostałe aktywa trwałe 2 927 2 055 

 
Prace rozwojowe, prowadzone bezpośrednio przez spółkę zależną Baltic Ceramics S.A. dotyczą zaawansowanego technologicznie 
przetwarzania surowców mineralnych dla potrzeb przemysłu wydobywczego i energetycznego. Wzrost wartości aktywów trwałych 
związany był też z uzyskaniem dofinansowania prowadzonych inwestycje uzyskują ze środków unijnych. 
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7. Zmiana warto ści szacunkowych nale żności 
 

Wyszczególnienie 30.06.2014 31.12.2013 

Należności krótkoterminowe  3972 1 556 

- od jednostek powiązanych nie objętych konsolidacją 306 966 

     w tym z tytułu dostaw i usług  150 242 

     w tym pozostałe 156 724 

- od pozostałych jednostek 3666 590 

     w tym z tytułu dostaw i usług  1056 99 

     w tym z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń społecznych i                                       
zdrowotnych oraz innych świadczeń 

1041 436 

     w tym pozostałe 1569 55 

     w tym dochodzone na drodze sądowej 0 0 

Odpisy aktualizujące (wartość dodatnia) 0 0 

Należności krótkoterminowe brutto 3972 1 556 

 
 

8. Odroczony podatek dochodowy 
 

Aktywa z tytułu podatku odroczonego Kwota 

Stan na 30.06.2013 754 

Zmniejszenie dodatnich różnic przejściowych 0 

Wzrost z tytułu różnic przejściowych w tym straty podatkowej 1272 

Stan na 01.01.2014 2026 

Zmniejszenie dodatnich różnic przejściowych 0 

Wzrost z tytułu różnic przejściowych w tym straty podatkowej 149 

Stan na 30.06.2014 2175 
 
Głównie różnice przejściowe na BZ obejmują dodatnie różnice  z tytułu straty podatkowej. 
 
 

Rezerwa z tytułu podatku odroczonego Kwota 

Stan na 30.06.2013 6560 
Zmniejszenie ujemnych różnic przejściowych 2940 
Wzrost z tytułu ujemnych różnic przejściowych  0 
Stan na 01.01.2014 3620 
Zmniejszenie ujemnych różnic przejściowych 36 
Wzrost z tytułu ujemnych różnic przejściowych  0 
Stan na 30.06.2014 3584 

 
Głównie różnice przejściowe na BZ obejmują: ujemne różnice z tytułu wyceny instrumentów finansowych. 
 
 
 

DODATNIE RÓŻNICE PRZEJŚCIOWE 
BĘDĄCE PODSTAWĄ DO TWORZENIA 

REZERWY Z TYTUŁU PODATKU 
ODROCZONEGO 

31.12.2013 zwiększenia zmniejszenia 30.06.2014 

Przyspieszona amortyzacja podatkowa 0 0 0 0 

Przeszacowanie nieruchomości 
inwestycyjnych do wartości godziwej 0 0 0 0 

Przeszacowanie aktywów finansowych 
dostępnych do sprzedaży do wartości 
godziwej 

0 0 189 0 

Przeszacowanie kontraktów walutowych 
(zabezpieczenia przepływów pieniężnych) do 
wartości godziwej 

0 0 0 0 
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Dodatnie różnice kursowe 0 0 0 0 

Korekty do wartości godziwej z tytułu przejęcia 
jednostek 

0 0 0 0 

Suma dodatnich ró żnic przej ściowych 19053 0 189 18 863 

stawka podatkowa 19% 19% 19% 19% 

Rezerwa z tytułu podatku odroczonego na 
koniec okresu:  

3 549 0 36 3 513 

 
 

Aktywa/Rezerwa netto z tytułu podatku odroczonego  

  30.06.2014 31.12.2013 

Aktywo z tytułu podatku odroczonego 1 876 2 026 

Rezerwa z tytułu podatku odroczonego – działalność 
kontynuowana 

3 513 3 549 

Rezerwa z tytułu podatku odroczonego – działalność zaniechana 0 0 

Aktywa/Rezerwa netto z tytułu podatku odroczonego 1  637 1 523 

 
 

9. Pozostałe rezerwy  
 

Wyszczególnienie 30.06.2014 31.12.2013 

Rezerwy z tytułu wynagrodzeń 327 0 

Rezerwy z tytułu ekwiwalentów urlopowych 47 47 

Rezerwy na koszty okresu 38 22 

Rezerwy inne razem, w tym: 412 69 

- długoterminowe 0 0 

- krótkoterminowe 412 69 

Zmiana stanu rezerw 

Wyszczególnienie 

Rezerwy na 
naprawy 

gwarancyjne oraz 
zwroty 

Rezerwa 
restrukturyzacyjna  Inne rezerwy Ogółem 

Stan na 01.01.2014 0 0 69 69 

Utworzone w ciągu roku obrotowego 0 0 343 343 

Wykorzystane 0 0 0 0 

Rozwiązane  0 0 0 0 

Korekta z tytułu różnic kursowych 0 0 0 0 

Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0 

Stan na 30.06.2014, w tym: 0 0 412 412 

- długoterminowe 0 0 0 0 

- krótkoterminowe 0 0 412 412 
 
Inne rezerwy dotyczą w większości kosztów okresu bieżącego, które zostaną poniesione w okresach przyszłych. 
 
 
XII. SEGMENTY OPERACYJNE  
 

1. Rozpoznane segmenty operacyjne 
 

Grupa wyodrębnia dwa zaprezentowane poniżej segmenty operacyjne: 

SEGMENT A – INWESTYCYJNY – bezpośrednia działalność inwestycyjna IndygoTech Minerals (venture capital) obejmująca 
działalność polegającą na nabywaniu, rozwijaniu i finansowaniu, a następnie zbywaniu aktywów finansowych (akcji i udziałów) na 
własny rachunek. Stąd najistotniejsze aktywo tego segmentu to akcje w spółkach (nabywane oraz obejmowane w podwyższeniach 
kapitałów) oraz inne instrumenty finansowe, takie jak np. pożyczki (udzielane podmiotom z grupy). 



GRUPA KAPITAŁOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.  
SKONSOLIDOWANY RAPORT PÓŁROCZNY ZA OKRES 01.01. – 30.06.2014 R.  
(wszystkie kwoty podane są w tys. złotych o ile nie podano inaczej)  
 
 
 
 
 
 
 

Załączone informacje stanowią integralna część niniejszego sprawozdania finansowego 32

Ten segment działalności polega na ekonomicznym i finansowym wspieraniu podmiotów zależnych. Z tego powodu konsolidacja, która 
obejmuje nie tylko wyłączenia w zakresie finansowania działalności podmiotów zależnych, ale także wyniku tej działalności 
inwestycyjnej, którym jest wzrost rynkowej wartości posiadanych aktywów. Wzrost ten nie jest widoczny w skonsolidowanym 
sprawozdaniu finansowym, a jedynie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dotyczy to zarówno wzrostu rynkowej wartości jak i 
spadku rynkowej wartości podmiotów powiązanych. 
 
SEGMENT B – PRZEMYSŁOWY I BADAWCZO – ROZWOJOWY – działalność obejmująca budowę dwóch zakładów przemysłowych: 
produkcji elementów elektroizolacyjnych, bezpośrednio realizowana przez Industry Technologies SA oraz budowa zakładu 
produkującego proppanty ceramiczne przez Baltic Ceramics SA. W ramach tego segmentu Spółka nabywa nieruchomości pod budowę 
zakładów, przygotowuje projekt budowalny, organizuje prace administracyjne, prowadzi proces inwestycyjny, a jednocześnie organizuje 
współfinansowanie inwestycji. Dodatkowo w ramach tego segmentu Baltic Ceramics buduje centrum rozwoju proppantów, w skład 
którego wchodzi laboratorium, zaś Industry Technologies prowadzi badania nad nowymi produktami w zakresie izolatorów. Segment ten 
znajduje się w wstępnej fazie rozwoju i nie generuje jeszcze przychodów.   
 
 
 

2. Informacje o poszczególnych segmentach operacyjnych  wyst ępuj ących w okresie 01.01. – 30.06.2014 r.  
 
 

Rodzaj asortymentu 

Działalno ść kontynuowana 
Działalno ść 
zaniechana 

Wyłączenia 
konsolidacy

jne 
Ogółem 

Bad.Rozw.  Finans. Inne 

Przychody ze sprzeda ży:       

- Sprzedaż od zewnętrznych 
klientów 0 10478 6 0 10220 264 

- Sprzedaż między segmentami 312 0 0 0 0 312 

Zysk/strata brutto segmentu 93 4530 0 0 4591 32 

Zysk/ (strata) netto segmentu  75 3669 0 0 3719 26 

Suma aktywów segmentu 32242 120749 0 0 109326 11423 

 
 
 

3. Uzgodnienie ł ącznej sumy zysków lub straty segmentu sprawozdawcze go z zyskiem lub strat ą Grupy 
przed uwzgl ędnieniem kosztu podatkowego i działalno ści zaniechanej.  

 
 
W Grupie nie istnieje działalność zaniechana. 
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XIII. EMISJA, WYKUP I SPŁATA DŁU ŻNYCH I KAPITAŁOWYCH PAPIERÓW WARTO ŚCIOWYCH  
 

1. Emisja dłu żnych papierów warto ściowych  
 

Rodzaj emisji/ seria 30.06.2014 31.12.2013 

Obligacje serii A IndygoTech Minerals S.A.  0 690 

Obligacje serii B IndygoTech Minerals S.A. 3 000 3 000 

Obligacje serii A Electroceramics S.A. 420 0 

Obligacje serii B Electroceramics S.A. 30 0 

Naliczone nie zapłacone odsetki od obligacji 41 71 

Razem zobowi ązania z tytułu dłu żnych papierów 
warto ściowych 3 491 3761 

 - długoterminowe 0 3761 

 - krótkoterminowe 3 491 0 

 
W II kwartale 2012 roku Emitent wyemitował 690 obligacji na okaziciela serii A, o jednostkowej wartości nominalnej 1.000 zł i o łącznej 
wartości nominalnej 690.000 zł. Oprocentowanie obligacji serii A wynosiło 11,5% w skali roku. Wykup obligacji serii A wraz z należnymi 
odsetkami nastąpił 12 czerwca 2014 r. Środki z emisji obligacji serii A zostały przeznaczone zostały na zwiększenie kapitału 
obrotowego Spółki i inwestycje w spółki portfelowe. 
 
W I kwartale 2013 roku Emitent przeprowadził emisję prywatną obligacji serii B. W jej ramach objętych zostało 3 000 sztuk obligacji o 
wartości nominalnej 1 000,00 zł każda. Obligacje serii B są obligacjami na okaziciela z kuponem odsetkowym o stałym oprocentowaniu 
wynoszącym 11,00% w skali roku i dwuletnim terminie zapadalności. Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w dniu 1 marca 2015 
roku.  
 
W I kwartale 2012 Electroceramics S.A. wyemitowała 420 obligacji serii A o jednostkowej wartości nominalnej 1.000 zł i o łącznej 
wartości nominalnej 420.000 zł. Termin wykupu obligacji przypadał na dzień 23.02.2014 r.  
Obligacje były oprocentowane według stałej stopy procentowej w wysokości 15% w skali roku. Obligacje na dzień przekazania 
sprawozdania nie zostały wykupione. Electroceramics S.A. planuje dokonać wykupu obligacji z odsetkami do końca 2014 r.  
 
W I kwartale 2012 Electroceramics S.A. wyemitowała 0 obligacji serii B o jednostkowej wartości nominalnej 1.000 zł i o łącznej wartości 
nominalnej 40.000 zł.Obligacje były oprocentowane według stałej stopy procentowej w wysokości 15% w skali roku. W poprzednim 
okresie 10 sztuk obligacji zostało przedterminowo wykupionych na żądanie obligatariuszy. Pozostałe obligacje to jest 30 sztuk zostały 
wykupione wraz z należnymi odsetkami w III kwartale 2014 r. 
 
 
XIV. WYPŁACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA  
 
Walne Zgromadzenie Spółki nie podjęło uchwały o wypłacie dywidendy. Zgodnie z uchwałą nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 
dnia 30.06.2014 r. zysk netto za 2013 r. w kwocie 35.912.298,56 zł został w całości przeznaczony na kapitał zapasowy. 
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XV.   TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI ĄZANYMI OBJĘTYMI I NIE OBJĘTYMI KONSOLIDACJ Ą 
 
Następująca tabela przedstawia łączne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiązanymi za bieżący i poprzedni rok obrotowy  
 

Podmiot powi ązany 
Sprzeda ż na rzecz 

podmiotów 
powi ązanych 

Zakupy od podmiotów 
powi ązanych 

Należności od 
podmiotów 

powi ązanych 

w tym 
przeterminowane 

Zobowi ązania wobec 
podmiotów 

powi ązanych 

w tym zaległe, po 
upływie terminu 

płatno ści 

Jednostka dominuj ąca 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013 

Indygotech Minerals SA 0  0  0   0 0  0 0  0  0  0  0  0  

Jednostki zale żne:             

Baltic Ceramics Investments SA 40  0 0 0 0 2 0 2 243 243 243 243 

Baltic Ceramics SA 0  0 2520 0 87 102 87 102 2520 0 84 0 

Industry Technologies SA 0  0 135 0 0 0 0 0 110 0 0 0 

Electroceramics SA 10477  0 10578 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Jednostka stowarzyszona:                       

LZMO SA 0 0 0 0 0 0 0 0 25 0 0 0 

Information Market S.A.  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  
Wspólne przedsi ęwzięcia, w których 
jednostka dominuj ąca jest wspólnikiem: 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  

-                         

Zarząd Spółek Grupy 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  

-                         
Transakcje z udziałem innych członków 
głównej kadry kierowniczej 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  

-                         
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Warunki transakcji z podmiotami powi ązanymi 
 
Transakcje pomiędzy podmiotami powiązanymi odbywają się zawsze na warunkach równorzędnych z tymi, które obowiązują w 
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych. 
  
Pożyczki udzielone członkom Zarz ądu i Rady Nadzorczej 
 

W trakcie okresu sprawozdawczego nie wystąpiły pożyczki udzielone członkom Zarządu i Rady Nadzorczej. 

 
Inne transakcje z udziałem członków Zarz ądu 
 

W trakcie okresu sprawozdawczego nie wystąpiły inne transakcje z udziałem członków Zarządu. 

 
XVI. NIESPŁACONE POŻYCZKI LUB NARUSZENIE POSTANOWIE Ń UMOWY POŻYCZKOWEJ, W SPRAWACH 

KTÓRYCH NIE PODJĘTO ŻADNYCH DZIAŁAŃ NAPRAWCZYCH ANI PRZED DNIEM BILANSOWYM ANI W 
TYM DNIU 

 
1. Udzielone po życzki 

 

  30.06.2014 31.12.2013 

Udzielone pożyczki brutto, w tym: 0 0 

- dla Zarządu i Rady Nadzorczej 0 0 

Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości 0 0 

Suma netto udzielonych po życzek 0 0 

 - długoterminowe 0 0 

 - krótkoterminowe 0 0 

 
 
Udzielone po życzki wg stanu na 30.06.2014 r., w tym dla Zarz ądu  
 

Pożyczkobiorca Warto ść 
bilansowa brutto 

Odpis 
aktualizuj ący 

Warto ść 
bilansowa netto 

Termin 
spłaty Zabezpieczenia 

- 0 0 0 - - 

 
Nie nastąpiło naruszenie warunków zawartych w umowach pożyczkowych. 
 
 
XVII. ZMIANA ZOBOWIĄZAŃ WARUNKOWYCH LUB AKTYWÓW WARUNKOWYCH, KTÓRE NAST ĄPIŁY OD 

CZASU ZAKOŃCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO  
 

ZOBOWIĄZANIA WARUNKOWE 30.06.2014 31.12.2013 

Poręczenie spłaty kredytu  - - 

Poręczenie spłaty weksla  - - 

Zobowiązania z tytułu gwarancji bankowych udzielonych w 
głównej mierze jako zabezpieczenie wykonania umów 
handlowych  

- - 

Poręczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim  - - 

Poręczenie spłaty udzielonych gwarancji bankowych - - 

Zobowiązanie umowne z tytułu umowy licencyjnej  - - 

Zobowiązania z tytułu pozwów sądowych  - - 

Zobowiązania dotyczące nierozstrzygniętych sporów w władzami 
podatkowymi  

- - 

Inne zobowiązania warunkowe - - 

Razem zobowi ązania warunkowe - - 
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Zobowi ązania warunkowe z tytułu udzielonych gwarancji i po ręczeń 

 

Nie dotyczy  

 
 
XVIII.   INSTRUMENTY FINANSOWE – INFORMACJE NA TEMAT WARTO ŚCI GODZIWEJ 
 
  

INSTRUMENTY FINANSOWE 
30.06.2014 31.12.2013 

warto ść 
bilansowa 

warto ść 
godziwa 

warto ść 
bilansowa 

warto ść 
godziwa 

Aktywa finansowe wyceniane w wartości godziwej przez 
wynik finansowy 

709 709 1 528 1 528 

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności 0 0 0 0 

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży (wyceniane w 
wartości godziwej) 0 0 0 0 

Pożyczki udzielone i należności własne 4 837 4 837 1 575 1 575 

Zobowiązania finansowe wyceniane w wartości godziwej 
przez wynik finansowy  495 495 633 633 

Pozostałe zobowiązania finansowe 777 777 0 0 

 
 
Hierarchia warto ści godziwej 
 

Klasa aktywów / zobowi ązań Data wyceny Razem 

Warto ść godziwa okre ślona w oparciu o: 

ceny 
notowane na 

aktywnym 
rynku 

Poziom 1  

istotne dane 
obserwowalne  

Poziom 2  

istotne dane 
nieobserwowal

ne 
Poziom 3  

Aktywa wycenione w warto ści godziwej      

Nieruchomo ści inwestycyjne      
- grunty inwestycyjne 30.06.2014 15 670  15 670 0,0 
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu       
- akcje notowane na giełdzie      

• sektor telekomunikacyjny 30.06.2014 708,9 708,9   
• sektor energetyczny 30.06.2014 8805,9 8805,9   

- akcje nienotowane na giełdzie 30.06.2014 5,7   5,7 
- notowane instrumenty dłużne      

• obligacje Skarbu Państwa 30.06.2014 0,0 0,0   
• obligacje korporacyjne – sektor nowych 

technologii 
30.06.2014 

0,0 0,0   

• obligacje korporacyjne – sektor transportu 30.06.2014 0,0 0,0   
      

 
Na dzień 30.06.2014 r. Grupa utrzymywała instrumenty finansowe wykazywane w wartości godziwej w sprawozdaniu z sytuacji 
finansowej. Spółka stosuje poniższą hierarchię dla określania i wykazywania wartości godziwej instrumentów finansowych według 
metody wyceny: 
 
Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywów oraz zobowiązań 
Poziom 2 - pozostałe metody, dla których pośrednio bądź bezpośrednio są uwzględniane wszystkie czynniki mające istotny wpływ na 
wykazywaną wartość godziwą 
Poziom 3 - metody oparte na czynnikach mających istotny wpływ na wykazywaną wartość godziwą, które nie są oparte na możliwych 
do zaobserwowania danych rynkowych 
 
Poziom hierarchii wartości godziwej, do którego następuje klasyfikacja wyceny wartości godziwej, ustala się na podstawie danych 
wejściowych najniższego poziomu, które są istotne dla całości pomiaru wartości godziwej. W tym celu istotność danych wejściowych do 
wyceny ocenia się poprzez odniesienie do całości wyceny wartości godziwej. Jeżeli przy wycenie wartości godziwej wykorzystuje się 
obserwowalne dane wejściowe, które wymagają istotnych korekt na podstawie danych nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter 
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wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy określone dane wejściowe przyjęte do wyceny mają istotne znaczenie dla całości 
wyceny wartości godziwej wymaga osądu uwzględniającego czynniki specyficzne dla danego składnika aktywów lub zobowiązań. 
 
W okresie zakończonym 30.06.2014 r. nie miały miejsce przesunięcia między poziomami 1 i 2 hierarchii wartości godziwej, ani też 
żaden z instrumentów nie został przesunięty z/ do poziomu 3 hierarchii wartości godziwej. 
 
 
XIX. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITAŁOWEJ I JEDNOSTEK GOSPODARC ZYCH WCHODZĄCYCH W 
JEJ SKŁAD DOKONANE W CI ĄGU PÓŁROCZA  
 
W okresie sprawozdawczym miały miejsca następujące zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitałowej: 
- w czerwcu 2014 r. IndygoTech Minerals SA sprzedała wszystkie posiadane akcje spółki Industry Technologies SA do spółki 
Electroceramics SA i w zamian objęła 64,22% akcji w spółce Electroceramics SA, 
- w czerwcu 2014 r. Baltic Ceramics SA sprzedała wszystkie posiadane akcje spółki Industry Technologies SA do spółki 
Electroceramics SA i objęła w zamian akcje tej spółki, które stanowią 0,13% w kapitale zakładowym Electroceramics SA 
 
W okresie sprawozdawczym nie była prowadzona restrukturyzacja ani nie miało miejsce zaniechanie działalności, ani także połączenie 
działalności. 
 
 
XX. JEDNOSTKA INWESTYCYJNA  
 

W omawianym okresie jednostka nie przestała być jednostką inwestycyjną, nie doszło w tym zakresie do żadnej zmiany. Nie 
zaprzestana została również konsolidacja żadnej z spółek zależnych. Nie został także zmieniony status żadnej z jednostek zależnych. 

 
 

XXI. ROZLICZENIA Z TYTUŁU SPRAW S ĄDOWYCH  
 
Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary działalności podlegające regulacjom (na przykład sprawy celne czy dewizowe) mogą być 
przedmiotem kontroli organów administracyjnych, które uprawnione są do nakładania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do 
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje występowanie w obowiązujących przepisach niejasności i niespójności. Często 
występujące różnice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisów podatkowych zarówno wewnątrz organów państwowych, jak i 
pomiędzy organami państwowymi i przedsiębiorstwami, powodują powstawanie obszarów niepewności i konfliktów. Zjawiska te 
powodują, że ryzyko podatkowe w Polsce jest znacząco wyższe niż istniejące zwykle w krajach o bardziej rozwiniętym systemie 
podatkowym. 
Rozliczenia podatkowe mogą być przedmiotem kontroli przez okres pięciu lat, począwszy od końca roku, w którym nastąpiła zapłata 
podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spółek Grupy mogą zostać powiększone o 
dodatkowe zobowiązania podatkowe. Zdaniem Zarządu jednostki dominującej na dzień 30 czerwca 2014 roku utworzono odpowiednie 
rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe. 
 

 
XXII. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU  
 
Po dacie bilansowej do dnia przekazania sprawozdania nastąpiła rejestracja podwyższenia kapitału zakładowego spółki 
Electroceramics S.A. Sąd Rejonowy dla Wrocławia – Fabrycznej we Wrocławiu w dniu 23 lipca 2014 roku wydał podstawienie o wpisie 
podwyższenia kapitału zakładowego Electroceramics S.A.  

W wyniku rejestracji kapitał zakładowy Electroceramics S.A. został podwyższony o kwotę 14.750.000,05 zł w wyniku emisji 
1.475.000.005 akcji zwykłych na okaziciela serii I, o wartości nominalnej 0,01 zł każda. Po rejestracji podwyższenia kapitał zakładowy 
Spółki wynosi 16.472.030,00 zł i dzieli się na 1.647.203.000 akcji. Ogólna liczba głosów na walnym zgromadzeniu wynikająca ze 
wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 1.647.203.000 głosów. 

Przed rejestracją ww. podwyższenia kapitału zakładowego IndygoTech Minerals S.A. nie posiadała akcji spółki, ale sprawowała kontrole 
finansową i operacyjną poprzez Zarząd i Radę Nadzorczą spółki. Po rejestracji ww. podwyższenia kapitału zakładowego IndygoTech 
Minerals S.A posiada 1.057.783.813 akcji Electroceramics S.A., które stanowią 64,22% w kapitale zakładowym oraz 64,22% w ogólnej 
liczbie głosów na walnym zgromadzeniu. 

 
Do dnia publikacji niniejszego raportu półrocznego nie nastąpiły inne istotne zdarzenia po dniu bilansowym mające wpływ na dane 
śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe. 
 
Warszawa,  30 wrze śnia 2014 roku 
 
 
Podpisy Członków Zarz ądu: 
 
Podpis osoby sporz ądzającej sprawozdanie: 
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D. SPRAWOZDANIE ZARZĄDU Z DZIAŁALNO ŚCI SPÓŁKI 

 

I. Wprowadzenie 

Skrócony skonsolidowany raport okresowy IndygoTech Minerals S.A. („IndygoTech Minerals”, „Emitent”, „Spółka”) za I półrocze 2014 
roku zawiera Sprawozdanie Zarządu z działalności grupy kapitałowej IndygoTech Minerals w I półroczu 2014 roku, prezentujące 
informacje zgodnie z wymogami § 90 ust. 1 pkt 3 rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji 
bieżących i okresowych (…) (t.j. Dz.U. z 2014 roku, poz. 133), zwane dalej „Rozporządzeniem”, wybrane dane finansowe, o których 
mowa w § 90 ust. 1 pkt 1 Rozporządzenia oraz odpowiednio skrócone skonsolidowane i skrócone jednostkowe sprawozdanie 
finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku, sporządzone zgodnie z § 90 ust. 1 pkt 2 lit. b w związku z § 83 ust. 3 
Rozporządzenia. 

Oświadczenia Zarządu, o których mowa w § 90 ust. 1 pkt 4 i 5 Rozporządzenia oraz raporty podmiotu uprawnionego do badania 
sprawozdań finansowych, o których mowa odpowiednio w § 90 ust. 1 pkt 6 oraz § 83 ust. 3 Rozporządzenia stanowią dodatkowe 
załączniki do skonsolidowanego raportu okresowego IndygoTech Minerals za I półrocze 2014 r. 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I półrocze 2014 roku, zawarte w skonsolidowanym raporcie półrocznym zostało 
sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej na podstawie art. 55 ust. 5 ustawy z dnia 29 
września 1994 roku o rachunkowości (t.j. Dz.U. z 2013 r., poz. 330, 613,, z 2014 r., poz. 768). 

Dane finansowe, jeżeli nie wskazano inaczej, są wyrażone w tysiącach złotych polskich. 

Jednocześnie Spółka informuje, iż działając na podstawie § 101 ust. 2 Rozporządzenia IndygoTech Minerals nie przekazywała do 
publicznej wiadomości odrębnego skonsolidowanego raportu za II kwartał 2014 roku.  

Sprawozdania finansowe zostały sporządzone w oparciu o założenie kontynuacji działania przez spółki wchodzące w skład grupy 
kapitałowej IndygoTech Minerals w dającej się przewidzieć przyszłości.  

 

II. Opis organizacji Grupy Kapitałowej 

Na dzień 30 czerwca 2014 roku w skład grupy kapitałowej IndygoTech Minerals wchodzi Podmiot Dominujący: IndygoTech Minerals 
S.A. („IndygoTech Minerals”, „Emitent”, „Spółka”) oraz spółki zależne: Baltic Ceramics Investments S.A. z siedzibą w Warszawie, 
Electroceramics S.A. z siedzibą we Wrocławiu („spółki zależne”, „spółki portfelowe”). 

W czerwcu 2014 r. IndygoTech Minerals przejęła kontrolę operacyjną i finansową nad spółką Electroceramics, poprzez objęcie 
1.057.783.813 akcji w podwyższonym kapitale zakładowym spółki oraz poprzez udział w organach spółki. Rejestracja podwyższenia 
kapitału zakładowego nastąpiła po dniu bilansowym, a przed publikacją sprawozdania, tj. w dniu 23 lipca 2014 roku.  

Na dzień publikacji raportu okresowego za I półrocze 2014 roku wszystkie spółki zależne zostały objęte konsolidacją metodą pełną. 

 

2.1. Podmiot Dominujący 
 

Firma Spółki Dominującej IndygoTech Minerals spółka akcyjna  
Siedziba Warszawa 
Adres ul. Piękna 11/17, 00-549 Warszawa 
Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) 928-000-79-23 
Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON) 970455962 
Przedmiot działalności wg PKD 

 

Działalność holdingów finansowych 

Pozostałe pośrednictwo pieniężne 
Rejestracja Spółki w KRS 

 

Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,  

XII Wydział Gospodarczy, KRS nr 0000135232 
Kapitał zakładowy 2.215.540,15 zł w całości opłacony 
Skład Zarządu na 30.06.2014 r. 

 

Dariusz Janus – Prezes Zarządu 

Andrzej Krakówka –Wiceprezes Zarządu 
Skład Rady Nadzorczej na 30.06.2014 r. Magdalena Deptuszewska 

Krzysztof Misiak 
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Jerzy Bartosiewicz 

Jarosław Michalik 

Wojciech Wesoły  
 

 

2.2. Podmioty Zależne 
 

• Baltic Ceramics Investments S.A. 

Firma spółki zależnej Baltic Ceramics Investments S.A.  
Siedziba Warszawa 
Adres ul. Piękna 11/17, 00-549 Warszawa 
Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) 525-248-21-36 
Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON) 142449320 
Przedmiot działalności wg PKD Działalność holdingów finansowych 

Pozostałe pośrednictwo pieniężne 
Rejestracja Spółki w KRS Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, 

XII Wydział Gospodarczy, KRS nr 0000362454 
Kapitał zakładowy 4.518.926,60 zł w całości opłacony 
Skład Zarządu na 30.06.2014 r. Dariusz Janus – Prezes Zarządu 
Skład Rady Nadzorczej na 30.06.2014 r. Andrzej Krakówka 

Artur Sławiński 

Maciej Marchwicki 

Piotr Brzeski 

Zenon Skowroński 
 

 

• Electroceramics S.A. 

Firma spółki zależnej Electroceramics S.A.  
Siedziba Wrocław 
Adres ul. Szronowa 7, 53-023 Wrocław 
Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) 899-262-72-60 
Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON) 020638951 
Przedmiot działalności wg PKD Działalność holdingów finansowych 
Rejestracja Spółki w KRS Sąd Rejonowy dla Wrocławia-Fabrycznej we Wrocławiu, VI 

Wydział Gospodarczy, KRS nr 0000296734 
Kapitał zakładowy 16.472.030,00 zł 
Skład Zarządu na 30.06.2014 r. Maciej Marchwicki – Prezes Zarządu 
Skład Rady Nadzorczej na 30.06.2014 r. Dariusz Janus 

Andrzej Krakówka 

Artur Sławiński 

Krzysztof Tytko 

Zenon Skowroński 
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Grupa Kapitałowa IndygoTech Minerals posiada 100% w kapitale zakładowym spółki Baltic Ceramics S.A. z siedzibą w Lubsku, której 
wszystkie akcje bezpośrednio posiada Baltic Ceramics Investments S.A. oraz 71,6% w kapitale zakładowym spółki Industry 
Technologies S.A. z siedzibą w Lubsku, które bezpośrednio posiada Electroceramics S.A. 

 

III. Opis działalno ści Grupy Kapitałowej 

IndygoTech Minerals wraz z grupą spółek zależnych: Baltic Ceramics Investments S.A. oraz Electroceramics S.A. tworzy ceramiczną 
grupę przemysłową, działającą w obszarze zaawansowanych technologii przetwarzania surowców mineralnych do zastosowania w 
przemyśle:  

• ceramicznych materiałów wspomagających wydobycie węglowodorów ze złóż konwencjonalnych i niekonwencjonalnych (typu 
shale oraz tight gas/oil), 

• ceramicznych materiałów elektroizolujących dla średnich i wysokich napięć, 

Grupa Kapitałowa IndygoTech Minerals opiera swoje przewagi konkurencyjne na wiedzy, technologii, doświadczeniu i własnych 
zasobach surowcowych. 

Cechą wspólną działalności spółek zależnych jest zaawansowane technologicznie przetwarzanie surowców mineralnych. Efektem jest 
powstanie zupełnie różnych produktów końcowych posiadających na kilku etapach produkcji daleko idące podobieństwa 
technologiczne. Umożliwia to osiągnięcie efektu synergii technologicznej poprzez: ten sam sposób przetwarzania surowców 
mineralnych, stosowany przez te spółki, podobieństwo etapów i ciągów technologicznych, korzystanie z tych samych dostawców 
maszyn i urządzeń, tą samą lokalizację zakładów produkcyjnych. Prowadzi to do uzyskania trwałej przewagi konkurencyjnej, a 
jednocześnie wyraźnie redukuje ryzyko technologiczne. 

IndygoTech Minerals w kilkuletniej perspektywie będzie koncentrować się na rozwoju kluczowych przedsięwzięć inwestycyjnych, 
wykorzystywać efekty synergii oraz zwiększając możliwości wynikające ze skali prowadzonej działalności. 

 

3.1. IndygoTech Minerals S.A. 

IndygoTech Minerals jako podmiot dominujący i zarządzający grupą kapitałową w I półroczu 2014 roku kontynuowała proces 
uproszczenia struktury organizacyjnej oraz wewnętrznej konsolidacji Grupy Kapitałowej rozpoczęty w IV kwartale 2013 roku w celu 
dostosowania jej do nowej strategii. 

Głównym założeniem strategii jest koncentracja na rozwoju projektów inwestycyjnych, związanych z obszarem zaawansowanych 
przemysłowych technologiach ceramicznych, realizowanych przez spółki portfelowe.  

W IV kwartale 2013 roku IndygoTech Minerals wraz z pozostałymi akcjonariuszami wniosła wszystkie akcje Baltic Ceramics S.A. do 
spółki z Grupy Kapitałowej, tj. Baltic Ceramics Investments S.A., obejmując w zamian akcje nowej emisji serii J. Na dzień przekazania 
sprawozdania Baltic Ceramics Investments S.A. posiada bezpośrednio 100% akcji Baltic Ceramics S.A.  

W czerwcu 2014 roku IndygoTech Minerals przeniosła wszystkie posiadane akcje Industry Technologies S.A. do spółki spoza Grupy 
Kapitałowej, tj. Electroceramics S.A. w zamian za objęcie akcji nowej emisji serii I. Na dzień przekazania sprawozdania Electroceramics 
S.A. posiada 71,6% akcji Industry Technologies S.A. 

W wyniku przeprowadzonych zmian organizacyjnych i konsolidacyjnych powstała struktura zgodna z przyjętą strategią, a bezpośrednia 
kontrola IndygoTech Minerals została ograniczona do dwóch podmiotów: Baltic Ceramics Investments S.A. oraz Electroceramics S.A.  

W ocenie Zarządu IndygoTech Minerals uproszczenie struktury będzie skutkować większą transparentnością, wzrostem efektywności w 
zarządzaniu działalnością Grupy Kapitałowej oraz w gospodarowaniu posiadanymi zasobami. Przeprowadzenie wewnętrznej 
konsolidacji Grupy Kapitałowej pozwoli na efektywniejsze wykorzystanie potencjału spółek oraz uzyskanie pozytywnych efektów 
ekonomiczno-finansowych synergii bezpośredniej i pośredniej. Ponadto uproszczona struktura przyczyni się do lepszego postrzegania 
Grupy Kapitałowej na rynku.  

Naturalną konsekwencją przyjętej strategii rozwoju była zmiana firmy, pod którą działała Spółka. Nowa nazwa, IndygoTech Minerals 
S.A., odzwierciedla transformację jaką przeszła Spółka, z funduszu Venture Capital realizującego projekty o wysokim poziomie ryzyka z 
wielu różnych sektorów gospodarki, poprzez Advanced Material Ventures, czyli wyspecjalizowany w dość wąskim obszarze fundusz 
venture, w kierunku technologicznego holdingu przemysłowego o zredukowanym poziomie ryzyka. 

Równolegle do opisanych działań IndygoTech Minerals jako spółka zarządzająca i dominująca w Grupie Kapitałowej w okresie objętym 
sprawozdaniem prowadziła głównie działalność inwestycyjną i związaną z zarządzaniem spółkami portfelowymi oraz ich rozwojem, w 
szczególności poprzez wsparcie kapitałowe, organizacyjnie i merytorycznie, przekazując niezbędny know-how. W wyniku tych działań 
IndygoTech Minerals udało się znacząco zwiększyć tempo inwestycji dokonywanych w Grupie Kapitałowej, a także skutecznie 
pozyskać dla nich finansowanie. 

Proces tworzenia struktury grupy został już zakończony, co jest widoczne nie tylko w opisanej powyżej strukturze ale także w bilansie 
jednostkowym IndygoTech Minerals, który w bardzo prosty i jednoznaczny sposób przedstawia wartość poszczególnych aktywów, z 
których każde poddane jest wycenie na rynku NewConnect. Wzrosty wartości rynkowej (notowań giełdowych) każdego z aktywów 
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powodują poprawę wyniku IndygoTech Minerals, zaś spadki wartości rynkowej (spadki notowań giełdowych) wpływają na obniżenie 
wyniku finansowego IndygoTech Minerals. Taka zasada ma kilka niepodważalnych zalet: jest prosta w odczytaniu, obiektywna, nie 
podlega manipulacji, nie podlega zabiegom księgowym i w jasny sposób pokazuje wartość IndygoTech Minerals jako sumę wartości 
posiadanych akcji trzech spółek zależnych. Dodatkową zaletą jest fakt, że każda z tych wycen zmienia się każdego dnia i z tego 
powodu każdy uczestnik rynku może samodzielnie podjąć się zadania oszacowania bieżącej (na dziś, a nie tylko na dzień bilansowy) i 
przyszłej wartości IndygoTech Minerals jako sumy części składowych wyceny (sum of the parts). Jest to tym bardziej możliwe, że 
również każda ze spółek zależnych sama prezentuje i publikuje dane finansowe, jednostkowe i skonsolidowane.  

Z powyższych powodów Zarząd IndygoTech Minerals uważa, że jest to najwłaściwsza metoda oceny wartości akcji IndygoTech 
Minerals. 

3.2. Baltic Ceramics Investments S.A. 

Baltic Ceramics Investments S.A. zarządza projektem inwestycyjnym budowy zakładu produkcji proppantów ceramicznych, 
stosowanych w procesie poszukiwania i wydobycia węglowodorów ze złóż niekonwencjonalnych (w tym ze skał łupkowych) oraz 
konwencjonalnych. Projekt jest bezpośrednio realizowany poprzez spółkę zależną w 100%, tj. Baltic Ceramics S.A. 

Realizowana inwestycja obejmuje zarówno budowę zakładu zlokalizowanego na działce o powierzchni 2,075 ha oraz zakup 
najnowocześniejszych rozwiązań technologicznych produkcyjnych, jak również laboratoryjnych, w zakresie badań i rozwoju oraz hal 
produkcyjnych.  

Na szczególną uwagę zasługuje fakt, iż w ramach projektu powstaje jedyne w Europie Centrum Rozwoju Proppantów Ceramicznych, a 
także pierwszy zakład produkcyjny proppantów ceramicznych w Europie, poza Federacją Rosyjską. Waga tego przedsięwzięcia wynika 
głównie z faktu, iż jest ono elementem niezbędnym dla uzyskania niezależności energetycznej poprzez wydobywanie węglowodorów 
niekonwencjonalnych. Oficjalne rozpoczęcie budowy zakładu nastąpiło 11 kwietnia 2014 roku wmurowaniem kamienia węgielnego. 26 
maja 2014 roku Baltic Ceramics Investments S.A. podpisała umowę z firmą Przedsiębiorstwo Budowlane „MHM PAECH” Sp. z o.o. z 
siedzibą w Międzychodzie na wykonanie robót budowlanych.  

Zgodnie z przyjętym harmonogramem, prace budowlano-montażowe, w tym prace ziemne oraz budowa hal i budynków, będą 
prowadzone przez cały 2014 rok.  

Maszyny i urządzenia technologiczne, ze względu na ich rozmiary oraz konieczność przygotowania odpowiednich fundamentów, będą 
instalowane w pierwszym i drugim kwartale 2015 roku. Dopiero po instalacji największych i najważniejszych maszyn i urządzeń nastąpi 
zadaszenie hal produkcyjnych oraz dokończenie prac instalacyjnych.  

Prace wykończeniowe będą stanowiły ostatni etap prac budowlano-montażowych zakończonych w III kwartale 2015 roku. Jednocześnie 
w II kwartale i w III kwartale 2015 r. rozpocznie się rozruch poszczególnych elementów, a następnie całej linii produkcyjnej, w sekwencji 
zgodnej z technologią produkcji: przygotowanie surowca, peletyzacja i wypalanie. Po uruchomieniu całej linii produkcyjnej zaplanowane 
jest rozpoczęcie produkcji proppantów ceramicznych w IV kwartale 2015 r. 

 

Tabela nr 1. Harmonogram budowy zakładu produkcyjne go Baltic Ceramics S.A. 

Działania 

II kw. 2014 
III kw. 
2014 

IV kw. 
2014 

I kw.  
2015 II kw. 2015 

III kw. 
2015 

IV kw. 
2015 

Prace budowlano-
montażowe 

            

Instalacja maszyn i 
urządzeń 

    

Rozruch linii 
produkcyjnej 

    

Rozpoczęcie produkcji 

  

Źródło: Baltic Ceramics S.A. 
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Równolegle z procesem budowalnym powadzone były postępowania związane z wyborem dostawców maszyn i urządzeń: linii 
technologicznej granulacji mechanicznej, laboratoryjnego młyna kulowego mieląco-suszącego, laboratoryjnego pieca komorowego, 
suszarni fluidyzacyjnej i wielu innych elementów technologii. 

Na dzień przekazania niniejszego sprawozdania prowadzone są postępowania związane z wyborem dostawców maszyn i urządzeń: 
linii technologicznej wstępnego przygotowania surowców, pieca obrotowego, laboratoryjnej maszyny rozdrabniającej, młynka do 
kruszenia boksytu oraz sit wibracyjnych wraz z myjnią ultradźwiękową i wielu innych.  

W I półroczu 2014 roku rozpoczęto realizację projektu uruchomienia jedynego w Europie i jednego z zaledwie kilku na Świecie Centrum 
Rozwoju Proppantów Ceramicznych , zwanego też „Linią Demonstracyjną”. Na ten cel, oraz na rozwój ultralekkich proppantów 
ceramicznych, Baltic Ceramics S.A. otrzymał dotacje z Narodowego Centrum Badań i Rozwoju w łącznej wysokości 13 mln zł. 

Budowa zakładu proppantów ceramicznych jest współfinansowana ze środków rządowych i europejskich w łącznej kwocie 46,3 mln zł. 
Inwestycja jest prowadzona w ramach projektu pt. „Wdrożenie wynalazku w zakresie wytwarzania lekkich proppantów ceramicznych” 
realizowanego w ramach POIG 4.4. Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na lata 2007-2013, współfinansowanego ze 
środków Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. 

W czerwcu 2014 roku Baltic Ceramics Investments S.A. pozyskała także kolejne środki na realizację inwestycji w wysokości 4,5 mln zł 
w drodze przeprowadzonej oferty publicznej akcji serii M. 

 

3.3. Electroceramics S.A. 

Electroceramics S.A. zarządza projektem budowy zakładu produkcji ceramicznych korpusów elektroizolacyjnych do zastosowań 
przemysłowych oraz ceramicznych izolatorów dla linii przesyłowych średnich i wysokich napięć. Inwestycja jest realizowaną poprzez 
spółkę zależną w 71,6%, Industry Technologies S.A. z siedzibą w Lubsku, która prowadzi inwestycję budowy zakładu. 

Electroceramics S.A. nabyła 100% akcji w spółce Industry Technologies S.A. w czerwcu 2014 roku. Inwestycja w akcje Industry 
Technologies S.A. była związana ze zmianą strategii inwestycyjnej i skoncentrowaniu aktywności Electroceramics S.A. na wzrostowym 
rynku elektroenergetycznym.  

Nowa strategia rozwoju została przyjęta i opublikowana w dniu 17 czerwca 2014 r. raportem bieżącym EBI Nr 20/2014. 

Zakład produkujący elementy elektroizolacyjne powstanie w Lubsku na działce o powierzchni 0,7137 ha. Uruchomienie zakładu 
planowane jest w II połowie 2015 roku. Budowa zakładu rozpoczęła się 11 kwietnia 2014 roku wmurowaniem kamienia węgielnego.  

W kwietniu 2014 roku Industry Technologies S.A. wybrała generalnego wykonawcę budowy zakładu wraz z infrastrukturą oraz 
dostawcę linii technologicznej. 

Inwestycja jest wspófinansowana z funduszy Unii Europejskiej w wysokości 22,3 mln zł., co stanowi 70% kosztów inwestycyjnych (bez 
gruntów i poniesionych wcześniej nakładów na technologię i patenty). Dotacja została udzielona w ramach Programu Operacyjnego 
Innowacyjna Gospodarka działanie 4.4 „Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnymi”. 

 

IV. Wybrane dane finansowe wraz z komentarzem 

Sytuację Grupy Kapitałowej IndygoTech Minerals w I połowie 2014 roku charakteryzują wybrane wielkości finansowe i ekonomiczne, 
ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. 

 
4.1. WYBRANE POZYCJE SKONSOLIDOWANEGO BILANSU  

 
Tabela nr 2. Wybrane pozycje skonsolidowanego bilan su na 30/06/2014, 31/12/2013 oraz 30/06/2013 roku 

Aktywa 30.06.2014 r. 31.12.2013 r. 30.06.2013 r. 
Aktywa trwałe 63 463 58 198 59 652 
Aktywa obrotowe 19 784 6 530 5 360 
Razem aktywa 83 247 64 728 65 012 

Pasywa 30.06.2014 r. 31.12.2013 r. 30.06.2013 r. 
Kapitał własny 52 241 47 897 47 592 
Zobowiązania długoterminowe 16 180 8 822 11 490 
Zobowiązania krótkoterminowe 14 826 8 009 5 930 
Razem pasywa  83 247 64 728 65 012 
 

Wartość bilansowa Grupy Kapitałowej IndygoTech Minerals na 30 czerwca 2014 roku wyniosła 83 mln zł i wzrosła w porównaniu do 
analogicznego okresu roku poprzedniego o 27,7%. W porównaniu do I półrocza 2013 roku skonsolidowane aktywa trwałe zwiększyły się 
o 4,4%. Aktywa obrotowe wzrosły o 369,1% w stosunku do I półrocza 2013 roku. 
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Zobowiązania długoterminowe wzrosły o 14,9%, a zobowiązania krótkoterminowe wzrosły do 8,896 mln zł, przede wszystkim z powodu 
otrzymanych dotacji, które do czasu ich rozliczenia są księgowane jako zobowiązania, zaś po rozliczeniu wchodzą na kapitał własny. 

4.2. WYBRANE POZYCJE SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT  

Na koniec I półrocza 2014 roku IndygoTech Minerals zmniejszyła stratę netto do 493 tys. zł, w porównaniu do straty w wysokości 3 833 
tys. zł na koniec I półrocza 2013 roku.  

W porównaniu z I półroczem 2013 roku nastąpił wzrost przychodów ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów do 576 tys. zł ze 
161 tys. zł. 

 
Wykres nr 1. Struktura przychodów na dzie ń 30.06.2014 r. i 30.06.2013 r. 

 
 
 

Spółka odnotowała na koniec I półrocza 2014 r. zysk z działalności operacyjnej w wysokości 486 tys. zł. Analogiczny okres roku 
poprzedniego spółka zamknęła stratą w wysokości 1 175 tys. zł.  

 
 

4.3. ZNACZĄCE ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ  

Po dacie bilansowej do dnia przekazania sprawozdania nastąpiła rejestracja podwyższenia kapitału zakładowego spółki 
Electroceramics S.A. Sąd Rejonowy dla Wrocławia – Fabrycznej we Wrocławiu w dniu 23 lipca 2014 roku wydał podstawienie o wpisie 
podwyższenia kapitału zakładowego Electroceramics S.A.  

W wyniku rejestracji kapitał zakładowy Electroceramics S.A. został podwyższony o kwotę 14.750.000,05 zł w wyniku emisji 
1.475.000.005 akcji zwykłych na okaziciela serii I, o wartości nominalnej 0,01 zł każda. Po rejestracji podwyższenia kapitał zakładowy 
Spółki wynosi 16.472.030,00 zł i dzieli się na 1.647.203.000 akcji. Ogólna liczba głosów na walnym zgromadzeniu wynikająca ze 
wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 1.647.203.000 głosów. 

. Po rejestracji ww. podwyższenia kapitału zakładowego IndygoTech Minerals S.A posiada 1.057.783.813 akcji Electroceramics S.A., 
które stanowią 64,22% w kapitale zakładowym oraz 64,22% w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu. 

Poza wskazanym zdarzeniem nie nastąpiły żadne istotne zdarzenia mogące mieć wpływ na wyniki i sytuację ekonomiczno-finansową 
Grupy. 

 

V. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROŻEŃ I RYZYKA  

Działalność grupy kapitałowej IndygoTech Minerals narażona jest na następujące ryzyka: 
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5.1. RYZYKO ZWIĄZANE Z SYTUACJĄ MAKROEKONOMICZNĄ 

Sytuacja finansowa grupy kapitałowej jest uzależniona od sytuacji makroekonomicznej Polski oraz innych państw, w szczególności 
krajów, w których operują spółki wchodzące w skład grupy kapitałowej. Bezpośredni i pośredni wpływ na wyniki finansowe uzyskiwane 
przez grupę kapitałową mają m.in.: dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka monetarna i podatkowa państwa, poziom bezrobocia, 
tempo rozwoju branży energetycznej, elektroenergetycznej, w której działają spółki zależne oraz poziom inwestycji.  

Zarówno ww. czynniki, jak i kierunek oraz poziom ich zmian, mają wpływ na realizację założonych przez grupę kapitałową celów. 
Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian sytuacji makroekonomicznej Polski i innych państwa europejskich w przyszłości, m.in. n skutej 
zmian jednego lub kilku powyższych czynników. Może to negatywnie wpłynąć na działalność, pozycję rynkową, sprzedaż, wyniki 
finansowe i perspektywy rozwoju grupy kapitałowej. Jednak przyjęta strategii rozwoju grupy kapitałowej uwzględnia zarządzanie 
zmianami, które ma minimalizować negatywny wpływ zmian makroekonomicznych na działalność grupy. 

 

5.2. RYZYKO ZWIĄZANE Z OTOCZENIEM PRAWNYM  

Działalność grupy kapitałowej ma charakter globalny i jest w związku z tym narażona na ryzyko zmian w otoczeniu prawnych i 
regulacyjnym zarówno Polski, jak innych krajów. 

Regulacje prawne podlegają częstym zmianom, a przepisy prawa nie są stosowane w sposób jednolity przez sądy oraz organy 
administracji publicznej. Niektóre przepisy praw budzą wątpliwości interpretacyjne. Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian przepisów lub 
ich interpretacji w przyszłości. Może to negatywnie wpłynąć na działalność i wyniki finansowe grupy kapitałowej. Do działalności 
prowadzonej przez grupę kapitałową IndygoTech Minerals nie jest wymagana jakakolwiek licencja czy zezwolenie.  

 

5.3. RYZYKO ZWIĄZANE ZE ZMIANAMI KURSU WALUT  

IndygoTech Minerals nie zawiera transakcji w walutach obcych, które podlegałyby wahaniom związanym z kursem walut. Wskazać 
należy, że spółki zależne wchodzące w skład grupy kapitałowej, dokonują transakcji w walutach obcych, a co za tym idzie narażone są 
na ww. ryzyko. Stopień zaawansowania transakcji w walutach obcych, a także ich częstotliwość nie dają podstaw do uznania ryzyka 
związanego ze zmianami kursów walut za znaczące.  

 

5.4. RYZYKO ZWIĄZANE Z INWESTOWANIEM  

Działalność podstawowa IndygoTech Minerals skoncentrowana jest na inwestycjach w innowacyjne projekty na wczesnym etapie 
rozwoju. Wyniki finansowe Spółki uzależnione są od wartości pozyskanych funduszy z tytułu wyjścia z dokonanych w poprzednich 
okresach inwestycji oraz wzrostu wartości aktualnie posiadanych aktywów w portfelu inwestycyjnym. Niekorzystne zmiany w branżach 
działalności spółek portfelowych lub nierealizowanie strategii rozwoju mają przełożenie na obniżenie wyceny posiadanych przez 
Emitenta akcji danych spółek portfelowych. Jest to najbardziej istotne ryzyko dotyczące wszystkich podmiotów prowadzących 
działalność tego typu. IndygoTech Minerals stara się je minimalizować na etapie wyboru inwestycji poprzez przeprowadzanie przy 
każdym projekcie pełnego due diligence. 

 

5.5. RYZYKO ZWIĄZANE Z WYCENĄ 

Działalność podstawowa IndygoTech Minerals jako spółki inwestycyjnej skierowana jest na inwestycje w podmioty notowane na rynku 
publicznym o innowacyjnej działalności w zakresie stosowanych technologii i dostarczanych produktów i usług. Ze względu na specyfikę 
działalności Emitenta, decydujący wpływ na osiągane wyniki finansowe ma koniunktura na rynku kapitałowym. Wyniki Emitenta 
uzależnione są od przyszłych wycen rynkowych posiadanych inwestycji, jak również możliwości zbycia inwestycji przeznaczonych do 
sprzedaży. Poziom wyceny i wartości inwestycji może zatem być w wielu przypadkach niezależny od działań spółki portfelowej i może 
negatywnie odbiegać od oczekiwań Emitenta i jego akcjonariuszy. W przypadku niekorzystnych zmian w sektorach działalności spółek 
portfelowych lub też w przypadku niezrealizowania przez spółki portfelowe strategii rozwoju, wyniki finansowe Emitenta mogą ulec 
pogorszeniu. Ewentualna realizacja takiego scenariusza może wpłynąć na obniżenie wyceny posiadanych przez Spółkę akcji danych 
spółek portfelowych. Jest to najbardziej istotne ryzyko dotyczące wszystkich podmiotów prowadzących działalność Venture Capital. 
Spółka nie ma wpływu na to ryzyko, jednak stara się je minimalizować na etapie wyboru inwestycji poprzez przeprowadzanie przy 
każdym projekcie pełnego due diligence oraz monitorowanie realizacji projektów na każdym etapie. 

 

5.6. RYZYKO OPÓŹNIEŃ REALIZACJI PROJEKTÓW  

Istnieje ryzyko wystąpienia nieprzewidzianych okoliczności negatywnie wpływających na realizację projektów, a zwłaszcza 
wpływających na opóźnienia w ich realizacji, co może przełożyć się na niemożność osiągnięcia zysków z inwestycji w pierwotnie 
założonym horyzoncie czasowym, włącznie z koniecznością nieplanowanego dofinansowywania spółki portfelowej lub poniesieniem 
straty  
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z inwestycji. Obniżenie lub całkowita utrata wartości inwestycji może wywrzeć ujemne skutki na sytuację finansową Spółki. Osiągnięcie 
zysków z inwestycji w spółki portfelowe uwarunkowane jest wieloma czynnikami pozostającymi poza kontrolą Emitenta i spółki 
portfelowej, takich jak ogólna koniunktura gospodarcza, zmiany technologiczne, zmiany w zachowaniach konsumentów, itp. Ponadto 
sukces projektu inwestycyjnego zależy w dużym stopniu od kompetencji osób zarządzających daną spółką. Istnieje jednak ryzyko 
wystąpienia nieprzewidzianych okoliczności negatywnie wpływających na rozwój projektu oraz jego wartość, a zwłaszcza wpływających 
na opóźnienia w ich realizacji, co może przełożyć się na niemożność uzyskania zakładanych zysków z inwestycji  
w pierwotnie założonym horyzoncie czasowym, włącznie z koniecznością nieplanowanego dofinansowywania spółki portfelowej lub 
poniesieniem straty z inwestycji. Obniżenie lub całkowita utrata wartości inwestycji może wywrzeć ujemne skutki na sytuację finansową 
Spółki. Spółka ogranicza ryzyka z tego obszaru poprzez podejmowanie szeregu działań mających na celu weryfikację przyjętych 
założeń inwestycyjnych w fazie wykonalności projektu oraz poprzez planowanie poszczególnych działań aby zrealizować projekt z 
sukcesem. W ramach tych działań Spółka prowadzi również stały monitoring projektów na każdym etapie ich realizacji. 

 

5.7. RYZYKO NIEPOWODZENIA INWESTYCJI  

Emitent koncentruje się na inwestowaniu w projekty o wysokim potencjale wzrostu będące równocześnie w stosunkowo wczesnym 
stadium rozwoju. Proces taki może zakończyć się niepowodzeniem z wielu przyczyn. Inwestorzy powinni mieć na uwadze, że znaczna 
część przychodów z tej działalności jest uzyskiwana z tytułu sprzedaży akcji w wyniku sukcesu projektu. W przypadku niepowodzenia 
projektu, Spółka pomimo poniesienia kosztów może nie zrealizować planowanych przychodów. Sytuacja taka miała miejsce w 
przeszłości, jednak umiejętność podjęcia decyzji o zaprzestaniu realizacji danej inwestycji na jej wczesnym poziomie pozwoli na 
minimalizację negatywnych skutków finansowych związanych z podjęciem takiej decyzji. 

Na dzień przekazania sprawozdania rozwój projektów przebiega zgodnie z założeniami i oczekiwaniami Zarządu Emitenta. Emitent nie 
dostrzega również zjawisk, które w istotny sposób mogłyby negatywnie wpłynąć na realizację przyjętej strategii i powodzenie realizacji 
projektów.  

 

5.8. RYZYKO UTRATY KONTROLI NAD SPÓŁKAMI PORTFELOWYMI  

Ze względu na różny stopień zaangażowania w poszczególne spółki z portfela inwestycyjnego Spółka nie może wykluczyć sytuacji, iż w 
przyszłości nie będzie miała wpływu na podejmowane przez osoby zarządzające spółkami decyzje gospodarcze. Ryzyko to 
ograniczane jest poprzez zapisy w umowach inwestycyjnych zabezpieczające interesy Spółki, m.in. delegowanie do zarządów i rad 
nadzorczych spółek portfelowych własnych przedstawicieli oraz możliwość wpływu na podejmowanie kluczowych decyzji dla danej 
spółki, które powinno w zamierzeniu minimalizować ryzyko opisane w tym punkcie. 

 

5.9. RYZYKO BRAKU POZYSKANIA KAPITAŁU  

Istnieje ryzyko związane z tym, że szacunki Zarządu Spółki dotyczące wysokości kapitału, który będzie niezbędny do prowadzenia 
działalności inwestycyjnej, okażą się niedokładne, a zabezpieczone środki finansowe będą niewystarczające. Spółka nie ma pewności, 
że pozyska wystarczającą liczbę kapitału w odpowiednim terminie. Ryzyko to jest minimalizowane poprzez zabezpieczanie dostępu do 
innych,  niż sprzedaż aktywów, źródeł pozyskiwania kapitału. 

 

5.10.   RYZYKO ZWIĄZANE Z UTRZYMANIEM PŁYNNOŚCI FINANSOWEJ  

Grupa Kapitałowa ma na celu utrzymanie ciągłości finansowania mając na uwadze także potrzebę utrzymania równowagi pomiędzy 
płynnością a elastycznością finansowania. W tym celu wykorzystuje się zewnętrzne źródła finansowania, oraz odpowiednie zarządzanie 
gotówką. Celem grupy kapitałowej jest utrzymanie równowagi pomiędzy ciągłością a elastycznością finansowania. W tym celu 
wykorzystuje się zewnętrzne źródła finansowania oraz odpowiednie zarządzanie gotówką. 

 

5.11.   RYZYKO ZWIĄZANE Z NAKAZEM ZWROTU OTRZYMANYCH DOTACJI  

Ze względu na kryterium innowacyjności projektów, które rozwija Grupa Kapitałowa IndygoTech Minerals jest ona beneficjentem dotacji 
z programów POIG Unii Europejskiej, przyznanych bezpośrednio spółkom Baltic Ceramics S.A. oraz Industry Technologies S.A. 
Uzyskanie, wydatkowanie i rozliczanie tego typu środków regulowane jest przez szereg przepisów, procedur administracyjnych oraz 
przez umowy dotyczące poszczególnych dotacji. W przypadku niespełnienia warunków wynikających z powyższych regulacji, 
popełnienia błędów formalnych, nieprawidłowego realizowania inwestycji lub opóźnienia w realizacji inwestycji istnieje ryzyko 
wystąpienia sankcji administracyjnych, z koniecznością zwrotu części lub całości otrzymanej przez spółkę dotacji wraz z odsetkami. 
Zdarzenie takie może w sposób negatywny wpłynąć na sytuację ekonomiczną grupy kapitałowej Emitenta. 

Grupa Kapitałowa minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez konsultacje z instytucjami wdrażającymi oraz doradcami specjalizującymi 
się w rozliczaniu programów dotacyjnych.  
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5.12.   RYZYKO ZWIĄZANE Z UTRATĄ KLUCZOWYCH PRACOWNIKÓW I WYKORZYSTANIEM PRZEZ NICH KNOW -HOW ORAZ TRUDNOŚCIĄ 

POZYSKIWANIA WYKWALIFIKOWANEJ KADRY  

Działalność operacyjna grupy kapitałowej Emitenta opiera się na wiedzy i doświadczeniu ekspertów oraz wykwalifikowanej kadry 
pracowniczej, zwłaszcza w zakresie ceramiki. Pod wieloma względami Grupa Kapitałowa Emitenta jest prekursorem w zakresie 
prowadzenia działań operacyjnych na rynkach produkcji ceramiki do zastosowań przemysłowych, na których zdobyła bardzo cenne, 
branżowe know-how. Ewentualne odejście tych osób może się wiązać z wykorzystaniem przez konkurencję wiedzy  
i specjalistycznych rozwiązań operacyjnych, organizacyjnych oraz handlowych stworzonych przez grupę kapitałową. Taka sytuacja 
miałaby negatywny wpływ na przewagę konkurencyjną grupy. W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa Kapitałowa stosują zarówno 
motywacyjne (finansowe) systemy wynagrodzeń dla kluczowych pracowników, jak i różne formy zabezpieczeń umownych, w tym zakaz 
konkurencji pod groźbą wysokich kar pieniężnych.  

 
VI. UMOWY ZNACZĄCE DLA DZIAŁALNO ŚCI GRUPY KAPITAŁOWEJ ORAZ INNE ZNACZ ĄCE ZDARZENIA  

Na dzień przekazania sprawozdania, w ocenie Emitenta, następujące umowy zawarte w Grupie Kapitałowej należały do znaczących w I 
półroczu 2014 roku: 

• Umowa z Narodowym Centrum Badań i Rozwoju o dofinasowanie projektu pt. Linia pilotażowa do produkcji lekkich 
proppantów ceramicznych i testowanie produktu w warunkach rzeczywistych w ramach przedsięwzięcia pilotażowego 
wsparcie badań naukowych i prac rozwojowych w skali demonstracyjnej DEMONSTRATOR + o wartości 7.075.820,00 zł. 
Celem projektu jest przeniesienie opracowanej przez Baltic Ceramics technologii produkcji proppantów ceramicznych do 
warunków półprzemysłowych. W ramach projektu zostanie zaprojektowana, a następnie uruchomiona pilotażowa linia 
produkcyjna. Otrzymane w procesie produkcyjnym proppanty ceramiczne zostaną zastosowane w warunkach rzeczywistych 
podczas procesu szczelinowania hydraulicznego.  

• Umowa z Polską Agencją Rozwoju Przedsiębiorczości o dofinansowanie projektu „Budowa zakładu oraz wdrożenie 
innowacyjnej technologii produkcji proppantów ceramicznych” w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 
(„POiG”) 2007-2013, Działanie 4.4. Kwota dofinansowania wynosi 33.106.220,00 zł. 

• Umowa z Przedsiębiorstwem Budowlanym „MHM PAECH” Sp. z o.o. z siedzibą w Międzychodzie na roboty budowlane oraz 
dostawę i montaż hal produkcyjnych dla Baltic Ceramics S.A. 

• Umowa na roboty budowalne zakładu produkcji ceramicznych korpusów elektroizolacyjnych dla Industry Technologies S.A. 

 
VII. INFORMACJE O WPŁYWACH Z EMISJI I ICH WYKORZYSTANIU , ZARZĄDZANIU ZASOBAMI FINANSOWYMI ORAZ PERSPEKTYWACH 

ROZWOJU 

Grupa Kapitałowa IndygoTech Minerals w I półroczu 2014 roku finansowała swoją działalność wykorzystując wypracowane środki 
własne, dotacje oraz środki pozyskane z emisji akcji. 

• Emisja akcji 

Na przełomie maja i czerwca 2014 roku Baltic Ceramics Investments S.A. przeprowadziła publiczną ofertę akcji zwykłych na okaziciela 
serii M. Baltic Ceramics Investments S.A. przydzieliła 1.594.203 akcji o łącznej wartości 4.463.844,00 zł. Środki z emisji akcji serii M 
zostaną przeznaczone na budowę zakładu produkującego proppanty ceramiczne. Wprowadzenie akcji serii M do alternatywnego 
systemu obrotu na rynku NewConnect nastąpiło 27 lipca 2014 roku, a pierwszy dzień notowania miał miejsce 4 sierpnia 2014 roku. 

 
• Wykup obligacji 

W dniu 12 czerwca 2014 r. Emitent dokonał całkowitego wykupu obligacji serii A. Wykupem zostały objęte obligacje wyemitowane na 
podstawie uchwały Zarządu z dnia 16 kwietnia 2012 roku w liczbie 690, o wartości nominalnej 1.000,00 zł każda i o łącznej wartości 
nominalnej 690.000,00 zł.  

 
VIII. KIERUNKI ROZWOJU GRUPY KAPITAŁOWEJ NA LATA 2014 - 2016 

Strategia Grupy Kapitałowej IndygoTech Minerals zakłada koncentrację na rozwoju najbardziej zaawansowanego technologicznie 
holdingu ceramicznego i ugruntowaniu, w perspektywie kilkuletniej, pozycji grupy jako lidera tej branży, co najmniej w regionie. 

 
IX. WSKAZANIE SKUTKÓW ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITAŁOWEJ , W TYM W WYNIKU POŁĄCZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH , 

LUB SPRZEDAŻY JEDNOSTEK GRUPY KAPITAŁOWEJ EMITENTA , INWESTYCJI DŁUGOTERMINOWYCH , PODZIAŁU , 
RESTRUKTURYZACJI I ZANIECHANIA DZIAŁALNO ŚCI 

W I półroczu 2014 roku miały miejsce następujące zdarzenia wpływające na strukturę grupy kapitałowej IndygoTech Minerals: 

• IndygoTech Minerals: 
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1) 20 stycznia 2014 roku nastąpiła rejestracja zmiany firmy z poprzedniej LST CAPITAL S.A. na obecną IndygoTech Minerals 
S.A. 

2) 17 czerwca 2014 roku dokonano sprzedaży akcji Industry Technologies S.A. spółce Electroceramics S.A. w zamian za 
objęcie 1.057.783.813 akcji serii I w podwyższonym kapitale zakładowym. 

3) 23 lipca 2014 roku nastąpiło uzyskanie prawa do akcji serii I w wyniku rejestracji podwyższenia kapitału zakładowego 
Electroceramics S.A. IndygoTech Minerals osiągnęła udział wynoszący 64,22% w ogólnej liczbie głosów na walnym 
zgromadzeniu Electroceramics S.A. 

 

• Baltic Ceramics Investments S.A.: 

1) 20 stycznia 2014 roku nastąpiła rejestracja zmiany firmy z poprzedniej IN POINT S.A. na Baltic Ceramics Investments S.A. 

2) 6 marca 2014 roku nastąpiła rejestracja podwyższenia kapitału zakładowego obejmującego emisji akcji serii L. Kapitał 
zakładowy został podwyższony o kwotę 173.576,30 zł. Po rejestracji podwyższenia kapitał zakładowy wyniósł 4.359.506,30 
zł. Udział IndygoTech Minerals w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu Baltic Ceramics Investments S.A. 
zmniejszył się z 51,13% do 49,09%, skutkując zejściem poniżej progu 50%. 

3) 5 czerwca 2014 roku rezygnację z Rady Nadzorczej złożył Pan Dariusz Janus. 

4) 5 czerwca 2014 Rada Nadzorcza dokonała kooptacji do składu Pana Zenona Skowrońskiego. 

5) 5 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza odwołała Pana Piotra Woźniak z Zarządu oraz powołała Pana Dariusza Janusa, 
powierzając mu funkcję Prezesa Zarządu. 

6) 9 czerwca 2014 roku nastąpiła rejestracja podwyższenia kapitału zakładowego obejmującej emisji akcji zwykłych na 
okaziciela serii M. Kapitał zakładowy został podwyższony o kwotę 159.420,30 zł. Po rejestracji podwyższenia kapitał 
zakładowy Baltic Ceramics Investments S.A. wynosi 4.518.926,60 zł. Udział LZMO S.A. w ogólnej liczbie głosów zmniejszył 
się z 34,41% do 33,19%, skutkując zejściem poniżej progu 33 1/3%. Udział IndygoTech Minerals w ogólnej liczbie głosów 
zmniejszył się z 49,09% do 47,37%. 

 

• Electroceramics S.A.: 

1) 13 maja 2014 roku rezygnację z Rady Nadzorczej złożyli wszyscy jej dotychczasowi członkowie. 

2) 10 czerwca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzanie powołało nowych członków Rady Nadzorczej: Pana Dariusza 
Janusa, Pana Andrzeja Krakówkę, Pana Zenona Skowrońskiego, Pana Krzysztofa Tytko oraz Pana Artura Sławińskiego. 

3) 13 czerwca 2013 roku Pana Janusza Piejko złożył rezygnację z Zarządu. 

4) 13 czerwca 2014 roku na stanowisko Prezesa Zarządu Rada Nadzorcza powołała Pana Macieja Marchwickiego. 

5) 17 czerwca 2014 roku Zarząd przyjął i opublikował nową strategię inwestycyjną. 

6) 17 czerwca 2014 r. nabyto 100% akcji spółki Industry Technologies S.A. z siedzibą w Lubsku. 

7) 23 lipca 2014 roku nastąpił rejestracja zmiany firmy z GPF CAUSA S.A. na Electroceramics S.A. oraz podwyższenia kapitału 
zakładowego. Kapitał zakładowy został podwyższony o kwotę 14.750.000,05 zł. Po rejestracji podwyższenia kapitał 
zakładowy wynosi 16.472.030,00 zł. Udział LZMO S.A. w ogólnej liczbie głosów osiągnął 5,45%. Udział IndygoTech Minerals  
w ogólnej liczbie głosów osiągnął 64,22%. 

W I półroczu 2014 roku oraz do dnia przekazania sprawozdania nie zaszły żadne inne niż wyżej wskazane zmiany w organizacji oraz 
zasadach zarządzania grupą kapitałową. 

X. STANOWISKO ZARZĄDU INDYGOTECH MINERALS S.A. ODNOŚNIE MOŻLIWOŚCI REALIZACJI WCZE ŚNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ  

Ze względu na dynamicznie zmieniającą się sytuację na rynku kapitałowym zarówno Emitent, jak spółki zależne nie podawały do 
wiadomości publicznej prognoz wyników finansowych na dany rok.  

 

XI. AKCJONARIUSZE POSIADAJ ĄCY BEZPOŚREDNIO LUB POŚREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEŻNE CO NAJMNIEJ 5% OGÓLNEJ LICZBY 

GŁOSÓW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPÓŁKI NA DZIE Ń 30 CZERWCA 2014 ROKU JAK RÓWNIE Ż NA DZIEŃ PRZEKAZANIA 

RAPORTU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WŁASNO ŚCI ZNACZNYCH PAKIETÓW AKCJI SPÓŁKI W OKRESIE OD 

PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO . 

Na dzień 30 czerwca 2014 roku zarejestrowany kapitał zakładowy wynosił 2.215.540,15 i dzielił się na 44.310.803.akcji o nominale 0,05 
zł każda akcja. 
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Struktura kapitału zakładowego przedstawia się następująco: 

 
           Tabela nr 3. Struktura kapitału zakładow ego IndygoTech Minerals S.A. na dzie ń 30.06.2014 r. 

Seria Rodzaj akcji Ilość Nominał 

A na okaziciela 9 000 000 0,05 

B na okaziciela 1 000 000 0,05 

C na okaziciela 800 000 0,05 

D na okaziciela 20 000 000 0,05 

E na okaziciela 3 136 148 0,05 

F na okaziciela 999 996 0,05 

G na okaziciela 9 105 727 0,05 

H na okaziciela 268 932 0,05 
 
Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spółkę w trybie ustawy o ofercie publicznej, akcjonariuszami posiadającymi co najmniej 
5% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu, na dzień 30 czerwca 2014 roku, jak również na dzień przekazania sprawozdania, 
tj. 1 września 2014 roku były następujące osoby : 

 
           Tabela nr 4. Akcjonariat Spółki na dzie ń 30 czerwca 2014 roku oraz 1 wrze śnia 2014 roku 

Akcjonariusz Liczba akcji/głosów Udział w kapitale zakładowym/ogólnej 
liczbie głosów 

Dariusz Janus 8 471 789 19,12% 

Innovator Capital (Cyprus) Ltd* 4 459 662 10,06% 

Bogdan Małachwiej** 4 426 553 9,99% 

Corvus FIZ Aktywów Niepublicznych 4 427 000 9,99% 

Małgorzata i Artur Sławińscy 3 500 010 7,9% 

Pozostali 19 025 798 42,94% 

Razem 44 310 803 100,00% 

            *) bezpośrednio oraz z podmiotami powiązanymi  
           **) bezpośrednio oraz z podmiotem zależnym 

 
Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spółkę w trybie ustawy o ofercie publicznej, akcjonariuszami posiadającymi 
akcjonariuszami posiadającymi co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu na dzień 30 czerwca 2013 roku były 
następujące osoby: 
 

           Tabela nr 5. Akcjonariat Spółki na dzie ń 30 czerwca 2013 roku 

Akcjonariusz Liczba akcji/głosów Udział w kapitale zakładowym/ogólnej 
liczbie głosów 

Bogdan Małachwiej 9 477 399  21,39% 

Dariusz Janus 7 777 789 17,55% 

Małgorzata i Artur Sławińscy 3 500 010 7,90% 

Piotr Chmielewski*       4 023 510    9,08% 

Pozostali     19 532 095    44,08% 

Razem 44 310 803 100,00% 

*) bezpośrednio oraz z podmiotami zależnymi 
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Stan akcjonariatu na dzień przekazania ostatniego raportu okresowego za I kwartał 2014 roku, przedstawiał się następująco: 

 
           Tabela nr 6. Akcjonariat Spółki na dzie ń 15 maja 2014 roku 

Akcjonariusz Liczba akcji/głosów Udział w kapitale zakładowym/ogólnej 
liczbie głosów 

Dariusz Janus 8 471 789 19,12% 

Innovator Capital (Cyprus) Ltd* 4 459 662 10,06% 

Bogdan Małachwiej** 4 426 553 9,99% 

Corvus FIZ Aktywów Niepublicznych 4 427 000 9,99% 

Małgorzata i Artur Sławińscy 3 500 010 7,90% 

Pozostali 19 025 798 42,94% 

Razem 44 310 803 100,00% 

  *) bezpośrednio oraz z podmiotami powiązanymi 
  **) bezpośrednio oraz z podmiotem zależnym 

 

XII. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI INDYGOTECH MINERALS S.A. PRZEZ OSOBY ZARZĄDZAJĄCE I NADZORUJĄCE NA DZIEŃ 

PRZEKAZANIA RAPORTU WRAZ Z OPISEM ZMIAN STANU POSIADANIA  

Na dzień 30 czerwca 2014 roku oraz do dnia publikacji sprawozdania, zgodnie z informacjami przekazanymi Spółce w trybie art. 68a 
ustawy o ofercie publicznej na dzień osoby zarządzające posiadały następują liczbę akcji Emitenta: 
 
Pan Dariusz Janus posiada 8.471.789 akcji Emitenta, co stanowi 19,12% udziału w kapitale zakładowym Spółki i uprawnia do 
wykonywania 19,22% głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. 

 
Pan Andrzej Krakówka posiada 110.367 akcji Emitenta, co stanowi 0,25% udziału w kapitale zakładowym Spółki i uprawnia do 
wykonywania 0,25% głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. 
 

Według wiedzy Zarządu Emitenta osoby nadzorujące nie posiadają akcji Emitenta. 

Zgodnie z wiedzą Zarządu w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego za I kwartał 2014 roku nie nastąpiły żadne 
zmiany w stanie posiadania akcji Spółki przez osoby zarządzające. 
 
W okresie objętym sprawozdaniem, jak również do dnia przekazania sprawozdania Członkowie Zarządu nie posiadali opcji na akcje 
Emitenta. 
 

XIII. WSKAZANIE POSTĘPOWAŃ TOCZĄCYCH SIĘ PRZED SĄDEM, ORGANEM WŁAŚCIWYM DLA POSTĘPOWANIA ARBITRA ŻOWEGO LUB 

ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ ZGODNIE Z § 87 UST. 7 PKT 7 PPKT A) I B) ROZPORZĄDZENIA MINISTRA FINANSÓW Z DNIA 

19 LUTEGO 2009 R. 

Na koniec badanego okresu, jak również na dzień publikacji niniejszego sprawozdania nie toczą się postępowania przed sądem, 
organem właściwym dla postępowania arbitrażowego ani przed organem administracji publicznej dotyczące zobowiązań albo 
wierzytelności Spółki lub jednostki od niej zależnej, których suma stanowi co najmniej 10% kapitałów własnych Spółki, lub których 
łączna wartość stanowi co najmniej 10% kapitałów własnych Spółki. 
 

XIV. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALE ŻNE JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI 

POWIĄZANYMI ZGODNIE Z § 87 UST. 7 PKT 8 ROZPORZĄDZENIA MINISTRA FINANSÓW Z DNIA 19 LUTEGO 2009 R. 

Emitent oraz spółki zależne w pierwszym półroczu 2014 roku oraz do dnia publikacji raportu nie zawarły transakcji z jednostki 
powiązanymi, których warunki odbiegałyby od warunków rynkowych. Do najczęściej zawieranych w I półroczu 2014 roku wewnątrz 
grupy kapitałowej umów należą umowy finansowe (pożyczki), zawierane w celach inwestycyjnych. 
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XV. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALE ŻNE PORĘCZEŃ KREDYTU LUB POŻYCZKI, JEŻELI ŁĄCZNA 

WARTOŚĆ ISTNIEJĄCYCH PORĘCZEŃ LUB JEDNOSTEK ZALE ŻNYCH, JEŻELI ŁĄCZNA WARTOŚĆ ISTNIEJĄCYCH PORĘCZEŃ LUB 

GWARANCJI STANOWI RÓWNOWARTO ŚĆ CO NAJMNIEJ 10% KAPITAŁÓW WŁASNYCH EMITENTA 

W okresie objętym niniejszym sprawozdaniem Emitent oraz spółki zależne nie udzieliły poręczeń kredytu, pożyczki oraz nie udzieliły 
gwarancji innym podmiotom gospodarczym, stanowiących co najmniej 10% kapitałów własnych Spółki. 

 

XVI. INNE INFORMACJE DOTYCZĄCE SYTUACJI MAJ ĄTKOWEJ , FINANSOWEJ , WYNIKU FINANSOWEGO , ICH ZMIAN, KTÓRE SĄ W OCENIE 

EMITENTA DLA OCENY MOŻLIWOŚCI REALIZOWANIA ZOBOWI ĄZAŃ EMITENTA 

Emitent ocenia sytuację majątkową oraz finansową grupy kapitałowej jako stabilną. Zarząd IndygoTech Minerals uwzględniając procesy 
inwestycyjne prowadzone w Baltic Ceramics Investments S.A. oraz Electroceramics S.A. nie zidentyfikował zagrożeń, które 
uniemożliwiałyby wywiązywanie się z posiadanych zobowiązań oraz kontynuowania działalności w najbliższym okresie. 
 

XVII. WSKAZANIE CZYNNIKÓW , KTÓRE W OCENIE EMITENTA MAJĄ WPŁYW NA OSIĄGNIĘTE PRZEZ GRUPĘ KAPITAŁOWĄ WYNIKI W 

PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KWARTAŁU  

W perspektywie kolejnego kwartału wyniki finansowe Grupy Kapitałowej będą wciąż uzależnione od następujących czynników: 

• postępu w realizacji projektów: Baltic Ceramics Investments S.A. (realizowanego bezpośrednio przez Baltic Ceramics S.A.) 
oraz Electroceramics (realizowanego bezpośrednio przez Industry Technologies S.A.), które będą miały bezpośredni wpływ 
na wycenę akcji tych spółek, gdyż są one przedmiotem obrotu na rynku NewConnect, 

• koniunktury na międzynarodowych rynkach finansowych, szczególnie walutowych, obligacji rządowych i giełdowych, 
• dostępności oraz kosztów pozyskiwania obcych źródeł finansowania, które wpłyną na wielkość pozyskanego kapitału i jego 

koszt. 
 

XVIII. OŚWIADCZENIE ZARZĄDU JEDNOSTKI DOMINUJĄCEJ GRUPY KAPITAŁOWEJ INDYGOTECH MINERALS  

Zarząd jednostki dominującej Grupy Kapitałowej IndygoTech Minerals oświadcza, że: 

• wedle jego najlepszej wiedzy śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz dane porównywalne 
sporządzone zostały zgodnie z obowiązującymi zasadami rachunkowości oraz odzwierciedlają w sposób prawdziwy, rzetelny i 
jasny sytuację majątkową i finansową oraz wynik finansowy Emitenta oraz Grupy Kapitałowej, 

• półroczne sprawozdanie z działalności Grupy Kapitałowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiągnięć oraz sytuacji 
Grupy Kapitałowej Emitenta, w tym opis podstawowych zagrożeń i ryzyka, 

• podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych dokonujący przeglądu śródrocznego skróconego skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego został wybrany zgodnie z przepisami prawa. Ponadto podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujący 
przeglądu śródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego spełnili warunki do wydania bezstronnej i 
niezależnej opinii o badanym śródrocznym skróconym skonsolidowanym, zgodnie z właściwymi przepisami i normami 
zawodowymi. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


