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A. OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spéiki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z
obowigzujgcymi Emitenta zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pdézn. zm.).
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku.

Zarzad os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli
rewidenci, dokonujgcy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z
wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami fadu korporacyjnego, bieglty rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorczg
IndygoTech Minerals S.A. uchwatg nr 1 z dnia 5 wrzesnia 2014 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza
dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie peinej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i
realizacji zadan przez biegtego rewidenta.
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B. WYBRANE DANE FINANSOWE

dane w tys. zt

Wyszczegdlnienie

01.01.2014 - 30.06.2014

01.01.2013 - 30.06.2013

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

PLN

EUR

PLN

EUR

Przycho,dy netto ze s_przeda;yl 576 138 161 38
produktéw, towarow i materiatbw
Koszt whasny sprzedazy 544 130 53 13
Zysk (strata) na dziatalnosci ) )
operacyjnej 487 118 1175 279
Zysk (strata) brutto -336 -81 -2 167 -514
gysk_ (st_rata') netto jednostki 493 118 3833 910

ominujacej
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 44 310 803 44 310 803 44 310 803 44 310 803
Zysk (strata) netto na akcje zwykig -0,01 0,00 -0,09 -0,02
(zt/euro)

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

BILANS
Aktywa trwate 63 463 15 252 58 198 14 033 59 652 13779
Aktywa obrotowe 19 784 4755 6 530 1575 5 360 1292
Kapitat wkasny 52 241 12 555 47 897 11 549 47 592 10993
Zobowigzania dtugoterminowe 16 180 3889 8 822 2127 11 490 2 654
Zobowigzania krétkoterminowe 14 826 3563 8 009 1931 5930 1370
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 1,18 0,28 1,08 0,26 1,07 0,26

01.01.2014 - 30.06.2014

01.01.2013 - 30.06.2013

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pienigzne netto z 2326 557 2 269 538
dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto z -9508 -2307 =709 -164
dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z ) }
dziatalnosci finansowej 20093 2109 1612 372
Kurs EUR/PLN 2014 2013

- dla danych bilansowych 4,1609 4,1472

- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,1784 4,2140

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.

Do przeliczenia pozycji rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych uzyto kursu

bedacego srednig arytmetyczng kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegélnych

miesiecy danego okresu.
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C. POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINA NSOWE ZA OKRES OD 1
STYCZNIA 2014 R. DO 30 CZERWCA 2014 R.

INFORMACJE OGOLNE

|. DANE JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ:

Nazwa: IndygoTech Minerals S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba: Warszawa (00-547 Warszawa, ul. Pi gkna 11 lok. 17)
Kraj rejestraciji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalno $¢ holdingéw finansowych,

pozostate po $rednictwo pieni ezne, z wyt gczeniem czynno $ci bankowych
i po srednictwa realizowanego przez poczt e

pozostate po $rednictwo pieni ezne, z wyt gczeniem czynno sci bankowych i
posrednictwa realizowanego przez poczt €

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie

Numer statystyczny REGON: 970455962

. CZAS TRWANIA GRUPY KAPITALOWEJ:

Spétka dominujaca IndygoTech Minerals S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

Ill. OKRESY PREZENTOWANE

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014
roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg weditug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku dla $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku dla
$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania z przeplywow pienieznych oraz $rédrocznego skroconego sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale
whasnym.

IV. SKLAD ORGANOW JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ WEDLUG STANU NA DZIE N 30.06.2014 R.:

Zarzad:
Dariusz Janus - Prezes Zarzadu
Andrzej Krakéwka - Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarz gdu Spotki:

W | p6troczu 2014 r. do dnia przekazania Sprawozdania nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.
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Rada Nadzorcza:

Krzysztof Misiak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Magdalena Deptuszewska - Czionek Rady Nadzorczej
Jarostaw Michalik - Czlonek Rady Nadzorczej
Wojciech Kieliszczyk - Gorczynski - Czlonek Rady Nadzorczej
Wojciech Wesoty - Czionek Rady Nadzorczej

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej Spotki:

W dniu 30 czerwca 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato Rade Nadzorcza na nowg kadencje w nastepujagcym sktadzie:

Krzysztof Misiak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Magdalena Deptuszewska - Czlonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Michalik - Czlonek Rady Nadzorczej
Jerzy Bartosiewicz - Czionek Rady Nadzorczej
Wojciech Wesoty - Czlonek Rady Nadzorczej

V. BIEGLI REWIDENCI:
PKF Consult Sp. z 0. o.
ul. Orzycka 6 lok. 1B
02- 695 Warszawa

VI. ZNACZACY AKCJONARIUSZE JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ

Wedlug stanu na dzien 30.06.2014 r. akcjonariuszami jednostki dominujgcej posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Udziat w Udz_ia_l} W
Akcjonariusze Liczba akcji Warto $¢ akciji kapitale Liczba gtosow c:go[nej [ezsis
zaktadowym% CHTSILY TV 2R
(%)
Dariusz Janus 8471789 423 589,45 19,12% 8471789 19,12%
Innovators Capital (Cyprus) Ltd 4 459 662 222 983,10 10,06% 4 459 662 10,06%
Bogdan Matachwiej 4 426 553 221 327,65 9,99% 4 426 553 9,99%
Corvus Fiz Aktywow Niepublicznych 4 427 000 221 350,00 9,99% 4 427 000 9,99%
Malgorzata i Artur Stawinscy 3500 000 175 000,00 7,9% 3500 000 7,9%
Pozostali 19 025 789 951 289,45 42,94% 19 025 789 42,94%
Razem 44 310 803 2 215540,15 100% 44 310 803 100%
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VII. SKEAD GRUPY KAPITALOWEJ: (nazwa Spotki, udziat procen  towy w kapitale i prawach gtosu)

Udziat w kapitale i ogolnej liczbie gtoséw (w %)

Wyszczegdlnienie
30.06.2014 31.12.2013

IndygoTech Minerals Spétka Akcyjna Jednostka dominujgca

Jednostki zale zne bezpo $rednio

Electroceramics Spotka Akcyjna 64,22% 0,00%
Baltic Ceramics Investments Spétka Akcyjna 47,37% 51,13%
Jednostki zale zne po srednio
Industry Technologies Spotka Akcyjna** 71,60% 69,13%

100% 100,00%

Baltic Ceramics Spétka Akcyjna*

* Spétka zalezna od Baltic Ceramics Investments S.A.
** Spoétka zalezna od Electroceramisc S.A.

IndygoTech Minerals S.A. sprawuje kontrole nad sp6tkg Baltic Ceramics Investments S.A. przez co rozumie sie zdolno$¢ do kierowania
polityka finansowa i operacyjng w szczego6lnosci poprzez udziat w zarzgdzaniu spotkg (Prezes Zarzadu IndygoTech Minerals S.A. jest
réwnoczesnie Prezesem Zarzadu jednoosobowego Baltic Ceramics Investments S.A.) oraz udziat w Radzie Nadzorczej.

Zmiany w Grupie Kapitatowej:

Zgodnie z umowa z dnia 16 czerwca 2014 roku dotyczgcg objecia akcji subskrypcji prywatnej serii |, Emitent objgt 1.057.783.813 akcji
spotki Electroceramics S.A. w cenie emisyjnej 0,01 zt za akcje. Akcje zostaly objete gotowka (rozliczenie przez potrgcenie) z
naleznosciami z tytutu sprzedazy akcji spotki zaleznej Industry Technologies S.A. w dniu 17 czerwca 2014 roku. Podwyzszenie kapitatu
zostato zarejestrowane w KRS w dniu 23 lipca 2014 roku.

VIIl. GRAFICZNA PREZENTACJA GRUPY KAPITALOWEJ

INDYGOTECH

MINERALS

47 4% 64,2%

|
° o P.cl!l.t!c. o N electroceramics

investments 100%
100% 1
bclllﬂc m industry technologies
ceramics

Zalaczone informacje stanowig integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 7



GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

IX. JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

Wyszczegblnienie Udziat w kapitale i ogolne! liczbie gtosow (w %)

‘ 31.12.20

LZMO Spotka Akcyjna 41,66% 41,66%
Information Market S.A. 20,00% 20,00%

LZMO SA nie zostata objeta konsolidacjg z uwagi na brak sprawowania przez IndygoTech Minerals SA kontroli nad tg spétka, przez
co rozumie sie brak zdolnosci do kierowania polityka finansowg i operacyjng LZMO, w szczegdélnosci poprzez brak wplywu na
decyzje odnosnie np. podziatu zysku netto, brak reprezentanta w zarzadzie spétki oraz posiadanie wytgcznie dwoch sposréd ogdinej
liczby 5 czlonkéw w radzie nadzorcze;j.

X. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
30.09.2014 roku.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINA NSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ INDYGOTECH MINERALS S.A.

z

Srodroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzeda zy 576 741 161
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 323 741 161
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 253 0 0
Koszty sprzedanych produktdw, towaréw i materiatow 544 1408 53
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 325 1408 53
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 219 0 0
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 32 -667 108
Rc’)z'ni_c:?\ z tytulu przekazania aktywow niegotéwkowych 0 0 0
wihascicielom

Pozostate przychody operacyjne 1704 757 63
Koszty sprzedazy 0 0 0
Koszty ogolnego zarzadu 1235 1940 1272
Naktady na prace badawcze i rozwojowe 0 0 0
Pozostate koszty operacyjne 14 1124 74
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 487 -2 974 -1175
Przychody finansowe 97 7 080 98
Koszty finansowe 805 1936 881
%(g(ijﬁav; rg\?\lfv?;gn ésétcr?tach) netto jednostek rozliczanych 115 210 209
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -336 1960 -2 167
Podatek dochodowy -181 -2 555 1905
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej -155 4515 -4 072
Zysk (strata) z dziatalno $ci zaniechanej 0 0 0
Zysk (strata) netto -155 4515 -4 072
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 338 -583 -239
Zysk (strata) netto podmiotu dominuj  gcego -493 5098 -3833
Zysk (strata) netto na jedn g akcje (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy -0,01 0,12 -0,09
Rozwodniony za okres obrotowy -0,01 0,10 -0,07
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalno Sci

kontynuowanej (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy -0,01 0,12 -0,09
Rozwodniony za okres obrotowy -0,01 0,10 -0,07
Zysk (strata) netto na jedn a akcje z dziatalno Sci 0 0 0

zaniechanej (w zf)

Liczba akcji podstawowo wynosi 44.310.803. W okresie do 31.12.2013 rozwodniona liczba akcji wynosita 53.041.871.

%,IL{/ (/“{’L} @\/\l ’\Andrz Owka &)_,

Warszawa, dnia 30.09.2014 r.
Podpis osoby sporz adzajacej sprawozdanie:

SrocodaceT

Wic prezes Zarzﬁdu
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk (strata) netto -493 5098 -3873
Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za 0 0 0
granicg
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych 0 0 0
metoda praw wtasnosci
Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach netto w
; o 3 0 0 0
jednostkach dziatajgcych za granica
Przeszacowanie rzeczowego majatku trwatego 0 0 0
Zmiana netto warto$ci godziwej aktywow finansowych
. 0 0 0
dostepnych do sprzedazy
Zmiana netto wartosci godziwej aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy przeklasyfikowana do zysku lub 0 0 0
|stratv hiezaceao okresu
Efektywna cze$é zmian wartosci godziwej instrumentow 0 0 0
zabezpieczajgcych przeptywy srodkéw pienieznych
Zmiana netto wartosci godziwej instrumentow
zabezpieczajagcych przeplywy pieniezne przeklasyfikowana do 0 0 0
zysku lub straty biezgcego okresu
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczen 0 0 0
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
; p 0 0 0
catkowitych dochodéw
Suma dochodoéw catkowitych -493 5098 -3873
Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom 0 0 0
niekontrolujgcym
Suma dochodéw catkowitych przypadaj gca na podmiot
dominuj acy -493 5098 -3873
Warszawa, dnia 30.09.2014 r.
Podpisy Czlonkéw Zarz adu:
I, . Andrz
M\ . \Pacfsde fadraqy Hudwn -
| Parciugz fagy i +
( I N A\ } Lfmpmzes Zarzadu
W | Prezes Zarzadu
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z

Srdédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji fi nansowej

Aktywa trwate 63 463 58 198 59 652
Rzeczowe aktywa trwate 16 875 13 504 13 360
Wartosci niematerialne 4 0 0
Warto$¢ firmy 16 999 16 999 16 999
Nieruchomosci inwestycyjne 15670 14 680 14 331
Immévt?)sc;jt;lc;i?avv\\l/ j@&?}%ggich powigzanych wycenianych 8812 8927 11 330
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych nie

objetych konsolidacjg 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 0 12 1429
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2175 2026 754
Pozostate aktywa trwate 2928 2 050 1449
Aktywa obrotowe 19 784 6 530 5360
Zapasy 0 219 0
Naleznosci handlowe 1206 341 280
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0 0
Pozostate naleznosci 2766 1215 466
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
vAv;tm? rf]:r?:;;v(\)’;ve wycenione w wartosci godziwej przez 709 1528 2167
Pozostate aktywa finansowe 1902 3050 2207
Rozliczenia miedzyokresowe 334 132 232
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 867 45 8
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
AKTYWA RAZEM 83247 64 728 65 012
Warszawa, dnia 30.09.2014 r.

Podpisy Czlonkéw Zarz adu:

Andrz owl§a

r\
Wic prezes Zarzﬁd”

Zalaczone informacje stanowig integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 11



GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
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Kapitat wtasny 52 241 47 897 47 592
Kapitaly wtasne akcjonariuszy jednostki dominuj acej 24 385 29 842 36 501
Kapitat zaktadowy 2216 2216 2216
rfgrﬂitr?gllnze?pasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 17 858 17 858 17 930
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 -45
Zyski zatrzymane/niepokryte straty 4 804 4670 20 233
Wynik finansowy biezgcego okresu -493 5098 -3833
Kapitat akcjonariuszy niekontroluj  gcych 52 241 47 897 47 592
Zobowi gzanie diugoterminowe 16 180 8 822 11 490
Kredyty i pozyczki 831 1013 1169
Pozostate zobowigzania finansowe 0 3761 3761
Inne zobowigzania diugoterminowe 0 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3584 3620 6 560
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 11 765 428 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
Pozostate rezerwy 0 0 0
Zobowi gzania krotkoterminowe 14 826 8 009 5930
Kredyty i pozyczki 494 632 2694
Pozostate zobowigzania finansowe 3492 1 406
Zobowigzania handlowe 2942 1543 927
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0 0
Pozostate zobowigzania 7 456 5757 1846
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 30 0 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 7 0
Pozostate rezerwy 412 69 57
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami 0 0 0
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 83 247 64 728 65 012
Warszawa, dnia 30.09.2014 r.

Podpisy Czlonkéw Zarz adu:

Andrz OW‘@

S Sy PRV Y
IL{, (, b. L } QLB Wic prezes Zarzﬁd”

Podpis osoby sporz adzajacej sprawozdanie:
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Srédroczne sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym k apitale witasnym

Kapitaty
zapasowy ze
sprzeda zy akciji
powy zej ceny
nominalnej

Kapitat
wiasny
akcjonariuszy
jednostki
dominuj acej

VASIY Wynik
zatrzymane/ finansowy

starty biezacego
niepokryte okresu

Kapitat
akcjonariuszy Razem kapitat
niekontroluj acyc whasny

Kapitat Akcje wiasne

zaktadowy

Szes¢ miesi ecy zako nczonych 30.06.2014 r.

Kapitat wikasny na dzie n 1 stycznia 2216 17 858 0 4670 5098 29 842 18 055 47 897
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 2216 17 858 0 4670 5098 29 842 18 055 47 897
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Transakcje na akcjach wkasnych 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 5098 -5 098 0 0 0
Transakcje na akcjach jednostek zaleznych 0 0 0 -4 964 0 -4 964 9463 4 499
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 -493 -493 338 -155
Kapitat wiasny na dzie f 30 czerwca 2216 17 858 0 4804 -493 24 385 27 856 52241
Szes$¢ miesi ecy zako nczonych 30.06.2013 r.
Kapitat wiasny na dzie n 1 stycznia 2216 17 930 -114 24 172 -3 822 40 382 11 704 52 086
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 2216 17 930 -114 24 172 -3 822 40 382 11 704 52 086
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Transakcje na akcjach wkasnych 0 0 69 -69 0 0 0 0
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Podziat zysku netto 0 0 0 -3 822 3822 0 0 0
Transakcje na akcjach jednostek zaleznych 0 0 0 -48 0 -48 -374 -422
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 -3833 -3 833 -239 -4 072
Kapitat wikasny na dzie n 30 czerwca 2216 17 930 -45 20 233 -3833 36 501 11 091 47 592

Warszawa, dnia 30.09.2014 r

Podpisy Cztonkéw Zarz adu:

-

u

Podpis osoby sporz gdzajacej sprawozdanie:

SrocodaceT
A0 BILIROY BACHI i)
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni eznych

DZIALALNO $€ OPERACYJNA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -336 -2 167
Korekty razem 2 662 4 436
Udziat w zysl'<a_ch netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych metodag 338 239
praw wtasnosci
Amortyzacja 9 41
Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 208 89
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -802 -3292
Zmiana stanu rezerw 336 -85
Zmiana stanu zapasow 219 0
Zmiana stanu naleznosci -3154 557
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw 5718 4 464
Zmiana stanu pozostatych aktywow -278 -868
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 68 3769
Gotéwka z dziatalno $ci operacyjnej 2326 2269
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwr6cony 0 0
A. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 2326 2269
DZIALALNO $C INWESTYCYJINA
Wplywy 10 968 871
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0 606
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 367 0
Zbycie aktywéw finansowych 10 588 265
Inne wplywy inwestycyjne 13 0
Wydatki 20 566 0
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych 3107 1580
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 565 12
Wydatki na aktywa finansowe 16 894 108
Inne wydatki inwestycyjne 0 1460
B. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno sci inwestycyjnej -9 598 -709
DZIALALNO $€ FINANSOWA
Wplywy 24 465 1706
Woptyw netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentéw 10 337 201
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
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Kredyty i pozyczki 2 802 1505
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wplywy finansowe 11 326 0
Wydatki 4372 3318
Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych 0 500
Dywidendy i inne wptaty na rzecz whascicieli 0 0
Inne, niz wptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 761 692
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 1230 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 2
Odsetki 209 87
Inne wydatki finansowe 2172 2037
C. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 20 093 -1612
D. Przeplywy pieni ezne netto razem (A+B+C) 12 821 -52
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni eznych, w tym: 12 822 -52
— zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieni ezne na pocz gtek okresu 46 60
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+D) 12 867 8

Warszawa, dnia 30.09.2014 r

Podpisy Czlonkéw Zarz adu:

j Andrz OWKG
) fplhbtn g s

Podpis osoby sporz adzajacej sprawozdanie:

=F
g
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INFORMACJE OBJA SNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZO SCI FINANSOWEJ

Niniejsze $roédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej,
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig Europejska i obowigzujgcym na dzien 30 czerwca 2014 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2014 zostaly przygotowane w oparciu o te same
podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Sporzadzajgc $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy
sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z wyjgtkiem zmian do standardéw i nowych standardow i
interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2014 roku:

a) MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

b) MSSF 11, Wsp6lne ustalenia umowne”

c) MSSF 12, Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”

d) Zmieniony MSR 27 , Jednostkowe Sprawozdania Finansowe”

e) Zmieniony MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach”

f)  Zmiana do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 , Ujawnianie informacji na temat udziatow w
innych jednostkach” i MSR 27 ,, Jednostkowe Sprawozdania Finansowe” — Spétki inwestycyjne

g) Zmiana do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
h)  Zmiana do MSR 36 ,Utrata wartos$ci aktywéw” - Ujawnienie warto$ci odzyskiwalnej w odniesieniu do aktywow niefinansowych

i)  Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych i kontynuacja
rachunkowosci zabezpieczen

i) KIMSF 21: Opfaty

W 2014 roku Grupa zastosowata wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania
w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujace w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2014
r.

Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowos$ci Grupy ani w prezentacji danych w
sprawozdaniu finansowym, bowiem niniejsze sprawozdanie jest pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
sporzgdzonym zgodnie z MSSF.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktdre nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a) MSSF 9, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z p6zniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia 2011
r)

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji oraz
wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci,
dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe bedg klasyfikowane do
jednej z dwoch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.

Sktadnik aktywoéw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujgce dwa warunki:
aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw w celu uzyskiwania

przeptywow wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywéw
pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.
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Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym biezacego
okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwosc¢
decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne
calkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonac¢ dla kazdego instrumentu osobno.
Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w pézniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku
zyskow i strat.

b) Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Skiadki pracownicze - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r.

Projekt zawiera propozycje, by sktadki wptacone przez pracownikéw lub strony trzecie, powigzane wylgcznie z pracag
$wiadczong przez pracownikéw w tym samym okresie, w ktérym zostaly wptacone, traktowaé jako zmniejszenie kosztow
zatrudnienia i rozlicza¢ przez ten sam okres.

Pozostate skladki pracownicze bytyby przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam sposob, w jaki rozlicza sie $wiadczenia
brutto objete programem.

c) ,Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF - obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r. — opézniony

d) ,Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF - obowigzujace
w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r. - op6zniony

e) MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostatl opublikowany w ramach wigkszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach, poswieconego
poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny podlegajg regulacji przez
okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja
energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a jedynie
okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku obowigzujgcych
przepiséw w zakresie regulacji cen, a ktére w $wietle innych MSSF nie spetniajg warunkéw ujecia jako sktadniki aktywow lub
zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalnos¢ objeta regulacjami cen i w sprawozdaniach
finansowych sporzgadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujace sie do
uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji sprawozdania z
pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegajg podziatowi na obrotowe i
trwate i nie sg okreslane mianem aktywéw czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywéw sag
okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg wykazywane w ramach pasywow — jako ,salda
kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskoéw lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywa¢ zmiany netto w ,pozycjach
odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw catkowitych oraz w sekcji zyskéw lub strat (lub w jednostkowym
sprawozdaniu z zyskéw lub strat).

f)  MSSF 15 Przychody z umoéw z kontrahentami - — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposéb i kiedy nalezy rozpoznawaé przychody, jak réwniez wymaga od podmiotéw stosujgcych MSSF
istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokéw, oparty na zasadach, ktéry ma by¢ stosowany dla
wszystkich umoéw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

g) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo — Rosliny produkcyjne — obowigzujgca w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byly w oparciu o zapisy
MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) bgdz modelu opartego na
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wartosci przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane w dziatalnosci rolniczej wycenia sie
w wartosci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza.

h) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczace akceptowalnych
metod amortyzacji (rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych) — obowigzujgca w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

W odniesieniu do amortyzacji $rodkéw trwalych przypomniano, ze metoda amortyzacja powinna odzwierciedla¢ tryb
konsumowania przez jednostke gospodarczg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywoéw. W zmianie do MSR 16 dodano
jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przychodéw generowanych
przez jednostke z tytutu dziatalnosci, w ktérej wykorzystywane sg okreslone sktadniki aktywow trwatych) nie jest wtasciwa.
RMSR wskazata, ze wplyw na wysokos$¢ przychodéw ma szereg innych czynnikéw, w tym takich jak np. inflacja, ktéra nie ma
absolutnie nic wspélnego ze sposobem konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych.

W odniesieniu do sktadnikéw aktywéw niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze w pewnych
okolicznosciach mozna uznaé, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie wiasciwe. Sytuacja taka
wystapi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje Scisty zwigzek miedzy przychodami a konsumpcjg korzysci ekonomicznych ze
sktadnika aktywow niematerialnych oraz dany sktadnik aktywéw niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania
okreslonej kwoty przychodéw (kiedy jednostka osiagnie okreslong kwote przychodéw dany sktadnik aktywéw niematerialnych
wygasnie) — przyktad moze stanowi¢ prawo do wydobywania ztota ze zloza, az osiggniety zostanie okreslony przychéd.

i) Poprawka do MSSF 11 Wspodlne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatdw we wspoélnych dziataniach — obowigzujgca w
odniesieniu do okres6w sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatbw we wspolnym dziataniu, ktére stanowi
przedsiewziecie zgodnie z definicjg MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajgcym ze swojego udziatu we
wspdlnym dziataniu, zastosowac¢ zasady wynikajace z MSSF 3 Polgczenia przedsiewzie¢ (jak réwniez inne MSSF niestojgce w
sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawni¢ informacje, ktére sg wymagane w odniesieniu do potaczen. W czesci B
standardu przedstawiono bardziej szczegétowe wskazéwki dotyczgce sposobu ujecia m.in. wartosci firmy, testéw na utrate
wartosci.

Wedtug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Grupe na koniec okresu sprawozdawczego.

PODSTAWA SPORZ ADZENIA SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane w niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly podane w ziotych polskich (zt),
ktore sg walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki, po zaokragleniu do petnych tysiecy. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone w oparciu 0 zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem kapitatbw wtasnych ktére zostaly przeszacowane zgodnie z
MSR 29 oraz za wyjatkiem aktywéw i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej z odniesieniem wptywu na
wynik finansowy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniern wymaganych w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Spétka po raz pierwszy sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
w zwigzku z tym roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy powstanie po raz pierwszy za 2014 r. i obejmie réwniez
noty, dla poréwnania, za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 roku sporzadzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez
UE.

Niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta. Pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére bedzie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 rok.

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato przeglagdowi. Raport z przegladu publikowany jest
wraz z niniejszym sprawozdaniem.

. ZASADY KONSOLIDACJI

a) Jednostki zale zne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa sprawuje kontrole. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa
kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie czy z tytutlu zaangazowania w te jednostke podlega ekspozycji na zmienne wyniki
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finansowe, lub czy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz czy ma mozliwo$¢ wywierania wplywu na wysokosc tych
wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wiadzy nad tg jednostka.

Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowa¢ z
dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg przejecia. Przekazang zaptate w ramach
potaczenia jednostek wycenia sie w wartosci godziwej obliczanej jako ustalong na dzien przejecia sume wartosci godziwych aktywow
przeniesionych przez jednostke przejmujaca, zobowigzan zaciggnietych przez jednostke przejmujaca wobec poprzednich wtascicieli
jednostki przejmowanej oraz udziatéw kapitatowych wyemitowanych przez jednostke przejmujgca.

Koszty powigzane z przejeciem s3 to koszty, ktére jednostka przejmujgca ponosi, aby doprowadzi¢ do polgczenia jednostek, np.
koszty te obejmujg wynagrodzenie za znalezienie, optaty z tytutu ustug doradczych, prawnych, rachunkowosci, wyceny oraz optaty za
inne ustugi profesjonalne lub doradcze, koszty ogoélnej administracji, w tym koszty utrzymania wewnetrznego departamentu ds.
przeje¢ oraz koszty rejestracji i emisji dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych. Jednostka przejmujaca rozlicza zwigzane z
przejeciem koszty jako koszt okresu, w ktorym koszty te sg ponoszone w zamian za otrzymane ustugi.

Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje
sie jako warto$¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywéw netto przejetej jednostki zaleznej, réznice
ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy sg eliminowane. Niezrealizowane
straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywéw.
Zasady rachunkowos$ci stosowane przez jednostki zalezne zostaly zmienione, tam gdzie bylo to konieczne, dla zapewnienia
zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Udziaty/akcje niekontroluj gce oraz transakcje z udziatowcami / akcjonariuszami niekontroluj gcymi

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezgce do Grupy udziaty w sp6tkach objetych konsolidacjg. Udziaty niekontrolujgce ustala sie
jako warto$¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowe;.
Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu
wtasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:

(i) wartos$¢ udziatow niekontrolujacych z dnia pierwotnego potaczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz
(ii) zmiany w kapitale wkasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczgwszy od dnia potaczenia.

Zyski i straty oraz kazdy skfadnik innych catkowitych dochodéw przypisuje sie do wihascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatow
niekontrolujgcych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do wiascicieli jednostki dominujacej oraz udziatéw niekontrolujgcych
nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg wartos¢ ujemna.

c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz ktérych nie kontroluje. Znaczacy wplyw jest to
wtadza pozwalajgca na uczestniczenie w podejmowaniu decyzji na temat polityki finansowej i operacyjnej jednostki, w ktorej
dokonano inwestycji, niepolegajacej jednak na sprawowaniu kontroli lub wspétkontroli nad polityka tej jednostki, co zwykle towarzyszy
posiadaniu od 20 do 50% ogélnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg rozliczana
metoda praw wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat, za$ jej udziat w
zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O tgczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie
wartosc¢ bilansowg inwestyciji.

d) Spotki obj ete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 30 czerwca 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku obejmujg
nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:

Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw (w %)

Wyszczegdlnienie

30.06.2014 31.12.2013
IndygoTech Minerals Spétka Akcyjna Jednostka dominujgca
Industry Technologies Spétka Akcyjna 71,6%** 69,13%**
Baltic Ceramics Investments Spétka Akcyjna 47,37% 51,13%
Baltic Ceramics Spoétka Akcyjna 100,00%* 100,00%*
Electroceramics Spotka Akcyjna 64,22% 0,00%

* Spétka zalezna od Baltic Ceramics Investments S.A.
** Spotka zalezna od Electroceramisc S.A.
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IndygoTech Minerals S.A. sprawuje kontrole nad spétkg Baltic Ceramics Investments S.A. przez co rozumie sie zdolnos¢ do kierowania
polityka finansowa | operacyjng w szczeg6lnosci poprzez udziat w zarzadzaniu spétkg (Prezes Zarzadu IndygoTech Minerals S.A. jest
réwnoczesnie Prezesem Zarzadu jednoosobowego Baltic Ceramics Investments S.A.) oraz udziat w Radzie Nadzorczej.

e) Spatki nie obj ete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Nie wystepujg spoétki zalezne, ktére nie zostaty objete niniejszym sprawozdaniem.

IV. Opis przyj etych zasad (polityki) rachunkowo $ci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychodow i kosztow

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu 0 zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem:
instrumentéw finansowych, aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz inwestycji w nieruchomosci, ktére zostaly
wycenione wedtug wartosci godziwej i ktérych zmiana ujmowana jest w rachunku zyskoéw i strat.

Prezentacja sprawozda nh z uwzgl ednieniem segmentéw dziatalno  $ci
Warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one wptyw do Grupy korzysci
ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane ztymi aktywami. Poczgtkowe ujecie warto$ci niematerialnych
i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sg
wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatlej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci. Wartosci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowej wartosci poczgtkowej to znaczy ponizej 3,5 tys. zt
podlegaja jednorazowej amortyzacji w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Prace rozwojowe

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej ujmowane sg w
zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktorych efekty dziatan znajdujg zastosowanie w opracowaniu lub wytworzeniu nowego
lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegajg aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub
procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa posiada techniczne, finansowe oraz inne
niezbedne $rodki do ukonczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajgce aktywowaniu zawierajg: koszty materiatow,
wynagrodzenia pracownikow bezposrednio zaangazowanych w prace rozwojowe, uzasadniong cze$é kosztow posrednio
zwigzanych z wytworzeniem skladnika wartosci niematerialnych oraz aktywowane koszty finansowania zewnetrznego.
Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac rozwojowych ujmowane s3g jako wartosci niematerialne w oparciu o ich cene nabycia lub koszt wytworzenia
pomniejszong o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Na moment ponoszenia naktadéw ujmowane sg na pozostatych aktywach trwalych jako rozliczenia miedzyokresowe
diugoterminowe.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci. Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw,
przegladdw, optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaly poniesione.
Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytulu posiadania danego $rodka trwalego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie w takim przypadku
zwiekszajg one wartos$¢ poczgtkowa srodka trwatego.

Srodki trwate sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
Srodki trwate o niskiej jednostkowe] wartoéci poczatkowej to znaczy pomiedzy 1,0 tys. i 3,5 tys. zt podlegajg jednorazowej
amortyzacji w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Dla celéw podatkowych Grupa stosuje stawki podatkowe zgodnie z ustawg z dnia 11 lutego 1992 roku o podatku dochodowym
od os6b prawnych (tekst jednolity Dz.U. z 2014 r., poz. 851) odpowiednio dostosowujgc je do swoich potrzeb.

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach $rodkow
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trwatych w budowie wykazywane sg réwniez materialy inwestycyjne. Srodki trwale w budowie nie sg amortyzowane do
momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Nieruchomo $ci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z tytutu najmu, z tytutu wzrostu ich wartosci lub z
obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne nie sg przeznaczone do sprzedazy w ramach normalnej dziatalnosci jednostki ani w
celu wykorzystywania w procesie produkcyjnym, dostawach débr i ustug ani w celach administracyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne, w momencie poczatkowego ujecia, wyceniane sg w cenie nabycia, a przy kolejnej wycenie w
wartosci godziwej. Wszelkie zyski i straty powstate ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego
okresu.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu skladnika majgtku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem nieruchomosci
inwestycyjnej. Koszt wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej obejmuje koszty materialtow oraz koszty wynagrodzen
pracownikéw bezposrednio zaangazowanych w jego wytworzenie oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z przystosowaniem
nieruchomosci inwestycyjnej do dziatalnosci zamierzonego przeznaczenia, a takze koszty finansowania zewnetrznego.

Jezeli zmienia sie sposéb wykorzystania nieruchomosci i z nieruchomosci inwestycyjnej staje sie nieruchomoscig zajmowang
przez witasciciela, jest przenoszona do rzeczowych aktywéw trwatych, a jej warto$¢ godziwa na dzien przeniesienia staje sie
kosztem zatozonym dla celéw przysztego ujmowania.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

W momencie poczatkowego ujecia inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest uimowana wedtug kosztu, a wartos¢ bilansowa
jest powiekszana lub pomniejszana o udziat w zyskach lub stratach jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, odnotowanych
przez nig po dacie nabycia. Udziat w zysku lub stracie jednostki stowarzyszonej, w ktérej dokonano inwestycji, ujmuje sie w
zysku lub stracie inwestora. Otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke, w ktérej dokonano inwestycii,
obnizajg warto$¢ bilansowg inwestycji. Korekta wartosci bilansowej ma miejsce takze w momencie zmiany proporcji udziatu w
jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, wynikajace ze zmian w innych catkowitych dochodach tej jednostki. Zmiany te moga
takze wynika¢ z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych i z tytutu réznic kursowych. Zmiany te ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach inwestora.

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

Utrate wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie poprzez przeniesienie do zysku lub straty biezacego
okresu skumulowanej straty ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny do wartosci godziwej. Warto$¢ skumulowanej straty, o ktorej
mowa, oblicza sie jako réznice pomiedzy ceng nabycia, pomniejszong o otrzymane sptaty rat kapitatowych oraz zmiany wartosci
bilansowej wynikajgce z zastosowania metody efektywnej stopy procentowej, a warto$cig godziwg. Dodatkowo réznica ta jest
pomniejszona o straty z tytutu utraty wartosci ujete uprzednio w zysku lub stracie biezgcego okresu. Zmiany odpisu z tytutu
utraty wartosci zwigzane z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej sg ujmowane jako przychody z tytutu odsetek.

Jezeli w kolejnych okresach warto$¢ godziwa odpisanych diuznych papieréw wartosciowych zakwalifikowanych jako dostepne
do sprzedazy wzrosnie, a jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujetg
strate z tytutu utraty wartosci odwraca sie, odnoszac skutki tego odwrdcenia do zysku lub straty biezgcego okresu. W przypadku
instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach.

Aktywa finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli sg
przeznaczone do obrotu lub zostaly wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy poczgtkowym
ujeciu. Aktywa finansowe sg zaliczane do wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli Grupa aktywnie
zarzadza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na podstawie ich wartosci godziwej. Koszty
transakcyjne zwigzane z inwestycjg sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia. Aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie wedtug wartosci godziwej, ktére zmiany ujmuje
sie w zysku lub stracie biezgcego okresu. Wszelkie zyski i straty dotyczace tych inwestycji ujmowane sa w zysku lub stracie
biezgcego okresu.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmujg kapitatowe papiery wartosciowe, ktére w
innym przypadku bytyby klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.
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Nalezno$ci krotko- i diugoterminowe
Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajagc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do
kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizacji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich wartosc.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktorych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢ lub
dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw
finansowych.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu NBP
obowigzujacego w dniu poprzedzajgcego dzien zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zlotysa przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu kursu $redniego NBP. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg w odpowiednio w pozyciji
przychodéw

lub kosztéw finansowych.

Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalno$ci wyceniane sg wedtug
wartosci nominalnej.

Rozliczenia mi edzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysziych okreséw sprawozdawczych.
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na
biezgcy okres sprawozdawczy.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sagdowym. R6znice miedzy wartoscig
godziwg uzyskanej zaptaty i wartosciag nominalng akcji sg ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesziych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu
Srodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kredyty bankowe i po zyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedlug kosztu, stanowigcego wartos¢
otrzymanych $rodkéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i
pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do obrotu, sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zysk lub strata z tytulu przeszacowania do
wartosci godziwej sg ujimowane w rachunku zyskéw i strat biezgcego okresu.

Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia $rodkéw trwatych lub wartosci
niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sg ujmowane w wartosci tych
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aktywow, jesli zobowigzania te zostaly zaciagniete w tym celu. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w
rachunku zyskéw i strat.

Uznawanie przychodéw

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzys$ci ekonomiczne, ktére mozna
wiarygodnie wycenié.

Jako przychody z tytutu sprzedazy produktéw i ustug rozpoznawane sa przychody z podstawowej dziatalnosci Grupy, t.).
dotyczace obu podstawowych segmentow dziatalnosci: badawczo-rozwojowego i inwestycyjnego, z wyjatkiem, gdy przychéd
dotyczy obrotu towarami, ktéry wykazywany jest w pozycji przychody ze sprzedazy towaréw.

W dzialalnosci inwestycyjnej przychodem jest cena sprzedazy danego instrumentu, np. uzyskana cena pakietu akcji. W
dziatalnosci badawczo-rozwojowej przychodem jest wartos¢ netto wykazana na fakturze dokumentujgcej wykonanie danej
ustugi/dostawy towaru.

Sprzeda z towardw i produktow

Przychody sa ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci towaréw bgdz produktow
zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od
towaréw i ustug (VAT).

Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi pod warunkiem, iz jest
mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektéw transakcji zwigzanej ze $wiadczeniem
ustug, przychody ze $wiadczenia ustug sg rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw z tego tytutu.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Grupe $rodkami (w tym od aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy), nalezne dywidendy, zyski ze zmiany warto$ci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych przez wynik finansowy, zyski zwigzane z instrumentami zabezpieczajgcymi, ktére ujmowane sg w zysku lub
stracie biezacego okresu. Przychody odsetkowe ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu zgodnie z zasadg memoriatu,
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j.

Dywidende ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu na dzien, kiedy Grupa nabywa prawo do jej otrzymania, a w
przypadku papieréow wartosciowych notowanych na gieldzie - zazwyczaj w pierwszym dniu notowania tych instrumentéw bez
prawa do dywidendy.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, odwracanie dyskonta od ujetych
rezerw i ptatnosci warunkowych, straty ze zmiany warto$ci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych (innych niz naleznosci handlowe) oraz
straty na instrumentach zabezpieczajacych, ktére ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajace sie bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia, budowy lub produkcji
okreslonych aktywéw sa ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowe;.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty finansowe, zaleznie od
ich tgcznej pozycji netto.

Dotacje rz gdowe

Wszystkie inne dotacje rzgdowe ujmowane sg poczatkowo jako przychody przysztych okreséw w wartosci godziwej, jesli istnieje
wystarczajgca pewnos¢ ich otrzymania oraz spetnienia przez Grupe warunkéw z nimi zwigzanych i a nastepnie sg ujmowane w
zysku lub stracie i wykazywane w pozostatych przychodach, systematycznie przez okres uzytkowania sktadnika aktywéw.
Otrzymane dotacje bedgce zwrotem poniesionych przez Grupe kosztéw sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu i
wykazywane w pozostatych przychodach operacyjnych systematycznie w tych okresach, w ktérych nastepuje ujecie kosztow.

Raportowanie segmentéw dziatalno  sci

Segment operacyjny jest czescig Grupy zaangazowang w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac
przychody oraz ponosi¢ koszty, w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami Grupy. Wyniki operacyjne
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kazdego segmentu operacyjnego sa regularnie przegladane przez gtdwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Grupie, ktory decyduje o alokacji zasobéw do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy czym dostepne
sg oddzielne informacje finansowe o kazdym segmencie.

Wyniki operacyjne kazdego segmentu, ktére sg raportowane do organu odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Jednostce dominujacej, obejmujg zaréwno pozycje, ktére moga zosta¢ bezposrednio przypisane do danego
segmentu, jak i te mogace by¢ przypisane posrednio, na podstawie uzasadnionych przestanek. Pozycje nieprzyporzadkowane
dotyczg gtéwnie aktywoéw wspdinych (korporacyjnych) (gtéwnie dotyczace zarzadu jednostki), kosztéw zwigzanych z siedzibg
jednostki, aktywéw i zobowigzan z tytutu podatku dochodowego.

Wydatki inwestycyjne segmentu to catkowite koszty poniesione w ciggu roku na zakup rzeczowych $rodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych, z wytgczeniem wartosci firmy.

V. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNO SCI GOSPODARCZEJ

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznos$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétki Grupy.

VI. INFORMACJE DOTYCZ ACE SEZONOWOSCI DZIALALNO SCI LUB CYKLICZNO SCI DZIALALNO SCI

W przypadku spétek grupy nie wystepuje cykliczno$¢ ani sezonowo$¢ dziatalnosci.

VII. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACJI

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego,
w ktérym Spéika prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w zlotych
polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i
straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienigeznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

VIIl. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OS ADZIE | SZACUNKACH

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania przez Zarzad jednostki
dominujgcej okreslonych szacunkéw i zatozen, ktére wplywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszo$¢
szacunkow oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu jednostki dominujgcej. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki
opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od
przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w
ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysziych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu
biezgcego, jak i okreséw przysztych. Oceny dokonywane przez Zarzad jednostki dominujgcej przy zastosowani MSR 34, ktére maja
istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczacym ryzykiem zmian w przyszlych
latach zostaty przedstawione w $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

a) Profesjonalny os ad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiggowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Przyktadowo w przypadku klasyfikacji uméw leasingowych Spétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego
w oparciu o oceng, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a
w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakciji.

b) Niepewno $¢é szacunkéw

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysziosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy,
z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.
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Utrata warto $ci aktywow

Spéika przeprowadzita ocene przestanek wskazujgcych na utrate wartosci $rodkéw trwatych. Wymagato to oszacowania wartosci
uzytkowej osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego nalezg te $rodki trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega
na ustaleniu przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy $rodki pieniezne i wymaga ustalenia
stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Wycena innych rezerw odbywa sie
przez oszacowanie wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysziosci mogtoby
spowodowac, ze zalozenie to statoby sie nieuzasadnione. W zakresie aktywéw na podatek odroczony od straty podatkowej Spoéiki
Grupy opieraja sie na budzecie.

Warto §¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych notowanych na rynku regulowanym i rynku NC ustala sie na podstawie kursu SPOT z
dnia bilansowego. Dla pozostatych instrumentéw, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, spétka przyjmuje wycene w cenie nabycia z
uwzglednieniem utraty warto$ci.

Warto $¢ godziwa nieruchomo $ci inwestycyjnych

Warto$¢ godziwag nieruchomosci inwestycyjnych ustalana sie na koniec roku obrotowego na podstawie wyceny dokonanej przez
niezaleznych rzeczoznawcow majatkowych.

Stawki amortyzacyjne
Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow

rzeczowego majatku trwalego oraz warto$ci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

IX.  OPIS POZYCJI WPLYWAJ ACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO ORA Z
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ,
WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat nie zawiera istotnych pozycji o nietypowym charakterze czy tez wywierajgcych szczegdlny
wplyw. Jest to typowy obraz sytuacji w ktorej realizowane sg znaczne inwestycje a dziatalno$¢ biezgca jest nakierowana na ich
realizacje.

Aktywa trwate na 30.06.2014 roku sg w znacznym stopniu zbiezne z aktywami na 31.12.2013 roku, zaréwno ze wzgledu na warto$¢
poszczegdlnych pozycji jak i relacje miedzy poszczegélnymi pozycjami. Aktywa obrotowe znacznie wzrosty z 8,5 min zt na 21,7 min zi,
gtéwnie z powodu pozyskania $rodkéw finansowych w wysokosci 12,9 min zt na realizowane inwestycje.

Wzrost zobowigzan w znacznym stopniu zwigzany jest z pozyskaniem srodkéw finansowych z dotacji, ktére do czasu rozliczenia
ksiegowane sg jako zobowigzania.

X.  OPIS KOREKTY Bt EDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Spétka nie dokonywata korekty wyniku lat ubiegtych.
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XI.  INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKO $CI SZACUNKACH

1. Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajo wych) oraz odpis6w aktualizuj acych z tytutu trwalej utraty warto  $ci — za okres 1.01.2014 - 30.06.2014 r.

Budynki i Maszyny Srodki Srodki trwate w Zaliczki na Razem
budowle i urz gdzenia transportu budowie srodki trwate

Warto $¢ bilansowa netto na dzie h
01.01.2014 roku 13107 0 6 0 0 13504
Zmiany warto $ci netto: 1373 0 -2 52 0 1947 0 3371
Wartosé bilansowa ne tto na dzie n
30.06.2014 roku 14 480 0 4 64 0 2327 0 16 875
Odpisy aktualizuj ace na 30.06.2014 roku 0 0 0 0 0 0 0
Warto $¢ bilansowa netto na dzie n
30.06.2014 roku 14 480 0 4 64 0 2327 0 16 875

Kwoty zobowi gzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupoéw rzeczowyc h aktywéw trwatych

Zobowigzanie w tys. zt 3224 0
Suma w tys. zt 3224 0
Zobowigzanie w tys. EUR 1035 0
Suma w tys. EUR 1035 0
2. Zmiany warto $ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpi sOw aktualizuj acych z tytutu trwalej utraty warto  $ci — za okres 01.01.2014-30.06.2014 r.

Patenty i Warto sci
Wyszczegdlnienie . a Iicenc'g > 2 niematerialne Ogotem
! w budowie

Warto $¢ bilansowa netto na dzie n 01.01.2014 roku
Zmiany warto $ci netto:

Warto$é bilansowa ne tto na dzie n 30.06.2014 roku
Odpisy aktualizuj ace na 30.06.2014 roku

Warto $¢ bilansowa netto na dzie n 30.06.2014 roku

o|lo|lo|o|©
o|o|o|o|o
o|o|o|o|o
o|o|o|o|o
INI-IFNFNFY
o|o|o|o|o
INI=1FNFNFe)

Kwoty zobowi gzan poczynionych na rzecz dokonanych zakup6éw warto  sci niematerialnych

Zobowigzanie 0 0

Suma 0 0
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3.  Zmiana warto $ci nieruchomo $ci inwestycyjnych

Nieruchomo $ci inwestycyjne 30.06.2014 31.12.2013
Wartos¢ poczatkowa 14 680 14 306
Zwiekszenia, z tytuty: 1699 374
- aktualizacji wyceny 1699 374
- nabycia - -
Zmniejszenia z tytutu: 709 -
- aktualizacji wyceny - -
- sprzedazy 709 -
Warto §¢ na dzie n bilansowy 15 670 14 680

W | péiroczu 2014 roku Grupa dokonata sprzedazy czesci dziatki gruntowej posiadanej w Zarach - na transakcji odnotowano strate w

kwocie 345 TPLN ujetg w pozycji pozostatych kosztow operacyjnych.

4. Zmiany warto $ci firmy

Wyszczegdlnienie 30.06.2014 31.12.2013
Baltic Ceramics S.A. 14 962 14 962
Industry Technologies S.A. 2037 2 037
Warto $¢ firmy (netto) 16 999 16 999

W okresie obrotowym nie nastgpity zmiany wartosci firmy. Prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosci firmy
zostaly wyliczone na dzieh przeksztatcenia sprawozdania finansowego na MSR tj. na dzien 01.01.2013 roku. Grupa przeprowadzi testy
na utrate wartosci na nastepny dzien bilansowy, czyli 31.12.2014.

Na dzien przejscia na MSR, w zakresie ustalenia wartosci firmy powstatej na nabyciu jednostek zaleznych, jednostka dominujgca
zastosowata zwolnienie wynikajgce z MSSF 1 pkt C4 ppkt j, dotyczace sytuacji, w ktérej zgodnie z wczes$niej stosowanymi ogoélnie
przyjetymi zasadami rachunkowosci jednostka stosujgca MSSF po raz pierwszy nie konsolidowata jednostki zaleznej przejetej w wyniku
dokonanego w przeszitosci potaczenia jednostek (na przykiad ze wzgledu na to, ze jednostka dominujgca nie uznawata tej jednostki za
jednostke zalezng zgodnie z wczesniej stosowanymi ogélnie przyjetymi zasadami rachunkowosci lub nie sporzadzata
skonsolidowanego sprawozdania finansowego). W takim przypadku jednostka stosujgca MSSF po raz pierwszy moze korygowac
warto$¢ bilansowg aktywow i zobowigzan jednostki zaleznej do wartosci, ktére zgodnie z MSSF powinny by¢ ujete w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej jednostki zaleznej. Wartosci firmy zostaly ustalone na dzien przej$cia na MSSF jako réznica miedzy:

- udziatem jednostki dominujgcej w tych skorygowanych wartosciach bilansowych jednostki zaleznej a
- wykazanym w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej kosztem inwestycji w jednostce zaleznej (wycena wg
wartosci godziwej)

Baltic Ceramics S.A. Industry Technologies S.A.

Wyszczegdlnienie

Cena nabycia (warto$¢ godziwa na dzien przejscia na MSR) 28 721 2716
Udziat w aktywach netto, w tym 13760 679
Warto $¢ firmy (netto) 14 961 2037

Potaczenia jednostek gospodarczych
W okresie objetym sprawozdaniem nie nastapito potaczenie jednostek gospodarczych w ramach Grupy Kapitatowe;.

Zgodnie z umowa z dnia 16 czerwca 2014 roku dotyczgcg objecia akcji subskrypcji prywatnej serii |, Emitent objgt 1.057.783.813 akcji
spotki Electroceramics S.A. w cenie emisyjnej 0,01 zt za akcje. Akcje zostaly objete gotéwkg (rozliczenie przez potracenie) z
naleznosciami z tytutu sprzedazy akcji spotki zaleznej Industry Technologies S.A. w dniu 17 czerwca 2014 roku. Podwyzszenie kapitatu
zostato zarejestrowane w KRS w dniu 23 lipca 2014 roku. W wyniku rejestracji kapital zaktadowy Electroceramics S.A. zostat
podwyzszony o kwote 14.750.000,05 zt poprzez emisje 1.475.000.005 akcji zwyktych na okaziciela serii |, o wartosci nominalnej 0,01 zt
kazda. Po rejestracji podwyzszenia kapitat zaktadowy Spétki wynosi 16.472.030,00 zt i dzieli sie na 1.647.203.000 akcji. Ogoélna liczba
gtoséw na walnym zgromadzeniu wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 1.647.203.000 gtoséw. Przed rejestracjg ww.
podwyzszenia kapitatu zaktadowego IndygoTech Minerals S.A. nie posiadata akcji spékki, jednak sprawowata kontrolg finansowg i
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operacyjng nad spotkg poprzez reprezentanta w Zarzadzie spotki oraz bezposrednie uczestnictwo cztonkéw Zarzadu IndygoTech
Minerals S.A. w radzie nadzorczej. Po rejestracji ww. podwyzszenia kapitalu zakladowego IndygoTech Minerals S.A posiada
1.057.783.813 akcji Electroceramics S.A., ktére stanowig 64,22% w kapitale zakladowym oraz 64,22% w ogoélnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu.

Warto $¢ godziwa
aktywow netto
jednostki
przejmowanej
przypadaj gca na
jednostk e

Nadwy zka udziatu
jednostki
przejmuj acej w
warto $ci godziwej
aktywow netto
nad kosztem
pot aczenia*

Warto $¢ firmy
przejgta w
ramach
potaczenia
jednostek
gospodarczych

Procent
przej etych
instrumentow
kapitatowych z
prawem gtosu

Koszt pot gczenia
jednostek
gospodarczych

Data
przej ecia

Wyszczeg6lnienie

H Elctroceramics S.A 11.06.2014 64,22%

* Nalezy wskazac pozycje rachunku zyskow i strat, w ktérej takg nadwyzke ujeto

Wartos¢ firmy powstata w wyniku potgczenia z Electroceramics S.A. zostatla w catosci przypisana do Industy Technlogies, bowiem
Spétka przejmowana nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej i nie jest zdolna do generowania przeptywéw pienieznych. Z uwagi jednak
na fakt, ze Grupa posiada juz wartos$¢ firmy powstatg na nabyciu Industry Technlogies S.A. w latach poprzednich, a zapisy MSR 38 (par
48) zabraniajg aktywowania wartosci firmy wytworzonej we wlasnym zakresie, powstata na nabyciu akcji wartos¢ firmy w kwocie 805
TPLN zostata w catosci odniesiona jako korekta kapitatéw whasnych.

Gtéwne klasy nabytych aktywéw i zobowigzan:

1) Naleznosci handlowe — 7

2) Naleznosci podatkowe — 11

3) Inne naleznosci — 317

4)  Srodki pieniezne — 12

5) Zobowigzania z tytutu obligacji — 490
6) Zobowigzania handlowe — 920

7) Inne zobowigzania - 368

Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych powstaly na dzien 30.06.2014 r. zostata ustalony metodg proporcjonalng i wynosi 5.301 TPLN.
Kapitat niekontrolujgcy obejmuje udziat w aktywach netto Industry Technologies S.A. w wysokosci 586 TPLN oraz udziat w aktywach
netto Electroceramics S.A. w wysokosci 4.715 TPLN.

5. Inwestycje w jednostkach powi

azanych wycenianych metod g praw wtasno Sci

Przyrost/spa | Przyrost/spa
Warto $¢é dek udziatu dek udzialu ‘x Procent
" Warto s¢ - Procent
o udziatdbw wg | w w . posiadany :
Nazwa spotki bilansowa posiadany
ceny zyskach/stra | zyskach/stra vy ch <
. udziatéw . ch gtoséw
nabycia tach za tach za udziatéw
ubiegte lata | biezacy rok
LZMO S.A. 6 531 2389 -115 8 805 41,53% 41,53%
Information Market S.A. 988 982 0 6 20,00% 20,00%

6. Zmiana pozostatych aktywéw trwatych

Wyszczegdlnienie 30.06.2014 31.12.2013

Niezakonczone prace rozwojowe 2177 2 055
Prowizja pozyskanie dofinansowania 750 0
Pozostate aktywa trwate 2927 2 055

Prace rozwojowe, prowadzone bezposrednio przez spotke zalezng Baltic Ceramics S.A. dotyczg zaawansowanego technologicznie
przetwarzania surowcow mineralnych dla potrzeb przemystu wydobywczego i energetycznego. Wzrost wartosci aktywow trwatych
zwigzany byt tez z uzyskaniem dofinansowania prowadzonych inwestycje uzyskujg ze srodkéw unijnych.
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7. Zmiana warto $ci szacunkowych nale znosci

Wyszczegolnienie 30.06.2014 31.12.2013
Naleznos$ci krétkoterminowe 3972 1556
- od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacjg 306 966
w tym z tytutu dostaw i ustug 150 242
w tym pozostate 156 724
- od pozostatych jednostek 3666 590
w tym z tytutu dostaw i ustug 1056 99
w tym z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen 1041 436
w tym pozostate 1569 55
w tym dochodzone na drodze sadowej 0 0
Odpisy aktualizujgce (wartos¢ dodatnia) 0 0
Nalezno$ci krétkoterminowe brutto 3972 1556

8. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Kwota

Stan na 30.06.2013 754
Zmniejszenie dodatnich réznic przejsciowych 0
Wzrost z tytutu réznic przejsciowych w tym straty podatkowej 1272
Stan na 01.01.2014 2026
Zmniejszenie dodatnich réznic przejsciowych 0
Wzrost z tytutu réznic przejsciowych w tym straty podatkowej 149
Stan na 30.06.2014 2175

Gtownie roéznice przej$ciowe na BZ obejmujg dodatnie réznice z tytutu straty podatkowej.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Stan na 30.06.2013 6560
Zmniejszenie ujemnych #aic przegciowych 2940
Wzrost z tytutu ujemnych eédic przegciowych 0
Stan na 01.01.2014 3620
Zmniejszenie ujemnych #aic przegciowych 36
Wazrost z tytutu ujemnych eédic przegciowych 0
Stan na 30.06.2014 3584

Gtownie roznice przejéciowe na BZ obejmuja: ujemne réznice z tytutu wyceny instrumentéw finansowych.

DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA
REZERWY Z TYTULU PODATKU
ODROCZONEGO

31.12.2013

zwiekszenia

zmniejszenia

30.06.2014

wartosci godziwej

Przyspieszona amortyzacja podatkowa 0 0
Przeszacowanie nieruchomosci

. - o N 0 0
inwestycyjnych do wartosci godziwej

Przeszacowanie aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy do warto$ci 0 189
godziwej

Przeszacowanie kontraktow walutowych

(zabezpieczenia przeptywdw pienieznych) do 0 0
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Dodatnie réznice kursowe 0 0 0 0
Korekty do warto$ci godziwej z tytutu przejecia
. 0 0 0 0
jednostek
Suma dodatnich ré znic przej sciowych 19053 0 189 18 863
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rez_erwa z tytl.ﬂu podatku odroczonego ha 3549 0 36 3513
koniec okresu:
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
| 30.06.2014 31.12.2013 |
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 1876 2 026
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dziatalnos¢ 3513 3549
kontynuowana
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 1 637 1523

9. Pozostate rezerwy

Wyszczegdlnienie

30.06.2014

31.12.2013

Rezerwy z tytutu wynagrodzen 327 0
Rezerwy z tytutu ekwiwalentéw urlopowych 47 47
Rezerwy na koszty okresu 38 22
Rezerwy inne razem, w tym: 412 69
- dlugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 412 69

Zmiana stanu rezerw

WyszczegOolnienie

Rezerwy na
naprawy
gwarancyjne oraz
zwroty

Rezerwa
restrukturyzacyjna

Inne rezerwy

Ogotem

Stan na 01.01.2014

0 0 69 69
Utworzone w ciggu roku obrotowego 0 0 343 343
Wykorzystane 0 0 0 0
Rozwigzane 0 0 0 0
Korekta z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0
Stan na 30.06.2014, w tym: 0 0 412 412
- dlugoterminowe 0 0 0 0
- krétkoterminowe 0 0 412 412

Inne rezerwy dotyczg w wiekszos$ci kosztéw okresu biezgcego, ktére zostang poniesione w okresach przyszitych.

Xll. SEGMENTY OPERACYJNE

1. Rozpoznane segmenty operacyjne

Grupa wyodrebnia dwa zaprezentowane ponizej segmenty operacyjne:

SEGMENT A — INWESTYCYJNY — bezposrednia dziatalno$¢ inwestycyjna IndygoTech Minerals (venture capital) obejmujgca
dziatalno$¢ polegajaca na nabywaniu, rozwijaniu i finansowaniu, a nastepnie zbywaniu aktywow finansowych (akcji i udziatow) na
whasny rachunek. Stad najistotniejsze aktywo tego segmentu to akcje w spétkach (nabywane oraz obejmowane w podwyzszeniach
kapitatéw) oraz inne instrumenty finansowe, takie jak np. pozyczki (udzielane podmiotom z grupy).
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Ten segment dziatalnosci polega na ekonomicznym i finansowym wspieraniu podmiotéw zaleznych. Z tego powodu konsolidacja, ktéra
obejmuje nie tylko wylgczenia w zakresie finansowania dziatalnosci podmiotéw zaleznych, ale takze wyniku tej dziatalnosci
inwestycyjnej, ktéorym jest wzrost rynkowej wartosci posiadanych aktywéw. Wzrost ten nie jest widoczny w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, a jedynie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dotyczy to zaréwno wzrostu rynkowej wartosci jak i
spadku rynkowej warto$ci podmiotéw powigzanych.

SEGMENT B — PRZEMYSLOWY | BADAWCZO — ROZWOJOWY - dziatalno$¢ obejmujgca budowe dwoch zaktadéw przemystowych:
produkcji elementéw elektroizolacyjnych, bezposrednio realizowana przez Industry Technologies SA oraz budowa zaktadu
produkujgcego proppanty ceramiczne przez Baltic Ceramics SA. W ramach tego segmentu Spétka nabywa nieruchomosci pod budowe
zaktaddw, przygotowuje projekt budowalny, organizuje prace administracyjne, prowadzi proces inwestycyjny, a jednoczes$nie organizuje
wspdéifinansowanie inwestycji. Dodatkowo w ramach tego segmentu Baltic Ceramics buduje centrum rozwoju proppantéw, w skiad
ktérego wchodzi laboratorium, za$ Industry Technologies prowadzi badania nad nowymi produktami w zakresie izolatoréw. Segment ten
znajduje sie w wstepnej fazie rozwoju i nie generuje jeszcze przychodow.

2. Informacje o poszczegdinych segmentach operacyjnych wyst epuj gcych w okresie 01.01. — 30.06.2014 r.

‘ Dz@ialno $¢ kontynuowgna | Wytaczenia

Rodzaj asortymentu [ DZ'?‘*E"QO s¢ konsolidacy Ogotem
Bad.Rozw. Finans. zaniechana ine

Przychody ze sprzeda zy:

| Dprzedaz od zewnetrznych 0 10478 6 0 10220 264
- Sprzedaz miedzy segmentami 312 0 0 0 0 312
Zysk/strata brutto segmentu 93 4530 0 0 4591 32
Zysk/ (strata) netto segmentu 75 3669 0 0 3719 26
Suma aktywow segmentu 32242 120749 0 0 109326 11423

3. Uzgodnienie t gcznej sumy zyskéw lub straty segmentu sprawozdawcze go z zyskiem lub strat g Grupy
przed uwzgl ednieniem kosztu podatkowego i dziatalno  $ci zaniechane;.

W Grupie nie istnieje dziatalno$¢ zaniechana.
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XIIl. EMISJA, WYKUP | SPLATA DLU ZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

1. Emisja diu znych papieréw warto $ciowych

Rodzaj emisji/ seria 30.06.2014 31.12.2013
Obligacje serii A IndygoTech Minerals S.A. 0 690
Obligacje serii B IndygoTech Minerals S.A. 3000 3000
Obligacje serii A Electroceramics S.A. 420 0
Obligacje serii B Electroceramics S.A. 30 0
Naliczone nie zaptacone odsetki od obligacji 41 71
\I?vgftin; Czlg\llavc;/vcvrl] gzania z tytutu diu znych papieréw 3491 3761
- dlugoterminowe 0 3761
- krétkoterminowe 3491 0

W Il kwartale 2012 roku Emitent wyemitowat 690 obligacji na okaziciela serii A, o jednostkowej wartosci nominalnej 1.000 zt i o tgcznej
wartosci nominalnej 690.000 zt. Oprocentowanie obligacji serii A wynosito 11,5% w skali roku. Wykup obligacji serii A wraz z naleznymi
odsetkami nastgpit 12 czerwca 2014 r. Srodki z emisji obligacji serii A zostaly przeznaczone zostaly na zwiekszenie kapitatu
obrotowego Spéiki i inwestycje w spotki portfelowe.

W | kwartale 2013 roku Emitent przeprowadzit emisje prywatng obligacji serii B. W jej ramach objetych zostato 3 000 sztuk obligacji o
wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazda. Obligacje serii B sg obligacjami na okaziciela z kuponem odsetkowym o statym oprocentowaniu
wynoszacym 11,00% w skali roku i dwuletnim terminie zapadalnosci. Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w dniu 1 marca 2015
roku.

W | kwartale 2012 Electroceramics S.A. wyemitowata 420 obligacji serii A o jednostkowej wartosci nominalnej 1.000 zt i o tgcznej
wartosci nominalnej 420.000 zt. Termin wykupu obligacji przypadat na dziehn 23.02.2014 r.

Obligacje byly oprocentowane wedlug statej stopy procentowej w wysokosci 15% w skali roku. Obligacje na dzieh przekazania
sprawozdania nie zostaty wykupione. Electroceramics S.A. planuje dokona¢ wykupu obligacji z odsetkami do konca 2014 r.

W | kwartale 2012 Electroceramics S.A. wyemitowata O obligacji serii B o jednostkowej wartosci nominalnej 1.000 zt i o tgcznej wartosci
nominalnej 40.000 zt.Obligacje byly oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 15% w skali roku. W poprzednim
okresie 10 sztuk obligacji zostato przedterminowo wykupionych na zgdanie obligatariuszy. Pozostate obligacje to jest 30 sztuk zostaly
wykupione wraz z naleznymi odsetkami w Il kwartale 2014 r.

XIV.WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

Walne Zgromadzenie Spotki nie podjeto uchwaty o wyptacie dywidendy. Zgodnie z uchwatg nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 30.06.2014 r. zysk netto za 2013 r. w kwocie 35.912.298,56 zt zostat w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy.
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XV. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI OBJETYMI | NIE OBJETYMI KONSOLIDACJ A

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy

Sprzedaz na rzecz Naleznosci od Zobowi gzania wobec w tym zalegte, po

Zakupy od podmiotéw w tym

Podmiot powi gzany podmiotow . podmiotow : podmiotow uptywie terminu
3 powi gzanych 3 przeterminowane 3 s

powi gzanych powi gzanych powi gzanych ptatno sci
Jednostka dominuj aca 30.06.2014 | 30.06.2013 | 30.06.2014 | 30.06.2013 | 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2014 | 31.12.2013
Indygotech Minerals SA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Jednostki zale zne:
Baltic Ceramics Investments SA 40 0 0 0 0 2 0 2 243 243 243 243
Baltic Ceramics SA 0 0 2520 0 87 102 87 102 2520 0 84 0
Industry Technologies SA 0 0 135 0 0 0 0 0 110 0 0 0
Electroceramics SA 10477 0 10578 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Jednostka stowarzyszona:
LZMO SA 0 0 0 0 0 0 0 0 25 0 0 0
Information Market S.A. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wspdlne przedsi ewziecia, w ktérych
jednostka dominuj aca jest wspdlnikiem: 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zarzad Spotek Grupy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Trgnsalfqe z ud'2|alem' mnych cztonkow 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
gtéwnej kadry kierowniczej
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Warunki transakcji z podmiotami powi  gzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywajg sie zawsze na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Pozyczki udzielone cztonkom Zarz adu i Rady Nadzorczej
W trakcie okresu sprawozdawczego nie wystgpity pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Inne transakcje z udziatem czlonkéw Zarz gdu

W trakcie okresu sprawozdawczego nie wystgpity inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu.

XVI.NIESPLACONE POZYCZKI_LUB NARUSZENIE POSTANOWIE N UMOWY POZYCZKOWEJ, W SPRAWACH
KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN NAPRAWCZYCH ANI PRZED DNIEM BILANSOWYM ANI W
TYM DNIU

1. Udzielone po zyczki

' 30.06.2014 31.12.2013

Udzielone pozyczki brutto, w tym:

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci

Suma netto udzielonych po zyczek

- dlugoterminowe

oOjlojlolo|o| O
oOjlojlolo|o| O

- krétkoterminowe

Udzielone po zyczki wg stanu na 30.06.2014 r., w tym dla Zarz gdu

Warto ¢ Odpis Warto ¢

Pozyczkobiorca bilansowa brutto aktualizuj acy bilansowa netto

Zabezpieczenia

Nie nastgpito naruszenie warunkéw zawartych w umowach pozyczkowych.

XVII. ZMIANA ZOBOWI AZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NAST APILY OD
CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 30.06.2014 31.12.2013

Porgczenie spfaty kredytu - -

Porgczenie splaty weksla - -

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w
gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw - -
handlowych

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim - -

Poreczenie splaty udzielonych gwarancji bankowych - -

Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej - -

Zobowigzania z tytutu pozwéw sgdowych - -

Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporéw w wtadzami
podatkowymi

Inne zobowigzania warunkowe - -

Razem zobowi gzania warunkowe - -
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Zobowi gzania warunkowe z tytutu udzielonych gwaranciji i po reczen

Nie dotyczy

XVIII. INSTRUMENTY FINANSOWE — INFORMACJE NA TEMAT WARTO SCI GODZIWEJ

31.12.2013

‘ 30.06.2014
INSTRUMENTY FINANSOWE ‘

warto $¢ warto $¢ warto $¢ warto $¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez 709 709 1508 1528
wynik finansowy

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wyceniane w 0 0 0 0
wartosci godziwej)

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne 4837 4837 1575 1575
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy 495 495 633 633
Pozostate zobowigzania finansowe 777 777 0 0

Hierarchia warto $ci godziwej

Warto $¢ godziwa okre slona w oparciu o:

ceny
notowane na istotne dane
aktywnym obserwowalne
rynku Poziom 2

istotne dane
nieobserwowal
ne
Poziom 3

Klasa aktywow / zobowi gzan

Data wyceny Razem

Poziom 1

Aktywa wycenione w warto  $ci godziwe;j

Nieruchomo $ci inwestycyjne
- grunty inwestycyjne 30.06.2014 15 670 15 670 0,0
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
- akcje notowane na gietdzie

. sektor telekomunikacyjny 30.06.2014 708,9 708,9

»  sektor energetyczny 30.06.2014 8805,9 8805,9
- akcje nienotowane na gietdzie 30.06.2014 5,7 5,7
- notowane instrumenty diuzne

. obligacje Skarbu Paristwa 30.06.2014 0,0 0,0

»  obligacje korporacyjne — sektor nowych 30.06.2014 0.0 0.0

technologii ’ ’
. obligacje korporacyjne — sektor transportu 30.06.2014 0,0 0,0

Na dzien 30.06.2014 r. Grupa utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej. Spotka stosuje ponizsza hierarchie dla okreslania i wykazywania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wedtug
metody wyceny:

Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw oraz zobowigzan

Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio badz bezposrednio sg uwzgledniane wszystkie czynniki majace istotny wplyw na
wykazywang wartos¢ godziwg

Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majgcych istotny wptyw na wykazywang warto$é godziwag, ktére nie sg oparte na mozliwych
do zaobserwowania danych rynkowych

Poziom hierarchii warto$ci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny warto$ci godziwej, ustala si¢ na podstawie danych
wejsciowych najnizszego poziomu, ktére sg istotne dla cato$ci pomiaru wartosci godziwej. W tym celu istotno$¢ danych wejsciowych do
wyceny ocenia sie poprzez odniesienie do cato$ci wyceny wartosci godziwej. Jezeli przy wycenie wartosci godziwej wykorzystuje sie
obserwowalne dane wejsciowe, ktére wymagajg istotnych korekt na podstawie danych nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter
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wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny majg istotne znaczenie dla catosci
wyceny wartosci godziwej wymaga osgdu uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego sktadnika aktywow lub zobowigzan.

W okresie zakonczonym 30.06.2014 r. nie miaty miejsce przesuniecia miedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez
zaden z instrumentow nie zostat przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwe;.

XIX. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ | JEDNOSTEK GOSPODARC ZYCH WCHODZACYCH W
JEJ SKEAD DOKONANE W CI AGU POLROCZA

W okresie sprawozdawczym mialy miejsca nastepujgce zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej:

- w czerwcu 2014 r. IndygoTech Minerals SA sprzedata wszystkie posiadane akcje spokki Industry Technologies SA do spoiki
Electroceramics SA i w zamian objeta 64,22% akcji w spoice Electroceramics SA,

- w czerwcu 2014 r. Baltic Ceramics SA sprzedata wszystkie posiadane akcje spétki Industry Technologies SA do spotki
Electroceramics SA i objeta w zamian akcje tej spéiki, ktére stanowig 0,13% w kapitale zaktadowym Electroceramics SA

W okresie sprawozdawczym nie byla prowadzona restrukturyzacja ani nie miato miejsce zaniechanie dziatalnosci, ani takze potaczenie
dziatalnosci.

XX. JEDNOSTKA INWESTYCYJNA

W omawianym okresie jednostka nie przestata by¢ jednostkg inwestycyjna, nie doszto w tym zakresie do zadnej zmiany. Nie
zaprzestana zostata réwniez konsolidacja zadnej z spotek zaleznych. Nie zostat takze zmieniony status zadnej z jednostek zaleznych.

XXI. ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW S ADOWYCH

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) mogag by¢
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto
wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewngtrz organéw panstwowych, jak i
pomiedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg byé przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od konca roku, w ktérym nastgpita zaptata
podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spoétek Grupy moga zosta¢ powiekszone o
dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 30 czerwca 2014 roku utworzono odpowiednie
rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

XXIl. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dacie bilansowej do dnia przekazania sprawozdania nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoiki
Electroceramics S.A. Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu w dniu 23 lipca 2014 roku wydat podstawienie o wpisie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Electroceramics S.A.

W wyniku rejestracji kapitat zakladowy Electroceramics S.A. zostat podwyzszony o kwote 14.750.000,05 zt w wyniku emisji
1.475.000.005 akcji zwykitych na okaziciela serii I, o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda. Po rejestracji podwyzszenia kapitat zaktadowy
Spétki wynosi 16.472.030,00 zt i dzieli sie na 1.647.203.000 akcji. Ogélna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu wynikajgca ze
wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 1.647.203.000 gtosow.

Przed rejestracjg ww. podwyzszenia kapitatu zaktadowego IndygoTech Minerals S.A. nie posiadata akcji spotki, ale sprawowata kontrole
finansowa i operacyjng poprzez Zarzad i Rade Nadzorczg spétki. Po rejestracji ww. podwyzszenia kapitatu zaktadowego IndygoTech
Minerals S.A posiada 1.057.783.813 akcji Electroceramics S.A., ktére stanowig 64,22% w kapitale zaktadowym oraz 64,22% w ogolnej
liczbie gtos6w na walnym zgromadzeniu.

Do dnia publikacji niniejszego raportu pétrocznego nie nastgpity inne istotne zdarzenia po dniu bilansowym majgce wplyw na dane
$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Warszawa, 30 wrze $nia 2014 roku

Podpisy Czlonkéw Zarz adu:

Podpis osoby sporz gdzajacej sprawozdanie:
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D. SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI SPOLKI

I. Wprowadzenie

Skrécony skonsolidowany raport okresowy IndygoTech Minerals S.A. (,IndygoTech Minerals”, ,Emitent”, ,Sp6tka”) za | p6trocze 2014
roku zawiera Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitalowej IndygoTech Minerals w | p6troczu 2014 roku, prezentujgce
informacje zgodnie z wymogami § 90 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych (...) (t.j. Dz.U. z 2014 roku, poz. 133), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”, wybrane dane finansowe, o ktérych
mowa w § 90 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia oraz odpowiednio skrécone skonsolidowane i skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku, sporzgdzone zgodnie z § 90 ust. 1 pkt 2 lit. b w zwigzku z § 83 ust. 3
Rozporzadzenia.

Oswiadczenia Zarzadu, o ktérych mowa w § 90 ust. 1 pkt 4 i 5 Rozporzgdzenia oraz raporty podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, o ktérych mowa odpowiednio w § 90 ust. 1 pkt 6 oraz § 83 ust. 3 Rozporzgdzenia stanowig dodatkowe
zalgczniki do skonsolidowanego raportu okresowego IndygoTech Minerals za | pétrocze 2014 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2014 roku, zawarte w skonsolidowanym raporcie poétrocznym zostato
sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie art. 55 ust. 5 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2013 r., poz. 330, 613,, z 2014 r., poz. 768).

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, sa wyrazone w tysigcach ztotych polskich.

Jednoczesnie Spétka informuje, iz dziatajgc na podstawie § 101 ust. 2 Rozporzgdzenia IndygoTech Minerals nie przekazywata do
publicznej wiadomosci odrebnego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2014 roku.

Sprawozdania finansowe zostaly sporzgdzone w oparciu o zatozenie kontynuacji dziatania przez spoétki wchodzace w sktad grupy
kapitatowej IndygoTech Minerals w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

II. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 czerwca 2014 roku w skiad grupy kapitatowej IndygoTech Minerals wchodzi Podmiot Dominujgcy: IndygoTech Minerals
S.A. (,IndygoTech Minerals”, ,Emitent”, ,Spotka”) oraz spétki zalezne: Baltic Ceramics Investments S.A. z siedzibg w Warszawie,
Electroceramics S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,spétki zalezne”, ,spétki portfelowe”).

W czerwcu 2014 r. IndygoTech Minerals przejeta kontrole operacyjng i finansowg nad spotkg Electroceramics, poprzez objecie
1.057.783.813 akcji w podwyzszonym kapitale zakladowym spétki oraz poprzez udziat w organach spoétki. Rejestracja podwyzszenia
kapitatu zaktadowego nastgpita po dniu bilansowym, a przed publikacjg sprawozdania, tj. w dniu 23 lipca 2014 roku.

Na dzien publikacji raportu okresowego za | pétrocze 2014 roku wszystkie spotki zalezne zostaly objete konsolidacjg metodg petna.

2.1. Podmiot Dominujgcy

Firma Spétki Dominujgcej IndygoTech Minerals spétka akcyjna
Siedziba Warszawa

Adres ul. Piekna 11/17, 00-549 Warszawa

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) 928-000-79-23

Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON) 970455962

Przedmiot dziatalno$ci wg PKD Dziatalno$¢ holdingéw finansowych

Pozostate posrednictwo pieniezne
Rejestracja Spotki w KRS Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy, KRS nr 0000135232
Kapitat zaktadowy 2.215.540,15 zt w catosci optacony
Sktad Zarzgdu na 30.06.2014 r. Dariusz Janus — Prezes Zarzadu

Andrzej Krakowka —Wiceprezes Zarzgdu
Sktad Rady Nadzorczej na 30.06.2014 r. Magdalena Deptuszewska

Krzysztof Misiak
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Jerzy Bartosiewicz

Jarostaw Michalik

Wojciech Wesoty

2.2. Podmioty Zalezne
. Baltic Ceramics Investments S.A.
Firma spotki zaleznej Baltic Ceramics Investments S.A.
Siedziba Warszawa
Adres ul. Pigkna 11/17, 00-549 Warszawa
Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) 525-248-21-36
Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON) 142449320
Przedmiot dziatalnosci wg PKD Dziatalno$¢ holdingéw finansowych

Pozostate posrednictwo pieniezne
Rejestracja Spotki w KRS Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy, KRS nr 0000362454

Kapitat zaktadowy 4.518.926,60 zt w catosci optacony
Sktad Zarzgdu na 30.06.2014 r. Dariusz Janus — Prezes Zarzadu
Sktad Rady Nadzorczej na 30.06.2014 r. Andrzej Krakéwka

Artur Stawinski

Maciej Marchwicki

Piotr Brzeski

Zenon Skowronski

. Electroceramics S.A.

Firma spotki zaleznej Electroceramics S.A.

Siedziba Wroctaw

Adres ul. Szronowa 7, 53-023 Wroctaw

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) 899-262-72-60

Statystyczny Numer ldentyfikacyjny (REGON) 020638951

Przedmiot dziatalnosci wg PKD Dziatalnos¢ holdingéw finansowych

Rejestracja Spotki w KRS Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy, KRS nr 0000296734

Kapitat zaktadowy 16.472.030,00 zt

Sktad Zarzgdu na 30.06.2014 r. Maciej Marchwicki — Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na 30.06.2014 r. Dariusz Janus

Andrzej Krakéwka

Artur Stawinski

Krzysztof Tytko

Zenon Skowronski
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Grupa Kapitatowa IndygoTech Minerals posiada 100% w kapitale zaktadowym spotki Baltic Ceramics S.A. z siedzibg w Lubsku, ktorej
wszystkie akcje bezposrednio posiada Baltic Ceramics Investments S.A. oraz 71,6% w kapitale zaktadowym spoiki Industry
Technologies S.A. z siedzibg w Lubsku, ktére bezposrednio posiada Electroceramics S.A.

[ll. Opis dziatalno $ci Grupy Kapitatowej

IndygoTech Minerals wraz z grupag spoétek zaleznych: Baltic Ceramics Investments S.A. oraz Electroceramics S.A. tworzy ceramiczng
grupe przemystows, dziatajagcg w obszarze zaawansowanych technologii przetwarzania surowcéw mineralnych do zastosowania w
przemysle:

. ceramicznych materialow wspomagajgcych wydobycie weglowodoréw ze ztéz konwencjonalnych i niekonwencjonalnych (typu
shale oraz tight gas/oil),
. ceramicznych materiatéw elektroizolujgcych dla $rednich i wysokich napie¢,

Grupa Kapitatowa IndygoTech Minerals opiera swoje przewagi konkurencyjne na wiedzy, technologii, doswiadczeniu i wlasnych
zasobach surowcowych.

Cechg wspdlng dziatalnosci spotek zaleznych jest zaawansowane technologicznie przetwarzanie surowcow mineralnych. Efektem jest
powstanie zupelnie roznych produktéw koncowych posiadajacych na kilku etapach produkcji daleko idgce podobienstwa
technologiczne. Umozliwia to osiggnigcie efektu synergii technologicznej poprzez: ten sam sposéb przetwarzania surowcow
mineralnych, stosowany przez te spotki, podobienstwo etapéw i ciggéw technologicznych, korzystanie z tych samych dostawcéw
maszyn i urzadzen, tg samg lokalizacje zaktadéw produkcyjnych. Prowadzi to do uzyskania trwatej przewagi konkurencyjnej, a
jednoczesnie wyraznie redukuje ryzyko technologiczne.

IndygoTech Minerals w kilkuletniej perspektywie bedzie koncentrowa¢ sie na rozwoju kluczowych przedsiewzie¢ inwestycyjnych,
wykorzystywac efekty synergii oraz zwiekszajac mozliwosci wynikajgce ze skali prowadzonej dziatalnosci.

3.1. IndygoTech Minerals S.A.

IndygoTech Minerals jako podmiot dominujgcy i zarzadzajgcy grupg kapitalowg w | pétroczu 2014 roku kontynuowata proces
uproszczenia struktury organizacyjnej oraz wewnetrznej konsolidacji Grupy Kapitatowej rozpoczety w IV kwartale 2013 roku w celu
dostosowania jej do nowej strategii.

Giownym zatozeniem strategii jest koncentracja na rozwoju projektéw inwestycyjnych, zwigzanych z obszarem zaawansowanych
przemystowych technologiach ceramicznych, realizowanych przez spotki portfelowe.

W IV kwartale 2013 roku IndygoTech Minerals wraz z pozostatymi akcjonariuszami wniosta wszystkie akcje Baltic Ceramics S.A. do
spotki z Grupy Kapitatowej, tj. Baltic Ceramics Investments S.A., obejmujgc w zamian akcje nowej emisji serii J. Na dzien przekazania
sprawozdania Baltic Ceramics Investments S.A. posiada bezposrednio 100% akcji Baltic Ceramics S.A.

W czerwcu 2014 roku IndygoTech Minerals przeniosta wszystkie posiadane akcje Industry Technologies S.A. do sp6tki spoza Grupy
Kapitatowej, tj. Electroceramics S.A. w zamian za objecie akcji nowej emisji serii I. Na dzien przekazania sprawozdania Electroceramics
S.A. posiada 71,6% akcji Industry Technologies S.A.

W wyniku przeprowadzonych zmian organizacyjnych i konsolidacyjnych powstata struktura zgodna z przyjeta strategig, a bezposrednia
kontrola IndygoTech Minerals zostata ograniczona do dwdch podmiotéw: Baltic Ceramics Investments S.A. oraz Electroceramics S.A.

W ocenie Zarzadu IndygoTech Minerals uproszczenie struktury bedzie skutkowaé wigkszg transparentnoscia, wzrostem efektywnosci w
zarzadzaniu dzialalnoscia Grupy Kapitalowej oraz w gospodarowaniu posiadanymi zasobami. Przeprowadzenie wewngtrznej
konsolidacji Grupy Kapitalowej pozwoli na efektywniejsze wykorzystanie potencjalu spétek oraz uzyskanie pozytywnych efektow
ekonomiczno-finansowych synergii bezposredniej i posredniej. Ponadto uproszczona struktura przyczyni sie do lepszego postrzegania
Grupy Kapitatowej na rynku.

Naturalng konsekwencjg przyjetej strategii rozwoju byta zmiana firmy, pod ktérg dziatata Spétka. Nowa nazwa, IndygoTech Minerals
S.A., odzwierciedla transformacje jakg przeszta Spétka, z funduszu Venture Capital realizujgcego projekty o wysokim poziomie ryzyka z
wielu réznych sektorow gospodarki, poprzez Advanced Material Ventures, czyli wyspecjalizowany w dos¢ waskim obszarze fundusz
venture, w kierunku technologicznego holdingu przemystowego o zredukowanym poziomie ryzyka.

Roéwnolegle do opisanych dziatan IndygoTech Minerals jako spétka zarzadzajaca i dominujgca w Grupie Kapitatowej w okresie objetym
sprawozdaniem prowadzita gtéwnie dziatalno$¢ inwestycyjng i zwigzang z zarzadzaniem sp6étkami portfelowymi oraz ich rozwojem, w
szczegoblnosci poprzez wsparcie kapitatowe, organizacyjnie i merytorycznie, przekazujac niezbedny know-how. W wyniku tych dziatan
IndygoTech Minerals udato sie znaczgco zwigkszy¢ tempo inwestycji dokonywanych w Grupie Kapitatowej, a takze skutecznie
pozyskac dla nich finansowanie.

Proces tworzenia struktury grupy zostat juz zakonczony, co jest widoczne nie tylko w opisanej powyzej strukturze ale takze w bilansie
jednostkowym IndygoTech Minerals, ktory w bardzo prosty i jednoznaczny spos6b przedstawia warto$é poszczeg6inych aktywow, z
ktérych kazde poddane jest wycenie na rynku NewConnect. Wzrosty wartosci rynkowej (notowan gietldowych) kazdego z aktywéw

Zalaczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 40



INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

powodujg poprawe wyniku IndygoTech Minerals, za$ spadki wartosci rynkowej (spadki notowan gieldowych) wplywajg na obnizenie
wyniku finansowego IndygoTech Minerals. Taka zasada ma kilka niepodwazalnych zalet: jest prosta w odczytaniu, obiektywna, nie
podlega manipulacji, nie podlega zabiegom ksiegowym i w jasny sposéb pokazuje warto$¢ IndygoTech Minerals jako sume wartosci
posiadanych akcji trzech spétek zaleznych. Dodatkowg zaletg jest fakt, ze kazda z tych wycen zmienia sie kazdego dnia i z tego
powodu kazdy uczestnik rynku moze samodzielnie podjg¢ sie zadania oszacowania biezgcej (na dzi$, a nie tylko na dzien bilansowy) i
przysziej wartosci IndygoTech Minerals jako sumy czesci sktadowych wyceny (sum of the parts). Jest to tym bardziej mozliwe, ze
réwniez kazda ze spotek zaleznych sama prezentuje i publikuje dane finansowe, jednostkowe i skonsolidowane.

Z powyzszych powoddéw Zarzad IndygoTech Minerals uwaza, ze jest to najwlasciwsza metoda oceny wartosci akcji IndygoTech
Minerals.

3.2. Baltic Ceramics Investments S.A.

Baltic Ceramics Investments S.A. zarzadza projektem inwestycyjnym budowy zaktadu produkcji proppantéw ceramicznych,
stosowanych w procesie poszukiwania i wydobycia weglowodorow ze zt6z niekonwencjonalnych (w tym ze skat tupkowych) oraz
konwencjonalnych. Projekt jest bezposrednio realizowany poprzez spotke zalezng w 100%, tj. Baltic Ceramics S.A.

Realizowana inwestycja obejmuje zaréwno budowe zaktadu zlokalizowanego na dzialce o powierzchni 2,075 ha oraz zakup
najnowoczesniejszych rozwigzan technologicznych produkcyjnych, jak réwniez laboratoryjnych, w zakresie badan i rozwoju oraz hal
produkcyjnych.

Na szczego6lng uwage zastuguje fakt, iz w ramach projektu powstaje jedyne w Europie Centrum Rozwoju Proppantéw Ceramicznych, a
takze pierwszy zaktad produkcyjny proppantéw ceramicznych w Europie, poza Federacjg Rosyjska. Waga tego przedsiewzigcia wynika
gtéwnie z faktu, iz jest ono elementem niezbednym dla uzyskania niezaleznosci energetycznej poprzez wydobywanie weglowodoréw
niekonwencjonalnych. Oficjalne rozpoczecie budowy zaktadu nastgpito 11 kwietnia 2014 roku wmurowaniem kamienia wegielnego. 26
maja 2014 roku Baltic Ceramics Investments S.A. podpisata umowe z firmg Przedsigbiorstwo Budowlane ,MHM PAECH” Sp. z 0.0. z
siedzibg w Miedzychodzie na wykonanie rob6t budowlanych.

Zgodnie z przyjetym harmonogramem, prace budowlano-montazowe, w tym prace ziemne oraz budowa hal i budynkéw, bedag
prowadzone przez caly 2014 rok.

Maszyny i urzadzenia technologiczne, ze wzgledu na ich rozmiary oraz koniecznos$¢ przygotowania odpowiednich fundamentéw, beda
instalowane w pierwszym i drugim kwartale 2015 roku. Dopiero po instalacji najwiekszych i najwazniejszych maszyn i urzadzen nastgpi
zadaszenie hal produkcyjnych oraz dokonczenie prac instalacyjnych.

Prace wykonczeniowe bedg stanowity ostatni etap prac budowlano-montazowych zakonczonych w Il kwartale 2015 roku. Jednoczes$nie
w Il kwartale i w Il kwartale 2015 r. rozpocznie sie rozruch poszczeg6lnych elementéw, a nastepnie catej linii produkcyjnej, w sekwencji
zgodnej z technologig produkcji: przygotowanie surowca, peletyzacja i wypalanie. Po uruchomieniu catej linii produkcyjnej zaplanowane
jest rozpoczecie produkcji proppantéw ceramicznych w IV kwartale 2015 r.

Tabela nr 1. Harmonogram budowy zaktadu produkcyjne  go Baltic Ceramics S.A.

Dziatania

Il kw. 2014

Prace budowlano-
montazowe

Instalacja maszyn i
urzadzen

Rozruch linii
produkcyjnej

Rozpoczecie produkcji

Zrédto: Baltic Ceramics S.A.
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Roéwnolegle z procesem budowalnym powadzone byly postepowania zwigzane z wyborem dostawcéw maszyn i urzadzen: linii
technologicznej granulacji mechanicznej, laboratoryjnego miyna kulowego mielgco-suszacego, laboratoryjnego pieca komorowego,
suszarni fluidyzacyjnej i wielu innych elementéw technologii.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania prowadzone sg postepowania zwigzane z wyborem dostawcéw maszyn i urzgdzen:
linii technologicznej wstepnego przygotowania surowcOw, pieca obrotowego, laboratoryjnej maszyny rozdrabniajgcej, miynka do
kruszenia boksytu oraz sit wibracyjnych wraz z myjnig ultradzwigkows i wielu innych.

W | pétroczu 2014 roku rozpoczeto realizacje projektu uruchomienia jedynego w Europie i jednego z zaledwie kilku na Swiecie Centrum
Rozwoju Proppantéw Ceramicznych , zwanego tez ,Linig Demonstracyjng”. Na ten cel, oraz na rozw¢j ultralekkich proppantéw
ceramicznych, Baltic Ceramics S.A. otrzymat dotacje z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w tgcznej wysokosci 13 min zi.

Budowa zaktadu proppantéw ceramicznych jest wspéifinansowana ze $rodkéw rzgdowych i europejskich w tgcznej kwocie 46,3 min zi.
Inwestycja jest prowadzona w ramach projektu pt. ,Wdrozenie wynalazku w zakresie wytwarzania lekkich proppantéw ceramicznych”
realizowanego w ramach POIG 4.4. Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na lata 2007-2013, wspoffinansowanego ze
Srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.

W czerwcu 2014 roku Baltic Ceramics Investments S.A. pozyskata takze kolejne $rodki na realizacje inwestycji w wysokosci 4,5 min zt
w drodze przeprowadzonej oferty publicznej akcji serii M.

3.3. Electroceramics S.A.

Electroceramics S.A. zarzadza projektem budowy zaktadu produkcji ceramicznych korpuséw elektroizolacyjnych do zastosowan
przemystowych oraz ceramicznych izolatoréw dla linii przesytowych srednich i wysokich napigé. Inwestycja jest realizowang poprzez
spotke zalezng w 71,6%, Industry Technologies S.A. z siedzibg w Lubsku, ktéra prowadzi inwestycje budowy zaktadu.

Electroceramics S.A. nabyta 100% akcji w spoice Industry Technologies S.A. w czerwcu 2014 roku. Inwestycja w akcje Industry
Technologies S.A. byla zwigzana ze zmiang strategii inwestycyjnej i skoncentrowaniu aktywnosci Electroceramics S.A. na wzrostowym
rynku elektroenergetycznym.

Nowa strategia rozwoju zostata przyjeta i opublikowana w dniu 17 czerwca 2014 r. raportem biezacym EBI Nr 20/2014.

Zaktad produkujgcy elementy elektroizolacyjne powstanie w Lubsku na dziatce o powierzchni 0,7137 ha. Uruchomienie zaktadu
planowane jest w I potowie 2015 roku. Budowa zaktadu rozpoczeta sie 11 kwietnia 2014 roku wmurowaniem kamienia wegielnego.

W kwietniu 2014 roku Industry Technologies S.A. wybrata generalnego wykonawce budowy zaktadu wraz z infrastrukturg oraz
dostawce linii technologicznej.

Inwestycja jest wspéfinansowana z funduszy Unii Europejskiej w wysokosci 22,3 min zt., co stanowi 70% kosztéw inwestycyjnych (bez
gruntéw i poniesionych wczesniej nakladéw na technologie i patenty). Dotacja zostata udzielona w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka dziatanie 4.4 ,Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnymi”.

IV. Wybrane dane finansowe wraz z komentarzem

Sytuacje Grupy Kapitatowej IndygoTech Minerals w | potowie 2014 roku charakteryzujg wybrane wielkosci finansowe i ekonomiczne,
ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

4.1. WYBRANE POZYCJE SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Tabela nr 2. Wybrane pozycje skonsolidowanego bilan  su na 30/06/2014, 31/12/2013 oraz 30/06/2013 roku

Aktywa 30.06.2014 r. 31.12.2013r. 30.06.2013 r.
Aktywa trwate 63 463 58 198 59 652
Aktywa obrotowe 19 784 6 530 5360
Razem aktywa 83 247 64 728 65 012

Pasywa 30.06.2014 r. 31.12.2013 .
Kapitat wtasny 52 241 47 897 47 592
Zobowigzania diugoterminowe 16 180 8 822 11 490
Zobowigzania krétkoterminowe 14 826 8 009 5930
Razem pasywa 83 247 64 728 65 012

Wartos¢ bilansowa Grupy Kapitatowej IndygoTech Minerals na 30 czerwca 2014 roku wyniosta 83 min zt i wzrosta w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego o 27,7%. W poréwnaniu do | pétrocza 2013 roku skonsolidowane aktywa trwate zwiekszyly sie
0 4,4%. Aktywa obrotowe wzrosty 0 369,1% w stosunku do | pétrocza 2013 roku.
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Zobowigzania dtugoterminowe wzrosty o 14,9%, a zobowigzania krétkoterminowe wzrosty do 8,896 min zi, przede wszystkim z powodu
otrzymanych dotacji, ktére do czasu ich rozliczenia sa ksiegowane jako zobowigzania, za$ po rozliczeniu wchodza na kapitat wiasny.

4.2. WYBRANE POZYCJE SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Na koniec | pétrocza 2014 roku IndygoTech Minerals zmniejszyta strate netto do 493 tys. zt, w poréwnaniu do straty w wysokosci 3 833
tys. zt na koniec | pétrocza 2013 roku.

W poréwnaniu z | pétroczem 2013 roku nastapit wzrost przychodéw ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow do 576 tys. zt ze
161 tys. zt.

Wykres nr 1. Struktura przychodéw na dzie n 30.06.2014 r. i 30.06.2013 r.
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Przychody finansowe

Spétka odnotowata na koniec | potrocza 2014 r. zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 486 tys. zt. Analogiczny okres roku
poprzedniego sp6tka zamkneta stratg w wysokosci 1 175 tys. zt.

4.3. ZNACZACE ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

Po dacie bilansowej do dnia przekazania sprawozdania nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoikki
Electroceramics S.A. Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu w dniu 23 lipca 2014 roku wydat podstawienie o wpisie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Electroceramics S.A.

W wyniku rejestracji kapitat zaktadowy Electroceramics S.A. zostat podwyzszony o kwote 14.750.000,05 zt w wyniku emisji
1.475.000.005 akcji zwykitych na okaziciela serii I, o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda. Po rejestracji podwyzszenia kapitat zaktadowy
Spotki wynosi 16.472.030,00 zt i dzieli sie na 1.647.203.000 akcji. Og6lna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu wynikajgca ze
wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 1.647.203.000 gtosow.

. Po rejestracji ww. podwyzszenia kapitatu zakladowego IndygoTech Minerals S.A posiada 1.057.783.813 akcji Electroceramics S.A.,
ktére stanowig 64,22% w kapitale zakladowym oraz 64,22% w ogélnej liczbie gltoséw na walnym zgromadzeniu.

Poza wskazanym zdarzeniem nie nastapity zadne istotne zdarzenia moggce mie¢ wptyw na wyniki i sytuacje ekonomiczno-finansowg
Grupy.

V. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA

Dziatalnos¢ grupy kapitatowej IndygoTech Minerals narazona jest na nastepujace ryzyka:

Zalaczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 43



INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA OKRES 01.01. — 30.06.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

5.1. RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJ A MAKROEKONOMICZN A

Sytuacja finansowa grupy kapitatowej jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski oraz innych panstw, w szczegdlnosci
krajow, w ktérych operujg sp6tki wchodzgce w sktad grupy kapitatowej. Bezposredni i posredni wptyw na wyniki finansowe uzyskiwane
przez grupe kapitalowg maja m.in.: dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka monetarna i podatkowa panstwa, poziom bezrobocia,
tempo rozwoju branzy energetycznej, elektroenergetycznej, w ktérej dziatajg spotki zalezne oraz poziom inwestycii.

Zaréwno ww. czynniki, jak i kierunek oraz poziom ich zmian, majg wplyw na realizacje zalozonych przez grupe kapitatowg celéw.
Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian sytuacji makroekonomicznej Polski i innych panstwa europejskich w przysztosci, m.in. n skutej
zmian jednego lub kilku powyzszych czynnikéw. Moze to negatywnie wplyngé na dziatalno$¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki
finansowe i perspektywy rozwoju grupy kapitalowej. Jednak przyjeta strategii rozwoju grupy kapitatowej uwzglednia zarzgdzanie
zmianami, ktére ma minimalizowa¢ negatywny wptyw zmian makroekonomicznych na dziatalno$¢ grupy.

5.2. RYZYKO ZWIAZANE Z OTOCZENIEM PRAWNYM

Dziatalno$¢ grupy kapitalowej ma charakter globalny i jest w zwigzku z tym narazona na ryzyko zmian w otoczeniu prawnych i
regulacyjnym zaréwno Polski, jak innych krajow.

Regulacje prawne podlegajg czestym zmianom, a przepisy prawa nie sg stosowane w sposoéb jednolity przez sady oraz organy
administracji publicznej. Niektére przepisy praw budzg watpliwosci interpretacyjne. Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw lub
ich interpretacji w przysziosci. Moze to negatywnie wpltyng¢ na dziatalno$¢ i wyniki finansowe grupy kapitatlowej. Do dziatalnosci
prowadzonej przez grupe kapitalowg IndygoTech Minerals nie jest wymagana jakakolwiek licencja czy zezwolenie.

5.3. RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI KURSU WALUT

IndygoTech Minerals nie zawiera transakcji w walutach obcych, ktére podlegatyby wahaniom zwigzanym z kursem walut. Wskazaé
nalezy, ze sp6tki zalezne wchodzace w sktad grupy kapitatowej, dokonujg transakcji w walutach obcych, a co za tym idzie narazone sa
na ww. ryzyko. Stopieh zaawansowania transakcji w walutach obcych, a takze ich czestotliwos¢ nie dajg podstaw do uznania ryzyka
zwigzanego ze zmianami kurséw walut za znaczace.

5.4. RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM

Dziatalno$¢ podstawowa IndygoTech Minerals skoncentrowana jest na inwestycjach w innowacyjne projekty na wczesnym etapie
rozwoju. Wyniki finansowe Spéiki uzaleznione sg od warto$ci pozyskanych funduszy z tytutu wyj$cia z dokonanych w poprzednich
okresach inwestycji oraz wzrostu wartosci aktualnie posiadanych aktywéw w portfelu inwestycyjnym. Niekorzystne zmiany w branzach
dziatalnosci spétek portfelowych lub nierealizowanie strategii rozwoju majg przetozenie na obnizenie wyceny posiadanych przez
Emitenta akcji danych spoétek portfelowych. Jest to najbardziej istotne ryzyko dotyczgce wszystkich podmiotéw prowadzacych
dziatalnos$¢ tego typu. IndygoTech Minerals stara sie je minimalizowa¢ na etapie wyboru inwestycji poprzez przeprowadzanie przy
kazdym projekcie petnego due diligence.

5.5. RYZYKO ZWIAZANE Z WYCENA

Dziatalno$¢ podstawowa IndygoTech Minerals jako spotki inwestycyjnej skierowana jest na inwestycje w podmioty notowane na rynku
publicznym o innowacyjnej dziatalnosci w zakresie stosowanych technologii i dostarczanych produktéw i ustug. Ze wzgledu na specyfike
dziatalnosci Emitenta, decydujacy wplyw na osiggane wyniki finansowe ma koniunktura na rynku kapitatowym. Wyniki Emitenta
uzaleznione sg od przysztych wycen rynkowych posiadanych inwestycji, jak réwniez mozliwosci zbycia inwestycji przeznaczonych do
sprzedazy. Poziom wyceny i wartosci inwestycji moze zatem byé w wielu przypadkach niezalezny od dziatan spotki portfelowej i moze
negatywnie odbiega¢ od oczekiwan Emitenta i jego akcjonariuszy. W przypadku niekorzystnych zmian w sektorach dziatalno$ci spétek
portfelowych lub tez w przypadku niezrealizowania przez spotki portfelowe strategii rozwoju, wyniki finansowe Emitenta mogg ulec
pogorszeniu. Ewentualna realizacja takiego scenariusza moze wptyng¢ na obnizenie wyceny posiadanych przez Spotke akcji danych
spotek portfelowych. Jest to najbardziej istotne ryzyko dotyczace wszystkich podmiotow prowadzacych dziatalnos¢ Venture Capital.
Spétka nie ma wplywu na to ryzyko, jednak stara sie je minimalizowa¢ na etapie wyboru inwestycji poprzez przeprowadzanie przy
kazdym projekcie petnego due diligence oraz monitorowanie realizacji projektéw na kazdym etapie.

5.6. RYZYKO OPOZNIEN REALIZACJI PROJEKTOW

Istnieje ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych okolicznosci negatywnie wplywajacych na realizacje projektow, a zwlaszcza
wplywajgcych na opdznienia w ich realizacji, co moze przetozy¢ sie na niemoznos¢ osiggniecia zyskoéw z inwestycji w pierwotnie
zatozonym horyzoncie czasowym, wigcznie z koniecznoscig nieplanowanego dofinansowywania spétki portfelowej lub poniesieniem
straty
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z inwestycji. Obnizenie lub catkowita utrata wartosci inwestycji moze wywrze¢ ujemne skutki na sytuacje finansowg Spotki. Osiggniecie
zyskéw z inwestycji w spotki portfelowe uwarunkowane jest wieloma czynnikami pozostajgcymi poza kontrola Emitenta i spotki
portfelowej, takich jak ogdélna koniunktura gospodarcza, zmiany technologiczne, zmiany w zachowaniach konsumentéw, itp. Ponadto
sukces projektu inwestycyjnego zalezy w duzym stopniu od kompetencji os6b zarzadzajgcych dang spétka. Istnieje jednak ryzyko
wystgpienia nieprzewidzianych okoliczno$ci negatywnie wplywajgcych na rozwdj projektu oraz jego warto$¢, a zwtaszcza wpltywajgcych
na opoOznienia w ich realizacji, co moze przelozy¢é sie na niemozno$¢ uzyskania zakladanych zyskéw z inwestycji
w pierwotnie zatlozonym horyzoncie czasowym, wtgcznie z koniecznoscig nieplanowanego dofinansowywania spotki portfelowej lub
poniesieniem straty z inwestycji. Obnizenie lub catkowita utrata wartosci inwestycji moze wywrzeé¢ ujemne skutki na sytuacje finansowa
Spotki. Spétka ogranicza ryzyka z tego obszaru poprzez podejmowanie szeregu dziatan majgcych na celu weryfikacje przyjetych
zatozen inwestycyjnych w fazie wykonalnosci projektu oraz poprzez planowanie poszczegélnych dziatan aby zrealizowaé projekt z
sukcesem. W ramach tych dziatan Spétka prowadzi réwniez staty monitoring projektéw na kazdym etapie ich realizaciji.

5.7. RYZYKO NIEPOWODZENIA INWESTYCJI

Emitent koncentruje sie na inwestowaniu w projekty o wysokim potencjale wzrostu bedace réwnoczesnie w stosunkowo wczesnym
stadium rozwoju. Proces taki moze zakonczyc¢ sie niepowodzeniem z wielu przyczyn. Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, ze znaczna
czes¢ przychodoéw z tej dziatalnosci jest uzyskiwana z tytutu sprzedazy akcji w wyniku sukcesu projektu. W przypadku niepowodzenia
projektu, Spétka pomimo poniesienia kosztow moze nie zrealizowaé planowanych przychodéw. Sytuacja taka miata miejsce w
przeszitosci, jednak umiejetnos¢ podjecia decyzji o zaprzestaniu realizacji danej inwestycji na jej wczesnym poziomie pozwoli na
minimalizacje negatywnych skutkéw finansowych zwigzanych z podjeciem takiej decyzji.

Na dzien przekazania sprawozdania rozwoj projektow przebiega zgodnie z zatlozeniami i oczekiwaniami Zarzgdu Emitenta. Emitent nie
dostrzega réwniez zjawisk, ktére w istotny sposéb mogtyby negatywnie wptyng¢ na realizacje przyjetej strategii i powodzenie realizacji
projektow.

5.8. RYZYKO UTRATY KONTROLI NAD SPOLKAMI PORTFELOWYMI

Ze wzgledu na rézny stopien zaangazowania w poszczegolne spétki z portfela inwestycyjnego Spétka nie moze wykluczy¢ sytuacji, iz w
przysziosci nie bedzie miata wplywu na podejmowane przez osoby zarzgdzajgce spotkami decyzje gospodarcze. Ryzyko to
ograniczane jest poprzez zapisy w umowach inwestycyjnych zabezpieczajgce interesy Spoétki, m.in. delegowanie do zarzagdéw i rad
nadzorczych spétek portfelowych wtasnych przedstawicieli oraz mozliwo$¢ wptywu na podejmowanie kluczowych decyzji dla danej
spotki, ktére powinno w zamierzeniu minimalizowaé ryzyko opisane w tym punkcie.

5.9. RYZYKO BRAKU POZYSKANIA KAPITALU

Istnieje ryzyko zwigzane z tym, ze szacunki Zarzadu Spoiki dotyczace wysokosci kapitatu, ktory bedzie niezbedny do prowadzenia
dziatalnosci inwestycyjnej, okazg sie niedoktadne, a zabezpieczone $rodki finansowe beda niewystarczajgce. Spoétka nie ma pewnosci,
ze pozyska wystarczajgcg liczbe kapitatu w odpowiednim terminie. Ryzyko to jest minimalizowane poprzez zabezpieczanie dostepu do
innych, niz sprzedaz aktywéw, zrédet pozyskiwania kapitatu.

5.10. RYZYKO ZWIAZANE Z UTRZYMANIEM PLYNNO $CI FINANSOWEJ

Grupa Kapitatowa ma na celu utrzymanie ciggtosci finansowania majac na uwadze takze potrzebe utrzymania rownowagi pomiedzy
ptynnoscia a elastycznoscig finansowania. W tym celu wykorzystuje sie zewnetrzne zrédta finansowania, oraz odpowiednie zarzgdzanie
gotéwka. Celem grupy kapitatowej jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania. W tym celu
wykorzystuje sie zewnetrzne Zrédta finansowania oraz odpowiednie zarzgdzanie gotowka.

5.11. RYZYKO ZWIAZANE Z NAKAZEM ZWROTU OTRZYMANYCH DOTACJI

Ze wzgledu na kryterium innowacyjnosci projektéw, ktére rozwija Grupa Kapitatowa IndygoTech Minerals jest ona beneficjentem dotacji
z programéw POIG Unii Europejskiej, przyznanych bezposrednio spétkom Baltic Ceramics S.A. oraz Industry Technologies S.A.
Uzyskanie, wydatkowanie i rozliczanie tego typu $rodkéw regulowane jest przez szereg przepiséw, procedur administracyjnych oraz
przez umowy dotyczgce poszczegélnych dotacji. W przypadku niespetnienia warunkéw wynikajgcych z powyzszych regulacii,
popetnienia btedéw formalnych, nieprawidiowego realizowania inwestycji lub opdznienia w realizacji inwestycji istnieje ryzyko
wystgpienia sankcji administracyjnych, z koniecznoscig zwrotu czesci lub calosci otrzymanej przez spotke dotacji wraz z odsetkami.
Zdarzenie takie moze w spos6b negatywny wptynaé na sytuacje ekonomiczng grupy kapitatlowej Emitenta.

Grupa Kapitalowa minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez konsultacje z instytucjami wdrazajgcymi oraz doradcami specjalizujgcymi
sie w rozliczaniu programoéw dotacyjnych.
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5.12. RYZYKO ZWIAZANE Z UTRAT A KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW | WYKORZYSTANIEM PRZEZ NICH KNOW -HOW ORAZ TRUDNOSCIA
POZYSKIWANIA WYKWALIFIKOWANEJ KADRY

Dziatalno$¢ operacyjna grupy kapitalowej Emitenta opiera sie na wiedzy i doswiadczeniu ekspertéw oraz wykwalifikowanej kadry
pracowniczej, zwlaszcza w zakresie ceramiki. Pod wieloma wzgledami Grupa Kapitalowa Emitenta jest prekursorem w zakresie
prowadzenia dziatan operacyjnych na rynkach produkcji ceramiki do zastosowan przemystowych, na ktérych zdobyta bardzo cenne,
branzowe know-how. Ewentualne odejscie tych o0s6b moze sie wigzaé z wykorzystaniem przez konkurencje wiedzy
i specjalistycznych rozwigzan operacyjnych, organizacyjnych oraz handlowych stworzonych przez grupe kapitalowag. Taka sytuacja
miataby negatywny wplyw na przewage konkurencyjng grupy. W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa Kapitatlowa stosujg zaréwno
motywacyjne (finansowe) systemy wynagrodzen dla kluczowych pracownikéw, jak i rézne formy zabezpieczerh umownych, w tym zakaz
konkurencji pod grozbg wysokich kar pienieznych.

VI. UMOWY ZNACZACE DLA DZIALALNO $CI GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ INNE ZNACZ ACE ZDARZENIA

Na dzien przekazania sprawozdania, w ocenie Emitenta, nastepujgce umowy zawarte w Grupie Kapitalowej nalezaly do znaczacych w |
poétroczu 2014 roku:

. Umowa z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju o dofinasowanie projektu pt. Linia pilotazowa do produkcji lekkich
proppantéw ceramicznych i testowanie produktu w warunkach rzeczywistych w ramach przedsiewziecia pilotazowego
wsparcie badan naukowych i prac rozwojowych w skali demonstracyjnej DEMONSTRATOR + o wartosci 7.075.820,00 zt.
Celem projektu jest przeniesienie opracowanej przez Baltic Ceramics technologii produkcji proppantéw ceramicznych do
warunkéw potprzemystowych. W ramach projektu zostanie zaprojektowana, a nastepnie uruchomiona pilotazowa linia
produkcyjna. Otrzymane w procesie produkcyjnym proppanty ceramiczne zostang zastosowane w warunkach rzeczywistych
podczas procesu szczelinowania hydraulicznego.

. Umowa z Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci o dofinansowanie projektu ,Budowa zaktadu oraz wdrozenie
innowacyjnej technologii produkcji proppantéw ceramicznych” w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
(,POIG") 2007-2013, Dziatanie 4.4. Kwota dofinansowania wynosi 33.106.220,00 z}.

. Umowa z Przedsiebiorstwem Budowlanym ,MHM PAECH" Sp. z 0.0. z siedzibg w Miedzychodzie na roboty budowlane oraz
dostawe i montaz hal produkcyjnych dla Baltic Ceramics S.A.

. Umowa na roboty budowalne zaktadu produkcji ceramicznych korpuséw elektroizolacyjnych dla Industry Technologies S.A.

VII. INFORMACJE O WPLYWACH Z EMISJI | ICH WYKORZYSTANIU , ZARZADZANIU ZASOBAMI FINANSOWYMI ORAZ PERSPEKTYWACH
ROZWOJU

Grupa Kapitalowa IndygoTech Minerals w | pétroczu 2014 roku finansowata swojg dziatalno$¢ wykorzystujgc wypracowane srodki
wihasne, dotacje oraz $rodki pozyskane z emisji akcji.

. Emisja akcji

Na przetomie maja i czerwca 2014 roku Baltic Ceramics Investments S.A. przeprowadzita publiczng oferte akcji zwyktych na okaziciela
serii M. Baltic Ceramics Investments S.A. przydzielita 1.594.203 akcji 0 tgcznej wartosci 4.463.844,00 zt. Srodki z emisji akciji serii M
zostang przeznaczone na budowe zaktadu produkujgcego proppanty ceramiczne. Wprowadzenie akcji serii M do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect nastapito 27 lipca 2014 roku, a pierwszy dzien notowania miat miejsce 4 sierpnia 2014 roku.

. Wykup obligacji

W dniu 12 czerwca 2014 r. Emitent dokonat catkowitego wykupu obligacji serii A. Wykupem zostaty objete obligacje wyemitowane na
podstawie uchwaty Zarzadu z dnia 16 kwietnia 2012 roku w liczbie 690, o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazda i o tacznej wartosci
nominalnej 690.000,00 zi.

VIII. KIERUNKI ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ NA LATA 2014 - 2016

Strategia Grupy Kapitatowej IndygoTech Minerals zaktada koncentracje na rozwoju najbardziej zaawansowanego technologicznie
holdingu ceramicznego i ugruntowaniu, w perspektywie kilkuletniej, pozycji grupy jako lidera tej branzy, co najmniej w regionie.

IX. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ , W TYM W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH ,
LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU,
RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA DZIALALNO $ClI

W | pétroczu 2014 roku miaty miejsce nastepujgce zdarzenia wptywajace na strukture grupy kapitatowej IndygoTech Minerals:

. IndygoTech Minerals:
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1) 20 stycznia 2014 roku nastgpita rejestracja zmiany firmy z poprzedniej LST CAPITAL S.A. na obecng IndygoTech Minerals
S.A.

2) 17 czerwca 2014 roku dokonano sprzedazy akcji Industry Technologies S.A. spoéice Electroceramics S.A. w zamian za
objecie 1.057.783.813 akcji serii | w podwyzszonym kapitale zaktadowym.

3) 23 lipca 2014 roku nastgpito uzyskanie prawa do akcji serii | w wyniku rejestracji podwyzszenia kapitalu zaktadowego
Electroceramics S.A. IndygoTech Minerals osiggneta udziat wynoszacy 64,22% w ogoélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Electroceramics S.A.

. Baltic Ceramics Investments S.A.:
1) 20 stycznia 2014 roku nastgpita rejestracja zmiany firmy z poprzedniej IN POINT S.A. na Baltic Ceramics Investments S.A.

2) 6 marca 2014 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego obejmujgcego emisji akcji serii L. Kapitat
zakladowy zostat podwyzszony o kwote 173.576,30 zt. Po rejestracji podwyzszenia kapitat zaktadowy wyniost 4.359.506,30
zk. Udziat IndygoTech Minerals w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Baltic Ceramics Investments S.A.
zmniejszyt sie z 51,13% do 49,09%, skutkujac zejsciem ponizej progu 50%.

3) 5 czerwca 2014 roku rezygnacje z Rady Nadzorczej ztozyt Pan Dariusz Janus.
4) 5 czerwca 2014 Rada Nadzorcza dokonata kooptacji do sktadu Pana Zenona Skowronskiego.

5) 5 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza odwotata Pana Piotra Wozniak z Zarzadu oraz powotata Pana Dariusza Janusa,
powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzadu.

6) 9 czerwca 2014 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitalu zakladowego obejmujacej emisji akcji zwykilych na
okaziciela serii M. Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o kwote 159.420,30 zt. Po rejestracji podwyzszenia kapitat
zaktadowy Baltic Ceramics Investments S.A. wynosi 4.518.926,60 zi. Udziat LZMO S.A. w og6lnej liczbie gtoséw zmniejszyt
sie z 34,41% do 33,19%, skutkujgc zejSciem ponizej progu 33 1/3%. Udziat IndygoTech Minerals w ogolnej liczbie gtoséw
zmniejszyt sie z 49,09% do 47,37%.

. Electroceramics S.A.:
1) 13 maja 2014 roku rezygnacje z Rady Nadzorczej ztozyli wszyscy jej dotychczasowi cztonkowie.

2) 10 czerwca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzanie powotato nowych czionkéw Rady Nadzorczej: Pana Dariusza
Janusa, Pana Andrzeja Krakéwke, Pana Zenona Skowronskiego, Pana Krzysztofa Tytko oraz Pana Artura Stawinskiego.

3) 13 czerwca 2013 roku Pana Janusza Piejko ztozyt rezygnacje z Zarzadu.

4) 13 czerwca 2014 roku na stanowisko Prezesa Zarzadu Rada Nadzorcza powotata Pana Macieja Marchwickiego.
5) 17 czerwca 2014 roku Zarzad przyjat i opublikowat nowg strategie inwestycyjna.

6) 17 czerwca 2014 r. nabyto 100% akcji spétki Industry Technologies S.A. z siedzibg w Lubsku.

7) 23 lipca 2014 roku nastagpit rejestracja zmiany firmy z GPF CAUSA S.A. na Electroceramics S.A. oraz podwyzszenia kapitatu
zaktadowego. Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o kwote 14.750.000,05 zi. Po rejestracji podwyzszenia kapitat
zaktadowy wynosi 16.472.030,00 zt. Udziat LZMO S.A. w ogélnej liczbie gloséw osiagnat 5,45%. Udziat IndygoTech Minerals
w 0golnej liczbie gloséw osiggnat 64,22%.

W | pétroczu 2014 roku oraz do dnia przekazania sprawozdania nie zaszly zadne inne niz wyzej wskazane zmiany w organizacji oraz
zasadach zarzadzania grupg kapitatowsa.

X. STANOWISKO ZARZADU INDYGOTECH MINERALS S.A. ODNOSNIE MOZLIWOSCI REALIZACJI WCZE SNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Ze wzgledu na dynamicznie zmieniajgca sie sytuacje na rynku kapitatowym zaréwno Emitent, jak spotki zalezne nie podawaty do
wiadomosci publicznej prognoz wynikéw finansowych na dany rok.

XI. AKCIONARIUSZE POSIADAJ ACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI NA DZIE N 30 CZERWCA 2014 ROKU JAK ROWNIEZ NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WtASNO SCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI SPOLKI W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO .

Na dzien 30 czerwca 2014 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy wynosit 2.215.540,15 i dzielit sie na 44.310.803.akcji o nominale 0,05
zt kazda akcja.
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Struktura kapitatu zaktadowego przedstawia sie nastepujgco:

Tabela nr 3. Struktura kapitatu zaktadow ego IndygoTech Minerals S.A. na dzie 1 30.06.2014 r.

Rodzaj akcji Nominat

A na okaziciela 9 000 000 0,05
B na okaziciela 1 000 000 0,05
C na okaziciela 800 000 0,05
D na okaziciela 20 000 000 0,05
E na okaziciela 3136148 0,05
F na okaziciela 999 996 0,05
G na okaziciela 9105 727 0,05
H na okaziciela 268 932 0,05

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spétke w trybie ustawy o ofercie publicznej, akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej
5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, na dzien 30 czerwca 2014 roku, jak réwniez na dzieh przekazania sprawozdania,
tj. 1 wrzesnia 2014 roku byly nastepujace osoby :

Tabela nr 4. Akcjonariat Spotki na dzie 1 30 czerwca 2014 roku oraz 1 wrze s$nia 2014 roku

Akcjonariusz Liczba akcjilglosow Udziat w kapitale zaktadowym/ogdlnej

liczbie glosow

Dariusz Janus 8471789 19,12%
Innovator Capital (Cyprus) Ltd* 4 459 662 10,06%
Bogdan Matachwiej** 4 426 553 9,99%
Corvus FIZ Aktywow Niepublicznych 4 427 000 9,99%
Matgorzata i Artur Stawinscy 3500 010 7,9%
Pozostali 19 025 798 42,94%
Razem 44 310 803 100,00%

*) bezposrednio oraz z podmiotami powigzanymi
**) bezposrednio oraz z podmiotem zaleznym

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spoétke w trybie ustawy o ofercie publicznej, akcjonariuszami posiadajgcymi
akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien 30 czerwca 2013 roku byty
nastepujgce osoby:

Tabela nr 5. Akcjonariat Spotki na dzie n 30 czerwca 2013 roku

Akcjonariusz Liczba akcjilgloséw Udziat w kapitale zakladowym/ogélnej

liczbie gtoséw

Bogdan Matachwiej 9477 399 21,39%
Dariusz Janus 7777789 17,55%
Malgorzata i Artur Stawinscy 3500 010 7,90%
Piotr Chmielewski* 4023510 9,08%
Pozostali 19 532 095 44,08%
Razem 44 310 803 100,00%

*) bezposrednio oraz z podmiotami zaleznymi
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Stan akcjonariatu na dzien przekazania ostatniego raportu okresowego za | kwartat 2014 roku, przedstawiat sie nastepujgco:

Tabela nr 6. Akcjonariat Spotki na dzie n 15 maja 2014 roku

Akcjonariusz Liczba akcjilglosow Udziat w kapitale zaktadowym/ogdlnej

liczbie gtosow

Dariusz Janus 8471789 19,12%
Innovator Capital (Cyprus) Ltd* 4 459 662 10,06%
Bogdan Matachwiej** 4 426 553 9,99%
Corvus FIZ Aktywow Niepublicznych 4 427 000 9,99%
Matgorzata i Artur Stawinscy 3500 010 7,90%
Pozostali 19 025 798 42,94%
Razem 44 310 803 100,00%

*) bezposrednio oraz z podmiotami powigzanymi
**) bezposrednio oraz z podmiotem zaleznym

XIl. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI INDYGOTECH MINERALS S.A. PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU WRAZ Z OPISEM ZMIAN STANU POSIADANIA

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz do dnia publikacji sprawozdania, zgodnie z informacjami przekazanymi Spéitce w trybie art. 68a
ustawy o ofercie publicznej na dzien osoby zarzgdzajgce posiadaty nastepujg liczbe akcji Emitenta:

Pan Dariusz Janus posiada 8.471.789 akcji Emitenta, co stanowi 19,12% udziatlu w kapitale zaktadowym Spoétki i uprawnia do
wykonywania 19,22% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Pan Andrzej Krakéwka posiada 110.367 akcji Emitenta, co stanowi 0,25% udzialu w kapitale zaktadowym Spéitki i uprawnia do
wykonywania 0,25% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Wedtug wiedzy Zarzadu Emitenta osoby nadzorujgce nie posiadajg akcji Emitenta.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego za | kwartat 2014 roku nie nastgpity zadne
zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace.

W okresie objetym sprawozdaniem, jak réwniez do dnia przekazania sprawozdania Cztonkowie Zarzadu nie posiadali opcji na akcje
Emitenta.

XIIl. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB
ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ ZGODNIE Z § 87 UST. 7 PKT 7 PPKT A) | B) ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA
19 LUTEGO 2009 R.

Na koniec badanego okresu, jak réwniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie toczg sie postgpowania przed sgdem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego ani przed organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo
wierzytelnosci Spotki lub jednostki od niej zaleznej, ktérych suma stanowi co najmniej 10% kapitatdbw wtasnych Spétki, lub ktérych
taczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spotki.

XIV. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALE ZNE JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI ZGODNIE Z § 87 UST. 7 PKT 8 ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 19 LUTEGO 2009 R.

Emitent oraz spoétki zalezne w pierwszym pétroczu 2014 roku oraz do dnia publikacji raportu nie zawarly transakcji z jednostki
powigzanymi, ktérych warunki odbiegalyby od warunkéw rynkowych. Do najczesciej zawieranych w | pétroczu 2014 roku wewnatrz
grupy kapitatowej uméw nalezg umowy finansowe (pozyczki), zawierane w celach inwestycyjnych.
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XV. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALE ZNE PORECZEN KREDYTU LUB PO 2YCZKI, JEZELI £t ACZNA
WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB JEDNOSTEK ZALE ZNYCH, JEZELI £ ACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB
GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTO $€ CO NAIMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent oraz spétki zalezne nie udzielity poreczen kredytu, pozyczki oraz nie udzielity
gwarancji innym podmiotom gospodarczym, stanowigcych co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spokki.

XVI. INNE INFORMACJE DOTYCZACE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO, ICH ZMIAN, KTORE SA W OCENIE
EMITENTA DLA OCENY MO ZLIWOSCI REALIZOWANIA ZOBOWI AZAN EMITENTA

Emitent ocenia sytuacje majgtkowa oraz finansowa grupy kapitatowej jako stabilng. Zarzad IndygoTech Minerals uwzgledniajac procesy
inwestycyjne prowadzone w Baltic Ceramics Investments S.A. oraz Electroceramics S.A. nie zidentyfikowat zagrozen, ktére
uniemozliwialyby wywigzywanie sie z posiadanych zobowigzan oraz kontynuowania dziatalno$ci w najblizszym okresie.

XVII. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA MAJA WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KWARTALU

W perspektywie kolejnego kwartatu wyniki finansowe Grupy Kapitatowej beda wciaz uzaleznione od nastepujgcych czynnikéw:

. postepu w realizacji projektow: Baltic Ceramics Investments S.A. (realizowanego bezposrednio przez Baltic Ceramics S.A.)
oraz Electroceramics (realizowanego bezposrednio przez Industry Technologies S.A.), ktére bedg miaty bezposredni wptyw
na wycene akcji tych spotek, gdyz sg one przedmiotem obrotu na rynku NewConnect,

. koniunktury na miedzynarodowych rynkach finansowych, szczegoélnie walutowych, obligacji rzadowych i gietdowych,

. dostepnosci oraz kosztow pozyskiwania obcych zrédet finansowania, ktére wpltyng na wielko$é pozyskanego kapitatu i jego
koszt.

XVIII. O$WIADCZENIE ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ GRUPY KAPITALOWEJ INDYGOTECH MINERALS
Zarzad jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowej IndygoTech Minerals o$wiadcza, ze:

. wedle jego najlepszej wiedzy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywalne
sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy Emitenta oraz Grupy Kapitatowej,

. pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka,

. podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy przegladu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Ponadto podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy
przegladu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego spetnili warunki do wydania bezstronnej i
niezaleznej opinii o badanym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym, zgodnie z wiasciwymi przepisami i normami
zawodowymi.
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