Il PODSUMOWANIE

Podsumowanie zawiera zbiér informacji objetych obowigzkiem informacyjnym, zwanych ,Elementami”, zgodnie
z Zatgcznikiem XXII (Zakres informacji w odniesieniu do podsumowari) do Rozporzgdzenia o Prospekcie. Elementy te
ujeto w Dziatach od A do E (A.1-E.7) ponizej. Niniejsze Podsumowanie zawiera wszystkie Elementy, ktérych
uwzglednienie jest wymagane w podsumowaniu dotyczgcym tego rodzaju papierow wartoSciowych i emitenta. Brak
ciggfosci w numeracji wynika z nieobowigzkowego charakteru niektérych Elementéw. Moze sie zdarzyc¢, ze pomimo
istnienia wymogu zamieszczenia w Podsumowaniu okreSlonego Elementu ze wzgledu na rodzaj papierow
warto$ciowych i emitenta, nie jest mozliwe podanie odpowiednich informacji w odniesieniu do tego Elementu. W takim
wypadku niniejsze Podsumowanie zawiera krotki opis Elementu z dopiskiem ,nie dotyczy’.

Dzial A — Wstep i ostrzezenia

Element = Tytut Ujawnione informacje
A1 Woprowadzenie | Niniejsze Podsumowanie nie stanowi prospektu emisyjnego na potrzeby wprowadzenia
‘ i ostrzezenia - Nowych Akcji Spotki do obrotu i nalezy je traktowaé wytgcznie jako wstep do prospektu

l emisyjnego. Podsumowanie zawiera informacje o faktach i okolicznosciach, ktore Spétka
uznata za istotne w kontekscie swojej dziatalnosci oraz Dopuszczenia do Obrotu,
‘ - i zawiera streszczenie niektorych informaciji podanych w bardziej szczegétowym zakresie
‘; | w innych czesciach Prospektu. Decyzje o inwestycji w Akcje Spotki na rynku wtornym
(GPW) kazdy inwestor powinien podja¢ na podstawie Prospektiu jako catosci (wraz
z ewentualnymi zmianami i aneksami do Prospekiu), a nie wylgcznie na podstawie
niniejszego Podsumowania.

Inwestorzy powinni zwréci¢ uwage, ze w wypadku wniesienia do sgdu powddztwa
w zwigzku z informacjami zawartymi w Prospekcie (lub w Podsumowaniu) pow6d moze
by¢ zobowigzany, na mocy przepisdw prawa krajowego danego panstwa, do pokrycia
kosztéow tlumaczenia catego Prospektu przed wszczeciem postepowania. Spétka ponosi
odpowiedzialno§¢ cywilng w odniesieniu do niniejszego Podsumowania (w tym jego
ttumaczenia) tylko w wypadku, gdy wprowadza ono w biad, jest niedokiadne lub
sprzeczne z informacjami przedstawionymi w innych czesciach Prospektu, lub jezeli
w zestawieniu z pozostatymi cze$ciami Prospektu nie zawiera ono informacji kluczowych
z punktu widzenia podjecia przez inwestora decyzji dotyczgcej inwestycji w bedgce jego
przedmiotem papiery warto$ciowe.

A.2 Nie dotyczy.

Dziat B — Emitent

Element | Tytut Ujawnione informacje

B.1 - Nazwa prawna | Avia Solutions Group AB.
[ | (statutowa) i
i handlowa
B2 ~ Siedziba/forma . Emitent jest publiczng spotkg z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowang na Litwie,
. prawna/prawo -z siedzibg pod adresem Smolensko 10A, Wilno, Litwa. Spétka zarejestrowana jest
. whasciwe/kraj . w Litewskim Rejestrze Osoéb Prawnych pod numerem 302541648. Spotka zostala
i } rejestraciji ' zawigzana i prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z przepisami prawa litewskiego.
' B.3 i Opis i gtébwne | Avia Solutions Group AB jest spotkg holdingowa, ktéra wraz ze swymi Podmiotami ‘
! czynniki | Zaleznymi zajmuje sie $wiadczeniem zintegrowanych ustug lotniczych. Obecnie Grupa |
* charakteryzujgce = prowadzi dziatalno$¢ w pieciu segmentach: ‘
podstawowe
obszary biezgcej - Obstuga techniczna, naprawy i remonty samolotéw (MRO);
| dzialalnoscioraz = — Obstuga naziemna i tankowanie samolotéw;
rodzaj - Szkolenia pilotow i zatég;
| } prowadzonej |~ Dziatalno$¢ czarterowa (loty biznesowe);
| . dziafalno$ci ‘ -~ Inne.
| operacyjnej, ‘
wraz ze Do korica 2014 r. Grupa planuje takze rozpoczg¢ dziatalno$¢ w segmencie zarzadzania
. wskazaniem . infrastrukturg lotniskowg.
I gtéwnych ! |
| kategorii Ponizsza tabela obrazuje udziat poszczegdlnych segmentéw w wyniku finansowym |
- sprzedawanych | Grupy: |
. produktow i
, $wiadczonych
. ustug.

Gtéwne rynki




Pozycja Segment dziatalnosci 6 miesigcy zakoriczone Rok zakoriczony

(w tys. LTL) 30 czerwca 31 grudnia
2014 2013 2013 2012
(dane (dane
niebadane)  niebadane)
Przychody Obstuga techniczna, 197 094 154 474 339512 293 089
ogétem naprawy i remonty
samolotow (MRO)
Obstuga naziemna 119 740 131612 276 519 302 028
i tankowanie samolotow
Szkolenia pilotow i zatog 16 643 14 546 28 009 27 602
Dziatalno$¢ czarterowa 242 - - -
(loty biznesowe)
Inne 3177 3425 6 499 4 965
Wylaczenia (31 086) (43269) (96 483) (91 824)
miedzysegmentowe
Ogétem 305 810 260 788 554 056 535 860
Zysk Obstuga techniczna, 27 149 28 305 52 232 56 663
brutto naprawy i remonty
samolotéw (MRO)
Obstuga naziemna 3392 4143 9765 8 993
i tankowanie samolotow
Szkolenia pilotéw i zatég 5 486 3930 7624 8223
Dziatalno$¢ czarterowa (117) - - -
(loty biznesowe)
Inne 2288 2 689 4873 3759
Wylaczenia (3 395) (4 304) (6 742) (3 990)
miedzysegmentowe
Ogoétem 34803 34763 67 751 73 648
Marza Obstuga techniczna,
zysku naprawy i remonty 13,8% 18,3% 15,4% 19,3%

brutto (%) _samolotow (MRO)
o Obstuga naziemna

0, 0, 0,
i tankowanie samolotéw 2.8% 3.1% 3.5% 3.0%
Szkolenia pilotéw i zatog 33,0% 27,0% 27.2% 29,8%
Dziatalno$¢ czarterowa o
(loty biznesowe) (48,3%) ) ) )
Inne 72,0% 78,5% 75,0% 75,7%
Ogoétem 11,4% 13,3% 12,2% 13,7%

' Zrédfo: Sprawozdania finansowe sporzgdzone zgodnie z MSSF, $rédroczna skonsolidowana |

informacja finansowa, Spétka.

'O zysk brutto segmentu stanowi réznice pomiedzy przychodami akosztami ich uzyskania, z

wytgczeniem kosztéw ogodlnego zarzadu, kosztéw, kosztdéw finansowych i podatku dochodowego,
lecz z uwzglednieniem transakcji miedzy segmentami.

™ Marza zysku brutto stanowi iloraz zysku brutto (zgodnie z powyzsza definicjg) i przychodéw
ogdtem. Przy obliczaniu przychodéw ogdtem dla poszczegdinych segmentéw brane sg pod uwage |
transakcje miedzy segmentami. |

i Pozycja ,wylaczenia miedzysegmentowe” odzwierciedla warto$¢ powstatg w kilku |
' segmentach dziatalno$ci. Na przykiad, gdy ustugi MRO s3g sprzedawane do innych

segmentéw, wygenerowany zysk pozostaje w segmencie MRO. Sprzedaz ustug
segmentu MRO wewnatrz Grupy jest jednak eliminowana.

Obstuga techniczna, naprawy i remonty samolotéw (MRO)

Dziatalnos§¢ w ramach segmentu MRO Grupy wykonujg spétki FL Technics AB,

" FL Technics Jets UAB, FL Technics Line UAB, Locatory.com UAB, Helisota UAB i Storm

Aviation.

. Obstuga hangarowa

- Grupa zapewnia obstuge hangarowag samolotéw za posrednictwem spétki FL Technics |
- AB.

" FL Technics posiada 3 hangary obstugi technicznej samolotéw wraz z pomieszczeniami

administracyjnymi, magazynem i zapleczem w miedzynarodowych portach lotniczych w




Wilnie i Kownie — o }aczhej powierzchni 22 100 m°.

FL Technics AB posiada certyfikaty EASA Part-145, Part-M, Part-147 oraz Part-21 i jest
partnerem programu Boeing GoldCare. Spotka jest takze dopuszczona do obstugi
przewoznikow rosyjskich, bermudzkich oraz przewoznikéw zarejestrowanych w wielu
innych krajach. Obecnie FL Technics AB oferuje obstuge samolotéw wielu producentow,
takich jak m.in. Boeing, Airbus, ATR, Embraer czy Bombardier CRJ.

Obstuga liniowa

Grupa zapewnia obstuge liniowg samolotéw za posrednictwem spotek FL Technics AB
i Storm Aviation.

Obstuga liniowa obejmuje czynnosci obstugi technicznej wykonywane przed kazdym |

lotem w celu zapewnienia zdatnoéci statku powietrznego do lotu.
Ustugi zarzadzania cigglq zdatnoscia do lotu

Grupa $wiadczy ustugi inzynieryjne za posrednictwem spotki FL Technics AB. Obstuga
inzynieryjna, na ktérg skfada sie szereg zintegrowanych ze sobg ustug, to najwazniejszy
element nadzoru technicznego statkéw powietrznych w kazdej linii lotniczej.

Sprzedaz czesci zamiennych i materiatéw eksploatacyjnych

Grupa $wiadczy ustugi sprzedazy czesci zamiennych i materiatow eksploatacyjnych za
posrednictwem spotek FL Technics AB i FL Technics Line OOO.

Kompleksowe ustugi zarzgdzania cze$ciami zamiennymi realizowane przez Grupe
obejmujg: planowanie/zaopatrzenie, zakup, kontrole zapaséw, zarzgdzanie aktywami,
ustugi magazynowe oraz dystrybucje czesci zamiennych i materiatow eksploatacyjnych.
Oprocz umoéw jednorazowych i ramowych, spétka oferuje takze swoim obecnym i nowym
klientom program power-by-the-hour (PBH).

Szkolenia techniczne i ustugi doradcze

Grupa oferuje szkolenia techniczne i ustugi konsultacyjne za po$rednictwem spotek
FL Technics AB i Storm Aviation. Programy szkoleniowe opracowywane zgodnie z
wymogami EASA obejmujg cztery zasadnicze obszary: podstawowe szkolenia obstugi
technicznej, szkolenie na temat rodzajow samolotdéw, specjalistyczne szkolenia lotnicze
oraz ustugi konsultacyjne.

. Ustugi zarzgdzania silnikami i komponentami

Grupa $wiadczy ustugi zarzadzania silnikami i komponentami za poérednictwem spotki

FL Technics AB.

Pozostate ustugi w obszarze MRO

' Pozostate ustugi w obszarze MRO Grupa $wiadczy za poérednictwem spotek

" FL Technics AB i Locatory.com UAB.

FL Technics AB prowadzi nieniszczgce badania ptatowcéw i komponentéw (metoda |

pradéw wirowych, badanie magnetyczno-proszkowe, przenikanie barwnika i badania

ultradzwiekowe). Locatory.com UAB prowadzi wiasng platforme handlu uzywanymi

| czesciami samolotow, oferujac proaktywny system obstugi klienta i zapewniajac
- podmiotom z branzy efektywne rozwigzania w zakresie zarzgdzania fancuchem dostaw.

Ustugi MRO dla odrzutowcéw biznesowych

Grupa $wiadczy ustugi MRO dla odrzutowcéw biznesowych za posrednictwem spotki
FL Technics Jets UAB. Dziatalno$¢ FL Technics Jets UAB obejmuje obstuge techniczng,
naprawy i remonty samolotéw biznesowych.

Ustugi MRO dla $migfowcow

Grupa $wiadczy ustugi MRO dla $migtowcow za posérednictwem spotki Helisota UAB.




Dziatajgc na rynku miedzynarodowym, Helisota UAB $wiadczy zintegrowane ustugi
w zakresie obstugi technicznej, napraw i remontéw $migtowcow. Spoétka posiada
certyfikaty EASA Part 145 oraz Part 147 i prowadzi autoryzowane centrum serwisowe
$migtowcow Mil Helicopters i Robinson R44.

Szkolenia pilotéw i zatég

Grupa prowadzi szkolenia pilotow i zatég za posrednictwem Baltic Aviation Academy UAB
oraz AviationCV.com UAB.

Baltic Aviation Academy UAB posiada certyfikat zatwierdzonej organizacji szkoleniowej
(ang. Approved Training Organization — ATO), a jej oferta obejmuje szkolenia pilotow:
poczatkowe (Ab Initio) i w zakresie uprawnienia na typ statku powietrznego (ang. Type
Rating), szkolenia zatdg kabinowych (ang. Cabin Crew), obstugi naziemnej (ang. Ground
Handling), dyspozytoréw lotniczych (ang. Flight Dispatch) i instruktoréw (ang. Instructor), |
atakze rozwigzania wspierajgce lotnicze kursy szkoleniowe. Gtéwng siedzibg Baltic |

- Aviation Academy UAB jest Wilno (Litwa). Spotka zapewnia dostosowane do potrzeb

klienta rozwigzania w zakresie szkolen, otaczajgc troskliwg opiekg kazdego kursanta,

i stawia sobie za cel osiggniecie ugruntowanej pozycji czolowego oérodka szkolenia
' lotniczego w Europie Srodkowe;.

. AviationCV.com UAB to globalny dostawca wustug w zakresie rekrutacii
- wyspecjalizowanych pracownikéw dla linii lotniczych, sektora ustug MRO i innych
| podmiotéw dziatajgcych w branzy lotniczej. Spotka posiada wtasng obszerng baze danych
. (www.aviationcv.com) cztonkéw zatég pokiadowych, inzynieréw samolotowych i innych

specjalistéw lotniczych, ktoérg wykorzystuje, aby w mozliwie najszerszym zakresie
zaspakaja¢ krotko- i ditugoterminowe zapotrzebowanie globalnej branzy lotniczej na
personel.

| Obstuga naziemna i tankowanie samolotéw

: Baltic Ground Services to regionalna grupa spofek zajmujgcych sie obstugg naziemng,
| $wiadczgcych petny zakres ustug obstugi naziemnej i tankowania samolotow.

- Od 30 czerwca 2014 r. grupa spoétek Baltic Ground Services prowadzi dziatalnos¢ przede
. wszystkim przy Miedzynarodowym Porcie Lotniczym w Wilnie i Migdzynarodowym Porcie
' Lotniczym w Potgdze (gdzie dziata Baltic Ground Services LT), Miedzynarodowym Porcie

Lotniczym im. F. Chopina w Warszawie, Miedzynarodowym Porcie Lotniczym w Krakowie

- i Miedzynarodowym Porcie Lotniczym w Katowicach (przy lotniskach na terytorium Polski
| prowadzi dziatalno$¢ Baltic Ground Services PL) oraz Miedzynarodowym Porcie
- Lotniczym Lamezia Terme we Wioszech (za posrednictwem Baltic Ground Services IT).

- Ustugi obstugi naziemnej

- Uslugi obstugi naziemnej obejmujg nastepujgce rodzaje dziatalnosci spotek Baltic Ground

Services: obstuga pasazerska, towarowa, samolotéw oraz obstuga rampowa i

- inzynieryjna.

! Ustugi tankowania

Ustugi tankowania obejmujg tankowanie i roztankowywanie samolotow oraz obstuge |
naziemng sprzetu do tankowania.

Dziatalnos¢ czarterowa (loty biznesowe)

-~ Grupa $wiadczy rowniez ustugi w zakresie czarterow dla klientdw biznesowych, poprzez |

nowo utworzony Podmiot Zalezny Verslo skrydziai UAB, prowadzacy dziatalno$¢ pod
zarejestrowang marka KlasJet. KlasJet jest przewoznikiem oferujgcym ustugi czarterowe
dla klientéw biznesowych, specjalizujgcym sie w organizacji lotéw czarterowych dla oséb |
prywatnych i korporacji, a takze oferowaniu kompleksowych rozwigzan z dziedziny
utrzymania i konserwacji statkéw powietrznych.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Prospektu KlasJet eksploatuje dwa samoloty .
odrzutowe obstugujgce loty czarterowe dla klientéw biznesowych. Samoloty sg
uzytkowane na podstawie umow leasingu operacyjnego.




Zarzadzanie infrastrukturg lotniskowa

Poprzez swoj podmiot zalezny, Avia Solutions Group — Airports Management, Grupa
prowadzi dziatalno$¢ w zakresie budowy i zarzgdzania infrastrukturg lotniskows.
Przedsiewziecia zrealizowane przez spotke obejmujg budowe czwartego portu lotniczego
Moskwy — Miedzynarodowego Portu Lotniczego Ramienskoje — oraz inne podobne
przedsiewziecia, przy czym dziatalnos¢ spétki koncentruje sie obecnie na rynku rosyjskim.

Najwazniejsze przedsiewziecie

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Prospektu najwazniejszym przedsigwzigciem
realizowanym przez Spotke jest budowa Miedzynarodowego Portu Lotniczego
Ramienskoje w ramach Moskiewskiego Wezta Lotniczego, a nastepnie zarzgdzanie tym
obiektem.

. Miedzynarodowy Port Lotniczy Ramienskoje bedzie czwartym lotniskiem Moskiewskiego

|
|

Wezta Lotniczego. Port Lotniczy Ramienskoje jest obecnie budowany na bazie

istniejgcego lotniska Ramienskoje. Miedzynarodowy Port Lotniczy Ramienskoje bedzie

rowniez pierwszym niskokosztowym portem lotniczym w Rosji, stosujgcym elastyczny
cennik ustug. Aby zapewni¢ niezaktocong dziatalno$¢ istniejgcego lotniska obstugujgcego
loty niekomercyjne, a takze korzystne warunki pracy przysztym operatorom, budowa
Migdzynarodowego Portu Lotniczego Ramienskoje odbywa sie w trzech etapach.

Pierwszy etap obejmuje rozbudowe istniejgcej infrastruktury lotniska Ramienskoje |

poprzez budowe od podstaw nowego terminalu pasazerskiego o powierzchni 15 000 m?.
Plany przewidujg, ze nowy miedzynarodowy terminal bedzie obstugiwat do 1,8 min
pasazerow rocznie. Zostanie takze przebudowana droga w rejonie lotniska oraz powstang
parkingi krétkiego postoju na 200 stanowisk i diugiego postoju na 300 stanowisk.

Przedsiewziecie jest realizowane w ramach partnerstwa z najwiekszg rosyjskg panstwowg ‘

spotkg holdingowg, Rostec. Szacunkowy fgczny koszt pierwszego etapu inwestycji moze
siegng¢ 30 min USD.

Rynki

Grupa aktywnie dziata na globalnym rynku ustug lotniczych. Ponizsze tabele prezentujg
strukture przychodow ze sprzedazy wedtug kraju zamieszkania/siedziby klienta:

Kraj (w tys. LTL) Przychody ze sprzedazy
6 miesigcy zakoriczone Rok zakoriczony
30 czerwca 31 grudnia

2014 2013 2013 2012
(dane (dane (dane (dane
niebadane) niebadane) niebadane)  niebadane)
Federacja Rosyjska 87 224 94 708 195 739 133 094
Litwa 34 312 25 498 63 672 53 788
Polska 28 233 19 160 42 685 46 306
Wegry 18 810 16 508 33656 35 870
Biatorus 17 371 11213 19074 15 766
Gruzja 13088 158 304 431
Wielka Brytania 12 373 19 265 35080 41878
Pozostate kraje 94 399 74 278 163 846 208 727
Sprzedaz na rzecz klientow 305 810 260 788 554 056 535 860

zewnetrznych ogétem

. Zrédio: Spotka.

" Federacja Rosyjska pozostaje gtdbwnym rynkiem sprzedazy ustug Grupy, natomiast jej
udziat w tgcznych przychodach ze sprzedazy Grupy spadt w okresie szesciu miesiecy |

zakonczonym 30 czerwca 2014 r. o 7,8% w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego. We wszystkich segmentach geograficznych oprécz Wielkiej Brytanii Grupa
odnotowata wzrost sprzedazy. Poniewaz celem Grupy jest miedzynarodowa ekspansja

obejmujgca jej wszystkie ustugi i produkty, zagraniczne rynki zapewniajg jej wiekszy .

potencjat zrownowazonego wzrostu niz rynek krajowy, na ktérym pozycja Grupy bedzie
sie utrzymywac na stabilnym poziomie.




B.4a

'B5

'B.6

Informacja na
temat
najbardziej
znaczacych
tendencji

z ostatniego
okresu,
majgcych wptyw
na Emitenta oraz
na branze, w
ktorej prowadzi
dziatalnos¢

Opis Grupy
' Miejsce Spotki
w Grupie

Imiona

Z wyjatkiem czynnikéw niepewno$ci zwigzanych z sytuacjg w Rosji, Spofce nie sg znane
zadne tendencje, czynniki niepewno$ci, zgdania, zobowigzania ani zdarzenia, ktére
moglyby wywrze¢ istotny wptyw na perspektywy Emitenta przynajmniej do konca
biezgcego roku obrotowego (np. sankcje natozone na niego przez kraje Unii Europejskiej,
USA i innych kraje w zwigzku z Rosjg, stagnacja gospodarki rosyjskiej, itp.). Ponadto
zgodnie z najlepsza wiedzg Spétki i Grupy, w okresie od 31 grudnia 2013 r. do dnia
sporzadzenia niniejszego Prospektu nie wystapity zadne istotne tendencje w zakresie
produkcji, sprzedazy i zapaséw, a takze kosztow i cen sprzedazy.

W okresie od 30 czerwca 2014 r. do dnia sporzadzenia niniejszego Prospektu nie zaszta
réwniez zadna istotna zmiana sytuacji finansowej i handlowej Grupy.

' Obecnie Emitent nie nalezy do zadnej grupy kapitalowej w rozumieniu wiasciwych

przepisow prawa litewskiego, tj. Emitent nie jest kontrolowany przez zadng osobe |
w rozumieniu litewskiego Kodeksu spotek handlowych - zaden akcjonariusz Spétki nie |
posiada udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu przekraczajacego 50%.

Spotka jest spotkg holdingowa, prowadzacg dziatalno$¢ operacyjng poprzez swoje Spotki
Zalezne tworzace Grupe, wskazane na ponizszym schemacie.

$D Avia Sotutions Group
Avia Saburions Gresp AB, Lithuszia

Zrédto: Spotka.
* - Grupa rozpoczeta dziatalno$¢ w nowym segmencie (zarzadzanie infrastrukturg lotniska) w sierpniu

- 2014r.

Ponizsza tabela zawiera informacje o udziatach Gtéwnych Akcjonariuszy w kapitale




i nazwiska
(nazwy) 0s6b,
ktére, w sposéb
bezposredni lub
posredni,
posiadajg
udzialy

w kapitale
Emitenta lub
prawa gtosu
podlegajgce
zgtoszeniu na

' mocy prawa
| litewskiego, wraz

z podaniem
wielkoéci udziatu
kazdej z takich
os6b; Prawa

gtosu {
. przystugujgce

gtéwnym
akcjonariuszom;
Bezposrednia
lub posrednia
kontrola nad
Spotkg

Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszégo Proépekth.

Udziat procentowy
:;Z;ewjan:ngfifikd Liczba glosow | akcji zaklazo‘;?sggcznej
liczbie gloséw

ZIA Valda Cyprus Ltd. 1840 744 30,38
Vaidas Barakauskas 832 666 13,74
Harberin Enterprises Limited 605 227 9,99
Indeco: Investment and Development UAB 457 184 7,55
ING Otwarty Fundusz Emerytainy 390 000 6,44
Hubert Bojdo 100 000 1,65
VGE INVESTMENTS LIMITED 100 000 1,65
k Ahato‘!ij Légeniov ) ) ' B - 73255 ' ’ 1,21
Aurimas Sanikovas 33150 0,55
Akcje w wolnym obrocie gieldowym ’ 1626 107 ’ 26,84

Razem: ' 6058 333 100,00
Zrédio: Spétka. - a

Z wszystkich Akcji Emitenta (w tym Nowych Akcji) przystugujg wszystkim akcjonariuszom
takie same prawa gtosu.

Kontrole nad Emitentem sprawujg jego akcjonariusze. Emitentowi nie sg znane zadne
bezposrednie lub posrednie powigzania umozliwiajgce sprawowanie kontroli nad Spétka.

gNaleiy jednak =zaznaczy¢, ze Pan Vaidas Barakauskas (Przewodniczacy Rady

Nadzorczej oraz Przewodniczacy Komitetu ds. Nominacji i Wynagrodzen) posiada
bezposrednio 13,74% Akcji Spotki oraz posrednio, poprzez spétke Indeco: Investment and
Development UAB, 7,55% Akcji Spotki.

Spoétka nie posiada informacji na temat jakichkolwiek porozumien, w wyniku ktérych
w przyszto$ci mogtoby dojs¢ do zmiany kontroli nad Spotka. Spétka nie posiada réwniez
informacji na temat umow akcjonariuszy w sprawie wspoélnego sprawowania kontroli nad
Spotkg. Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu Spéice nie wiadomo takze
o jakichkolwiek umowach akcjonariuszy Spotki co do sposobu wykonywania praw gtosu
po zakonczeniu procesu podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki.

BY

. Wybrane

najwazniejsze
historyczne

. informacje
~ finansowe;

Opis istotnych |
zmian sytuacji
finansowej |
i wynikéw |

- dziatalnosci

Spoétki po
okresie objetym
wybranymi
najwazniejszymi

| historycznymi

informacjami

- finansowymi

W ponizszej tabeli zostaly zaprezentowane wybrane dane finansowe dotyczgce wynikow

- dziatalnosci Grupy.

WYBRANE POZYCJE 6 miesiecy zakoriczone Rok zakonczony
SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH 30 czerwca 31 grudnia
DOCHODOW 2014 2013 2013 2012
(w tys. LTL) (dane (dane

niebadane) niebadane)

Przychody z dziatalnosci

kontynutowanej 305 810 260 788 554 056 535 860
Zysk brutto z dziatalnosci

kontynutowane 34 803 34763 67 751 73 648
Zysk operacyjny z dziatalnosci

kontynutowane; 7912 12 627 20 717 31626
Zysk brutto z dziatalnosci

kontynuowanej 7224 10 549 16 846 29 536
Zysk za okres z dziatalnosci

kontynuowane;j 6 494 9304 15 290 26 054
Zysk za okres 6 494 23 508 31 452 19 076

Zrédfo: Sprawozdania finansowe sporzgdzone zgodnie z MSSF, $rédroczna skonsolidowana -
informacja finansowa.

Ponizsza tabela przedstawia strukture przychodéw ze sprzedazy Grupy wedtug rodzaju
dziatalno$ci.




Przychody ze sprzedazy wedlug rodzaju dziatalnosci (w tys.

LTL)

Rodzaj dziatalnosci 6 miesigcy zakoriczone

Rok zakonczony

30 czerwca 31 grudnia
2014 2013 2013 2012
(dane (dane
niebadane) niebadane)
Obstuga techniczna, naprawy i remonty 187 204 150 814 318 905 289 490
samolotow (MRO)
ObsiugalnaZIemna i tankowanie 101 365 04 845 206 367 218 389
samolotow
Przychody z segmentu dziatalnosci
szkolenia pilotow i zalog 16 571 14 516 27 858 27 533
Przychody z segmentu dziatalno$ci
. . 242 - - -
czarterowej (loty biznesowe)
P.rzychot.:ly z sggmentu dziatalnosci 428 613 926 448
nieprzypisanej
Przychody z dziatalnosci kontynuwanej 305 810 260 788 554 056 535 860

Zrédfo: Sprawozdania finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF,
informacja finansowa.

$rédroczna skonsolidowana

WYBRANE POZYCJE BILANSU (w tys. LTL) 30 czerwca 31 grudnia

2014 2013 2012

(dane

niebadane)

Aktywa trwale 117 462 118 850 83 145
Aktywa obrotowe 289 048 257 166 187 013
Aktywa wchodzace w skiad grup do zbycia
zaklasyfikowanych jako przeznaczone
do sprzedazy - - 29 137
Aktywa ogdtem 406 510 376 016 299 295
Kapitat witasny przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujgcej 158 278 151 572 114 337
Udziaty mniejszos$ciowe 2919 29 (742)
Kapitat wiasny ogétem 161 197 151 601 113 595
Zobowigzania dtugoterminowe 40 289 50 614 28279
Zobowigzania krétkoterminowe 205 024 173 801 125 632
Zobowigzania ogétem 245 313 224 415 153 911
Zobowigzania wchodzace w skiad grup do
zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy - - 31789
Pasywa ogotem 406 510 376 016 299 295

Zrodto: Sprawozdania finansowe sporzgdzone zgodnie z MSSF, $rédroczna skonsolidowana 1

informacja finansowa.

(w tys. LTL) 6 miesigcy zakoriczone Rok zakoriczony
30 czerwca 31 grudnia
2014 2013 2013 2012
(dane (dane
niebadane)  niebadane)

Przeptywy pieniezne netto 6 482 4 057 17 952 (21 296)
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto (13 251) (3 364) (30 817) (3304)
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto (38 535) 608 14 727 18 692
z dziatalno$ci finansowej
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto (45 304) 1301 1862 (5908)

stanu $rodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow

- Zrédfo:  Sprawozdania finansowe sporzgdzone zgodnie z MSSF, $rédroczna skonsolidowana

| informacja finansowa.

PODSTAWOWE WSKAZNIKI 6 miesigcy Rok zakonczony
zakoliczone 31 grudnia
30 czerwca
2014 2013 2013 2012
Srednia wazona liczba akcji
(w tys. sztuk) 6 058 5 887 5 896 5893




Zysk na akcje (EPS)' (w LTL)

1,059 4,033 5,364 3,306
Liczba petnoetatowych pracownikow
Grupy na koniec okresu ~ dziatalnos¢
kontynuowana 1437 1022 1342 951
EBITDA’ 20 127 17 691 35 455 42 403
Marza EBITDA® (%) 6,6 6.8 6,4 7,9
Marza zysku operacyjnego” (%) 2,6 4,8 3,7 5,9
Marza zysku netto za okres
z dziatalnosci kontynuowanej (%) 2,1 3,6 2,8 4,9
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE)° 4,0 16,8 20,7 16,7
(%)
Wskaznik zadtuzenia® (%) 36,6 32,6 36,9 36,4
Wskaznik kapitatu wiasnego (ER) (%) 39,7 453 40,3 38,2

Zrédfo: Sprawozdania finansowe sporzgdzone zgodnie z
informacja finansowa, Spétka.

' Zysk na akcje (EPS) - podstawowy zysk na akcje jest obliczany jako iloraz zysku netto za okres
przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki dominujgcej i $redniej wazonej liczby akcji zwykiych
Spotki.

2 EBITDA - wynik operacyjny powigkszony o nalezny podatek dochodowy, koszty odsetek, korekte
wartosci godziwej i zwrot depozytéw otrzymanych na zabezpieczenie, amortyzacje (ang. earnings
before interest expenses, fair value adjustment and unwinding of security deposits received, income
taxes, depreciation and amortization); Warto$¢ EBITDA jest podawana jako informacja uzupetniajgca,
poniewaz zdaniem Zarzadu EBITDA, analizowana w powigzaniu z przeptywami $rodkéw pienigznych
z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej, moze stanowi¢ przydatng informacje. EBITDA
nie jest wskaznikiem wynikéw dziatalnosci operacyjnej obliczanym zgodnie z MSSF i nie powinna by¢
traktowana jako wskaznik zastepczy dla zysku operacyjnego, zysku netto, przeptywéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej, ani innych danych dotyczacych zyskow/strat i przeptywdw pienigznych
ustalanych zgodnie z MSSF. Nalezy zwréci¢ uwage, ze wskaznik EBITDA nie jest jednolitym ani
ustandaryzowanym miernikiem, w zwigzku z czym rézne spdki mogg stosowaé istotnie rézne
sposoby jego obliczania, co wyklucza jego poréwnanie z wskaznikiem dla innych spétek. Wskaznik
EBITDA zostat obliczony przez Grupe i nie zostat uwzgledniony w sprawozdaniu finansowym
sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Wskaznik EBITDA oblicza si¢ wylgcznie dla dziatalnosci
kontynuowane;j.

® Marza EBITDA = EBITDA/Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej. Marza EBITDA
jest obliczana jako stosunek EBITDA do przychodéw ze sprzedazy. Dostarcza informaciji
o rentownos$ci dziatalnosci Grupy i jest niezalezna od pozycji dotyczacych finansowania i podatkéw
Grupy oraz szacunkow dotyczgcych amortyzaciji.

* Marza zysku operacyjnego = Zysk operacyjny z dziatalnosci kontynuowanej/Przychody ze
sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej. Marza zysku operacyjnego jest obliczana jako stosunek
zysku operacyjnego do przychodéw ze sprzedazy. Dostarcza informacji o rentownosci dziatalnosci
Grupy i jest niezalezna od pozycji dotyczacych finansowania i podatkéw Grupy.

° Rentownos$é kapitatlu wiasnego (ROE) = Zysk netto/Kapitat wiasny razem. Przy obliczeniu
rentownosci kapitatu wiasnego nie uwzglednia sie w mianowniku zadtuzenia, a wigc wskaznik mierzy
stosunek zysku netto do kapitatu wiasnego. Stanowi miare stopy zysku z inwestycji dokonanej przez
akcjonariuszy i dlatego jest przydatny przy poréwnywaniu rentownosci Grupy i jej konkurentow.

® Wskaznik zadtuzenia = Zadluzenie netto/(Zadiuzenie netto + Kapitat wtasny razem). Zadiuzenie
netto = Kredyty i pozyczki ogétem — Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty. Wskaznik zadtuzenia stanowi
analityczny wskaznik stosunku zadtuzenia diugoterminowego do kapitatu wtasnego.

" Wskaznik kapitatu wtasnego = Kapitat wlasny razem/Aktywa razem. Wskaznik kapitatu wiasnego
jest miernikiem dzwigni finansowej, obliczanym jako stosunek kapitatu wtasnego do sumy aktywéw.
Analiza dzwigni finansowej (lub struktury kapitatu) Grupy jest istotnym elementem oceny
dtugookresowego ryzyka i oczekiwanego zysku z inwestycji.

MSSF, $rédroczna skonsolidowana

B.8 . Wybrane . Nie dotyczy. Prospekt nie zawiera informacji finansowych pro forma.
9 | najwazniejsze |
informacje
finansowe pro
forma
B.9 Prognozy lub Nie dotyczy. Emitent nie podjgt decyzji o zamieszczeniu prognoz lub szacunkéw zyskow
szacunki zyskdéw | w Prospekcie.
- B.10 Zastrzezenia W swojej opinii biegty rewident stwierdzit, ze zaréwno jednostkowe, jak i skonsolidowane
f zawarte sprawozdanie finansowe przedstawiajg w sposob rzetelny, pod kazdym istotnym
5 W raporcie wzgledem, sytuacje finansowg Spétki i Grupy wedtug stanu na 31 grudnia 2012 r.
biegtego i 31 grudnia 2013 r., a takze wyniki ich dzialalno$ci i przeptywy pienigzne w latach
| rewidenta zakonczonych w tych dniach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
w odniesieniudo | gprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
\ historycznych
} informacji
| finansowych
- B.11 | Kapitat obrotowy | Kierownictwo wyraza opinie, ze warto$¢ kapitatu obrotowego Grupy (obliczona jako




- Tytut

Typiklasa

papieréw
wartoéciowych
i ich kod
identyfikacyjny

najblizszych miesiecy po dacie niniejszego Prospektu.

“Ujawnione informacje

roznica pomiedzy aktywami obrotowymi a zobowigzaniami krétkoterminowymi),
wynoszgca na dzien 30 czerwca 2014 r. 84 024 tys.LTL, jest wystarczajgca do
zaspokojenia obecnego zapotrzebowania na kapitat obrotowy przez co najmniej 12

Dziat C — Papiery wartosciowe

Wszystkie Akcje (w tym Nowe Akcje) sg zwyklymi akcjami imiennymi o wartosci
nominalnej 1LTL na akcje. Akcje te sg zarejestrowane w Litewskim Centrainym
Depozycie Papierow Wartosciowych, gdzie nadano im kod ISIN (International Securities
Identification Number) LT0000128381, oraz na rachunku zagranicznym Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych prowadzonym w Litewskim Centralnym Depozycie

Papierow Warto$ciowych.

. Po przeprowadzeniu emisji Nowych Akgji i asymilacji akcji poprzedniej emisji Nowe Akcje

bedg posiadac¢ ten sam kod ISIN, co Akcje wyemitowane wczeséniej.

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony wylacznie na potrzeby Dopuszczenia Nowych Akcji
do obrotu na Rynku Réwnolegtym GPW, nie za$ na potrzeby oferty publicznej Nowych
Akcji Spoiki.

Wszystkie Akcje, w tym Nowe Akcje, sa traktowane na rowni (bez zadnego
uprzywilejowania) pod wzgledem praw majatkowych i niemajgtkowych przystugujgcych
akcjonariuszom z ich tytutu.

Waluta emisji

Walutg emisji jest lit litewski (LTL).

Liczba akcji
wyemitowanych
i w petni
optaconych/wye
mitowanych

i nieoptaconych
w pehi; wartos¢
nominalna akgcji

Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu kapitat zaktadowy Spotki wynosi
6 058 333 LTL i dzieli sie¢ na 6 058 333 imiennych Akcji zwyklych o wartoéci nominalnej
1 LTL na akcje.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu wszystkie wyemitowane Akcje sg w petni
optacone.

Prawa zwigzane
z papierami
wartosciowymi

Zgodnie z postanowieniami par. 5.1 i 5.2 Statutu Spotki, prawa z Akcji Spotki sg
nastepujgce:

- Prawo do udziatu w zyskach Spélki (dywidendy);
- Prawo do wyptaty ze $rodkow Spotki w sytuacji obnizenia kapitatu zaktadowego w celu

- wyptaty $rodkéw Akcjonariuszom;

- Prawo do udziatu w majatku Spétki w wypadku likwidacii,
- Prawo do nieodptatnego otrzymania akcji w wypadku podwyzszenia kapitatu
zakladowego ze $érodkow wiasnych Spétki, z wyjatkiem przypadkéw okreslonych

| przepisami Prawa Spotek;

- Prawo pierwokupu akcji lub obligacji zamiennych emitowanych przez Spotke,
z wyjagtkiem sytuacji, gdy zgodnie z procedurg przewidziang przepisami Prawa Spotek
Walne Zgromadzenie podejmie decyzje o wylgczeniu prawa poboru w odniesieniu do
wszystkich Akcjonariuszy;

- Prawo do zbywania wszystkich lub czesci posiadanych akcji na rzecz oso6b trzecich
zgodnie z procedurg okre$long w Statucie Spétki i przepisach oraz regulacjach
obowigzujgcych na terytorium Litwy. Przedmiotem zbycia na rzecz osob trzecich mogg
by¢ wylgcznie w petni optacone akcje;

- Prawo do udzielania pozyczek Spotce w trybie okreslonym obowigzujgcymi przepisami
prawa litewskiego. Spdtka nie moze ustanawia¢ zastawu na wlasnym majatku na rzecz
akcjonariuszy, ktorzy udzielajg jej pozyczki. Oprocentowanie pozyczek udzielonych |
Spotce przez akcjonariusza nie moze by¢ wyzsze od $redniego oprocentowania kredytow

. bankéw komercyjnych w miejscu zamieszkania akcjonariusza udzielajgcego pozyczki lub
- w miejscu, w ktérym prowadzi on dziatalno$¢, wedtug stanu na dzien zawarcia umowy |

pozyczki. Spotka i akcjonariusze nie mogg ustali¢ miedzy sobg wyzszej stawki

| oprocentowania pozyczki;

- Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i glosowania zgodnie z prawem gtosu :

. przystugujacym z posiadanych akcj; 7
- Prawo do zadawania pytan odno$nie do punkiow porzadku obrad Walnego |

Zgromadzenia przed terminem Walnego Zgromadzenia;
- Prawo do uzyskania informacji o Spéice w trybie okreslonym przepisami Prawa Spotek;
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- Prawo do zwrdcenia sie do sgdu o przyznanie odszkodowania za szkody wyrzgdzone
przez cztonkéw Zarzgdu lub Dyrektora Spoétki w wyniku niewykonania lub nienalezytego
wykonania przez nich obowigzkéw przewidzianych przepisami prawa Republiki Litewskiej
i Statutem Spotki, a takze w innych przypadkach przewidzianych przepisami prawa
litewskiego;

- Inne prawa majgtkowe i niemajgtkowe przewidziane obowigzujgcymi przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spotki.

C.5

Ograniczenia
zbywalnosci
papierow

. warto$ciowych

Z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z ob5Wiqzujacych przepisébw prawa,
zbywalno$c¢ akcji Spotki (w tym Nowych Akcji) nie jest w zaden sposoéb ograniczona.

C.6

. Dopuszczenie
* do obrotu/

- wskazanie

" rynkéw
regulowanych

6 058 333 akcji) sg notowane na Rynku Réwnoleglym GPW. Po rejestracji podwyzszenia §
kapitatu, dokonanego na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia z dnia |

24 wrzeénia 2014 r., w Litewskim Rejestrze Oso6b Prawnych i rejestracji Nowych Akcji
w Litewskim Centralnym Depozycie Papieréw Wartosciowych, a takze na rachunku
zagranicznym Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych prowadzonym w Litewskim
Centralnym Depozycie Papierow Wartosciowych, Emitent ma zamiar zwréci¢ si¢ do GPW
z wnioskiem o Dopuszczenie Nowych Akcji (w liczbie nieprzekraczajacej 1 719 444 akcji)
do obrotu na przedmiotowym rynku regulowanym.

W zwigzku z powyzszym niniejszy Prospekt zostat sporzadzony wytgcznie na potrzeby
Dopuszczenia Nowych Akcji (w liczbie nieprzekraczajacej 1 719 444 akcji) do obrotu na
Rynku Rownoleglym GPW. Prospekt nie przewiduje oferty publicznej Nowych AKcji,
bowiem wszystkie Nowe Akcje obejmg spotki ZIA VALDA CYPRUS LTD., VGE
INVESTMENTS LIMITED i MFO-A Lux S.3 r.l. oraz Panowie Zilvinas Lapinskas, Aurimas
Sanikovas, Paulius Docka i Daumantas Lapinskas, po wytgczeniu przystugujgcego
dotychczasowym akcjonariuszom Spétki prawa poboru Nowych Akcji, zgodnie z uchwatg
Walnego Zgromadzenia z dnia 24 wrze$nia 2014 r.

C.7

Polityka wyptaty
dywidendy

Spotka nie posiada zatwierdzonej polityki wyptaty dywidendy i nie obowigzujg w tym
zakresie zadne ograniczenia.

Obecnie priorytetem w wykorzystaniu generowanych zyskéw jest umozliwienie rozwoju
Spotki, nie za$ wyptata dywidendy. W ciggu ostatnich dwéch petnych lat obrotowych
Spotka nie wyptacata dywidendy. Jednakze Spotka nie wyklucza mozliwosci wyptaty
dywidendy w przysziosci, co bedzie uzaleznione od jej wynikéw finansowych, przeptywow
pienieznych, sytuacji finansowej, wymogoéw kapitatowych i wynikéw podejmowanych

| obecnie inwestycji.

Dziat D — Ryzyko

' Element | Tytut

Ujawnione informacje

DA

' Gtéwne czynniki
% ryzyka zwigzane
| ze specyfikg

| dziatalnosci

| Spotki lub

’ specyfikg branzy

Ogélne czynniki ryzyka

Niestabilno$¢ gospodarcza. Grupa prowadzi dziatalno$¢ w wielu krajach i rejonach
geograficznych. Gtéwnymi rynkami sprzedazy Grupy sa kraje battyckie, Europa Zachodnia
oraz Wspolnota Niepodleglych Panstw. Dekoniunktura oraz zmienno$¢ warunkéw w
otoczeniu biznesowym moga mie¢ niekorzystny wptyw na zdolno$¢ Grupy do realizacji
przyjetej strategii dziatalnosci iwpltywaé niekorzystnie na wyniki jej dziatalnoSci
operacyjnej oraz mozliwo$¢ pozyskania zewnetrznego finansowania.

Czynniki moggce utrudniac realizacje strategii i osiggniecie zamierzonych rezultatow.

Zalezno$c do finansowania zewnetrznego.

' Obserwowany w ostatnim okresie globalny kryzys, zwigzany z wysokim zadtuzeniem

panstw, moze skutkowaé zwiekszeniem kosztu kredytowania i mniejszg dostepnoscig

- kredytu oraz wplyngé na sytuacje catej branzy, w ktérej Grupa prowadzi dziatalnosc,
' atakZe na sytuacje finansowg kontrahentéw Grupy.

Ryzyka polityczne. W zwigzku z dziatalno$cig sprzedazowg na wielu réznych obszarach

- geograficznych oraz obecnymi uwarunkowaniami makroekonomicznymi i sytuacjg

. polityczng w krajach nienalezacych do UE, a takze sankcjami natozonymi przez niektére .
- kraje cztonkowskie UE w odpowiedzi na dzialania prorosyjskich separatystéw na Ukrainie

w 2014 r., Grupa jest narazona na dziatanie czynnikéw ryzyka o charakterze politycznym,
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kiére moga mie¢ niekorzystny wplyw na notowane przez nig wyniki sprzedazy i
rentowno$¢, a takze na warto$c¢ jej aktywow.

Inflacja. W nadchodzgcych latach stopa inflacji moze znacznie wzrosngc. W takim
wypadku poziom wydatkéw Grupy ulegnie istotnemu zwigkszeniu, a wyzsze koszty
Emitent bedzie zmuszony pokry¢ z $rodkéw wiasnych, o ile nie bedzie mozliwe
podniesienie poziomu cen.

' Niektére sktadniki majatku Grupy stanowig zabezpieczenie zaciggnietych przez nig

kredytéw bankowych. Na dzien 30 czerwca 2014 r. warto$¢ aktywow, na ktérych Grupa
ustanowita zabezpieczenia, wynosita 64,1 minLTL. Aktywa te stanowig 15,8%
catkowitego majgtku Grupy wskazanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

" Niewyptacalno$¢ istotnych klientéw i kontrahentéw.

" Ryzyko wahar kursowych. Transakcje w ramach prowadzonej przez Grupe dziatalnosci
. dokonywane sg w réznych walutach, przede wszystkim w Euro, dolarach amerykanskich,

rublach rosyjskich i litach litewskich. W zwigzku z tym niekorzystne zmiany kursow walut
mogg wplywaé niekorzystnie na transakcje realizowane przez Grupe, prowadzgc do
pogorszenia jej sytuacji finansowej.

Wazrost ptac. Koszty pracy stanowig istotng cze$¢ kosztéw wytworzenia produktow i ustug
Grupy. Chociaz obecnie sita robocza na Litwie jest tansza niz w krajach, ktore dotgczyty

. do Unii Europejskiej wczesniej, réznica ta bedzie systematycznie malata w miare zblizania

sie litewskiej gospodarki do Europejskiej $redniej. Chcac utrzymacé konkurencyjng pozycije
i zatrzyma¢ pracownikow, Emitent moze by¢é zmuszony podnosi¢ wynagrodzenia,
zwiekszajgc koszty pracy w szybszym tempie niz dotychczas.

Ogélne czynniki ryzyka zwigzane z branzg lotniczg:

Whtyw atakow terrorystycznych, konfliktéw zbrojnych i ich nastepstw na branze lotniczg.

Kleski zywiotowe i inne naturalne zjawiska (takie jak erupcja islandzkiego wulkanu
Eyjafjallajékull w kwietniu 2010 r.) mogg powodowac utrudnienia w ruchu lotniczym.

Czynniki ryzyka zwigzane z sektorem ustug dla lotnictwa:

Wptyw branzy lotniczej na dziatalno$ci ustugowgq dla lotnictwa. Poniewaz odbiorcami ustug

! $wiadczonych przez FL Technics AB, FL Technics Jets UAB, Locatory.com UAB, Baltic

" Ground Services i Baltic Aviation Academy UAB sg przede wszystkim linie lotnicze i
dystrybutorzy samolotowych czeéci zamiennych, czynniki ekonomiczne wplywajgce na

branze lotniczg majg takze wplyw na sektor ustug dla lotnictwa. Zaréwno kwestie
ekonomiczne, jak i inne czynniki mogace wplywaé na dziatalno$¢ linii lotniczych, mogg

| mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci w

sektorze ustug dla lotnictwa.
Rygorystyczne regulacje dotyczgce sektora ustug dla lotnictwa.
Uzaleznienie od kluczowych regionalnych dostawcéw czeéci zamiennych do $migtowcow

Mil.\Wykorzystywane przez Grupe czesci zamienne do $migtowcéw Mil pochodzg
wylgcznie z krajow Wspdinoty Niepodleglych Panstw. Obnizenie przez dostawcéw Grupy

. funkcjonalnosci lub jakosci tych produktéw, znaczne podniesienie ich cen badz istotne
- ograniczenie wielkosci sprzedazy mogg mie¢ istotny niekorzystny wplyw na udziat
- rynkowy, wyniki sprzedazy i rentowno$¢ spotki Helisota UAB.

' Konieczna moze okazad sie modernizacja urzgdzen wykorzystywanych przez Grupe
' w procesie produkcji.

Czynniki ryzyka dotyczace sektora infrastruktury lotniczej:

Warunki ekonomiczne i przemysfowe. Stale zmieniajgca sie koniunktura gospodarcza na
. éwiecie oraz pogarszajgce sie relacje polityczne i gospodarcze pomiedzy Unig Europejskg

a Federacjg Rosyjska mogag mie¢ istotny niekorzystny wptyw na zarzadzanie inwestycjg

- Ramport i jej realizacje.

Wysoka konkurencyjno$¢ sektora infrastruktury lotniczej. Avia Solutions Group — Airports
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Management OOO (spotka, kitéra bedzie odpowiedzialna za prowadzenie inwestycj
polegajacej na budowie czwartego lotniska w Moskwie — Ramenskoye International, a
takze innych inwestycji dotyczacych budowy portéw lotniczych) bedzie prowadzita swojg
dziatalno$¢ na wysoce konkurencyjnym rynku, rywalizujgc z szeregiem innych lotnisk.
Gtowni konkurenci Airports Management bedg posiada¢ zaplecze w postaci duzych
rynkow rodzimych, dostepu do dotacji rzgdowych i zasobdw finansowych, a takze bedg
korzysta¢ z innych zrodet przewagi rynkowej, takich jak dziatalno$¢ nieograniczona w
czasie, rozwinieta infrastruktura naziemna oraz lokalizacja w atrakcyjnej odlegtosci od
Moskwy. Nie mozna wykluczyé, ze Grupa nie bedzie w stanie z powodzeniem
konkurowac z tymi podmiotami, w wyniku czego moze utraci¢ udziat w rynku, co z kolei
moze mie¢ niekorzystny wplyw na jej dziatalno$¢, osiggane wyniki czy tez sytuacje
finansowg.

Nalezy sie liczy¢ z mozliwoscig wzrostu cen, skutkujgcego wzrostem kosztow budowy,

- energii elektrycznej, kosztow pracy czy tez innych kosztéw ponoszonych przez Grupe.

: Czynniki ryzyka dotyczace Grupy:

- Uzaleznienie od kluczowych cztonkéw kierownictwa.

. Powodzenie bytych, obecnych i przysztych projektéw inwestycyjnych. W przeszto$ci

Grupa przeprowadzata duze projekty inwestycyjne i moze realizowa¢ takie projekty takze
w przysziosci. Jezeli inwestycje, ktére sg prowadzone obecnie lub planowane przez
Grupe okazg sie mniej korzystne, mniej rentowne lub ich cena okaze sie wyzsza niz
zakladano, moze to mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, osiggane wyniki oraz
sytuacje finansowg Grupy. Ponadto nie mozna zapewni¢, ze obecnie realizowane projekty
inwestycyjne, majgce na celu zwiekszenie potencjatu Grupy oraz wprowadzenie nowych
ustug/produktow i/lub technologii, bedg odpowiada¢ potrzebom klientow Grupy.

Dziatalno$¢ Grupy moze zostac zaktécona przez rézne nieprzewidziane okolicznosci
i zdarzenia.

Wyniki Grupy sg uzaleznione od tego, czy bedzie ona w stanie pozyskac wysoko i Srednio
wykwalifikowanych pracownikéw.

Wahania stép procentowych i kursu walutowego. Grupa prowadzi dziatalno$¢ w skali
miedzynarodowej i jest narazona na ryzyko walutowe powstajgce w zwigzku z
rozliczeniami w walutach obcych, gtéownie w dolarach amerykanskich (USD) i rublach

rosyjskich (RUB). Rosngcy ujemny wynik na réznicach kursowych dotyczgcy naleznosci z |
tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci czy tez zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i |

pozostalych zobowigzan denominowanych w USD i RUB moze obnizy¢ zysk Grupy przed
opodatkowaniem.

' Ryzyko kontraktowe. Grupa prowadzi dziatalno$¢ w licznych krajach i jurysdykcjach, i
- zawiera wiele umow charakteryzujgcych sie znacznym stopniem ztozono$ci, ktére
' nakfadajg na poszczegdlne spétki Grupy rézne zobowigzania i wymogi wUmowy te

zawierajg obszerne postanowienia dotyczace zobowigzan i wymogow w formie nakazowe;j

. lub zakazowej. Istnieje mozliwos¢, ze pomimo dokiadania na biezgco staran Spoétka i/lub
| jej Spotki Zalezne nie spetnity lub w przyszitoéci nie spetnig wszystkich odnosnych

' jako$ciowych. Kazdy wypadek niezastosowania sie do obowigzujgcych przepisow prawa |

zobowigzan i wymogoéw umownych.

Zgodno$¢ z aktami prawnymi. Spotki Zalezne i Spotka majg rowniez obowigzek stosowac
sie do szeregu przepisow prawa i regulacji obowigzujgcych w licznych krajach, |
dotyczacych miedzy innymi wymogoéw koncesyjnych, procedur operacyjnych i standardow |

czy regulacji moze narazi¢ Spotki Zalezne na zastosowanie wobec niej kar |

administracyjnych lub $rodkéw prawnych dostepnych na gruncie prawa cywilnego (kary,
zakazy), a takze na cofniecie lub zawieszenie koncesji; w niektérych wypadkach moze

_ nawet doj$¢ do wszczecia postepowania w zwigzku z niewielkim naruszeniem przepisow.

Uzaleznienie od Spétek Zaleznych.

Transakcje z podmiotami powigzanymi. Grupa realizuje znaczng liczbe transakcji w |
ramach swoich wewnetrznych struktur (transakcje z pomiotami powigzanymi). Wszelkie .
~ transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi muszg by¢ przeprowadzane na warunkach -

rynkowych. Chociaz Kierownictwo Spotki doktada wszelkich staran, aby spetni¢ ten
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wymog, teoretycznire istﬁiéje ryzyiko'pdtencjalnych konsekwencjiy 'podatkowyoh w wypadku
stwierdzenia, ze okreslone transakcje nie zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

Gwarancja udzielona przez FL Technics AB. 23 stycznia 2008 r. spotka FL Technics AB
udzielita gwarancji wykonania zobowigzan przez flyLAL — Lithuanian Airlines AB na kwote
4 min LTL. Zgodnie z warunkami gwarancji FL Technics AB ponosi solidarng
odpowiedzialno$¢ wobec Ministerstwa Finanséw Republiki Litwy w wypadku powstania
prawa regresu w ramach gwarancji udzielonej przez Ministerstwo Finanséw za
zobowigzania flyLAL — Lithuanian Airlines AB (spétka ta jest obecnie w upadtosci) na
rzecz Nordea Bank Finland Plc Lithuanian Branch.

Najwazniejsze

czynniki ryzyka
dotyczgce Akcji

Czynniki ryzyka dotyczgce Akcji Spotki:

Cena Akcji Spotki moze ulegac znacznym wahaniom.

Zawirowania na rynkach wschodzgcych moga niekorzystnie wptywac na wartos$ci AKcji.

Na warto$¢ rynkowg Akcji moze mie¢ niekorzystny wptyw przyszta sprzedaz lub emisja
! znacznej liczby AKcji.

Planowane zwigkszenie liczby Akcji Emitenta przyniesie efekt rozwodnienia akcjonariuszy
nieuczestniczgcych w subskrypcji Nowych Akcji.

Niekorzystne zdarzenia niezwigzane z wynikami operacyjnymi Spétki mogg spowodowac

obnizenie zbywalnosci Akcji Spétki oraz skutkowac nieproporcjonalnie wysokimi |

wahaniami ich ceny rynkowey.

Analitycy papieréw wartosciowych Ilub branz mogg zaprzestac¢ publikacji raportow
analitycznych lub raportéw dotyczgcych dziatalnosci Spétki, lub tez mogg zmienic
rekomendacje dotyczgce Akcji Spotki.

Nie ma pewnosci, ze w przysztosci Spétka bedzie wyptacac dywidendy.

Emitent moze nie by¢ w stanie doprowadzi¢ do notowania Nowych Akcji na GPW.

Zmiany w systemie emerytalnym w Polsce mogg mie¢ negatywny wptyw na polski rynek |

kapitatowy oraz na cene Akcji.
Nie ma réwniez gwarancji, ze Spétka pozostanie notowana na GPW.

Obrot Akcjami Spoétki na GPW moze zostac zawieszony.

. Nie mozna zagwarantowac rozwoju i ptynnosci obrotu Akcjami w przysztoSci.

Ryzyko prawne i podatkowe:

Prawa przystugujgce akcjonariuszom spétki litewskiej mogg sie roznic od praw |
przystugujgcych akcjonariuszom spétki polskiej. Ponadto mogg istnie¢ réznice pomiedzy |

Litwg a Polska, tak w zakresie tre$ci obowigzujgcego prawa, jak i jego interpretacji

| oraz stosowania.

Orzeczenia polskich sgdéw wobec Spétki i Grupy moggq by¢ trudniejsze do

. wyegzekwowania niz miafoby to miejsce, gdyby siedziba Spotki i jej kierownictwo byty
* zlokalizowane w Polsce.

Mogg réwniez istniec¢ réznice w sposobie traktowania na potrzeby podatkowe podmiotow |

nielitewskich bedgcych inwestorami w litewskiej spofce.

Emitent nie przestrzega w pefnym zakresie zalecenn wynikajgcych z dokumentu ,Dobre

. Praktyki Spétek Notowanych na GPW”,

- Nieprzewidziane wydatki podatkowe oraz brak pewnosci co do wyboru odpowieniej
' pozycji podatkowej. Litewskie przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty na koniec okresu
. sprawozdawczego lub ktére na koniec roku podatkowego nie weszly jeszcze w zycie, lecz
. ich tres¢ byta znana, mogg podlega¢ réznym interpretacjom. W zwigzku z tym stanowisko

przyjete przez Zarzad Spotki co do sposobu opodatkowania oraz stanowigca jego

_podstawe formalna dokumentacja mogg zosta¢ skutecznie zakwestionowane przez
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__jest odpowiednie zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego.

odnoéne organy. Wiadze podatkowe majg prawo kontrolowa¢ dokumentacje podatkowg
do pieciu lat wstecz liczac od roku przeprowadzenia kontroli. Zarzad Spotki nie posiada
informacji o zadnych okolicznosciach, ktére moglyby w przysztosci doprowadzi¢ do
natozenia znacznych obcigzen podatkowych lub kar, a ktére nie zostaly ujawnione w
sprawozdaniu finansowym. Pozycje, co do ktorych istnieje niepewno$¢ w zakresie ich
prawidlowego rozliczenia podatkowego przez Grupg, poddawane sg ponownej ocenie
przez kierownictwo na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Jezeli kierownictwo
stwierdzi, ze istnieje ponad 50% prawdopodobienstwo natozenia dodatkowego podatku w
wypadku zakwestionowania sposobu rozliczenia przez organy podatkowe, wykazywane

Dzial E - Oferta

"Element = Tytut - Ujawnione informacje

E.1 . Laczne wptywy Spétka nie przeprowadzi oferty publicznej Nowych Akcji. Niniejszy Prospekt zostat
. pieniezne netto, = sporzadzony wytgcznie na potrzeby Dopuszczenia Nowych Akcji do obrotu na Rynku
i Szacunkowe Rownoleglym GPW, nie za$ na potrzeby oferty publicznej Nowych Akcji Spotki. W

taczne koszty

| Emisji (w tym

szacunkowe
koszty pobierane
od inwestora)

rezultacie oferty prywtanej jakg jest Emisja jezeli wszystkie Nowe Akcje zostang objete i |

optacone przez osoby, do ktérych kierowana jest emisja, wptywy Spotki z Emisji wyniosg
51583 320 LTL.

Wedtug wstepnych szacunkéw koszty state Emitenta zwigzane z Emisjg wyniosg do
200 000 LTL i bedg obejmowa¢ m.in. ewentualne state wynagrodzenie doradcow
prawnych w Polsce i na Litwie, optaty na rzecz Banku Litwy z tytutu zatwierdzenia
Prospektu, optaty na rzecz Litewskiego Centralnego Depozytu Papierow Warto$ciowych,
KDPW i GPW oraz wynagrodzenie za sporzgdzenie Prospektu.

Emitent nie zamierza pobiera¢ zadnych kosztéw od inwestorow.

E.2a

Cel Emisji/
Wykorzystanie
wplywow/
Szacunkowa
warto$¢ netto
wplywow

W przesziosci Grupa finansowata rozwdj swojej dziatalnosci z wkiadéw kapitatowych,
przeptywow pienieznych z dziatalnosci, pozyczek od podmiotéw powigzanych oraz
kredytow bankowych. Celem Emisji jest pozyskanie dodatkowego kapitatu i zapewnienie
skutecznej realizacji strategii dalszego rozwoju Grupy.

Oczekuje sie, ze Spotka wykorzysta faczne wplywy netto z Emisji na finansowanie
planowanych inwestycji, przedstawionych ponizej.

Warto$¢ wptywow brutto z Emisji Nowych Akcji uzalezniona bedzie od liczby Nowych
Akcji, ktére zostang objete i optacone. Spotka oczekuje, ze jezeli wszystkie Nowe Akcje
zostang objete i optacone wediug Ceny Emisyjnej, wplywy brutto z Emisji Nowych Akcji
osiggng poziom ok. 20 min USD (do 51583 320LTL). Wartoé¢ wplywow netto
uzalezniona jest od ostatecznych kosztéw i wydatkéw zwigzanych z ich Emisjg Nowych
Akgiji.

Grupa zamierza zainwestowaé 26 minLTL w pierwszy etap inwestycji Ramport
(poczatkowy etap realizacji projektu) w ramach finansowania kapitatem wtasnym, aby
zapewni¢ dostepno$¢ dalszego finansowania zewnetrznego. Wedtug planoéw, pierwszy
etap inwestycji ma zosta¢ zakonczony do potowy 2016 r. Pierwszy etap obejmuje
rozbudowe istniejgcej infrastruktury lotniska Ramienskoje poprzez budowe od podstaw
nowego terminalu pasazerskiego o powierzchni 15 000 m®. Plany przewidujg, ze nowy

! miedzynarodowy terminal bedzie obstugiwat do 1,8 min pasazeréw rocznie. Zostanie

. takze przebudowana droga w rejonie lotniska oraz powstang parkingi krotkiego postoju na

200 stanowisk i dlugiego postoju na 300 stanowisk.

Grupa ponadto zamierza przeznaczy¢ 18 min LTL na rozwoj segmentu MRO w ramach |

finansowania kapitatem wiasnym, aby zapewni¢ dostepno$¢ dalszego finansowania
zewnetrznego. Grupa planuje réwniez zainwestowa¢ w hangary obstugi technicznej
samolotéw i $migtowcow, ktore majg by¢ zlokalizowane przy miedzynarodowym porcie
lotniczym w Kownie, nieopodal istniejacego zaplecza Grupy, albo zakup lub utworzenie

" firmy $wiadczacej tego typu ustugi w innej lokalizacji. Pozostate planowane inwestycje

wigzg sie z zakupem sprzetu i czeéci do naprawy nowych typéw samolotow oraz

~ rozwojem dziatalno$ci zwigzanej z czesciami zamiennymi i zarzagdzaniem silnikami.

Objecie Miedzynarodowego Portu Lotniczego Ramienskoje ustugami obstugi naziemnej

i tankowania samolotow wymagaé bedzie naktadoéw w tgcznej wysokoéci do 8 min LTL,
przeznaczonych na sprzet oraz pokrycie zapotrzebowania dziatu tankowania na kapitat ?
- obrotowy. |
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Grupa planuje réwniez inne inwestycje, ktére majg zosta¢ zakonczone przed poczagtkiem
2016 r. Realizacja planéw inwestycyjnych zalezy od tego, czy Grupie uda sie zapewnic
zewnetrzne finansowanie, wynegocjowac korzystne warunki finansowania i pozyskac
nowe zezwolenia niezbedne do zakonczenia inwestycji.

Wplywy z Emisji umozliwia Grupie dalsza realizacje wdrazanej obecnie polityki
zrébwnowazonego rozwoju i ekspansji geograficznej. Z tego wzgledu Emisja to wazny krok
w kierunku osiggniecia ogoélnych strategicznych celéw Grupy. Jezeli wartos¢ wpltywow
netto z Emisji bedzie nizsza niz kwota niezbedna do pokrycia oczekiwanych kosztow,
Kierownictwo podejmie decyzje o ograniczeniu skali inwestycji, koncentrujgc sie na
projektach o potencjalnie najwyzszej warto$ci dodane;j.

E.3 Warunki oferty  Niniejszy Prospekt zostat sporzgdzony wytgcznie na potrzeby Dopuszczenia Nowych Akcji
1 do obrotu na Rynku Réwnoleglym GPW, nie za$ na potrzeby oferty publicznej Nowych
. Akcji Spotki. Spotka przewiduje, ze Nowe Akcje zostang dopuszczone do obrotu na GPW
' na poczatku listopada 2014 r.
Nowa emisja, ktéra jest prywatng emisjg 1 719 444 Nowych Akcji, z ktérych 700 332
zostanie subskrybowana, optacona i obejeta przez ZIA Valda CYPRUS LTD., 630 216
przez VGE Investments Limited, 311 208 przez MFO-A Lux S.a rl, 32 960 przez Pana
Zilvinas Lapinskas, 18 525 przez Pana Aurimas Sanikovas, 17 963 przez Pana Paulius |
Docka i 8 240 przez Pana Daumantas Lapinskas. |

E.4 Interesy o Emitent nie posiada informacji na temat jakichkolwiek intereséw osob fizycznych lub
istotnym prawnych, w tym réwniez konfliktow intereséw, ktére mogtyby miec istotne znaczenie dla
znaczeniu dla emisji Nowych Akcji zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia z 24 wrzes$nia 2014 r.,
Emis;ji/ z wyjatkiem informacji, ze wszystkie Nowe Akcje zostang objete przez ZIA VALDA
Przypadki CYPRUS LTD., VGE INVESTMENTS LIMITED (akcjonariusza spotki), MFO-A Lux S.ar.l.,
konfliktu pana Zilvinasa Lapinskasa (cztonka Zarzadu), pana Aurimasa Sanikovasa (akcjonariusza
intereséw i cztonka Zarzadu), pana Pauliusa Docka oraz pana Daumantasa Lapinskasa (cztonka

Zarzadu).

E.5 Imie i nazwisko Nie dotyczy. Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony wytgcznie na potrzeby Dopuszczenia
(nazwa) osoby Nowych Akcji do obrotu na Rynku Roéwnoleglym GPW, nie za$§ na potrzeby oferty
lub podmiotu publicznej Nowych Akcji Spotki.
oferujgcego
papiery Zgodnie z najlepszg wiedzg Spoétki, w odniesieniu do Akcji nie zostaty zawarte umowy |
warto$ciowe do ograniczajgce ich zbywalnos$¢.
sprzedazy;

Umowy
ograniczajgce
zbywalno$c¢ akgji
(lock-up): strony
| takich umow
; oraz okres
ograniczenia :
' E6 ! Natychmiastowe | Kapitat zakladowy Emitenta obejmuje 6 058 333 imiennych akcji zwyktych o wartosci |
! | rozwodnienie nominalnej 1 LTL na akcje (warto$¢ nominalna kapitatu zaktadowego: 6 058 333 LTL). |
[ | W ramach Emisji planuje sie wyemitowa¢ nie wiecej niz 1 719 444 imiennych Akcji |
! zwyktych o wartosci nominainej 1 LTL na akcje. Po zakonczeniu Emisji (w wypadku
; objecia wszystkich Nowych Akcji) kapitat zaktadowy Emitenta wzroénie z 6 058 333 LTL
| { do 7 777 777 LTL. Z tego wzgledu efekt rozwodnienia dla dotychczasowych akcjonariuszy
Spéiki, ktorzy nie nabeda proporcjonalnej liczby Akcji nowej Emisji (z powodu wytgczenia
prawa poboru, z wyjgtkiem spétki ZIA Valda Cyprus Ltd., ktéra nabedzie 700 332 Nowych
Akcji, VGE INVESTMENTS LIMITED , ktéra nabedzie 630 216 Nowych Akcji oraz pana
‘ Aurimasa Sanikovasa, ktéry nabedzie 18 525 Nowych Akcji), wyniesie 22,11%. Udziat
; dotychczasowych akcjonariuszy w kapitale zakiadowym Emitenta po Emisji bedzie
} | wynowit 77,89%, co oznacza¢ bedzie spadek 0 22,11%.
'E7 | Szacunkowe . Nie dotyczy. Emitent nie zamierza pobiera¢ zadnych kosztéw od inwestoréw.

- koszty pobierane
. od inwestorow
| przez Spotke
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