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1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej jest FAM Grupa Kapitatowa SA. FAM Grupa Kapitatowa SA
jest spotkg akcyjng z siedzibg we Wroctawiu, utworzong na podstawie przepisow Kodeksu Handlowego
i dziatajgcg zgodnie z regulacjg Kodeksu Spétek Handlowych. Spotka zostata powotana aktem
notarialnym w dniu 16 sierpnia 1994 roku w Pahstwowym Biurze Notarialnym w Warszawie na czas
nieograniczony (Repertorium A Nr 16478/94). Akcje zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym 8 pazdziernika 2004 roku. Grupa Kapitatowa FAM powstata 22 kwietnia 2005 roku
(przejecie Mostostal Wroctaw SA), podmiotem dominujgcym w Grupie jest FAM Grupa Kapitatowa SA.
Podmioty tworzgce Grupe Kapitatowg na dzien 30 wrzesnia 2014 roku to:

- FAM Grupa Kapitatowa SA (podmiot dominujgcy) z siedzibg we Wroctawiu,

- Molke Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu,

- PWR Investment Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu,

- MAG — BUD Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu,

- Partnerstwo Kapitatowe Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Rysunek 1. Schemat Grupy Kapitatowej wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2014 roku
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Grupa prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami i praktykg powszechnie stosowanymi przez
polskie przedsiebiorstwa w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéci Finansowe;.
Jednostki zalezne w sprawozdaniu skonsolidowanym konsolidowane sg metodg petna.

Sprawozdania finansowe Mag-Bud Inwestycje Sp. z 0.0., Molke Sp. z 0.0., Partnerstwo Kapitatowe Sp.
Z 0.0., PWR Investment Sp. z 0.0. sporzgdzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczos$ci Finansowe;.
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FAM Grupa Kapitalowa SA — spétka dominujaca:

FAM Grupa Kapitatowa SA z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Avicenny 16 zostata powotana aktem
notarialnym w dniu 16 sierpnia 1994 roku w Panstwowym Biurze Notarialnym w Warszawie na czas
nieograniczony (Repertorium A Nr 16478/94).

Przeksztatcenie FAM Grupa Kapitatowa SA (woéwczas Fabryka Akcesoriow Meblowych SA)
w Jednoosobowg Spétke Skarbu Panstwa nastgpito 1 pazdziernika 1994 roku i w tym samym dniu
dokonano wpisu do Rejestru Handlowego w Sadzie Rejonowym Wydziat V Gospodarczy w Toruniu
(poz. RHB nr 1708).

W dniu 26 listopada 2001 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru
Przedsigbiorcow pod numerem KRS: 0000065111.

Spotka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP PL875-000-27-63 oraz statystycznej
w systemie REGON 870260262.

W dniu 16 kwietnia 2004 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki uchwatg nr 25 dokonato
zmiany firmy z Fabryka Akcesoriow Meblowych SA na FAM - Technika Odlewnicza SA. Nastepna
zmiana firmy na obecnie brzmigcg FAM Grupa Kapitalowa SA, w wyniku podjetej w dniu 28 czerwca
2007 r. uchwaty nr 22 Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki, zostata dokonana dnia 20 lipca
2007 r.

10 pazdziernika 2007 r. zostata zarejestrowana zmiana siedziby Spétki. Pierwotna siedziba w Chetmnie
przy ulicy Polnej 8 zostata przeniesiona do Warszawy na ulice Emilii Plater 53, a nastepnie na ulice
Domaniewskg 39A w Warszawie.

W dniu 10 kwietnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FAM Grupa Kapitatowa SA podjeto
uchwate nr 6 w przedmiocie zmiany Statutu Spotki. Zgodnie powyzszg uchwatg siedziba Spétki zostata
przeniesiona z Warszawy przy ul. Domaniewskiej 39A do Wroctawia przy ul. Avicenny 16. Zmiana
zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy KRS w dniu
26 kwietnia 2012 roku.

8 pazdziernika 2004 roku na podstawie Uchwaty Nr 334/2004 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje serii A i B oraz
prawa do akcji serii B. 12 pazdziernika 2004 roku FAM Grupa Kapitatowa SA zadebiutowata na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych.

Dnia 3 listopada 2004 roku odbyto sie pierwsze notowanie 2 508 100 akcji zwyktych na okaziciela serii

A oraz 993 219 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

W 2006 r. FAM Grupa Kapitatowa SA zgodnie z uchwatg nr 6/2006 Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy przeprowadzita emisje akciji serii D podwyzszajac kapitat zaktadowy Spotki
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0 kwote 1 948 347,02 z, to jest do kwoty 2 922 520,53 zt, w drodze emisji 6 718 438 akcji zwyktych na
okaziciela.

Kolejne podwyzszenie kapitatlu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E zostato rozpoczete na
podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spofki z dnia 22 grudnia 2006 roku.
W wyniku emisji akcji serii E Spétka podniosta kapitat zaktadowy o kwote 5 845 041,06 zt., tj. do kwoty
8 767 561,59 zt., w drodze emisji 20 155 314 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,29 zt.
kazda. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita 16 kwietnia 2007 roku w Sadzie

Rejonowym w Toruniu VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

10 pazdziernika 2007 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki do kwoty
9 246 061,59 zi. Podwyzszenie kapitatu nastgpito w drodze emisji 1 650 000 akcji ha okaziciela serii

F o wartosci nominalnej 0,29 zt. kazda. Akcje zostaty dopuszczone do obrotu 14 listopada 2007 roku.

Na dzierh 30 wrzesnia 2014 roku kapitat akcyjny FAM Grupa Kapitatowa SA wynosit 9 246 061,59 z

i dzielit sie na:

2 366 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
- 993 219 akcji zwyktych na okaziciela serii B
- 6 718 438 akcji zwyktych na okaziciela serii D
- 20 155 314 akcji zwyklych na okaziciela serii E
- 1 650 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F
o wartosci nominalnej 0,29 zt.

Ogodlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji wyniosta 31 882 971.

W dniu 17 pazdziernika 2011 roku Sgd Rejestrowy w Warszawie, XIlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow potgczenia FAM Grupa Kapitatowa SA
ze spotkg zalezng FAM Cynkowanie Ogniowe SA.

Potgczenie nastgpito na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 kodeksu spdtek handlowych poprzez przejecie
Spotki Przejmowanej przez Spoétke Przejmujgcg oraz przeniesienie catego majgtku  Spotki
Przejmowanej na Spétke Przejmujgcg. W zwigzku z faktem, iz spotka FAM Grupa Kapitatowa SA
posiadata 100% akcji w kapitale zaktadowym spoétki FAM Cynkowanie Ogniowe SA, stosownie do
art. 515 § 1 KSH potgczenie zostato dokonane bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego FAM Grupa
Kapitatowa SA.

Potgczenie nastgpito w trybie art. 516 KSH (potgczenie uproszczone), tj. bez sporzgdzenia pisemnego
sprawozdania uzasadniajgcego potgczenie i bez poddania planu potgczenia badaniu przez biegtego.
W wyniku potaczenia FAM Grupa kapitatowa SA - zgodnie z art. 494 §1 KSH - wstgpita z dniem
potgczenia we wszystkie prawa i obowigzki FAM Cynkowanie Ogniowe SA.

Jednoczesnie, w zwigzku z zarejestrowaniem pofgczenia spotek, Sad Rejonowy w Warszawie XIlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow

zmiany Statutu FAM Grupa Kapitatowa SA.
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Statut zostat zmieniony na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia FAM Grupa
Kapitatlowa SA z dnia 15 wrzesnia 2011 roku w ten sposoéb, aby zakres dziatalnosci byt adekwatny do

dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez potgczony podmiot.

W zwigzku z brakiem jakichkolwiek synergii operacyjnych pomiedzy biznesem podstawowym
prowadzonym przez FAM Grupa Kapitalowa S.A. a spotkg Stradom S.A. (ktéra do 10 czerwca 2014
roku wchodzita w sktad Grupy Kapitatowej FAM), w dniu 23 wrzesnia 2013 roku Rada Nadzorcza Spotki
podjeta uchwate rekomendujgcg Zarzgdowi podjecie dziatan nakierowanych na zbycie przystugujgcych
Spoice akcji w kapitale zaktadowym Stradom S.A., w tym upowaznita Zarzgd do rozpoczecia procesu
negocjacji dotyczgcego zbycia akcji Stradom S.A. Na bazie tej rekomendacji Zarzad podjat decyzje o
uruchomieniu procesu aktywnej sprzedazy akcji spotki Stradom S.A.
Finalizacja procesu sprzedazy akcji Spotki Stradom S.A. nastgpita w dniu 10 czerwca 2014 roku, kiedy
to FAM Grupa Kapitatowa S.A. oraz Spoétki zalezne Molke Sp. z 0.0., PWR Investment Sp. z 0.0., Mag
- Bud Inwestycje Sp. z 0.0. i Partnerstwo Kapitatowe Sp. z 0.0. dokonaty zbycia wszystkich posiadanych
akcji Spoétki Stradom S.A. Nabywcg akcji byta Spotka THC SPV3 Sp. z 0.0. z siedzibg Warszawie.
Tym samym w dniu 10 czerwca 2014 roku FAM Grupa Kapitatowa S.A. utracita kontrole na Spoétkg
Stradom S.A. Do dnia 10 czerwca 2014 roku tgczny udziat FAM Grupa Kapitalowa SA w kapitale
Stradom SA wynosit 72,56%, z czego: 34,37% udziat bezposredni FAM Grupa Kapitatowa SA; 38,19%
udziat przez podmioty zalezne:

- MAG — BUD Inwestycje Sp. z 0.0., posiadajgca 9,55% udziatu w kapitale Stradom SA,

- Partnerstwo Kapitatowe Sp. z 0.0., posiadajagca 9,55% udziatu w kapitale Stradom SA,

- Molke Sp. z 0.0., posiadajgca 9,55% udziatu w kapitale Stradom SA,

- PWR Investment Sp. z 0.0., posiadajgca 9,55% udziatu w kapitale Stradom SA.

30 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza FAM Grupy Kapitatowej SA podjeta uchwate upowazniajgcg
Zarzad Spofki do dokonania czynnosci i rozpoczecia procedury majgcej na celu potgczenie Spotek FAM
Grupa Kapitalowa SA (Spdtka Przejmujgca) i MAG-BUD Inwestycje Sp. z 0.0., Molke Sp. z o.o.,
Partnerstwo Kapitatowe Sp. z 0.0. i PWR Investment Sp. z o0.0. (Spdtki Przejmowane) przez
przeniesienie catego majgtku Spoétek Przejmowanych na Spétke Przejmujgcg, w tym dokonania
poszczegdlnych czynno$ci skfadajgcych sie na te procedure.

13 sierpnia 2014 roku Zarzady Spoétek FAM Grupa Kapitatowa SA oraz MAG-BUD Inwestycje Sp. z 0.0.,
Molke Sp. z o.0., Partnerstwo Kapitatowe Sp. z o0.0. i PWR Investment Sp. z 0.0. podpisaty
zaakceptowany przez Rade Nadzorczg FAM Grupa Kapitatowa SA Plan Potgczenia.

Zgodnie z powyzszym planem pofgczenie Spotek nastgpi na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu
Spotek Handlowych poprzez przeniesienie catego majatku Spétek Przejmowanych na Spétke
Przejmujgca, w trybie art. 515 § 1 KSH bez podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki Przejmujacej, z
uwagi na fakt, ze Spdtka Przejmujgca jest wiascicielem wszystkich udziatdbw w Spoétkach
Przejmowanych. Potgczenie odbedzie sie w trybie uproszczonym na podstawie art. 516 KSH, tj. bez
sporzgdzania pisemnego sprawozdania uzasadniajgcego potgczenie i bez poddania planu potgczenia
badaniu przez biegtego.
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30 wrzeénia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, uchwatg nr 5 w przedmiocie
potgczenia FAM Grupa Kapitatowa S.A. i Partnerstwo Kapitatowe Sp. z 0.0., MAG-BUD Inwestycje Sp.
Z 0.0., Molke Sp. z 0.0., PWR Investment Sp. z 0.0. dziatajgc na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu
Spotek Handlowych wyrazito zgode na Plan Potgczenia i upowaznito Zarzgd Spétki do dokonania
wszelkich niezbednych czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z przeprowadzeniem procedury
potaczenia Spotki ze Spdétkami Przejmowanymi.
Celem potaczenia FAM GK i Spotek Przejmowanych jest restrukturyzacja kosztéw funkcjonowania
grupy kapitatowej FAM GK, uproszczenie jej struktury kapitatowej, a takze zwiekszenie jej efektywnosci
finansowe;j.
W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku Zarzgd FAM Grupa Kapitatowa SA dziatat
w nastepujgcym sktadzie:
Od dnia 1 stycznia do 16 maja 2014 roku :

- Jarostaw Litwinski — Prezes Zarzadu.
Od dnia 16 maja do 30 wrzesnia 2014 roku :

- Pawet Relidzynski — Cztonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku Rada Nadzorcza pracowata w nastepujgcym
sktadzie:
a. w okresie od 1 stycznia do 29 maja 2014 roku:
- Grzegorz Bielowicki — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Tomasz Firczyk — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Kazimierz Mochol — Cztonek Rady Nadzorczej
- Zbigniew Janas — Czionek rady Nadzorczej
- Andrzej Rézycki — Cztonek Rady Nadzorczej.
b. w okresie od 29 maja do 30 lipca 2014 roku:
- Grzegorz Bielowicki — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Tomasz Firczyk — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Zbigniew Janas — Cztonek Rady Nadzorczej
- Kazimierz Mochol — Cztonek Rady Nadzorczej
- Andrzej Rozycki — Cztonek Rady Nadzorcze;.
Pan Kazimierz Mochol w dniu 2 czerwca 2014 roku ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
ze skutkiem na dzien zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, tj. na 30 lipca
2014 roku (zgodnie z opinig prawng ujetg w Raporcie biezgcym nr 21/2014 z dnia 30 czerwca 2014
roku).
c. w okresie od 30 lipca do 30 wrzesnia 2014 roku:
- Grzegorz Bielowicki — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Tomasz Firczyk — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Zbigniew Janas — Cztonek Rady Nadzorczej
- Andrzej Rozycki — Cztonek Rady Nadzorcze;j
- Jacek Przybyt — Czlonek Rady Nadzorczej.
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2. Profil dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej FAM koncentruje sie gtéwnie na:
- ustugach cynkowniczych (zabezpieczanie antykorozyjne stali metodg cynkowania
ogniowego) — segment cynkowania ogniowego,
- produkcji konstrukcji przemystowych (obiekty modutowe réznego przeznaczenia,

konstrukcje stalowe) — segment konstrukcji przemystowych.

FAM Grupa Kapitalowa SA - spétka dominujaca

Spotka $wiadczy ustugi zarzgdcze dla pozostatych podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej.
Od 17 pazdziernika 2011 roku, tj. od momentu potgczenia ze spotkg zalezng oraz zarejestrowania przez
sad rejestrowy w Warszawie zmian w Statucie Spoétki, przedmiotem jej dziatalnosci sa:

- ustugi cynkowania ogniowego

- ustugi cynkowania wypornosciowego

- malowanie proszkowe i ciekte

- produkcja konteneréw i obiektow réznego przeznaczenia

- produkcja stolarki budowlanej aluminiowej, PCV oraz stalowe].
Dziatalnos$¢ jest prowadzona w czterech zaktadach: we Wroctawiu, Rawie Mazowieckiej oraz w dwdch
zaktadach w Obornikach (Zaktad Ustug Cynkowniczych i Zaktad Metalplast).
Sprzedaz realizowana jest w catosci na rynku krajowym (ewentualna sprzedaz eksportowa stanowi

marginalny udziat w sprzedazy ogétem spotki).

Spotki zalezne

Spotki zalezne MAG-BUD Inwestycje Sp. z 0.0., Molke Sp. z 0.0., Partnerstwo Kapitatowe Sp. z o0.0.

i PWR Investment Sp. z 0.0. nie prowadzg dziatalno$ci operacyjne;j.

3. Opis istotnych dokonan lub niepowodzeh w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz

z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Wyniki Grupy Kapitatowej FAM za okres 3 kwartatéw 2014 roku

W okresie od 01 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku przychody skonsolidowane ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej pozostawaty na stabilnym poziomie i zmienity sie o 1,8% w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2013 roku.

Rentownos$¢ na poziomie zysku brutto ze sprzedazy wyniosta 17%, wzrastajgc w poréwnaniu z trzema
kwartatami ubiegtego roku o 30,7%. Zysk brutto ze sprzedazy trzeciego kwartatu 2014 roku wynidst

4.486 tys. zt i byt wyzszy 0 1.220 tys. od zysku brutto ze sprzedazy trzeciego kwartatu ubiegtego roku.
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Koszty ogdlnego zarzgdu wyniosty 5.212 tys. zt i zostaty obnizone o 206 tys. zt. Grupa Kapitatowa
osiggneta narastajgco od 1 stycznia dodatni zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 3.314 tys.
zt., zysk na dziatalnosci operacyjnej trzeciego kwartatu wynidst 2.650 tys. zt , i byt wyzszy o 1.419 tys.
zt w poréwnaniu z analogicznym okresem 2013 roku.

Zysk netto na 30 wrzesnia 2014 roku wyniést 2.583 tys. zt, w analogicznym okresie ubiegtego roku
Spotka odnotowata strate netto w wysokosci (688) tys. zt. Na dzier 30 wrzesnia 2014 r. Grupa posiadata
Srodki biezgce w kwocie 1.955 tys. zt., srodki pieniezne na poczatek okresu 01 stycznia 2014 wynosity
1.234 tys. zt.

Tabela 1. Srédroczne skrécone sprawozdanie skonsolidowane z catkowitych dochodéw Grupy

Kapitatlowej FAM za 3 kwartaty 2014 r. w tys. zt.

RZiS za RZiS za RZiS za RZiS za
ATy okres: okres: : okres: okres:
Wyszczegodlnienie 01.01.2014- Struktura 01.01.2013- Struktura | Dynamika 01.07.2014- | 01.07.2013-
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 | 30.09.2013

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 58 192 100% 57179 100% 1,8% 21145 24 749
Koszt wiasny sprzedazy 48 296 83% 49 605 85% -2,6% 16 659 21483
USSPl BRSO 9,896 17% 7574 13%|  30,7% 4486 3266
Koszty sprzedazy 965 2% 354 1% 172,6% 284 125
Koszty ogolnego zarzadu 5212 9% 5418 9% -3,8% 1548 1772
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 3719 6% 1802 3% 106,4% 2 654 1369
Pozostate przychody operacyjne 544 1% 1391 2% -60,9% 165 200
Pozostate koszty operacyjne 949 2% 1508 3% -37,1% 169 338
ZYSK (STRATA) NA 0 0 o
DZIAL ALNOSCI OPERACYJNEJ 3314 6% 1685 3% 96,7% 2 650 1231
Przychody finansowe 1478 3% 102 0% 1349,0% 1436 55
Koszty finansowe 1812 3% 1363 2% 32,9% 998 644
O A 2 980 5% 424 1%| -602,8% 3088 642
Podatek dochodowy 866 1% 87 0,1% -919 44
ZYSK (STRA:FA) NETTO z
DZIALALNOSCI 2114 4% 511 0,9% -313,7% 2169 686
KONTYNUOWANEJ
Zysk (strata) netto z dziatalnosci ) )
zaniechanej 469 1199 252
ZYSK (STRATA) NETTO 2 583 4% -688 -1,2% 475,4% 2169 938
Zyski i straty aktuarialne 38 0,1% -101 -0,2%
Podatek dochgdowy dotycz'qcy 7 -0,01% 20 0,03%
innych catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody 31 0% -81 -0,1% - -
Catkowite dochody ogétem 2614 4% -769 -1,3% 439,9% 2169 938
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FAM Grupa Kapitalowa — wyniki jednostkowe

W okresie 3 kwartatéw 2014 roku FAM Grupa Kapitatlowa odnotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy
o0 1,8% w odniesieniu do przychodéw analogicznego okresu 2013 roku. Zysk brutto ze sprzedazy
wyniost 9.900 tys. zt i wzrost w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego o 30.5%,
rentownosc¢ brutto sprzedazy zostata poprawiona o 4 punkty procentowe do 17%. Spotka kontynuuje
trend zmniejszania kosztéw ogdlnego zarzgdu, ktére zmniejszyty sie o 196 tys. zt. Wynik pozostatych
przychodow i kosztéw operacyjnych jest ujemny i wyniost (405) tys. zt. Zysk na dziatalnosci operacyjnej
wyniost w okresie od 1 stycznia 2014 do 30 wrzesnia 2014 r. 3.347 tys. zt. i jest wyzszy 0 92,8% od
analogicznego okresu roku ubiegtego. Zysk na dziatalnosci operacyjnej 3 kwartatu wyniost 2.387 tys.
zt., byt wyzszy 0 1.124 tys. zt.

W 3 kwartale br. Spétka wypracowata zysk netto w wysokosci 2.137. Zysk netto za okres od 01.01.2014

r. do 30.09.2014 r. wyniost 2.549 tys. zt , Catkowity dochdd ogétem 2.580 tys. zt.

Tabela 2. Srédroczne skrécone sprawozdanie jednostkowe z catkowitych dochodéw FAM

Grupa Kapitalowa SA za 3 kwartaty 2014 r. tys. zt.

RZiS za RZiS za RZiS za RZiS za
APt okres: okres: : okres: okres:
Wyszczegélnienie 01.01.2014- Struktura 01.01.2013- Struktura | Dynamika 01.07.2014- | 01.07 2013-
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 | 30.09.2013

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 58 196 100% 57191 100% 1,8% 20 876 24 836
Koszt wtasny sprzedazy 48 296 83% 49 605 85% -2,6% 16 659 21833
o) BRUTTO 2E 9,900 17% 7586 13%|  305% 4217 3003
Koszty sprzedazy 965 2% 354 1% 172,6% 284 125
Koszty ogélnego zarzadu 5183 9% 5379 9% -3,6% 1542 1477
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 3752 6% 1853 3% 102,5% 2391 1401
Pozostate przychody operacyjne 544 1% 1391 2% -60,9% 165 200
Pozostate koszty operacyjne 949 2% 1508 3% -37,1% 169 338
B o ae OPERACYINEL 3347 6% 1736 3%|  92.8% 2387 1263
Przychody finansowe 1463 3% 128 0% 1043,0% 347 37
Koszty finansowe 1876 3% 2172 4% -13,6% 651 659
_Zysk ze sprzed_azy udziatow w 949 204 0%
jednostce zaleznej
o AN 3883 7% -308 1% | 1360,7% 2083 641
Podatek dochodowy 1334 2% 159 0,3% 54 20
ZYSK (STRATA) NETTO Z
DZIALALNOSCI 2549 4% -149 -0,3% 1810,7% 2137 661
KONTYNUOWANEJ
Zysk (strata) brutto z dziatalnoSci
zaniechanej

10




SPRAWOZDANIE ZARZADU ¢ Grupa Kapitatowa 4~cRFTR

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej

ZYSK (STRATA) NETTO 2549 4% -149 -0,3% 1810,7% 2137 661

Inne catkowite dochody

Zyski i straty aktuarialne 38 0,1% -105 -0,2%

Podatek dochodowy dotyczgcy

- - 0, 0,
innych catkowitych dochodéw 7 0,01% 20 0.03%
Inne catkowite dochody 31 0% -85 -0,1% -
Catkowite dochody ogétem 2580 4% 234 -0,4% | 1202,6% 2137 661
4. Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cyklicznosci dziatalnosci emitenta

w prezentowanym okresie

FAM Grupa Kapitalowa SA

Istotna czes¢ obrotow generowanych przez FAM Grupa Kapitatowa SA pochodzi od sektora
budowlanego. Ze wzgledu na sezonowo$é prac budowlano-montazowych wahaniu ulega tez popyt na
Swiadczone przez Spotke ustugi. Najnizsze obroty generowane sg w | kwartale roku oraz koncéwce IV
kwartatu, kiedy to warunki atmosferyczne nie pozwalajg na prowadzenie dziatalnosci budowlanej na

szerokg skale.

5. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw

wartosciowych

W okresie 3 kwartatow 2014 roku Grupa Kapitatowa nie prowadzita operacji zmierzajgcych do emisji

papieréw warto$ciowych.

W ramach prowadzonego Programu Skupu Akcji Wiasnych przyjetego uchwatg nr 5 NWZ z dnia
15 wrzesénia 2011 roku, FAM Grupa Kapitatowa dokonata wykupu wyemitowanych wczesniej papieréw
wartosciowych. Do dnia 30 wrzesnia 2014 roku skumulowana ilos¢ wykupionych akcji wyniosta
1.118.059 akcji, skumulowana wartos¢ akcji wg ceny zakupu wyniosta 1.488.939,28 PLN.

Na dzienh publikacji raportu za 3 kwartaty 2014 roku spétka posiada 1.118.059 akcji wtasnych, z ktérych

zgodnie z art. 364 Kodeksu spétek handlowych nie wykonuje prawa gtosu.

6. Informacja dotyczgca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie, w przeliczeniu

na jednga akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane
Uchwatg nr 10 z dnia 29 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito pokry¢

strate netto za 2013 rok w kwocie 17.560.000 PLN oraz niepodzielony wynik z lat ubiegtych w kwocie
153.819,13 PLN w catosci z zyskow z lat przysztych.

11



SPRAWOZDANIE ZARZADU ¢ Grupa Kapitatowa 4~cRFTR

7. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpily po dniu, na ktory sporzadzono skrécone
sprawozdanie finansowe za 3 kwartaty 2014 roku, nieujetych w tym sprawozdaniu,

a mogacych w znaczacy sposoéb wptynaé na przyszie wyniki finansowe

Spotka nie odnotowata zdarzen po dacie bilansowej mogacych mie¢ znaczacy ptyw na przyszte wyniki

finansowe, a nie ujetych w skréconym sprawozdaniu za 3 kwartaty 2014 roku.

8. Informacja dotyczaca zobowigzan kredytowych wraz ze zobowigzaniami

wewnatrzgrupowymi

8.1 Otrzymane kredyty

FAM Grupa Kapitatowa S.A.

W dniu 17 lipca 2014 roku pomiedzy FAM Grupa Kapitatowa SA a mBank SA zostat podpisany aneks

do umowy kredytu w rachunku biezgcym wydtuzajgcy termin sptaty do dnia 30 stycznia 2015 roku.

W dniu 17 lipca 2014 roku pomiedzy FAM Grupa Kapitalowa SA a mBank SA zostat podpisany aneks
do umowy o kredyt obrotowy, na mocy ktérego wydtuzono termin sptaty kredytu do dnia 28 stycznia
2015 roku i zmniejszono wysoko$¢ raty ,balonowej” do kwoty 1.876.552,00 PLN.

W dniu 17 lipca 2014 roku pomiedzy FAM Grupa Kapitatowa SA a mBank SA zostat podpisany aneks
do umowy o kredyt obrotowy wydiuzajgcy termin sptaty do dnia 28 stycznia 2015 roku i zmniejszajgcy
wysokos$é raty ,balonowej” do kwoty 5.333.400,00 PLN.

Pozostate umowy kredytowe nie ulegty zmianie w Il kwartale 2014 roku.

Szczegoty struktury finansowania zewnetrznego FAM Grupy Kapitatowej SA na dzien 30 wrzesnia 2014

zostaty przedstawione w tabeli ponize;j.

Tabela 3. Stan zobowigzan kredytowych FAM GK na 30 wrzesnia 2014 roku w tys. zt.

Data Maﬁafgg:lna Data sptaty Warto$¢
A Rodzaj Cel kredytu/ " A kredytu/ zadtuzenia
Lp. Spétka Bank . . zawarcia zadtuzenia z Waluta -
kredytu pozyczki — tytutu kredytu w udostepnieni na
wy Y Y a 30.09.2014
tys. zt
finansowanie
biezacej
FAM Grupa Kredyt w dm:l%llr;((i)sm
1 Kapitatowa | mBank SA rachunku _ SPOII, 2011-07-29 6 900 PLN 2015-01-30 4027
. refinansowanie
SA biezgcym o
zadtuzenia w
Millennium i BNP
Paribas
FAM Grupa Kredyt refinansowanie
2 Kapgi{owa mBank SA obrotowy emisji obligacji 2011-07-29 8372 PLN 2015-01-28 5556
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MELER e Data sptaty Warto$¢
) Data kwota P
n Rodzaj Cel kredytu/ . A kredytu/ zadtuzenia
Lp. Spotka Bank . " zawarcia zadtuzenia z Waluta -
kredytu pozyczki - tytulu kredytu w udostepnieni na
Wy a 30.09.2014
tys. zt
3 Kapitatowa | mBank SA vt X 2011-11-02 3055 PLN 2015-01-28 1970
SA obrotowy Inwestycyjnych w
BNP Paribas
refinansowanie
kredytu w BZ
FAM Grupa WBK
4 | Kapitatowa | NG Bank Kredyt (inwestycyjnego | 2013-06-21 5080 PLN | 2017-06-30 3580
Slaski SA | korporacyjny
SA na budowe
Zaktadu w Rawie
Mazowieckiej),
FAM Grupa mFaktorin faktoring z na czas
5 | Kapitatowa S 9 9 faktoring 2011-08-19 5000 PLN . ¢ 3912
SA A regresem nieokreslony
8.2 Udzielone pozyczki pomiedzy podmiotami powigzanymi

W sierpniu 2014 roku wygasta umowa pozyczki zawarta przez FAM Grupa Kapitalowa SA

(pozyczkodawca) a MAG-BUD Inwestycje sp. z 0.0. (pozyczkobiorca). Pozyczka zostata catkowicie

sptacona w dniu 17 czerwca 2014 roku.

Warunki pozostatych pozyczek nie ulegty zmianie w IIl kwartale 2014 roku.

Salda pozyczek i ich stan na 30 wrzesnia 2014 zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli.

Tabela 4. Stan pozyczek wewnatrzgrupowych FAM GK na 30 wrzesnia 2014 roku w tys. zi.

- Maksymalna Saldo na
Lp. Pozyczkodawca Pozyczkobiorca et kwota zadtuzenia Data sptaty pozyczki 30.09.2014
y w tys. zt w tys. zt
1 FAM Grupa Partnerstwo Kapitatowe 2008-04-01 122 2015-03-31 :
Kapitatowa SA Sp. z 0.0.
2 FAM Grupa PWR Investment Sp.z 2008-04-01 120 2015-03-31 B
Kapitatowa SA 0.0.
FAM Grupa Mag-Bud Inwestycje A N2 :
3 Kapitalowa SA Sp.z 0.0, 2008-04-01 80 2015-03-31
FAM Grupa
4 Kapitatowa SA Molke Sp.z o.0. 2008-04-01 123 2015-03-31 -
5 | THCSPV3sp.zoo | MM Gr””g AKap'tamwa 2014-06-10 7783 2016-12-31 7879
Mag-Bud Inwestycje | FAM Grupa Kapitatowa R, s
6 sp. 2 0.0. SA 2014-06-17 1800 2015-06-16 1640
7 PWR Investment sp. | FAM Grupa Kapitatowa 2014-06-17 1800 2015-06-16 1651
z0.0. SA
8 Molke sp.zo.0. | "M Gr“pg /_'fap'ta'owa 2014-06-18 1800 2015-06-17 1650
Partnerstwo .
9 Kapitatowe Sp.z | "M Gr“”g /_'\‘ap'ta""”a 2014-06-18 1800 2015-06-17 1650
0.0.

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére

nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

13




SPRAWOZDANIE ZARZADU

» Grupa Kapitatowa 4~aRFTR

W dniu 16 lipca 2014 roku nastgpito rozwigzanie umowy poreczenia sptaty kredytu w ING Bank

Slgski SA z dnia 7 listopada 2011 roku zawartej pomiedzy FAM Grupa Kapitatowa SA (Poreczyciel)

i STRADOM SA poprzez ztozenie przez Bank o$wiadczenia Poreczycielowi.

FAM Grupa Kapitalowa SA

Tabela 5. Zobowigzania FAM GK wykazane w bilansie a zabezpieczone wystawionym wekslem

w tys. zt
Wanoéé . Max. kwota n
Lp Data Na rzecz . W . Obejmuje el Pl Rodzaj poreczenia w CEDINET
’ imieniu na 30.09.2014 — poreczenia
w tys. zt ys.
1 2009-12-30 | Pekao Leasing S.A. | FAM GK | umowa leasingowa 7 weksel 123 2015-01-30
Raiffeisen Leasing .
2 2010-04-01 Polska S.A. FAM GK | umowa leasingowa 27 weksel 190 2015-05-01
3 | 2010-06-07 | Europeiski Fundusz | o)\ o | mowa leasingowa 5 weksel 34 2015-06-06
Leasingowy S.A.
4 | 2010-06-07 | EUropeiski Fundusz | o\ i | ymowa leasingowa 5 weksel 30 2015-06-06
Leasingowy S.A.
5 2010-12-31 | mLEASING sp.z o.0. | FAM GK | umowa leasingowa 13 weksel 110 2015-01-15
6 2010-12-31 | mLEASING sp.z 0.0. | FAM GK | umowa leasingowa 22 weksel 112 2015-05-16
7 2010-12-31 | mLEASING sp.z 0.0. | FAM GK | umowa leasingowa 18 weksel 92 2015-05-16
8 | 2011-07-29 mBank S.A. FAMGK | Kredytw rachunku 4027 weksel 6 900 2015-01-30
biezgcym
9 2011-07-29 mBank S.A. FAM GK kredyt obrotowy 5556 weksel 8372 2015-01-28
10 | 2011-05-08 | Pekao Leasing S.A. | FAM GK | umowa leasingowa 758 weksel 1710 2017-08-31
11 | 2011-05-08 | Pekao Leasing S.A. | FAM GK | umowa leasingowa 71 weksel 265 2015-09-30
12 | 2011-08-19 mFaktoring SA | FAM GK umowa 3912 weksel 5000 bezterminowo
9 factoringowa
13 | 2011-11-02 mBank S.A. FAM GK kredyt obrotowy 1970 weksel 3055 2015-01-28
14 | 2012-03-13 | EUOPeiski Fundusz | oy o | imowa leasingowa 87 weksel 189 2017-05-30
Leasingowy S.A.
15 | 2012-03-16 mLeasing sp.z 0.0. | FAM GK | umowa leasingowa 349 weksel 668 2017-06-30
16 | 2012-03-16 mLeasing sp.z 0.0. | FAM GK | umowa leasingowa 626 weksel 1002 2018-03-28
17 | 2012-09-28 | Pekao Leasing S.A. | FAM GK | umowa leasingowa 1757 weksel 2830 2019-02-28
18 | 2012-12-31 | Raiffeisenleasing | ooy o | ymowa leasingowa 8 weksel 17 2016-02-28
Polska S.A.
19 | 2013-06-21 | mLEASING sp.z 0.0. | FAM GK | umowa leasingowa 456 weksel 623 2019-11-16
20 | 2013-07-19 | mMLEASING sp.zo0.0. | FAM GK | umowa leasingowa 48 weksel 84 2016-08-16
21 | 2013-10-03 | EUOPeiski Fundusz | oy o | imowa leasingowa 39 weksel 49 2016-10-16
Leasingowy S.A.
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Wartos¢
) . Max. kwota n
Lp Data Na rzecz . W . Obejmuje el Pl Rodzaj poreczenia w Cze ”Wﬁ'."a
’ imieniu na 30.09.2014 — poreczenia
w tys. zt ¥S.
22 | 2013-10-03 EE;‘;‘;?%Z'&';;";"XSZ FAMGK | umowa leasingowa 32 weksel 41 2016-10-16
23 | 2013-10-03 EE;‘;”S%SQ'EVC;”S":SZ FAM GK | umowa leasingowa 32 weksel 41 2016-10-16
24 | 2013-10-03 EE;‘;”S?:]SQ"(;VC;';":SZ FAM GK | umowa leasingowa 32 weksel 41 2016-10-16
Europejski Fundusz .
25 | 2013-10-03 Leasingowy S.A FAM GK | umowa leasingowa 32 weksel 41 2016-10-16
26 | 2013-10-22 EE;(;Z?#ZIE\/C;?XSZ FAMGK | umowa leasingowa 60 weksel 80 2016-10-22
27 | 2013-11-25 mLeasing sp.z 0.0. | FAM GK | umowa leasingowa 56 weksel 80 2018-12-16
28 | 2014-03-04 EE;‘;”S?:]SQ'EV';;’;":SZ FAM GK | umowa leasingowa 138 weksel 150 2017-04-20
Tabela 6. Pozostale zobowigzania warunkowe FAM GK w tys. z}
Wartos¢
) . Max. kwota q
Lp Data Na rzecz W Obejmuje Helyti i Rodzaj poreczenia w e lvana
' imieniu na 30.09.2014 — poreczenia
w tys. zt ys.
1 | 2010-08-05 TAMEX S.A. FAMGK | Zabezpieczenie 5 weksel 5 2015-09-25
gwarancji
zabezpieczenie
2 2010-08-27 TAMEX S.A. FAM GK gwarangji 4 weksel 4 2015-09-30
3 | 2010-09-16 TAMEX S.A. FAMGK | Zabezpieczenie 4 weksel 4 2015-10-30
gwarancji
4 | 2010-10-05 TAMEX S.A. FAMGK | Zabezpieczenie 4 weksel 4 2015-10-30
gwarancji
5 | 2010-09-09 | FIRMA'KASZUB" | FAMGK | ZaPezpieczenie 8 weksel 8 2015-10-27
gwarancji
do
6 2011-02-09 PZU S.A. FAM GK linia gwarancyjna 388 weksel 388 wygasniecia
zobowigzania
7 2012-01-13 Signalco FAM GK gwarancja 291 gwarancja 291 2018-06-10
8 2012-01-13 Signalco FAM GK gwarancja 97 gwarancja 97 2017-12-30
ThyssenKru porozumienie w warunkowe
9 2012-12-18 En)t;r ostal S'})Ap FAM GK sprawie sptaty 34 umorzenie 34 2015-02-28
9 odsetek odsetek
do
10 | 2013-01-16 Generali TU SA FAM GK linia gwarancyjna 8 5 weksli 8 wygasniecia
zobowigzania
11 | 2013-08-13 Hochtief FAM GK gwarancja 8 gwarancja 8 2015-07-24
12 | 2014-09-01 UNIQA TU SA FAM GK linia gwarancyjna - 5 weksli 1000 2015-08-31
10. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie za 3

kwartaty 2014 roku w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na 2014 rok.
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11. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatlowej
emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalnosci

W dniu 13 sierpnia 2014 roku Spétki: FAM Grupa Kapitatowa (Spoétka Przejmujgca) oraz MAG-BUD

Inwestycje Sp. z 0.0., Molke Sp. z 0.0., Partnerstwo Kapitatowe Sp. z 0.0. i PWR Investment Sp. z o.0.

(razem Spotki Przejmowane) podpisaty Plan Potgczenia.

W dniu 30 wrzesnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, uchwatg nr 5 w

przedmiocie potagczenia spotki dominujgcej ze spoétkami podporzgdkowanymi dziatajgc na podstawie

art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych wyrazito zgode na Plan Potgczenia i upowaznito Zarzad

Spotki do dokonania wszelkich niezbednych czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z

przeprowadzeniem procedury potgczenia Spoétki ze Spotkami Przejmowanymi.

Potgczenie jest realizacjg procesu restrukturyzacji grupy kapitatowej FAM majgcej na celu stworzenie

uproszczonej i nowoczesnej struktury organizacyjnej i dgzenie do usprawnienia funkcjonowania oraz

zwiekszania efektywnosci Spotki Przejmujgcej we wszystkich obszarach jej dziatalnosci. Z uwagi na
fakt, iz Spétki Przejmowane nie realizowaty innej dziatalnosci operacyjnej poza zarzgdzaniem aktywami
finansowymi, wobec powyzszego nie jest zasadne kontunuowanie ich dziatalnosci z punktu widzenia

Spoiki Przejmujacej. Potgczenie ograniczy konieczno$é ponoszenia kosztéw prawnych, ksiegowych,

administracyjnych i organizacyjnych zwigzanych z ich funkcjonowaniem oraz poprawi strukture bilansu

jednostki dominujgce;j.

12. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogdinej liczby glosé6w na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu za 3 kwartaly 2014 roku wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez
te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie glos6w na walnym

zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji

emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Tabela 7. Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% ogdélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu

emitenta na dzien publikacji raportu

llosé % Zmiana
. : < .. | % w kapitale ; o (-)spadek
Akcjonariusz llosé akcji gtloséw na gtoséw
zakladowym (+)wzrost
WZA na WZA 4
(*) brak
THC Fund Management Ltd,
Grzegorz Bielowicki,
TF Assets Management Limited, | 10.134.718 31,79 10.134.718 32,94* *
Inner Investment Limited,
(dziatajgcy w porozumieniu)
KCI S.A,,
GREMI Media S.A., 5.425.000 17,01 5.425.000 | 17,63* *
Jupiter S.A.
(dziatajacy w porozumieniu)
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*Na dzien publikacji raportu potrocznego spotka posiada 1.118.059 akcji wkasnych, z ktérych zgodnie z art. 364 Kodeksu spotek
handlowych nie wykonuje prawa gtosu.

13. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu za 3 kwartaty 2014 roku,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu

Tabela 8. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby nadzorujgce na dzien

publikacji raportu

Zmiana
Czlonkowie Rady Nadzorczej Laczna ilosé akgji (-)spadek
(+)wzrost
(*) brak
Grzegorz Bielowicki 7.096.025 + 7.096.025
Tar Heel Capital R LLC 0 - 7.096.025
tacznie z podmiotami powigzanymi .
(THC Fund Management Ltd,) 9.591.351
Tomasz Firczyk 0 *
tgcznie z podmiotem powigzanym .
TF Assets Management Limited 225.500
Andrzej Rézycki 0 *
tacznie z podmiotami po_wigzanymi, 317.867 *
Inner Investment Limited,

Cztonkowie Zarzadu FAM Grupa Kapitatowa SA nie posiadajg akcji Spotki.

14. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych wartos¢

stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta

W Il kwartale 2014 roku nie wystgpily postepowania sadowe i administracyjne o wartosci

przekraczajgcej 10 % kapitatow emitenta.
Spodtka informuje, Zze rozpoczete w 2013 roku postepowanie administracyjne w sprawie ztozonego przez
FAM Grupa Kapitatowa SA odwotania od natozonej przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu

29 lipca 2013 roku kary finansowej w wysokosci 250 tys. PLN za naruszenie obowigzkéw
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informacyjnych emitentéw (art.56 ust.1 pkt.2 lit.A ustawy o ofercie w zw. Z § 86 ust.1 w zw. Z §84 ust.
1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia19.02.2009 roku), nie zostato zakonczone. W sierpniu
2014 roku Spotka otrzymata od KNF zawiadomienia o przesunieciu postepowania na pazdziernik
2014 roku. Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spoétka nie dostata informacji o zakonczeniu

postepowania.

15. Informacja o transakcjach pomiedzy podmiotami powigzanymi na zasadach innych niz

rynkowe

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku nie wystgpity transakcje pomiedzy podmiotami
powigzanymi w Grupie Kapitatowej na innych zasadach niz rynkowe. Wszystkie transakcje zostaty

zweryfikowane pod kgtem cenowym w oparciu o stawki obowigzujgce na rynku.

16. Inne informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3a istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowigzan

Zarzad Grupy Kapitatowej nie rozpoznaje zdarzen, ktére mogtyby negatywnie wptyng¢ na realizowane

przez Grupe wyniki, jak i mie¢ wptyw na zdolno$¢ Spotek do realizacji zobowigzan.

17. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi co

najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta

Spétka nie udzielata w okresie sprawozdawczym poreczen stanowigcych co najmniej 10% kapitatow

wiasnych.

18. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka

W obecnej sytuacji makroekonomicznej podstawowymi czynnikami ryzyka i zagrozeniami, ktore
wptywajg na dziatalnos$¢ i wyniki Grupy Kapitatowej sg nastepujgce ryzyka:

Ryzyko kontynuacji finansowania

Wartoéci bilansowe nie wskazujg na utrate ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej, jednak ptynnosé
w duzym stopniu jest zalezna od ciggtosci finansowania zewnetrznego. Utrata Zrédet finansowania
zewnetrznego moze przetozyc¢ sie na utrate ptynnosci finansowe;.

W dniu 17.07.2014 zostal podpisany aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia
29.07.2011r., wydtuzajgcy termin sptaty kredytu do 30.01.2015 oraz aneksy do umoéw kredytow
obrotowych wydtuzajgce terminy sptaty do 28.01.2015 r. Z poczatkiem czwartego kwartatu br. Spoétka

bedzie kontynuowata rozmowy z mBankiem na temat dalszego wydtuzenia terminéw sptaty kredytow
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obrotowych i rolowania finansowania biezgcego. Zarzad ocenia pozytywnie prawdopodobienstwo
pomysinego zakonczenia rozméw w kontekscie wydtuzenia finansowania na kolejny 2015 rok oraz nie
rozpoznaje ryzyka utraty kontynuowania finansowania w zwigzku z niespetnieniem kowenantéw

umownych.

Ryzyko stopy procentowej

Dotyczy Spotki w zakresie udzielonych pozyczek wewnatrz Grupy Kapitatowej oraz w zakresie umoéw
kredytowych. Ryzyko stopy procentowej zwigzane ze zmiang referencyjnej stopy procentowej
(WIBOR/EURIBOR/LIBOR) na rynku miedzybankowym, naraza spoétki na ryzyko zmiany przeptywdéw

pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych.

Ryzyko koniunktury gospodarczej

Na wyniki Grupy Kapitatlowej istotny wptyw ma zaréwno sytuacja makroekonomiczna w Polsce, jak
rowniez na Swiecie. Kryzys gospodarczy w znacznym stopniu znalazt swoje odzwierciedlenie
w wynikach osigganych zaréwno przez Jednostke Dominujgca, jak i przez Spétki zalezne. Gtéwne
czynniki posrednio wptywajgce na wyniki dziatalnosci to:

- tempo wzrostu gospodarczego,

poziom bezrobocia,

—  poziom inflacji,

—  poziom inwestycji.
Ryzyko zwigzane z sytuacja ekonomiczng Spétek zaleznych
FAM Grupa Kapitalowa SA posiada znaczace pakiety akcji i udziatéw w spotkach zaleznych. Wsrod
czynnikow majgcych istotny wptyw na wyniki nalezy wymieni¢ ich sytuacje ekonomiczng, gdyz FAM
Grupa Kapitatowa SA, poza wtasng dziatalnoscig operacyjng, skupia sie takze na zarzgdzaniu wartoscig

portfela posiadanych udziatow.

Ryzyko niewyptacalnosci odbiorcow
Kryzys gospodarczy moze spowodowac finansowg niestabilno$¢ odbiorcéw Grupy Kapitatowej a co za
tym idzie, utrudnienia w zakresie odzyskiwania naleznosci oraz powstawanie zatoréw ptatniczych.

W razie zaistnienia taka sytuacja znajdzie odzwierciedlenie w wynikach Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko kurséw walutowych oraz wahan cen surowcéw

Poziom kurséw walutowych oraz ich wahania wptywajg na wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowa.
Istotnym wahaniom podlegajg ceny materiatdw wykorzystywanych do produkcji, przede wszystkim
cynku. Po stronie kosztowej Grupa Kapitatowa jest otwarta na ryzyko zmiany kursu USD oraz zmiane
ceny gtébwnego surowca, cynku kwotowanego w USD wg cen LME. Grupa Kapitalowa nie posiada
instrumentéw zabezpieczajgcych wskazane ryzyka finansowe oraz nie prowadzi rachunkowo$ci
zabezpieczeh. Grupa Kapitatowa dgzy do minimalizacji wptywu powyzszych ryzyk stosujgc biezgce
monitorowanie poszczegdlnych obszaréw ryzyka poprzez wdrozone procedury kontrolne i regularng

analize narazenia na ryzyko.
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Ryzyko awarii przemystowej i nieodpowiedniego oszacowania ryzyk objetych ubezpieczeniem

Czes¢ dziatalnosci produkcyjnej prowadzonej przez Grupe Kapitatowg wigze sie z ryzykiem wystgpienia
awarii przemystowej. Awaria przemystowa moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng
i wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowg. Dodatkowo, na rozmiar skutkéw ewentualnej awarii
przemystowej w zaktadach spétek Grupy moze mie¢ wplyw potozenie niektérych z nich w granicach

miast.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Wysokos¢ przychodow ze sprzedazy oraz poziom zapaséw Jednostki Dominujgcej podlega dziataniom
sezonowos$ci popytu, co ma wptyw na wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowg w poszczegdlnych
kwartatach. Sezonowos$¢ zwigzana jest przede wszystkim z dziatalnoscig w branzy budowlanej. Jest to
wynikiem nizszej aktywnosci budowlanej w miesigcach zimowych. Najwieksza sprzedaz odnotowywana
jest w miesigcach letnich i wczesnojesiennych.

Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji

Czynnikiem determinujgcym prowadzong dziatalno$¢ obok sytuacji rynkowej i koniunktury jest silna
konkurencja we wszystkich obszarach dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Istnieje ryzyko, ze rosngca
konkurencja na rynku krajowym oraz zagranicznym spowoduje obnizenie rentownosci prowadzonej

dziatalnosci.

19. Wskazanie czynnikéw, ktére beda mialy wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie, co
najmniej kolejnego kwartatu
- Koniunktura gospodarcza w Polsce i krajach Unii Europejskiej,
- Zmiany cen cynku,
- Zmiany kurséw walut,
- Nawigzywanie wspotpracy z nowymi krajowymi i zagranicznymi odbiorcami,
- Szybko$¢ reagowania Grupy Kapitatowej na zmiany w otoczeniu zewnetrznym,
- Kontynuacja naptywu srodkéw finansowych z funduszy unijnych,
- Polityka handlowa dostawcéw,
- Dziatania konkurencji,
- Zapewnienie ciggtosci finansowania zewnetrznego,
- Optymalizacja proceséw, obnizenie kosztéw produkcji,

- Kontynuacja pozyskiwania dodatkowych komplementarnych ustug cynkowania.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Czlonek Zarzadu
Pawet Relidzynski
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