1. Cel emisji dluznych instrumentéw finansowych
Cel emisji nie zostat okreslony.

2. OKreSlenie rodzaju emitowanych dluznych instrumentow finansowych
Obligacje zwykle na okaziciela, zabezpieczone.

3. Wielko$¢ emisji

Warunki emisji przewidywaty emisj¢ nie wiecej 50.000 sztuk obligacji o tacznej wartoSci
nominalnej do 50.000.000 zt. Dzien emisji oznaczony zostal na 17 pazdziernika 2014
roku. W dniu 17 pazdziernika 2014 r. Zarzagd MCI Management S.A. dokonat przydziatu
tacznie 31.000 sztuk obligacji zwyklych na okaziciela serii I 1 na taczng kwote
31.000.000 zt (stownie: trzydziesci jeden miliondw zlotych).

4. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna dluznych instrumentow finansowych lub sposéb
jej ustalenia

Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1.000,00 zt; cena emisyjna jednej obligacji
jest rbwna warto$ci nominalnej jednej obligacji.

5. Warunki wykupu dluznych instrumentéw finansowych

5.1. Wykup Obligacji w Dacie Wykupu.

Z zastrzezeniem postanowien pkt 5.2, Emitent zobowigzany jest wykupi¢ Obligacje w
Dacie Wykupu poprzez zaptate Kwoty Wykupu wraz z naleznymi a niewyptaconymi
odsetkami naleznymi od wykupywanej Obligacji.

5.2. Wykup Obligacji przed Datag Wykupu (,,Wcze$niejszy Wykup”)
5.2.1. Wczesniejszy Wykup w zwigzku z likwidacjg badz przeksztalceniem Emitenta.

W przypadku przeksztatcenia Emitenta w inng spotke handlowa lub otwarcia likwidacji
Emitenta (w rozumieniu Kodeksu Spotek Handlowych) wszystkie Obligacje podlegaja
przedterminowemu wykupowi poprzez zaptatg Kwoty Wykupu wraz z niewyptaconymi
odsetkami naleznymi od wykupywanych Obligacji. W takim przypadku wykup
Obligacji nastagpi odpowiednio w dniu uprawomocnienia si¢ postanowienia o
zarejestrowaniu przeksztalcenia Emitenta lub w dniu otwarcia likwidacji Emitenta
(,,Data WczeSniejszego Wykupu Na Skutek Przeksztalcenia lub Likwidacji”)

5.2.2. Wczeséniejszy wykup Obligacji na Zadanie Weczeséniejszego Wykupu
Obligatariusza.

5.2.2.1. W przypadku wystgpienia Przypadku Naruszenia, Obligatariusz moze
doreczy¢ Emitentowi Zadanie Wezesniejszego Wykupu Obligatariusza,
co z zastrzezeniem pkt 5.2.2.5 bedzie skutkowac tym, ze Emitent bedzie
zobowigzany do wykupu Obligacji od takiego Obligatariusza w liczbie
wskazanej w takim Zadaniu Wcze$niejszego Wykupu Obligatariusza w
Dacie Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza.



5.2.2.2.

5.2.2.3.

5.2.24.

Zadanie Wczeéniejszego Wykupu Obligatariusza bedzie uwazane za
zlozone waznie 1 skutecznie przez Obligatariusza jedynie w przypadku,
gdy: (i) zostanie w nim wskazany Przypadek Naruszenia w zwigzku z
wystapieniem ktorego Obligatariusz sktada Zadanie Wczesniejszego
Wykupu Obligatariusza oraz (ii) gdy w dacie jego otrzymania przez
Emitenta bedzie trwa¢ Przypadek Naruszenia wskazany w Zadaniu
Wezesniejszego Wykupu Obligatariusza, oraz (iii) zostanie do niego
dofaczone zaswiadczenie wystawione przez podmiot prowadzacy jego
Rachunek Papierow Wartosciowych na ktorym zapisane sg Obligacje
majgce by¢ przedmiotem wczesniejszego wykupu, iz zostata
ustanowiona na nich nieodwotana blokada do dnia ich wykupu przez
Emitenta, i w zwiazku z ich wykupem na dane Zadanie Wcze$niejszego
Wykupu Obligatariusza.

7 zastrzezeniem pkt 5.2.2.5, Emitent w terminie 45 dni od dnia
otrzymania Zadania Wczesniejszego Wykupu Obligatariusza (,,Data
Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza”) wykupi
Obligacje wskazane w takim zadaniu od zadajacego Obligatariusza
poprzez zaptate Kwoty Wykupu wraz z niewyptaconymi odsetkami
naleznymi od wykupywanych Obligacji.

Za przypadek naruszenia (,,Przypadek Naruszenia”) bg¢dzie uwazane
wystagpienie jednego z wymienionych ponizej zdarzen:

5.2.2.4.1. Niedokonanie ptatno$ci z Obligacji:

Nie zostanie dokonana przez Emitenta w terminie wymagalnosci
ptatnos¢ na rzecz Obligatariusza z tytutu Obligacji.

5.2.2.4.2. Niewyplacalnos¢:

Niewyptacalno§¢ oznacza kazdy =z nastepujacych
przypadkow opisanych ponizej:
5.2.2.4.2.1.1. Emitent bedzie niewyptacalny zgodnie z

przestankami  okreslonymi w Prawie
Upadtosciowym,

52.24.2.2. Emitent zlozy w sadzie wniosek o
ogloszenie upadlosci lub oswiadczenie o
WSZCZzgClu postepowania naprawczego,

5.2.2.4.2.3. wydane zostanie prawomocne orzeczenie
W  sprawie  ustanowienia  zarzadu
przymusowego Emitenta.

5.2.2.4.3. Zaprzestanie prowadzenia dziatalno$ci gospodarcze;j:

Emitent zaprzestanie prowadzenia w catosci dziatalno$ci
gospodarczej.

5.2.2.4.4. Woycofanie akcji Emitenta z obrotu zorganizowanego:

Akcje wyemitowane Emitenta zostang wycofane w catosci
z obrotu zorganizowanego W rozumieniu przepisow
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

5.2.2.4.5. Brak spflaty istotnego danego Zadtuzenia Finansowego:



5.2.2.5.

Emitent nie splaci swojego wymagalnego i niespornego
zadluzenia bedacego Zadluzeniem Finansowym, o ile
niesptacona kwota takiego wymagalnego i niespornego
danego Zadhizenia Finansowego Emitenta bedzie wyzsza
niz 5,00% kapitatdéw wiasnych Emitenta.

5.2.2.4.6. Naruszenie wskaznika finansowego

W przypadku, gdy kwota catkowitego zadluzenia Emitenta
wykazana w zatwierdzonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Emitenta za poprzedni rok obrotowy bedzie
stanowi¢ 50% lub wigcej wartosci aktywdéw Emitenta
wykazanej w ww. sprawozdaniu finansowym (,, Wskaznik
finansowy’’). Wskaznik finansowy bedzie obliczany przez
Emitenta, poczawszy od sprawozdania finansowego za
2014 rok,

5.2.2.4.7. Utrata warto$ci przedmiotu Zastawoéw Rejestrowych.

W przypadku, gdy wycena przedmiotu Zastawow
Rejestrowych dokonana na wniosek Zgromadzenia
Obligatariuszy przez biegtego wskazanego przez Emitenta
wykaze, 1z laczna warto$¢ przedmiotu Zastawow
Rejestrowych  stanowi mniej niz 150%  wartosci
nominalnej niewykupionych Obligacji, a Emitent nie
doprowadzi do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia
Obligacji nie po6zniej jednak niz w terminie czterech
miesiecy od dnia dorgczenia takiej wyceny Emitentowi,
tak aby laczna warto$¢ zabezpieczenia Obligacji wynosita
nie mnie niz 150% wartosci nominalnej niewykupionych
Obligacji.
5.2.2.4.8. Wyplata dywidendy.

Emitent dokona wyptaty dywidendy na rzecz
akcjonariuszy.

Jezeli Obligatariusz doreczy Emitentowi Zadanie Wczeséniejszego
Wykupu Obligatariusza, w ktérym okresli jako podstawe jego ztozenia
Przypadek Naruszenia okreslony w pkt. 5.2.2.4.2.1.1, 5.2.24.23,
52243, 52244, 52245, 52246, 52247 lub 52248
Warunkoéw Emisji, to Emitent nie bedzie zobowigzany do wykupu
Obligacji okre$lonych w takim Zadaniu Wcze$niejszego Wykupu
Obligatariusza jezeli przed data, w ktorej zgodnie z pkt 5.2.2.3 Emitent
powinien dokona¢ wykupu Obligacji objetych takim Zadaniem
Wezesniejszego Wykupu Obligatariusza, Zgromadzenie Obligatariuszy
podejmie uchwate:

5.2.25.1. iz pomimo doreczenia Emitentowi takiego Zadania
Wezesniejszego Wykupu Obligatariusza, Emitent nie jest
zobowigzany do wczesniejszego wykupienia Obligacji
objetych tym zadaniem lub

5.2.25.2. w ktorej stwierdzi, ze Ww ocenie Zgromadzenia
Obligatariuszy nie wystgpit Przypadek Naruszenia,



5.2.2.6.

powolany w takim Zadaniu Wczesniejszego Wykupu
Obligatariusza jako podstawa jego ztozenia.

Postanowienie pkt. 5.2.2.5 Warunkéow Emisji nie uchybia prawu
Emitenta, do zadania ustalenia przez wilasciwy Sad, iz Przypadek
Naruszenia okreSlony w  Zadaniu Wczesniejszego  Wykupu
Obligatariusza jako podstawa jego ztozenia nie wystapit.

5.2.3. Wezesniejszy wykup Obligacji na Zadanie Wczesniejszego Wykupu Emitenta.

5.2.3.1.

5.2.3.2.

5.2.3.3.

5.2.34.

5.2.3.5.

Emitent jest uprawniony do wykupu Obligacji przed Data Wykupu
(,Prawo Emitenta do Wczesniejszego Wykupu”). Emitent moze
wykona¢ Prawo Emitenta do WczeSniejszego Wykupu jedno lub
wielokrotnie.

W ramach realizacji Prawa Emitenta do Wczesniejszego Wykupu,
Emitent ma prawo dokona¢ wykupu wszystkich lub czgsci Obligacji.

W przypadku realizacji Prawa Emitenta do Wczesniejszego Wykupu,
Emitent publikuje Zadanie Wczesniejszego Wykupu Emitenta zgodnie
z pkt 12.2.1. Przyjmuje sie, ze z chwilg publikacji Zadania
Wezesniejszego Wykupu Emitenta wszyscy Obligatariusze zostali
poinformowaniu o realizacji przez Emitenta Prawa Emitenta do
Wecezesniejszego Wykupu.

W Zadaniu Wczeéniejszego Wykupu Emitenta Emitent powinien
wskazaé

5.2.34.1. liczbe Obligacji podlegajacych wykupowi w ramach
realizacji Prawa Emitenta do Wczeséniejszego Wykupu,
w zwigzku z ktérym skladane jest dane Zadanie
Wezesniejszego Wykupu Emitenta.

5.2.3.4.2. date, w ktorej nastapi wykup Obligacji wskazanych w
danym Zadaniu Wczesniejszego Wykupu Emitenta
(.Data Wczesniejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta”), przy czym data ta:

5.2.3.4.2.1. nie moze przypada¢ przed uptywem 30 dni
od daty w ktorej zostato opublikowane dane
Zadanie Wczesniejszego Wykupu Emitenta,

5.2.3.4.2.2. powinna przypada¢ w dniu platnosci
odsetek wskazanej w tabeli w pkt 5.2.3.6
Warunkoéw Emisji.

W Dacie Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent
dokona wykupu Obligacji w liczbie okreslonej w Zadaniu
Wezesniejszego Wykupu Emitenta, poprzez zaplatg:

5.2.35.1. Kwoty Wykupu wraz z niewyptaconymi odsetkami
naleznymi od wykupywanej Obligacji oraz

5.2.35.2. dodatkowego swiadczenia, ktérego wysokos¢
uzalezniona jest od Daty Wczes$niejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta i podana jest w tabeli w pkt 5.2.3.6
Warunkow Emisji.



5.2.3.6. Daty, w ktorych moze przypada¢ Data Wczesniejszego Wykupu na

Zadanie Emitenta oraz wysoko$¢ $wiadczenia dodatkowego od
Obligacji  wykupywanej w wykonaniu Prawa Emitenta do
Wczesniejszego Wykupu:

Data Wysokos$¢ swiadczenia dodatkowego
WecezeSniejsze przystugujacego od Obligacji
Lp. go Wykupu wykupywanej w danej Dacie
na Zadanie Wecezesniejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta Emitenta.
1 2015-10-17 1,00% warto$ci nominalnej jednej Obligacji
2 2016-04-17 0,75% wartosci nominalnej jednej Obligacji
3 2016-10-17 0,50% wartosci nominalnej jednej Obligacji
4 2017-04-17 0,25% wartosci nominalnej jednej Obligacji

6. Warunki wyplaty oprocentowania dluznych instrumentéw finansowych

6.1. Odsetki

Obligacje sa oprocentowane. Odsetki od wartosci nominalnej Obligacji sg naliczane
od Daty Emisji (wlacznie) i platne w kazdej Dacie Wyptaty Odsetek. Ostatnim
dniem naliczania odsetek od Obligacji bedzie dzien poprzedzajacy dzien, w ktorym
nastgpi wykup Obligacji.

6.2. Stopa Bazowa

Stopa Bazowa bedzie ustalana przez Emitenta dla danego Okresu Odsetkowego w
kazdej Dacie Ustalenia Stopy Bazowej dla danego Okresu Odsetkowego wedtug
ponizszych zasad:

6.2.1.

6.2.2.

6.2.3.

w wysokosci WIBOR6M, opublikowanego na Ekranie o godzinie 11:00
lub okoto tej godziny w danej Dacie Ustalenia Stopy Bazowej; albo

jezeli w czasie opisanym w pkt 6.2.1 na Ekranie nie pojawi sic¢ WIBOR6M
- w wysokosci obliczonej jako $rednia arytmetyczna (zaokraglona w gore
do jednej dziesigciotysiecznej) stop procentowych na godzing 11:00 w
Dacie Ustalenia Stopy Bazowej dla depozytéw okreslonych w PLN
(ztotych polskich) na okres rowny danemu Okresowi Odsetkowemu, ktore
zostang podane Emitentowi, na jego zadanie, przez co najmniej dwa banki
wybrane przez Emitenta sposroéd Bankow Referencyjnych; lub

w przypadku, gdy Stopa Bazowa dla danego Okresu Odsetkowego nie
moze by¢ ustalona zgodnie z pkt 6.2.1 — 6.2.2, Stopa Bazowa dla danego
Okresu Odsetkowego bedzie rowna Stopie Bazowej ustalonej dla
poprzedzajacego Okresu Odsetkowego.

6.3. Wysokos¢ odsetek

Odsetki naliczane od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy obliczane beda
wedhug nastepujacej formuty:




_ NxSPxD

R

gdzie:

O - oznacza kwotg odsetek za dany Okres Odsetkowy przypadajaca na
jedna Obligacje

N - oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji,

SP - oznacza Stopg Procentowa obowigzujaca w danym Okresie
Odsetkowym

D - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

R - o0znacza 365 dni

6.4. Ogloszenie wysokos$ci odsetek

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 grosza (przy czym od pot grosza
wynik bedzie zaokraglony w gore do petnego grosza).

Emitent bedzie informowal o wysokosci odsetek w danym Okresie Odsetkowym
zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW i Catalyst, najpdzniej pierwszego
Dnia Roboczego danego Okresu Odsetkowego.

6.5. Daty wyptaty odsetek od Obligacji za poszczego6lne Okresy Odsetkowe:

Nr Okresu Poockzrztszk Koniec Okresu Pllz fli:)l,;ci Uggzgia Licjsjeji:i "
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego*) Odsetek Porz\;veiedko odsetikowym**
1 2014-10-17 2015-04-17 | 2015-04-17 2015504' 181
2 2015-04-17 2015-10-17 | 2015-10-19 201&;”’ 182
3 2015-10-17 | 2016-04-17 | 2016-04-18 201&;04' 182
4 2016-04-17 2016-10-17 | 2016-10-17 201(?7'10' 182
5 2016-10-17 2017-04-17 | 2017-04-18 20157'04' 181
6 2017-04-17 2017-10-17 | 2017-10-17 20107;0' 182

**liczba dni nie uwzglednia ostatniego dnia w okresie odsetkowym. W ostatnim dniu kazdego
okresu odsetkowego, odsetki majq kupon zerowy.




* z zastrzezeniem, iz w odniesieniu do Obligacji wykupywanych w ramach Wczesniejszego

Wykupu, Data Wyptaty Odsetek przypada odpowiednio w: (i) Dacie Wczesniejszego Wykupu
Na Skutek Przeksztatcenia lub Likwidacji Emitenza, albo (ii) Dacie Weczesniejszego Wykupu na
Zgdanie Obligatariusza albo (iii) Dacie Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta.

7. Wysokos¢ iformy ewentualnego zabezpieczenia io0znaczenie podmiotu
udzielajacego zabezpieczenia

7.1. Obligacje emitowane sg jako obligacje zabezpieczone.
7.2. Zabezpieczeniem wierzytelnosci z tytutu Obligacji sa zastawy rejestrowe na:

7.2.1. stanowigcych wilasno$¢ Zastawcy 2.990 certyfikatach inwestycyjnych serii
C wyemitowanych przez MCI.PrivateVentures FIZ 1 zwigzanych z
subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. ustanowiony na podstawie umowy
zastawu rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych z dnia 7 marca 2014
r. roku zawartej pomigdzy Zastawca 1 Administratorem Zastawu, 1 wpisany
do rejestru zastawdw pod pozycja 2392921,

7.2.2. stanowigcych wlasno$¢ Zastawcy 322.549 certyfikatach inwestycyjnych
serii. A wyemitowanych przez MCI.PrivateVentures FIZ i zwigzanych z
subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. ustanowiony na podstawie umowy
zastawu rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych z dnia 7 marca 2014
r. roku zawartej pomi¢dzy Zastawca i Administratorem Zastawu, i wpisany
do rejestru zastawow pod pozycja 2392927, (,,Zastawy Rejestrowe”).

8. Wartos¢ zaciagnietych zobowiazan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania zobowiazan
emitenta do czasu calkowitego wykupu dluznych instrumentéw finansowych
proponowanych do nabycia

1) Zgodnie ze skonsolidowanym raportem potrocznym stan zobowigzan Emitenta na dzien
30 czerwca 2014 r. wynosi:

— zobowigzania dlugoterminowe - 132,6 mln PLN (sto trzydziesci dwa miliony sze$¢set
tysigcy zlotych),

— zobowigzania krétkoterminowe - 56,0 mln PLN (piecdziesiagt sze$¢ milionow ztotych).

2) Perspektywy ksztaltowania si¢ zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu

obligacji tj. na dzien 17 pazdziernika 2017 r. wynoszg 338 601 tys. zt (stownie: trzysta
trzydziesci osiem miliondw szescset jeden tysigcy).

9. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom dluznych instrumentéw finansowych
orientacje W efektach przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji dluznych
instrumentow finansowych, oraz zdolnos¢ emitenta do wywigzywania sie
z zobowigzan wynikajacych z dluznych instrumentéw finansowych, jezeli
przedsi¢wzigcie jest okreslone

Cel emisji obligacji nie jest okreslony.

10. Zasady przeliczania wartoS$ci §wiadczenia niepieni¢zZnego na §wiadczenie pieni¢zne



Z obligacji wynikajg jedynie §wiadczenia pieni¢zne.

11. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu Ilub hipoteki, jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z dluznych instrumentow finansowych -
wycene¢ przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawnionego bieglego

Warto$§¢ 1gcznie 2.990 zdematerializowanych certyfikatow inwestycyjnych serii C
emitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty zwigzanych z
Subfunduszem MCI. EuroVentures 1.0 wynosita na dzien 30 lipca 2014 roku 116.785.789,48
7zt (stownie: sto szesnascie milionow siedemset osiemdziesigt pie¢ tysigcy siedemset
osiemdziesigt dziewiec i czterdziesci osiem groszy);

Warto$¢ tacznie 322.549 zdematerializowanych certyfikatow inwestycyjnych serii A
emitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty zwigzanych z
Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. wynosita na dzien 30 lipca 2014 roku 55.999.360,69
zt (stownie: pigcédziesiagt pig¢ milionow dziewigéset dziewigé tysiecy trzysta sze$édziesiat i
szescdziesiat dziewigé groszy).

12. Postanowienia Dodatkowe

12.1. Udostgpnianie dokumentow, o ktérych mowa w art. 10 ust. 4 Ustawy o obligacjach

Zgodnie z art. 10 ust. 4 Ustawy o obligacjach Emitent bedzie udostgpniaé
Obligatariuszom wraz z opinig biegltego swoje sprawozdanie finansowe za kazdy rok
obrotowy, az do czasu catkowitego wykupu wszystkich Obligacji. Sprawozdania
finansowe wraz z opinig biegtego beda udostepniane Obligatariuszom w siedzibie
Emitenta jak rowniez Emitent bedzie publikowal wyzej wskazane dokumenty za
posrednictwem Elektronicznego Systemu Przekazywania Informacji (ESPI) oraz na
stronie internetowej Emitenta www.mci.pl lub kazdej innej, ktora ja zastapi.

12.2. Zawiadomienia.

12.2.1.Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Warunkow Emisji Obligacii,
wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy bedg
publikowane na stronie internetowej Emitenta: www.mci.pl oraz poprzez
Catalyst: www.gpwecatalyst.pl, lub innej, ktora zastapi dang strone.

12.2.2. \Wszelkie zawiadomienia do:

12.2.2.1. Emitenta powinny by¢ dokonywane w formie pisemnej pod
rygorem niewaznoS$ci listem poleconym, poczta kurierska lub
osobiscie, na nastepujacy adres:
MCI Management S.A.

Adres: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa

12.2.2.2. Agenta Emisji powinny by¢ dokonywane w formie pisemne;j
pod rygorem niewaznos$ci listem poleconym, poczta kurierska
lub osobiscie, na nast¢pujacy adres:
Dom Maklerski BOS SA


http://www.mci.pl/
http://www.gpwcatalyst.pl/
http://www.mci.pl/

Adres: ul. Marszatkowska 78/80; 00-517 Warszawa

12.2.3. Emitent oraz Agent Emisji ma prawo zmieni¢ swoje dane (,,adres” i ,,do rak™)
dla dorgczen wskazane w pkt 12.2.2 Warunkéw Emisji, co nie bedzie stanowic
zmiany Warunkéw Emisji. Kazdorazowa zmiana danych dla dorgczen staje si¢
skuteczng z chwilg zawiadomienia Obligatariuszy przez Emitenta o jej

dokonaniu.

12.3. Zmiany Warunkéw Emisji

12.3.1. Emitent moze bez zgody Obligatariuszy dokona¢ zmiany Warunkéw Emisji
Obligacji, ktore:

12.3.1.1.

12.3.1.2.

12.3.2.

nic stanowig zmiany praw i obowigzkow Emitenta i
Obligatariuszy,

stanowig zmiany natury formalnej, lub technicznej Ilub
dokonywane sg w celu korekty oczywistego btedu.

Zmiany Warunkow Emisji inne niz wskazane w pkt 12.3.1
Warunkéw  Emisji, wymagaja zgody  Zgromadzenia
Obligatariuszy i Emitenta.

12.4. Prawo wlasciwe i regulacje KDPW i Catalyst

12.4.1. Obligacje podlegaja prawu polskiemu i1 zgodnie z nim nalezy dokonywac
wyktadni Warunkéw Emisji.

12.4.2. W sprawach nieuregulowanych w Warunkach Emisji zastosowanie beda miaty
postanowienia wiasciwych regulacji KDPW i Catalyst.

12.4.3. W przypadku rozbieznosci migdzy postanowieniami Warunkéw Emisji
Obligacji a regulacjami KDPW odnosnie spraw uregulowanych w regulacjach
KDPW 1 Catalyst, wigzacy charakter beda mialy odpowiednie regulacje
KDPW i Catalyst.

12.4.4. Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami bgda rozstrzygane w postgpowaniu
przed polskim sagdem powszechnym witasciwym dla siedziby Emitenta.

DEFINICJE
Administrator Zastawu

Agent Emisji

oznacza podmiot ustanowiony administratorem zastawu
(w rozumieniu Ustawy o Zastawie Rejestrowym) w
odniesieniu do Zastawow Rejestrowych na podstawie
umowy zawartej pomiedzy Emitentem a tym
podmiotem; na Dat¢ Emisji podmiotem tym jest:
Kancelaria CSW Wieckowska i Partnerzy Radcowie
Prawni sp.p. z siedzibg w Poznaniu wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 233217;

oznacza spotke dziatajaca pod firma: Dom Maklerski
Banku Ochrony Srodowiska Spotke Akcyjna z siedziba
w Warszawie, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000048901;



Banki Referencyjne

BondSpot

Catalyst

Data Emisji
Data Ustalenia Praw

Data Ustalenia Stopy Bazowej

Data Wykupu
Data Wyplaty Odsetek
Depozyt

Dzien Roboczy

Emitent

Ekran

MCI.PrivateVentures FIZ

oznacza nastgpujace banki: Polskg Kase Oszczgdnosci
Bank Polski S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., ING
Bank Slaski S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A.;

oznacza spotke dziatajacg pod firmg: BondSpot S.A. z
siedziba w  Warszawie, wpisang do  rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 22931;

oznacza system obrotu instrumentami finansowymi na
rynkach organizowanych przez BondSpot lub GPW;

oznacza date 17 pazdziernika 2014 r.;

oznacza dat¢ przypadajaca szes¢ Dni Roboczych przed
dniem wymagalno$ci danego $wiadczenia pieni¢znego
wynikajacego z Obligacji, albo gdyby na skutek zmiany
regulacji KDPW w zakresie wymagan dotyczacych
ustalenia takiej daty powyzsza data nie byla zgodna z
regulacjami KDPW — odpowiednio inng najkrotsza date
zgodng ze  zmienionymi  regulacjami KDPW,
przypadajaca przed data wyplaty danego §wiadczenia;

oznacza, dla danego Okresu Odsetkowego, date
przypadajaca cztery Dni Robocze przed pierwszym
dniem tego Okresu Odsetkowego;

oznacza dat¢ 17 pazdziernika 2017 r.;
oznacza dat¢ wskazang w pkt 6.5;

oznacza depozyt papierow wartosciowych prowadzony
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, w ktorym rejestrowane beda Obligacje na
podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW,

oznacza kazdy dzien tygodnia od poniedziatku do piatku
z wylaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy, w
ktorym banki w Polsce oraz KDPW prowadza swoja
normalng dziatalnos¢;

oznacza spotke dzialajaca pod firmg MCI Management
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie wpisang do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 4542;

oznacza stron¢ internetowg serwisu informacyjnego
Bloomberg lub w sytuacji gdy serwis ten nie begdzie
dostepny, odpowiednia stronna innego powszechnie
dostgpnego serwisu informacyjnego wybranego przez
Agenta Emisji, w ktorej publikowane beda informacje
pozwalajgce na ustalenie wysokos$ci Stopy Bazowej;

oznacza fundusz inwestycyjny  pod nazwa
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty,
wpisany przez Sad Okrggowy w Warszawie do rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI 347,



GPW

KDPW

Kodeks Spotek Handlowych
Kwota Wykupu

Marza
Obligacje
Obligatariusz

Okres Odsetkowy

Prawo UpadloSciowe

Rachunek Papierow

Wartosciowych

Stopa Bazowa

Stopa Procentowa
Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi

Ustawa o Ofercie Publicznej

oznacza spotke dziatajaca pod firma: Gielda Papierdéw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
82312;

oznacza spotke dziatajacg pod firmg Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie
wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 81582;

oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks
spotek handlowych (t.j. Dz. U. z 2013, poz. 1030);

oznacza kwote rowng wartosci nominalnej jednej
Obligacji;
oznacza 390 punktow bazowych;

oznacza obligacje serii 11 emitowane przez Emitenta;

oznacza posiadacza Obligacji, ktorego prawa z Obligacji
sa  zarejestrowane na  Rachunku Papierow
Warto$ciowych prowadzonego na jego rzecz;

oznacza okres trwajacy od Daty Emisji (wiacznie) do
pierwszej Daty Wyptaty Odsetek (nie obejmujac tej daty)
oraz kazdy kolejny okres trwajacy od danej Daty
Wyptaty Odsetek (wlacznie) do kolejnej Daty Wyptaty
Odsetek (nie obejmujac tej daty);

oznacza ustawe¢ z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo
upadto$ciowe i naprawcze (tj. Dz.U. z 2012 r., poz.
1112, z p6zn. zm.);

oznacza rachunek papierow  wartosciowych —w
rozumieniu art. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi;

oznacza, dla danego Okresu Odsetkowego, stope
ustalong zgodnie z pkt. 6.2 Warunkéw Emisji;
oznacza sum¢ Stopy Bazowej i Marzy;

oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach
(tekst jedn. Dz. U. z 2001, nr 120, poz. 1300, ze
zmianami);

oznacza ustawg¢ z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tj. Dz. U. z 2014, poz. 94);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow



Ustawa
0 Zastawie Rejestrowym

Warunki Emisji

WIBOR6M

Zadluzenie Finansowe

Zastawca

Zadanie Wczesniejszego

Wykupu Obligatariusza

Zadanie Wczesniejszego

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (tj. Dz. U. z 2013 1., poz. 1382);

oznacza ustaw¢ z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawow (tj. Dz. U. z 2009 r., nr
67, poz. 1382 z p6zn. z m.);

oznacza warunki emisji obligacji serii I, przyjete
uchwatg numer 2 z dnia 29 wrze$nia 2014 r. w sprawie
zatwierdzenia warunkow emisji obligacji serii I 1 oraz
uchwatg numer 1 z dnia 13 pazdziernika 2014 roku w
sprawie przyjecia tekstu jednolitego Warunkéw Emisji
Obligacji serii I 1;

oznacza stope procentowg w skali roku dla depozytéow
szesciomiesigcznych w ztotych polskich;

oznacza wszelkie zadluzenie z tytutu:

a) pozyczonych $rodkow pienigznych, udostgpnionych
przez banki lub inne instytucje finansowe,

b) obligacji, weksli lub innych dtuznych papierow
warto§ciowych,

C) umoéw leasingu srodkow trwatych;

oznacza na dat¢ powzigcia uchwal Zarzadu Emitenta z
dnia 7 marca 2014 r. w sprawie przyjgcia programu
emisji  obligacji oraz w sprawie ustanowienia
zabezpieczen emisji obligacji, z dnia 29 wrze$nia 2014 r.
w sprawie emisji obligacji serii I 1, z dnia 29 wrzes$nia
2014 r. w sprawie zatwierdzenia warunkow emisji
obligacji serii | 1, spotke dziatajaca pod firma: MCI
Fund Management Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Spotka Jawna z siedzibg w
Warszawie, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
495110, a po dacie powzigcia uchwat Zarzadu Emitenta,
z dnia 29 wrzesnia 2014 r. w sprawie emisji obligacji
serii I 1 oraz z dnia 29 wrze$nia 2014 r. w sprawie
zatwierdzenia warunkow emisji obligacji serii I 1, kazdy
podmiot ktéremu bedzie przystugiwa¢ prawo wilasnosci
przedmiotu Zastawow Rejestrowych w catosci lub w
jakiejkolwiek czesci;

oznacza pisemne zadanie wczesniejszego wykupu
Obligacji ztozone Emitentowi przez Obligatariusza w
zwigzku z zaistnieniem Przypadku Naruszenia;



Wykupu Emitenta oznacza o$wiadczenie Emitenta o skorzystaniu z Prawa
Emitenta do Wczesniejszego Wykupu.



