WARUNKI EMISJI
TRZYLETNICH ODSETKOWYCH
OBLIGACJI NA OKAZICIELA SERII A

spotki 4fun Media S.A. z siedzibg w Warszawie (00-728) przy ul. Bobrowieckej 1A, wpisanej
do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000235128, REGON 015547050,
NIP 9512085470, kapitat zaktadowy w wysokosci 4.063.500,00 zt.,

w liczbie nie mniejszej niz 3.000 oraz nie wiekszej niz 6.000
na taczna kwote nie mniejsza niz 3.000.000,00 zt (stownie: trzy miliony ztotych)
oraz nie wieksza niz 6.000.000,00 zt (stownie: szes¢ milionéw ztotych).

NINIEJSZE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI OKRESLAJA
PRAWA | OBOWIAZKI EMITENTA | OBLIGATARIUSZY.

1. Definicje

1) ASO lub ASO Catalyst — oznacza Alternatywny System Obrotu prowadzony w
Rzeczpospolitej Polskiej zgodnie z Ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi przez BondSpot lub GPW,

2) Administrator Zastawu — oznacza Kancelarie Prawng Jatczak Kielian sp. j. z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Walecznych 34/2,

3) BondSpot — oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie,

4) Dzien Emisji — Dzien Przydziatu Obligacji i pierwszy dzien pierwszego Okresu
Odsetkowego,
5) Dzien Ptatnosci Odsetek — w odniesieniu do kazdego Okresu Odsetkowego

dzien okreslony w tabeli zawartej w pkt 15 ponizej,

6) Dzien Przydziatu — dzien przydziatu Obligacji na rzecz Inwestoréw dokonany
przez Zarzad Emitenta,

7) Dzien Roboczy — oznacza dzien (inny niz sobota, niedziela lub inny dzien
ustawowo wolny od pracy), w ktérym KDPW prowadzi dziatalnos¢ w sposdb
umozliwiajgcy wykonywanie czynnosci zwigzanych z prowadzeniem Ewidencji,

8) Dzien Wykupu — oznacza dzien, w ktérym Obligacje podlegaé bedg wykupowi,
okreslony zgodnie z pkt 16 ponizej,

9) Emitent — oznacza spotke 4fun Media S.A. z siedzibg w Warszawie,

10) EUR, euro — oznacza euro, prawny srodek ptatniczy w panstwach Europejskiej
Unii Monetarnej,

11) Ewidencja lub Depozyt — oznacza ewidencje w rozumieniu art. 5a ust. 6 Ustawy
o obligacjach bedgcy systemem rejestracji praw z Obligacji, prowadzong przez
KDPW, stanowigcg depozyt papierow wartosciowych w rozumieniu Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, lub ewidencje (rejestr) prowadzong przez
firme inwestycyjng,



12)
13)

14)
15)

16)

17)
18)

19)

20)
21)

22)

23)

24)

25)
26)

27)

Formularz Zapisu — oznacza formularz zapisu Inwestora na Obligacje,

GPW — oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie,

Grupa — oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne,

Inwestor — oznacza osobe fizyczna, osobe prawng lub jednostke organizacyjng
nieposiadajgcg osobowosci prawnej, zamierzajgcg naby¢ lub nabywajaca
Obligacje na warunkach okreslonych w Memorandum Informacyjnym i
Warunkach Emisji Obligacji,

KDPW — oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie,

KNF — oznacza Komisje Nadzoru Finansowego,

Kodeks cywilny — oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny
(Dz. U.z 1964 r. Nr 16, poz. 93, z pézn. zm.),

KSH — oznacza ustawe z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych
(Dz. U.z2013r. Nr 169, poz. 1030, z pdzn. zm.),

Kupon — odsetki od Obligacji wyptacane zgodnie z Warunkami Emisji,

Memorandum Informacyjne lub Memorandum - dokument sporzadzony w
zwigzku z Ofertg Publiczng Obligacji na podstawie Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie szczegdétowych warunkow, jakim
powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne sporzgdzone w zwigzku z
ofertg publiczng lub ubieganiem sie o dopuszczenie instrumentéw finansowych
do obrotu na rynku regulowanym,

Obligacje — oznaczajg nie mniej niz 3.000 oraz nie wiecej niz 6.000
zabezpieczonych, trzyletnich, odsetkowych obligacji na okaziciela serii A,
nieposiadajacych formy dokumentu, o wartosci nominalnej 1.000,00 =zt
(stownie: jeden tysigc ztotych) kazda, emitowanych przez Emitenta na
podstawie Uchwaty o Emisji Obligacji,

Obligatariusz — oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke
organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej, uprawniong z Obligacji,

Oferta Publiczna — oznacza oferte publiczng Obligacji prowadzong w trybie art.
9 pkt. 1 Ustawy o obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej, o ktérej mowa w
art. 3 Ustawy o ofercie publicznej i w sposéb wskazany w art. 7 ust. 9 Ustawy o
ofercie  publicznej, przeprowadzang na  podstawie = Memorandum
Informacyjnego,

Okres Odsetkowy — okres, za jaki naliczane sg odsetki zgodnie z pkt 15 ponizej,

Podmiot Zaleiny — oznacza spdtke, w stosunku do ktérej Emitent jest spotka
dominujgcg w rozmienieniu art. 4 § 1 pkt 4 KSH,

Rachunek Papieréw Wartosciowych — oznacza rachunek papierow
wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi,



28)

29)

30)

31)

32)

33)

34)

35)

36)

37)

38)

39)
40)

41)

Raport Biezgcy, Raport Okresowy — odpowiednio raport biezacy lub raport
okresowy w rozumieniu Regulaminu ASO (w rozumieniu paragrafu 2 Zatgcznika
nr 3 do Regulaminu ASO prowadzonego przez BondSpot lub paragrafu 2
Zatacznika nr 4 do Regulaminu ASO prowadzonego przez GPW) przekazywany
zgodnie z regulacjami Rynku Zorganizowanego, na ktéorym sg notowane
obligacje Emitenta,

Regulamin ASO - oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez GPW lub BondSpot lub jakgkolwiek pdzniejszg regulacje
GPW lub BondSpot w tym zakresie,

Rynek ASO lub Rynek Catalyst — oznacza rynek obligacji prowadzony w ramach
ASO przez BondSpot lub GPW,

Rynek Zorganizowany — oznacza jakikolwiek rynek, na ktérym prowadzony jest
obrét zorganizowany w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi,

Skonsolidowane Kapitaly Wtfasne Emitenta — oznacza sume kapitatu
zaktadowego, kapitatu zapasowego, kapitatu z aktualizacji wyceny, pozostatych
kapitatéw rezerwowych, zysku z lat ubiegtych, zysku netto oraz odpiséw z zysku
netto roku obrotowego, wykazanych w ostatnim, zbadanym przez biegtego
rewidenta, skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym lub
skonsolidowanym pétrocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta,

Zysk Netto - zysk netto za dany rok obrotowy wykazany w rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta,

Uchwata o Emisji Obligacji — oznacza uchwate Zarzadu 4fun Media S.A. nr
1/10/2014 z dnia 22 pazdziernika 2014 r. w sprawie emisji obligacji
zabezpieczonych serii A,

Ustawa o obligacjach — oznacza Ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach
(Dz. U.z2001r.nr 120, poz. 1300, z pdzn. zm.),

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi — oznacza Ustawe z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2014 r., nr 21, poz.
94, z pdin. zm.),

Ustawa o ofercie publicznej — oznacza Ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2013 r,,
nr 222, poz. 1382, z pdzn. zm.),

Ustawa o rachunkowosci — oznacza Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 47 poz. 330, z pdzn. zm.),

WZ - Walne Zgromadzenie 4fun Media S.A. z siedzibg w Warszawie,

Warunki Emisji Obligacji — oznaczajg warunki emisji Obligacji w rozumieniu art.
5b Ustawy o obligacjach, stanowigce zatgcznik do Uchwaty o Emisji Obligacji,

Wskaznik Dtug Netto/EBITDA — oznacza wskaznik finansowy obliczany jako
iloraz dfugu netto (stanowigcego sume zobowigzan finansowych Emitenta, tj.
zobowigzan kredytowych, z tytutu obligacji, z tytutu leasingu finansowego itp.



Pomniejszong o wartos¢ srodkow pienieznych z zysku z dziatalnosci operacyjnej
powiekszonego o wartos¢ amortyzacji na podstawie ostatnich czterech
skonsolidowanych raportéow kwartalnych opublikowanych przez Emitenta.

42)  Zarzad, Zarzad Emitenta — Zarzad 4fun Media S.A. z siedzibg w Warszawie,

43)  Zt, PLN — oznacza ztoty polski, prawny srodek pfatniczy w Rzeczypospolitej
Polskiej.

2. Interpretacje

W niniejszych Warunkach Emisji:

a) odniesienia do punktu lub zatacznika stanowig odniesienia do punktu lub zatgcznika
niniejszych Warunkoéw Emisji,

b) wszelkie odniesienia do czasu stanowig odniesienia do czasu urzedowego
obowigzujgcego w Rzeczpospolitej Polskiej,

¢) odniesienia do:

i. niniejszych Warunkow Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja
odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu z
pozniejszymi zmianami;

oraz

ii. przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia z pdzniejszymi zmianami.

Niezaleznie od postanowiend zawartych w niniejszych Warunkach Emisji, do niniejszych
Warunkéw Emisji bedg miaty zastosowanie wszelkie obowigzujgce regulacje KDPW, co
kazdorazowy Obligatariusz przyjmuje do wiadomosci. W przypadku rozbieznosci pomiedzy
bezwzglednie obowigzujacymi postanowieniami regulacji KDPW a niniejszymi Warunkami
Emisji wigzgce bedg regulacje KDPW.

Tytuty oraz podtytuty uzyte na poczatku niektérych punktéw zostaty podane wytacznie dla
utatwienia odniesienia i nie majg wptywu na interpretacje niniejszych Warunkéw Emisji.

3. Postanowienia ogdlne

Obligacje, o ktérych mowa w niniejszych Warunkach Emisji Obligacji, s oferowane w trybie
oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i w sposdb wskazany
w art. 7 ust. 9 tej Ustawy. Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, w
przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 9, Emitent udostepnia do publicznej wiadomosci
memorandum informacyjne. Tres¢ Memorandum Informacyjnego nie wymaga zatwierdzenia
przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Obligacja jest papierem wartosciowym emitowanym w serii, zgodnie z art. 5a Ustawy o
obligacjach niemajgcym formy dokumentu, na okaziciela, na podstawie ktérego Emitent
stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego nieodwotalnie i
bezwarunkowo do spetnienia swiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie wartosci
nominalnej Obligacji i odsetek na zasadach i w terminach okreslonych w niniejszych
Warunkach Emis;ji.



Do czasu zarejestrowania Obligacji przez KDPW, Ewidencja dla Obligacji, w tym wypfata
wszystkich swiadczen naleznych Obligatariuszowi z posiadanych Obligacji, prowadzona
bedzie przez KDPW lub wybrang przez Spotke firme inwestycyjna.

Prawa z Obligacji powstajg z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji w Ewidencji i
przystuguja osobie w niej wskazane] jako posiadacz tych Obligacji. Pierwszy zapis w Ewidencji
zostanie dokonany w Dniu Emisji.

Do czasu rejestracji Obligacji w KDPW, Obligatariusz zobowigzany jest do zgtaszania
podmiotowi prowadzgcemu Ewidencje wszelkich zmian danych. W przypadku niezachowania
wyzej wymienionych wymogoéw spetnienie $wiadczen pienieznych przez podmiot
prowadzgcy Ewidencje w imieniu Emitenta nastgpi na rzecz osoby figurujacej jako posiadacz
Obligacji w Ewidencji.

Po rejestracji Obligacji w KDPW bedzie ona prowadzona zgodnie z obowigzujgcymi
regulacjami KDPW oraz przez uczestnikdw prowadzgcych Rachunki Papierow Wartosciowych
Obligatariuszy badz wybrang przez Spétke firme inwestycyjna.

Do Memorandum oraz Warunkéw Emisji Obligacji i niezaleznie od postanowien w nich
zawartych bedg miaty zastosowanie wszelkie obowigzujgce w KDPW i GPW regulacje, co
kazdorazowy Inwestor lub Obligatariusz przyjmuje do wiadomosci, a nabywajac Obligacje
wyraza na to zgode.

Emitent zobowigzany jest podjgé czynnosci majgce na celu wprowadzenie Obligacji do ASO
Catalyst, co kazdorazowy Inwestor lub Obligatariusz przyjmuje do wiadomosci, a nabywajac
Obligacje, wyraza na to zgode. W przypadku wprowadzenia Obligacji do ASO Catalyst, obroét
Obligacjami bedzie odbywat sie zgodnie z przepisami prawa oraz regulacjami
obowigzujgcymi w tym obrocie. Emitent powiadomi Obligatariuszy o rozpoczeciu procedury
wprowadzania Obligacji do ASO Catalyst oraz o jej zakoriczeniu.

4. Podstawa prawna emisji obligacji

Podstawg prawng emisji Obligacji jest Ustawa o obligacjach oraz Uchwata o Emisji Obligacji.
5. Nazwa obligacji

Obligacje serii A.

6. Cel emisji

Srodki uzyskane z emisji Obligacji zostang przeznaczone na cele korporacyjne, a w
szczegoblnosci:

a) dziatania marketingowe zwigzane z umocnieniem pozycji Emitenta na rynku telewizyjnym i
medidw cyfrowych,

b) ewentualne przejecie podmiotéw dywersyfikujgcych obecne zrédta przychodow,
c) zasilenie kapitatu obrotowego.



7. Minimalna taczna warto$é nominalna obligacji
3.000.000,00 zt (stownie: trzy miliony ztotych).

8. Maksymalna taczna wartos¢ nominalna obligacji
6.000.000,00 zt (stownie: szes¢ miliondw ztotych).

9. Wartos¢ nominalna jednej obligacji

1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych).

10. Cena emisyjna jednej obligacji

1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych).

11. Minimalna liczba obligacji objetych zapisem

50 (stownie: pieédziesigt) sztuk Obligacji.

12. Minimalna liczba obligacji, ktérych subskrybowanie jest wymagane dla dojscia emisji
obligacji do skutku (prég emisji)

3.000 (stownie: trzy tysigce) sztuk Obligacji.
13. Zapisy oraz przydziat obligacji

Szczegbétowy opis procedury sktadania zapisow oraz dokonywania przydziatu Obligacji
zamieszczony zostanie w Memorandum Informacyjnym.

14. Swiadczenia emitenta
Obligacje uprawniajg do nastepujgcych swiadczen:

— Swiadczenia pienieznego polegajgcego na zapfacie kwoty oprocentowania na
warunkach podanych ponizej,

— Swiadczenia polegajgcego na zaptacie kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej
Obligacji na warunkach i w terminach okreslonych ponizej, albo $wiadczenia
pienieznego zwigzanego z przedterminowym wykupem Obligacji na warunkach i
terminach okreslonych w pkt 18 niniejszych Warunkéw Emisji.

Emitent zaktada, iz do dnia wyptaty pierwszych swiadczen naleznych Obligatariuszowi z
tytutu posiadanych Obligacji serii A, Obligacje zostang zarejestrowane w KDPW i zapisane na
rachunkach inwestycyjnych Obligatariuszy.

Wyptata $wiadczen naleznych Obligatariuszowi odbywac¢ sie bedzie zgodnie z
obowigzujgcymi regulacjami KDPW oraz podlega¢ bedzie wszelkim obowigzujgcym
przepisom podatkowym i innym witasciwym przepisom prawa polskiego.



Wypfata Swiadczen zostanie dokonana za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych
prowadzgcych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pienieznego
stuzgcego do obstugi rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza.

W przypadku braku rejestracji Obligacji w KDPW wypfata $wiadczern odbedzie sie za
posrednictwem firmy inwestycyjnej prowadzacej Ewidencje Obligacji serii A, na rachunki
bankowe Obligatariuszy wskazane w tresci Formularza Zapisu.

W przypadku opdznienia w pfatnosci z tytutu swiadczen z Obligacji z winy Emitenta,
Obligatariusze bedg uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy
dzien opdznienia. Jezeli dzien wyptaty danego swiadczenia przypadnie na dzied niebedacy
Dniem Roboczym, zapfata tego Swiadczenia nastgpi w pierwszym przypadajgcym po nim
Dniu Roboczym, bez prawa Zzadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci.

Wszelkie $wiadczenia wynikajgce z Obligacji s3 nominowane i bedg wyptacane przez
Emitenta w zt.

Emitent zamierza sptaci¢ zobowigzania wynikajgce ze $wiadczen z Obligacji ze $Srodkéow
pochodzacych z biezacej dziatalnosci operacyjnej Spétki, przy czym Emitent nie wyklucza
zaciggania zobowigzan wobec osdb trzecich w celu sptaty tych swiadczen.

Za zobowigzania wynikajace z Obligacji Spétka odpowiada catym swoim majgtkiem.

Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, w przypadku niewypetnienia przez Spétke w
terminie w catosci lub w czesci zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, Obligacje podlegajg, na
zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg
Swiadczenia pieniezne. Zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji Spétki, chociazby nie nastgpit
jeszcze Dziern Wykupu.

Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne $wiadczenia niepieniezne.

W razie przekazania przez Emitenta srodkdw pienieznych w wysokosci niewystarczajgcej na
petne pokrycie zobowigzan z Obligacji, naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte ze srodkéw
przekazanych proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w nastepujgcej kolejnosci:

(i) odsetki z tytutu opdznienia Emitenta w spetnieniu Swiadczen z Obligacji;
(ii) odsetki od Obligacji;
(iii)  wartos¢ nominalna.

Zaokraglenia — przy dokonywaniu obliczen ptatnosci z Obligacji:

a) wszystkie wielkosci okreslone w procentach beda zaokraglane do dwdch miejsc po
przecinku od punktu procentowego; oraz

b) wszystkie ptatnosci okreslone w ztotych bedg zaokraglane do petnego grosza (przy czym
potowy bedg zaokraglane w gore).

15. Warunki wyptaty oprocentowania



Obligacje bedg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej wynoszgcej 8% w skali roku.
Odsetki od Obligacji wyptacane bedg z dotu w okresach co trzy miesigce.

Wysokos¢ Kuponu bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie
Odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni w roku.

W ostatnim dniu kazdego Okresu Odsetkowego Odsetki majg kupon zerowy.
Pierwszym dniem pierwszego Okresu Odsetkowego jest Dzien Emisji.

Wysokos¢ Kuponu dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:

Kn — N XiXxDn
"TTTR
gdzie:

Kn oznacza kwote odsetek za dany (n-ty) Okres Odsetkowy
przypadajaca na jedng obligacje

i oznacza oprocentowanie obligacji w wysokosci 8% w skali
roku

N oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacji

Dn oznacza liczbe dni w danym (n-tym) Okresie Odsetkowym (z

wyfaczeniem ostatniego dnia tego Okresu

Odsetkowego)

R oznacza 365 dni

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza (przy czym pét grosza bedzie
zaokraglone w gore).

Informacje dotyczace ptatnosci kuponowych przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 1. Terminarz ptatnosci kuponowych

. L, L, L Ostatni dzien Liczba dniw
Nr okresu Pierwszy dzien okresu | Dzien ustanowienia .
okresu okresie
odsetkowego odsetkowego praw do odsetek

odsetkowego odsetkowym

1 2014-11-25 2015-02-17 2015-02-25 92

2 2015-02-25 2015-05-15 2015-05-25 89

3 2015-05-25 2015-08-17 2015-08-25 92

4 2015-08-25 2015-11-17 2015-11-25 92

5 2015-11-25 2016-02-17 2016-02-25 92

6 2016-02-25 2016-05-17 2016-05-25 90




7 2016-05-25 2016-08-17 2016-08-25 92
8 2016-08-25 2016-11-17 2016-11-25 92
9 2016-11-25 2017-02-17 2017-02-25 92
10 2017-02-25 2017-05-17 2017-05-25 89
11 2017-05-25 2017-08-17 2017-08-25 92
12 2017-08-25 2017-11-17 2017-11-25 92

Okresy Odsetkowe wynoszg 3 (trzy) miesigce, przy czym okresy odsetkowe mogg miec rézng
liczbe dni. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (tgcznie z tym dniem) i
konczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego dnia). Kazdy kolejny
Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu
Odsetkowego (tagcznie z tym dniem) i koriczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (z
wyfaczeniem tego dnia).

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Inwestora $wiadczen z tytutu wyptaty odsetek
przypada¢ bedzie na 7 (siedem) Dni Roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu
Odsetkowego.

Kupon z tytutu emisji Obligacji serii A wyptacany bedzie w Dniu Ptatnosci Odsetek
odpowiadajgcemu ostatniemu dniowi danego Okresu Odsetkowego.

W przypadku braku rejestracji Obligacji w KDPW, wyptata $wiadczen odbedzie sie w
terminach wskazanych w Tabeli 1 za posrednictwem podmiotu prowadzgcego Ewidencje
Obligacji serii A, na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w tresci Formularza Zapisu.
Do czasu zarejestrowania Obligacji na rachunkach inwestycyjnych Obligatariuszy, kazdy
Obligatariusz zobowigzany jest informowaé podmiot prowadzacy Ewidencje Obligacji serii A
na pismie, za pisemnym potwierdzeniem odbioru, o wszelkich zmianach dotyczacych ww.
rachunku bankowego. Peitng odpowiedzialno$¢ za poprawnos¢ danych ponosi kazdy
Obligatariusz.

16. Warunki wykupu Obligacji

Kazda Obligacja serii A zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu.

Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu, tj. 25 listopada 2017 r. poprzez
wyptate Obligatariuszom kwoty w wysokosci rownej wartosci nominalnej Obligacji, tj. 1.000
zt za kazda Obligacje. Jednoczesnie z wykupem Obligacji zaptacony zostanie Kupon za
dwunasty Okres Odsetkowy.

Podstawa naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania
Swiadczenia z tytutu Wykupu, przypadajacego na 6 (szes¢) Dni Roboczych przed Dniem
Wykupu.



Emitent dokona Wykupu Obligacji poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzgcego do
obstugi rachunku papieréow wartosciowych Obligatariusza kwotg rowng iloczynowi liczby
Obligacji oraz wartosci nominalnej jednej Obligacji.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.
17. Przedterminowy wykup Obligacji na zagdanie Emitenta

Po uptywie co najmniej szesciu (6) miesiecy od Dnia Przydziatu Obligacji, Emitent ma prawo
do dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji, ktéry nastapi przez:

(i) ztozenie pisemnego oswiadczenia o wczesniejszym wykupie Obligacji podmiotowi
prowadzgcemu Ewidencje Obligacji. Oswiadczenie powinno zawiera¢ wskazanie
terminu wczesniejszego wykupu, ktory bedzie przypadat nie wczesniej niz po uptywie
czternastu (14) Dni Roboczych od dnia ztozenia ww. oswiadczenia, oraz

(ii)  zaptate wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji i spetnienie $wiadczen z tytutu
Odsetek, w kwocie stanowigcej sume kwot przypadajgcych do uiszczenia z tytutu
oprocentowania w okresie do dnia zbycia Obligacji w celu umorzenia, oraz

(iii) zaptate na rzecz Obligatariusza dodatkowego wynagrodzenia z tytutu wczesniejszego
wykupu Obligacji w wysokosci stanowigcej rdwnowartos¢ 0,5% wartosci nominalnej
Obligacji nalezgcych do danego Obligatariusza obliczonego wedtug wzoru:
dodatkowe wynagrodzenie = 0,5% * wartos¢ nominalna Obligacji

Przeprowadzenie przez Emitenta przedterminowego wykupu wszystkich Obligacji wymagac
bedzie uprzedniego zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO na rynku Catalyst. Decyzje w tym
zakresie podejmie Zarzagd GPW na podstawie stosownego wniosku ztozonego przez
Emitenta.

18. Warunki przedterminowego wykupu na zgdanie Obligatariuszy

Przed dematerializacjg Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie obstuga wykupu Obligacji
przed Dniem Wykupu bedzie dokonywana za posrednictwem podmiotu prowadzgcego
Ewidencje Obligacji. W takim przypadku podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia
pienieznego przez Emitenta bedzie liczba Obligacji zapisana w Ewidencji Obligacji na rzecz
Obligatariusza.

Po dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie obstuga Przedterminowego
Wykupu bedzie dokonywana za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych
rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych beda zapisane Obligacje. W takim przypadku
podstawg naliczenia i spetnienia Swiadczenia pienieznego przez Emitenta bedzie liczba
Obligacji zapisana na rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza.

Przedterminowy wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza kwoty stanowigcej réwnowarto$é wartosci nominalnej Obligacji powiekszonej
0 pozostate do zaptaty Kupony naliczone do dnia (z uwzglednieniem tego dnia), w ktérym
Obligacje staty sie wymagalne z mocy prawa lub na mocy Warunkdw Emisji lub zgodnie z
zgdaniem wczesniejszego wykupu, o ktérym mowa ponizej.



Z chwilg przedterminowego wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

Przedterminowy wykup ma miejsce w przypadku:

(i)

(i)

likwidacji lub wydania przez sgd postanowienia o rozwigzaniu Emitenta albo podjecia
uchwaty przez walne zgromadzenie o rozwigzaniu Emitenta — z dniem otwarcia
likwidacji Emitenta, wydania postanowienia o rozwigzaniu Emitenta lub podjecia
uchwaty przez walne zgromadzenie o rozwigzaniu Emitenta;

na zgdanie Obligatariusza:

a.

jezeli Emitent nie wypetni w terminie, w catosci lub w czesci zobowigzan
wynikajgcych z Obligacji;

jezeli zostanie wydane przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta
albo podjeta zostanie uchwata walnego zgromadzenia Emitenta o
rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby
Emitenta za granice;

jezeli Emitent dokona — bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy — w ramach
pojedynczej transakcji lub kilku powigzanych lub kilku niepowigzanych
transakcjach, zbycia lub rozporzadzenia jakakolwiek czescig swojego
majatku o wartosci rynkowej przekraczajgcej 1.500.000 (milion piecset
tysiecy) zt, na warunkach istotnie odbiegajagcych od powszechnie
obowigzujgcych w obrocie gospodarczym, a zbywane aktywo (zbywane
aktywa) wedtug swojej wartosci rynkowej nie zostanie (zostang) zastgpione
innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej wartosci
rynkowej;

jezeli Emitent — bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy — dokona nabycia
catosci lub czesci akcji wiasnych, z wytagczeniem akcji wtasnych nabywanych
przez Emitenta w ramach programu emisji akcji wtasnych przyjetego na
mocy uchwaty zarzadu Emitenta nr 1/10/2011 z dnia 13 pazdziernika 2011
r.;

jezeli Emitent — bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy — dokona wyptaty
dywidendy wiekszej niz 50% Zysku Netto za dany rok obrotowy;

jezeli Emitent — bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy — nie dokona w
terminie wymagalnosci jakiejkolwiek pfatnosci z tytutu zadiuzenia
finansowego Emitenta na kwote tacznie lub w ramach pojedynczej
transakcji przekraczajacg rownowartos$é 30% Skonsolidowanych Kapitatéow
Wiasnych Emitenta w danym czasie, a takie zadtuzenie finansowe nie
zostanie sptacone przez Emitenta w terminie kolejnych 90 dni;

jezeli Wskaznik Dtug Netto/EBITDA osiggnie wartos$¢ wyzszg niz 3,5;
jezeli Emitent zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej;

jezeli Emitent ztozy wniosek o ogtoszenie upadtosci Emitenta albo wniosek
taki ztozy podmiot, bedacy wierzycielem Emitenta i posiadajagcy wobec
Emitenta wierzytelnosci, ktorych kwota przekracza réwnowartosé 15%
Skonsolidowanych Kapitatow Wtasnych Emitenta na dzien ztozenia takiego
whniosku, chyba ze taki wniosek jest bezzasadny i w terminie 10 (dziesieciu)
dni od dnia powziecia przez Emitenta informacji o jego ztozeniu Emitent



podejmie czynnosci przed witasciwym sgdem majgce doprowadzi¢ do
odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku przez wtasciwy sad, a odrzucenie
lub oddalenie takiego wniosku przez sad nastgpi w terminie 90
(dziewiecdziesieciu) dni od dnia powziecia przez Emitenta informacji o
takim wniosku;

j. jezeli wartos¢ przedmiotu zabezpieczenia ulegnie obnizeniu o wiecej niz
30% pierwotnej wartosci wskazanej w pkt 21 Warunkéw Emisji i Emitent
nie doprowadzi do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia zgodnie z
pkt 21 Warunkdéw Emisji;

k. jezeli wobec Emitenta zostanie wszczete postepowanie naprawcze;

I. jezeli wobec Emitenta zostanie wszczete postepowanie egzekucyjne, w
wyniku ktérego dojdzie do zajecia majatku Emitenta o wartosci stanowigcej
rownowarto$¢ 15% Skonsolidowanych Kapitatéw Wtasnych Emitenta na
dzier wszczecia takiego postepowania;

m. jezeli zostanie wydane prawomocne orzeczenie lub ostateczna decyzja
administracyjna, na podstawie ktorej Emitent bedzie zobowigzany do
zaptaty kwoty pienieznej Ilub wydania przedmiotu o wartosci
przekraczajacej rownowartos¢ 15% Skonsolidowanych Kapitatéw Wtasnych
Emitenta na dzien wydania takiego orzeczenia lub decyzji;

n. jezeli w przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO Catalyst,
zostang one wycofane z obrotu w ASO Catalyst przed Dniem Wykupu na
zadanie Emitenta bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy badz na
podstawie decyzji GPW lub BondSpot

W przypadku wystgpienia okolicznosci, o ktérych mowa w pkt powyzej, Obligatariusz ma
prawo doreczy¢ Emitentowi Zgdanie Przedterminowego Wykupu, przy czym pierwszym
okresem, za jaki obliczony zostanie wskaznik, o ktorym mowa w pkt (ii) (g) bedzie rok
obrotowy kornczacy sie 31 grudnia 2015 .

Kazdy z Obligatariuszy uprawniony jest do zgtoszenia wobec Emitenta zgdania ujawnienia,
czy wystgpity okolicznosci, o ktérych mowa w pkt (i) powyzej.

Emitent, dziatajgc w porozumieniu z Administratorem Zabezpieczen, poinformuje
Obligatariuszy, czy wystgpita dana okolicznos¢, o ktérej mowa w pkt (ii) powyzej, w terminie
5 (pieciu) Dni Roboczych od dnia doreczenia zadania ujawnienia, o ktdrym mowa powyze;.

Emitent jest uprawniony do dokonania czynnosci naprawczych, ktérych skutkiem winien by¢
stan odpowiadajgcy sytuacji niewystgpienia okolicznosci, o ktérych mowa w pkt (ii) powyzej,
w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia uptywu terminu na ustalenie czy wystgpita
dana okolicznos¢, o ktorej mowa w pkt (ii) powyze;.

W przypadku stwierdzonego przez Administratora Zabezpieczenn niedokonania czynnosci
naprawczych przez Emitenta, o ktérych mowa w pkt (ii) powyzej oraz w przypadku
bezskutecznego uptywu terminu na ustalenie czy wystgpita dana okolicznos¢, o ktérej mowa
w pkt (i) powyzej, tj. niepoinformowania czy wystgpita okolicznos¢, o ktérej mowa w pkt (ii)
powyzej, Emitent poinformuje Obligatariuszy o wystgpieniu sytuacji uzasadniajgcej
zgtoszenie przez Obligatariuszy zgdania przedterminowego wykupu.



Z chwilg otrzymania przez Emitenta zgdania przedterminowego wykupu zobowigzania z
Obligacji stajg sie natychmiast wymagalne.

Emitent w przypadku otrzymania zadania przedterminowego wykupu, dokona wykupu
Obligacji w terminie do 30 (trzydziestu) Dni Roboczych od daty otrzymania przez Emitenta
takiego zadania. Ptatnos¢ swiadczen pienieznych zwigzanych z wykupem bedzie dokonywana
na rachunek bankowy wskazany w formularzu zapisu na Obligacje. Obligatariuszowi, ktéry
zazadat od Emitenta wykupu Obligacji z przyczyn okreslonych w pkt (ii) powyzej przystuguja
odsetki ustawowe od dnia zgtoszenia zgdania do dnia przelewu na rachunek bankowy kwoty
naleznej temu Obligatariuszowi.

Za moment spetnienia Swiadczenia pienieznego przyjmuje sie moment uznania rachunku
bankowego Obligatariusza. W przypadku nieterminowych ptatnosci, Obligatariusz bedzie
uprawniony do otrzymania odsetek ustawowych.

19. Zbywalnos¢ obligacji

Obligacje mogg by¢ zbywane bez ograniczen. Obligacje mozina zbywaé wylgcznie
bezwarunkowo.

Spétka moze nabywac Obligacje wtasne jedynie w celu ich umorzenia. Spétka nie moze
nabywac¢ wiasnych Obligacji po uptywie terminu do spetnienia wszystkich zobowigzan z
Obligacji okreslonych w Memorandum. Spétka bedgca w zwtoce z realizacjg zobowigzan z
Obligacji nie moze nabywac wtasnych Obligacji.

Po wprowadzeniu Obligacji do ASO Catalyst przeniesienie praw z Obligacji nastepowaé
bedzie zgodnie z postanowieniami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
regulacjami KDPW oraz Regulaminem ASO.

20. Status zobowigzan emitenta

Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji stanowig zabezpieczone, niepodporzagdkowane i
bezwarunkowe zobowigzania Emitenta.

21. Woysokos¢ i forma zabezpieczenia

Obligacje beda zabezpieczone w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

Zabezpieczeniem wierzytelnosci wszystkich Obligatariuszy wobec Emitenta jest zastaw
rejestrowy na udziatach w spéfce zaleinej Emitenta Program sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie, reprezentujgcych 100% kapitatu zaktadowego i praw gtosu na zgromadzeniu
wspolnikdw spotki.

Wartos¢ przedmiotu zastawu, zgodnie z wyceng z dnia 10 wrzesnia 2014 roku sporzgdzong
przez uprawnionego rzeczoznawce Polskg Grupe Audytorska sp. z 0.0. sp. k. z siedzibg w
Warszawie, wynosi 9.899.171 (dziewieé¢ milionéw osiemset dziewieédziesigt dziewiec tysiecy
sto siedemdziesigt jeden ztotych.



Emitent zapewni, Ze umowa zastawu rejestrowego, na podstawie ktdrej zostanie
ustanowiony zastaw rejestrowy na udziatach Program sp. z o0.0. zawiera¢ bedzie m.in.
nastepujgce postanowienia:

- najwyzsza suma zabezpieczenia zostanie okreslona na kwote stanowiaca
rownowartos¢ 150% wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji;

- jednym ze sposobdéw zaspokojenia wierzytelnosci bedzie przejecie przedmiotu
zastawu na witasnos¢ zgodnie z art. 22 ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawdéw (tekst jednolity Dz. U. 2009 r., Nr 67, poz. 569 z
pdin. zm.).

Aktualnos¢ wyceny przedmiotu zabezpieczenia bedzie podlegata corocznej weryfikacji w
terminie 4 (czterech) miesiecy od dnia zamkniecia roku obrotowego Emitenta zgodnie z
ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci. Weryfikacji dokona niezalezny
rzeczoznawca majatkowy. Pierwsza weryfikacja wartosci przedmiotu zabezpieczenia zostanie
dokonana po uptywie roku obrotowego 2015.

W przypadku, gdy w wyniku weryfikacji wartosci przedmiotu zabezpieczenia okaze sig, ze
wartos¢ przedmiotu zabezpieczenia ulegta obnizeniu o wiecej niz 30% pierwotnej wartosci,
Emitent bedzie zobowigzany, w terminie 3 (trzech) miesiecy od otrzymania wyceny
weryfikujgcej wartosci przedmiotu zabezpieczenia, spowodowac ustanowienie dodatkowego
zabezpieczenia wyrédwnujgcego ten niedobdr. Po bezskutecznym uptywie powotanego
powyzej terminu, Obligatariusze bedg mieli prawo do Zgdania wczesniejszego wykupu
wszystkich lub czesci, posiadanych przez siebie Obligacji na zasadach opisanych w pkt 18
Warunkéw Emisji.

Emitent zawrze z Administratorem Zastawu umowe na podstawie, ktérej podmiot ten
zostanie ustanowiony administratorem zastawu w terminie 2 (dwdch) Dni Roboczych od
podjecia przez zarzad Emitenta Uchwaty o Emisji Obligacji.

Do Administratora Zastawu naleze¢ bedzie petnienie funkcji administratora zastawu w
rozumieniu art. 4 ust. 4 ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (tekst jednolity Dz. U. 2009 r., Nr 67, poz. 569 z pdzn. zm.), tj. wykonywanie praw i
obowigzkéw wierzyciela rzeczowego we wiasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy.

Zadaniem Administratora Zastawu jest kontrolowanie poziomu i jakosci zabezpieczenia oraz
dbanie o zaspokojenie roszczen Obligatariuszy na wypadek nie wywigzania sie Emitenta z
obowigzku wyptaty swiadczen pienieznych okreslonych w Warunkach Emisji. Administrator
Zastawu nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy za nalezyte wykonanie przez
Emitenta zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, w tym za terminowa sptate swiadczen
pienieznych ani za mozliwos¢ zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia catosci
wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji.

Umowa zastawu rejestrowego na 100% udziatow Program sp. z 0.0. zostanie zawarta przez
Emitenta i Administratora Zastawu nie pdzniej niz w terminie 2 (dwdch) Dni Roboczych od
podjecia przez zarzagd Emitenta Uchwaty o Emisji Obligacji. W tym samym terminie Emitent
ztozy stosowny wniosek o wpis zastawu rejestrowego do rejestru zastawow. Emitent dotozy
staran w celu zapewnienia wpisania zastawu rejestrowego na 100% udziatéw Program sp. z
0.0. do rejestru zastawow przed Dniem Przydziatu.



Zgodnie z art. 15 Ustawy o Obligacjach obligacje nie mogg zosta¢ wydane przed
ustanowieniem zabezpieczen przewidzianych w warunkach emisji. W zwigzku z powyzszym,
w przypadku braku wpisania zastawu rejestrowego na 100% udziatéw Program sp. z 0.0. do
rejestru zastawdw przed Dniem Przydziatu Obligacje zostang wydane Obligatariuszom
niezwtocznie po ustanowieniu zabezpieczenia w postaci wpisu zastawu rejestrowego do

rejestru zastawéw. Przez wydanie Obligacji nalezy rozumie¢ dokonanie odpowiedniego
zapisu w Ewidencji.



22.

Zgromadzenie Obligatariuszy

22.1.

22.2.

Postanowienia ogdlne

22.1.1. Organem reprezentujgcym Obligatariuszy jest Zgromadzenie
Obligatariuszy.

22.1.2. Zgromadzenia Obligatariuszy odbywajg sie w Warszawie. Doktadne
miejsce  Zgromadzenia Obligatariuszy ustala Emitent lub
Administrator Zastawu, w zaleznosci od tego, ktéry z nich zwotuje
dane Zgromadzenie Obligatariuszy.

22.1.3. Do kompetencji Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy podejmowanie
uchwat w sprawie wyrazenia zgody na dokonanie nastepujacych
czynnosci:

- zbycia lub rozporzadzenia jakakolwiek czescig swojego majgtku
o wartosci rynkowej przekraczajgcej 1.500.000 (jeden milion
pieéset tysiecy) zt, w ramach pojedynczej transakcji lub kilku
powigzanych lub kilku niepowigzanych transakcjach, na
warunkach  istotnie  odbiegajagcych od  powszechnie
obowigzujgcych w obrocie gospodarczym, a zbywane aktywo
(zbywane aktywa) wedtug swojej wartosci rynkowej nie
zostanie (zostang) zastgpione innym aktywem (innymi
aktywami) o takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowej;

- nabycia catosci lub czesci akcji wtasnych Emitenta, z
wytgczeniem akcji wiasnych nabywanych przez Emitenta w
ramach programu emisji akcji wtasnych przyjetego na mocy
uchwaty zarzadu Emitenta nr 1/10/2011 z dnia 13 pazdziernika
2011 r,;

- wypfaty przez Emitenta dywidendy wiekszej niz 50% Zysku
Netto za dany rok obrotowy;

- braku dokonania w terminie wymagalnosci jakiejkolwiek
ptatnosci z tytutu zadtuzenia finansowego Emitenta na kwote
facznie lub w ramach pojedynczej transakcji przekraczajgca
rownowarto$¢ 30% Skonsolidowanych Kapitatow Wifasnych
Emitenta w danym czasie.

Zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy

22.2.1. Uprawnienie do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy przystuguje
Emitentowi z jego wiasnej inicjatywy lub na wniosek Obligatariusza
lub Obligatariuszy posiadajacych co najmniej 20 (dwadziescia) %
niewykupionych Obligacji lub na wniosek Administratora Zastawu.
Jezeli Emitent nie zawiadomi o zwofaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy w terminie dwdch Dni Roboczych od dnia ztozenia



22.3.

22.2.2.

22.2.3.

22.2.4.

22.2.5.

wniosku przez Obligatariuszy (spetniajgcych warunek, o ktérym
mowa Ww zdaniu poprzednim) lub Administratora Zastawu,
Administrator Zastawu bedzie upowazniony do zwotania
Zgromadzenia Obligatariuszy.

W celu zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy na wniosek
Obligatariuszy, Obligatariusze spetniajgcych warunek, o ktérym
mowa w pkt. 22.2.1 powyzej, sktadaja Emitentowi pisemne zadanie
zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy ze wskazaniem spraw, jakie
maja byé objete porzadkiem obrad.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane jest przez Emitenta
poprzez zamieszczenie stosownego zawiadomienia na stronie
internetowej Emitenta, a ponadto poprzez wystanie zawiadomien
zgodnie z pkt. 28 Warunkow Emisji. W zawiadomieniu o zwotaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent wskazuje date, godzine i
miejsce rozpoczecia obrad, proponowany porzgdek obrad, a takze
powdd zwofania Zgromadzenia Obligatariuszy. Emitent zobowigzany
jest wystaé zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy
rowniez bezposrednio do Administratora Zastawu w tym samym
dniu w sposéb okreslony w umowie, o ktérej mowa w pkt. 21
Warunkéw Emisji.

W przypadku zwotywania Zgromadzenia Obligatariuszy przez
Administratora Zastawu, Zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane
jest w drodze publikacji na koszt Emitenta ogtoszenia w gazecie
,Parkiet” lub w w innej ogdlnopolskiej gazecie wskazujgcego date,
godzine i miejsce rozpoczecia obrad, proponowany porzadek obrad,
a takze powdd zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest uznane za zwotane w sposéb
wazny: (i) jezeli zawiadomienie o jego zwotaniu zostato
zamieszczone na stronie internetowej Emitenta na co najmniej 14
dni przed jego planowang datg, (ii) a w przypadku, o ktérym mowa
w pkt. 22.2.4 Warunkéw Emisji — jezeli zawiadomienie o jego
zwotaniu zostato opublikowane w gazecie na co najmniej 14 dni
przed jego planowang data.

Prawo uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy

22.3.1.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy majag prawo uczestniczyé
Obligatariusze, ktdrzy przedstawig Swiadectwo depozytowe (takze i
blokade obligacji do dnia Zgromadzenia Obligatariusz wtgcznie) albo
inny dokument, ktéry nie bedgc sprzecznym z ustawg o obrocie
instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U. nr 183,
poz. 1538 z pdin. zm.) potwierdza, ze dany Obligatariusz jest
posiadaczem Obligacji i bedzie nim pozostawat do konca dnia
Zgromadzenia Obligatariuszy. Osoba reprezentujgca Obligatariusza



22.4.

22.5.

22.3.2.

22.3.3.

na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna udowodni¢ upowaznienie
do dziatania w imieniu Obligatariusza przedstawiajgc aktualng kopie
wypisu z rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego,
do ktdérego dany Obligatariusz jest wpisany, lub inny dokument (w
oryginale lub kopii poswiadczonej za zgodnos$¢ z oryginatem przez
notariusza) stwierdzajgcy, ze dana osoba jest upowazniona do
dziatania w imieniu danego Obligatariusza przed rozpoczeciem
Zgromadzenia Obligatariuszy. Obligatariusz moze wystepowac jako
petnomocnik innego Obligatariusza. Petnomocnictwa nalezy
udziela¢ na pismie.

Oprécz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moga braé
udziat cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej Emitenta,
Administrator Zastawu, doradcy finansowi lub prawni Emitenta oraz
doradcy finansowi lub prawni Obligatariuszy lub Administratora
Zastawu.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu
Obligatariuszy obejmuje w szczegdlnosci prawo do udziatu w
gtosowaniu oraz zabierania gtosu.

Wainos¢ zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy. Agenda. Brak formalnego

zwotania

22.4.1.

22.4.2.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaty wytgcznie
w sprawach wymienionych w zawiadomieniu o zwotaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy. Sprawy nie wymienione w
zawiadomieniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy i nie
bedgce sprawami formalnymi mogga by¢ przedmiotem uchwat, jezeli
w Zgromadzeniu Obligatariuszy uczestniczg lub sg reprezentowani
Obligatariusze posiadajacy 100 (sto) % niewykupionych Obligacji i
zaden Obligatariusz nie zgtosit sprzeciwu wobec podjecia danej
uchwaty.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze odbyé sie bez formalnego
zwotania i jest uprawnione do podejmowania uchwata pod
warunkiem, ze na Zgromadzeniu Obligatariuszy sg obecni lub
reprezentowani  Obligatariusze  posiadajgcy 100 (sto) %
niewykupionych Obligacji, a ponadto nikt z obecnych Obligatariuszy
nie sprzeciwia sie odbyciu Zgromadzenia Obligatariuszy, ani
whniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

Tryb i zasady dziatania Zgromadzenia Obligatariuszy

22.5.1.

22.5.2.

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera osoba wyznaczona przez
Administratora Zastawu.

Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy Obligatariusze dokonuja
wyboru sposréd wtasnego grona Przewodniczgcego Zgromadzenia.



22.6.

22.5.3.

22.5.4.

22.5.5.

WYybdr Przewodniczgcego zostaje dokonany w wyborach jawnych
bezwzgledng wiekszoscig gtoséw sposrdd kandydatur zgtoszonych
przez Obligatariuszy. Jezeli dwéch lub wiecej kandydatdw otrzymato
rowng liczbe gloséw uprawniajagcg do objecia  funkgji
Przewodniczgcego, o pierwszeAstwie rozstrzyga losowanie
przeprowadzone przez osobe otwierajacg  Zgromadzenie
Obligatariuszy, przeprowadzone w obecnosci Obligatariuszy. Osoba
otwierajgca Zgromadzenie Obligatariuszy informuje o wyniku
przeprowadzonego losowania, za$ jego przebieg uwzglednia sie w
protokole z posiedzenia Zgromadzenia Obligatariuszy.

Niezwtocznie po wyborze Przewodniczgcego Zgromadzenia
Obligatariuszy sporzgdzana jest lista obecnosci uczestnikow
Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista obecnos$ci podpisywana jest
przez Przewodniczacego oraz wszystkich uczestnikdw Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Przewodniczacy kieruje porzadkiem obrad, udziela gtosu, zarzadza
podjecie uchwat i zamyka Zgromadzenie Obligatariuszy.
Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy nie moze bez zgody
Obligatariuszy zmienia¢ ani usuwaé spraw zamieszczonych w
porzadku obrad Zgromadzenia.

Ze zgromadzenia Obligatariuszy Przewodniczacy sporzadza
protokoét. W protokole nalezy wymieni¢ porzadek obrad, przebieg
Zgromadzenia Obligatariuszy, tres¢ podjetych uchwat oraz podad
liczbe gtoséw oddanych na poszczegdlne uchwaty i wynik
gtosowania. Do protokotu nalezy dotgczy¢ liste obecnosci.

Podejmowanie uchwat

22.6.1.

22.6.2.

22.6.3.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazine, jezeli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy uczestniczg lub sg reprezentowani Obligatariusze
posiadajgcy co najmniej 50% wartosci nominalnej wszystkich
niewykupionych Obligacji. W przypadku nie podjecia uchwaty z
powodu braku quorum, nastepne Zgromadzenie Obligatariuszy w
celu gtosowania takich samych uchwat jest wazne bez wzgledu na
wartos¢ Obligacji na nim reprezentowanych i odbedzie sie w
terminie 7 (siedem) dni od dnia, pierwotnego Zgromadzenia
Obligatariuszy, bez potrzeby powtérnego zwotania.

Gtosowania odbywajg sie w trybie pisemnym i sg jawne.

Do podjecia wazinej uchwaty wymagane jest wiekszos$¢ trzech
czwartych gtosow oddanych za dang uchwatg na Zgromadzeniu
Obligatariuszy, przy czym w gtosowaniu uwzglednia sie gtosy ,za”,
,przeciw” i ,,wstrzymujgce”. Kazda Obligacja daje prawo do jednego
gtosu.



22.6.4. Uchwata podjeta zgodnie z powyziszymi postanowieniami jest
wigzgca wzgledem wszystkich Obligatariuszy, rowniez tych, ktérzy
nie uczestniczyli w Zgromadzeniu Obligatariuszy lub gtosowali
przeciwko uchwale.”

23. Odpowiedzialnos¢ emitenta

Emitent odpowiada wobec Obligatariuszy catym swoim majgtkiem za zobowigzania
wynikajgce z Obligacji.

Z chwilg dokonania zaptaty swiadczed z Obligacji w petnej wysokosci, Emitent bedzie
zwolniony z jakiejkolwiek odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy.

24. Potracenie

Emitent nie ma prawa potracenia jakichkolwiek swoich wierzytelnosci wobec Obligatariusza
z wierzytelnoscig Obligatariusza z tytutu Obligacji, chyba ze Obligatariusz wyrazi na to
pisemng zgode i takie dziatanie nie narusza Warunkdéw Emisji Obligacji.

25. Podatki

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potracen, lub pobran z tytutu
podatkéw, chyba ze dokonanie takiego potracenia lub pobrania wymagane jest przepisami
prawa.

Obligatariusz przekaze podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Papieréw Wartosciowych
wszelkie informacje i dokumenty niezbedne do obstugi zobowigzan Obligatariusza z tytutu
podatkéw, w zakresie i terminie wymaganym przez podmiot prowadzgcy Rachunek Papieréw
WartosSciowych.

W przypadku, jezeli Obligatariusz nie przekaze podmiotowi prowadzgcemu Rachunek
Papieréw Wartosciowych wszelkich informacji i dokumentéw niezbednych w ocenie
Emitenta lub podmiotu prowadzgcego Rachunek Papierow Wartosciowych do zastosowania
obnizonej lub zerowej stawki podatku, podatek ten zostanie pobrany w petnej wysokosci.

26. Przedawnienie
Roszczenia wynikajgce z Obligacji przedawniajg sie z uptywem dziesieciu lat.
27. Zmiany warunkow emisji

Wszystkie postanowienia Warunkéw Emisji s wazne i wigzace. Jezeli jednak jakiekolwiek
postanowienie Warunkdéw Emisji okaze sie lub stanie sie niezgodne z prawem, niewazine,
niewykonalne lub nieskuteczne, wowczas postanowienie takie uznaje sie za odrebne od
pozostatych postanowien Warunkéw Emisji Obligacji i nie wptywa ono na zgodnos¢ z
prawem, waznos$¢, wykonalnosc¢ i skuteczno$é pozostatych postanowiern Warunkéw Emisji.

Emitent moze bez zgody Obligatariuszy dokonaé: (i) zmiany niniejszych Warunkéw Emisji
Obligacji, ktére nie stanowig zmiany praw i obowigzkéw Emitenta i Obligatariuszy, a nadto
nie stanowig naruszenia intereséw Obligatariuszy lub (ii) zmiany niniejszych Warunkow



Emisji Obligacji, ktore stanowig zmiany natury formalnej, drugorzednej lub technicznej lub
dokonywane sg w celu korekty oczywistego btedu.

Pozostate zmiany Warunkoéw Emisji Obligacji wymagajg zgody wszystkich Obligatariuszy w
formie pisemnej.

28. Zawiadomienia

Zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy bedg dokonywane:

a) w przypadku, gdy akcje Emitenta sg przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym,
w formie Raportow Biezacych i Raportéw Okresowych, zgodnie z regulacjami
obowigzujgcymi na tym Rynku Zorganizowanym,

b)  w przypadku, gdy Obligacje sg jedynymi papierami warto$ciowymi Emitenta bedgcymi
przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym, w formie Raportow Biezacych i
Raportéw Okresowych, zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi na tym Rynku
Zorganizowanym,

¢) do momentu, w ktérym Spdtka podlegaé bedzie obowigzkom informacyjnym
wskazanym powyzej, wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda
dokonywane przez publikacje na stronie internetowej Emitenta, beda zamieszczane na
stronie internetowej Emitenta:

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien przewidzianych w Memorandum lub Warunkach
Emisji Obligacji, wszelkie zawiadomienia do Inwestoréow beda wysytane listem poleconym
lub kurierem na ich adresy podane w Formularzu Zapisu lub bedg doreczane im osobiscie.
Jezeli jedna ze Stron zmieni adres nie powiadamiajgc o tym drugiej, zawiadomienie
dokonane listem poleconym bedzie uznane za doreczone z dniem faktycznego doreczenia
pod ostatni znany Stronom adres, lub w przypadku braku doreczenia — z uptywem terminéw
przewidzianych w kodeksie postepowania cywilnego na odbidr przesytki pozostawionej w
urzedzie pocztowym.

Informacje powodujagcg zmiane tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci
Memorandum lub anekséw w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji papierow
wartosciowych, niemajgcg charakteru anekséw dotyczgcy informacji o istotnych btedach lub
niedoktadnosciach w tresci Memorandum lub znaczacych czynnikach, mogacych wptyna¢ na
ocene papieru wartosciowego, Emitent bedzie udostepniat do publicznej wiadomosci w
formie komunikatu aktualizujgcego, w sposdb, w jaki zostato udostepnione Memorandum.

Niezaleznie od powyzszego informacje o istotnych btedach lub niedoktadnos$ciach w tresci
Memorandum Informacyjnego lub znaczacych czynnikach, mogacych wptyngé na ocene
papieru wartosciowego, zaistniatych w okresie od udostepnienia Memorandum
Informacyjnego do publicznej wiadomosci lub o ktérych Emitent powzigt wiadomos¢ po tym
udostepnieniu do dnia wygasniecia waznosci Memorandum bedg udostepniane do
publicznej wiadomosci niezwlocznie, nie pdziniej jednak niz w terminie 24 godzin od
wystgpienia zdarzenia lub powziecia o nim informacji, w formie aneksu do Memorandum
Informacyjnego oraz w sposéb, w jaki zostato udostepnione Memorandum Informacyjne.
Wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy bedg dodatkowo umieszczane na
stronie internetowej Emitenta:

29. Sprawozdanie finansowe



Emitent bedzie udostepniat Obligatariuszom roczne sprawozdania finansowe wraz z opinig
biegtego rewidenta w okresie od Dnia Emisji do czasu ich catkowitego wykupu z
zastrzezeniem, iz w przypadku gdy zadne z papieréw wartosciowych Emitenta nie s3
przedmiotem obrotu na zadnym Rynku Zorganizowanym, obowigzek udostepnienia
rocznego sprawozdania finansowego wraz z opinig biegtego rewidenta zostanie spetniony w
przypadku umieszczenia tych dokumentdéw na stronie internetowej Emitenta.

30. Prawo wtasciwe
Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich

wynikajgce podlegajg prawu polskiemu. Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami beda
rozstrzygane przed sagdem powszechnym wtasciwym dla siedziby Emitenta.

Podpisy oséb uprawnionych do zaciggania zobowigzan w imieniu Emitenta:

Aneta Parafiniuk Ewa Czekata

Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu



