Grupa ELZAB
Informacja dodatkowa do rozszerzonego sprawozdania skonsolidowanego wg MSR/MSSF
IIT kwartat 2014 r. (w tys. zt)

Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.

Informacja dodatkowa do skroconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
Grupy ELZAB

za III kwartat 2014 r.

ELZAB"



Grupa ELZAB
Informacja dodatkowa do rozszerzonego sprawozdania skonsolidowanego wg MSR/MSSF
III kwartat 2014 r. (w tys. zt)

Spis tresci

I InfOrmacje POASIAWOWE ......ccuieiieiieitieiieie et ste ettt ettt et e et et e e e esaesaaesseesseenseenseeseesseensaenseessessaensaensennsennnes 3
1.  Informacje podstawowe 0 ELZAB S.A. ......o oottt sttt et seeneennes 3
2. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej ELZAB S.A. ......oooioieieeieeeeeee ettt ns 3
3. SKIad Grupy ELZAB ...ttt ettt ettt et e st a ettt n e e ne e n e e bt e aeeteeneas 4
II.  Zasady raChUNKOWOSCI ......ciiuietieiieiieie ettt ettt ettt et et e e ettt e e st e st e bt enteenteeneeeseesneenseenees 4
111 Informacja o przegladzie skréconego sprawozdania finanSOWEZO0 .........cecveeereierierienieeierieceeie e 5
IV. Wybrane dane finansowe Grupy ELZAB 1 ELZAB S.A. ..ot e 5
V. Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy ELZAB .........ccccoiiiiiiiiiiiiieeee e 6
1. Istotne dokonania Grupy ELZAB i zdarzenia majace wptyw na osiagniete wyniki Przychody — Koszty —
WYNIK FINANSOWY. 1.eviiiiiiiiiiiieiteeit ettt ettt e e et e st e te e beesbeesbessaesseesseesseesseesseessanseesseenseesseesseassesssesssenssensennes 6
2. Podstawowe Wskazniki fINANSOWE ..........eeiiieiiriiniiiiieetceeet ettt ettt 9
3. SegMEnty dZIATAINOSCI ..eovieeiiieieciieciieie ettt ettt ettt e et e et e e ae e te e teenbees b e esbeeraenraebeenseeneas 9
4 Sezonowos$¢ lub cyklicznos¢ dziatalno§ci ELZAB S.A. . ..ot 10
5 Istotne informacje o zmianach wielko§ci SZacunKOWYCh. .........cccevcvivieiieriecce e 11
6 INSrUMENLY FINANSOWE ......eieeiieeieeiieeiietiete ettt ste st e et et e et e st e e seesteenseessessaesseesseenseensesnsesseenseenseensennsens 12
7.  Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi oraz dane niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego
SPIawoZdania fINANSOWEEO .. .eeoueeieiiiiiieitiete ettt et e bt e et ettt e s et e ste e aeeneeeneeeseesse e st enteemeeeseesseenseenseenseeneeeneenns 12
8.  Informacja o transakcjach o charakterze nierynkowym zawieranych pomi¢dzy podmiotami Grupy
ELZAB. ..ottt bbbttt b bbbt b et b et 14
9.  Opis czynnikoéw i zdarzen o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiagniete wyniki
INATISOWE ...ttt ettt b et et b et b bbbt b et b ettt bbb bt aenee 14
10. Warto$€ firmy Z KONSOIAACTI.....ccveeviiiiiieiie ettt st sbe e ess e e e sseesseebaessans 14
11. Informacje o udzielonych pozyczkach oraz o udzielonych porgczeniach i gwarancjach przez ELZAB
S.A. lub przez podmioty ZAIEZNE. .........c.ccveriieieieiieieeiesieeit et ee sttt et et taeste et eseenseeaesnnesneenneeneenes 14
12. Kredyty, pozyczki i zobowigzania 1easingOWe ...........ccueecverierieriieiieieeeesieeieeteete e seeesseesseensesnneees 15
13. Zobowigzania warunkowe i POZaDIlANSOWE ........c.eecverierierieriieie e eeee et et seesesnae s eeas 16
14. Zdarzenia po dacie DILANSU .........eocuiiiiiiiiieeee ettt 16
VL Kapitaly wiasne ELZAB S.A. ... oottt ettt sttt ettt et e bt e st et nteeneen 17
1. Struktura wlasnos$ciowa kapitatu i zmiany w AKCJONariacie..........ccoeoveveereeieeniiiiieeseeeee e 17
2. Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu cztonkdéw Zarzadu, Kadry Kierowniczej i Rady Nadzorezej............ 18
3. Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych w posiadaniu cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej ........ 18
4. AKCIE WIASIIC ...ttt ettt et b e bt e bt ettt she e bt e bt et et e ebeenbeens 19
5. WyPIata AyWIAENAY ...ccveeiiieiiiiicieciieit ettt sttt a e s teeste e te e b e esseesbessaesreebeenseennenneenns 19
6. Informacje o emisji, wykupie i sptacie nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych......... 19
VII.  Stanowisko Zarzadu odnosnie realizacji publikowanych prognoz ............cceeceeeveveerienienieeieneeseesieennens 19
VIII.  Postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub
organem adminiStracji PUDIICZINE] .........eeruieruieriieiieieeiesieteeieete st e st esteeaeetesseessee st anseenseessessaesseeseeseensesnsesnnenns 20
IX. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowe;j, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez ELZAB S.A. i Grupe
ELZAB .otttk b ket e ket b ket b ket b e bt bbbttt eb et et bt st 20
X.  Opis czynnikow, ktore beda miaty wptyw na osiggane wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
KWATEATUL ...ttt b et h ettt b e b sttt et b e s h ettt sttt st 20
XL Zarzadzanie ryzykiem finansowym i ryzykiem kapitalowym..........coccoooiiiiiiiniiniiniiee, 20



Grupa ELZAB
Informacja dodatkowa do rozszerzonego sprawozdania skonsolidowanego wg MSR/MSSF
III kwartat 2014 r. (w tys. zt)

L Informacje podstawowe
1. Informacje podstawowe o0 ELZAB S.A.

Zaktady Urzadzeh Komputerowych ELZAB S.A.
ul. Kruczkowskiego 39

41-813 Zabrze

Tel. +48 32 272 20 21

Fax. +48 32 272 25 83

www.elzab.com.pl

Audytor: Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. k.

PKD: 2620Z (PKD 2007) — produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych
REGON: 270036336

NIP: 648-000-02-55

GIOS: E0000414WZ

KRS 95317: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy

Kapitat zaktadowy: 22 142 962,40 PLN

Kapitat optacony: 22 142 962,40 PLN

Spotka notowana na GPW od 13.05.1998 r.
Rynek notowan: podstawowy
Sektor: informatyka

2. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej ELZAB S.A.

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 30.09.2014 r. wchodzili:

Krzysztof Urbanowicz — Prezes Zarzadu
Jerzy Poptawski — Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Stanasiuk — Cztonek Zarzadu
Janusz Krupa — Czlonek Zarzadu

Prokurentem Spotki jest Matgorzata Kaczmarska — Glowny Ksiegowy.

W skitad Rady Nadzorczej na dzien 30.09.2014 r. wchodzili:

Jacek Papaj - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Krzysztof Morawski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Wawer - Sekretarz Rady Nadzorczej

Jacek Pulwarski - Cztonek Rady Nadzorczej

Waldemar Tevnell - Cztonek Rady Nadzorcze;j

Grzegorz Nalezyty- Cztonek Rady Nadzorczej
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3. Sklad Grupy ELZAB

W III kwartale 2014 r. Grupa ELZAB sktadata si¢ z nast¢pujacych podmiotow:

- ELZAB S.A. — podmiot dominujacy,

- MICRA METRIPOND KFT — podmiot zalezny, konsolidowany metoda petna, udziat
ELZAB S.A. — 92,18 % w kapitale Spotki i na WZ,

- ELZAB SOFT Sp. z o0.0. — podmiot zalezny, konsolidowany metoda pelna, udziat
ELZAB S.A. — 87,5 % w kapitale Spotki i na WZ.

IL. Zasady rachunkowosci

Przedmiotem publikacji jest skonsolidowany raport za III kwartat 2014 r., ktéry zawiera
jednostkowe skrocone sprawozdanie kwartalne ELZAB S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie jednostkowe ELZAB S.A.
zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci w dajacej si¢ przewidzie¢
przyszio$ci. Na dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych nie s3 nam znane zadne
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupeg
Kapitatlowa ELZAB oraz przez ELZAB S.A.

W III kwartale 2014 r. w Grupie ELZAB nie nastgpito zaniechanie Zadnej dziatalno$ci
prowadzonej przez Grupe ELZAB.

Waluta funkcjonalng jak i sprawozdawczg spotek krajowych jest Ztoty Polski (PLN).

Waluta funkcjonalng MICRA METRIPOND KFT z siedzibg na Wegrzech jest Forint
Wegierski (HUF).

Dane ujete w sprawozdaniu finansowym wykazywane sg w tys. zl.
Moze wystapi¢ przypadek podawania danych z wigksza doktadnoscia.

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy ELZAB za okres sprawozdawczy od dnia
01.07.2014 r. do 30.09.2014 r. zawiera:
e Sprawozdanie z sytuacji finansowej wg stanu na 30.09.2014 r., 31.12.2013 r.
130.09.2013 r.
e Sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 01.07.2014 r. do 30.09.2014 r.
1 za pordownywalny okres od 01.07.2013 r. do 30.09.2013 r. oraz za okresy narastajace
od 01.01.2014 r. do 30.09.2014 r. oraz za okres poréwnywalny od 01.01.2013 r. do
30.09.2013 r.
e Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 01.07.2014 r. do 30.09.2014 r.
i za porownywalny okres od 01.07.2013 r. do 30.09.2013 r. oraz za okresy narastajace
od 01.01.2014 r. do 30.09.2014 r. oraz za okres poréwnywalny od 01.01.2013 r. do
30.09.2013 r.
e Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2014 r. do
30.09.2014 r., za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. oraz za okres poréwnywalny
0d 01.01.2013 r. do 30.09.2013 r.
e Informacj¢ dodatkowa w zakresie okreslonym w art. 87 pkt. 3 i 4 Rozp. Min. Fin.
z dnia 19.02.2009 r. oraz pozostate informacje dodatkowe w zakresie okreslonym
w art. 87 pkt. 7, 9, 10 Rozp. Min. Fin. z dnia 19.02.2009 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartat 2014 r. i za poréwnywalny okres
II kwartatu 2013 r. sporzadzone zostalo z uwzglednieniem zasad MSR/MSSF, ktore
obejmuja standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci oraz Staly Komitet ds. Interpretacji.

W obydwu okresach zastosowane zostaty jednakowe zasady rachunkowosci i prezentowane
dane sg poréwnywalne.

Stosowane zasady rachunkowos$ci zostalty opublikowane w dniu 26.03.2014 r.
w Skonsolidowanym raporcie rocznym za 2013 r. oraz w Skonsolidowanym raporcie
p6trocznym opublikowanym w dniu 08.08.2014 r.

Prezentowane $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za III kwartat 2014 r. nalezy
czyta¢ lacznie ze sprawozdaniem Grupy ELZAB i1 ELZAB S.A. za 2013 r. oraz ze
sprawozdaniem Grupy ELZAB za I poirocze 2014 r., ktdre zawieraja niezbedne informacje i
ujawnienia.

MICRA METRIPOND KFT, z uwagi na obowigzujace przepisy na Wegrzech, nadal
prowadzi swoje ksiggi oraz sporzadza sprawozdanie finansowe wedlug wegierskich
standardow rachunkowosci 1 przeksztalca je do zasad MSR/MSSF dla potrzeb konsolidacji.

III.  Informacja o przegladzie skroconego sprawozdania finansowego

Prezentowane skrocone sprawozdanie finansowe za III kwartat 2014 r. nie podlegato
przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

IV.  Wybrane dane finansowe Grupy ELZAB i ELZAB S.A.
w tys. zt w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB 3 kwartaly 2014 | 3 kwartaly 2013 | 3 kwartaly 2014 | 3 kwartaly 2013
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatdéw 151 974 80 680 36 355 19 104
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 21730 12 852 5198 3043
Zysk (strata) brutto 21997 13318 5262 3154
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 18 379 10 671 4397 2527
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 28 398 14920 6801 3539
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -17 507 -12 256 -4 193 -2907
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoéci finansowej 2508 -2769 601 -657
Przeptywy pieni¢zne netto, razem 13 399 -105 3209 -25
Zannualizowany zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w zt /
EUR) 1,28 0,79 0,31 0,19
Zannualizowany zysk (strata) na jedna akcje zwykla z
wylaczeniem akcji wlasnych(w zt / EUR) 1,38 0,85 0,33 0,20

w tys. zt w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
Aktywa razem 123 570 97 690 29 594 23 556
Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe 2 817 2 005 675 483
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 44 235 37 883 10 594 9135
Kapitat wlasny 76518 57 802 18 325 13938
Kapitat zaktadowy 22 143 22 143 5303 5339
Ogodlna liczba akcji 16 137 050 16 137 050 16 137 050 16 137 050
Liczba akcji skorygowana o akcje wlasne 14 963 295 14 963 295 14 963 295 14 963 295
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 4,74 3,58 1,14 0,86
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcj¢ z wytaczeniem akcji
wiasnych (w zt / EUR) 5,11 3,86 1,22 0,93
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w tys. zt w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 3 kwartaly 2014 | 3 kwartaly 2013 | 3 kwartaly 2014 | 3 kwartaly 2013
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatdow 95212 77 956 22776 18 459
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 17 184 13517 4111 3201
Zysk (strata) brutto 17707 14 030 4236 3322
Zysk (strata) netto 14 126 11331 3379 2 683
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 17917 14 867 4291 3526
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -14 852 -13 220 -3 557 -3 135
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 2 538 -2 687 608 -637
Przepltywy pieni¢zne netto, razem 5603 -1 040 1342 -247
Zannualizowany zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w zt /
EUR) 0,97 0,82 0,23 0,19
Zannualizowany zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w
zl/EUR) z wylaczeniem akcji wlasnych 1,05 0,38 0,25 0,21

w tys. zt w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
Aktywa razem 104 426 88351 25009 21304
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe 1296 1824 310 440
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 31215 28 745 7476 6931
Kapitat wlasny 71915 57782 17223 13933
Kapitat zaktadowy 22 143 22 143 5303 5339
Ogodlna liczba akcji 16 137 050 16 137 050 16 137 050 16 137 050
Liczba akcji skorygowana o akcje wlasne 14 963 295 14 963 295 14 963 295 14 963 295
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR) 4,46 3,58 1,07 0,86
Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR) z
wylaczeniem akcji wlasnych 4,81 3,86 1,15 0,93

Do przeliczenia wybranych danych finansowych przyjeto nastepujqce kursy EURO:

- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow na 30.09.2014 r. a takze przeplywow pienigznych za 3 kwartaly 2014 r. sredni
kurs EURO ogloszony przez NBP na 30.09.2014 r. — 4,1755

- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow na 31.12.2013 r. sredni kurs EURO ogloszony przez NBP na 31.12.2013 r. —
4,1472

- do przeliczenia przeptywow pienieznych za 3 kwartaly 2013 r Sredni kurs EURO ogtoszony przez NBP na 30.09.2013 r. —
4,2163

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat za 3 kwartaly 2014 r. Sredniq arytmetyczng Srednich kursow EURO
ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca od stycznia do wrzesnia 2014 r. — 4,1803.

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat za 3 kwartaly 2013 r. Srednig arytmetyczng Srednich kursow EURO
ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca od stycznia do wrzesnia 2013 r. — 4,2231.

V. Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy ELZAB

1. Istotne dokonania Grupy ELZAB i zdarzenia majace wplyw na osiagniete wyniki
Przychody — Koszty — Wynik finansowy.

Podmiot dominujacy ELZAB S.A. jest producentem oraz dostawca urzadzen i systemow
wspomagania sprzedazy detalicznej. Jest firma specjalizujaca si¢ w projektowaniu, produkcji
i dystrybucji szerokiej gamy kas fiskalnych, urzadzen i systeméw kasowych, peryferii
1 akcesoridw stuzacych do rejestracji 1 zarzadzania sprzedaza, takich jak: wagi elektroniczne,
sprawdzarki cen, drukarki niefiskalne, drukarki etykiet, szuflady kasowe, modemy kasowe
1 multipleksery. Oferta ELZAB S.A. obejmuje rowniez produkty takie jak wagi handlowe
kalkulacyjne 1 etykietujace, wagi platformowe iuslugi serwisowe w zakresie wyzej
wymienionych urzadzen.

Przychody ze sprzedazy wyrobow wtasnej produkcji i ustug oraz towarow i1 materialow
w III kwartale 2014 r. wyniosty 28 631 tys. zt i byly o 23% wyzsze od przychodéw w
analogicznym okresie 2013 r., ktore wynosity 23 260 tys. zt.

Na przychody ze sprzedazy zrealizowane w III kwartale 2014 r. skladata si¢ sprzedaz w
nastgpujacych segmentach branzowych:
- urzadzen fiskalnych ELZAB — 20 395 tys. zt,
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- produktow niefiskalnych ELZAB — 3 721 tys. zt,
- ushug przemystowych i nieprzemystowych — 1 559 tys. zl,
- towarow i materiatdéw — 2 956 tys. zt.

W III kwartale 2014 r. w stosunku do III kwartatu 2013 r. ELZAB S.A. odnotowal zmiany
wartosci sprzedazy w poszczegolnych segmentach:

- urzadzen fiskalnych - wzrost o 44 %,

- produktow niefiskalnych — sprzedaz na tym samym poziomie,

- ushug przemystowych i nieprzemystowych - spadek o 11 %,

- towarow 1 materialow - spadek o 18 %.

W segmencie urzadzen fiskalnych wzrost warto$ci sprzedazy uzyskano w grupie kas matych,
kas segmentu $redniego, oraz w grupie drukarek fiskalnych.

MICRA METRIPOND KFT

W III kwartale 2014 r. Spotka realizowata sprzedaz gtownie urzadzen fiskalnych, wag
elektronicznych, kalkulacyjnych, metkujacych i platformowych oraz $wiadczyta ustugi
serwisowe Ww zakresie sprzedawanych produktow. MICRA METRIPOND KFT jest
dystrybutorem wyrobéw ELZAB S.A., w tym nowych kas fiskalnych Jota M i Mini M oraz
kas fiskalnych dostarczanych przez COMP S.A. W zwiazku z wprowadzeniem na Wegrzech
przepisow dotyczacych nowych warunkéw technicznych urzadzen fiskalnych, nastgpita
konieczno$¢ wymiany urzadzen przez wszystkich uzytkownikow. Sprzedaz urzadzen
fiskalnych przez MICRA METRIPOND KFT w III kwartale 2014 r. stanowila znaczacy
udziat w sprzedazy ogotem Spoiki.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane w III kwartale 2014 r. wyniosty 26 061 tys. zt
1 byly 34-krotnie wyzsze od przychoddéw osiggnietych w analogicznym okresie roku
ubieglego.

ELZAB SOFT Sp. z 0.0.

Spotka ELZAB SOFT Sp. z o.0. jest spotkg §wiadczacg ustugi informatyczne gldwnie dla
ELZAB S.A. oraz dostarczajacag oprogramowanie do urzadzen fiskalnych. Oferta ELZAB
SOFT Sp. z 0.0. obejmuje rowniez produkty dla gitarzystow sprzedawane pod marka GLAB.
Przychody ze sprzedazy zrealizowane w III kwartale 2014 r. wyniosty 761 tys. zl i byty
wyzsze 0 94% od osiagnietych w analogicznym okresie roku ubieglego.

GRUPA KAPITALOWA ELZAB

Warto$¢ przychodow ze sprzedazy zrealizowana przez Grupe ELZAB w III kwartale 2014 r.
wyniosta 47 743 tys. zt 1 byla niemalze dwukrotnie wyzsza od przychodow osiggnig¢tych
w poréwnywalnym kwartale 2013 r.

Uwzgledniajac  poniesione koszty na wytworzenie sprzedanych produktow, wartos$¢
sprzedanych materiatow 1 towarow, Grupa Kapitatowa ELZAB w III kwartale 2014 .
wypracowala skonsolidowany zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 15 469 tys. zl, osiagajac
rentowno$¢ na tym poziomie w wysokosci 32,4%, tj. na poziomie nizszym niZ osiagni¢ta
rentowno$¢ brutto w III kwartale 2013 r., ktéra wynosita 33,7%.

Po uwzglednieniu poniesionych kosztéw dystrybucji, marketingu, promocji i reklamy oraz
kosztow ogolnych funkcjonowania 1 utrzymania spotek, Grupa ELZAB w III kwartale 2014 r.
osiggneta zysk netto na sprzedazy w wysokosci 5 389 tys. zt, w pordwnaniu do zysku netto na
sprzedazy w III kwartale 2013 r. w wysokosci 2 144 tys. zi.
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Wplyw na wyniki osiagni¢te przez Grupg ELZAB mialy m.in. nastepujace przyczyny:

- osiggniety poziom sprzedazy o 98,4% wyzszy niz w I kwartale 2013 r.,

- struktura sprzedazy na poziomie Grupy ELZAB, ktora ma wplyw na uzyskiwana
skonsolidowang marze,

- wyzszy poziom optat z tytulu serwisu gwarancyjnego, prowizji handlowych, wydatkow
marketingowych oraz zmiennych sktadnikow wynagrodzenia zaleznych od osigganych
wynikow Spolki (w tym utworzonych rezerw z tych tytutéw),

- wzrost kosztow amortyzacji form oraz prac rozwojowych, zwigzanych z wdrozeniem
do produkcji 1 sprzedazy nowych produktow.

Laczne koszty sprzedazy (bez skutkdw aktualizacji naleznosci) 1 ogdlnego zarzadu poniesione
przez Grupe ELZAB wyniosty 10 087 tys. zt i byly wyzsze od poniesionych w III kwartale
2013 1. 0 68,5%.

W III kwartale 2014 r. poniesiono o 2,5 raza wyzsze koszty sprzedazy (z wylaczeniem
skutkéw aktualizacji naleznosci). Zwigzane jest to z ponoszeniem wyzszych nakltadow na
prowizje, dziatania i akcje marketingowe prowadzone przez Grupe ELZAB oraz wyzszych
kosztéw zwigzanych ze zmiennymi sktadnikami wynagrodzenia zaleznymi od wynikow.
Znaczacy przyrost kosztow sprzedazy nastgpil na rynku wegierskim.

W 1III kwartale 2014 r. skutek aktualizacji naleznosci wplynagl na poprawe wyniku
w wysokosci 7 tys. zt, w III kwartale 2013 r. wptynat na poprawe wyniku w wysokos$ci 12 tys.
zt.

Koszty ogolnego zarzadu uksztaltowaly si¢ na poziomie wyzszym o 14,8% niz w III kwartale
2013 1.

W prezentowanym kwartale wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt dodatni
1 wyniost 70 tys. zt.

Pozostale przychody operacyjne obejmowaly gtdwnie przychody z wynajmu nieruchomosci
oraz rozwigzanie rezerwy dot. amortyzacji prac rozwojowych produktow marki GLAB.
Rezerwa zostata utworzona w III kwartale 2012 r., w zwigzku ze sprzedaza praw wtasnosci
do tej marki do ELZAB SOFT Sp. z o.0.

W III kwartale 2013 r. wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej byt réwniez dodatni
1 wynosit 247 tys. zt.

Uwzgledniajagc wynik na pozostalej dzialalnos$ci operacyjnej, Grupa ELZAB osiagne¢ta
w III kwartale 2014 r. zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 5459 tys. zt.
W analogicznym okresie ubieglego roku Grupa ELZAB wypracowala zysk z dzialalno$ci
operacyjnej w wysokosci 2 391 tys. zt.

W I kwartale 2014 r. wystgpitlo dodatnie saldo przychodéw i1 kosztéw finansowych
w wysokosci 271 tys. zi. W przychodach finansowych uwzgledniono gtownie odsetki
naliczone odbiorcom i odsetki od obligacji.

Do kosztow finansowych zaliczone zostaly odsetki i prowizje od kredytéw, odpisy
aktualizujace odsetki od nalezno$ci oraz ujemne roéznice kursowe.

W III kwartale 2013 r. wynik na dziatalno$ci finansowej byt rowniez dodatni i wynosit
95 tys. zt.

Grupa ELZAB osiggneta w III kwartale 2014 r. zysk brutto w wysokosci 5 730 tys. zi,
w poréwnaniu do wygenerowanego zysku brutto w III kwartale 2013 r. w wysokosci
2 486 tys. zl.



Grupa ELZAB
Informacja dodatkowa do rozszerzonego sprawozdania skonsolidowanego wg MSR/MSSF
III kwartat 2014 r. (w tys. zt)

Uwzgledniajac obcigzenia z tytulu podatku dochodowego w czg$ci biezacej i odroczone;,
Grupa ELZAB w III kwartale 2014 r. osiagnela zysk netto w wysokosci 5173 tys. zi,

w poréwnaniu do zysku netto w III kwartale 2013 r. w wysokos$ci 1 850 tys. zt.

2. Podstawowe wskazniki finansowe

Podstawowe wskazniki finansowe GRUPA ELZAB 1.01 - 30.09.2014 1.01 - 30.09.2013
1 | Wskaznik rentownos¢ sprzedazy brutto% 32,8 36,0
2 | Wskaznik rentowno$¢ netto % 12,3 13,2
3 | Rentownos¢ kapitatu wlasnego ROE % 27,9 20,6
4 | Rentownos¢ aktywéw ogotem ROA % 17,0 14,5
5 | Wskaznik biezacej ptynnosci 2,7 3,5
6 | Wskaznik wysokiej ptynnos$ci 2,1 2,5
7 | Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 39,3 29,5

Podstawowe wskazniki finansowe ELZAB S.A. 1.01-30.09.2014 1.01-30.09.2013
1 | Wskaznik rentownos¢ sprzedazy brutto% 37,5 36,4
2 | Wskaznik rentowno$¢ netto % 14,8 14,5
3 | Rentownos¢ kapitatu whasnego ROE % 21,8 21,8
4 | Rentownos¢ aktywéw ogotem ROA % 14,6 15,7
5 | Wskaznik biezacej ptynnosci 3,2 3,7
6 | Wskaznik wysokiej plynno$ci 2,4 2,6
7 | Wskaznik ogélnego zadtuzenia 33,0 28,0

zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy %

zysk netto / przychody netto ze sprzedazy %

zysk netto / kapital wlasny %*

zysk netto / suma aktywow %*

aktywa obrotowe* / zobowiqzania krotkoterminowe(bez rezerw i

rozliczen miedzyokresowych)*

6 aktywa obrotowe-zapasy-rozliczenia migdzyokresowe kosztow */
zobowigzania krotkoterminowe*

7 zobowigzania i rezerwy na zobowigzania* / suma aktywow*

* (stan na poczqtek okresu + stan na koniec okresu)/2

AN W N~

3. Segmenty dzialalnosci

Grupa ELZAB realizuje przychody ze sprzedazy w jednym segmencie branzowym urzadzen
elektronicznych, ktory obejmuje urzadzenia fiskalne i niefiskalne, bedace wyrobami wlasnej
produkcji oraz towary zakupione w celu dalszej odsprzedazy. Przychody osiggane
z pozostatej sprzedazy tj. ze sprzedazy materialow stanowia uzupetnienie glownej oferty
Grupy. Swiadczone ushugi w zakresie serwisu gwarancyjnego, pogwarancyjnego,
szkoleniowe 1 instalacyjne sg $ci§le zwigzane z oferta handlowa Grupy.

Asortyment oferowany do sprzedazy charakteryzuje si¢ podobnym procesem produkcyjnym,
zastosowanymi metodami dystrybucji i zakresem §wiadczonych ustug oraz jest przeznaczony
do okreslonego kregu odbiorcow. W tej sytuacji nie zachodzi potrzeba dokonywania podziatu
warto$ci bilansowych w zakresie aktywoéw 1 pasywOw, poniewaz uczestnicza one
w generowaniu wyniku finansowego w jednym segmencie branzy elektroniczne;.

Dla celow zarzadczych nastgpuje raportowanie osigganej marzy brutto na poszczegélnych
asortymentach lub grupach asortymentowych, w kazdym podmiocie wchodzacym w sktad
Grupy Kapitatowej ELZAB.

Przychody ze sprzedazy zaprezentowane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat za
[T kwartat 2014 r. uwzgledniaja wylaczenie wzajemnych obrotow wewnatrz Grupy
Kapitalowej ELZAB 1 stanowig przychody ze sprzedazy zewng¢trznym klientom spoza Grupy.
Koszty wytworzenia i koszty sprzedazy sa rowniez kosztami sprzedazy do klientow
zewngtrznych.

W  ponizszym zestawieniu zaprezentowany zostal procentowy udzial oferowanego
asortymentu w wartosci ogotem zrealizowanych przychodow ze sprzedazy, w poszczegolnych
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spotkach i w Grupie Kapitatlowe] oraz osiggniety poziom marzy brutto na sprzedazy
w III kwartale 2014 r. w grupach asortymentowych wydzielonych jako jeden segment rynku

elektronicznego.
Sprzet
elektroniczn; Towary (sprze¢t
. wlasnej produlzlcji elektronri}(/:z(ng) (?raz RAZEM
Nazwa podmiotu oraz ustugi tacznie materiaty i PRZYCHODY ZE
X f SPRZEDAZY
z ustugami akcesoria

serwisowymi
ELZAB S.A. 90% 10% 100%
- przychody 25 676 2 955 28 631
MICRA METRIPOND KFT 2% 98% 100%
- przychody 435 25 625 26 060
ELZAB SOFT Sp. z o.0. 92% 8% 100%
- przychody 703 58 761
Skonsolidowana warto$¢ przychodéw do zewnetrznych klientow 40% 60% 100%
- przychody 19 255 28 488 47 743
Marza brutto na sprzedazy osiagnieta w 111 kwartale 2014 r. 9994 5475 15 469

ELZAB S.A. w III kwartale 2014 r. dostarczal swoje produkty na rynek poprzez
bezposrednig sprzedaz do dealeréw oraz przez biura handlowe w Warszawie, Wroctawiu
1w Suchym Lesie k/Poznania. W III kwartale br. ELZAB S.A. kontynuowal sprzedaz
urzadzen fiskalnych na rynku wegierskim.

Skonsolidowang warto$¢ przychodéw osiagnigta przez Grupe Kapitalowa ELZAB
w porownywalnych okresach III kwartatu 2014 r. i III kwartalu 2013 r. oraz narastajaco
wedlug struktury geograficznej, przedstawia ponizsza tabela:

w tys. zt 11T kwartat 2014 % udziat 11T kwartat 2013 % udziat
sprzedaz zrealizowana na terytorium RP 20 695 43,35% 22271 92,55%
sprzedaz zrealizowana na rynkach zagranicznych 27 048 56,65% 1792 7,45%
Razem 47 743 100% 24 063 100%
w tys. zt 3 kwartaty 2014 % udziat 3 kwartaty 2013 % udziat
sprzedaz zrealizowana na terytorium RP 63 040 41,48% 75 654 93,77%
sprzedaz zrealizowana na rynkach zagranicznych 88 934 58,52% 5026 6,23%
Razem 151 974 100% 80 680 100%

4. Sezonowos$¢ lub cykliczno$¢ dzialalnosci ELZAB S.A.

Sezonowo$¢ w zakresie sprzedazy na rynku krajowym:

e dotyczy gléwnie rynku pierwotnego i wiaze si¢ z wchodzeniem w zycie rozporzadzen
Ministra Finansow naktadajacych na kolejne grupy podatnikow obowigzek instalacji
urzadzen fiskalnych. W ubieglym roku, zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
29 listopada 2012 r. w sprawie zwolnien z obowigzku prowadzenia ewidencji przy
zastosowaniu kas rejestrujacych w I potroczu 2013 r. obowigzkiem rejestracji sprzedazy
za pomocg urzadzenia fiskalnego zostali objeci podatnicy, ktérzy w 2012 r. zrealizowali
obroty na rzecz 0sob fizycznych o wartos$ci wyzszej niz 20 tys. zt (do tej pory bylo 40 tys.
zb). Obowiazkiem rejestracji sprzedazy zostaly objete réwniez szkoty nauki jazdy.
We wczesniejszych okresach - w I polroczu 2012 r. zostaly objete obowigzkiem duze
grupy podatnikéw — lekarzy 1 prawnikow.

e nie dotyczy rynku odtworzeniowego, na ktorym decyzje o zakupie urzadzen fiskalnych
podejmowane sg po zapetnieniu si¢ modutu fiskalnego.
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Sezonowos¢ w zakresie sprzedazy na rynkach zagranicznych:

e dotyczy, podobnie jak na rynku krajowym, rynku pierwotnego i wigze si¢ z wdrazaniem
przez odpowiednie organy administracyjne danego kraju regulacji w zakresie grup
podatnikow objetych obowigzkiem instalacji urzadzen fiskalnych

W 2014 r., w zwiazku ze zmiang przepiséw fiskalnych na rynku wegierskim, Grupa ELZAB
osiggneta znaczace wyniki z tytutu sprzedazy urzadzen fiskalnych na tamtejszym rynku.

Sezonowos$¢ sprzedazy ma wpltyw rowniez na sezonowos¢ produkeji.
5. Istotne informacje o zmianach wielkos$ci szacunkowych

W ELZAB S.A. i w podmiotach zaleznych w III kwartale 2014 r. wystgpily nastepujace
zmiany w pozycjach odpiséw aktualizujacych, rezerw oraz rozliczen miedzyokresowych
biernych (w tys. z}):

1. Stan odpisoéw aktualizujacych naleznosci 1 odsetki od nieterminowych zaplat
w III kwartale 2014 r. ulegl zmniejszeniu o 4 tys. zt w stosunku do stanu na
30.06.2014 r. i wynosi 1 220 tys. zt na koniec III kwartalu 2014 r.

2. W III kwartale 2014 r. warto$¢ sprzedanych wyroboéw, towar6w i materialdow zostala
pomniejszona o skutek aktualizacji warto$ci zapaséw w wysokosci 22 tys. zt.

3. Pozostate zmiany rezerw i rozliczen mi¢dzyokresowych biernych (w tys. zt):

Na dzien Na dzien Zmiana
30.06.2014 30.09.2014
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze (odprawy emerytalno-rentowe) 342 339 -3
Rezerwa na ekwiwalenty za niewykorzystane urlopy 482 482 0
Rezerwa na premi¢ Zarzadu, premia MBO 2912 4152 1240
Rezerwa na dziatania promocyjno-reklamowe, prowizje 3284 5275 1991
Rezerwa na fundusz gwarancyjny 4727 5783 1056
Rezerwa na amortyzacje prac rozwojowych GLAB 8 0 -8
Pozostale rezerwy 347 172 -175
Razem rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne 12 102 16 203 4101

Rezerwy zaliczone zostaly odpowiednio do kosztow wytworzenia, kosztow sprzedazy,
kosztéw ogolnych oraz do pozostatej dzialalnosci operacyjne;.

Stan rezerw na odroczony podatek dochodowy, w odniesieniu do stanu na 30.06.2014 r. ulegt
zwigkszeniu o 31 tys. zt 1 na koniec III kwartatu 2014 r. wyniost 860 tys. zl. Gléwna kwote
stanowi rezerwa na roéznice pomigdzy warto$cig bilansowa i podatkowa $rodkow trwalych
oraz aktywow finansowych (obligacje i pozyczki).

4.  Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na 30.09.2014 r. wynosit
3 326 tys. zI i w porownaniu do stanu na 30.06.2014 r. wykazuje nastgpujgce zmiany w

poszczegolnych tytutach (w tys. zt):

Na dzien Na dzien Zmiana
30.06.2014 30.09.2014
odprawy emerytalno-rentowe 65 64 -1
niewykorzystane urlopy 92 92 0
przeszacowanie nieruchomosci i gruntu w Suchym Lesie 545 536 -9
zarachowane koszty 659 851 192
zawieszona marza na zapasach 198 72 -126
fundusz promocyjno-reklamowy, prowizje 176 684 508
fundusz gwarancyjny 663 870 207
strata podatkowa z lat poprzednich 156 157 1
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2 554 3326 772
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Wg stanu na 30.09.2014 r. dokonano kompensaty aktywéw ze zobowigzaniami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na poziomie sprawozdan jednostkowych spolek
zaleznych.

Kompensaty aktywoéw ze zobowigzaniami z tytutu odroczonego podatku dochodowego wg

stanu na 30.09.2014 r.:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3326
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 860
Saldo aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 466
Saldo rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0

6.

Instrumenty finansowe

Na 30.09.2014 r. w ELZAB S.A. wystapily otwarte transakcje terminowe forward (tys. z}):

data zawarcia rodzaj oo S . P wycena na przy.SZle

Lp transakeji transakeji waluta ilos¢ kurs realizacji | termin realizacji dz.bilansowy wydatk;/wplyw
1. 20-08-2014 | FX FORWARD | HUF 16 947 1,3337 02-10-2014 224 226
2. 21-08-2014 | FX FORWARD | HUF 18 642 1,3315 02-10-2014 245 248
3. 22-08-2014 | FX FORWARD | HUF 16 968 1,3338 02-10-2014 224 226
4. 25-08-2014 | FX FORWARD | HUF 20 726 1,3343 07-10-2014 275 277
5. 26-08-2014 | FX FORWARD | HUF 16 028 1,3336 07-10-2014 212 214
6. 27-08-2014 | FX FORWARD | HUF 12 644 1,3340 07-10-2014 167 169
7. 28-08-2014 | FX FORWARD | HUF 15309 1,3391 10-10-2014 204 205
8. 29-08-2014 | FX FORWARD | HUF 8193 1,3360 10-10-2014 108 109
9. 29-08-2014 | FX FORWARD | HUF 3913 1,3366 14-11-2014 52 52
10. 18-09-2014 | FX FORWARD | HUF 5250 1,3445 30-10-2014 71 71
11. 29-09-2014 | FX FORWARD | HUF 4274 1,3360 19-12-2014 57 57

razem razem 1839 1854

Kurs HUF: dotyczy ceny za 100 HUF

Powyzsze transakcje sluzg zabezpieczeniu przysztych wptywow ze zrealizowanej sprzedazy

na rynku wegierskim.

Na dzien 30.09.2014 r. spotka posiadata obligacje w kwocie 28 918 tys. zt (lgcznie z
zarachowanymi odsetkami).

7. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi oraz dane niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Sprzedaz ELZAB | Zakupy ELZAB od
do jednostek Jjednostek [nne przychody
. ; finansowe

powigzanych powigzanych
Transakcje z jednostkami powiazanymi 32 058 11 165 88
MICRA METRIPOND KFT 30404 42 85
ELZAB SOFT Sp. zo.o. 692 832 3
COMP S.A. 443 10 084
INSOFT Sp. z o.0. 8 39
Paytel S.A. 0 10
Comp Centrum Innowacji Sp. .z 0.0. 511 158

Naleznosci ELZAB

Naleznosci ELZAB
od jednostek

Naleznosci ELZAB
od jednostek

Zobowiqzania

. . . ELZAB wobec
od jednostek powiqzanych z powigzanych z ednostek
powigzanych tytutu objecia tytutu udzielonych i iagzamveh

obligacji pozyczek powiqzany
MICRA METRIPOND KFT 1157 0 6
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 719 40 205
COMP S.A. 35 0 1968
INSOFT Sp. z o.0. 0 9
Safe Computing Sp. z 0.0. 0 2526
Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. 195 26392 2 044 18
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Inne:
Sprzedaz do Zakupy od COMP
COMP S.A. S.A.
| MICRA METRIPOND KFT 4 9 659
Naleznosci od Zobowiqzania
COMP S.A. wobec COMP S.4.
| MICRA METRIPOND KFT 4 839

Powyzsza tabela obejmuje obroty za okres od 01.01.-30.09.2014 r. oraz stan zobowigzan
1 nalezno$ci wg stanu na 30.09.2014 r.

Zapasy produktow ELZAB S.A. w magazynach spdtek zaleznych na 30.09.2014 r. wyniosty
956 tys. zt. W zwiagzku ze wzrostem ich warto$ci, w poréwnaniu do stanu na koniec 2013 r.,
niezrealizowana marza na zapasach wptynela na pogorszenie wyniku finansowego netto
Grupy ELZAB za 3 kwartaty 2014 r. 0 29 tys. zl.

Umowy zawarte Zz podmiotami powiazanymi

Spotka zawarta w okresie od 31.12.2012 r. do 05.11.2014 r. 25 uméw objecia obligacji
Spotki COMP S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Jutrzenki 116.

Laczna warto$¢ wszystkich zawartych umow objecia obligacji wynosi 30 100 tys. zt.

Stan naleznosci z tytutu objetych obligacji na 30.09.2014 r. wynosi 0 tys. zt.

Spotka ELZAB S.A. w okresie od 21.03.2013 r. do 05.11.2014 r. zawarta 16 umow
objecia obligacji ze Spotka Comp Centrum Innowacji Spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia z siedzibg w Warszawie przy ul. Jutrzenki 116.

Jednoczesnie na skutek potaczenia spotek SCO Retail Sp. z o0.0. z siedzibg w Raszynie
przy Al. Krakowskiej nr 20A 1 Comp Centrum Innowacji Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia z siedzibg w Warszawie przy ul. Jutrzenki 116 nastapilo
przeniesienie calego majatku SCO Retail na CCI. W wyniku dokonanego polaczenia
spotka przejmujaca CCI wstapita we wszystkie prawa i obowiazki spotki przejmowane;j
SCO Retail. Na mocy potaczenia spotka CCI przejeta zobowigzania spotki SCO Retail
wzgledem spotki Elzab wynikajace z emisji obligacji na taczna kwote 2 000 tys. zt.
Laczna warto$¢ wszystkich zawartych umow objecia obligacji wyemitowanych przez
CCI wynosi 36 000 tys. zt (bez obligacji przejetych z SCO Retail).

Stan naleznosci z tytutu objetych obligacji na 30.09.2014 r. wynosi 26 000 tys. z1.

Spotka ELZAB S.A. zawarta w okresie od 08.04.2013 r. do 05.11.2014 r. 4 umowy
objecia obligacji Spotki Safe Computing Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia
z siedzibg w Warszawie przy ul. Arabskiej 7A.

Laczna warto$¢ wszystkich zawartych umow objecia obligacji wynosi 9 400 tys. z1.

Stan naleznosci z tytutu objetych obligacji na 30.09.2014 r. wynosi 2 500 tys. zi.

Informacje odno$nie uméw objecia Obligacji o najwyzszych warto$ciach zostaly
opublikowane raportami biezacymi nr 2/2012, 18/2012, 27/2012, 36/2012 oraz 1/2013,
3/2013, 11/2013, 7/2014, 8/2014, 9/2014, 10/2014, 16/2014, 21/2014.

Spotka ELZAB S.A. zawarla ze spotka zalezng, MICRA METRIPOND KFT z siedziba

na Wegrzech umowe o wspodlpracy, ktorej przedmiotem jest produkcja 1 dostawa przez
ELZAB S.A. dla Micry urzadzen fiskalnych z przeznaczeniem na rynek wegierski,
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a takze okre$lenie warunkéw dziatalno$ci stron w zakresie dystrybucji, realizacji ustug
gwarancyjnych i pogwarancyjnych urzadzen na rynku wegierskim.

Informacja odnos$nie zawarcia umowy zostala opublikowana raportem biezacym nr
1/2014.

e ELZAB S.A. udzielit pozyczki spotce Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. w wysokosci
2 000 tys. zt na finasowanie biezacej dziatalno$ci gospodarczej. Zgodnie z podpisanym
aneksem splata pozyczki zostata przesunieta z dnia 12.09.2014 r. do dnia 12.03.2015 r.

8. Informacja o transakcjach o charakterze nierynkowym zawieranych pomi¢dzy
podmiotami Grupy ELZAB

W  okresie sprawozdawczym nie wystapily pomiedzy ELZAB S.A. a podmiotami
powigzanymi transakcje, ktore bylyby zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

9. Opis czynnikow i zdarzen o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

W III kwartale 2014 r. nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore miatyby
znaczacy wplyw na osiggni¢te wyniki finansowe.

10. Wartos¢ firmy z konsolidacji

Wg stanu na 30.09.2014 r. wartos¢ firmy z konsolidacji poszczegdlnych jednostek zaleznych
jest nastepujaca:

MICRA METRIPOND KFT — Spoétka wiaczona do konsolidacji od miesigca lutego 2004 r.
Wartos¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu udziatow 4210 tys. zt

Warto$¢ firmy wg stanu na 30.09.2014 . 0 tys. zt

ELZAB SOFT Sp. z 0.0. — Spdtka wiaczona do konsolidacji od miesigca sierpnia 2012 r.
Wartos¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu udziatow 55 tys. zt

Warto$¢ firmy wg stanu na 30.09.2014 . 55 tys. zt

Lacznie warto$¢ firmy konsolidowanych spdtek na 30.09.2014 r. wynosi 55 tys. zl.
W stosunku do konca 2013 r. wartos$¢ firmy z konsolidacji nie ulegta zmianie.

11. Informacje o wudzielonych pozyczkach oraz o udzielonych poreczeniach
i gwarancjach przez ELZAB S.A. lub przez podmioty zalezne

Udzielone pozyczki:

W 2013 r. ELZAB S.A. udzielit Spotce Micra Metripond Kft pozyczek w tacznej wysokosci
564 tys. euro oraz 22 000 tys. huf. Pozyczki zostaly sptacone w calosci wraz z naleznymi
odsetkami do konca 3 kwartatu 2014 r. Na dzien 30.09.2014 r. Spotka Micra Metripond Kft
nie posiada zadluzenia z tytutu zaciggnigtych pozyczek w ELZAB S.A.

W 2013 r. ELZAB S.A. udzielit pozyczki spoétce Elzab Soft w wysokosci 160 tys. zt na

finasowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej. Sptata pozyczki ma nastapi¢ do konca roku
2014. Wg stanu na dzien 30.09.2014 r. pozostata kwota do sptaty wynosi 40 tys. zl.
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ELZAB S.A. udzielit pozyczki spotce Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. w wysokosci
2 000 tys. zt na finasowanie biezacej dzialalnosci gospodarczej. Na podstawie aneksu nr 1
z dnia 12.09.2014 r. sptata pozyczki zostata przesunieta do dnia 12.03.2015 .

Pore¢czenia:

ELZAB S.A. udzielit  porgczenia spotce MONTEL Informatika KFT 2z siedziba
w Budapeszcie za zobowigzania spotki MICRA METRIPOND KFT wynikajace z umowy
dostawy zawartej pomigdzy spotka zalezng MICRA METRIPOND KFT oraz MONTEL
Informatika KFT. Udzielone przez Spétke ELZAB S.A. pore¢czenie dotyczy odroczonych
zobowigzan platniczych na warto$¢ 70% wszystkich zaméwien przypadajacych odpowiednio
wg ponizszych terminow dostaw:

- 30% ogo6lnej kwoty zamdwienia w terminie 30 dni od dostawy zamdwionego towaru,

- 40% ogoblnej kwoty zamoéwienia w terminie 45 dni od dostawy zamowionego towaru,
Warto$¢ udzielonego porgczenia wg stanu na 30.09.2014 r. wynosi 1 037 tys. zt.

Informacj¢ odno$nie udzielonego porgczenia Spdtka opublikowala raportem biezacym nr
3/2014

Podmioty zalezne nie udzielity pozyczek oraz nie udzielity porgczen i gwarancji.

12. Kredyty, pozyczki i zobowigzania leasingowe

Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek i leasingu 30.09.2014 31.12.2013
Zobowiazania dlugoterminowe 957 1482
Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 682 880
Pozostate dlugoterminowe zobowiazania finansowe(leasing) 275 602
Zobowiazania krétkoterminowe 6 877 3479
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 6391 2980
Pozostate krotkoterminowe zobowiazania finansowe (leasing) 486 499

Kredyty bankowe, wg stanu na 30.09.2014 r., obejmuja:
- kredyt inwestycyjny — na zakup wykrawarki PULLMAX 520 — kwota pozostata do sptaty na

30.09.2014 r. wynosi 946 tys. zi,

- kredyt w rachunku biezacym ING BANK SLASKI — kwota wykorzystania limitu na

30.09.2014 r. wynosi O tys. zl,

- kredyt w rachunku biezacym MILENNIUM S.A. — kwota wykorzystania limitu na

30.09.2014 r. wynosi 2 605 tys. zi,

- kredyt w rachunku biezagcym PEKAO S.A. — kwota wykorzystania limitu na 30.09.2014 r.

wynosi 3 522 tys. zk.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego:
-w ELZAB S.A. - z tytuhlu finansowania zakupu urzadzen produkcyjnych oraz samochodow —
warto$¢ zobowigzan z tego tytutu wynosi 754 tys. zt,
- w MICRA METRIPOND KFT - z tytulu finansowania zakupu samochodéw — warto$¢
zobowigzania z tego tytutu wynosi 7 tys. zt.

kwota pozostata
Kredyty w rachunku biezacym kwota do
wg stanu na 30.09.2014 r. limit wykorzystana | wykorzystania
ING BANK SLASKI S.A. 6 000 0 6 000
Bank Millennium S.A. 6 000 2 605 3395
Bank Pekao S.A. 4000 3522 478
razem 16 000 6127 9 873
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W I kwartale 2014 r. Spotka ELZAB S.A. zawarla umowg¢ o pozyczke z Wojewodzkim
Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach w ramach pomocy de
minimis. Pozyczka w kwocie 1492 629,00 zt udzielona zostata na dofinansowanie zadania
pod nazwa: ,,Termomodernizacja budynkéw Zaktadow Urzadzen Komputerowych ELZAB
S.A, zlokalizowanych w Zabrzu przy ul. Kruczkowskiego 39”.

Planowany koszt inwestycji wynosi 2 695 501,00 zl, w tym koszty kwalifikowane zwigzane z
realizacja niniejszej inwestycji wynosza 2 129 896,00 zt. Stopa oprocentowania pozyczki od
wykorzystanej kwoty pozyczki w stosunku rocznym wynosi 0,95 stopy redyskonta weksli,
lecz nie mniej niz 3,50%.W dniu podpisania umowy oprocentowanie pozyczki wynosi 3,50%.
Sptata pozyczki nastagpi w 45 miesigcznych ratach poczawszy od dnia 31.01.2016 r.
Zabezpieczeniem splaty pozyczki jest hipoteka umowna, do kwoty 1 880 800,00 zt na prawie
wieczystego uzytkowania gruntu oraz na stanowigcych odrebny przedmiot wiasnosci
budynkach zlokalizowanych w Zabrzu przy ul. Kruczkowskiego 39, oraz cesja praw z umowy
ubezpieczenia mienia od ognia i innych zdarzen losowych, dotyczacej nieruchomosci
powyzej a takze oswiadczenie Spotki w formie aktu notarialnego, o poddaniu si¢ egzekucji w
trybie art.777 kpc do kwoty 1 880 800,00 zt.

Pozyczka nie zostata uruchomiona do dnia opublikowania raportu za III kwartat 2014 r.
Pozyczka po spetieniu okreslonych warunkow moze zosta¢ czg$ciowo umorzona.

13. Zobowiazania warunkowe i pozabilansowe

Kwota zobowigzan warunkowych:
- wgstanuna 30.09.2014 r.:
- zabezpieczenie wekslowe uméw leasingu operacyjnego (bilansowo leasing
finansowy) zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. w Warszawie na finansowanie
zakupu urzadzen produkcyjnych oraz samochodéw (Millennium Leasing Sp. z o.o.
BMW Financial Services Polska Sp. z 0.0.). Laczna warto$¢ przedmiotu leasingu
stanowita kwote 1 301 tys. zt
- zabezpieczenie wekslowe umowy kredytu w rachunku biezacym PEKAO SA — limit
kredytu wynosi 4 000 tys. zt.

- wgstanuna31.12.2013 r.
- zabezpieczenie wekslowe uméw leasingu operacyjnego (bilansowo leasing
finansowy) zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. w Warszawie na finansowanie
zakupu urzadzen produkcyjnych oraz samochodéw (Millennium Leasing Sp. z o.o0.
BMW Financial Services Polska Sp. z 0.0.). Laczna warto$§¢ przedmiotu leasingu
stanowita kwote 1 841 tys. zt- zabezpieczenie wekslowe umowy kredytu w BRE
BANK S.A. - kwota zaciagnietego kredytu wynosita 2 000 tys. zt.

Kwota zobowigzan pozabilansowych (cz¢$¢ kapitatowa netto):
- wgstanuna 30.09.2014 r. oraz na 31.12.2013 r. wynosita O tys. zt.

14. Zdarzenia po dacie bilansu

Po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe nie wystapity zdarzenia,
ktére moglyby wptyna¢ w znaczacy sposob na wyniki finansowe emitenta.
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VI. Kapitaly wlasne ELZAB S.A.

1. Struktura wlasnosSciowa kapitalu i zmiany w Akcjonariacie

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogodlnej liczby glosdw na Walnym Zgromadzeniu na dzien 30.09.2014 r.,

zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza, jest nastepujaca:

Imie i nazwisko (Firma) Ilos¢ akeji Hos¢ akeji Razem ilo§¢ Razem ilo§¢ % gloséw na Udzial w
zwyklych uprzywil. akeji glosow WZ kapitale
akcyjnym
COMP S.A.* 13011 189 18 450 13 029 639 13103 439 80,47 80,74
ELZAB S.A. (akcje wlasne) 1173755 1173 755 1173 755 7,21 7,27
Pozostali akcjonariusze 1915 636 18 020 1933 656 2 005 736 12,32 11,98
OGOLEM 16 100 580 36470 16 137 050 16 282 930 100,00 100,00

* Spotka COMP S.A. z siedzibg w Warszawie posiada lqcznie 14.203.394 akcji ELZAB S.A., co stanowi 88,01%
udziatu w kapitale zaktadowym (bezposrednio -13.011.189 akcji zwyktych, co stanowi 80,63% udziatu w kapitale
zaktadowym; bezposrednio -18.450 akcji uprzywilejowanych, co stanowi 0,11% udziatu w kapitale zaktadowym,
posrednio -1.173.755 akcji wlasnych ELZAB S.A., co stanowi 7,27% udziatu w kapitale zakladowym).

Ogolna liczba glosow z akcji posiadanych przez COMP S.A. wynosi 14.277.194 glosow, co stanowi 87,68%
ogolnej liczby glosow (bezposrednio 13.103.439 glosow, co stanowi 80,47% udzialu w ogdlnej liczbie glosow,
posrednio - 1.173.755 glosy wynikajgce z akcji wlasnych bedgcych w posiadaniu ELZAB, co stanowi 7,21%
udziatu w ogolnej liczbie glosow).

Ogoétem:

Kapitat akcyjny 22 142 962,40 PLN
ilos¢ akcji ogotem 16 137 050

ilos¢ gltosow ogotem 16 282 930

ilo$¢ akceji w obrocie publicznym 16 137 050

ilo$¢ akcji w obrocie gietdowym 16 100 580

W dniu 03.10.2014 r. Spotka COMP S.A. poinformowata ELZAB S.A., ze w wyniku
rozliczenia zlecen sprzedazy transakcji pakietowych na rynku regulowanym zbyta 783.000
akcji zwyktych na okaziciela, co odpowiada 4,85% kapitatu zaktadowego oraz 4,81% ogdlnej
liczby gltosow.

Po rozliczeniu przedmiotowych transakcji struktura akcjonariatu na dzien publikacji
raportu kwartalnego za 111 kwartal 2014 r. zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza, jest
nastepujaca

Imi¢ i nazwisko (Firma) Ilosé akcji Ilosé akeji Razem ilo§¢ Razem ilo§¢ % gloséw na Udzial w
zwyklych uprzywil. akeji glosow WZ kapitale
akcyjnym
COMP S.A.* 12228 189 18 450 12 246 639 12 320 439 75,66 75,89
ELZAB S.A. (akcje wlasne) 1173755 1173755 1173755 7,21 7,27
Pozostali akcjonariusze 2 698 636 18 020 2716 656 2 788 736 17,13 16,83
OGOLEM 16 100 580 36470 16 137 050 16 282 930 100,00 100,00

*Spotka COMP S.A. z siedzibg w Warszawie posiada tqcznie 13.420.394 akcji ELZAB S.A. co stanowi 83,17%
udziatu w kapitale zakladowym (bezposrednio - 12.228.189 akcji zwyklych , co stanowi 75,78% udzialu w
kapitale zaktadowym; bezposrednio -18.450 akcji uprzywilejowanych, co stanowi 0,11% udzialu w kapitale
zaktadowym, posrednio - 1.173.755 akcji wlasnych ELZAB S.A., co stanowi 7,27% udziatu w kapitale
zaktadowym).

Ogolna liczba glosow z akcji posiadanych przez COMP S.A. wynosi 13.494.194 glosow, co stanowi 82,87%
ogolnej liczby glosow (bezposrednio 12.320.439 glosow, co stanowi 75,66% udziatu w ogolnej liczbie glosow;
posrednio - 1.173.755 glosy wynikajqce z akcji wlasnych bedgcych w posiadaniu ELZAB, co stanowi 7,21%
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udziatu w ogolnej liczbie gltosow).

2. Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu czlonkéow Zarzadu, Kadry Kierowniczej i Rady
Nadzorczej

Ilos¢ akcji bedacych w posiadaniu Zarzadu ELZAB S.A. i Kadry Kierowniczej, wg
posiadanej przez Spotke wiedzy, na dzien przekazania raportu jest nastgpujaca (szt.):

Krzysztof Urbanowicz Prezes Zarzadu 0
Jerzy Poptawski Wiceprezes Zarzadu 0
Zbigniew Stanasiuk Czlonek Zarzadu 0
Janusz Krupa Czlonek Zarzadu 0
Krzysztof Pyrsz Dyrektor ds. Produkcji 0
Jarostaw Wilk Dyrektor ds. Sprzedazy i Marketingu 0
Jan Siwy Dyrektor Dzialu Badawczo Rozwojowego r 0
Malgorzata Kaczmarska Prokurent 220
Razem 220

Cztonkowie Rady Nadzorczej ELZAB S.A., wg posiadanej przez Spotke wiedzy na dzien
przekazania raportu, nie posiadaja akcji ELZAB S.A.

Liczba akcji posiadanych posrednio i1 bezposrednio przez czlonkdéw Zarzadu, Kadry
Kierowniczej i Prokurenta oraz przez czlonkow Rady Nadzorczej od momentu opublikowania
raportu za [ potrocze 2014 r., wg posiadanej przez Spotke wiedzy, nie ulegla zmianie.

3. Akcje i udzialy w jednostkach powiazanych w posiadaniu czlonkow Zarzadu i Rady
Nadzorczej

Zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie
posiadajg akcji lub udziatéw w podmiotach zaleznych od ELZAB S.A.

Akcje 1 udzialy w pozostatych podmiotach powigzanych bedace w posiadaniu cztonkow
Zarzadu ELZAB S.A. (szt.):

COMP S.A.
Krzysztof Urbanowicz 0
Jerzy Poptawski 0
Zbigniew Stanasiuk 21 745
Janusz Krupa 783

Akcje 1 udziaty w pozostatych podmiotach powigzanych bedace w posiadaniu cztonkéw Rady
Nadzorczej ELZAB S.A.(szt.):

COMP S.A.
Jacek Papaj Przewodniczacy Rady Nadzorczej 817 811
Krzysztof Morawski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Andrzej Wawer Czlonek Rady Nadzorczej 1780
Jacek Pulwarski Czlonek Rady Nadzorczej 1 000
Waldemar Tevnell Czlonek Rady Nadzorczej 0
Grzegorz Nalezyty Czlonek Rady Nadzorczej 0

Liczba akcji posiadanych przez cztonkéw Zarzadu oraz przez cztonkéw Rady Nadzorczej
w pozostatych podmiotach powigzanych od momentu opublikowania raportu za [ poétrocze
2014 r., ulegta zmniejszeniu o 2 030 szt.
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4. Akcje wlasne

ELZAB S.A. przeprowadzit nastepujace transakcje w ramach skupu akcji wtasnych:

a) w 2008 r. Spotka skupita 405 662 akcje wlasne w celu umorzenia. Do dnia publikacji
raportu kwartalnego za III kwartat 2014 r. nie zostata podj¢ta decyzja o umorzeniu akc;ji,

b) w 2009 r. Spotka skupita 104 610 akcji wlasnych w celu ich odsprzedazy lub innym celu
zwigzanym z realizacja strategii Spotki. Do dnia publikacji raportu kwartalnego za
IIT kwartat 2014 r. nie zostala podjeta decyzja odnos$nie przeznaczenia tych akcji.

c) W III kwartale 2013 r. Spotka realizujgc uchwate ZWZ nr 23/2013 z dnia 28 czerwca
2013 r. nabyla 663 483 akcji zwyktych na okaziciela w celu ich odsprzedazy lub innym
celu zwigzanym z realizacjg strategii Spotki. Do dnia publikacji raportu kwartalnego za
IIT kwartat 2014 r. nie zostala podjeta decyzja odnosnie przeznaczenia tych akcji.

warto$¢ wartos$¢ wartosé
u o s o ) .
ELZAB SA - AKCJE WEASNE rok ilos¢ akeji cena akejiw | % kapitatu | % gloséw | nominalna | - o) o o
zakupu cenie zakladowego | na WZA nabytych akeii
zakupu akeji 1
ELZAB SA - akcje wlasne 2008 | 405 662 491 1993 2,51% | 2,49% 552 1996

nabyte w celu umorzenia

ELZAB SA - akcje wlasne
nabyte w celu odsprzedazy lub 2009 | 104610 2,41 252 0,65% |  0,64% 142 254

innym celu zwigzanym z
realizacjg Strategii Spotki

ELZAB SA - akcje wlasne
nabyte w celu ich umorzenia lub
— po uprzednim pozytywnym
Ot il Rade 2013 | 663483 4 2 654 4,11% 4,07% 902 2686

adzorczq Spotki —w celu ich
dalszej odsprzedazy, wymiany lub
na inny cel okreslony Uchwalg
Zarzqdu Spotki

RAZEM X 1173 755 4,17 4 899 7,27% 7,21% 1596 4936

Nabyte akcje wykazywane sg w kapitalach wilasnych ELZAB S.A. oraz w kapitalach
wlasnych Grupy ELZAB ze znakiem ujemnym.

5. Wyplata dywidendy
Nie dotyczy.

6. Informacje o emisji, wykupie i splacie nieudzialowych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W prezentowanym okresie Spotka nie przeprowadzita emisji oraz nie dokonata wykupu
1 splaty dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

VIIL.Stanowisko Zarzadu odnosnie realizacji publikowanych prognoz

Zarzad ELZAB S.A. nie publikowat prognozy na 2014 r. dotyczacej wynikow finansowych
Grupy Kapitatowej ELZAB oraz jednostki dominujacej ELZAB S.A.
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VIII. Postepowania toczace si¢ przed sagdem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie toczg si¢ przed sagdem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczace
zobowigzan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostek zaleznych, ktorych taczna wartosé
stanowi co najmniej 10 % kapitatow wilasnych Spoéiki, a ktére moglyby w istotny sposob
wplynaé na sytuacj¢ finansowa Spotki.

IX. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez ELZAB S.A. i Grup¢ ELZAB

W III kwartale 2014 r., poza opisanymi w prezentowanym raporcie, nie wystapity inne
zdarzenia, ktére moga mie¢ istotny wpltyw na sytuacj¢ kadrowa, majatkows, finansowa,
wynik finansowy Spotki oraz mozliwo$¢ realizacji zobowigzan.

X. Opis czynnikéw, ktore beda mialy wplyw na osiggane wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartalu

Nastepujace czynniki beda miaty wptyw na osiggane wyniki w nastepnych okresach:
Czynniki makroekonomiczne 1 niezalezne od spofki:

a) wielko$¢ rynku odtworzeniowego urzadzen fiskalnych,

b) sytuacja gospodarcza na Wegrzech 1 w Grecji.

Czynniki rynkowe 1 zalezne od spofki:

a) wzrost popytu na kasy mate i mobilne w zwigzku z projektem rozporzadzenia
Ministerstwa Finansow w sprawie zwolnien z obowigzku prowadzenia ewidencji przy
zastosowaniu kas rejestrujacych,

b) dalsze zwigkszanie udzialu marki ELZAB na rynku wurzadzen fiskalnych
wyposazonych w kopie elektroniczna,

c) wzrost udzialu na rynku niefiskalnym, poprzez rozwdj sprzedazy rozwigzan wiasnych
i dystrybuowanych w zakresie wag elektronicznych, sprawdzarek cen, urzadzen
automatycznej identyfikacji, szuflad kasowych, elementéw POS i oprogramowania do
zarzadzania sprzedaza.

XI. Zarzadzanie ryzykiem finansowym i ryzykiem kapitalowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grup¢ ELZAB i Spotke¢ ELZAB S.A. narazona jest na roézne
rodzaje ryzyka finansowego 1 kapitatlowego.

Zarzadzanie ryzykiem ma na celu minimalizowaé potencjalne niekorzystne wplywy tego

ryzyka na wynik finansowy.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Do czynnikdw ryzyka finansowego, na ktore w mniejszym lub wiekszym stopniu jest
narazona dzialalno§¢ ELZAB S.A. i podmiotow zaleznych naleza:

- Ryzyko kredytowe,

- Ryzyko plynnosci,

20



Grupa ELZAB
Informacja dodatkowa do rozszerzonego sprawozdania skonsolidowanego wg MSR/MSSF
III kwartat 2014 r. (w tys. zt)

- Ryzyko rynkowe, na ktore sktadaja si¢: ryzyko cenowe, ryzyko zmiany stopy procentowe;j
oraz ryzyko zmiany kursu walut.

Zarzadzanie ryzykiem Kkapitalowyvm

Celem zarzadzania ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci ELZAB S.A. i Grupy
ELZAB do kontynuowania dziatalnosci tak, aby mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla
akcjonariuszy oraz utrzymywanie optymalnej struktury kapitalu w celu obniZenia jego kosztu.

Informacje odno$nie zarzadzania ryzykiem finansowym oraz kapitalowym zostaty

przedstawione w Skonsolidowanym raporcie rocznym za 2013 r. oraz w raporcie péirocznym
za [ potrocze 2014 r.
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