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W Il kw. 2014 r.
PRZYCHODY: 428 274 tys. zt
EBITDA: 11 435 tys. zt
EBIT: 9 608 tys. zt
ZYSK NETTO: 7 280 tys. zt

W I-111 kw. 2014 1.
PRZYCHODY: 1 137 363 tys. zt
EBITDA: 32 137 tys. zt
EBIT: 26 221 tys. zt
ZYSK NETTO: 15 615 tys. zt
GOTOWKA: 93 948 tys. zt
ZADLUZENIE NETTO*: 63 067 tys. zt

Ponizsze dane finansowe za okres I-lll kwartatu 2014 roku i poréwnania sqg oparte o skonsolidowane
wyniki finansowe Grupy Kapitafowej. Kontrakty prezentowane ponizej sg wyrazone w wartosciach netto.

l. GLtOWNE DANE FINANSOWE GRUPY ERBUD w I-lll KW. 2014 r. oraz ISTOTNE ZDARZENIA
I CZYNNIKI RYNKOWE MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE

OTOCZENIE RYNKOWE
e Wozrost produkcji budowlano-montazowej w Polsce w okresie I-Ill kw. 2014 r. 0 5,5% r/r
wobec 12% spadku r/r w catym 2013 r.
o We wrzesniu br. produkcja budowlano-montazowa wzrosta 0 5,6% r/r.
= Spadki we wrzesniu br. w segmencie budownictwa kubaturowego (-7,1% r/r) przy
wzrostach budownictwa inzynieryjnego (+14,1% r/r). Budownictwo specjalistyczne
odnotowato wzrost o 10,5% r/r.
e Spadek cen produkcji budowlano-montazowej: -0,8% we wrzesniu 2014 r. wzgledem
wrzesnia 2013 r.

GRUPA ERBUD
e W okresie lipiec-wrzesienn 2014 r. Grupa podpisata w sumie 40 kontraktéw na taczng
kwote 456 781 tys. zt wobec 30 kontraktéw o tacznej wartosci 312 600 tys. zt
w analogicznym okresie 2013 r. Narastajaco w trzech kwartatach 2014 r. Grupa podpisata
95 kontraktéw na kwote 911 076 tys. zt wobec 80 kontraktow na kwote 983 000 tys. zt
w analogicznym okresie 2013 r.

*Zadtuzenie netto - zobowigzania odsetkowe pomniejszone o gotéwke
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W Il kw. 2014 r. sprzedaz w Grupie Budlex wyniosta 43 mieszkania i lokale uzytkowe
(w oparciu o akty notarialne) wobec 30 w Il kw. 2013 r. Narastajgco Grupa sprzedata 125
mieszkan i lokali uzytkowych wobec 133 w analogicznym okresie 2013 r.

= W przedsprzedazy na 2014-2015 r. Budlex zawart umowy przedwstepne na 42 min zt
tj. 164 mieszkania i lokale uzytkowe wobec 98 mieszkan i lokali na kwote ok. 31 min
zt na koniec wrzesnia 2013 r.

W Il kw. br. przychody Grupy Erbud wzrosty o 43,4% r/r do poziomu 428 274 tys. zt
z poziomu 298 684 tys. zt w Il kw. 2013 r.
= Pozytywny wptyw na sprzedaz Grupy miat segment kubaturowy w kraju, ktéry
zanotowat skokowy wzrost przychoddw o 62% r/r, zas segment inzynieryjny wzrost o
87%. Segment energetyczny wzrést w omawianym okresie 0 57% r/r. Deweloperka
nadrobita w Il kw. br. i wzrosta 0 47% r/r.
Narastajaco w I-lll kw. 2014 r. Grupa miata 1 137 363 tys. zt przychoddw, tj. 38%
wzrostu r/r wobec 824586 tys. zt w I-1ll kw. 2013 r., pochodna wyzszej sprzedazy w
segmencie kubaturowym w kraju (0 49% r/r) i w segmencie inzynieryjnym, ktory zwiekszyt
przychody o 78% r/r. Segment energetyczny wzrdst w omawianym okresie 0 69% r/r.
W Il kw. 2014 r. EBIT Grupy wyniost 9 608 tys. zt wobec 12 518 tys. zt w 1l kw. 2013 r. tj.
spadek o 23,3% r/r. Marza EBIT wyniosta 2,24% wobec 4,2% w Il kw. 2013 r.
W Il kw. br. wszystkie segmenty dziatalnosci zanotowaty pozytywny EBIT.
= W analogicznym okresie 2013 r. segment inzynieryjny zanotowat jednorazowy
wysoki wyniki EBIT, co wptyneto na baze dla poréwnywalnosci wynikow Grupy w
[l kwartale br.
= RoOwniez segment kubaturowy w kraju pokazat nizszy przyrost zyskéw w kwartale
w zwigzku ze strukturg portfela (projekty w toku) oraz przyrostem nowych
kontraktow, ktdére generuja wieksze koszty w pierwszej fazie projektu.
Narastajaco Grupa osiggneta na koniec wrzesnia br. EBIT w wysokosci 26 221 tys. zt
wobec 20 678 tys. zt w I-lll kw. 2013 r., tj. 27% wzrostu r/r. Marza EBIT w I-lll kw. br.
wyniosta  2,3%  wobec 2,5% w  analogicznym okresie 2013 r.
Wszystkie segmenty miaty dodatni wptyw na skonsolidowany wynik operacyjny Grupy.
= Pozytywny wptyw na wzrost EBIT w omawianym okresie miat segment
kubaturowy w kraju (14,85% wzrostu r/r), segment inzynieryjny i segment
energetyczny.
Zysk netto Grupy w Il kw. 2014 r. wynidst 7 280 tys. zt, tj. spadek o 8,31% r/r wobec
7 940 tys. zt w analogicznym okresie 2013 r. Marza netto wyniosta 1,7% wobec 2,7%
w analogicznym okresie 2013 r.
= W omawianym okresie Grupa miata 2 096 tys. zt ujemnego wyniku na dziatalnosci
finansowej (koszty odsetek od kredytéw i obligacji), tj. spadek o 14,1% wobec
-2 446 tys. zt w analogicznym okresie 2013 r.
Narastajaco w okresie |-l kw. br. Grupa zanotowata zysk netto w wysokosci 15 615 tys.
zt, tj. 47,6% wzrostu r/r (10 579 tys. zt w I-lll kw. 2013 r.). Marza pozostata na poziomie
ubiegtego roku i wyniosta 1,37%.
= W omawianym okresie Grupa miata 5 433 tys. zt ujemnego wyniku na dziatalnosci
finansowej (koszty odsetek od kredytéw i obligacji), spadek o 0,4% r/r wobec
-5 456 tys. zt w analogicznym okresie 2013 r.

Na koniec wrzesnia 2014 r. Grupa Erbud utrzymata gotéwke na poziomie 93 948 tys. zt
wobec 95151 tys. zt we wrzesniu 2013 r. Grupa posiada dostepne linie bankowe
i ubezpieczeniowe natgczng kwote 751 670 tys. zt, tj. 22% wzrostu r/r.

Zadtuzenie netto Grupy wyniosto we wrzesniu 2014 r. 63 067 tys. zt.

www.erbud.pl
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o W omawianym okresie Grupa zanotowata wzrost zadtuzenia odsetkowego, pochodna:

= wzrostu obrotéw w kubaturze w kraju o 49% r/r (linie ubezpieczeniowo-
gwarancyjne),

* rozwoju dziatalnosci spotek zaleznych w sektorze energetycznym: w I-l|
kw. br. segment wzrést o prawie 70% przy realizacji projektéw
wymagajacych  pre-finansowania (np. projekt budowy systemu
naweglania dla Dalkia),

= a takze wzrostu poziomu obligacji Budlexu i Erbud SA (odpowiednio
13 min zti52 min zt).

e Na koniec Il kw. br. Grupa miata portfel zaméwien o wartosci ok. 1 526 000
tys. zt, z czego do realizacji w biezgcym roku zaplanowanych jest ok. 430 000 tys. zt. Dla
poréwnania na koniec wrzesnia 2013 r. portfel zamowien Grupy wynosit 1 551 000 tys. zt.

» W pazdzierniku br. Grupa podpisata kolejne 7 kontraktow na taczng kwote 326
min zt.

e GtOdwne segmenty w portfelu zlecen to obiekty: biurowe (27,1%), handlowo-ustugowe
(18,8%), energetyczne (11,6%), szpitalne (10,5%), uzytecznosci publicznej (8,3%) oraz
mieszkalne (8,7%), a takze projekty inzynieryjne (7,8%) i drogowe (2,6%).

= W ramach ww. portfela 14,1% stanowia projekty publiczne, spadek z 20% w

analogicznym okresie ubiegtego roku.

¢ Na koniec wrzesnia br. taczna wartos¢ ztozonych w 2014 r. ofert wyniosta 12,3 mid zt, z
czego na dzien publikacji pozostato nierozstrzygnietych ofert na kwote 5,4 mld zt.

II. CZYNNIKI ZEWNETRZNE | WEWNETRZNE ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY ERBUD
1. CZYNNIKI ZEWNETRZNE
1.1. Otoczenie makroekonomiczne

Wedtug wstepnych szacunkéw Ministerstwa Finanséw Produkt Krajowy Brutto (PKB) Polski w 2014 r.
wyniesie ok. 3,3% r/r.

1.2. Rynek budowlany

Wedtug wstepnych danych Gtownego Urzedu Statystycznego (GUS) produkcja budowlana w I-111 kw. br.
wzrosta 0 5,5% r/r wobec 12% spadku w 2013 r. Wrzesien przyniost poprawe koniunktury w branzy:
produkcja budowlano-montazowa wzrosta o 5,6% r/r wobec 4,8% spadku r/r we wrzesniu 2013 r. Spadki
odnotowano w segmencie budownictwa kubaturowego (-7,1% r/r) przy wzrostach budownictwa
inzynieryjnego (+14,1% r/r). Budownictwo specjalistyczne odnotowato wzrost o 10,5% r/r. Spadek cen
produkcji budowlano-montazowej: -0,8% we wrzesniu 2014 r. wzgledem wrzesnia 2013 r.

www.erbud.pl
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2. CZYNNIKI WEWNETRZNE

Gtowne segmenty dziatalnosci Grupy w Il kw. 2014 r.
Ponizsze dane prezentujg wyniki segmentéw po uwzglednieniu wytgczeri konsolidacyjnych oraz dane w podziale geograficznym

tys. zt Budownictwo Segment Segment Segment Dziatalnosé w Dziatalnosé za
kubaturowe w . deweloperski inzynieryjno- energetyczny kraju granica
Il kw. 2014 kraju i za granica Budownictwo drogowy
kubaturowe w
kraju
I kw. 1 kw. 1 kw. 1 kw. I kw. 1 kw. 1 kw. 1 kw. 1 kw. 1 kw. Mkw. | 1 kw. I I kw.
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 kw. 2013
2014
Przychody ze 335 38,4% 291 +62% 11722 | +47,4% | 42480 +87% 38843 +57% 384 +62% 43 -29%
sprzedazy 228 r/r 319 r/r r/r r/r r/r 363 r/r 909 r/r
Udziaf % 78,3% 81% 68% 60% 2,7% 2,7% 9,9% 7,7% 9,1% 8,3% 89,7% | 79,3% | 10,2 21%
%
EBIT 5806 5580 4537 4530 70 -84 1044 4073 2689 2413 8340 | 11468 | 1269 1050
Marza EBIT 1,7% 2,3% 1,6% 2,5% 0,6% - 2,46% 18% 6,92 9,73% | 2,17% | 4,84% | 2,9% 1,7%
(%)
tys. zt Budownictwo Segment Segment Segment Dziatalnosé w kraju Dziatalnosé za
kubaturowe w . deweloperski inzynieryjno- energetyczny granica
Il kw. kraju i za granica Budownictwo drogowy
2014 kubaturowe w
kraju
-1 kw. | 111 kw. I-11 I kw. || - kw. | -1 k. I-111 kw. I-111 kw. I-111 kw. - kw. [ 11T kw. I-111 kw. I-111 kw. I-11
2014 2013 kw. 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 kw.
2014 2013
Przychody 935 +35% 790 +49% 33867 | -2%r/r 88232 +78% 79929 +69% | 993007 49,8% 144 -11%
e 334 r/r 979 r/r r/r r/r r/r 355 r/r
sprzedazy
Udziaf % 82,3% 84% 70% 64,3% 3% 4,2% 7,8% 6% 7,03% 5,8% 87% 80% 12,6% 19,6
%
EBIT 19357 17948 15 13781 1628 2215 1748 66 3488 343 22691 16511 3530 4
827 167
Marza 2,7% 2,6% 2,0% 2,6% 4,8% 6,4% 2% 0,13% 4,4% 0,7% 2,3% 2,5% 2,5% 2,6%
EBIT (%)

2.1. Budownictwo kubaturowe (kraj i zagranica)

W okresie lipiec-wrzesiern br. Grupa podpisata 14 kontraktéw o wartosci 301000 tys. zt wobec
7 kontraktow w budownictwie kubaturowym na taczng kwote 178 019 tys. zt w Ill kw. 2013 r. Narastajaco
Grupa podpisata 35 kontraktow o wartosci 603 808 tys. zt wobec 31 kontraktow na 760 000 tys. zt w -1l
kw. 2013 r. Na koniec wrzesnia br. portfel zlecen dziatalnosci kubaturowej wyniost 1 148 000 tys. zt, z tego
na 2014 r. przypada ok. 320 000 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy w Il kw. 2014 r. wyniosty 335 228 tys. zt wobec 242 196 tys. zt w 2013 r,, tj.
38,4% wzrostu r/r. Narastajgco Grupa miata 935334 tys. zt wobec 691 951 tys. zt, wzrost o 35%
w stosunku do analogicznego okresu 2013 r. EBIT Grupy na dziatalnosci kubaturowej w Il kw. br. wzrdst
0 4% r/r i wyniost 5 806 tys. zt, tj. 1,73% marzy, wobec 5 580 tys. zt w analogicznym okresie 2013 r. tj. 2,3%
marzy. Narastajaco w I-1ll kw. br. Grupa zanotowata wzrost EBIT 0 7,85% r/r do poziomu 19 357 tys. zi, .
2,7% marzy EBIT, wobec 17 948 tys. zt w I-11l kw. 2013 r. (tj. 2,6% marzy w 2013 r.). Segment kubaturowy
stanowi 82,3% skonsolidowanej sprzedazy Grupy.

Budownictwo kubaturowe w kraju (realizacja w ERBUD SA)
W Il kw. 2014 r. sprzedaz kubaturowa w Polsce wyniosta 291 319 wobec 180 302 tys. zt w Il kw. 2013 r.,
tj. 62% wzrostu r/r. Na koniec wrzesnia br. narastajaco przychody wyniosty 790 979 tys. zt wobec 529 997
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tys. zt w analogicznym okresie 2013 r., tj. 49,3% wzrostu r/r. EBIT w IIl kw. br. wyniost 4 537 tys. zt wobec
4 530 tys. zt w analogicznym okresie 2013 r. Marza EBIT w Il kw. byta na poziomie 1,56% wobec 2,5% w
analogicznym okresie 2013 r. Narastajaco segment miat zysk operacyjny w wysokosci 15 827 tys. zt wobec
13781 tys. zt w 2013 r. tj. 14,85% wzrostu r/r. Na koniec wrzesnia br. portfel zlecen w dziatalnosci
kubaturowej w Polsce wyniost 1 069 000 tys. zt, z tego na 2014 r. przypada 267 000 tys. zt.

Dziafalnos¢ za granicg (ujecie geograficzne)

W Il kw. 2014 r. przychody ze sprzedazy za granica spadty o 29% r/r do poziomu 43 909 tys. zt z 61 894
tys. zt w Il kw. 2013 r. W Il kw. br. EBIT segmentu wynidst 1 269 tys. zt, tj. 21% wzrostu r/r wobec 1 050
tys. zt w analogicznym okresie 2013 r. Marza wyniosta 2,9% wobec 1,7% w analogicznym okresie 2013 r.

Narastajaco segment wykazat 144 355 tys. zt przychodow wobec 161 954 tys. zt przychodow w 2013 r., tj.
11% spadku r/r. EBIT segmentu wyniost 3 530 tys. zt wobec 4 167 tys. zt, tj. 15,3% spadku r/r. Marza EBIT
w |-l kw. 2014 r. byta na poziomie 2,45%. Na koniec kwartatu portfel zamowien zagranicznych wyniost
ok. 79 min zt wobec 99,8 min zt w analogicznym okresie 2013 r. Wiekszos¢ portfela tj. 53 min zt pozostaje
do realizacji w biezacym roku.

Przychody niemieckiej spétki Grupy GWI GmbH w I-I1l kw. br. wyniosty 103 336 tys. zt wobec 93 300 tys. zt
w I-lll kw. 2013 r., tj. 10,8% wzrostu r/r. EBIT spotki wynidst 2 560 tys. zt wobec 2 717 tys. zt w 2013 r.
Marza EBIT wyniosta 2,5% wobec 2,9% marzy w 2013 r. Zysk netto spotki wynidst 1 793 tys. zt wobec 1 927
tys. zt w 2013 r. Marza netto wyniosta 1,75%.

2.2. Pozostate segmenty dziatalnosci Grupy

2.2.1. Dziatalnos¢ deweloperska

W Il kw. 2014 r. Budlex sprzedat w oparciu o akty notarialne 43 mieszkania i lokale uzytkowe wobec 30
lokali w analogicznym okresie 2013 r. Narastajaco na koniec wrzesnia br. Grupa sprzedata 125 mieszkan i
lokali uzytkowych wobec 133 w analogicznym okresie 2013 r.

W I kw. br. Grupa Budlex miata 11 722 tys. zt przychodéw wobec 7 952 tys. zt w analogicznym okresie
2013 ., tj. 47,4% wzrostu r/r. Wynik operacyjny wynidst 70 tys. zt wobec straty operacyjnej w 11 kw. 2013
r. w wysokosci 84 tys. zt.

Narastajaco przychody Grupy Budlex na koniec wrzesnia 2014 r. osiagnety poziom 33 867 tys. zt wobec
34 531 tys. zt w analogicznym okresie 2013 r., tj. 2% spadku r/r. Zysk operacyjny na koniec wrzesnia 2014
r. wyniost 1 628 tys. zt wobec 2 215 tys. zt, tj. 26,5% spadku r/r. Marza EBIT na koniec wrzesnia br.
wyniosta 4,8% wobec 6,4% w analogicznym okresie 2013 .

Budlex w I-lll kw. 2014 r. realizowat nowe inwestycje mieszkaniowe, w tym 2 inwestycje w Toruniu
i 1 w Bydgoszczy. W przedsprzedazy na lata 2014-2015 Grupa podpisata umowy przedwstepne na
realizacje 164 mieszkan i lokali uzytkowych.

W segmencie deweloperskim Zarzgd kontynuuje realizacje projektu Deptak w Poznaniu. Obiekt jest
realizowany przez spotke celowa Deptak Projekt P2 i bedzie miat powierzchnie najmu ok. 9,0 tys. m2, w
tym 6,5 tys. m2 powierzchni handlowej oraz 2,5 tys. m2 powierzchni biurowej. Projekt jest zaawansowany
w 90%. Termin uzyskania pozwolenia na uzytkowanie oraz otwarcia galerii handlowej planowany jest na
koniec marca 2015 r. Finansowanie projektu zapewnione jest w ramach bankowej linii kredytowej.

www.erbud.pl



Grupa ERBUD
Komentarz Zarzadu do raportu za -1l kwartat 2014 roku

2.2.2. Budownictwo inzynieryjno-drogowe
uwzglednia wyniki spotki zaleznej PBDI

W Il kw. 2014 r. segment inzynieryjno-drogowy dodat do portfela Grupy 15 kontraktow o wartosci 82 600
tys. zt wobec 10 nowych kontraktéw na taczng kwote 99 600 tys. zt w 1l kw. 2013 r. Narastajaco Grupa
podpisata 27 kontraktow na kwote 112 000 tys. zt wobec 21 kontraktéw o wartosci 131 000 tys. zt w I-l1I
kw. 2013 r.

W Il kw. br. przychody segmentu inzynieryjno-drogowego wyniosty 42 480 tys. z+ wobec 22 674 tys. zt w
2013 r., tj. wzrost o 87% r/r. W okresie I-lll kw. br. segment miat 88 232 tys. zt wobec 49 562 tys. zt
skonsolidowanych przychodéw w 2013 r., tj. wzrost o 78% r/r.

Wynik operacyjny w Il kw. br. wynidst 1 044 tys. zt wobec 4 073 tys. zt w Il kw. 2013 r., spadek 0 74% r/r.
Marza w Il kw. br. wyniosta 2,46%. Narastajgco EBIT segmentu wyniost 1 748 tys. zt wobec 66 tys. zt
w analogicznym okresie 2013 r.

Na koniec wrzesnia br. segment miat portfel zamdwien o wartosci ok. 159 000 tys. zt wobec ok. 101 000
tys. zt w analogicznym okresie 2013 r., z tego ok. 60 min zt do realizacji na biezacy rok. Portfel segmentu
sktada sie gtéwnie z projektdéw inzynieryjnych.

2.2.3. Segment energetyczny

Uwzglednia projekty energetyczne w Polsce oraz projekty zagraniczne

W I-11l kw. 2014 r. Grupa podpisata 33 kontrakty o wartosci 195 000 tys. zt wobec 28 kontraktow o tacznej
wartosci 92 000 tys. zt w -1l kw. 2013 r.

Przychody segmentu w 1l kw. br. wyniosty 38 843 tys. zt wobec 24 811 tys. zt w 2013 r., tj. 57% wzrostu
r/r. EBIT segmentu wyniost 2 689 tys. zt wobec 2 413 tys. zt, tj. 11,44% wzrostu r/r. Marza EBIT wyniosta
6,92% wobec 9,7% w 2013 r.

Na koniec wrzesnia 2014 r. narastajaco przychody wyniosty 79 929 tys. zt wobec 47 427 tys. 4, tj. 68,5%
wzrostu r/r. Zysk operacyjny wyniost 3 488 tys. zt wobec 343 tys. zt w analogicznym okresie 2013 r.
Segment zanotowat na koniec Il kw. 4,4% marzy operacyjnej wobec 0,7% w analogicznym okresie 2013 r.

Na koniec Il kw. br. Grupa miata portfel zamowien w segmencie o tacznej wartosci 176 000 tys. zt wobec
186 000 tys. zt w analogicznym okresie 2013 r. Do realizacji w 2014 r. pozostato 39 000 tys. zt.

2.3. Przychody i koszty operacyjne

2.3.1. Saldo przychoddw i kosztow operacyjnych

Saldo przychodow i pozostatych kosztow operacyjnych w Grupie wyniosto: 1 264 tys. zt za I-Ill kw. 2014 r.
2.3.2. Koszty wynagrodzen i swiadczen oraz zatrudnienie w Grupie

Na koniec wrzesnia 2014 r. koszty wynagrodzen i swiadczen na rzecz pracownikéw w Grupie Erbud
wyniosty 113 095 tys. zt, tj. wzrost 0 2,1% r/r. Zatrudnienie w Grupie wyniosto 1771 wobec 1457 os6b w
analogicznym okresie 2013 r., tj. wzrost o ok. 21,5% r/r.

3. PERSPEKTYWY
3.1. Otoczenie makroekonomiczne

Wedtug Ministerstwa Finanséw w catym 2014 roku wzrost PKB Polski wyniesie ok. 3,3%. Instytut Badan
nad Gospodarkg Rynkowg (IBnGR) prognozuje, ze wzrost PKB wyniesie w 2014 roku ok. 3,5%, zas w 2015
roku ok. 3,8%. W 2015 roku w sektorze budowlanym koniunktura bedzie sie poprawiac - wartosé¢ dodana
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wzrosnie o 8,5%. W 2015 roku na koniunkture w budownictwie coraz wyrazniej oddziatywa¢ beda
pozytywnie inwestycje infrastrukturalne finansowane w ramach nowej perspektywy budzetowej UE.

3.2. Rynek budowlany

Wedtug firmy analitycznej PMR, w 2015 r. rynek budowlany w Polsce powinien pozostawa¢ w trendzie
wzrostowym i 0siggna¢ ok. 8%. Wzrosty bedg pobudzane przez rozpedzajace sie inwestycje w energetyce
oraz na kolejach, ale takze stabilizacje w budownictwie drogowym. Rowniez projekty wczesniejszej
perspektywy unijnej pozostaja do rozliczenia do korica 2015 roku.

3.3. Kierunki i cele rozwoju Grupy

Wozrost przychodow powyzej branzy

Na koniec wrzesnia br. Grupa miata 1,137 mld zt przychodow, tj. 38% wzrostu powyzej I-lll kw. 2013 r.
W analogicznym okresie branza budowlana wzrosta o 5,5% r/r. Przy utrzymaniu biezacego tempa realizacji
projektéw, do przerobienia w br. w Grupie Erbud pozostaje jeszcze ok. 430 min zt, co wskazuje na
dwucyfrowy potencjat wzrostu przychodéw w 2014 r.

W oparciu o strukture portfela, a takze uwzgledniajagc rosnace koszty podwykonawcow Zarzad nie
oczekuje wzrostu marz na projektach w biezacym roku. Marze na koniec Il kw. br. pokazuja aktualny
potencjat wynikow Grupy.

Perspektywy w 2015-2016 roku

Grupa wejdzie w 2015 r. z portfelem zlecern powyzej 1,4 mld zt, z czego najwiekszy, ponad 80% udziat
w realizacji ma segment kubaturowy.

Gtowne projekty do realizacji w 2015 r. to projekty prywatne z obszaru biurowcow, handlowo-ustugowe,
stuzby zdrowia, uzytecznosci publicznej i energetyczne. Jedynie 14,1% projektéw pochodzi od inwestora
publicznego.

W ocenie Zarzadu | potrocze 2015 r. przyniesie dalsze ozywienie w branzy, szczeg6lnie w segmentach
zwigzanych z projektami wspieranymi ze s$rodkéw unijnych. Wraz z poprawg koniunktury Zarzad
spodziewa sie dalszego wzrostu kosztéw podwykonawstwa, przy utrzymujgcej sie presji na marze
w generalnym wykonawstwie.

W latach 2015-2016 Zarzad widzi mozliwosci dalszego rozwoju Grupy, szczegblnie w segmencie
kubaturowym i energetycznym. Na koniec lll kw. 2014 r. segment kubaturowy posiadat portfel zlecen
0 wartosci 1,148 mld zt, z tego do realizacji w 2015 r. pozostaje ponad 800 min zt.

Segment energetyczny zakonczyt Il kw. br. z portfelem zlecer o wartosci 176 min zt. W kolejnym kwartale
br. budownictwo dla energetyki powinno utrzymac wzrost przychoddw. W Il kw. 2014 r. rGwniez segment
inzynieryjny wypracowat portfel zleceri o wartosci 159 min zt. Zarzad oczekuje dalszego wzrostu portfela
obu segmentow.

W segmencie deweloperskim wyraznego wzrostu sprzedazy spodziewamy sie w kolejnym roku w zwigzku
z projektem komercyjnym w Poznaniu i rozwojem nowych projektéw mieszkaniowych.
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1. WYNIKI FINANSOWE

1. SPOLKI WCHODZACE W SKtAD GRUPY ERBUD

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Erbud za 2014 r. obejmuje konsolidacje: Erbud SA, Erbud
International Sp. z 0.0., GWI GmbH, PBDI, Grupy Budlex, Delta Sp. z o.0., Engorem Sp. z o.0., Erbud
Industry Sp. z 0.0. (dawniej Ersteel Sp. z 0.0.) oraz Erbud Rzeszéw Sp. z 0.0.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY

kwartat kwartat
2014 2013 | 2014 do 2013 %
w tys. zt [ kw. 2014 [ kw. 2013 réznica réznica
Przychody ze sprzedazy 428 274,00 298 684,00 129 590,00 43%
Koszt sprzedanych produktow 405 838,00 273 239,00 132 599,00 49%
Zysk/strata na sprzedazy 22 436,00 25 445,00 -3009,00 -12%
Koszty sprzedazy 1231,00 809,00 422,00 52%
Koszty og6Inego zarzadu 12 964,00 13 078,00 -114,00 -1%
Saldo przychodow i kosztéw
operacyjnych 1367,00 960,00 407,00 42%
Wynik operacyjny - EBIT 9 608,00 12 518,00 -2910,00 -23%
Wynik na dziatalnosci finansowej -2 096,00 -2 446,00 350,00 14%
Zysk/strata brutto 7 512,00 10 072,00 -2 560,00 -25%
Zysk/starta netto 7 280,00 7 940,00 -660,00 -8%
Marza EBIT (EBIT/Przychody) 2,24% 4,19% -0,02 -46%
amortyzacja 1827,00 1672,00 155,00 9%
Marza EBITDA
(EBITDA/Przychody) 2,67% 4,75% -0,02 -44%
3. BILANS GRUPY ERBUD
w tys. zt 30.09.2014 30.09.2013 Udziat w sumie | Udziat w sumie
2014 2013

Aktywa trwate

128 887 116 817 14% 15%
Aktywa obrotowe

822 406 646 397 86% 85%
AKTYWA RAZEM

951 293 763 214 100% 100%
Kapitat wtasny 275578 260 409 29% 34%
Zobowiazania i rezerwy
dtugoterminowe

146 946 52 147 15% 7%
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Zobowiazania i rezerwy
krotkoterminowe

528 769 450 658 56%

59%

PASYWA RAZEM 951293 763214 100%

100%

W omawianym okresie nastgpit wzrost sumy bilansowej Grupy. Jest to efekt wzrostu przychoddw, co
pocigga za soba wzrost aktywOw obrotowych (naleznosci) oraz zobowigzan krétkoterminowych
(zobowiazania handlowe). Wzrost zobowigzan i rezerw dtugoterminowych jest pochodng przede
wszystkim emisji obligacji trzyletnich przez Emitenta oraz sp6tke zalezng Budlex SA.

Struktura pasywéw i aktywOw pozostata na niezmienionym poziomie. Grupa nie odnotowata zadnych
zdarzen nadzwyczajnych, ktére mogtyby mie¢ wptyw na zmiane struktury majatku i Zrodet jego
finansowania.

4. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY ERBUD

30.09.2014 30.09.2013
w tys. zt
Przeptywy pieniezne netto z -62 384,00 -89 416,00
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z -10 635,00 -1 463,00
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z 40 920,00 -15739,00
dziatalnosci finansowej
Razem przeptywy pieniezne -32 099,00 -106 618,00
netto
Srodki pieniezne na koniec 93948 95151
okresu

Il kw. 2014 r. Grupa zakonczyta ujemnymi przeptywami finansowymi. Na negatywny catkowity cashflow
miaty wptyw przede wszystkim zwiekszone obroty oraz stale utrzymujgca sie dysproporcja pomiedzy
cyklem obrotu naleznosciami i zobowigzaniami na korzys¢ tych ostatnich.

Wzrost negatywnych przeptywOw z dziatalnosci inwestycyjnej to pochodna udzielonych pozyczek na
realizacje wspolnego przedsiewziecia przez niemiecka spotke GWI GmbH.

Dodatni wynik przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej to pochodna, miedzy innymi,
pozyskanych srodkow z obligacji (Erbud i Budlex).

5. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

Wyszczegdlnienie 3Q 2014 3Q 2013
Rentownos¢ aktywow (ROA)
1,64% 1,39%
Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE)
5,67% 4,06%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia
71,03% 65,88%
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Wskaznik zadtuzenia kapitatow
wiasnych

245,20% 193,08%
Wskaznik ptynnosci biezacej
1,56 1,43
Rentownos¢ sprzedazy brutto
1,82% 1,85%
Rentownos¢ sprzedazy netto
1,37% 1,28%
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