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WILBO



1 WPROWADZENIE

1.1 Podstawowe informacje o WILBO S.A. w upadtosci ukladowe;j

Wilbo S.A. (dalej: ,WILBO”, ,Emitent”, ,Spétka”) powstata w roku 1987,ao0d 1998
roku jest notowana na Warszawskiej Gietdzie Papieré6w WartoSciowych. Dzieki
lokalizacji w bliskim sgsiedztwie morza, dziatalno$¢ prowadzona jest w czystym,
morskim klimacie. WILBO prowadzi dziatalno$¢ w dwdch zaktadach wyposazonych w
nowoczesne linie produkcyjne. Dziatalno$¢ Spoétki obejmuje produkcje i sprzedaz
konserw rybnych i ryb mrozonych. Nasze wiodace marki to:

. O
W

Produkcja odbywa sie zgodnie z wymogami systemu HACCP, dajac gwarancje klientom,

\\'Lﬂ_'l—

ze produkty w procesie technologicznym sg wnikliwie analizowane i nadzorowane.
Firma dba o jako$¢, wiec stawia swoim dostawcom bardzo wysokie wymagania. Dzieki
temu powstajg produkty naturalne i zdrowe. Najwyzsza jako$¢ produktow WILBO jest
efektem pracy wysoko wykwalifikowanej kadry pracownikéw. Sprzedaz produktéow
prowadzona jest bezposrednio z centrali firmy. Stamtad kierowana jest do wszystkich
kanatéw sprzedazy. Preznie dziata i wcigz rozwija sie eksport. W roku 2001 WILBO
uzyskato uprawnienia do eksportu swoich wyrobé6w na rynki UE i Stanéw
Zjednoczonych.

Na skutek m.in. wystgpienia w 2012 r. probleméw z finansowaniem zewnetrznym
(wypowiedzenie umoéw przez wiodgcego Kkredytodawce Spoétki), znaczny wzrost
zobowigzan wobec dostawcow przy jednoczesnym spadku sprzedazy, w dniu 8 stycznia
2013 r. Zarzad Spotki ztozyt do witasciwego sadu wniosek o ogloszenie upadtosci
z mozliwos$cig zawarcia uktadu. W ocenie Spéiki, pomimo trudnej sytuacji finansowej
stan przedsiebiorstwa daje mozliwo$¢ prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej
umozliwiajgcej osigganie zyskoéw. Konieczne jednak w tym celu byto wdrozenie
programu naprawczego oraz przeprowadzenie restrukturyzacji przedsiebiorstwa.
W ramach realizacji planu naprawczego w dniu 29 pazdziernika 2014 r. zgromadzenie
wierzycieli zaakceptowato przedstawione propozycje ukitadowe. Aktualnie Spétka
oczekuje na zatwierdzenie wynikow glosowania - termin rozprawy zostat ustalony na
dzien 12 listopada 2014 r.

Emitent nie posiada jednostek zaleznych jak rowniez jednostek wspotzaleznych oraz
jednostek stowarzyszonych.



1.2 Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe w tys. PLN w tys. EUR

I-11IQ 2014 I-11IQ 2013 I-11IQ 2014 I-11IQ 2013

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i

L . 27984 31775 6 694
materiatéw
11 Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej 215 -375 51
IIL. Zysk (strata) brutto 91 -816 22
IV. Zysk (strata) netto 91 -816 22
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej -111 -2158 -27
VI Frzep%ywy _pienigzne netto z  dziatalno$ci 57 22 14
inwestycyjnej
VIL Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -61 1446 -15
VIII.  Przeptywy pieniezne netto, razem -229 - 690 -55
IX. Aktywa razem * 27 848 27193 6 669
X. Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy* 10 379 10483 2486
XI. Zobowigzania krdotkoterminowe * 13434 12767 3217
XIL Kapitat wtasny * 4035 3943 966
XIII.  Kapitat zaktadowy * 16 223 16 223 3885
XIV.  Liczba akgcji 16 222 932 16 222932 nd
XV. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) 0,006 -0,05 0,001
XVI.  Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 0,25 0,24 0,06

7 524

-89
-193

-193

-511

342

-163
6 557
2528
3078

951

3912
nd
-0,01
0,06

* Dane na dzien 30 wrze$nia 2014 oraz 31 grudnia 2013 roku

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wg nastepujacych zasad:

* poszczegblne pozycje bilansu przeliczone zostaly wedtug kursu ogtoszonego przez
NBP obowigzujacego na dzien bilansowy tj. 30 wrzes$nia 2014 (1 EUR =4,1755 PLN) i na
dzien 31 grudnia 2013 r. (1 EUR=4,1472 PLN);

* poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
z przeptywéw pienieznych przeliczone zostaly po kursie stanowigcym S$rednig
arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego
z miesiecy w danym okresie sprawozdawczym tzn. dla okresu od 1 stycznia do
30 wrze$nia 2014 r. (1 EUR = 4,1803PLN) oraz dla okresu od 1 stycznia do 30 wrze$nia
2013 (1 EUR =4,2231 PLN)

1.3 Najwazniejsze osiggniecia i niepowodzenia w III kwartale 2014 r.

Zdecydowanie najwazniejszym zdarzeniem jakie miato miejsce od momentu
zakonczenia [ potrocza 2014 roku byto gtosowanie, w dniu 29 pazdziernika 2014 roku
przez zgromadzenie wierzycieli, nad zatwierdzeniem ukladu w toczacym sie
postepowaniu upadtosciowym Wilbo S.A. Aktualnie Spétka oczekuje na formalne
zatwierdzenie uktadu przez wtasciwy sad - data rozprawy zostata wyznaczona na dzien
12 listopada 2014 .

Pozytywny wynik glosowania zgromadzenia wierzycieli stanowi potwierdzenie
stusznos$ci podejmowanych dziatan w zakresie restrukturyzacji dziatalnosci Emitenta, a
docelowo, zatwierdzenie przez sad ukiadu (wydanie oraz uprawomocnienie sie



postanowienia sagdu w tej sprawie) zwiekszy wiarygodno$¢ Emitenta i pozwoli na
zawieranie kontraktéw z duzymi sieciami obecnymi w Kkrajach Unii Europejskie;j.
Dodatkowo zawarcie uktadu skutkowac bedzie zwiekszeniem dostepnosci finansowania
dziatalnosci Emitenta, co jest kluczowe m.in. z punktu widzenia mozliwos$ci zwiekszenia
wolumenu produkgji.

Ponizej prezentujemy pozostate najwazniejsze osiggniecia oraz niepowodzenia, jakie w
ocenie Spo6tki miaty miejsce w okresie III kwartatu 2014 r. oraz do dnia publikacji
niniejszego raportu.

Osiagniecia SpoiKki:

e utrzymanie dodatniego wyniku finansowego w trzecim juz srédrocznym okresie
sprawozdawczym roku obrotowego 2014;

e Zhaczgca poprawa marzowosci netto ze sprzedazy z poziomu -2,6% na Kkoniec
wrzesnia 2013 r. do 0,3% na koniec wrzesnia 2014 r.;

e wzrost udziatu sprzedazy eksportowej w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego 0 3%

e zwiekszenie wiarygodnosci w kontaktach z dostawcami wyrazone w udzielaniu
Spétce kredytu kupieckiego.

Niepowodzenia Spo6tki w III kwartale 2014 r.

Z uwagi na przediluzajgca sie procedure zwigzang z zatwierdzeniem ukladu przez
wierzycieli, a w zwigzku z tym niepewng - w ocenie podmiotéw zewnetrznych -
sytuacjg zwigzang z dalszym funkcjonowaniem podmiotu na rynku, Spétce nie udato sie
osiagna¢ zatozonych poziomoéw sprzedazy, co miato wptyw na uzyskane wyniki.
Ostrozne podejscie klientow do Spotki nie pozwolito na rozwdj dziatalnos$ci handlowej w
stopniu odzwierciedlajgcym faktyczne mozliwos$ci Emitenta. Zarzad oczekuje stopniowej
poprawy sytuacji w kolejnych okresach sprawozdawczych.

1.4 Podstawa sporzadzenia raportu oraz prezentacji danych

Raportza Ill Q 2014 r. zostat przygotowany zgodnie z:

e wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33 poz. 259 z pdzn. zm.).

e w zakresie sprawozdania finansowego za III kwartal 2014 r. zgodnie z
przepisami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w
szczegblnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34
oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE, a w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pézn. zm.) i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych.

W sprawozdaniu finansowym za III Q 2014 przestrzegano tych samych zasad
rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym.



2 SPRAWOZDANIE FINANSOWE WILBO S.A. W UPADLOSCI UKEADOWE]

2.1 Rachunek zyskow i strat

01.07.2014 01.01.2014 31.12.2013 01.07.2013 01.01.2013
30.09.2014 30.09.2014 " 30.09.2013 30.09.2013
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, 8 882 27984 44655 11734 31775
towardéw i materialéw, w tym:
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 8 646 26 946 39829 10 696 29 069
.2. PrZ}./ch,ody netto ze sprzedazy towarow 236 1038 4826 1038 2706
i materiatéw
n, [Koszty sprzedanych produktow, towarow 7236 23101 36 893 9733 26 811
i materialow, w tym:
L. Koszt — wytworzenia  sprzedanych 7 052 22173 32436 8724 24326
produktéw
.2. \.Na,rtosc sprzedanych towaréw 184 928 4457 1009 2 485
i materiatéw
III.  Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1646 4 883 7762 2001 4 964
IV.  Koszty sprzedazy 894 2375 3476 800 2133
V. Koszty ogblnego zarzadu 655 2185 3633 769 2398
VI. Zysk (strata) na sprzedazy 97 323 653 432 433
VII.  Pozostate przychody 100 367 794 378 637
VIII. Pozostate koszty 91 475 1985 617 1445
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 106 215 -538 193 -375
X. Przychody finansowe 9 58 341 1 325
XI.  Koszty finansowe 95 182 1031 138 766
XII. Zysk/Strata brutto 20 91 -1228 56 -816
XIII. Podatek dochodowy 0 0 0 0 0
XIV. Zysk/strata z dziatalnosci gospodarczej 20 91 -1228 56 -816
XV.  Zysk/strata z dziatalnosci zaniechanej
XVI. Zysk/strata za rok obrotowy 20 91 -1228 56 -816
2.2 Sprawozdanie z catkowitych dochodow
01.07.2014 01.01.2014 31.12.2013 01.07.2013 01.01.2013
30.09.2014 30.09.2014 T 30.09.2013 30.09.2013
1. Zysk/Strata brutto 20 91 -1228 56 -816
2. Podatek dochodowy
3 Zysk/Strata oz dziatalnosci 20 91 1228 56 816
kontynuowanej
4. Zysk/Strata z dziatalno$ci zaniechanej
5. Zysk/strata 20 91 -1228 56 -816




2.3 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I
FINANSOWE] 30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013 30.06.2013
Aktywa

I. Aktywa trwale - dlugoterminowe 11091 11 324 11898 12181 12 491

1. Warto$ci niematerialne 28 30 32 35 38

2. Rzeczowe aktywa trwate 11050 11279 11 849 12127 12 453

3 Aktywa z tytutu odroczonego podatku 0 0 0 0 0
dochodowego

4. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0 0

5. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0 0

6. D%_ugotermlnowe rozliczenia 13 15 17 19 0
miedzyokresowe

II. Aktywa obrotowe - krotkoterminowe 16 757 17777 15295 17 613 16 116

1. Zapasy 8238 8281 8039 6898 8326

2. Krotkoterminowe nalezno$ci 8002 9020 6676 10 304 7 205

3. Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 0

4 Aktywa finansowe przeznaczone do 0 0 0 0 0
obrotu

5. Udzielone pozyczki 0 0 0 0 0

6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 312 266 541 279 422

7 Kr_otkotermmowe rozliczenia 205 39 132 163
miedzyokresowe 210

III. Aktywa trwale przeznaczone do obrotu 0 1] 0 0 0
Aktywa razem 27 848 29101 27 193 29794 28 607
Pasywa

I. Kapital wlasny 4035 4014 3943 4355 4299

1. Kapitat akcyjny 16 223 16 223 16 223 16 223 16 223

2 Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej

3. Akcje wlasne 0 0 0 0

4. Kapital’ reZerwowy i Zapasowy 19 555 19 555 19 555 19 555 19 555

5. Kaplta? rezerwowy z aktualizacji wyceny 53 53 53 53 53
aktywow

6. Zysk/strata z lat ubieg}ych -31 888 -31 888 -30 660 -30 660 -30 660

7. Zysk/strata netto roku biezgcego 91 71 -1228 -816 -872

8. Zyski zatrzymane

i, Zobowiazania  diugoterminowe i 10379 10311 10 483 10 077 9913
rezerwy

1 Rezerwy z tytulu odroczonego podatku 0 0 0 0 0
dochodowego

2. Pozostate rezerwy 1825 1825 1825 1322 1462

3 Diugoterminowe kredyty i pozyczki 2500 2500 2500 2500 2100
bankowe

4. Zobowigzania dlugoterminowe 4012 4012 4012 4012 4012

5, Diugoterminowe rozliczenia 2042 1974 2146 2243 2339
miedzyokresowe

III. Zobowiazania krotkoterminowe 13434 14776 12767 15 362 14 395

1 Krotkoterminowe kredyty i pozyczki w 0 0 0 0
tym 0

2 Krotkoterminowa czesc 0 0 0 0 0
dtugoterminowych kredytéw i pozyczek

3. Zobowigzania zZ tytutu podatku 0 0 0 0 0
dochodowego

4. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 12859 14071 12027 14 565 13598



5. Fundusze na rzecz pracownikéw 334 335 353 410 410

6. Kr_otkotermmowe rozliczenia 241 387 387 387
miedzyokresowe 370
Pasywa razem 27 848 29101 27 193 29 794 28 607

2.4 Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

ek preptywurodkw iy 93072088 SLOLIOL 5y 5005 91072013 0torz0L
A Przeptyvyy _s’rodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
I Zysk (strata) netto 20 91 -1228 56 -816
II Korekty razem 72 -202 -375 -493 -1342
1 Amortyzacja 241 868 1349 328 1024
2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0 0
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 36 54 609 107 339
4 Zysk (strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej 0 -1 1 0 0
5 Zmiana stanu rezerw 0 0 -416 -141 -920
6 Zmiana stanu zapasow 43 -198 1059 1427 2201
7 Zmiana stanu nalezno$ci 1018 -1327 3414 -3098 -213
9 Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -53 -412 -391 -94 -389
10 Inne korekty 0 0 -20 0 0
I g;iigg\inl?; ]' (113171_111lq)zne netto z dzialalnosci 92 111 1603 437 -2 158
B I.’rzep{ywy. s‘r_‘odkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
I Wplywy 1 8 24 1 22
1 Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz 0 1 1 0 0
rzeczowych aktywow trwatych
2 Zpycie in_west}./cji w nieruchomos$ci oraz wartosci 0 0 0 0 0
niematerialne i prawne
3 Z aktywow finansowych, w tym: 1 7 23 1 22
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0 0
- zbycie aktywéw finansowych, 0 0 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0 0 0
- odsetki 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 1 7 23 1 22
- zbycie aktywéw finansowych, 0 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0
- odsetki 1 7 23 1 22
4 Inne wplywy inwestycyjne 0 0 0 0 0
II  Wydatki 10 65 23 0 0
L Mt entenayh pravchorss g e a o
2 Ir_1westycj_e w nieruchomos$ci oraz wartosci 0 0 0 0
niematerialne i prawne
3 Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 0 0 0



a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0 0
- nabycie aktywo6w finansowych 0 0 0 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0 0
- nabycie aktywéw finansowych 0 0 0 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0 0
4 Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0 0
I !’rzeplywyf pienig¢zne netto z dzialalno$ci 9 57 1 1 22
inwestycyjnej (I-1I)
c Przeptywy srodkéw pienieinych z dziatalnosci
finansowej
I Wplywy 0 0 2500 400 2500
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akc;ji) i
1 innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 0 0 0 0 0
kapitatu
Kredyty i pozyczki 0 0 2500 400 2500
3 Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0 0 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0 0 0 0
I Wydatki 37 61 1326 107 1054
1 Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0 0 0 0
2 Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli 0 0 0 0 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z
3 ; 0 0 0 0 0
tytutu podziatu zysku
4 Sptaty kredytéw i pozyczek 0 0 693 0 693
5 Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0 0
6 Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0
7 Pr%atnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 0 0 0 0 0
finansowego
8 Odsetki 37 61 633 107 361
9 Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
I P.rzeplywy. pieniezne netto z dzialalnosci .37 61 1174 293 1446
finansowej (I-1I)
D Ic’rﬁ;’)p{ywy pieniezne netto razem (A.Ill1+/-B.1l1+/- 46 229 428 143 -690
E gggnsowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w 46 -229 428 143 -690
- zmiana stanu $srodkéw pienieznych z tytutu réznic
0 0 0 0 0
kursowych
Srodki pieniezne na poczqtek okresu 266 541 969 422 969
Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym 312 312 541 279 279
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 126 126 156 156 156

2.5 Sprawozdanie ze zmian w Kapitale wlasnym

01.07.2014 01.01.2014 01.01.2013 01.07.2013 01.01.2013
30.09.2014 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013 30.09.2013

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Kapitat wtasny na poczatek okresu 4014 3943 5171 4299 5171
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0
Kapital wlasny na koniec okresu 4014 3943 5171 4299 5171




Kapitatl akcyjny na poczatek okresu 16 223 16 223 16 223 16 223 16 223
Zwiekszenie - emisja akcji 0 0 0 0 0
Zmniejszenie 0 0 0 0 0
Kapitat akcyjny na Koniec okresu 16 233 16 223 16 223 16 223 16 223
0 0 0 0
Udzialy akcje wtasne na poczatek okresu (-) 0
Zwiekszenie - skup akcji wtasnych 0 0 0 0 0
Zmniejszenie 0 0 0 0 0
Udzialy akcje wlasne na koniec okresu 0 0 0 0
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
. . 0 0 0 0 0
nominalnej na poczatek okresu
Zwiekszenie -emisja akcji 0 0 0 0 0
Zmniejszenie 0 0 0 0 0
Kapital ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
. . . 0 0 0 0 0
nominalnej na koniec okresu
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny na 53 53 53 53 53
poczatek okresu
Zwiekszenie 0 0 0 0 0
Zmniejszenie -zbycie srodkéw trwalych 0 0 0 0 0
Kaplltal rezerwowy z aktualizacji wyceny na 53 53 53 53 53
koniec okresu
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 19555 19555 19 555 19 555 19 555
Zwiekszenie - zbycie srodkéw trwatych 0 0 0 0 0
Zmniejszenie - pokrycie straty 0 0 0 0 0
Kapital zapasowy na Koniec okresu 19 555 19 555 19 555 19 555 19 555
Kapitaly rezerwowe pozostate na poczatek 0 0 0 0 0
okresu
Zw1gkszep1e - przeniesienie wyniku z lat 0 0 0 0 0
poprzednich
przeniesienie wyniku z lat poprzednich 0 0 0 0 0
przeniesienie z kapitatu zapasowego 0 0 0 0 0
Zmniejszenie 0 0 0 0 0
przeniesienie na kapitata zapasowy 0 0 0 0 0
umorzenie akcji 0 0 0 0 0
Kapitaly rezerwowe pozostale na koniec 0 0 0 0 0
okresu
Nierozliczony zysk z poprzedniego okresu -31817 -31 888 -30 660 -31532 -30 660
Zwiekszenie 0 0 0 0 0
Zmniejszenie - przeniesienie na k. zapasowy 0 0 0 0 0
Nierozliczony zysk z poprzedniego okresu na
. -31817 -31 888 -30 660 -31532 -30 660
koniec okresu
Wynik finansowy biezgcego okresu 20 91 -1228 56 -816
Kapital wlasny na koniec okresu 4035 4035 3943 4355 4355
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2.6 Informacja dodatkowa

W okresie sprawozdawczym nie tworzono odpiséw aktualizujagcych warto$¢ zapaséw.
Posiadane zapasy posiadajg aktualne terminy przydatnosci.

Zmiana stanu rezerw na 30-09-2014 (w tys. PLN)
a) stan na poczatek okresu

- koszty handlowe

- koszty zobowigzan

- odsetki od zobowigzan

b) zwiekszenia (z tytutu)

- koszty handlowe i pozostate
odsetki od kredytu

c) wykorzystanie (z tytutu)
koszty handlowe i pozostate
odsetki od kredytu

d) stan na koniec okresu

1825

663
1162

o O © o o <o

1825

W III Q 2014 nie tworzono odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywow w tym aktywoéw
trwatych. W okresie sprawozdawczym dokonano natomiast odwrocenia odpiséw z tego

tytutu w wysokosci 5 tys. PLN.

Ponizej zamieszczono informacje nt. odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci.

Odpisy aktualizujgce naleznos$ci na 30-09-2014 roku (w tys. PLN)

Stan na poczatek okresu
a) zwiekszenia (z tytutu)

- na nalezno$ci budzetowe
- na naleznosci sagdowe

- na nalezno$ci watpliwe

b) zmniejszenia (z tytutu)

- sptacone naleznosci sgdowe

- wykorzystane rezerwy na naleznos$ci watpliwe

Stan odpisow aktualizujacych wartos¢
kréotkoterminowych

naleznosci

7238

SO O O oo oo

7 235
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2.6.4 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych.

Nie dokonano istotnych transakcji nabycia i sprzedazy aktywéw trwatych.
Jednoczesnie w okresie sprawozdawczym zakupiono urzadzenia produkcyjne na kwote
10 tys. PLN.

2.6.5 Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych

Spétka nie posiada zobowigzan z tytutu zakupu aktywoéw trwatych.
2.6.6 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

W okresie sprawozdawczym rozliczono zobowigzanie wynikajace z wyroku sgdowego
na kwote 90 tys. PLN.

2.6.7 Wskazanie korekt bledow poprzednich okresow
Nie wystapity korekty btedéw poprzednich okresow.

2.6.8 Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktdre nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Emitent nie posiada zobowigzan i aktywéw warunkowych.

2.6.9 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dzialalnosci, ktore majg istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te
aktywa i zobowigzania sa ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Aktualnie Emitent nie identyfikuje tego rodzaju okoliczno$ci.

2.6.10 W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
- informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Emitent nie posiada instrumentéw finansowych, ktére bylyby wyceniane w wartosci
godziwe;j.

2.6.11 Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub
lacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe,
wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegolnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug rodzaju,
z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych transakcji
s3 niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa
i wynik finansowy emitenta

W okresie sprawozdawczym Emitent nie zawieral transakcji z podmiotami
powigzanymi.
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W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w klasyfikacji aktywdéw finansowych.

Wszystkie informacje, ktore moga mie¢ wptyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
oraz wyniku finansowego zostaly zawarte w prezentowanym Raporcie.

Aktualnie Emitent nie identyfikuje tego rodzaju okolicznoSci.

Emitent nie wyptacat jak rowniez nie deklarowat wyptaty dywidendy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie kwoty.

Spoétka nie wyodrebnia segmentéw.

Dotychczas sprzedaz ryb i przetworéw rybnych miata charakter sezonowy i zwigzana
byta gtéwnie z tradycjami $wigtecznymi, stad zauwazalne dwa sezonowe szczyty
sprzedazy przypadaty przed Wielkanoca oraz przed Bozym Narodzeniem, jednak w
ostatnim czasie zauwazalne sg zmiany tej tendencji.

Informacje nt. czynnikéw i zdarzen, ktére miaty znaczacy wptyw na wyniki finansowe
osiagniete przez Spotke w okresie trzech kwartatéw 2014 roku zostaly zamieszczone
w punkcie 3. Omdéwienie wynikéw finansowych ponizej.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku Spoétka nie posiadata pozycji pozabilansowych.
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W okresie sprawozdawczym nie wystapity wskazane powyzej zdarzenia i okolicznosci.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsce naruszenia postanowien w odniesieniu
do umoéw dotyczacych finansowania dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca tego rodzaju przesuniecia.

Poza pozycjami opisanymi w niniejszym raporcie nie istniejg inne pozycje wplywajgce
na aktywa, zobowigzania, kapital wtasny, zysk netto lub przeptywy pieniezne, ktére sg
nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwos¢.

W okresie po zakonczeniu III kwartatu 2014 roku nie wystapity zadne okolicznosci lub
zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na Emitenta, a ktére nie zostatyby
zaprezentowane w niniejszym raporcie okresowym.
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3 KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH

3.1 Omowienie wynikow Spoiki na koniec III kwartatu 2014 r.

01.01.2014 01.01.2013

Pozycja 30.09.2014 30.09.2013
(tys. zh) (tys. z1)

Przychody netto ze sprzedazy 27984 31775
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 23101 26811
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4 883 4 964
Koszty sprzedazy 2375 2133
Koszty ogblnego zarzadu 2185 2398
Zysk (strata) na sprzedazy 323 433
Pozostate przychody 367 637
Pozostate koszty 475 1445
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 215 -375
Przychody finansowe 58 325
Koszty finansowe 182 766
Zysk/Strata brutto 91 -816
Podatek dochodowy 0 0
Zysk/strata z dziatalno$ci gospodarczej 91 -816

Zysk/strata z dziatalnosci zaniechanej

Zysk/strata za rok obrotowy 91 -816

W okresie trzech kwartaléw 2014 roku Spétka wypracowata 27.984 tys. PLN
przychodéw ze sprzedazy i byly one nizsze o 3.791 tys. PLN (spadek o 11,9%)
w porownaniu do sprzedazy wygenerowanej w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Spadek przychodéw ze sprzedazy jaki zostat zanotowany w I pétroczu
2014 roku wzgledem I po6trocza 2013 roku w wysokosci 939 tys. zt zostat pogtebiony
o kolejne 2.852 tys. PLN spadku przychodéw w okresie III kwartatu 2014 roku.
PowyZsze zwigzane jest z prowadzonym procesem optymalizacji portfela produktowego
i portfela klientbw oraz renegocjowaniem najmniej rentownych kontraktow.
Réwnolegle Spoétka podejmuje dziatania zwigzane 2z intensyfikacja sprzedazy.
Rezultatem tych dziatan sg zawarte nowe kontrakty handlowe. Przychody z realizacji
nowych umoéw nie zrekompensowaly jednak spadku sprzedazy wynikajacej ze
wspomnianych powyzej dziatan optymalizujacych portfel posiadanych juz kontraktéw.
CzeSciowo za spadek sprzedazy odpowiada réwniez spadek przychodéw ze sprzedazy
towardw i materiatéw, co wynika z wyprzedazy w roku 2013 surowcéw i produktéw
z konczacym sie terminem przydatnosci do spozycia (owoce morza i ryba mrozona
glazurowana).

W okresie styczen - wrzesien 2014 roku warto$¢ kosztu sprzedanych produktow
i materiatow wyniosta 23.101 tys. PLN i byta nizsza o 3.710 tys. PLN od analogicznych
kosztow w okresie pordwnawczym. Na uwage zastuguje fakt, iz spadek ww. kosztu
charakteryzowat sie wyzszg dynamika od spadku sprzedazy (zmniejszenie o 13,8% przy
spadku sprzedazy na poziomie 11,9%). PowyzZsze zwigzane byto z podjeciem w 2014
roku szeregu dziatan w obszarze optymalizacji proceséw i kosztéw produkcji oraz
weryfikacji jakoSci portfela zamoéwien.
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W konsekwencji po 9 miesigcach 2014 r. Spotka osiggneta zysk na sprzedazy
w wysokosci 4.883 tys. PLN, co stanowito warto$¢ tylko nieznacznie mniejszg (spadek
0 81 tys. PLN) od zysku ze sprzedazy z okresu trzech kwartatow 2013 roku.

W okresie trzech kwartatéw 2014 roku nieznacznie wzrosty koszty sprzedazy (wzrost
0 242 tys. PLN z 2.133 tys. PLN do 2.375 tys. PLN), co zwigzane bylo m.in. ze
zwiekszonymi kosztami energii elektrycznej w zwigzku z uruchomieniem dodatkowe;j
komory chtodniczej. R6wnolegle obnizeniu o 213 tys. PLN (spadek z 2.398 tys. PLN do
2.185 tys. PLN) ulegly koszty ogdlnego zarzadu, co zwigzane bylo z odniesieniem
w koszty w roku 2013 kwoty ponad 250 tys. PLN wynikajacej z korekty podatku VAT z
tytutu przeterminowanych zobowigzan. W biezgcym roku z tego tytutu koszty wyniosty
2 tys. PLN.

Tym samym w okresie trzech kwartatéw 2014 roku zysk brutto ze sprzedazy wyniost
323 tys. PLN i byt nizszy o 110 tys. PLN w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

W okresie I-111Q 2014 roku pozostate przychody operacyjne byty nizsze o 270 tys. PLN
w pordéwnaniu do analogicznego okresu roku 2013 r. Jednocze$nie w okresie
sprawozdawczym istotnie obnizyly sie pozostate koszty operacyjne (spadek o 970 tys.
PLN), co zwigzane byto m.in z jednorazowym obcigzeniem Spétki w roku 2013 karami
umownymi w kwocie 307 tys. PLN z tytutu przedterminowego zdania pojazdéw w
zwigzku z rozwigzaniem umowy zawartej z firmg wynajmujaca $rodki transportu.
Dodatkowo kwote ponad 300 tys. PLN w roku 2013 stanowity koszty postepowan
egzekucyjnych. JednoczeSnie w porownaniu do ubiegtego roku o 298 tys. PLN obnizyty
sie koszty strat produkcyjnych.

W konsekwencji powyzszego, w okresie trzech kwartatéw 2014 roku Spotka osiggneta
zysk z dziatalnoSci operacyjnej w wysokosci 215 tys. PLN, w miejsce straty w wysokosci
375 tys. PLN osiaggnietej w okresie styczen - wrzesien 2013 r.

Po trzech kwartatach 2014 roku Spétka osiggneta strate na dziatalnosci finansowej
w wysokosci 124 tys. PLN (przychody finansowe w wysokoSci 58 tys. PLN, a koszty
finansowe w wysokos$ci 182 tys. PLN), ktora byta nizsza o 317 tys. PLN w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego. PowyzZsze zwigzane jest w szczeg6lnosci
z oszczedno$ciami w Kkategorii kosztéw finansowych (spadek o 584 tys. PLN), co
zwigzane byto ze zmniejszeniem kosztow obstugi zadtuzenia zewnetrznego.

Zysk brutto w okresie trzech kwartatéw 2014 roku wynioést 91 tys. PLN, co stanowito
wzrost 0 907 tys. PLN w poréwnaniu do okresu trzech kwartatéw 2013 roku. Z uwagi na
brak obcigzen podatkowych wynikajacych z nierozliczonych strat lat ubiegtych zysk
netto okresu byt réwny zyskowi brutto.
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30.09.2014 31.12.2013
Aktywa (tys. 1) (tys. 1)
Aktywa trwale - dlugoterminowe 11 091 11 898
Wartosci niematerialne 28 32
Rzeczowe aktywa trwate 11 050 11 849
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 17
Aktywa obrotowe - krétkoterminowe 16 757 15 295
Zapasy 8238 8039
Krétkoterminowe naleznosci 8002 6676
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 312 541
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 205 39
Aktywa trwate przeznaczone do obrotu 0 0
Aktywa razem 27 848 27193
Pasywa 30.09.2014 31.12.2013
(tys. z1) (tys. z1)

Kapital wlasny 4035 3943
Zobowiazania dlugoterminowe i rezerwy 10379 10483
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Pozostate rezerwy 1825 1825
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 2500 2500
Zobowigzania dtugoterminowe 4012 4012
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2042 2146
Zobowiazania krétkoterminowe 13 434 12767
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki w tym 0 0
Krotkoterminowa czesé dtugoterminowych kredytow i pozyczek 0 0
Zobowiqzania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Pozostate zobowiqzania krétkoterminowe 12 859 12027
Fundusze na rzecz pracownikéw 334 353
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 241 387
Pasywa razem 27 848 27193

Na dzien 30 wrze$nia 2014 roku suma bilansowa wyniosta 27.848 tys. PLN i byta
nieznacznie wyzsza (wzrost o 655 tys. PLN tj. 2,4%) od sumy bilansowej na koniec
2013r.

W kategorii aktywow trwatych miat miejsce spadek rzeczowych aktywow trwatych
(spadek o 799 tys. PLN) zwigzany w szczegblno$ci z okresowymi odpisami
amortyzacyjnymi majatku trwatego. Wartos$¢ aktywéw obrotowych w okresie styczen -
wrzesien 2014 r. ulegta zwiekszeniu o 1.462 tys. PLN, na co wplyw mial w szczego6lnosci
wzrost o 1.326 tys. PLN krotkoterminowych naleznoSci. Powyzsze wynikato ze
zwiekszenia w okresie sprawozdawczym udziatu sprzedazy do klientow posiadajacych
dtuzsze terminy ptatnosSci za zakupione towary i produkty.

W obszarze Zrddet finansowania pozycja zobowigzan dtugoterminowych praktycznie
nie ulegta zmianie wzgledem konca 2013 roku i na dzien 30 wrze$nia 2014 roku
wyniosta 10.379 tys. PLN. Na dzien 30 wrze$nia 2014 roku zobowigzania
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krétkoterminowe ulegly nieznacznemu zwiekszeniu (wzrost o 667 tys. PLN)
w poréwnaniu do stanu na koniec grudnia 2013 r. W szczegélnoSci na powyzszg warto$¢
wptyw miato zwiekszenie o 832 tys. PLN pozostatych zobowigzan kréotkoterminowych
(zobowiagzania z tytutu dostaw), co zwigzane byto z odbudowa zaufania dostawcow
wyrazonym w udostepnianiu Spétce kredytu kupieckiego.

01.01.2014 01.01.2013
Rachunek przeptywu Srodkéw pienieznych - 30.09.2014 30.09.2013
(tys. z1) (tys. z1)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -111 -2158
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -57 22
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci finansowej -61 1446
Przeplywy pienieZne netto razem -229 -690

W okresie trzech kwartatow 2014 roku Spotka osiggneta przeptywy netto z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci (-) 111 tys. PLN, co stanowito zwiekszenie przeptywow
0 2.047 tys. PLN wzgledem analogicznego okresu 2013 roku.
W okresie sprawozdawczym przepltywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej byty
niemal symboliczne i wyniosty (-) 57 tys. PLN przy przeptywach z tej dziatalnosci
w okresie trzech kwartatéw 2013 r. na poziomie 22 tys. PLN.

[stotnemu obnizeniu ulegly natomiast przeptywy z dziatalnoSci finansowej, ktore
w okresie styczen - wrzesien 2014 r. wyniosty (-) 61 tys. PLN przy 1.446 tys., PLN
w analogicznym okresie 2013 roku.

Laczne przeplywy pieniezne w 2014 roku wyniosty (-) 229 tys. PLN i byly 0 461 tys. PLN
wyzsze od tgcznych przeptywoéw uzyskanych w okresie trzech kwartatéw 2013 roku.

Tabela 5 - Por6wnanie podstawowych wskaznikéw ekonomicznych narastajaco za 3Q 2014

Wskaznik Opis I-111Q 2014 I-111Q 2013
Rentowr.loé(: brutto Zysk brutto na sprzedazy 17.4% 15,6%
sprzedazy Przychody netto

Rentownos$¢ sprzedazy W 1,2% 1,4%
Rentownos$¢ operacyjna WM 0,8% -1,2%
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Rentownos$¢ brutto Zysk brutto 0,3% -2,6%
Przychody netto

. Zysk netto
Rentownosc¢ netto 0,3% -2,6%
Przychody netto
ROE Zysk netto

0 - 0
Kapitaly wlasne 2,3% 18,7%

Wskazniki rentowno$ci Spo6tki narastajgco za trzy kwartaty 2014 ulegly poprawie
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Przy spadku przychoddéw ze
sprzedazy rentowno$¢ brutto sprzedazy ulegta znacznej poprawie, co wynikato
z podjecia w okresie sprawozdawczym szeregu dziatan skutkujacych optymalizacja
rentownosci portfela zamoéwien.

Pozostate kategorie rentownosci uzyskaty dodatni wynik w zwigzku z wypracowaniem
w okresie sprawozdawczym dodatniej wartosci zysku na poziomie dziatalnosci
operacyjnej, brutto oraz netto.

Tabela 6 - Wskazniki plynnosci narastajaco za 3Q 2014

Wskaznik Opis I-111Q 2014 I-111Q 2013

Majatek obrotowy

Plynnos¢ biezaca Zobowigzania krétkoterminowe 125 L15
7 7 i -
Plynnos¢ szybka Majatek obrotowy — Zapasy 0,63 0,70

Zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki ptynnosci biezacej oraz szybkiej okreslajace mozliwosci przedsiebiorstwa do
regulowania zobowigzan posiadanymi Srodkami obrotowymi znajdujg sie na niskim
poziomie, jednak wskaznik ptynnosci biezacej ulegt niewielkiemu zwiekszeniu w
poréwnaniu do tego samego okresu roku ubiegtego. Jednoczes$nie z uwagi na spadek
zobowigzan krétkoterminowych o 1.928 tys. zt w poréwnaniu do stanu na koniec
wrze$nia 2013 r. miato miejsce obnizenie wskaznika ptynnosci szybkiej.

Tabela 7 - Wskazniki rotacji narastajaco za 3Q 2014

Wskaznik Opis I-111Q 2014 I-11IQ 2013
- 7 = 5 * i

Rotacja zapaséw w dniach Stan zapasow = 270 dni 96 69*

KWS
Rotacja naleznos$ci  Stan naleznoSci handlowych * 270 dni 68 78
handlowych w dniach Przychody netto
Rotacja zobowigzan Stan zobowiazan handlowych* 270 dni 124 107
handlowych w dniach KWS
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Wskaznik rotacji zapasOw w dniach pozwala oceni¢ przez ile dni w przedsiebiorstwie
magazynuje sie zapasy. W omawianym okresie sprawozdawczym odnotowano wzrost
wskaznikow rotacji zapasow, co byto zwigzane ze spadkiem kosztéw sprzedanych
produktéw, towaréw i materiatow w poréwnaniu do okresu Il kwartatow 2013 r.

Wskaznik rotacji nalezno$ci w dniach wskazuje ilo$¢ dni jaka uptywa od chwili
sprzedazy do chwili otrzymania zaptaty. W okresie sprawozdawczym wskaZnik ten
wyraznie sie obnizyt osiggajac wielkos¢ 68 dni. Wskaznik rotacji zobowigzan w dniach
prezentuje przecietny termin regulowania zobowigzan. Warto$¢ tego wskaznika w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego ulegta wzrostowi w zwigzku
ze wzrostem zobowigzan handlowych w poréwnaniu do stanu na koniec wrzesnia 2013
r. przy jednoczesnym spadku kosztu sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw w
poréwnaniu do okresu III kwartatéw 2013 r.

W omawianym okresie Emitent nie dokonywat istotnych inwestycji.

W III kwartale 2014 r. zakupiono urzadzenia produkcyjne na kwote 10 tys. PLN.

Laczna warto$¢ przeptywow pienieznych z dziatalnoSci inwestycyjnej wyniosta w 111
kwartale 2014 r. (-) 9 tys. PLN. Jednoczes$nie w okresie trzech kwartatéw 2014 r. taczna
wartos¢ przeptywow pienieznych z dziatalnoSci inwestycyjnej wyniosta (-) 57 tys. PLN.

3.2 Opis czynnikdw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki

W okresie sprawozdawczym w ocenie Emitenta nie wystgpity Zadne zdarzenia
nietypowe, ktére miatyby wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

4 DZIALALNOSC SPOLKI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
4.1 Opis dzialalnosci Spotki
Spoétka swoj rynkowy portfel produktow buduje w oparciu o trzy kluczowe marki:

Marka Neptun

®
Zajmuje 17 miejsce ws$rdd najsilniejszych marek 2012 dEPT““

(Ranking Rzeczpospolitej 2012, Najsilniejsze Marki 2012).

W portfelu Neptuna znajduje sie asortyment konserw rybnych, past rybnych oraz
owocow morza. Oferta konserw rybnych marki Neptun to ponad 40 pozycji
asortymentowych w gramaturach 110g, 125g, 135g, 140g, 160g, 170g, 300g. Konkurenci
od lat nasladuja Neptuna, ktéry wyznaczat i nadal wyznacza kierunek dla branzy rybne;j.
Neptun od wielu lat jest najczeSciej wybierang przez Polakéw marka - ceni on
tradycyjne smaki i gusta Polakéw, ale nie pozostaje obojetny na zmiany w dynamicznym
otoczeniu rynkowym. Opakowania dostosowano do wymagan dzisiejszego Konsumenta,
rozszerzono palete smakéw oraz porcje na wygodne, przekaskowe gramatury.
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Marka Taaka Ryba
Marka konserw rybnych Taaka Ryba petni w portfelu marek WILBO

RYBA
role marki ekonomicznej. Jej asortyment sktadajacy sie z 12
produktéw zajmuje na pdéice miejsce adresowane do Konsumenta v
poszukujacego potaczenia dobrych sktadnikow z maksymalnie
przystepng dla niego cena.

DAL PESCA

]}”(’ﬂ/’l’ﬂ’ﬂﬁ!
qualiti )

R

W 2014 r. Spétka wprowadzita nowg, zrewitalizowang linie
produktéw mrozonych panierowanych oferowanych pod marka
Dal Pesca. Nowa »Dal Pesca” to potaczenie tradycji
i nowoczesno$ci, a nowy design marki Dal Pesca to opakowania wyrdzniajace sie
w ofercie nowoczesng stylistyka.

Marki private labels

Rozw0j private labels jest obecnie priorytetem deklarowanym przez wszystkie sieci
handlowe. Wedtug danych branzowych, rynek marek wtasnych ma bardzo duzy
potencjat, a w najblizszych latach przewiduje sie znaczny wzrost udzialu tych
produktéw w rynku. Coraz wieksza liczba ankietowanych deklaruje, iz kupuje produkty
z tego segmentu. WILBO jako producent jest czynnym uczestnikiem rozwoju tego
segmentu rynku. Wszystkie wyzej wymieniowe grupy asortymentowe produkowane sg
przez Spotke rowniez pod markami wtasnymi dla krajowych i zagranicznych sieci super
i hipermarketow.

Spoétka Swiadczy réwniez ustugi produkcyjne oraz ustuge przepakowania dla firm
zewnetrznych.

Pozostala dziatalnosc¢

Poza sprzedaza konserw rybnych i ryby mrozonej Spétka uzyskuje przychody réwniez
z dziatalnoSci ustugowej na rzecz innych podmiotéw (przerdb uszlachetniajacy,
pakowanie, mrozenie). Ponadto Spétka $wiadczy ustugi najmu wolnych powierzchni
placéw, biur, magazynéw chtodni.

Rozw6j oferty produktowej

Badajac trendy rynkowe i poszukujac nisz rynkowych na rynku przetwdérstwa rybnego
Spétka kontynuowata rozpoczete w pierwszym poétroczu br., prace nad nowym
projektem, ktory pozwoli rozszerzy¢ portfolio Neptuna o nowe asortymenty
w segmencie konserw rybnych.

Nowa linia pod marka Neptun, ktérg juz w listopadzie br. wprowadzimy do naszej
oferty, zrewolucjonizuje podejscie do konserw rybnych w zakresie smaku i designu
konserwy. Propozycja ta pozwoli na przyciaggniecie nowej grupy docelowej, tym samym
zwiekszajac wolumen sprzedazy oraz liczbe potencjalnych odbiorcow.
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Niebanalna propozycja konserw to produkty dla nowych odbiorcéw, ktérzy dotychczas
nie siegali po tego typu produkty, a ktéorych mamy nadzieje przekona¢ do codziennej
obecnosci konserwy w jadtospisie jako lekkie i zdrowe przekaski.

Bedzie to rewolucja w obrebie marki Neptun, ktéra zawsze wyznaczata trendy na rynku
konserw rybnych i jako wiodgca marka wskazywata kierunki zmian.

Obecnie pracujemy nad wsparciem sprzedazy przy wprowadzeniu nowej serii marki
Neptun. Poza wyznaczeniem celow sprzedazowych planujemy dziatania wspierajace
sprzedaz nowosci: kampanie telewizyjng, bilbordowa oraz szeroko zakrojone dziatania
w social media.

W sierpniu 2014 roku po przeprowadzonym audycie Spétka uzyskata certyfikat MSC dla
produktéw oferowanych pod marka Dal Pesca, ktéry jest wymagany przez wiele
europejskich sieci handlowych, a co podyktowane jest checia spetnienia oczekiwan
konsumentéw, ktérzy coraz czeSciej wybierajg produkty certyfikowane. Certyfikacja
MSC obejmuje kompletny tancuch dostaw ,od towiska do talerza”, a jednym z
najwazniejszych ogniw w tym tancuchu sg zaktady przetworcze, ktére aby moc umiescic
logo MSC na swoich produktach, musza spetni¢ szereg wymagan okreslonych
standardem MSC CoC Standard.

4.2 Udzial poszczegolnych grup asortymentowych w sprzedazy

Tabela 1 - Przychody ze sprzedazy wg grup asortymentowych [tys. PLN]

Grupa asortymentowa ;OQl 4 gle 3 Zmiana g:gzgtzag:iio g:gzgtzag:i;o Zmiana
Konserwy rybne 7262 9134 -20% 22 566 24 445 -8%
Ryby mrozone 1048 1613 -35% 3695 4510 -18%
Owoce morza 0 12 -100% 5 218 -98%
Sprzedaz komercyjna 8 310 10759 -23% 26266 29173 -10%
Pozostate surowce, materiaty i ustugi 572 975 -41% 1718 2602 -34%
Razem 8 882 11734 -24% 27984 31775 -12%

Z punktu widzenia trzech kwartatéw okresu sprawozdawczego nastgpit spadek
sprzedazy o 12% wzgledem analogicznego okresu roku ubiegltego. Catkowita sprzedaz
konserw rybnych w 3 kwartale 2014 roku byta nizsza niz w tym samym kwartale roku
ubiegtego o 20%. Od poczatku roku do konca wrzesnia 2014 roku warto$¢ sprzedazy
konserw rybnych spadia w stosunku do tego samego okresu w roku poprzedzajacym
0 8%.

Catkowita sprzedaz ryb mrozonych w 3 kwartale 2014 roku byta nizsza niz w tym
samym kwartale roku ubiegtego o 35%. Od poczatku roku do konca wrzes$nia 2014 roku
wartos$¢ sprzedazy ryb mrozonych spadta w stosunku do tego samego okresu w roku
poprzedzajacym o 18%.

Na spadek sprzedazy w segmencie konserw rybnych jak i ryby mrozonej panierowanej
duzy wptyw miato toczace sie postepowanie upadtosciowe i niepewna sytuacja
zwigzana z jego pozytywnym rozstrzygnieciem dla Spétki. Czes¢ z kluczowych klientow,
w tym gtownie z rynku nowoczesnego, z ktorymi Spoétka prowadzi intensywne
negocjacje oczekuja na pozytywne rozstrzygniecie sgdu w kwestii zatwierdzenia uktadu
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z wierzycielami. Stan niepewnoS$ci zwigzany z zawarciem uktadu wstrzymywat jednak
ich decyzje o nawigzaniu wspétpracy z uwagi na niepewna sytuacje Emitenta.

W ocenie Zarzadu zawarcie uktadu z wierzycielami pozwoli na sfinalizowanie wczes$niej
rozpoczetych negocjacji z kluczowymi odbiorcami, ktérzy zaczng postrzegac¢ Spotke jako
wiarygodnego gracza na rynku przetworéw rybnych. Ponadto w trzecim kwartale
Spétka zazwyczaj odnotowywata spadki na sprzedazy, co zwigzane jest z trendami
w branzy rybnej.

W 2014 roku ma miejsce spadek przychodéw w segmencie owocéw morza, co jest
wynikiem wycofania z oferty handlowej tej kategorii produktow.

Emitent prowadzi sprzedaz w dwoch gtéwnych grupach asortymentowych tj. konserwy
rybne oraz ryby mrozone. W strukturze sprzedazy Spoéiki najwiekszy udziat ma nadal
konserwa rybna. Stanowi 81 % ogo6tu sprzedazy. Natomiast ryby mrozone stanowig
13% ogoélnych przychodéw wypracowanych w okresie sprawozdawczym.

Ponizsze diagramy prezentujg udziat grup asortymentowych w sprzedazy narastajaco za
trzy kwartaty 2013 i 2014 roku.

Struktura asortymentowa 1-3Q 2013
Y Q Struktura asortymentowa 1-3Q 2014

Pozostate Owoce Pozostate

Owoce 0%~ 8% mg;:a\g 7 6%
morza

1% AZ\ Ryby

Ryby mrozone
mrozone y 13%

14%

Konserwy Konserwy

rybne rybne
77% 81%

4.3 Udzial poszczeg6lnych marek w sprzedazy

Podjecie rewitalizacji produktéw mrozonych panierowanych pod marka Dal Pesca
zaowocowato znacznym wzrostem sprzedazy tej marki w poréwnaniu z trzecim
kwartatem roku 2013. Z punktu widzenia trzech kwartatéw okresu sprawozdawczego
nastapit wzrost marki Dal Pesca o 46%.

Spadek sprzedazy w pozostaltych dwoch markach wynikat z opisanych wcze$niej
okolicznosci tj. optymalizacja portfela produktéw i klientdw oraz rodzace niepewnos$¢
po stronie potencjalnych klientow prowadzone postepowanie upadtosciowe.

Sprzedaz produktéw oferowanych pod markami wlasnymi praktycznie nie ulegta
zmianie. Marki wlasne, czyli takie, ktore najczeSciej wytwarzane sg na zamodwienie
duzych firm i sieci handlowych sg zwykle tanszymi alternatywami dla dobrze znanych
lokalnych lub miedzynarodowych marek. Rozwoj private labels jest obecnie priorytetem
deklarowanym przez wszystkie sieci handlowe.
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44 Geograficzna struktura sprzedazy

Tabela 2 - Terytorialna struktura sprzedazy Wilbo SA [tys. PLN]

Narastajaco  Narastajaco

Struktura terytorialna 3Q2014 3Q2013 Zmiana 2a3Q 2014 2a3Q 2013 Zmiana
Kraj 4633 6 697 -31% 15919 18958 -16%
Eksport 4249 5037 -16% 12 065 12817 -6%
Razem 8882 11734 -24% 27984 31775 -12%

Spétka sprzedaje swoje produkty na rynku krajowym oraz na rynkach eksportowych.

W okresie trzech kwartaléw 2014 roku sprzedaz na rynek krajowy stanowita 57% -
pozostata sprzedaz z udziatem 43% realizowana byta w eksporcie. Jednocze$nie
w zwigzku z nizszg dynamikg spadku sprzedazy na rynek eksportowy w ww. okresie
miato miejsce przesuniecie struktury sprzedazy na korzy$¢ rynkow eksportowych
(wzrost udziatu sprzedazy eksportowej o 3,0 p.p. w poréwnaniu do sprzedazy
zrealizowanej w okresie trzech kwartatéw 2013 r.)

Struktura terytorialna 1-3Q 2014 Struktura terytorialna 1-3Q 2013

Poza terytorium Polski, Wilbo SA sprzedaje na rynki takich krajow jak: Wiochy, Wielka
Brytania, Rumunia, Rosja.

W okresie trzech kwartatéw 2014 roku najwiekszym zagranicznym rynkiem zbytu byty
dwa kraje: Wtochy i Wielka Brytania. Do Wtoch sprzedaliSmy ryby mrozone
panierowane i produkty konserwowe w postaci satatki tuniczykowej. Natomiast do
Wielkiej Brytanii miata miejsce sprzedaz wytacznie konserw rybnych.
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Tabela 3 - Udzial sprzedazy eksportowej wg Krajow

Narastajaco za 3Q Narastajaco za 3Q

Kraj 2014 [tys.PLN] 2014 [%]

WLOCHY 3057 25,3
WIELKA BRYTANIA 2853 23,6
RUMUNIA 1653 13,7
ROSJA 1557 12,9
WEGRY 805 6,7
BOSNIA HERCEGOWINA 563 4,7
CZECHY 284 2,4
ESTONIA 180 1,5
LITWA 174 1,4
KAZACHSTAN 171 1,4
SERBIA 156 1,3
IRLANDIA 151 1,2
Pozostate 461 3,9
Razem 12 065 100%

4.5 Opis istotnych zdarzen

W dniu 3 lipca 2014 r. do Spoétki wptyneto Postanowienie Sadu Rejonowego Gdansk-
Po6tnoc Wydziat VI Gospodarczy z dnia 1 lipca 2014 r., na mocy ktorego zgodnie z art.
156 ust. 1 w zw. z art. 172 ust. 2 ustawy dnia 28 lutego 2003 roku Prawo upadtoSciowe
i naprawcze (Ustawa) Sad postanowit powota¢ na funkcje nadzorcy sadowego spétke
SYNDYCYPOMORSCY.PL Sp. z o.0. z siedzibg w Gdansku, ktéry to podmiot w okresie od
odwotania dotychczasowego nadzorcy sgdowego peinit funkcje nadzorcy tymczasowego
Spoétki. O ww. zdarzeniu Spoétka informowata w raporcie biezacym nr 11/2014 z dnia
3 lipca 2014 r.

W dniu 8 lipca 2014 r. do Sagdu Rejonowego w Gdyni, Wydziat I Cywilny wystany zostat
przez pelnomocnika reprezentujgcego SEKO oraz spétke Ztota Rybka sp. z 0.0. wniosek
o zawezwanie przez sagd Panéw Waldemara Wilandta, Dariusza Bobinskiego oraz Wilbo
S.A. w upadtosci uktadowej do préby ugodowej o solidarng zaptate kwoty 10 min zt
z tytutu kary umownej wraz z naleznymi odsetkami na rzecz SEKO oraz spotki Ziota
Rybka. Zarzad Emitenta, o$wiadcza, iz ztozenie ww. wniosku w stosunku do Emitenta
jest catkowicie bezzasadne. O ww. zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezagcym
nr12/2014 z dnia 11 lipca 2014 r.

W dniu 26 sierpnia 2014 r. do Spo6tki wptyneto postanowienie Sagdu Rejonowego
Gdansk-Potnoc Wydziat VI Gospodarczy z dnia 22 sierpnia 2014 r. w przedmiocie
zatwierdzenia, na podstawnie art. 260 ust. Prawa upadto$ciowego i naprawczego, listy
wierzytelnosci z dnia 23 czerwca 2014 r. przekazang sedziemu komisarzowi w dniu 25
czerwca 2014 r. Zatwierdzenie listy wierzytelnosci stanowito jeden z kluczowych
etapow postepowania uktadowego. O ww. zdarzeniu Spétka informowata w raporcie
biezacym nr 13/2014 z dnia 26 sierpnia 2014 r.
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W dniu 2 wrze$nia 2014 r. do Spo6tki wptyneto postanowienie Sadu Rejonowego Gdansk-
Po6tnoc Wydziat VI Gospodarczy (Sad) z dnia 26 sierpnia 2014 r. w przedmiocie zwotania
zgromadzenia wierzycieli w celu podjecia uchwaty w sprawie zawarcia uktadu w
toczacym sie postepowaniu upadtosciowym Wilbo. Przedmiotowe zgromadzenie
zostato zwotane na dzien 29 pazdziernika br. na godz. 10:00 w budynku Sadu
Rejonowego Gdansk Potnoc w Gdansku Wydziat VI Gospodarczy, ul. Piekarnicza 10.
Jednoczes$nie na mocy art. 198 ust.3 ustawy Prawo upadtosciowe i naprawcze Sad
wyrazit zgode na oddanie przez wierzycieli gtosu na piSmie z zachowaniem wymogow
okreSlonych w przywotanym przepisie ustawy Prawo upadto$ciowe i naprawcze.
O ww. zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezacym nr 14/2014 z dnia
2 wrze$nia 2014 r.

W dniu 29 pazdziernika 2014 r. zgromadzenie wierzycieli zaakceptowato propozycje
uktadowe. W kazdej z grup propozycje uktadowe uzyskaty ponad 80% poparcia
wierzycieli i tym samym w ramach zatwierdzonego uktadu:

- pierwsza grupe wierzycieli uwzgledniajaca wierzycieli do 30 tys. PLN obejmuje
redukcja odsetek w catosci oraz sptata kwoty gtdwnej w cato$ci w terminie 18 miesiecy
od zatwierdzenia uktadu

- druga grupe wierzycieli uwzgledniajaca wierzycieli z wierzytelnoscig powyzej 30 tys.
PLN obejmuje redukcja odsetek w catosci oraz sptata kwoty gtéwnej po redukcji o 40%
w 10 ratach co 6 miesiecy przez 5 lat.

- obie grupy obejmie zmniejszenie sumy dtugéw poprzez redukcje 100% zasadzonych
kosztéw procesu obejmujacych koszty sgdowe oraz kosztoéw zastepstwa procesowego
w postepowaniach sagdowych i egzekucyjnych.

Jednoczes$nie wobec pozytywnego wyniku glosowania sedzia-komisarz zawiadomit
o terminie rozprawy w przedmiocie rozpoznania uktadu przez sad Rejonowy Gdansk-
Po6tnoc Wydziat VI Gospodarczy, ktory przypada na dzien 12 listopada 2014 r.

0O ww. zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezacym nr 15/2014 z dnia
29 pazdziernika 2014 r.

4.6 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W omawianym okresie nie wystapity istotne transakcje, ktére zawierane bytyby na
warunkach innych niz rynkowe.

4.7 Informacje o poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym, jak réwniez do dnia publikacji raportu za Il kwartat 2014
roku, Emitent nie udzielat poreczen i gwarancji, ktérych warto$¢ stanowi, co najmniej
réwnowarto$¢ 10% kapitatow wiasnych Emitenta, jak rowniez na dzien 30 wrze$nia
2014 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu Emitent nie posiada udzielonych
poreczen lub gwarancji w ww. wartosci.
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5 PERSPEKTYWY ORAZ CZYNNIKI RYZYKA I ZAGROZEN

5.1 Strategia oraz przewidywany rozwoj WILBO S.A. w upadlosci
ukladowej

Najwazniejszym celem Spotki bedzie dazenie do dalszej poprawy sytuacji w Spotce,
ktéra wcigz wymaga gruntownych zmian. Historia Wilbo pokazata, Ze planowanie
dtugoterminowe nie zawsze przynosi oczekiwane rezultaty, dlatego tez plany i dziatania
sg przez Spotke weryfikowane na biezaco, w zaleznosci od koniunktury rynkowej i
aktualnej sytuacji finansowej Spotki. Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
zgromadzenie wierzycieli zagtosowato za przyjeciem propozycji uktadowych. Aktualnie
oczekujemy na rozprawe sadu w przedmiocie rozpoznania ukiadu, ktdéra zostata
wyznaczona na dzien 12 listopada 2014 r. Tym samym aktualnie kluczowe jest sadowe
zatwierdzenie uktadu i od tego zdarzenia w gltdwnej mierze zaleze¢ beda dalsze
perspektywy rozwoju Spotki. Formalne zatwierdzenie uktadu umozliwi przywrocenie
ptynnosci finansowej, a tym samym mozliwo$¢ budowania strategii w dtuzszym
horyzoncie czasowym.

5.2 Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiaggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Kluczowym czynnikiem, ktory bedzie miat wptyw na przyszta sytuacje Spotki bedzie
formalne zatwierdzenie uktadu, za ktérym opowiedziata sie wiekszos$¢ wierzycieli
Spotki. Powyzsze pozwoli na ustabilizowanie sytuacji finansowej i stopniowe
wprowadzenie zmian majacych na celu dalsza poprawe kondycji Spétki we wszystkich
jej obszarach dziatalnosci.

Zarzad podkreSla, iz dtugotrwaty proces zwigzany z postepowaniem uktadowym nie
wptynat negatywnie na relacje Spétki z wierzycielami uktadowymi, z ktérymi Spétka jest
w statym kontakcie, a z wieloma z nich wspétpraca jest kontynuowana. Jednoczes$nie
w ocenie Zarzadu Spoétki przyjecie uktadu pozwoli na utozenie wiarygodnych relacji
z klientami biznesowymi.

W ostatnim czasie, z uwagi na niepewng sytuacje Spotki, spowodowang przedtuzajaca
sie procedurg zwigzang z zatwierdzeniem uktadu Emitent korzystat z tzw. kredytu
kupieckiego tylko od czeSci dostawcow, co powodowato, ze dziatalno$¢ Spotki byta
znaczgco wyhamowana. Stan niepewno$ci zwigzany z zatwierdzeniem uktadu przez
wierzycieli wptywat réwniez negatywnie na decyzje potencjalnych klientow dotyczace
nawigzania ewentualnej wspéipracy. Tym samym potencjat produkcyjny i mozliwos$ci
handlowe Spoétki na obecnym etapie nie s3 w peini wykorzystane. Z drugiej strony
wierzac w stuszno$¢ podjetych dziatan restrukturyzacyjnych w ostatnim czasie Spotka
dokonata w niezbednym zakresie modernizacji parku maszynowego oraz zakupita
odglawiarke do obrobki szprota - urzadzenie usprawniajace proces produkcyjny.
Dziatania te prowadzone s3 z mys$lg prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej w dtuzszej
perspektywie czasowej. Zarzad zaktada przy tym, Ze po zatwierdzeniu uktadu Spétka
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bedzie miata znacznie wieksze mozliwosci zwigzane z uzyskaniem zewnetrznego
finansowania biezgcej dziatalnosci.

Aktualnie Spétka koncentruje sie m.in. na poprawie jakos$ci portfela zamowien, ktéra
dokonywana jest w celu zwiekszenia rentownosci sprzedazy. Efekty tych dziatan sg
widoczne w perspektywie 2014 roku, gdyz Spotka odzyskata rentownos$¢ prowadzonej
dziatalno$ci. Trzeci kwartat 2014 r. to kolejny okres, w ktorym Spétka osiggneta dodatni
wynik finansowy. Pomimo tego, ze zysk netto wygenerowany przez Spotke w okresie II1
kwartatow 2014 r. (91 tys. PLN.) pozostaje daleki od docelowo zaktadanych wartosci, to
warto$¢ dodatnia wyniku finansowego swiadczy o skuteczno$ci realizowanych dziatan.

Aktualnie Spétka nie posiada zadnych kredytéw bankowych. Sytuacja taka daje
mozliwo$¢ zaciggniecia kredytu bankowego w przysztosci, co pozwoli na przyspieszenie
reorganizacji i rozwoju dziatalnosci produkcyjne;j.

[stotnym czynnikiem, ktéry bedzie mial wplyw na sytuacje Spotki w perspektywie
najblizszych lat jest konieczno$¢ sptaty wierzycieli uktadowych. Sptata zalegtosci
objetych uktadem jest odroczona w czasie, co daje mozliwos¢ intensyfikacji dziatan
zwigzanych z wypracowaniem nadwyzki finansowej. Intencja Zarzadu jest, aby przyszty
zysk w catos$ci byt przeznaczony na sptate wierzycieli. Jednocze$nie biorac pod uwage
dtugoletnia perspektywe czasowa w przypadku jakichkolwiek trudnosci, ktére mogg sie
pojawi¢ w zwigzku z terminowa sptata wierzycieli, dzieki zatwierdzonemu uktadowi,
Spétka bedzie miala zwiekszong dostepnosci do pozyskania finansowania
zewnetrznego.

5.3 Stanowisko Zarzadu odnosnie prognoz

Emitent nie publikowat prognoz finansowych.

5.4 Opis podstawowych zagrozen oraz czynnikow ryzyka

Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomicznqg kraju oraz koniunkturq
gospodarczq w Polsce oraz na rynkach zagranicznych

Dziatalno$¢ Spétki w duzym stopniu uzalezniona jest od ogdlnej sytuacji
makroekonomicznej, a zatem znaczacy wplyw majg tu takie czynniki jak poziom inflacji,
poziom stép procentowych, tempo wzrostu PKB, poziom wydatkéw konsumpcyjnych, co
oznacza ze ewentualne pogorszenie sytuacji gospodarczej w Polsce moze negatywnie
wptynac¢ na dalszy rozwoj, poziom przychodéw i sytuacje finansowa Spotki. Wptyw na
dziatalno$¢ Spo6tki ma rowniez aktualna koniunktura gospodarcza, ktérej pogorszenie
moze mie¢ negatywny wptyw na decyzje konsumentéw i ograniczenie przez nich
wydatkéw konsumpcyjnych, co z kolei moze przetozy¢ sie na spadek popytu na wyroby
oferowane przez Spoétke.

Ryzyko zwigzane z niepewnosciq na rynkach wschodnich
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Biorac pod uwage kontrakty handlowe z kontrahentami z Rosji i Kazachstanu, ktére
Emitent zawart na poczatku 2014 roku, Zarzad Emitenta podkre$la, iz fakt
wprowadzenia przez Rosje embarga nie ma wplywu na dziatalno$¢ Spétki, z tego
wzgledu, Ze nie s3 nim objete konserwy rybne, ktére sg przedmiotem dostaw na rynek
rosyjski. Spétka tymczasem realizuje wczesSniej zawarte kontrakty z firmami z Rosji,
chociaz zdajemy sobie sprawe z ryzyka w przypadku zmiany sytuacji polityczno-
gospodarczej i zaostrzenia przez Rosje sankcji, w tym w szczegdlnosci wobec
przetwércow rybnych. Zarzad podkres$la, iz Rosja jest jednym z wielu naszych
odbiorcéw eksportowych, co oznacza, ze w przypadku zmiany sytuacji nasza aktywno$¢
eksportowa skoncentrujemy na innych rynkach.

Ryzyko zwiqzane z prowadzonym postepowaniem uktadowym i sptatq wierzycieli
Do gtownych ryzyk zwigzanych z sytuacjg Spotki nalezy zaliczy¢ ryzyko zwigzane z
prowadzonym postepowaniem ukiadowym. Aktualnie Emitent oczekuje na formalne
zatwierdzenie wynikow gtosowania nad uktadem przez wiasciwy sad.

Przyjecie uktadu skutkowa¢ bedzie koniecznos$cia sptaty zobowigzan wobec wierzycieli
uktadowych, przy czym sptata wierzytelnosci rozlozona bedzie w Kkilkuletnim
horyzoncie czasowym. Intencja Zarzadu jest aby przyszty zysk w catoSci byt
przeznaczony na sptate wierzycieli. Jednoczes$nie istnieje ryzyko, iz w Kkilkuletniej
perspektywie moga pojawi¢ sie okolicznoSci uniemozliwiajgce wypracowanie przez
Spoétke zysku netto w wysokos$ci umozliwiajgcej terminowgq sptate ww. zobowigzan.

Ryzyko zwiqgzane ze wzrostem cen surowcow produkcyjnych

W przetworczej czeSci branzy rybnej gtéwnym kosztem jest koszt surowca - to on
odpowiada za 80 proc. ceny. Po okresie znaczgcego wzrostu cen surowcéw, sytuacja
ulegta stabilizacji. Nie mozna jednak wykluczy¢, wystgpienia podobnego zjawiska w
przysztosci, co bedzie miato wplyw na koszty wytworzenia produktéow Spotki.

Ryzyko jednakze na dzien dzisiejszy ulegto nieznacznemu zmniejszeniu, poniewaz
Norweskim producentom m.in. fososia i pstraga, Rosja, ktora jest ich najwiekszym
zagranicznym odbiorca natozyta roczne embargo. Z tej przyczyny musza mierzy¢ sie oni
ze spadkiem cen, ktory jest w tej sytuacjq szansg dla polskich firm, ktére beda by¢ moze
mogty nieznacznie obnizy¢ koszty zakupu surowca. Tanszy surowiec oznacza bowiem
lepsza cene na sklepowej potce przetworzonego produktu, a wiec wieksza dostepnosc
dla konsumenta.

Ryzyko zwiqzane z systemem podatkowym i prawnym w Polsce

Dziatalno$¢ Spotki reguluje szereg przepisOw prawnych m.in. z zakresu podatkéw,
ubezpieczen spotecznych, ochrony Srodowiska, jak réwniez specyficzne regulacje
z zakresu produkcji zywnosci. Nie mozna wykluczy¢, ze w przyszto$ci pojawia sie
rozwigzania prawne i podatkowe, ktére beda miaty niekorzystny wptyw na dziatalno$¢
Spoiki.

Ryzyko zwiqzane z dziatalnosciq firm konkurencyjnych
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Zagrozeniem dla dziatalno$ci Emitenta sa firmy konkurencyjne z branzy rybnej o duzym
potencjale, z ktorymi Emitent musi konkurowa¢ w zakresie jakosSci produktéw, ceny,
rynkow zbytu i pozycji rynkowe;j.

Ryzyko zwiqgzane ze wzrostem cen mediow

Koszty zuzycia energii oraz pary wodnej, ktora wykorzystywana jest przez Spotke do
ogrzewania budynkdéw, stanowig istotny sktadnik w kosztach operacyjnych ogétem.
Celem zminimalizowania kosztéw Emitent usprawnia procesy w tancuchu produkcji
majace na celu ograniczenie tego rodzaju kosztéw. Oczywiscie ewentualny znaczacy
wzrost cen mediow (energia, woda, para wodna) bedzie miat negatywne przetozenie na
koszty wytworzenia produktéw Spotki.

Ryzyko zwiqzane z dostawami surowca

Z uwagi na fakt, iz cze$¢ surowca wykorzystywanego przez Spotke w procesie produkcji
pochodzi z importu, co z uwagi na rodzaj transportu (gtéwnie drogg morska) moze
spowodowac zaktdcenia w terminowos$ci dostaw i jako$ci dostarczonego surowca.

Ryzyko zwigzane z wahaniami kurséow walutowych

Z uwagi na fakt, iz Spo6tka dokonuje zakupu surowca z zagranicy oraz eksportuje
produkty, dziatalno$¢ Spotki jest narazona na ryzyko zwigzane z wahaniami kurséw
walutowych.

Ryzyko zwiqzane ze strukturq rynku handlowego w Polsce

Handel detaliczny podlega ciggtym zmianom. W ostatnim czasie zauwazalny jest wzrost
sieci dyskontéw, ktére systematycznie zwiekszajg swoj udziat w rynku. Niestety ma to
wptyw na dostawcow, ktérzy zmuszani sg do oferowania niskich cen celem utrzymania
pozycji rynkowe;.

Ryzyko zwiqgzane niedotrzymaniem norm jakosciowych produkcji

Proces produkcyjny w zaktadach Spétki jest poddawany szczegétowej kontroli jakosci
oraz podlega restrykcyjnym wymogom w zakresie higieny. Spotka posiada certyfikaty
jako$ci, ktére sg gwarancja produkcji na najwyzszym poziomie. Mimo najwyzszych
Srodkow ostroznosci i kontroli nie mozna jednak wykluczy¢, iz zaktad produkcyjny
Spo61tki opusci produkt, ktéry nie bedzie speiniat norm jakosciowych.

Ryzyko awarii w zaktadach produkcyjnych

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta wigze sie z ryzykiem wystapienia awarii
w procesie produkcji, ktéora mogtaby zakitoci¢ proces produkcyjny i utrudni¢ lub
uniemozliwi¢ Spotce wywigzanie sie z zawartych umow, a opdznienia w realizacji umow
lub ich nierealizowanie mogtoby narazi¢ Spétke na roszczenia odszkodowawcze.

30



6 INFORMACJE O AKCJACH I AKCJONARIACIE

6.1 Struktura kapitalu zaktadowego

Kapitat zaktadowy na dzien 30 wrzesnia 2014 roku oraz na dzien publikacji niniejszego
raportu wynosit 16 222 932,00 PLN i dzielit sie na 16 222 932 akcje o wartosci
nominalnej 1,00 PLN za sztuke.

LICZBA UDZIAL W UDZIAL W
SERIA RODZAJ AKCJI LICZBA AKCJI GLOSOW KAPITALE GLOSACH
Imienne
A1l uprzywilejowane —1 - 5, ¢4 8163 300 10,06% 29,20%
akcja - 5 gloséw na
WZA
A2 Imienne zwykte 167 300 167 300 1,03% 0,6%
Imienne
BA uprzywilejowane - 1 4, 4 6500 000 8,01% 23,25%
akcja - 5 gltoséw na
WZA
BB Imienne zwykte 3600000 3600000 22,19% 12,88%
C Na okaziciela 2500000 2500000 15,41% 8,94%
D Na okaziciela 6839 661 6839 661 42,16% 24,47%
E Na okaziciela 183311 183311 1,13% 0,66%
RAZEM: 16 222 932 27953572

6.2 Struktura akcjonariatu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Zarzad Spéiki, na dzien publikacji raportu za
[ potrocze 2014 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego
nastepujacy akcjonariusze posiadali co najmniej 5% gtosé6w na Walnym Zgromadzeniu

Spoiki.
UDZIALW | o UDZIAL W

AKCJONARIUSZ LICZBA AKCJI KAPITALE  / occt OGOLNE]J LICZBIE

ZAKLADOWYM GLOSOW
Seweryn 558 512 3,44% 2792 560 9,99%
Antosiewicz
Ewa Chmielak 1666 040 10,27% 1666 040 5,96%
Michal Grabowski 558 512 3,44% 2792560 9,99%
Adam Jastrzebski 558512 3,44% 2792560 9,99%
Barbara 1397716 8,62% 2792 560 9,99%
Kanigowska
Agnieszka 558 512 3,44% 2792 560 9,99%
Markowicz
Piotr Oldakowski 1397716 8,62% 2792 560 9,99%
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Zgodnie z wiedza Sp6tki w okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego

za pierwsze potrocze br. tj. od dnia 28 sierpnia 2014 roku nie miaty miejsca zmiany

w strukturze akcjonariuszy znaczacych.

6.3 AKcje i uprawnienia posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta na dzien przekazania raportu za
pierwsze potrocze 2014 roku tj. na dzien 28 sierpnia 2014 roku oraz na dzien publikacji
raportu za III kwartat 2014 roku osoba zarzadzajaca i osoby nadzorujace nie posiadaty
akcji Emitenta oraz uprawnien do nich.

7 POZOSTALE INFORMACJE

7.1 Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Opis postepowan sagdowych w rozbiciu na kategorie zobowigzan i wierzytelnosci,
ktérych strong pozostaje WILBO S.A. w upadtosci uktadowej znajduje sie
w zestawieniach ponize;j.

Jedyne postepowanie dotyczace zobowigzan Sp6tki na dzien 30.09.2014 zostato opisane

w tabeli ponizej.

Lp. Przedmiot Organ przed ktérym  Stan postepowania Stanowisko emitenta
Strona postepowania i toczy sie Data wszczecia
postepowania wartosc postepowanie w
przedmiotu sprawie
sporu
1. Schenker Zwrot kosztow  Sad Apelacyjny w 11 kwietnia 2014 . - Sprawa rokuje negatywnie.
Sp. z o.0. procesu Gdansku zazalenie na

zawartych w
wyroku Sadu
Okregowego w
Gdansku z dnia
27.02.2014,
sygn. akt IX GC
704/13.

Wartosé
przedmiotu
sporu: 4.101 zt

| Wydziat Cywilny

postanowienie w
przedmiocie zwrotu
kosztéw procesu
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Postepowania dotyczace wierzytelnosci Spétki na dzien 30.09.2014

L.p. Pozwany Przedmiot Organ i sygnatura Data wszczecia i Stanowisko emitenta
(strona postepowania i sprawy zakonczenia postepowania
postepowania) wartosc
przedmiotu
sporu
1 Insel Holding AG zawezwanie do Sgd Rejonowy w 7 wrzesnia 2013 r. - Prawdopodobnie nie dojdzie
Beethovenstrasse 43, préby ugodowej Gdyni wszczeto postepowania. do zawarcia ugody.
Zurych ws. o zaptate VI Wydziat
1.001.468,08 zt Gospodarczy 9 grudnia 2013 r. -
VI Gco 961/13 doreczono postanowienie
w przedmiocie zawieszenia
postepowania w sprawie.
2 Proryb Sp.zo.o. Zawezwanie do Sad Rejonowy w 29 sierpnia 2014 r. - Prawdopodobnie nie dojdzie
ul. Zakopianska 10, proby ugodowej Gdyni VI Wydziat ztozono wniosek o do zawarcia ugody.
84-230 Rumia 4.342.128,49 zt Gospodarczy zawezwanie do proby
Insel Holding AG VI GCo 905/13 ugodowe;j
Beethovenstrasse 43,
Zurych 2 stycznia 2014 r. -
zawieszono postepowanie
w stosunku do Insel
Holding
14 marca 2014 r. - odbyto
sie posiedzenie w stosunku
do Proryb
3 Andrzej Obydz o zaptate Sad Rejonowy w 12 marca 2014 - ztozono W dniu 24 pazdziernika 2014 r.
»FINWAL” P.H.U. 3.495,03 zt Gdyni VI Wydziat pozew wraz z wnioskiem o Sad wydat wyrok zasgdzajacy.
ul. Obodrzycka 61 Gospodarczy ustanowienie kuratora dla
61-249 Poznan VI GNc 1219/14 osoby nieznanej z miejsca
zamieszkania
4 Arkadiusz Graczyk o zaptate Sad Rejonowy w 06 sierpnia 2014 — ztozono Nakaz prawdopodobnie sie
prowadzacy 367.52 2t Gdyni VI Wydziat pozew uprawomocni.
dziatalnos¢ ! Gospodarczy 19 wrzesnia 2014 r. - Sad
gospodarcza pod VI GNc 3983/14 wydat nakaz zaptaty w
firma: AMG-TDF postepowaniu
Arkadiusz Graczyk upominawczym
5 Arkadiusz Graczyk o zapfate Sad Rejonowy w 15 lipca 2014 r. - ztozono Nakaz prawdopodobnie sie
prowadzacy 6.205.78 2t Gdyni VI Wydziat pozew. uprawomocni.
dziatalnos¢ ! Gospodarczy 01 wrzesnia 2014 r. Sad
gospodarcza pod VI GNc 3577/14 wydat nakaz zaptaty w
firma: AMG-TDF postepowaniu
Arkadiusz Graczyk upominawczym.
6 Anna Kulig Pietrzko Zgloszenie Sedzia Komisarz SSR 9 listopada 2011 — Wierzytelnos¢ Wilba S.A.
prowadzaca wierzytelnosci Gabriela Galusek zgtoszenie wierzytelnosci  znajduje sie na liscie
dziatalnos¢ w Sad Rejonowy wierzytelnosci i zostata

gospodarczg pod

postepowaniu

Katowice Wschéd w

uznana.
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firma: upadtosciowym Katowicach X

ATK Investments w na kwoty Wydziat

Mystowicach 354.766,66 zt Gospodarczy
oraz 2.373,46 zt X Gup 31/11/06

Przedsiebiorstwo Zgloszenie Sedzia Komisarz SSR 20 lutego 2012 . - 10.12.2013 r. zatwierdzono
Handlowe ,,ARKO” wierzytelnosci Anna Hrycaj Sad zgtoszenie wierzytelnosci.  liste wierzytelnosci.
Sp.zo0.0.wW w Rejonowy Poznan-
Komornikach postepowaniu Stare Miasto w
ul. Poznanska 165, upadtosciowym Poznaniu XI Wydziat
62-052 Komorniki na kwote Gospodarczy ds.
3716,18 zt upadtosciowych i
naprawczych
Xl Gup 61/11
Firma Handlowa Zgloszenie Sedzia Komisarz SSR 12 kwietnia 2012 — Wierzytelnos¢ Wilbo S.A.
JAGOS.A. w wierzytelnosci  Gizela Jamrdéz Sad zgtoszenie wierzytelnosci  znajduje sie na liscie
upadtosci uktadowej w Rejonowy w wierzytelnosci.
ul. Klimka 74, 44-213  postepowaniu Gliwicach Wydziat
Ksigzenice upadtosciowym Xll Gospodarczy ds.
na kwote upadtosciowych i
161.850,78 zt naprawczych
Xl Gup 4/12
LUDWINEX Ludwik Zgloszenie Sedzia Komisarz SSR 23 marca 2011r. - Wierzytelnos¢ Wilbo S.A.
Was Sp. j. Z siedzibg wierzytelnosci Witold Olech Sad zgtoszenie wierzytelnosci  znajduje sie na liscie
w tancucie w Rejonowy w wierzytelnosci i zostata uznana
ul. Pitsudskiego postepowaniu Rzeszowie Wydziat V co do kwoty 88.696,36 zt.
70/30, 37-100 tancut upadtosciowym Gospodarczy Sekcja
na kwote ds. upadtosciowych i

88.727,25zt naprawczych

V Gup 2/11
Bomi S.A. Zgloszenie Sedzia Komisarz SSR 28 maja 2013 . - Pismem z dnia 1 kwietnia 2014
ul. Gryfa Pomorskiego wierzytelnosci Ewa Kubiak Sad zgtoszenie wierzytelnosci r. Sad poinformowat, iz trwa
71, 81-572 Gdynia w Rejonowy Gdanisk- weryfikacja ponad 700
postepowaniu Pdétnoc w Gdansku zgtoszen wierzytelnosci. Lista
upadtosciowym VI Wydziat wierzytelnosci nie zostata
na kwote Gospodarczy jeszcze sporzadzona.

62.930,18zt VI Gup 14/12

R.K.W Foods Limited Zgloszenie A.J. Whelan 23 kwietnia 2013 r. - Wilbo znajduje sie na liscie
Company Voluntary wierzytelnosci  Supervisor zgtoszenie wierzytelnosci wierzytelnosci z kwotg
Arrangement w Marks Bloom wskazang w zgtoszeniu.

postepowaniu chartered
upadtosciowym accountants

na kwote

6.963,42 £
Rabat Service S.A. Zgloszenie Sedzia Komisarz SSR 28 grudnia 2012 r. - Lista wierzytelnosci nie zostata
ul. Zastawna 31, 83- wierzytelnosci  Aleksandra zgtoszenie wierzytelnosci  jeszcze sporzadzona.
000 Pruszcz Gdanski w Stefanowska Sad

postepowaniu Rejonowy Gdarsk-
upadtosciowym Pdtnoc w Gdansku
na kwote VI Wydziat
44.833,07 2zt  Gospodarczy
VI Gup 24/12
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7.2 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta

Wszystkie informacje dotyczace oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej oraz
wyniku finansowego Emitenta zostaty zawarte w prezentowanym Raporcie.

8 PobrIS
Bozena Serzycka

Prezes Zarzadu
Wilbo S.A.

w upadtosci uktadowe;j

9 DANE TELEADRESOWE

WILBO S.A. W UPADLOSCI UKLADOWE]

ul. Przemystowa 8
81-029 Gdynia

www.wilbo.pl
biuro@wilbo.pl
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