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Grupa Kapitatowa Open Finance S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku (w tys. zt)
WYBRANE DANE FINANSOWE

wtys. zi w tys. EURO
DANE DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA 1.01.2014- 1.01.2013- 1.01.2014- 1.01.2013-
FINANSOWEGO 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

Przychody ze sprzedazy 278 581 333761 66 641 79 032
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 259 420 277 367 62 057 65 678
Zysk brutto 27 477 54 692 6 573 12 951
Zysk netto / catkow ity dochdd za okres 23 790 44718 5691 10 589
Zysk netto / catkow ity dochdd na jedng akcje:
— podstaw owy z zysku za okres (w z¥/ EURO) 0,40 0,82 0,09 0,19
— rozw odniony z zysku za okres (w z#/ EURO) 0,40 0,82 0,09 0,19
Przeplyw y pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej 42 604 34110 10 192 8 077
Przeplyw y pienigzne z dziatalno$ci inw estycyjnej (40 389) (68 009) (9 662) (16 104)
Przeplyw y pieniezne z dziatalno$ci finansow ej (2 950) 35 347 (706) 8 370
Przeptyw y pienigzne netto razem (735) 1448 (176) 343
DANE DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
FINANSOWEGO (niebadane)  (badane) | (niebadane)  (badane)
Aktyw a trw ate 478 092 459 873 114 499 110 888
Aktyw a obrotow e, w tym: 192 193 179 786 46 029 43 351
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 47 482 61 884 11 372 14 922
Rozliczenia miedzyokresow e, w tym naliczone przychody
prow izyjne 122 289 95 626 29 287 23 058
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 14 021 14 756 3 358 3558
Aktyw a razem 670 285 639 659 160 528 154 239
Zobow igzania dtugoterminow e, w tym: 53 069 144 116 12 710 34 750
Wyemitow ane obligacje - czes¢ diugoterminow a 28534 114 912 6834 27 708
Zobow igzania krotkoterminow e, w tym: 173 341 75 458 41514 18 195
Wyemitow ane obligacje - czgs$¢ krétkoterminow a 92 438 7193 22138 1734
Rozliczenia miedzyokresow e, w tym naliczone
w ynagrodzenia 26 368 31 595 6 315 7 618
Zobow igzania ogétem 226 410 219 574 54 223 52 945
Kapitat w tasny ogétem 443 875 420 085 106 305 101 294
Kapitat podstaw ow y 543 543 130 131
Liczba akcji (tys. sztuk) 54 357 54 357 54 357 54 357




Grupa Kapitatowa Open Finance S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku (w tys. zt)
WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys. zt w tys. EURO
DANE DOTYCZACE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA 1.01.2014- 1.01.2013- 1.01.2014- 1.01.2013-
FINANSOWEGO 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
(niebadane) (niebadane) | (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 185 907 224 562 44 472 53 174
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 175431 186 901 41 966 44 257
Zysk brutto 5718 42 289 1368 10014
Zysk netto / catkow ity dochéd za okres 4 464 35 726 1 068 8 460
Zysk netto / catkow ity dochdd na jedng akcje:

— podstaw ow y z zysku za okres (w z# EURO) 0,40 0,82 0,09 0,19

—rozw odniony z zysku za okres (w z¥ EURO) 0,40 0,82 0,09 0,19
Przeptyw y pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 19 001 21 025 4545 4979
Przeplyw y pienigzne z dziatalnosci inw estycyjnej (18 354) (67 915) (4 391) (16 082)
Przeptyw y pienigzne z dziatalno$ci finansow gj (5 304) 41 567 (1269) 9 843
Przeplyw y pieniezne netto razem (4 657) (5323) (11149) (1 260)
DANE DOTYCZACE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
FINANSOWEGO (niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktyw a trw ate 366 490 364 280 87 772 87 838
Aktyw a obrotow e, w tym: 119 308 113 863 28 573 27 455

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug 22 359 34 299 5 355 8270

Rozliczenia miedzyokresow e, w tym naliczone przychody

prow izyjne 91 483 68 386 21 909 16 490

Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 3104 7761 743 1871
Aktyw a razem 485 798 478 143 116 345 115 293
Zobow igzania dtugoterminow e, w tym: 14 670 96 631 3513 23 300

Wyemitow ane obligacje - cze$¢ diugoterminow a - 83 303 - 20 087
Zobow igzania krétkoterminow e, w tym: 136 369 51217 32 659 12 350

Wyemitow ane obligacje - cze$¢ krétkoterminow a 86 743 4909 20 774 1184

Rozliczenia miedzyokresow e, w tym naliczone

w ynagrodzenia 22 154 23 406 5 306 5644
Zobow igzania ogotem 151 039 147 848 36173 35 650
Kapitat w tasny ogétem 334 759 330 295 80172 79 643
Kapitat podstaw ow y 543 543 130 131
Liczba akcji (tys. sztuk) 54 357 54 357 54 357 54 357

Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje $rédrocznego skroconego jednostkowego i

skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczono na EURO wedtug nastepujacych zasad:

e Poszczegdlne pozycje aktywow, zobowigzan i kapitatu wlasnego przeliczono wedtug srednich kurséow
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na dzien 30 wrzesnia 2014 roku w wysokosci
1 EURO = 4.1755 zl, oraz na 31 grudnia 2013 roku w wysokosci 1 EURO = 4.1472 z;

® Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz pozycje dotyczace sprawozdania z
przeptywow pienigznych przeliczono wedtug kursow stanowigcych $rednig arytmetyczng srednich
kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieh kazdego zakorczonego miesigca za
okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku oraz 30 wrzes$nia 2013 roku (odpowiednio 1
EURO = 4.1803 zt oraz 1 EURO = 4.2231 zt).
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|.  SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA
2014 ROKU SPORZADZONE ZGODNIE Z MSSF

1. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

1.07.2014- 1.01.2014- 1.07.2013- 1.01.2013-
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013

Nota (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 8.1 84576 278 581 113 244 333 761
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 8.2 84133 259 420 91 864 277 367
Zysk brutto ze sprzedazy 443 19 161 21 380 56 394
Pozostate przychody operacyjne 8.3 9039 13 072 1836 5471
Pozostate koszty operacyjne 8.4 2324 8791 2 062 5410
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 7 158 23442 21154 56 455
Przychody finansow e 8.5 205 519 120 795
Udziatw zysku/stracie jednostki stow arzyszonej 8.10 4084 9535 1202 3780
Koszty finansow e 8.6 1894 6019 2542 6 338
Zysk brutto 9553 27 477 19934 54 692
Podatek dochodow y 8.7 683 3687 3506 9974
Zysk netto zarok obrotowy 8870 23790 16 428 44718
przypadajacy:

akcjonariuszom jednostki dominujgcej 7 863 21541 16 256 44 546

akcjonariuszom niekontrolujgcym 1007 2249 172 172
Inne catkowite dochody - - - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 8 870 23790 16 428 44718
Zysk netto na jedna akcje:
— podstaw owy z zysku za okres (w zf) 8.16 0,16 0,40 0,30 0,82
— rozw odniony z zysku za okres (w zf) 8.16 0,16 0,40 0,30 0,82
Catkowity dochdd na jedng akcje:
— podstaw ow y z zysku za okres (w zt) 0,16 0,40 0,30 0,82
—rozw odniony z zysku za okres (w zf) 0,16 0,40 0,30 0,82

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowaé tacznie z notami do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jak opisano szerzej w nocie 5 Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci w zadnym z lat obrotowych.
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(w tys. zt)

2. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ
30.09.2014 31.12.2013
Nota (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt
AKTYWA
Aktywa trwate 478 092 459 873
Rzeczow e aktyw a trw ate 22 745 29 377
Warto$ci niematerialne 8.9 352 087 331161
Inw estycja w jednostce stow arzyszonej 8.10 69 948 60413
Nieruchomo$ci inw estycyjne 8.11 8381 7182
Aktyw a z tytutu podatku odroczonego 20 200 27 162
Pozostate nalezno$ci diugoterminow e 4304 4 052
Pozostate niefinansow e aktyw a dtugoterminow e 427 526
Aktywa obrotowe 192 193 179 786
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 8.12 47 482 61884
Naleznos$ci z tytutu biezgcego podatku dochodow ego 696 875
Pozostate nalezno$ci krotkoterminow e 2308 2693
Rozliczenia migdzyokresow e, w tym naliczone przychody 8.13
prow izyjne 122 289 95 626
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 8.14 14 021 14 756
Pozostate finansow e aktyw a krétkoterminow e 1097 1066
Pozostate niefinansow e aktyw a krétkoterminow e 4 300 2 886
SUMA AKTYWOW 670 285 639 659
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
Kapitat wias ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 439 189 417 648
Kapitat podstaw ow y 543 543
Pozostate kapitaty rezerw ow e 8.15 324 562 272 545
Zyski zatrzymane 114 084 144 560
Kapitaly akcjonariuszy niekontrolujacych 4 686 2437
Kapitat wlasny razem 443 875 420 085
Zobowigzania dlugoterminowe 53 069 144 116
Rezerw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 23 600 27 988
Rezerwy - cze$¢ diugoterminow a 62 62
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego - czes$¢
diugoterminow a 873 1154
Wyemitow ane obligacje - cze$¢ diugoterminow a 8.17 28 534 114 912
Zobowiagzania krotkoterminowe 173 341 75 458
Pozyczki i zobow igzania z tyt. leasingu finansow ego - czgs¢
krotkoterminow a 4 538 517
Wyemitow ane obligacje - czes$¢ krétkoterminow a 8.17 92 438 7193
Rezerwy - czgs$¢ krotkoterminow a 4 4
Zobow igzanie z tytutu nabycia akcji Home Broker S.A. (d. Home 818
Broker Nieruchomo$ci S.A.) 833 3833
Zobow igzania z tytulu dostaw i ustug 33 838 15412
Rozliczenia miedzyokresow e, w tym naliczone w ynagrodzenia 8.19 26 368 31595
Zobow igzania z tytutlu biezgcego podatku dochodow ego 350 2 337
Pozostate krétkoterminow e zobow igzania niefinansow e 14 972 14 567
Zobowigzania razem 226 410 219574
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WELASNEGO 670 285 639 659

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tgcznie z notami do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Pozostate kapitaty rezerwowe )
- Kapitaly Kapitat wiasn
Kapitat Kapitat rezerwowy | Swiadczenia w Zyski akcjonariuszy po Slem y
podstawowy Kapitat przeznaczony na | formie akcji - zatrzymane Razem niekontrolujacych 9
zapasowy skup akcji sktadnik
(niebadane) wilasnych kapitatowy
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 543 257 621 11311 3613 144 560 417 648 2437 420 085
Catkow ite dochody za okres - - - - 21541 21541 2249 23790
Podziat zysku: - 52017 - - (52 017) - - -
- Przeniesienie zysku netto za 2013 r. na kapitat
52017 - - (52 017) - - -
zapasowy
Na dzien 30 wrzes$nia 2014 roku 543 309 638 11311 3613 114 084 439 189 4 686 443 875
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku
Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Pozostate kapitaly rezertlvowe Kapitaty Kaitaf wiash
Kapitat . Kapitat rezerwowy SW|aszen|§‘w Zyski e akcjonariuszy pogélem y
podstawowy Kapitat przeznaczon}/ na | formie akcji - zatrzymane azem niekontrolujacych
zapasowy skup akcji skiadnik
(niebadane) wiasnych kapitalowy
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 542 213470 11311 4 052 132 750 362 125 - 362 125
Catkow ite dochody za okres - - - - 44 546 44 546 172 44718
Wycena programu motyw acyjnego dla B ) ) 252 ) 252 ) 252
kluczow ych pracow nikow
2 045 2 045 2045

Rozliczenie sprzedazy czesci udziatlbw w Open Finance TFIS.A. ( ) ( )
Podziat zysku: - 44 151 - - (44 151) - - -
- Przeniesienie zysku netto za 2012 r. na kapitat
zapasowy - 44 151 - - (44 151) - - -
Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku 542 257 621 11311 4 304 131 100 404 878 2217 407 095

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym nalezy analizowac tacznie z notami do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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4. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

1.01.2014- 1.01.2013-
30.09.2014 30.09.2013

i (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk netto: 23790 44718
Korekty o pozycje: 18 814 (10 608)
Amortyzacja 8.2 26 537 21019
Zysk na dziatalnosci inw estycyjnej (837) (431)
Koszty z tytutu odsetek 5377 5544
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 14 356 26 670
Zmiana stanu zobow igzan z tytutu dostaw i ustug 18 040 (49)
Zmiana stanu aktyw 6w /rezerw z tytulu odroczonego podatku 2 459 8101
dochodow ego
Zmiana stanu pozostatych naleznosci krotko - i dlugoterminow ych 133 (262)
Zmiana stanu pozostatych finansow ych aktyw 6w dtugo- i
krétkoterminow ych (31) )
Zmiana stanu pozostatych niefinansow ych aktyw éw diugo- i (1315) (1 554)
krotkoterminow ych
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresow ych (31 .890) (56 407)
Zmiana stanu pozostatych zobow igzan niefinansow ych krotko - i 1143 (2 925)
diugoterminow ych
Zmiana stanu zobow igzania z tytutu nabycia akcji Home Broker 8.18 (3 000) )
S.A.
Zmiana stanu rezerw - (3 800)
Biezgcy podatek dochodow y w ykazany w spraw ozdaniu z 8.7 779 2300
catkow itych dochodéw ]
Podatek dochodow y zaptacony (3413) (5 280)
Pozostate (9524) (3534)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 42 604 34110
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczow ych aktyw éw trw alych i w arto$ci niematerialnych 52 3403
Sprzedaz nieruchomosci inw estycyjnych - 26 515
Nabycie rzeczow ych aktyw éw trw atych i w arto$ci niematerialnych (40 441) (44 376)
Nabycie jednostki zaleznej - Home Broker S.A. - cze$ciow e rozliczenie
S - (49 495)
zobow igzania
Naktady na nieruchomosci inw estycyjne 8.11 - (4 056)
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (40 389) (68 009)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplyw y z tytulu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 4 000 -
Sptata zobow igzan z tytutu leasingu finansow ego (460) (534)
Wptyw y z tytutu w yemitow anych obligaciji 8.17 1000 45 000
Sptata zobow igzan z tytutu w yemitow anych obligaciji - (3 000)
Sptata odsetek od obligacii (7 346) (5991)
Sptata odsetek od pozyczek (50) -
Splata odsetek z tyt. leasingu finansow ego (94) (128)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (2 950) 35347
Zw igkszenie/ zmniejszenie netto stanu $rodkéw pienieznych iich (735) 1448
ekw iw alentow
Roéznice kursow e netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu 8.14 14 756 14 128
Srodki pienigzne na koniec okresu 8.14 14 021 15576

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych nalezy analizowaé tgcznie z notami do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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5. INFORMACJE OGOLNE

5.1 Opis organizacji Grupy Kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Grupa Kapitatowa Open Finance S.A. (Grupa) sktada sie z Open Finance S.A. (,Spotka”, ,Open Finance”) i jej spotek

zaleznych.

Jednostka dominujgca Grupy Open Finance S.A. z siedzibg w Warszawie (Polska) przy ul. Przyokopowej 33 zostata
utworzona dnia 30 stycznia 2004 r. na czas nieokreslony. W dniu 25 lutego 2004 r. zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr 0000196186.

Podstawg prawng dziatalnosci jednostki dominujacej jest statut sporzgdzony w formie aktu notarialnego z dnia 30

stycznia 2004 r. (z pdzniejszymi zmianami).

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 015672908.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej, zgodnie ze statutem jednostki dominujacej, jest:

. pozostate posrednictwo pieniezne,
. pozostate formy udzielania kredytow,
. pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszy

emerytalnych.

Zarzad jednostki dominujgcej

W skiad Zarzgdu Open Finance na dzien 30 wrzesnia 2014 roku oraz na dzien zatwierdzenia do publikaciji

niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzili:

1. Maurycy Kihn - Prezes Zarzadu,

2. Wojciech Gradowski - Cztonek Zarzadu,
3. Krzysztof Sokalski - Cztonek Zarzadu,
4. Helena Kaminska - Czionek Zarzadu,
5. Magdalena tukaszewicz - Cztonek Zarzadu.

W dniu 30 wrzesnia 2014 roku Rada Nadzorcza Open Finance podjeta decyzje o odwotaniu z dniem 30 wrzesnia
2014 roku Pana Wojciecha Gradowskiego oraz Pana Krzysztofa Sokalskiego z petnionych przez nich funkcji
Czionkéw Zarzadu. W tym samym dniu Rada Nadzorcza podjeta decyzje o powotaniu z dniem 30 wrzesnia 2014

roku na trzyletnig kadencje Panig Magdalene Lukaszewicz na stanowisko Czlonka Zarzgdu Open Finance.

Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w skfad Zarzgdu Open Finance wchodzili:

1. Maurycy Kihn - Prezes Zarzadu,
2. Helena Kaminska - Czionek Zarzadu,
3. Magdalena tukaszewicz — Cztonek Zarzadu.

Nie byto innych zmian w skfadzie Zarzadu jednostki dominujgcej w okresie od dnia 30 wrzesnia 2014 roku do
dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej

W skiad Rady Nadzorczej Open Finance na dzien 30 wrzesnia 2014 roku oraz na dzien zatwierdzenia do

publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzili:
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1. Krzysztof Spyra - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2. Remigiusz BalihAski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

3. Jarostaw Augustyniak - Cztonek Rady Nadzorczej,

4. dr Leszek Czarnecki - Cztonek Rady Nadzorczej,

5. lzabela Lubczynska - Czionek Rady Nadzorczej.

Dnia 7 stycznia 2014 roku Marek Kaczatko oraz Dariusz Niedospiat ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji Cztonkow
Rady Nadzorczej. Jednoczesnie tego samego dnia Panowie Jarostaw Augustyniak oraz Krzysztof Spyra zostali

powotani przez NWZ Open Finance do sktadu Rady Nadzorczej na trzyletnie kadencje.

Dnia 12 lutego 2014 roku dr Leszek Czarnecki zrezygnowat z petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Open Finance S.A. i obecnie pemi funkcje Czlonka Rady Nadzorczej, natomiast funkcje Przewodniczacego Rady

Nadzorczej Open Finance S.A. poczawszy od dnia 12 lutego 2014 roku petni Krzysztof Spyra.

Poza wspomnianymi powyzej nie byto innych zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Open Finance S.A. w okresie 9
miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku oraz do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego

srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Organizacja Grupy Kapitatowej

Podmiotem dominujacym wobec Grupy Open Finance S.A. jest dr Leszek Czarnecki, posiadajgcy na dzien 30
wrzesnia 2014 roku oraz na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego posrednio poprzez podmioty zalezne tj. Getin Noble Bank S.A. oraz
Idea Bank S.A. 54,27% ogolnej liczby akcji jednostki dominujgce;.

W skiad Grupy Kapitatowej Open Finance S.A. na koniec poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych wchodzity
nastepujgce jednostki zalezne:

Procentowy udziat Spétki w kapitale
Nazw a jednostki Siedziba Podstavsfowy. L. / > 5
przedmiot dziatalnosci
30.09.2013 31.12.2013 30.09.2014
Open Finance TFI S.A. Warszawa, zarzadzanie funduszarmi 61,25% 61,25% 61,25%
Domaniew ska 39 inw estycyjnymi
posrednictw o
Warszaw a, .
Open Brokers S.A. finansow e, agent 100% 100% 100%
Przyokopow a 33 ) .
ubezpieczeniow y
Warszaw a, posrednictw o w obrocie
Home Broker S.A. . P 100% 100% 100%
Przyokopow a 33 nieruchomosciami
- udziaty poprzez Home Broker S.A. (d. Home Broker Nieruchomosci S.A.)
lokow anie $rodkow
pienieznych zebranych
HB Fundusz Inw estycyjny Zamkniety Warszaw a, w drodze niepublicznego
. ) . . . 100% 100% 100%
Aktyw 6w Niepublicznych Przyokopow a 33 proponow ania nabycia

certyfikatow
inw estycyjnych

Wszystkie powyzsze spofki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petna. Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku oraz

na dzien 31 grudnia 2013 roku jednostka dominujgca nie posiadata inwestycji w jednostkach wspétzaleznych.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku jednostka dominujgca posiadata inwestycje w
jednostce stowarzyszonej — ujmowang metodg praw witasnosci. Inwestycje te reprezentuje pakiet 49% akcji
spotki Open Life Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez

Spoétke w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych jest rowny udziatowi Spétki w kapitatach tych jednostek.

W roku finansowym 2014 oraz 2013 Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci.
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Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji

przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu 6 listopada 2014 roku.

5.2 Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W dniu 20 stycznia 2014 roku zarejestrowano potgczenie spotki Home Broker Nieruchomosci S.A (,spdtka przejmujgca”)

ze spotkg HB Doradcy Finansowi Sp. z 0.0. (,spétka przejmowana”).

W dniu 12 marca 2014 roku zarejestrowano potgczenie spoétki Home Broker Nieruchomosci S.A. (,spotka przejmujgca”)
ze spotkg HB Finance sp. z o.0. (,spdtka przejmowana”). Jednoczesnie spotka Home Broker Nieruchomosci S.A.

zmienita nazwe na Home Broker S.A.

W dniu 6 sierpnia 2014 roku zostata zarejestrowana w KRS spétka Open Life Serwis Sp. z 0.0., w ktdrej jedynym
udziatowcem jest Open Life Towarzystwo Ubezpieczen Zycie S.A. Kapitat zostat wniesiony przez Open Life TUZ S.A. w
dniu 2 lipca 2014 roku w kwocie 500 tysigcy ztotych. Podstawowa dziatalnos¢ spotki polega¢ bedzie na akwizycji

ubezpieczen grupowych.

W dniu 22 pazdziernika 2014 roku Open Finance S.A. zawart umowe sprzedazy na rzecz spotki LC Corp B.V. 22.700
sztuk akcji Open Brokers S.A., co stanowi 22,7% kapitatu zaktadowego spotki za tgczng kwote 7.200 tys. ztotych. W
dniu 22 pazdziernika 2014 roku Open Finance S.A. zawart umowe sprzedazy na rzecz spoétki Valoro Investments Ltd
12.600 sztuk akcji Open Brokers S.A., co stanowi 12,6% kapitatu zaktadowego spdtki za tgczng kwote 4.000 tys.
ztotych. W dniu 22 pazdziernika 2014 roku Open Finance S.A. zawart umowe sprzedazy na rzecz spotki Yarus
Investments Ltd Inc. 15.700 sztuk akcji Open Brokers S.A., co stanowi 15,7% kapitatu zaktadowego spotki za tgczng
kwote 5.000 tys. ztotych. W wyniku powyzszej transakcji sprzedazy tgcznie 51% udziatéw spétki Open Brokers S.A.
Open Finance utracit kontrole nad ww. spotkg i od momentu sprzedazy ujmuje wyniki powyzszej spotki metodg praw

wiasnosci.

Poza opisanymi powyzej zdarzeniami nie byto zadnych innych istotnych zmian w strukturze Grupy Kapitatowej
Open Finance S.A. w okresie 9 miesiecy konczacym sie dnia 30 wrzesnia 2014 roku oraz do dnia zatwierdzenia

do publikacji niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
6. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ISTOTNE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

6.1 Prezentowane dane i dane poréwnywalne

Prezentowane dane obejmujg srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30
wrzesnia 2014 roku, srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 9
miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2014 roku tj. od 1 stycznia 2014 roku do 30 wrzesnia 2014 roku, srédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym i srédroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 wrzesnia 2014 roku (,okres

sprawozdawczy”).

Poréwnywalne dane finansowe obejmujg $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 31 grudnia 2013 roku, $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za
okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku tj. od 1 stycznia 2013 roku do 30 wrzesnia 2013 roku,
srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym i $rédroczne skrocone

sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 wrzesnia 2013 roku.

Dane obejmujgce okresy od 1 stycznia 2013 roku do 30 wrzesnia 2013 roku oraz od 1 stycznia 2014 roku do 30
wrzesnia 2014 roku nie byly objete przeglagdem bagdz badaniem biegtego rewidenta, a dane poréwnywalne
obejmujgce okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku podlegaly badaniu przez biegtego

rewidenta.

10
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6.2 Podstawa sporzadzenia sréodrocznego skréconeqo skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg

kosztu historycznego z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,zt"), a wszystkie

wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (tys. zt).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej
12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego. Na dzieh zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na

zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej Open Finance za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku, opublikowanym w dniu
21 lutego 2014 roku i dostgpnym na stronie internetowej http://www.inwestorzy.open.pl.

6.3 Polityka rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnosci z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze skrécone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w szczegodlnosci zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (MSSF-
UE). Na dzien zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
do publikaciji, biorgc pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez
Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktére

weszty w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow

Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Grupa zastosowata MSSF — UE po raz pierwszy sporzadzajgc Skonsolidowane Historyczne Informacje Finansowe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku na potrzeby sporzadzenia prospektu emisyjnego. Data przejscia na
MSSF — UE to 1 stycznia 2007 roku. W zwigzku z powyzszym niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane

sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF — UE.

Waluta pomiaru

Walutg pomiaru jak réwniez walutg sprawozdawczg niniejszego $rddrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Zasady rachunkowosci

Przy sporzgdzeniu skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata
tych samych zasad rachunkowosci, co w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Open

Finance S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

Nastepujgce standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejskg oraz weszty w zycie w okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego

skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:
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MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej

dacie),

MSSF 11 ,Wspdine ustalenia umowne”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w

odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatdbw w innych jednostkach”, zatwierdzony w UE w dniu 11
grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014

roku lub po tej dacie),

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu
11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsiewzieciach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do

okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 , Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”
oraz MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatbw w innych jednostkach” — objasnienia na temat
przepisoéw przejsciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do

okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat
udziatbw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki
inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw

rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 nstrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywoéw finansowych i
zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujgce w odniesieniu do

okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 36 ,Ufrata wartosci aktywéw” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw

rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych
oraz kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej

dacie).

Powyzsze zmiany w MSSF, ktére weszly w zycie od dnia 1 stycznia 2014 roku nie wywarty istotnego wplywu na

sprawozdanie finansowe Grupy.

Zatwierdzajgc niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata

nastepujgcych standardéw, zmian standardow i interpretacji, ktére zostaty opublikowane przez RMSR i zatwierdzone

do stosowania w UE, ale ktore nie weszly jeszcze w zycie:

Interpretacja KIMSF 21 ,Opfaty” — obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie

dnia 17 czerwca 2014 roku, badz po tej dacie.
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Zasady konsolidacji

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Open
Finance S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych
sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu
spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach

rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze

dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Zgodnie z MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe sprawowanie

kontroli przez jednostke dominujaca ma miejsce wtedy i tylko wtedy, gdy podmiot dominujacy jednoczesnie:
e posiada wladze nad jednostkg, w ktérej dokonat inwestycji;

e podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytulu swojego

zaangazowania w jednostce, w ktdrej dokonat inwestycji oraz

e posiada mozliwos¢ wykorzystania wtadzy nad jednostka, w ktorej dokonat inwestycji, do wywierania wptywu

na kwote zwrotéw inwestora.

Dokonujgc oceny czy jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad jednostkg, w ktdrej dokonata inwestycji zarzad
jednostki dominujgcej bierze pod uwage wszystkie fakty i okolicznosci. Grupa dokonuje ponownej oceny, czy
sprawuje kontrole nad dang jednostka, jezeli fakty i okolicznosci wskazujg, iz nastgpita zmiana jednego badz wiecej z

trzech elementéw kontroli wymienionych powyze;.

Zmiany w udziale wlasnosciowym jednostki dominujgcej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostkg zalezng sg
ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych
udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatéw kontrolujgcych oraz udziatow
niekontrolujgcych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niekontrolujgcych a wartoscig godziwg kwoty

zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do wiascicieli jednostki dominujace;.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metodg praw wiasnosci. Sg to jednostki, na ktére jednostka
dominujgca bezposrednio lub poprzez spotki zalezne wywiera znaczgcy wplyw i ktdre nie sg ani jej jednostkami
zaleznymi, ani wspoélnymi przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sg podstawg
wyceny posiadanych przez jednostke dominujacg udziatdw metodg praw wiasnosci. Rok obrotowy jednostek
stowarzyszonych i jednostki dominujgcej jest jednakowy. Spétki stowarzyszone stosujg zasady rachunkowosci
zawarte w Ustawie o Rachunkowosci. Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych
dokonuje sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF

stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug ceny
nabycia powiekszonej o pdzniejsze zmiany udziatu jednostki dominujgcej w aktywach netto tych jednostek,
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Udziat w zyskach Ilub stratach jednostek
stowarzyszonych odzwierciedlany jest w skonsolidowanym zysku lub stracie. Korekta wartosci bilansowej moze by¢

takze konieczna ze wzgledu na zmiany proporcji udziatu w jednostce stowarzyszonej, wynikajgce ze zmian w innych
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catkowitych dochodach tej jednostki. Udziat Grupy w tych zmianach ujmuje sie w innych catkowitych dochodach

Grupy.

Ocena inwestycji w jednostki stowarzyszone pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istniejg przestanki
wskazujace na to, ze nastgpita utrata wartosci lub odpis z tytutu utraty wartosci dokonany w latach poprzednich juz

nie jest wymagany.

7. NIEPEWNOSC SZACUNKOW | PROFESJONALNY OSAD

Sporzadzenie $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga
od Zarzadu jednostki dominujgcej zastosowania osgdow, szacunkow i zatozen, ktére majg wplyw na stosowane
zasady rachunkowosci i uymowane warto$ci aktywow, zobowigzan i kapitatu oraz przychoddw i kosztéw. Szacunki i
zatozenia, ktére podlegajg ciagtej ocenie przez kierownictwo Grupy, oparte sg o doswiadczenia historyczne i inne
czynniki, w tym oczekiwania co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie uzasadnione. Mimo, ze
szacunki te opierajg sie na najlepszej wiedzy dotyczacej warunkow biezgcych i dziatan, ktére Grupa podejmuje,
rzeczywiste rezultaty moga sie od tych szacunkéw rézni¢. Szacunki dokonywane na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego odzwierciedlajg warunki, ktore istniaty na te daty (np. kurs walutowy, stopy procentowe, ceny
rynkowe).

Szacunki Grupy oraz profesjonalny osad dotyczg miedzy innymi przychodéw i kosztéw prowizyjnych
rozpoznawanych w oparciu o wspotczynniki zamykalnosci, a takze prowizji odnowieniowych oraz prowizji od wartosci

aktywow ujetych w oparciu o rezultaty wynikajgce z analizy popartej zbudowanym modelem.

8. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

8.1 Przychody ze sprzedazy

1.01.2014- 1.01.2013-
30.09.2014 30.09.2013
ey sk (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Produkty kredytow e 128 923 134 371
Produkty inw estycyjne, w tym: 77 288 149 664
Produkty oszczednos$ciow e 33112 76 066
Produkty depozytow e 6 365 11 352
Jednorazow e produkty inw estycyjne 37811 62 246
Posrednictw o w obrocie nieruchomosci, w tym: 44 597 49 726
Rynek pierw otny 21 196 23 654
Rynek w térny 23401 26072
Zarzadzanie aktyw ami i funduszami 22 029 -
Pozostate 5744 -
Razem 278 581 333761
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8.2 Koszty dziatalnosci operacyjnej

1.01.2014- 1.01.2013-
30.09.2014 30.09.2013
Koszty dziatalnosci operacyjnej (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt

Sw iadczenia pracow nicze, w tym: 98 384 127 952

- wynagrodzenia 82 202 108 311

- koszty ubezpieczen spotecznych 13901 17 243

- pozostate $wiadczenia 2281 2398
Zuzycie materiatdw i energii 7 098 8 955
Ustugi obce, w tym: 124 123 114 540

- prow izje doradcow zew netrznych 67 673 50 971

- wynajemidzierzaw a 32387 36 241

- koszty zarzgdzania funduszami 6 539 2716

- marketing, reprezentacja i reklama 6343 11 658

- ustugi telekomunikacyjne i pocztow e 3139 5422

- koszty obstugi i napraw 2753 2428

- ustugi IT 1735 1629

- ustugi doradcze 524 454

- ustugi praw ne 477 308

- ubezpieczenia 438 581

- ustugi ochrony 69 149

- inne 2 046 1983
Podatki i optaty 1040 1212
Amortyzacja 26 537 21019
Pozostate koszty 2238 3689
Razem 259 420 277 367
8.3 Pozostate przychody operacyjne

1.01.2014- 1.01.2013-
30.09.2014 30.09.2013
Pozostate przychody operacyjne (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt

Przychody uboczne 3129 2750
Spisanie zobow igzania z tytutu nabycia akcji Home Broker S.A. 3000 -
Sprzedaz w ierzytelnos$ci 2964 -
Otrzymane kary, odszkodow ania i grzyw ny 1839 159
Aktualizacja w yceny nieruchomosci inw estycyjnych 1199 -
Sprzedaz ustug Open TV 212 228
Zw rot podatkéw 194 -
Pozyskanie klientow 95 269
Zysk ze zbycia $rodkéw trw atych 70 512
Sprzedaz ustug szkoleniow ych i doradczych 66 603
Dostarczenie tre$ci do portali internetow ych 63 254
Rozliczenie rekompensaty 34 36
Rozw igzanie pozostatych rezerw 21 371
Bonus za terminow e ptatnosci PIT 20 28
Ustugi administracyjne 12 66
Pozostate przychody 154 195
Razem 13072 5471
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8.4 Pozostate koszty operacyjne

1.01.2014- 1.01.2013-
30.09.2014 30.09.2013
Pozostate koszty operacyjne (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Koszty zw igzane z przychodami ubocznymi 3336 2872
Koszty zw igzane z zerw aniami produktow 2678 1186
Koszty aktyw izacji sprzedazy 1790 -
Likw idacja niefinansow ych aktyw 6w trw atych 363 143
Zapfacone kary, odszkodow ania, grzyw ny 161 148
Rozliczenie rekompensaty 127 219
Koszty ustug Open TV 64 -
Odpisy na kaucje i naleznosci z tytulu dostaw i ustug - 410
Odpisy ha inne aktyw a - 281
Pozostate koszty 272 151
Razem 8791 5410
8.5 Przychody finansowe
1.01.2014- 1.01.2013-
30.09.2014 30.09.2013
ALY TREMSEE (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Przychody z tytutu odsetek bankow ych 189 373
Zw rot odsetek podatkow ych 121 -
Dyskonto kaucji diugoterminow ych 99 104
Odsetki otrzymane od nalezno$ci przeterminow anych 74 89
Rozliczenie dyskonta aktyw 6w - 155
Inne 36 74
Razem 519 795
8.6 Koszty finansowe
1.01.2014- 1.01.2013-
30.09.2014 30.09.2013
EEE METSOE (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Odsetki od obligacii 5211 5386
Odsetki od zobow igzan 420 74
Odsetki od zaliczki 111 286
Koszty finansow e z tytutu uméw leasingu finansow ego 94 128
Odsetki od pozyczek 71 -
Ujemne réznice kursow e 30 45
Rozliczenie dyskonta zaliczki - 44
Pozostate koszty finansow e 82 375
Razem 6 019 6 338
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8.7 Podstawowe skiadniki obcigzenia podatkowego

1.01.2014- 1.01.2013-
30.09.2014 30.09.2013
(niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt

Podstawowe sktadniki obcigzenia podatkowego

Ujete w zysku

Biezacy podatek dochodowy 1223 2300
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodow ego 1223 2 300

Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodow ego z lat ubiegtych R -

Odroczony podatek dochodowy 2 464 7674

Zw igzany z pow staniemi odw réceniem sie réznic przejsciow ych 2 464 7674

Obcigzenie podatkowe wykazane w zysku 3687 9974

Spraw ozdanie z innych catkowitych dochodéw

Biezacy podatek dochodow y R
Odroczony podatek dochodowy R
Obciazenie podatkowe ujete w innych catkowitych dochodach R -

Razem podstawowe sktadniki obciazenia podatkowego 3687 9974

8.8 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

1.01.2014- 1.01.2013-
30.09.2014 30.09.2013

Efektywna staw ka podatkow a (niebadane) (niebadane)

tys. zt tys. zt
Zysk brutto przed opodatkow aniem 27477 54 692
Podatek dochodow y w ykazany w spraw ozdaniu z catkow itych dochodéw 3687 9974
Efektyw na staw ka podatkow a 13,4% 18,2%
Podatek dochodowy wedlug obowiagzujacej stawki 19% 5221 10391
Wplyw réznic trwalych na obcigzenie podatkowe, w tym: (1534) (417)
Koszty niestanow igce kosztéw uzyskania przychodéw 848 301
- koszty zw igzane z zerw aniami produktow 466 26
- PFRON 147 169
- darow izny 2 -
- koszty zw igzane z programem motyw acyjnym - 48
- inne (reprezentacija, reklama, ubezpieczenia samochodéw ) 233 58
Przychody niebedace podstaw g do opodatkow ania (zysk jednostki
stow arzyszonej Open Life TUZ S.A.) (1812) (718)
Przychody niebedace podstaw g do opodatkow ania (spisanie zobow iazania
z tytutu nabycia akcji Home Broker S.A.) (570) -
Razem podatek dochodowy wykazany w spraw ozdaniu z
catkowitych dochodéw 3687 9974

8.9 Wartosci niematerialne

30.09.2014 31.12.2013

Wartosci niematerialne (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt

Warto$¢ Firmy Home Broker 202 592 202 592
Znak tow arowy 54 000 54 000
Bazy klientéw 85 553 67 617
Inne w artosci niematerialne 9013 5994
Zaliczki na w arto$ci niematerialne 929 958
Razem 352 087 331161
Wartos¢ firmy

Jej wartos¢ zostata wyliczona jako nadwyzka wartosci godziwej zaptaty nad udziatem jednostki przejmujgcej w

wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania przejmowanych aktywéw, zobowigzan i zobowigzan
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warunkowych grupy Home Broker. Warto$¢ godziwa zaptaty zostata wyznaczona z uwzglednieniem wartosci

godziwej ptatnosci warunkowych.

Powyzsza warto$¢ firmy zostata przetestowana pod kgtem utraty wartosci. Grupa przeprowadzita test na utrate
wartosci w odniesieniu do rozpoznanej wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012
roku. Szczegoty dotyczgce wyliczenia wartosci firmy i wyniki przeprowadzonych testéw zostaty zaprezentowane w

nocie X.9 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku oraz na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego $srodrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego przestanki utraty wartosci przez wartos¢ firmy nie wystgpity.

Znak towarowy

Na dzien nabycia znak towarowy ,Home Broker” zostat wyceniony w wartosci godziwej 54.000 tys. ztotych. Podstawa

wyceny znaku towarowego byt raport przygotowany przez niezalezna firme.

Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci w odniesieniu do znaku towarowego ,Home Broker” na dzien 31
grudnia 2013 roku — wyniki przeprowadzonego testu na utrate warto$ci znaku towarowego nie wykazaty utraty
wartosci tego znaku towarowego. Szczegoly zostaty opisane w nocie X.9 w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku jak réwniez na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego s$rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ocenie zarzadu jednostki dominujgcej, przestanki

utraty wartosci nie wystagpity.

Bazy klientéw

W okresie 9 miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku Grupa skapitalizowata koszty nabywanych baz
danych klientow w kwocie 34.214 tys. zt (34.117 tys. zt w okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2013

roku).

Przeprowadzone w Grupie na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku testy na utrate

wartosci baz danych nie wykazaty utraty wartosci tego sktadnika aktywow.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku oraz na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego przestanki utraty wartosci nie wystapity.

8.10 Inwestycja w jednostce stowarzyszonej

Warto$¢ inwestycji w jednostke Open Life TUZ S.A. na dzien 30 wrzes$nia 2014 roku wynosi 69.948 tys. zt i stanowi
cene zakupu powiekszong o udziat w zysku jednostki stowarzyszonej oraz o pézniejsze wptaty wynikajgce z

uczestnictwa w podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Open Life.

Cena zakupu zostata oszacowana jako réwnowarto$é 49% wartosci aktywow netto Open Life TUZ S.A. na dzien 30

czerwca 2011 roku powiekszong o premie w wysokosci 245 tys. zt.

W okresie od nabycia akcji spotki do 30 wrzesnia 2014 roku Grupa rozpoznata 38.302 tys. zt jako udziat w zysku

netto jednostki stowarzyszonej.

1.01.2014- 1.01.2013-
30.09.2014 30.09.2013

Zmiany w inwestycjach w jednostce stowarzyszonej (niebadane) (niebadane)

tys. zt tys. zt
Wartos ¢ inwestycji na 1 stycznia 60 413 55 254
Udziatw zysku 9 535 3780
Wartos ¢ inwestycji na 30 wrzesnia 69 948 59 034
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Podstawowe informacje na temat spétki Open Life TUZ S.A. wedtug stanu na dzien 30 wrzeénia 2014 roku

prezentuje ponizsza tabela (dane zostaty zaprezentowane po korektach koncowych do doprowadzenia do zgodnosci

z MSSF stosowanymi przez Grupe):

Na dzien: a‘ll(vtj(l;(:')évf zob‘(l)v;:;::: zaokres: przy‘(l:\for:::’)s’\:l’: Zysk netto ” posailfgj?ny(:h
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
30.09.2014 6420774 6279303 1.01.2014-30.09.2014 93 760 19 458 49%
31.12.2013 5094 815 4972803 1.01.2013-31.12.2013 116 081 10529 49%
8.11 Nieruchomosci inwestycyjne
1.01.2014- 1.01.2013-
30.09.2014 30.09.2013
Zmiana stanu wartosci nieruchomosci inwestycyjnych (T ()
tys. PLN tys. PLN
Wartos ¢ brutto
Bilans otwarcia na poczatek okresu 7182 4145
Zwiekszenia stanu 1199 4 056
Nabycie nieruchomosci - 4 056
Aktualizacja wyceny 1199 -
Bilans zamknigcia na koniec okresu 8 381 8 201
Wartos¢ bilansowa netto
Bilans otwarcia na poczatek okresu 7182 4145
Bilans zamknigcia na koniec okresu 8 381 8 201
8.12 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
30.09.2014 31.12.2013
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug:
- jednostki pow igzane 12 243 25215
- jednostki pozostate 35 464 39 858
Naleznosci ogétem (brutto) 47 707 65 073
Odpis aktualizujgcy naleznosci (225) (3189)
Naleznosci ogétem (netto) A7 482 61 884

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci.

Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byly nastepujace:

1.01.2014-
30.09.2014

(niebadane)

1.01.2013-
30.09.2013

Odpisy aktualizujace (niebadane)

tys. zt tys. zt
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 3189 2188
Zw iekszenie 764 410
Zmniejszenie (3728) (2)
Odpis aktualizujacy na dzien 30 wrzesnia 225 2596

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

) ) L L. § Przeterminowane, bez rozpoznanej utraty wartosci Przeter- Razem,
Wiekow anie naleznosci Nieprzeter- . .-
v ) minowane o T oI T T minowane z wartosé

- <30dni 30-60dni 60-90dni 90-180dni >180dni utrata wartosci Briie
30 wrzesnia 2014 (niebadane) 30 091 3246 1417 2248 3225 7 254 225 47 707

- wtym powigzane 7 986 404 274 1331 693 1555 - 12 243
31 grudnia 2013 (badane) 39 666 8691 2543 1085 3043 6 856 3189 65073

- witym powigzane 16 100 4984 953 311 822 2045 - 25215
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Przeterminowane, lecz w ocenie Zarzgdu jednostki dominujgcej $ciggalne naleznosci z tytutu dostaw i ustug
pochodzg od podmiotéw, w stosunku do ktorych Grupa na biezgco monitoruje sytuacje finansowa. W zwigzku z
powyzszym w ocenie Grupy w tych przypadkach zaréwno na dzien 30 wrzesnia 2014 roku jak i na dzien 31 grudnia

2013 roku nie zaistniaty przestanki utraty warto$ci naleznosci pomimo przeterminowania sald.

8.13 Rozliczenia miedzyokresowe, w tym naliczone przychody prowizyjne

30.09.2014 31.12.2013

Rozliczenia migdzyokresowe (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt

Rozliczenia miedzyokresow e przychodéw

dotyczacych posrednictw a finansow ego 25 89213
Rozliczenia miedzyokresow e przychodéw

dotyczacych posrednictw a w obrocie nieruchomosci 8320 4555
Rozliczana w czasie rekompensata 536 664
Ubezpieczenia i gw arancje ubezpieczeniow e 261 228
Koszty posrednictw a w najmie nieruchomosci 154 179
Serw is techniczny systemoéw IT 84 87
Prenumerata 32 107
Koszty reklamy 9 33
Czynsz i koszty eksploatacyjne 6 79
Inne 310 481
Razem 122 289 95 626

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw zostaly oszacowane w oparciu o przyjete przez Grupe wspotczynniki
zamykalnosci. We wszystkich okresach sprawozdawczych zamykalnos$¢ wnioskéw kredytowych oraz wnioskow
dotyczgcych lokat i planéw oszczednosciowych nie byta nizsza niz 48%. Zamykalno$¢é wnioskéw dotyczgcych

posrednictwa w obrocie nieruchomos$ci nie byta nizsza niz 95%.

Kwota rozliczen miedzyokresowych przychodéw dotyczacych posrednictwa finansowego zawiera rowniez przychody
w postaci premii od aktywdw oraz prowizji odnowieniowych oszacowane jako wartos¢ biezgca oczekiwanych

przysztych przeptywow pienieznych w kwocie 33.780 tys. zt. na dzien 30 wrzesnia 2014 roku.

8.14 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.09.2014 31.12.2013

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt
Kasa i rachunki biezgce 1112 586
Lokaty krotkoterminow e 12 909 14 170
Razem 14 021 14 756

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe (w tym lokaty ,overnight”) wykazane w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej
obejmujg srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci
nieprzekraczajgcym trzech miesiecy. Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z

przeptywow pienigznych sktada sie z okreslonych powyzej sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

8.15 Pozostate kapitaty rezerwowe

Pozostate kapitaty rezerwowe obejmujg kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy przeznaczony na skup akcji wkasnych

oraz skfadnik kapitatowy swiadczen w formie akgciji.

Kapitat zapasowy powstat przy zatozeniu Spotki, w wyniku objecia akcji powyzej ich wartosci nominalnej (3.500 tys.

zt), oraz w wyniku sprzedazy akcji serii C powyzej ich warto$ci nominalnej (75.641 tys. zt). Pozostata czesc¢ kapitatu
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zapasowego pochodzi z przeniesienia zyskéw wypracowanych przez Spotke w kolejnych okresach

sprawozdawczych.

Kapitat rezerwowy przeznaczony na skup akcji wkasnych powstat w 2012 roku w celu sfinansowania nabywania przez
Spotke akcji wkasnych niezbednych do obstugi Programu motywacyjnego, w ramach ktérego osoby petnigce funkcje
kierownicze w Spofce i spoétce zaleznej Home Broker S.A. (dawniej Home Broker Nieruchomosci S.A.) byty
uprawnione do nabycia od Spdtki jej akcji wlasnych (szerzej: nota X.21.3 skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku).

Na dzieh 30 wrzesnia 2014 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego $rddrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji Spétka byta w posiadaniu 258 sztuk akcji wtasnych o

wartosci 3,7 tys. zh.

Sktadnik kapitatowy swiadczen w formie akcji pochodzi z wyceny programu motywacyjnego funkcjonujgcego w Open
Finance, szerzej opisanego w nocie X.33 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2013 roku.

8.16 Zysk na jedna akcje (zf na akcje)

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku netto za
okres przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej przez $rednig wazong liczbe

wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku netto
za okres przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej (po potrgceniu odsetek od
umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu, skorygowang o $rednig wazong liczbe akcji zwyktych, ktére
zostatyby wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych instrumentéw kapitatowych w
akcje zwykte (np. skorygowana o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji

uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykfe).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Zysk na jedna akcje

1.01.2014-
30.09.2014

(niebadane)

1.01.2013-
30.09.2013

(niebadane)

Skonsolidow any zysk przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej

21541 44 546
(w tys. z)
Srednia w azona liczba akcji zw yklych w okresie (w tys. sztuk) 54 357 54 250
Zysk przypadajacy na jedng akcje (w zt na akcje) 0,40 0,82
1.01.2014- 1.01.2013-
Rozwodniony zysk przypadajacy na akcje 30.09.2014 30.09.2013

(niebadane)

(niebadane)

Skonsolidow any zysk przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej

(W tys. zl) 21541 44546
Srednia w azona liczba akcji zw yklych do w yliczenia zysku

rozw odnionego (w tys. sztuk) 54357 54 569
Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje (w zt na akcje) 0,40 0,82
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1.01.2014- 1.01.2013-
Uzgodnienie sredniej wazonej liczby akciji 30.09.2014 30.09.2013
(niebadane) (niebadane)

Srednia w azona liczba akcji zw yklych w okresie (w tys. sztuk) do

) . 54 357 54 250
w yliczenia zysku podstaw ow ego
Srednia w azona liczba akcji w ynikajgca z programu motyw acyjnego dla
. - 319
kluczow ych pracow nikéw (w tys. sztuk)
Srednia w azona liczba akcji zw yklych do w yliczenia zysku 54357 54 569

rozw odnionego (w tys. sztuk)

W okresie miedzy 30 wrzesnia 2014 roku a dniem sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub

potencjalnych akcji zwyktych.

8.17 Wyemitowane obligacje

Efektywna 30.09.2014 31.12.2013
Wyemitow ane obligacje stopa (niebadane) (badane)
procentowa % tys. zt tys. zt
Zobow igzania z tytutu w yemitow anych obligaciji: 6,42%(*), 5,6- 120 972 122 105
6,3%(**
w tym: =
- cze$¢ krotkoterminow a 92 438 7193
- czgs$¢ diugoterminow a 28534 114 912

(*) dotyczy obligacji wyemitowanych przez Home Broker S.A (dawniej Home Broker Nieruchonosci S.A.)

(**) dotyczy obligacji wyemitowanych przez Open Finance S.A.

W dniu 13 sierpnia 2014 roku Home Broker S.A. wyemitowat 10 sztuk obligacji serii E o wartosci nominalnej
100.000 ztotych kazda, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 1.000 tys. ztotych. Oprocentowanie obligacji ustalone
zostato na poziomie WIBOR 12M plus marza 4,5 pp. Celem emisji powyzszych obligacji jest sfinansowanie
nabycia licencji na prowadzenie dziatalnosci posrednictwa nieruchomosci od spoétki Realogy Group LLC
(Sotheby’s International Realty). Obligacje objgt w calosci Getin Noble Bank S.A. Obligacje nie sg
zabezpieczone. Data zapadalnosci powyzszych obligacji to 13 sierpnia 2019 roku, odsetki ptatne bedg w
okresach rocznych.

W dniu 15 pazdziernika 2014 roku Open Finance S.A. wyemitowat 4.800 sztuk obligacji serii C na okaziciela o
wartosci nominalnej 1.000 zlotych kazda, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 4.800 tys. ziotych. Odsetki ptatne sa
w okresach kwartalnych. Obligacje zostang wykupione w dniu 15 pazdziernika 2015 roku. Oprocentowanie
obligacji ustalone zostalo na poziomie WIBOR 3M plus marza 4,5 pp za | i Il okres odsetkowy tj. od 15
pazdziernika 2014 roku do 15 kwietnia 2015 roku i WIBOR 3M plus marza 6,0 pp za Il i IV okres odsetkowy f;.
od dnia 15 kwietnia 2015 roku do 15 pazdziernika 2015 roku. Obligacje sg zabezpieczone zastawem zwyklym
do kwoty 6.000 tys. zt na 413.000 sztukach akcji serii A zwyktych imiennych spétki Open Finance TFI S.A. o
wartosci nominalnej 1 zt kazda. Open Finance nie okreslit celu emisji powyzszych obligacji. Obligacje objat w
catosci Getin Noble Bank S.A.

W dniu 27 pazdziernika 2014 roku Open Finance S.A. wyemitowat 8.200 sztuk obligacji serii D na okaziciela o
wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazda, tj. o tgcznej warto$ci nominalnej 8.200 tys. ztotych. Odsetki ptatne sg
w okresach kwartalnych. Obligacje zostang wykupione w dniu 30 czerwca 2015 roku. Oprocentowanie obligacji
ustalone zostato na poziomie WIBOR 3M plus marza 4,5 pp za | i Il okres odsetkowy tj. od 27 pazdziernika
2014 roku do 27 kwietnia 2015 roku i WIBOR 3M plus marza 6,0 pp za Il okres odsetkowy tj. od dnia 27
kwietnia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku. Obligacje sg zabezpieczone zastawem zwyktym do kwoty 10.300
tys. zt na 704.800 sztukach akcji serii A zwyklych imiennych spoétki Open Finance TFI S.A. o wartosci
nominalnej 1 zt kazda. Open Finance nie okreslit celu emisji powyzszych obligacji. Obligacje objagt w catosci
Getin Noble Bank S.A.
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W okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego

srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie wystgpity inne emisje
obligacji. Szczegoty dotyczace uprzednio wyemitowanych obligacji znajdujg sie w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku w nocie X.24.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie wystapity przypadki

naruszenia warunkow sptaty i warunkow zabezpieczajacych.

8.18 Zobowiazanie z tytutu nabycia akcji Home Broker S.A.

W dniu 11 wrzesnia 2014 roku zostat podpisany Aneks nr 5 do warunkowej sprzedazy akcji Home Broker S.A. (d.
Home Broker Nieruchomosci S.A.) z dnia 30 wrzesnia 2011 roku pomiedzy Open Finance S.A. a Panem Damianem
Milibrandem, ktéry stanowi o zmniejszeniu 3 raty zobowigzania wobec Pana Damiana Milibranda z tytutu nabycia
akcji Home Broker S.A. z kwoty 3.833 tys. zlotych do 833 tys. ztotych.

8.19 Rozliczenia miedzyokresowe, w tym naliczone wynagrodzenia (zobowigzania)

30.09.2014 31.12.2013

Rozliczenia migdzyokresowe (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt

Prow izje doradcow w posrednictw ie finansow ym 13 633 13121
Urlopy 4802 7 645
Premie 3543 4508
Rezerw a na koszty porozumienia 1 400

Dostaw y niefakturow ane 842 1735
Ustugi marketingow e 536 429
Koszty reklamaciji 404 283
Prow izje za dystrybucje 364 235
Prow izje doradcow w posrednictw ie nieruchomosci 354 3035
Pozostate 490 604
Rozliczenia migdzyokresowe, razem: 26 368 31595

8.20 Wartosci godziwe poszczeqgolnych klas instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwa zgodnie z MSSF 13 to cena, ktérg otrzymano by za sprzedaz skladnika aktywéw lub zaptacono by
za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach miedzy uczestnikami rynku na

dzieh wyceny.

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich instrumentéw

finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan:
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Wartos ¢ bilansowa Wartos ¢ godziwa
Kategoria 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
Wg MSR39 (njebadane) (badane) [ (niebadane) (badane)

w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Aktywafinansowe 69 212 84 451 69 212 84 451
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug PN 47 482 61 884 47 482 61 884
Pozostate naleznosci (krétko- i diugoterminow e) PN 6612 6745 6 612 6 745
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty PN 14 021 14 756 14 021 14 756
Pozostate finansow e aktyw a krétkoterminow e AFWGWF 1097 1 066 1097 1 066
Zobowigzania finansowe 160 221 139 188 160 221 139 321
Pozyczki i zobow igzania z tytutu leasingu ZE7K 5411 1671 5411 1804

finansow ego (krétko- i diugoterminow e)
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug ZFZK 33838 15 412 33838 15 412
Wyemitow ane obligacje (krétko - i
diugoterminow e)

ZFZK 120972 122 105 120972 122 105

Uzyte skroty:
PIN - Pozyczkiinalezno$ci,
ZFZK - Pozostate zobow igzania finansow e w yceniane w ediug zamortyzow anego kosztu

AFWGWF - Aktyw a finansow e w yceniane w w arto$ci godziw ej przez w ynik finansow y

Wartos¢ godziwa pozostatych naleznosci (krotko- i dtugoterminowych) jest rowna wartosci bilansowej i zostata
oszacowana jako przyszta nalezno$¢ zdyskontowana (w odniesieniu do naleznosci dlugoterminowych) biezacg stopg
procentowg z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych. Warto$¢ godziwa kredytéw i zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego réwna jest wartosci przysztych przeptywoéw zdyskontowanych biezgca rynkowa stopg procentowag. W
przypadku pozostatych pozycji wartos¢ bilansowa réwna jest wartosci godziwej danego sktadnika aktywoéw badz

zobowigzan finansowych.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku (w kwocie 1.097 tys. zt) oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku (w kwocie 1.066 tys. zt)
Grupa posiadata aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej, ktére zostaty zaklasyfikowane do poziomu 2
hierarchii wartosci godziwej. W okresie 9 miesiecy 2014 roku oraz w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2013 roku
nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z

instrumentow nie zostat przesuniety z/do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

8.21 Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzgdczych Grupa zostata podzielona na cztery segmenty w oparciu o charakter sprzedawanych
produktow. Istniejg zatem nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

. Produkty inwestycyjne;

. Produkty kredytowe;

. Posrednictwo w obrocie nieruchomosci;

. Zarzgdzanie aktywami i funduszami.

Produkty inwestycyjne

Szeroko rozumiana dystrybucja produktéw inwestycyjnych obejmuje sprzedaz planéw oszczednosciowych,
depozytow, lokat strukturyzowanych i funduszy inwestycyjnych. Dziatalnos¢ w tym segmencie prowadzi jednostka

dominujgca, Open Brokers S.A. oraz spotka Home Broker S.A. (d. Home Broker Nieruchomosci S.A.).

Produkty kredytowe

Ustugi z zakresu dystrybucji produktéw kredytowych obejmujg sprzedaz kredytdéw hipotecznych, finansowych i

konsumpcyjnych. Ustugi te $wiadczone sg zaréwno nowym jak i dotychczasowym klientom, ktérzy za posrednictwem
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Grupy zawarli w przesziosci umowy kredytowe. Dziatalnos¢ w tym segmencie prowadzi jednostka dominujgca oraz

spotka Home Broker S.A. (d. Home Broker Nieruchomosci S.A.).

Posrednictwo w obrocie nieruchomosci

Grupa zajmuje sie posrednictwem w sprzedazy nieruchomosci na rynku wtérnym i pierwotnym na obszarze catego
kraju. Dodatkowo Grupa zajmuje sie posrednictwem w poszukiwaniu lokali. Dziatalnos¢ na rynku posrednictwa
prowadzona jest zaréwno na rynku komercyjnym jak i detalicznym. Dziatalno$¢ w tym segmencie w ramach Grupy

prowadzi Home Broker S.A. (d. Home Broker Nieruchomosci S.A.).

Zarzagdzanie aktywami i funduszami

Grupa zajmuje sie tworzeniem i zarzgdzaniem funduszami inwestycyjnymi, reprezentowaniem ich wobec oséb
trzecich oraz zarzadzaniem zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych. Dziatalno$¢ prowadzona jest na terenie

catego kraju. Dziatalno$¢ w tym segmencie w ramach Grupy prowadzi spotka Open Finance TFI S.A.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych

sprawozdawczych segmentow operacyjnych.

Zarzad jednostki dominujgcej monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczgcych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw
dziatalnosci w segmentach produktéw inwestycyjnych, kredytowych i posrednictwa nieruchomosci jest marza na
sprzedazy liczona jako réznica miedzy przychodami i kosztami z tytutu posrednictwa, na ktére skladajg sie koszty
prowizji doradcéw analizowane na bazie memoriatowej. W wyniku na powyzszych segmentach operacyjnych
uwzglednione sag przychody i koszty zwigzane bezposrednio z posrednictwem finansowym/ posrednictwem w
obrocie nieruchomosci. Aktywa i zobowigzania Grupy, koszty dziatalno$ci operacyjnej inne niz bezposrednio
zwigzane ze sprzedazg koszty posrednictwa finansowego/posrednictwa w obrocie nieruchomosci, pozostate
przychody i koszty operacyjne, koszty i przychody finansowe, oraz podatek dochodowy sg monitorowane na
poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw — w ponizszych tabelach zostaty zaprezentowane jako
.Niezaalokowane”. W odniesieniu do segmentu ,Zarzgdzanie aktywami i funduszami” prezentowany jest tutaj

rachunek zyskow i strat spotki Open Finance TFI S.A. skorygowany o korekty konsolidacyjne dotyczace tej spotki.

Posredni Z dzani
Fr Fracil osrednictwo w Zarzadzanie

1.}.2014 - 30.09.2014 es e eiene obrocie . aktywami i‘ Niezaalokow ane Razem
(niebadane) nieruchomosci funduszami

w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Przychody ze sprzedazy 77 288 128 923 44 597 22 029 5744 278 581
Przychody ze sprzedazy 77 288 128 923 44 597 22 029 5744 278 581
Koszty sprzedazy (22 896) (56 867) (19 675) (13 526) - (112964)
Inne koszty dziatalno$ci operacyjnej - - - - (146 956) (146 956)
Zysk brutto ze sprzedazy 54 392 72 056 24 922 8503 (141 212) 18 661
Pozostate przychody operacyjne - - - 561 12511 13072
Pozostate koszty operacyjne - - - (495) (7 796) (8 291)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 54 392 72 056 24 922 8 569 (136 497) 23442
Przychody finansow e - - - 90 429 519
Udziatw zysku/stracie jednostki stow arzyszonej - - - - 9535 9535
Koszty finansow e - - - (25) (5994) (6 019)
Zysk brutto 54 392 72 056 24 922 8634 (132 527) 27 477
Podatek dochodow y - - - (1 640) (2047) (3687)
Zysk netto zarok obrotowy 54 392 72 056 24 922 6993 (134 573) 23790
Aktywa segmentu na 30.09.2014 - - - 14 346 655 939 670 285
Zobowigzania segmentu na 30.09.2014 - - - 4881 221529 226 410
Inne informacje:
Inw estycje w jednostki stow arzyszone na 30.09.2014 - - - - 69 948 69 948
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Posrednictwo w Zarzadzanie

Produkty Produkty X L
1.1.2013 - 30.09.2013 ) : obrocie aktywamii Niezaalokowane Razem

K inwestycyjne kredytowe . - .

(niebadane) nieruchomosci funduszami
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Przychody ze sprzedazy 149 664 134 371 49 726 - 333761
Przychody ze sprzedazy 149 664 134 371 49726 - 333761
Koszty sprzedazy (32977) (40 301) (21 437) (94 715)
Inne koszty dziatalno$ci operacyjnej - - - (182 652) (182 652)
Zysk brutto ze sprzedazy 116 687 94 070 28 289 (182 652) 56 394
Pozostale przychody operacyjne - - - 5471 5471
Pozostate koszty operacyjne - - - (5 410) (5 410)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 116 687 94 070 28 289 (182 591) 56 455
Przychody finansow e - - - 795 795
Udziatw zysku/stracie jednostki stow arzyszonej - - - 3780 3780
Koszty finansow e - - - (6 338) (6 338)
Zysk brutto 116 687 94 070 28 289 (184 354) 54 692
Podatek dochodow y (9974) (9974)
Zysk netto zarok obrotowy 116 687 94 070 28 289 (194 328) 44718
Aktywa segmentu na 31.12.2013 (badane) - - - 639 659 639 659
Zobowiazania segmentu na 31.12.2013 (badane) - - - 219574 219574

Inne informacje:

Inw estycje w jednostki stow arzyszone na 31.12.2013 - - - 60 413 60413

Przychody z transakcji z pojedynczymi klientami zewnetrznymi, ktére indywidualnie przekraczajg w kazdym okresie

10% fgcznych przychodéw Grupy prezentujg ponizsze tabele:

Posrednictwo

Procentow
1.1.2014 - 30.09.2014 Produkty Produkty w obrocie udziat w J
(niebadane) inwestycyjne kredytowe nieruchomosci Razem .
sprzedazy
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Getin Noble Bank S.A. 17 972 14 511 - 32483 12%
Posrednictwo P :
1.1.2013 - 30.09.2013 Produkty Produkty w obrocie roce.n owy
. . : . P udziat w
(niebadane) inwestycyjne kredytowe nieruchomosci Razem sprzedazy
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Getin Noble Bank S.A. 35 465 53 076 - 88 541 27%
Open Life TUZ S.A. 36 042 - - 36 042 11%
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8.22 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Przychody, w tym

Transakcje z podmiotami powigzanymi - przychody

Lokaty i Srodki

Naleznosci i
rozliczenia

2Q14 rok (*) zgrachqw ane od Zakup : ;z‘;hocxz finlizzch\i,v e narachunku n:)irezc;zc):::(dr:zo::’e Zobowiagzania
(niebadane) leieliczonvel asiow/a nierozliczonych
Whnioskéw wnioskéw
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

Razem transakcje: 66 521 19 122 54 5430 4001 8302 136 601
Transakcje z podmiotami stowarzyszonymi: 20 806 3118 - 70 - 413 4562
Open Life TUZ S.A. (***) 20 806 3118 - 70 - 413 4562
Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi: 45715 16 004 54 5 360 4001 7 889 132 039
Getin Noble Bank S.A. (**) 33192 2524 54 1682 4001 601 37 956
Green FIZAN - - - 1639 - - 40 390
Property Solutions FIZAN - - - 1932 - - 46 353
Noble Funds TFI S.A. 504 - - - - 16 -
Tax Care S. A. 232 - - - - 153 -
Noble Securities S.A. 77 912 - - - 17 14
Noble Concierge Sp. z 0.0. 13 104 - - - 19 3
ldea Bank S.A. 4105 376 - 22 - 505 4123
ZSA Ildea Bank 65 - - - - 6 -
Idea Money S.A. - 338 - - - - 42
Idea Leasing S.A. 22 37 - 7 - 5 -
ldea Expert S.A. 1036 - - - - 1230 -
Lion's House Sp. z 0.0. 2017 - - - - 1260 -
Ettrick Investments Sp. z o.0. - - - - - 3 -
Getin Leasing S.A. - 368 - 73 - 13 907
Getin Leasing S.A. sp. k-a - 1 - 5 - - -
PDK Biznes Sp. z 0.0. - 100 - - - - 88
GETBack S.A. - 8392 - - - B 1242
LC Corp B.V. 3800 - - - - 3800 -
LC Corp Sky Tow er Sp. z 0.0. - - - - - 230 -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 1 sp.k. 111 111 - - - - 39
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 5 sp.k. 42 97 - - - 10 34
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 6 sp.k. 117 - - - - 8 -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 7 sp.k. 106 - - - - - -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 8 sp.k. 129 - - - - 6 -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 14 sp.k. 39 - - - - - -
LC Corp Invest VIl sp. z 0.0. 108 - - - - 7 -
SkyTow er S.A. - 220 - - - - 52
Warszaw a Przyokopow a sp. z 0.0. - 1706 - - - - 589
Arkady Wroctaw skie S.A. - 718 B - - - 207

(*) - Prezentowane salda to salda na dzien 30 wrze$nia 2014 roku, transakcje za okres 9 miesigcy koriczgcy sie 30 wrze$nia 2014 roku.

(**) - Przychody od Getin Noble Bank S.A. w kwocie 33.192 tys. zt odnoszg sie do przychodéw ze sprzedazy produktéw inwestycyjnych, produktéw kredytowych i nieruchomosci (32.483 tys. zt) oraz pozostatych

przychodéw dotyczgcych refaktury kosztéw (709 tys. zt).

(*** - Przychody od Open Life TUZ S.A. w kwocie 20.806 tys. z{ odnoszg sig do przychodéw ze sprzedazy produktéw inwestycyjnych (20.768 tys. zt) oraz pozostatych przychodéw dotyczacych refaktury kosztéw (38

tys. zt).
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Przychody, w tym Naleznoscii
Transakcje z podmiotami powiazanymi - przychody Lokaty i Srodki . AT
2013 rok (¥ zarachowane od Zakup I?rzychody . bEEy narachunku mledzyokr'esowe Zobowiazania
(niebadane) nierozliczonych MESEWE  {IENSeE bankowym przychpdow o
W nioskéw nleroz.llczo'nych
whnioskéw
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Razem transakcje: 130 423 12 658 46 5731 2801 49 865 133 056
Transakcje z podmiotami stowarzyszonymi: 36 081 675 _ _ _ 17 968 159
Open Life TUZ S.A. (***) 36 081 675 - - - 17 968 159
Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi: 94 342 11 983 16 5731 2801 31897 132 897
LC Corp S.A. - - - - - 7 -
Getin Noble Bank S.A. (**) 89 150 8968 46 4155 2801 27 816 38932
Green FIZAN - - - - - - 40 955
Property Solutions FIZAN - - - 1546 - - 47 257
Veso Investments Sp. z 0.0. 22 - - - - 54 -
Noble Concierge Sp. z o.0. 1 315 - - - 3 14
Noble Securities S.A. 316 53 - - - 27 1
Lion's House Sp. z 0.0. 32 - - - - 259 -
Idea Bank S.A. 3261 226 - - - 1717 44
Idea Money S.A. - 1096 - - - 44 754
ZSA Idea Bank 38 - - - - 6 -
Noble Funds TFI S.A. 565 - - - - 68 -
Getin Leasing S.A. - 113 - 30 - 119 1037
Tax Care S. A. 336 59 - - - 194 -
Warszaw a Przyokopow a Sp. z 0.0. - 762 - - - - 1
Arkady Wroctaw skie S.A. - 54 - - - - 56
LC Corp Sky Tow er Sp. z 0.0. - 129 - - - 1230 -
Idea Leasing S.A. 24 49 - - - - 5
LC Corp Invest Sp. z 0.0. - - - - - - -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 5 sp.k. 70 55 - - - 30 -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 2 sp.k. 24 18 - - - - -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 1 sp.k. 108 63 - - - 77 -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 6 sp.k. 88 - - - - 9 -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 8 sp.k. 163 - - - - 123 -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 14 sp.k-a 79 - - - - 44 -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 4 sp.k 28 - - - - 25 -
LC Corp Invest VIl sp. z 0.0. 14 - - - - 31 -
LC Corp Invest lll sp. z 0.0. 20 - - - - - -
GetBACK S.A. - - - - - - 8
Getin International S.A. 1 - - - - - -
Idea Expert S.A. 2 9 - - - 14 -
Damian Milibrand - - - - - - 3833
14 - - - - -

Krakéw Zielony Ziocien Sp. z o.0. -

(*) - Prezentowane salda to salda na dzieri 31 grudnia 2013 roku, transakcje za okres 9 miesigcy koriczagcy sie 30 wrze$nia 2013 roku.

(**) - Przychody od Getin Noble Bank S.A. w kwocie 89.150 tys. zf odnoszg sie do przychodéw ze sprzedazy produktéw inwestycyjnych i produktéw kredytowych (88.541 tys. zt) oraz pozostatych przychodéw

dotyczgcych refaktury kosztow (609 tys. zt)

(*** - Przychody od Open Life TUnZ S.A. w kwocie 36.081 tys. zt odnoszg sig do przychodéw ze sprzedazy produktéw inwestycyjnych i produktéw kredytowych (36.042 tys. z4) oraz pozostatych przychodéw

dotyczgcych refaktury kosztéw (39 tys. zt)
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Wspdlne przedsiewziecie, w ktérym Grupa jest wspdlnikiem

W okresie 9 miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku oraz do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego
skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jak rowniez w okresie 9 miesiecy

zakonczonym dnia 30 wrzes$nia 2013 roku Grupa nie byta zaangazowana w zadne wspodlne przedsiewziecia.

Warunki transakciji z podmiotami powigzanymi

Grupa nie otrzymata w okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku oraz w okresie 9 miesiecy
zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2013 roku jak rowniez do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego gwarancji oraz poreczen od podmiotéw powigzanych jak
réwniez Grupa nie udzielata gwarancji oraz poreczen (w tym kredytu) innym podmiotom powigzanym w tych

okresach.

Pozyczki udzielone cztonkom Zarzgdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej

W okresie 9 miesigcy zakonnczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku oraz w okresie 9 miesigcy zakonczonym dnia 30
wrze$nia 2013 roku jak réwniez do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie udzielata pozyczek czionkom Zarzgdu bgdz Rady
Nadzorczej.

Inne transakcje z udziatem czionkdw Zarzgdu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej

W okresie 9 miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku oraz w okresie 9 miesigcy zakonczonym dnia 30
wrzesnia 2013 roku jak réwniez do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie zawierata innych znaczacych transakcji z czionkami

Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Wynagrodzenie kadry kierowniczej jednostki dominujgcej

1.01.2014- 1.01.2013-

Wynagrodzenie kadry kierowniczej jednostki 30.09.2014  30.09.2013
dominujacej (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Zarzad 1338 1592
Krotkoterminow e $w iadczenia pracow nicze (w ynagrodzenia) 1338 1521

Rozpoznane koszty $wiadczenia ustug w ramach programu

motyw acyjnego funkcjonujgcego w Spéice ) &
Rada Nadzorcza

Krétkoterminow e $w iadczenia pracow nicze (w ynagrodzenia) - -
Razem 1338 1592

8.23 Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W dniu 15 pazdziernika 2014 roku Prezes UOKIK wydat decyzje o natozeniu na Open Finance S.A. kary za
naruszenie zbiorowych interesébw konsumentéw poprzez nierzetelne informowanie o grupowych
ubezpieczeniach na zycie i dozycie z ubezpieczeniowymi funduszami kapitalowymi oraz o prawach i
obowigzkach stron umowy przystgpienia do powyzszego ubezpieczenia. Wysokos¢ kary ustalono na kwote
1.674 tysigca ziotych. Spodtka Open Finance S.A. ztozyta odwotanie od powyzszej decyzji w dniu 30
pazdziernika 2014 roku.

W dniu 22 pazdziernika 2014 roku Open Finance S.A. zawart umowe sprzedazy na rzecz spotki LC Corp B.V.
22.700 sztuk akcji Open Brokers S.A., co stanowi 22,7% kapitatu zaktadowego spotki za tgczng kwote 7.200
tys. ztotych. W dniu 22 pazdziernika 2014 roku Open Finance S.A. zawart umowe sprzedazy na rzecz spotki

Valoro Investments Ltd 12.600 sztuk akcji Open Brokers S.A., co stanowi 12,6% kapitatu zaktadowego spdtki
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za tgczng kwote 4.000 tys. ztotych. W dniu 22 pazdziernika 2014 roku Open Finance S.A. zawart umowe
sprzedazy na rzecz spotki Yarus Investments Ltd Inc. 15.700 sztuk akcji Open Brokers S.A., co stanowi 15,7%
kapitatu zaktadowego spotki za tgczng kwote 5.000 tys. ztotych. Zaptata za sprzedaz powyzszych akcji nastgpi
w dniu 30 czerwca 2015 roku. Sprzedajgcemu przystugiwa¢ bedzie prawo zgdania zbycia powyzszych akcji
spofki przez kupujgcego na rzecz sprzedajacego (,opcja call’). Opcja ta moze by¢ zrealizowana w latach 2017 -
2020 i moze by¢ zrealizowana wytgcznie w odniesieniu do tgcznej iloci akcji posiadanych przez kupujgcego w

dacie realizacji opcji call.

W dniu 15 i 27 pazdziernika 2014 roku nastgpita emisja obligacji Open Finance — zdarzenie zostato szerzej

opisane w nocie 8.17 do niniejszego $rédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nie wystapity inne istotne zdarzenia pomiedzy datg, na ktdrg sporzadzono niniejsze $rodroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a datg jego zatwierdzenia do publikacji, ktére wymagatyby ujecia w

niniejszym srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

6 listopada 2014 r.

6 listopada 2014 r.

6 listopada 2014 r.

Maurycy Kihn Prezes Zarzadu

Helena Kaminska Cztonek Zarzgdu

Magdalena tukaszewicz Czlonek Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych Spotki

6 listopada 2014 r.

Marek Chomicki Gtéwny Ksiegowy
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. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA
2014 ROKU SPORZADZONE ZGODNIE Z MSSF

1. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

1.07.2014- 1.01.2014- 1.07.2013- 1.01.2013-
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 57 234 185 907 72 640 224 562
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 57 026 175431 61975 186 901
Zysk brutto ze sprzedazy 208 10476 10 665 37 661
Pozostate przychody operacyjne 4300 6 601 1277 3323
Pozostate koszty operacyjne 1688 7 623 891 3335
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2820 9454 11 051 37 649
Przychody finansow e, w tym: 18 91 23 9 396
- dywidendy otrzymane - - - 9 000
Koszty finansow e 1244 3827 2036 4756
Zysk brutto 1594 5718 9038 42 289
Podatek dochodow y (110) 1254 1634 6 563
Zysk netto zarok obrotowy 1704 4 464 7404 35726
Inne catkowite dochody - - -

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 1704 4 464 7404 35726

Spotka nie zaniechata zadnej dziatalnosci w zadnym z lat obrotowych.

32



Grupa Kapitatowa Open Finance S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku (w tys. zt)

2. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

30.09.2014 31.12.2013
(niebadane) (badane)

tys. zt tys. zt
AKTYWA
Aktywa trwate 366 490 364 280
Rzeczow e aktyw a trw ate 13 356 18 502
Warto$ci niematerialne 52 165 45135
Inw estycje dlugoterminow e 296 713 296 713
Pozostate nalezno$ci dlugoterminow e 3829 3404
Pozostate niefinansow e aktyw a diugoterminow e 427 526
Aktywa obrotowe 119 308 113 863
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 22 359 34 299
Nalezno$ci z tytutu biezgcego podatku dochodow ego 252 875
Pozostate naleznosci krétkoterminow e 1721 2220
Rozliczenia miedzyokresow e, w tym naliczone przychody
prow izyjne 91 483 68 386
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 3104 7761
Pozostate niefinansow e aktyw a krétkoterminow e 389 322
SUMA AKTYWOW 485 798 478 143
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
Kapitat wiasny 334 759 330 295
Kapitat podstaw ow y 543 543
Pozostale kapitaly rezerw ow e 329 752 277 735
Zyski zatrzymane 4 464 52 017
Zobowigzania dlugoterminowe 14 670 96 631
Rezerw a z tytulu odroczonego podatku dochodow ego 14 247 12 877
Rezerwy - cze$¢ diugoterminow a 62 62
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego - czes$¢
diugoterminow a 361 389
Wyemitow ane obligacje - czg$¢ diugoterminow a - 83303
Zobowigzania krétkoterminowe 136 369 51217
Zobow igzania z tyt. leasingu finansow ego - czes¢
krotkoterminow a 239 252
Wyemitow ane obligacje - cze$¢ krotkoterminow a 86 743 4909
Rezerwy - cze$¢ krotkoterminow a 4 4
Zobow igzanie z tytutu nabycia akcji Home Broker S.A. (d. Home
Broker Nieruchomosci S.A.) 833 3833
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug 18 060 6271
Rozliczenia migdzyokresow e, w tym naliczone w ynagrodzenia 22 154 23 406
Pozostate krotkoterminow e zobow igzania niefinansow e 8 336 12542
Zobowigzania razem 151 039 147 848
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WELASNEGO 485 798 478 143
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3. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

WELASNYM

za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2014 roku

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Pozostale kapitaly rezerwowe

Kapitat
Kapitat Kapitat rezerwowy | Swiadczenia w Zyski wiasny
podstawowy Kapitat przeznaczony na | formie akcji - zatrzymane | ogétem
zapasowy skup akcji sktadnik
(niebadane) wiasnych kapitatowy
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys.zt |w tys. zt
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 543 262811 11311 3613 52017 | 330295
Catkow ite dochody za okres - - - - 4464 4464
Podziat zysku: - 52017 - - (52 017) -
- Przeniesienie zysku netto za 2013 r.
na kapitat zapasow y . 52017 . . (52017) .
Na dzien 30 wrzes$nia 2014 roku 543 314 828 11 311 3613 4464 | 334759
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2013 roku
Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Pozostatle kapitaly rezerwowe
Kapitat
Kapitat . Kapitat rezerwowy Swiad.czenia" w Zyski wiasny
podstawowy Kapitat przeznaczony na | formie akcji - zatrzymane | ogétem
zapasowy skup akcji skiadnik
(niebadane) wiasnych kapitalowy
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys.zt |w tys. zt
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 542 218 660 11311 4052 44 151 | 278716
Catkow ite dochody za okres - - - - 35726| 35726
Wycena programu motyw.ac’:y]nego i i i 2952 ) 252
dla kluczow ych pracow nikow
Podziat zysku: - 44151 - - (44 151) -
- Przeniesienie zysku netto za 2012 r.
na kapitat zapasow y 44151 . . (44 151) .
Na dzien 30 wrzes$nia 2013 roku 542 262 811 11311 4 304 35726 | 314694

34



Grupa Kapitatowa Open Finance S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku

(w tys. zt)

4. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH
1.01.2014- 1.01.2013-
30.09.2014 30.09.2013
(niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Przeptywy srodkow pienigeznych z dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk netto: 4 464 35726
Korekty o pozycije: 14 537 (14 701)
Amortyzacja 16 513 17 262
Zysk na dziatalnosci inw estycyjnej 136 (8417)
Koszty z tytutu odsetek 3615 3814
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug 11 940 11 212
Zmiana stanu zobow igzan z tytutu dostaw i ustug 11789 (185)
Zmiana stanu aktyw 6w /rezerw z tytulu odroczonego podatku
1255 6998
dochodow ego
Zmiana stanu naleznosci dtugoterminow ych (425) (1964)
Zmiana stanu pozostatych naleznosci krétkoterminow ych 499 1697
Zmiana stanu pozostatych niefinansow ych aktyw éw diugo- i 32 20
krotkoterminow ych
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresow ych (24 349) (41 010)
Zmiana stanu pozostatych zobow igzan niefinansow ych (3 468) (581)
Zmiana stanu rezerw - (3800)
Zmiana stanu zobow igzan finansow ych w ycenianych do w artosci (3 000) }
godziw ej przez w ynik finansow y
Biezgcy podatek dochodowy w ykazany w spraw ozdaniu z ) )
catkow itych dochodéw
Podatek dochodow y zaptacony - -
Pozostate - 253
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 19 001 21 025
Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczow ych aktyw 6w trw atych i w arto$ci niematerialnych 6 75
Nabycie rzeczow ych aktyw 6w trw atych i w arto$ci niematerialnych (18 360) (28 490)
Nabycie jednostki zaleznej - Home Broker S.A. - cze$ciow e rozliczenie ) (49 495)
zobow igzania
Nabycie akcjiw jednostce stow arzyszonej i zaleznej, doptata do ) (600)
kapitalu w jednostce stow arzyszonej i zaleznej
Dyw idenda otrzymana od spoétki zaleznej - 9 000
Sprzedaz akcjiw jednostce zaleznej - 1595
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (18 354) (67 915)
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobow igzan z tytutu leasingu finansow ego (220) (219)
Wplyw y z tytutu emisji obligaciji - 45 000
Sptata odsetek od obligacii (5041) (3 160)
Sptata odsetek z tytutu leasingu finansow ego (43) (54)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansow ej (5 304) 41567
Zw u?kszenu?/ zmniejszenie netto stanu Srodkéw pienieznych iich (4 657) (5323)
ekw iw alentéw
Réznice kursow e netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 7761 8 767
Srodki pieniezne na koniec okresu 3104 3444
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5. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ISTOTNE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

5.1 Prezentowane dane i dane poréwnywalne

Prezentowane dane obejmujg srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30
wrzesnia 2014 roku, srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku tj. od 1 stycznia 2014 roku do 30 wrze$nia 2014 roku, $rédroczne skrocone
jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym i $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z

przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 wrzes$nia 2014 roku (,okres sprawozdawczy”).

Poréwnywalne dane finansowe obejmujg srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na
dzien 31 grudnia 2013 roku, $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 9
miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2013 roku tj. od 1 stycznia 2013 roku do 30 wrzes$nia 2013 roku, srédroczne
skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym i srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie

z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 wrzesnia 2013 roku.

Dane obejmujace okresy od 1 stycznia 2013 do 30 wrzesnia 2013 roku oraz od 1 stycznia 2014 do 30 wrzesnia 2014
roku nie byly objete przegladem badz badaniem biegtego rewidenta, a dane poréwnywalne obejmujgce okres od

dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

5.2 Podstawa sporzgdzenia srédrocznego skréconego jednostkoweqo sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu

historycznego.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,z"), a wszystkie wartosci,

o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (tys. zt).

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
przez Spotke dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy
od konca okresu sprawozdawczego. Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie

kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie z jednostkowym sprawozdaniem

finansowym Open Finance za rok zakorniczony dnia 31 grudnia 2013 roku opublikowanym w dniu 21 lutego 2014 roku

i dostepnym na stronie internetowej http://www.inwestorzy.open.pl.

5.3 Polityka rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnosci z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w szczegdélnosci zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF-
UE). Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego do
publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez
Spotke dziatalnosc, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktére

weszty w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow

Rachunkowo$ci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).
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Spotka zastosowata MSSF — UE po raz pierwszy sporzadzajgc Historyczne Informacje Finansowe za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku na potrzeby sporzadzenia prospektu emisyjnego. Data przejscia na MSSF —
UE to 1 stycznia 2007 roku. W zwigzku z powyzszym niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie

finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF — UE.

Waluta pomiaru

Walutg pomiaru jak réwniez walutg sprawozdawczg niniejszego $rédrocznego skroconego jednostkowego

sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Zasady rachunkowosci

Przy sporzadzeniu skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétka przestrzegata tych
samych zasad rachunkowosci, co w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Open Finance S.A. za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku.

Nastepujgce standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejskg oraz weszty w zycie w okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego
skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego:

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie),

e MSSF 11 ,Wspdine ustalenia umowne”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w

odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatow w innych jednostkach”, zatwierdzony w UE w dniu 11
grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014

roku lub po tej dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu
11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsiewzieciach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do

okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”
oraz MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatbw w innych jednostkach” — objasnienia na temat
przepisow przejsciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do

okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat
udziatow w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki
inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywoéw finansowych i
zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujgce w odniesieniu do

okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSR 36 ,Ufrata wartosci aktywéw” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw

rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych
oraz kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej

dacie).

Powyzsze zmiany w MSSF, ktére weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2014 roku nie wywarty istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe Spotki.

Zatwierdzajac niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétka nie zastosowata
nastepujgcych standardéw, zmian standarddw i interpretaciji, ktdre zostaty opublikowane przez RMSR i zatwierdzone

do stosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w zycie:

e Interpretacja KIMSF 21 ,Opfaty” — obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie

dnia 17 czerwca 2014 roku, badz po tej dacie.

5.4 Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W dniu 20 pazdziernika 2014 roku Spétka otrzymata od spétki zaleznej Open Finance TFI S.A. dywidende w kwocie
977 tys. zt.

W dniu 16 pazdziernika 2014 roku spétka Homer Broker S.A. zaciggneta pozyczke w wysokosci 1.400 tys. zt od
Open Finance S.A. oprocentowang stawkg WIBOR 3M powiekszong o 4,5 p.p. Termin zwrotu pozyczki wyznaczono
na 30 czerwca 2015 roku. W dniu 30 pazdziernika 2014 roku spotka Home Broker S.A. zaciggneta pozyczke w
wysokosci 11.500 tys. zt od Open Finance S.A. wyptacang w dwoch transzach: 5.700 tys. zt w terminie 7 dni od daty
zawarcia umowy oraz 5.800 tys. zt dnia 7 listopada 2014 roku. Termin zwrotu pierwszej i drugiej transzy wyznaczono
odpowiednio na 28 pazdziernika i 7 listopada 2016 roku. Pozyczka oprocentowana jest stawka WIBOR 3M

powigkszong o 4,5 p.p.

Oprécz zdarzen opisanych w nocie 8.23 do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wchodzacego w skiad niniejszego raportu kwartalnego oraz tych opisanych powyzej nie wystgpity inne istotne
zdarzenia pomiedzy datg, na ktdrg sporzgdzono niniejsze $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe, a datg jego zatwierdzenia do publikacji, ktére wymagaltyby ujecia w niniejszym $rédrocznym skréconym

jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

5.5 Sezonowos¢ dzialalnosci

W dziatalnosci Spotki nie wystepujg istotne zjawiska podlegajgce wahaniom sezonowym lub majgce charakter

cykliczny. Przedstawione wyniki Spotki nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

5.6 Dywidendy otrzymane, wyptacone i zadeklarowane

W okresie sprawozdawczym tj. od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 wrzesnia 2014 roku Spotka nie otrzymata od
spoétek zaleznych i spotki stowarzyszonej dywidend. W dniu 20 pazdziernika 2014 roku Spotka otrzymata od spotki
zaleznej Open Finance TFI S.A. dywidende w kwocie 977 tys. zt. W okresie od dnia 30 wrzesnia 2014 roku do dnia
zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego do publikacji nie

miaty miejsca inne wyptaty dywidend od spoétek zaleznych i spétki stowarzyszone;.

W tym samym okresie Spétka nie wyptacata oraz nie deklarowata wyptat dywidendy swoim Akcjonariuszom.
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Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

6 listopada 2014 r.

6 listopada 2014 r.

6 listopada 2014 r.

Maurycy Kihn Prezes Zarzadu

Helena Kaminska Cztonek Zarzgdu

Magdalena tukaszewicz Czilonek Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych Spoétki

6 listopada 2014 r.

Marek Chomicki Gtéwny Ksiegowy
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1.  SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ | EMITENTA

1. Opis istotnych dokonan Grupy Kapitatowej i Emitenta

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku skonsolidowany zysk netto przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniost 21.541 tys. zt, w analogicznym okresie 2013 roku zysk netto Grupy
Kapitatowej wynidst 44.546 tys. zt. W analizowanym okresie Grupa osiagnetfa przychody w wysokosci 278.581 tys. zt
a w analogicznym okresie 2013 roku 333.761 tys. z.

W analizowanym okresie skonsolidowane koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 259.420 tys. zt i spadty 0 6% w
stosunku do analogicznego okresu 2013 roku, a skonsolidowany zysk brutto ze sprzedazy wyniost 27.477 tys. zt

(zmiana o 50%).

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych wpltyw na

osiggniete wyniki finansowe Grupy.

Nie odnotowano czynnikéw, zdarzen o nietypowym charakterze, ktére miatyby istotny wptyw na wyniki finansowe
Grupy.

3. Sezonowos$¢ lub cykliczno$¢ w dziatalnosci Grupy w okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30

wrzesnia 2014 roku.

W dziatalnosci Grupy nie wystepujg istotne zjawiska podlegajgce wahaniom sezonowym lub majgce charakter
cykliczny. Przedstawione wyniki Grupy nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

4. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw.

Na dzieh 30 wrzesnia 2014 roku Grupa posiadata odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw w kwocie 189 tys. zt.

5. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywdw oraz odwrdceniu takich
odpisow.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku Grupa utworzyta odpis na rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne w kwocie
145 tys. zt. Spotki Grupy Kapitatowej w okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku nie dokonywaty
zmniejszen badz zwiekszen odpiséw na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku Grupa utworzyta odpis na naleznosci dlugoterminowe w kwocie 80 tys. zi. Grupa
Kapitatowa w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku dokonata zmniejszenia wyzej wymienionego
odpisu na naleznosci dlugoterminowe w kwocie 72 tys. zi.

Na dzieh 30 wrzeénia 2014 roku Grupa utworzyta odpis na naleznosci handlowe w wysoko$ci 225 tys. zt. W okresie 9
miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku Grupa dokonata zmniejszenia ww. odpisu na kwote 3.728 tys. zt oraz
zwiekszenia ww. odpisu na kwote 764 tys. zt. Informacje o odpisach na naleznosci handlowe zostaty przedstawione

w nocie 8.12 srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6. Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

Grupa nie odnotowata w ciggu 3 kwartatow 2014 roku zmian w zakresie rezerwy emerytalnej i rentowe;.

7. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku Grupa wykazata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie
20.200 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2013 roku: 27.162 tys. zt). Na dzierh 30 wrzesnia 2014 roku Grupa wykazata

40



Grupa Kapitatowa Open Finance S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku (w tys. zt)

rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 23.600 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2013 roku: 27.988
zt).

8. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku Grupa nie dokonata istotnych transakcji nabycia

badz sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

9. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku Grupa nie posiadata istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych

aktywow trwatych.

10. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow.

W okresie 9 miesiecy 2014 roku zakohnczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku nie bylo potrzeby dokonywania korekty
btedéw poprzednich okreséw.

11. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na
wartos¢ godziwg aktywow i zobowigzan finansowych.

Nie odnotowano zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére miatyby istotny wptyw na

warto$¢ godziwg aktywow i zobowigzan finansowych.

12. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki.

W okresie 9 miesiecy 2014 roku zakohnczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku nie wystgpity przypadki braku badz

nieterminowej sptaty kredytu lub pozyczki.

13. Zmiany metody ustalania wartosci instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

W okresie 9 miesiecy 2014 roku zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku Grupa nie posiadata instrumentow

finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.
14. Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania aktywow.

W okresie 9 miesiecy 2014 roku zakonczonym dnia 30 wrzes$nia 2014 roku Grupa nie dokonywata zmiany klasyfikacji

aktywow finansowych.

15. Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitatowych papierow

wartosciowych.

W okresie 9 miesiecy 2014 roku zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku Grupa nie dokonywata innych emisji,
wykupu bagdz sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych oprécz tych opisanych w nocie 8.17 do
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W okresie od 30 wrzesnia 2014 roku do
daty zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego nastgpita emisja obligacji Open
Finance, co zostato szerzej opisane w nocie 8.17 do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

16. Informacje dotyczgce wyptaconej (zadeklarowanej) dywidendy

W okresie sprawozdawczym tj. od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 wrzesnia 2014 roku jak rowniez do dnia
zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego raportu srédrocznego do publikacji Spdtka nie wyptacata oraz nie

deklarowata wyptat dywidendy swoim Akcjonariuszom.
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17. Zdarzenia, ktére nastgpity po dniu, na ktéry sporzadzono skonsolidowany raport kwartalny,

nieujete w sprawozdaniu a moggce w znaczacy sposob wptyng¢ na przyszie wyniki finansowe
emitenta.

Oprocz zdarzen opisanych w nocie 8.23 do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz zdarzeh opisanych w nocie 5.4 do srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie
wystgpity inne istotne zdarzenia pomiedzy datg, na ktdrg sporzadzono niniejszy skonsolidowany raport srédroczny a
datg jego zatwierdzenia do publikacji, ktére moglyby w znaczgcy sposdb wptyng¢ na przyszte wyniki finansowe
emitenta.

18. Zmiana zobowigzanh warunkowych i aktywéw warunkowych
Od dnia zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity zadne istotne zmiany zobowigzan lub aktywow

warunkowych.

19. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do

wynikéw prognozowanych.
Grupa nie publikowata prognoz.
20. Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spofki

Zgodnie z otrzymanymi do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego raportu pétrocznego
zawiadomieniami w trybie Art. 69 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% gtosow na

walnym zgromadzeniu Open Finance na poszczegdlne daty byli nastepujacy:

Akcjonariusze posiadajacy wiecej niz 5% Liczba Liczba % glos 6w
gtoséw na WZA na dzien posiadanych posiadanych ' 9 \7\/521
31.12.2013t. akgji glos 6w na
dr Leszek Czarnecki oraz spotki od niego zalezne:
Getin Noble Bank S.A. 22909 818 22909 818 42,15%
Getin Holding S.A. 3590 182 3590 182 6,60%
LC Corp B.V. 2 000 000 2 000 000 3,68%
bezposrednio 1 000 000 1 000 000 1,84%
Amplico PTES.A. 3778 949 3778 949 6,95%
ING OFE 2990 010 2990 010 5,50%
Aviva OFE 2828 179 2828 179 5,20%
Akcjonariusze posiadajacy wiecej niz 5% Liczba Liczba % alos 6w
glosé6w na WZA na dzien posiadanych posiadanych ;g WZA
30.09.2014 r. akcji glosow
dr Leszek Czarnecki przez spotki od niego zalezne:
Getin Noble Bank S.A. 22909818 22909 818 42,15%
Idea Bank S.A. 6590 182 6590 182 12,12%
Amplico PTES.A. 3778949 3778949 6,95%
ING OFE 2990 010 2990 010 5,50%
Aviva OFE 4800 000 4800 000 8,83%
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Akcjonariusze posiadajacy wiecej niz 5% Liczba Liczba .

. L . . % gtosow
gloséw na WZA na dzien posiadanych posiadanych WZA
6.11.2014r. akji gloséw na
dr Leszek Czarnecki przez spotki od niego zalezne:

Getin Noble Bank S.A. 22909818 22909 818 42,15%

Idea Bank S.A. 6 590 182 6590 182 12,12%
Amplico PTES.A. 3778949 3778949 6,95%
ING OFE 2990 010 2990 010 5,50%
Aviva OFE 4800 000 4800 000 8,83%

21. Informacje na temat zmian w liczbie akcji posiadanych przez osoby zarzgdzajace i nadzorujgce (w
okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia zatwierdzenia do publikaciji

niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Stan na  nabycie akcjiw zbycie akcji w Stan na  nabycie akcji po zbycie akcjipo  Stan na
Funkcja dzien raportowanym raportowanym dzien raportowanym raportowanym dzien
31.12.2013 okresie okresie 30.09.2014 okresie okresie 6.11.2014

Przew odniczacy Rady

dr Leszek Czarnecki . 29 500 000 - - 29500 000 - - 29500 000
Nadzorczej

Remigiusz Balitski  \/icoprzew odniczacy 1610 - - 1610 - . 1610
Rady Nadzorczej

Maurycy Kuhn Prezes Zarzadu - 12 270 - 12 270 - - 12 270

Wojciech Gradow ski Cztonek Zarzadu 6 666 - (6 666) - - - -

Krzysztof Sokalski ~ Czionek Zarzgdu 23433 - (23 433) - - - -

22. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych. Wskazanie postepowan toczacych
sie przed sgdem.

Nie wystepuje pojedyncze postepowanie dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Grupy, ktorego wartosc
stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Grupy.

Nie wystepujg dwa lub wiecej postepowania dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Grupy, ktérych tgczna

wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Grupy.

W grupie postepowan, gdzie Grupa Open Finance S.A. jest pozwanym taczna warto$¢ kwot sporu wynosi 1.743 tys.
zt, a w grupie postepowan, gdzie Grupa Open Finance S.A. jest pozywajgcym tgczna wartos¢ kwot sporu wynosi
3.889 tys. zt.

23. Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie 9 miesiecy 2014 roku zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku spétki Grupy nie zawieraty transakcji z

podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
24. Informacja o udzieleniu przez Grupe poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji o
wartosci co najmniej 10% kapitatow wtasnych Grupy

W okresie 9 miesiecy zakohczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku oraz do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego
skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jak réwniez w okresie 9 miesiecy

zakonczonym dnia 30 wrzes$nia 2013 roku nie udzielono tego typu poreczen.

25. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego.

Regulacje wprowadzane przez KNF dotyczgce udzielania przez banki kredytéw hipotecznych (w tym dotyczace

sposobu liczenia zdolnosci kredytowej) oraz wewnetrzne regulacje bankéw dotyczgce udzielania kredytéw mogag w
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przysztosci wptyng¢ na wielkos¢ sprzedazy realizowanej przez Grupe Open Finance S.A. oraz wyniki finansowe
Grupy. Dotyczy to w szczegdlnosci posrednictwa w zakresie sprzedazy produktéw kredytowych oraz posrednictwa w

obrocie nieruchomosci.

Ewentualny spadek sktonnosci spoteczenstwa do oszczedzania, jego zubozenie i zwigkszenie poczucia zagrozenia
utraty pracy, moze przetozy¢ sie na ilos¢ sprzedawanych produktéw inwestycyjnych (w tym produktéw regularnego
oszczedzania), co moze wptyng¢é na wielkoS¢ sprzedazy i wyniki finansowe w zakresie posrednictwa
inwestycyjnego. Dodatkowo na obnizony poziom sprzedazy produktow regularnego oszczedzania moze mie¢ wptyw

kontynuacja negatywnego przekazu medialnego w odniesieniu do tego rodzaju produktow.

Poza powyzej wspomnianymi nie odnotowano innych istotnych zagrozen majgcych wptyw na dziatalno$¢ i wyniki

finansowe Grupy w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

26. Inne informacje, ktére zdaniem Grupy sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej,

finansowej, wyniku finansowego i ich zmian.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzes$nia 2014 roku oraz do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego
skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne zdarzenia majgce

istotny wptyw dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej bgdz finansowej Grupy.

27. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Grupy bedg miaty wptyw na osiggniete przez nig wyniki w

perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Otoczenie makroekonomiczne, w szczegdlnosci niskie stopy procentowe, powinno sprzyja¢ skionnosci do
poszukiwania alternatywnych do lokat bankowych form lokowania kapitatu, a tym samym generowac¢ popyt na
produkty oferowane przez Grupe. Nabierajgce tempa ozywienie gospodarcze powinno by¢ czynnikiem wspierajgcym
kontynuacje pozytywnych trendéw na polskim rynku finansowym w zakresie sprzedazy kredytéw i produktow

inwestycyjnych oraz rynku nieruchomosci.

Oczekuje sie, ze wptyw na sprzedaz produktow kredytowych bedg miaty kolejno wprowadzane zalecenia KNF
dotyczace ograniczenia zdolnosci kredytowej. Czynniki te mogg mie¢ rowniez wplyw na ilos¢ zawieranych transakgiji
kupna i sprzedazy nieruchomosci, a wiec réwniez na wielko$¢ przychodoéw z posrednictwa w obrocie nieruchomosci
generowanych przez Grupe. Wptyw na sprzedaz produktéw inwestycyjnych bedg miaty dalsze zalecenia dotyczgce

sprzedazy przez banki produktéw okoto kredytowych.

Istotnym czynnikiem wewnetrznym dla dalszego rozwoju Grupy jest utrzymanie wykwalifikowanej kadry
zarzgdzajgcej oraz wyszkolonych, doswiadczonych doradcéw finansowych, ktérzy w sposob efektywny sg w stanie
sprzedawac¢ oferowane produkty finansowe oraz przekazywa¢ swg wiedze w zakresie technik sprzedazy

nowozatrudnionym pracownikom.

W kolejnych miesigcach 2014 roku Grupa planuje potozyé szczegdlny nacisk na efektywnos$¢ sprzedazowg
doradcéw finansowych oraz wieksze sprzedazowe wykorzystanie posiadanych baz klientow.

Poza powyzej wspomnianymi nie odnotowano innych istotnych zdarzen majgcych wptyw na dziatalno$¢ i wyniki

finansowe Grupy w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.
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Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

6 listopada 2014 r. Maurycy Kihn Prezes Zarzadu .................
6 listopada 2014 r. Helena Kaminska Czlonek Zarzadu .................
6 listopada 2014 r. Magdalena tukaszewicz Czlonek Zarzadu .................
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