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1. Komentarz Zarzadu

Wprowadzenie

Raport kwartalny ES-SYSTEM S.A. za Il kwartat 2014 roku zawiera:

o Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzied 30 wrzednia 2014 roku
wedtug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

o Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dziert 30 wrzesnia 2014 roku wedtug
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

e Informacje dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego okreslong w Rozporzadzeniu
MF z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259, w sprawie informac;ji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych

Na podstawie paragrafu 83 punkt 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw ES-SYSTEM S.A. nie przekazuje
oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego.

Integralng czesdcig raportu kwartalnego jest zatgcznik nr 1 zawierajacy skrécone sprawozdania finansowe
jednostkowe i skonsolidowane.
Omowienie wynikéw finansowych

Najwazniejsze dane finansowe na dzierh 30 wrzesnia 2014 roku dla Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM ksztattujg sie
nastepujacolz

Przychody netto ze sprzedazy: 121,0 min zt - wzrost 0 7,3% r/r.

Zysk netto: 4,5 min zt - wzrost 0 45% r/r.

EBIT: 4,4 mIn - wzrost 0 42% r/r.

Rentownos¢ operacyjna: 3,6% wobec 2,7% w analogicznym okresie ubiegtego roku.
Rentownos¢ sprzedazy netto: 3,8%, wobec 2,8% w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Stan srodkow pienieznych na koniec okresu: 20,5 min zt.

Istotne zdarzenia i czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe Grupy:

Efekt dziatan optymalizacyjnych w Grupie: potgczenie Spotek ES-SYSTEM Wilkasy Sp. z 0.0. i ES-SYSTEM
Rzeszow Sp. z 0.0. przy jednoczesnym przeniesieniu produkcji do zaktadu w Wilkasach.

Poprawa rentownosci przy wyzszym poziomie obrotow.

1.1. Sprawozdanie z dochodow catkowitych - wybrane pozycje

3Q2014 3Q2013  Zmiana Zm;ma
()

Przychody ze sprzedazy 46919 42 022 4 897 11,7%

Zysk brutto ze sprzedazy 18 302 15630 2672 17,1%

Koszty operacyjne 13 836 12 989 847 6,5%

Amortyzacja 2154 1974 180 9,1%

EBIT 4593 2410 2183 90,6%
jako % przychoddw 9,8% 5,7% 4,1p.p.

EBITDA 6 747 4384 2363 53,9%

1
Wszystkie dane (jezeli nie zostanie wskazane inaczej) obejmujg okres styczen-wrzesien 2014 r., zas poréwnania méwig o dynamice w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego [2013].
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jako % przychodow 14,4% 10,4% 3,9p.p.
Zysk brutto 4735 2441 2293 93,9%
Zysk netto 4526 2088 2438 116,8%
jako % przychodow 9,6% 5,0% 4,7 p.p.

Zmi
1-3Q2014 1-3Q2013  Zmiana m;ma
Przychody ze sprzedazy 120998 112 758 8239 7,3%
Zysk brutto ze sprzedazy 46 192 41 067 5125 12,5%
Koszty operacyjne 41611 37 148 4 463 12,0%
Amortyzacja 6388 6 046 342 5,7%
EBIT 4389 3088 1301 42,1%
jako % przychodow 3,6% 2,7% 0,9 p.p.
EBITDA 10777 9134 1643 18,0%
jako % przychodow 8,9% 8,1% 0,8 p.p.
Zysk brutto 4718 3440 1278 37,1%
Zysk netto 4544 3135 1409 44,9%
jako % przychodow 3,8% 2,8% 1,0 p.p.
1.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
Struktura
09.2014 12.2013 09.2014 12.2013
Aktywa trwate 83 069 84670 42,8% 45,0%
Aktywa obrotowe 111089 103 586 57,2% 55,0%
Kapitat wtasny 153798 151 435 79,2% 80,4%
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 31034 27 418 16,0% 14,6%
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 9326 9403 4,8% 5,0%
Suma aktywoéw 194 158 188 255 100,0% 100,0%

W raportowanym okresie poziom aktywoéw trwatych obnizyt sie w skutek amortyzacji. Pozycja wptywajacg na
poziom aktywoéw trwatych byta wymiana floty samochodowej w spotce ES-SYSTEM S.A., ktéra miata miejsce w |
kwartale 2014 roku oraz modernizacja siedziby Emitenta. W raportowanym okresie Grupa nie prowadzita
istotnych inwestycji w park produkcyjny.

Na wzrost poziomu aktywdw obrotowych w stosunku do poziomu z konca roku w gtéwnej mierze wptynat
wzrost zapaséw o 13 min zt oraz spadki: krétkoterminowych naleznosci i rozliczen miedzyokresowych o 4,5 min
zt i $rodkoéw pienieznych o ok. 1 min zt. Wzrost zapaséw w Grupie wynikat z przygotowania do okresu
tradycyjnie najwyzszej sprzedazy.
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Wyiziszy poziom zobowigzan i rezerw krétkoterminowych byt wynikiem wzrostu salda krétkoterminowych
zobowigzan handlowych o ok. 2,9 min zt oraz wzrostu poziomu rezerw o 0,7 min zt. tgczna zmiana sumy
bilansowej wyniosta 3%.

1.3. Przeptywy pieniezne

09.2014 09.2013

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 5206 7442
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (4 098) (3326)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j (2 143) (2 143)
Przeptywy pieniezne razem (1 035) 1973
Stan srodkow pienieznych na koniec okresu 20524 16611

Stan $rodkéw pienieznych na koniec okresu wynidst 20,5 min zt, tj. 24% wzrostu r/r.

1.4. Wybrane wskazniki finansowe
1-3Q 2014 1-3Q 2013

Rentownosé aktywow (ROA) 2,42% 1,68%
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) 3,02% 2,11%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 20,8% 19,6%
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 26,2% 22,8%
Wskaznik ptynnosci biezacej 3,6 3,9
Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,2 2,4
Cykl rotacji naleznosci 113,7 118,3
Cykl rotacji zobowigzan 67,8 71,4

Wskazniki ekonomiczne pokazujg brak zagrozen dotyczgcych zdolnosci Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM do
generowania zyskdw i wywigzywania sie z podjetych zobowigzan. Wraz z poprawg wynikdw notowane s3
wyzsze poziomy wskaznikdw rentownosci. Oba wskazniki zadtuzenia wskazujg na niskie zaangazowanie
zobowigzan (kapitatu obcego) w finansowaniu dziatalnosci. W stosunku do analogicznego okresu 2013 roku
notowany jest nieznaczny wzrost wartosci wskaznikdw zadtuzenia. Wskazniki ptynnosci, podobnie jak w latach
ubiegtych, ksztattujg sie na poziomie znaczgco wyzszym niz uwazany za bezpieczny. Wskazniki rotacji naleznosci
i zobowigzan ulegty skréceniu.

Definicje wskaznikow finansowych

EBIT - zysk z dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem i odsetkami.

EBITDA - zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami, powiekszony o amortyzacje.

Rentownosc¢ aktywow (ROA) - stosunek zysku netto spoétki do wartosci jej aktywow (Sredni stan w okresie).
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) - stosunek zysku netto do kapitatow wtasnych (Sredni stan w okresie).
Wskaznik ogdlnego zadtuienia - stosunek zobowigzan (dtugo- i krétkoterminowych) do sumy bilansowe;j
pasywow.
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Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych - stosunek zobowigzan (dtugo- i krétkoterminowych) do kapitatéw
wtasnych.

Wskaznik ptynnosci biezacej - stosunek aktywow obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych.

Wskaznik ptynnosci szybkiej - stosunek aktywow obrotowych pomniejszonych o zapasy do zobowigzan
krotkoterminowych.

Cykl rotacji naleznosci - stosunek naleznosci krétkoterminowych i rozliczern miedzyokresowych (stan s$redni z
konca i poczatku okresu) do sprzedazy netto razy liczba dni w okresie (270 dni).

Cykl rotacji zobowigzan - stosunek zobowigzan krétkoterminowych (stan $redni z konca i poczatku okresu) do
kosztow dziatalnosci operacyjnej2 razy liczba dni w okresie (270 dni).

1.5. Struktura sprzedaiy

3Q 2014 3Q 2013 Zmiana Zmiana %
Kraj 39385 34 825 4561 13,1%
Udziat w sprzedazy ogétem 83,9% 82,9% 1,1p.p.
Eksport 7534 7198 336 4,7%
Udziat w sprzedazy ogétem 16,1% 17,1% -1,1 p.p.
Przychody ze sprzedazy 46919 42 022 4 897 11,7%
1-3Q 2014 1-3Q 2013 Zmiana Zmiana %
Kraj 101 231 90331 10900 12,1%
Udziat w sprzedazy ogétem 83,7% 80,1% 3,6 p.p.
Eksport 19 767 22 428 (2 661) -11,9%
Udziat w sprzedazy ogétem 16,3% 19,9% -3,6 p.p.
Przychody ze sprzedazy 120998 112 758 8239 7,3%

1.6. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej wzrosty o blisko 12% do poziomu 47 mlin zt w 3 kwartale 2014 roku
w stosunku do 3 kwartatu 2013 roku. Grupa zanotowata wzrost na sprzedazy krajowej o 4,6 min zi, tj. 13%
wiecej r/r. Sprzedaz eksportowa réwniez przys$pieszyta w 3 kwartale br. i zanotowata 4,7% wzrostu r/r do
poziomu 7,5 min zt.

W 3 kwartale br. zysk brutto na sprzedazy wynidst 18,3 min zt, co oznacza wzrost 0 17% r/r.

Marza wyrazona w % na sprzedazy ogétem w 3 kwartale 2014 roku byta wyzsza niz w analogicznym okresie
2013 roku, tj. 39,0%, wyzej o 1,8 p.p. r/r.

Narastajgco w okresie 1-3 kwartat 2014 roku Grupa osiggneta 121 min zt przychoddw, tj. 7,3% wzrostu r/r, w
tym 101,2 min zt stanowita sprzedaz krajowa (12,1% wzrostu r/r) i 19,8 min zt (tj. 11,9% spadku r/r) stanowita
sprzedaz eksportowa. W okresie 1-3 kwartat br. zysk brutto na sprzedazy wynidst 46,2 min zt, co oznacza wzrost
012,5%r/r.

Marza wyrazona w % na sprzedazy ogétem w 1-3 kwartale 2014 roku byta wyzsza niz w analogicznym okresie
2013 roku, tj. 38,2%, wyzej o 1,8 p.p. r/r.
1.7. Zysk operacyjny

W 3 kwartale br. Grupa zanotowata wzrost EBIT 0 90,6% r/r do poziomu 4,6 mIn zt. Marza EBIT wzrosta do 9,8%
wobec 5,7% w analogicznym okresie 2013 roku.

27 pominieciem pozostatych kosztéw.
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Narastajgco po trzech kwartatach 2014 roku EBIT wynidst 4,4 min zt, tj. 42,1% wzrostu r/r, pochodna wzrostu
sprzedazy, gtéwnie w kraju. Na koniec wrzesnia br. marza EBIT wyniosta 3,6% wobec 2,7% w 2013 roku.

W 3 kwartale br. koszty operacyjne Grupy wzrosty o 6,5% do poziomu 13,8 min zi, réwnolegle amortyzacja
zanotowata 9,1% wzrost do poziomu 2,2 min zt. Narastajgco, w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego
roku, Grupa zanotowata wzrost kosztow operacyjnych o0 12% do poziomu 41,6 min zt, pochodna wzrostu
kosztow sprzedazy, jak i kosztéw ogdlnego zarzadu. Odpowiednio byto to o 3,5 i 1 min zt wiecej wzgledem
kosztéow poniesionych w trzech kwartatach 2013 roku, tj. odpowiednio o 16% r/r i 7% r/r. Gtéwny powdd
wzrostu kosztow ogdlnego zarzadu to wzrost kosztdw wynagrodzen oraz wydatki poniesione przez Spoétke ES-
SYSTEM Wilkasy zwigzane z przeniesieniem produkcji z zaktadu w Rzeszowie. Na wzrost kosztéw sprzedazy
ztozyty sie gtéwnie nastepujgce czynniki: udziat w targach Light&Building we Frankfurcie (koszt ok. 0,9 min zt),
wyzszy koszt prowizji handlowych o 0,7 min, wyzsze koszty wynagrodzen i swiadczen o ok. 2,4 min (zalezne od
wielkosci obrotu).

Negatywny wptyw na wynik EBIT miato saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych o kwote 0,2 min
zt, co stanowito mniejsze obcigzenie niz w poréwnywalnym okresie 2013 roku, kiedy wyniosto 0,8 min zt.

W omawianym okresie Grupa zanotowata zdarzenia jednorazowe, takie jak dodatkowe odprawy zwigzane ze
zmianami wsréd kadry zarzadzajacej w Spotce zaleznej (ok. 0,5 min zt), czy likwidacja i aktualizacja wartosci
zapasow (na kwote ponad 0,3 min zt). Ponadto w Spodtce zaleznej utworzono rezerwe w kwocie 0,3 min zt na
ewentualne pokrycie kosztéw korekty sktadek na ubezpieczenie spoteczne.

Na poprawe wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej miaty wptyw m.in.: zwrot kosztéw wygranego
procesu z firmg Beghelli (0,14 miIn zt), odwrdcenie odpisdw na naleznosci i rozwigzanie innych rezerw na kwote
0,3 min zt oraz sprzedaz srodkdéw trwatych zwigzana z wymiang floty samochodowej. Bez wptywu na saldo ujeto
w pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych dochodzong od PBO Skobud Sp. z 0.0. naleznos¢ z tytutu
kar umownych 0,6 min zt.

Dziatalnos¢ finansowa po trzech kwartatach 2014 roku przyniosta poprawe zysku brutto o 0,3 miIn zt, podobnie
jak w roku ubiegtym. Przychody finansowe Grupa wygenerowata gtéwnie dzieki przychodom odsetkowym.

1.8. Zysk netto

W 3 kwartale br. Grupa wykazata wzrost zysku netto o 117% do poziomu 4,5 min zi, tj. 9,6% marzy netto wobec
5,0% w analogicznym okresie 2013 roku. Po trzech kwartatach 2014 roku Grupa zanotowata zysk netto w
wysokosci 4,5 min zt wobec 3,1 min zt zysku r/r, tj. 45% wzrostu r/r. Marza netto wyniosta 3,8% wobec 2,8% w
analogicznym okresie 2013 roku.

1.9. Istotne zdarzenia i czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe

1.9.1. Czynniki wystepujace na rynku krajowym.

Wedtug wstepnych danych Gitéwnego Urzedu Statystycznego (GUS) w sierpniu 2014 roku produkcja
budowlano-montazowa obejmujgca roboty o charakterze inwestycyjnym i remontowym, zrealizowana na
terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane byta w sierpniu 2014 roku nizsza o 3,6% r/r (wobec spadku o
11,1% w sierpniu 2013 roku) i 0 5,4% nizsza w poréwnaniu z lipcem 2014 roku.

Spadek produkcji w poréwnaniu z sierpniem 2013 roku odnotowaty przedsiebiorstwa specjalizujace sie w
robotach zwigzanych z budowg budynkéw o 15,7%.

Produkcja urzgdzen elektrycznych w sierpniu 2014 roku zwiekszyta sie o 4,3% r/r (w sierpniu 2013 roku wzrost
ten wynosit 6,7%).

Catos¢ rynku oswietleniowego, wedtug szacunkéw ES-SYSTEM, zanotowata jednocyfrowy wzrost (ok. 5-6%) w
poréwnaniu z 2013 rokiem.

Sprzedaz krajowa

Zgodnie z oczekiwaniami 3 kwartat 2014 roku na rynku krajowym przynidst 13,1% wzrost sprzedazy r/r, do
poziomu 39,4 min zt. Jest to efekt sezonowego wzrostu sprzedazy. To kolejny kwartat, w ktérym nastgpit wzrost
sprzedazy w poréwnaniu z poprzednim rokiem.

Przyktadowe realizacje na rynku krajowym w 3 kwartale 2014 roku:
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e Volvo - biurowiec, Wroctaw

e Galeria Warminska, Olsztyn

e Ambasada Arabii Saudyjskiej, Warszawa

e Ambasada Indii, Warszawa

e Prokuratura, Bielsko-Biata

e Zaktady produkcyjne Wetny Mineralnej PETRALAN, Bytom

e Wielkopolskie Centrum Wspierania Inwestycji - Il etap, Poznan
e Wielkopolski Urzagd Wojewddzki, Poznan

e Zespot Szkdt Mistrzostwa Sportowego, Poznan

e Wydziat Historii UAM, Poznan

¢ Galeria Debiec, Poznan

e Hala magazynowa CLIP 4, Swarzedz

¢ Hala produkcyjna BROS, Janikow

e Biurowiec Nobel Tower, Poznan

e Galeria Brama Mazur, Etk

e Zespdt patacowy, Galiny k/Bartoszyc

e Modernizacja oswietlenia ulicznego w gminie Staboszéw, woj. matopolskie
e Domy studenckie Uniwersytetu Warminsko-Mazurskiego, Olsztyn
e Polfa S.A., tddz

e Centralny Osrodek Sportu, Spata

e Supermarket Leclerc, Betchatow

Po dziewieciu miesigcach 2014 roku na rynku krajowym zrealizowano sprzedaz na poziomie 101 min zt wobec
90 min zt w tym samym okresie 2013 roku, co oznacza wzrost 0 12,1% r/r.

Segmenty dziatalnosci

W ujeciu segmentowym, w oswietleniu architektonicznym w 3 kwartale br. nastgpit wzrost sprzedazy o 18% r/r.
Sprzedaz oswietlenia zewnetrznego w 3 kwartale 2014 roku byta wyzsza o okoto 20,5% r/r. W oswietleniu
przemystowym sprzedaz spadta o 12,8%.

W segmencie odbiorcdw hurtowych sprzedaz w 3 kwartale wyniosta 44,8% catosci sprzedazy w kraju, co
stanowi wzrost wartosciowo o 6,9% r/r.

Oswietlenie LED

Nieprzerwanie od kilku kwartatow spotka obserwuje wzrost sprzedazy sprzetu oswietleniowego w technologii
LED. W okresie styczen-wrzesien 2014 roku oswietlenie LED w kraju stanowito blisko 27,6% catkowitej
sprzedazy krajowej (wobec 13,9% po trzech kwartatach 2013 roku). Jest to wynikiem nowych wdrozen oraz
ciggtego rozwoju oferty zaawansowanych technologicznie rozwigzan jak rowniez ciggtej poprawy parametréw
technicznych.

Perspektywy rynku krajowego

Osiggniety obecnie wynik sprzedazy w kraju jest pochodng polityki rozwoju i promocji energooszczednych
rozwigzan oswietleniowych. Widoczne w 3 kwartale ozywienie na rynku inwestycyjnym wptyneto pozytywnie
na koniunkture w branzy. Zgodnie ze strategig spotka koncentruje sie na nowych rozwigzaniach w technologii
LED oraz udoskonalaniu wdrozonych juz systemdéw. Oczekiwany jest dalszy wzrost sprzedazy opraw w
technologii LED w réznych systemach oswietleniowych.

Zgodnie z przyjetg strategig zwiekszony bedzie nacisk na oferowanie zaawansowanych technicznie rozwigzan
oswietleniowych, wzbogaconych o elementy sterowania os$wietleniem zewnetrznym i wewnetrznym. Wraz ze
Swiadomoscig Inwestorow dotyczgcg mozliwosci i korzysci wynikajgcych ze sterowania rosng tez wymagania
oraz popyt na takie rozwigzania. Dodatkowo sg one stale rozwijane pod katem funkcjonalnosci. Nalezy
podkresli¢, ze w przypadku systemow wykorzystujgcych technologie LED takie funkcjonalnosci sg technicznie
duzo prostsze i tansze do zaimplementowania niz w przypadku oswietlenia opartego na tradycyjnych zrédtach
Swiatta.

Poszukiwanie rozwigzan energooszczednych pozwala na aktywnos$¢ w stale rozwijajacych sie segmentach
rynku, na ktérych ES-SYSTEM ma od lat silng pozycje, takich jak obiekty publiczne, handlowe i biurowe oraz
oswietlenie zewnetrzne. Dotyczy to zaréwno obiektow nowo budowanych, jak réwniez modernizowanych.
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Stale wzrasta liczba obiektéw poddawanych modernizacji, gdzie nastepuje wymiana oswietlenia tradycyjnego
na LED-owe. Wiele z tych obiektdw zostato w przesztosci oswietlonych przez ES-SYSTEM.

Kontynuowana bedzie wspétpraca z dystrybucjg - sieciami hurtowymi i grupami zakupowymi.

W okresie lipiec-wrzesien br. widoczne byto ozywienie popytu na rynku krajowym. Ze wzgledu na ostrozne
podejscie inwestoréw do nowych projektow oraz sygnaty z rynkow globalnych Zarzad ocenia, ze 4 kwartat moze
przynie$¢ wyhamowanie popytu. W oparciu o wyniki 3 kwartatu 2014 roku, aktualny poziom zamdwien oraz
plany sprzedazy Zarzad oczekuje wzrostu wyniku sprzedazy krajowej catego roku 2014 roku w stosunku do
wyniku 2013 roku.

1.9.2. Czynniki wystepujace na rynku eksportowym
Sprzedaz eksportowa

W 3 kwartale 2014 roku Grupa Kapitatowa ES-SYSTEM osiggneta poziom sprzedazy eksportowej wyzszy o 4,7%
niz w 3 kwartale 2013 roku do poziomu 7,5 min zt. Pomimo wyraznie wiekszej sprzedazy niz w poprzednim
kwartale, narastajgco sprzedaz eksportowa byta nizsza niz sprzedaz za trzy kwartaty 2013 roku o 12%. Jest to
pochodng migdzy innymi sytuacji geopolitycznej w regionie wschodnim.

= 2012

2014 84

7,5
7.2
6,8

6,2
6,0

1Q 2Q 3Q

Sprzedaz produktow LED na rynku eksportowym wzrosta w 3 kwartale 2014 roku o 146% r/r i osiggneta blisko
36% sprzedazy eksportowej. Narastajgco sprzedaz ulegta podwojeniu r/r. Udziat sprzedazy LED w sprzedazy
eksportowej narastajaco po trzech kwartatach 2014 roku wynidst 33%.

Przyktadowe realizacje eksportowe w 3 kwartale 2014 roku:

e Wiener Linien, rozbudowa infrastruktury kolejowej, Austria
e Modernizacja oswietlenia ulicznego, Sered, Stowacja

e Pitesti building — biurowiec, Pitesti, Rumunia

e City Hall (kontynuacja) w Assen/Holandia

e Centra handlowe w Kaliningradzie i Kazaniu, Rosja

W pordéwnaniu do 3 kwartatéw roku ubiegtego najwiekszy - ponad 28% - wzrost, nastapit w Regionie OVEC
(Kraje Zamorskie i Skandynawia) i w Regionie Potudniowym o ok. 3%, natomiast najwiekszy spadek sprzedazy
zanotowano w Regionie Wschodnim. To skutek wstrzymania pewnych realizacji w zwigzku z konfliktem na
Ukrainie. Udziat w targach Kiev Build pozwolit Spétce na pozyskanie kontaktéw wsréd projektantow i firm
budowlanych, z ktorymi aktualnie ES-SYSTEM prowadzi prace nad projektami, ktére bedg realizowane w
zaleznosci od sytuacji politycznej.
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Struktura geograficzna sprzedazy eksportowej Grupy ES-SYSTEM w 2014 roku

Szwecja
19,4%
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28,9%

Cypr
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totwa
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Holandia

3,6% Wielka Brytania

4,4%
2. Informacja dodatkowa oraz pozostate informacje

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen grupy kapitalowej Emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport

Potaczenie spotek ES-SYSTEM Wilkasy Sp. z 0.0. z ES-SYSTEM Rzeszéw Sp. z 0.0.:

17 grudnia 2013 roku do Sadu Rejonowego w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy KRS zostat ztozony wniosek o
pofaczenie jednostek zaleznych ES-SYSTEM Rzeszéw i ES-SYSTEM Wilkasy.

31 marca 2014 roku Sad Rejonowy w Olsztynie, VIl Wydziat Gospodarczy KRS, zarejestrowat potgczenie spotki
ES-SYSTEM Rzeszéw Sp. z 0.0. ze sp6tkg ES-SYSTEM Wilkasy Sp. z o.0.

Potaczenie ES-SYSTEM Wilkasy Sp. z o.0. (spotka Przejmujgca) z ES-SYSTEM Rzeszow Sp. z o.0. (spotka
Przejmowana) zostato dokonane poprzez przeniesienie catego majgtku spotki Przejmowanej na spotke
Przejmujgcy w trybie art. 492, par 1, pkt. 1 KSH.

Na skutek potgczenia produkcja opraw zostata przeniesiona do zaktadu w Wilkasach.

Opis czynnikow i zdarzen majgcych znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Brak tego typu zdarzen.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci grupy kapitatowej Emitenta

Grupa Kapitatowa ES-SYSTEM catag wartosé przychoddw ze sprzedazy generuje na rynku oswietleniowym, ktéry
charakteryzuje sie sezonowoscig sprzedazy. Jest ona zwigzana z nasileniem prac wykorczeniowych w
budowanych i remontowanych obiektach w okresie jesienno-zimowym. W zwigzku z powyzszym przychody ze
sprzedazy sg zwykle nizsze w pierwszej potowie roku, natomiast wzrastajg w pozostatych dwdch kwartatach.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych
W okresie, ktorego dotyczy raport nie miaty miejsca emisja, wykup czy sptata dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

ZWZA ES-SYSTEM S.A. w dniu 8 maja 2014 roku podjeto uchwate nr 6 o podziale zysku netto za 2013 rok, z
przeznaczeniem catosci zysku, tj. kwoty 1 176 837,44 zt na wyptate dla akcjonariuszy w formie dywidendy.

Kwota dywidendy wyniesie 2 143 181,85 zt. Pozostata wartos¢ 966 344,41 zt na wyptate dywidendy zostata
pokryta z kapitatu zapasowego Emitenta.
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Wyptata dywidendy w kwocie 2 143 181,85 zt:
- liczba akcji uczestniczacych w podziale dywidendy: 42 863 637
- wartos¢ dywidendy przypadajaca na kazdg akcje: 0,05 zt
- dzien dywidendy: 1 lipca 2014 roku
- termin wyptaty dywidendy: 15 lipca 2014 roku

Emitent dokonat wyptaty dywidendy zgodnie z harmonogramem.

Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, nie
ujetych w tym sprawozdaniu a mogacych w znaczgcy sposéb wptyngé na przyszte wyniki finansowe
Po dacie bilansu nie wystgpity istotne zdarzenia majace wptyw na sytuacje finansowg i majatkowa Grupy
Kapitatowej.

Zmiany w strukturze Emitenta

W dniu 31 marca 2014 roku nastgpito potaczenie spotek ES-SYSTEM Wilkasy Sp. z 0.0. (spotka Przejmujaca) z ES-
SYSTEM Rzeszéw Sp. z 0.0. (spdétka Przejmowana) w drodze przeniesienia catego majatku spotki Przejmowanej
na spotke Przejmujaca.

Stanowisko Zarzadu odnosnie realizacji publikowanych prognoz finansowych
Zarzad ES-SYSTEM S.A. nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw finansowych.
Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) Emitenta oraz akgji i

udziatéw w jednostkach powigzanych Emitenta, bedgcych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych

. . Stan na 25.08.2014 Stan na 06.11.2014
Funkcja w dniu . .
Osoba 30.09.2014 data przekazania raportu data przekazania raportu
T za | potrocze 2014 roku za 3 kwartat 2014
p -
Bozena Ciupiriska rzewodniczaca 12 125 355 12 125 355
Rady Nadzorczej
Bogustaw Pilszczek - posrednio
Prezes Zarzadu 8 587 265 8 587 265
poprzez Bowen Investments S.a.r.l.
. Cztonek Rady
Jacek Wysocki . 4 966 902 4966 902
Nadzorczej
Leszek Ciupiriski Czlonek Rady 99 926 99 926
Nadzorczej
Mirostaw Butryn Wiceprezes 50133 50133
Zarzadu

Postepowania toczace sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Jedynym postepowaniem sgdowym prowadzonym przeciwko Emitentowi byta toczaca sie sprawa z powddztwa
wtoskiej firmy Beghelli S.p.A. przed Sadem w Bolonii - Wydziat ds. wtasnosci przemystowej i intelektualnej. W
pozwie Beghelli S.p.A. zarzucit Emitentowi naruszenie zakazu dziatalnosci konkurencyjnej, przewidzianego w
faczacej strony do dnia 20 marca 2005 roku umowie dystrybucyjnej, a takie naruszenie zasad uczciwej
konkurencji oraz praw ochronnych do swych znakéw towarowych.

W orzeczeniu wydanym w dniu 31 marca 2014 roku Sad w Bolonii oddalit wszystkie roszczenia zgtaszane przez
firme Beghelli S.p.A, uznajac jednoczesnie, ze przepis umowy, z ktérego Beghelli S.p.A wywodzit swoje gtéwne
roszczenie odszkodowawcze byt niewazny.

Sad zasadzit od Beghelli S.p.A zwrot kosztow w kwocie 1 500 Euro oraz kosztow postepowania sgdowego (w
tym zastepstwa procesowego) i podatkéw, do zaptaty ktérych zobowigzany byt Emitent, w wysokosci 22 000
Euro. Ponadto Sad natozyt na Beghelli S.p.A obowigzek pokrycia petnych kosztéw (w tym w czesci uiszczonej
wczesniej przez Emitenta) wynagrodzenia biegtego powotanego przez Sgd w tym postepowaniu.

ES-SYSTEM - Skonsolidowany raport kwartalny za 3Q 2014 11



ES-SYSTEM

SWIATLO LIGHT LICHT

21 maja 2014 roku Emitent powziat informacje potwierdzajaca, ze w zwigzku z nie ztozeniem apelacji przez
Beghelli S.p.A, orzeczenie Sadu w Bolonii jest prawomocne.

Ponadto ES-SYSTEM S.A. nie jest strong zadnego postepowania administracyjnego lub arbitrazowego. Ponadto

ES-SYSTEM S.A. nie jest strong zadnego postepowania administracyjnego lub arbitrazowego.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub fgcznie s3 one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W okresie, ktérego dotyczy raport nie zawarto tego typu transakcji.
Udzielenie przez Emitenta lub jednostke zaleina poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji
Emitent lub jednostki od niego zalezne nie udzielity poreczen kredytu, pozyczek lub gwarancji, ktérych taczna

wartos$¢ stanowi rGwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych spotki.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito zmieni¢ Statut Spotki w ten sposéb, ze:

Artykut 16, punkt 1 otrzymuje nowe brzmienie:
1. Do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki uprawniony jest Prezes Zarzadu dziatajacy
jednoosobowo albo dwdch innych niz Prezes Zarzadu cztonkdéw Zarzadu albo jeden cztonek
Zarzadu wraz z prokurentem albo dwdch prokurentéw dziatajgcych tacznie.

Dotychczas ten art. Statutu brzmiat nastepujaco:
1. Do sktadania oswiadczen w imieniu Spétki wiasciwg jest reprezentacja dwuosobowa - dwéch
cztonkdéw Zarzadu lub jednego cztonka Zarzadu wraz z prokurentem, ewentualnie dwdch
prokurentéw tgcznie.

Uchwata obowigzuje od dnia jej przyjecia przez Walne Zgromadzenie.

W ocenie Zarzadu ES-SYSTEM S.A. nie istniejg inne niz ujawnione w poprzednich punktach informacje istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji
zobowigzan przez spotke.

Czynniki, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Ze wzgledu na ostrozne podejscie inwestorow do nowych projektéw oraz sygnaty z rynkéw globalnych Zarzad
ocenia, ze czwarty kwartat moze przynies¢ wyhamowanie popytu na rynku krajowym. W oparciu o wyniki
trzeciego kwartatu 2014 roku, aktualny poziom zamowien oraz plany sprzedazy Zarzad oczekuje wzrostu
wyniku sprzedazy catego roku 2014 roku w stosunku do wyniku 2013 roku.

Podpisy Cztonkow Zarzadu

Podpisy oséb reprezentujgcych Spétke

Bogustaw Pilszczek - Prezes Zarzadu

Mikotaj Wierzbicki - Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Butryn - Wiceprezes Zarzadu

ES-SYSTEM - Skonsolidowany raport kwartalny za 3Q 2014 12



