antrob)..

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY

ZA [l KWARTAL 2014 ROKU

Katowice, dnia 7 listopada 2014 r.
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL S.A.

za lll kwartat 2014 r. °
wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach ziotych ( ln!POl ) sa

1. WPROWADZENIE DO RAPORTU KWARTALNEGO

Raport kwartalny Grupy Kapitatlowej INTROL S.A. za lll kwartat 2014 roku zawiera:
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 30 wrzesnia 2014 roku wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

-  Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 30 wrzesnia 2014 roku wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

- Informacje dodatkowag do skonsolidowanego sprawozdania finansowego okreslong w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim Dz.U. Nr 33
poz. 259 (wraz z pézn. zm.) oraz z MSR 34.

Na podstawie par. 83 punkt 1 Rozporzgdzenia Ministra Finansow’ Grupa INTROL S.A. nie przekazuje oddzielnego
kwartalnego raportu jednostkowego. Integralng czescig raportu kwartalnego sg skrécone sprawozdania finansowe,
jednostkowe i skonsolidowane.

2.  SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
NA 30 WRZESNIA 2014 R, SPORZADZONE WEDtUG MIEDZYNARODOWYCH
STANDARDOW SPRAWOZDAWCZO SCI FINANSOWEJ.

2.1. SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE wtys. PLN wtys. EUR
FINANSOWE -1l kw. 2014 | I-1ll kw. 2013 | I-Ill kw. 2014 | I-1ll kw. 2013
. Przychpdy netto ze sprzedazy produktow, towardw i 343 040 249 873 82 061 59 168
materiatdw

1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 19 934 10 656 4769 2523
I1l. Zysk (strata) brutto 19744 9 863 4723 2 335
IV. Zysk (strata) netto 15 276 6 925 3 654 1640
,V' Zysk (strata}) n'ettolprzypadajacy na akcjonariuszy 14 814 7551 3544 1788

jednostki dominujacej

VI. Przep}yyvy pieniezne netto z dziatalnosci (7 485) 12 071 (1791) 2 858
operacyjnej

_VII. Przep_lyw_y pieniezne netto z dziatalnosci (1 946) (2 588) (466) (613)
inwestycyjnej

;_/III. Przep_’rywy pieniezne netto z dziatalnosci 3958 (7 281) 779 (1724)
inansowej

IX. ’Przeplywy pieniezne netto, razem (6173) 2 202 (1477) 521
X. Srednia wazona liczba akcji zwyktych 26 638 800 | 26 638 800 26 638 800 26 638 800
XI. Srednia wazona rozwodniona liczba akgji 26 638 800 26 638 800 26 638 800 26 638 800
XIl. Zysk (strata) przypadajgcy na akcjonariuszy

jednostki dominujgcej na jedng akcje zwyktg (w 0,56 0,28 0,13 0,07
PLN/EUR)

XIll. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyklg 056 0.28 013 0,07

(w PLN/EUR)

30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013

XIV. Aktywa, razem 279 667 259 440 66 978 62 558
XV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 150 120 136 914 35 953 33014
XVI. Zobowigzania dtugoterminowe 20 252 17 348 4 850 4183
XVII. Zobowigzania krétkoterminowe 129 868 119 566 31102 28 831
XVIII. Kapitat wiasny 129 547 122 526 31 026 29 544
XIX. Kapitat podstawowy 5328 5328 1276 1285
XX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 4,86 4,60 1,16 1,11

XXI. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

(w PLN/EUR) 4,86 4,60 1,16 1,11

! Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz.U. Nr 33, poz. 259)
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL S.A.
za lll kwartat 2014 r.

wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach ztotych

anirob.

- Pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kurséw
ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca, ktéry wyniést odpowiednio

na koniec Il kwartatu 2014 i 2013: 4,1803 i 4,2231

- Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez
NBP, obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego, ktéry wyniést odpowiednio na koniec lll
kwartatu 2014: 4,1755 oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego (31.12.2013 r.): 4,1472.

2.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSO WEJ

AKTYWA 30.09.2014 | 31.12.2013 | 30.09.2013
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 90 553 85 747 83 865
1. Rzeczowe aktywa trwate 72 705 66 692 67 198
2. Wartos$¢ firmy 6 501 6 501 6 500
3. Inne wartosci niematerialne 1095 1154 1059
4. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1657 1347 1345
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 384 9871 7 655
6. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 88 127 108
7. Dlugoterminowe aktywa zabezpieczajgce instrumenty pochodne 123 55 -
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 189 114 173 693 158 988
1. Zapasy 23210 21019 19 112
2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 152 969 134 203 120 674
- w tym z tytutu dostaw i ustug 93 385 71064 67 206
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 536 150 169
4. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1581 1332 950
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 061 16 235 17 904
6. Krétkoterminowe aktywa zabezpieczajgce instrumenty pochodne 757 754 179
Aktywa razem 279 667 259 440 242 853
PASYWA 30.09.2014 | 31.12.2013 | 30.09.2013
A. Kapitat wkasny 129 547 122 526 113 704
1. Kapitat podstawowy 5328 5 328 5328
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 49 344 49 344 50 830
3. Kapitat rezerwowy z tytutu zabezpieczen przeptywdw pienieznych 713 (1192) (922)
4. Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowe 48 885 40 252 38 863
5. Zysk/strata z lat ubiegtych 10177 12 406 12 403
6. Zysk/strata z roku biezacego 14 814 16 526 7 551
7. Wynik z roku biezacego przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 462 (413) (626)
8. Kapitat wiasny przypisany udziatlom niekontrolujgcym z lat ubiegtych (176) 275 277
B. Zobowi gzania diugoterminowe 20 252 17 348 15381
1. Rezerwy 922 929 865
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 651 10 532 8 393
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 404 485 512
4. Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe 7 793 4 869 5145
5. Dlugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 482 533 466
C. Zobowi gzania krétkoterminowe 129 868 119 566 113 768
1. Rezerwy 3030 4940 3541
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 43 549 23 803 29 824
3. Krotkoterminowa cze$¢ diugoterminowych kredytoéw bankowych i ) 121 119
pozyczek

4. Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 5075 4 055 4 075
5. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 77 060 82 955 74 160
- w tym z tytutu dostaw i ustug 50 862 44 065 34 975
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1154 1411 732
7. Zabezpieczajace instrumenty pochodne - 2281 1317
Pasywa razem 279 667 259 440 242 853
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL S.A.
za lll kwartat 2014 r.

wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach ztotych

2.3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

anirob.

I INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW
01.01.2014 | 01.01.2013 | 01.07.2014 | 01.07.2013

WARIANT KALKULACYINY 30.09.2014 | 30.09.2013 | 30.09.2014 | 30.09.2013
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i 343 040 249 873 111 136 85 084
materiatdw
B. Koszty sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw 287 481 210138 91117 69 874
C. Zysk/strata brutto ze sprzeda zy (A-B) 55 559 39735 20 019 15 210
D. Koszty sprzedazy 16 777 15551 5 446 4951
E. Koszty ogélnego zarzadu 15938 15174 5281 4630
F. Pozostate przychody 5098 5025 1145 1102
G. Pozostate koszty 8 008 3379 4909 903
H. Zysk/strata z dziatalno $ci operacyjnej (C-D-E+F-G) 19934 10 656 5528 5828
I. Przychody finansowe 1985 1137 1163 (190)
J. Koszty finansowe 2175 1930 670 431
K. Zysk/strata brutto (H+I-J) 19744 9 863 6 021 5207
L. Podatek dochodowy 4 468 2938 1396 1179
M. Zysk/strata netto z dziatalno $ci gospodarczej (K-L) 15 276 6 925 4625 4028
N. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej - - - -
0. Zysk/strata netto za rok obrotowy (M+N) 15276 6 925 4625 4028

Przypadajgcy/a na:

Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 14 814 7 551 4 208 3700

Udziaty niekontrolujace 462 (626) 417 328
P. Pozostate dochody catkowite 1905 (994) 576 (76)
Sktadniki, ktére zostan g przekwalifikowane na zyski lub
straty po spetnieniu okre $lonych warunkéw
- ZyskJ/stra_lty _do_tyczace za’b'ezpleczenla przeptywow 2352 (1 227) 711 (94)
srodkow pienieznych (czesé efektywna)
Er%dzagr?tlg\?vg?\r;/crﬁov\\llv )pl)gxstgﬁzydzgﬁcz)gggk:n cI;aikowitych (447) 233 (135) 18
R. Dochody catkowite razem (O+P) 17 181 5931 5201 3952

Przypadajacy/a na:

Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 16 719 6 557 4784 3624

Udziaty niekontrolujgce 462 (626) 417 328
Zysk na jedn g akgje: 01.01.2014 | 01.01.2013

30.09.2014 | 30.09.2013

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,56 0,28
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,56 0,28
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej - -
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej - -
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,56 0,28
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,56 0,28
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL S.A.
za lll kwartat 2014 r.

wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach ztotych

anirob.

2.4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

01.01.2014 | 01.01.2013
METODA POSREDNIA 30.09.2014 | 30.09.2013
Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk/ strata netto 14 814 7 551
Korekty o pozycje: (22 299) 4520
Udziaty niekontrolujace 462 (626)
Amortyzacja srodkow trwatych 4532 4 364
Amortyzacja wartosci niematerialnych 326 250
Zyskil straty z tytutu réznic kursowych 6 (25)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1363 1057
Zysk/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (412) (228)
Zmiana stanu rezerw (463) (2 293)
Zmiana stanu zapaséw (2190) (1 940)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (18 885) (871)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczeh miedzyokresowych biernych (3793) 4832
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (3 245) (2 050)
Inne korekty - 2 050
Przeptywy s$rodkow pieni eznych netto z dziatalno $ci operacyjnej (7 485) 12 071
Przeptywy s$rodkow pieni eznych z dziatalno s$ci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 404 159
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 16 -
Wptywy z tytutu odsetek 248 298
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i warto$ci niematerialnych (2 495) (3017)
Wydatki na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych (119) (28)
Inne - -
Przeptywy srodkow pieni eznych netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (1 946) (2 588)
Przeptywy s$rodkow pieni eznych z dziatalno s$ci finansowej
Wplywy z kredytéw i pozyczek 20 137 22 050
Sptata kredytoéw i pozyczek (605) (14 856)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (4 051) (3121)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom spoiki (10 160) (9 856)
Zaptacone odsetki (1612) (1 355)
Inne (451) (143)
Przeptywy srodkow pieni eznych netto z dziatalno $ci finansowej 3258 (7 281)
Zyvigks_zenie/ zmniejszenie stanu  $rodkéw pieni eznych i ekwiwalentéw  $rodkow (6 173) 2202
pieni eznych
S.ro_dkl pieni ezne, ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych oraz kredyty w rachunku 17 441 15 702
biezacym na pocz atek okresu
Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny $rodkéw pienieznych,
ekwiwalentow srodkow pienigznych oraz kredytow w rachunku biezgcym j ]
g_rOSjkl pieni ezne, ekwiwalenty srodkéw pieni eznych oraz kredyty w rachunku 11 268 17 904

iezacym na koniec okresu

-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania — lokaty dtugoterminowe stanowigce 1207 1204

zabezpieczenie gwarancji bankowej dlugoterminowej
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL S.A.

za lll kwartat 2014 r.
wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi

acach ziotych

2.5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAL E WELASNYM

anitrob.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEA SNYM

Przypadaj acy na akcjonariuszy jednostki dominuj

acej

Nadwy zka ze

Kapitat sprzeda_iy Aakcji Kg‘i!tiggizz?ggxy; Pl?azgif;ite Zygk/ strata z lat _ Udzial)_/ Kapital, wiasny
podstawowy powy zej |<_:h przeplywéw rezerwowe i uble_gl)(ch i roku Razem niekontroluj ace og6tem
warto $ci R biezacego
] . pieni @znych zapasowe
nominalnej

Saldo na dzie h 01.01.2014 roku 5328 49 344 (1192) 40 252 28 932 122 664 (138) 122 526
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - - - - - - - -
Saldo na dzie fi 01.01.2014 roku po korektach (po 5328 49 344 (1192) 40 252 28932 122 664 (138) 122 526
przeksztatceniu)

Zmiany w kapitale wlasnym w roku 2014 - - 1905 8633 (3941) 6 597 424 7021
Dywidendy - - - - (10 122) (10 122) (38) (10 160)
Zysk przekazany na kapitat rezerwowy i zapasowy - - - 8633 (8 633) - - -
Dochody catkowite ogétem za okres - - 1905 - 14 814 16 719 462 17 181
- Zysk /strata za rok obrotowy - - - - 14 814 14 814 462 15276
- Pozostate dochody catkowite za okres - - 1905 - - 1905 - 1905
Saldo na dzie h 30.09.2014 roku 5328 49 344 713 48 885 24 991 129 261 286 129 547
Saldo na dzie h 01.01.2013 roku 5328 50 830 72 40 473 20 606 117 309 631 117 940
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - - - - - - - -
Saldo na dzie f 01.01.2013 roku po korektach (po 5328 50 830 72 20 473 20 606 117 309 631 117 940
przeksztatceniu)

Zmiany w kapitale wlasnym w roku 2013 - (1 486) (1 264) (221) 8326 5355 (769) 4 586
Dywidendy - - - (1 663) (8194) (9 857) (31) (9 888)
Nabycie dodatkowych udziatéw od udziatowcédw niekontrolujgcych - - - - 47 47 (325) (278)
Zysk przekazany na kapitat rezerwowy i zapasowy - - - 53 (53) - - -
Korekta reklasyfikacyjna - (1 486) - 1486 - - - -
Dochody catkowite ogétem za okres - - (1264) (97) 16 526 15 165 (413) 14752
- Zysk /strata za rok obrotowy - - - - 16 526 16 526 (413) 16 113
- Pozostate dochody catkowite za okres - - (1 264) (97) - (1361) - (1361)
Saldo na dzie n 31.12.2013 roku 5328 49 344 (1192) 40 252 28 932 122 664 (138) 122 526
Saldo na dzie h 01.01.2013 roku 5328 50 830 72 40 473 20 606 117 309 631 117 940
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - - - - - - - -
Saldo na dzie_r’l 01.01.2013 roku po korektach (po 5328 50 830 72 40 473 20 606 117 309 631 117 940
przeksztatceniu)

Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2013 - - (994) (1 610) (652) (3 256) (980) (4 236)
Dywidendy - - - (1 663) (8193) (9 856) (29) (9 885)
Nabycie dodatkowych udziatéw od udziatowcdw mniejszoéciowych - - - - 43 43 (325) (282)
Zysk przekazany na kapitat rezerwowy i zapasowy - - - 53 (53) - - -
Dochody catkowite ogétem za okres - - (994) - 7551 6 557 (626) 5931
- Zysk /strata za rok obrotowy - - - - 7551 7551 (626) 6925
- Pozostate dochody catkowite za okres - - (994) - - (994) - (994)
Saldo na dzie n 30.09.2013 roku 5328 50 830 (922) 38 863 19 954 114 053 (349) 113 704
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL S.A.

(]
za lll kwartat 2014 r. ( ! )
wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach ztotych 30 POI. SA

2.6. INFORMACJE O PRZYCHODACH | WYNIKACH POSZCZEGOL NYCH SEGMENTOW BRANZOWYCH DLA GRUPY KAPITALOWEJ
INTROL S.A. W OKRESIE TRZECH KWARTALOW 2014 i 2013 R.

Dziatalno $¢ kontynuowana
f Ustugi
Produkcja . . : Razem
01.01.2014 . elementéw AKPIA, Ui Dystrybucja Produkcla} Przychody ; Az Dziatalno §¢ | Dziatalno $¢
Produkcja . elektryczne, | utrzymania urzadzen Pozostata : . dziatalno $¢ iech o
gL AKPIA Odl(e\,:gm?ggm instalacyjne ruchu Zt;j:hrﬁs:zz?]’vi]m ochrony dziatalno s¢ | “Wiaczenia \:VI;OZT;)‘; kontynuowana | Zaniechana ogotem
o dlgw inr'1e) projektowe, i serwis y srodowiska P
¥ budowlane

Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientow 17 250 33 887 188 964 1979 65 781 19 549 15630 - - 343 040 - 343 040
zewnetrznych
) 1173 1878 4 895 2 2204 . 2232| (12384) - - -
Przychody
segmentu ogétem 18 423 35765 193 859 1981 67 985 19 549 17 862 (12 384) - 343 040 - 343 040
Wynik
Wynik segmentu 6 246 6 492 20 886 728 17 077 1659 2471 - - 55 559 - 55 559
W tym dotacje 1879 951 323 28 - - 33 - - 3214 - 3214
Przychody
nieprzypisane - - - - - - - - 5098 5098 - 5098
Koszty
nieprzypisane B B - - - - - - 40 723 40723 - 40 723
Zysk z dziatalnosci
operacyjnej ) ) - - - - - - - 19 934 - 19 934
Przychody
finansowe netto } B - - B - - - (190) (190) - (190)
Zysk przed
opodatkowaniem ] B - - - - - - - 19 744 - 19 744
Podatek
dochodowy ) ) } B - - - - 4 468 4 468 - 4 468
Zysk netto za rok
obrotowy - - - - - - - - - 15 276 - 15 276
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL S.A.

[J
za lll kwartat 2014 r. ( ln!POI. ) s

wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach ztotych

Dziatalno $¢ kontynuowana
f Ustugi
Produkcja . . : Razem
01.01.2013 . elementéw AKPIA, Ui Dystrybucja Produkcla} Przychody ; Az Dziatalno §¢ | Dziatalno $¢
Produkcja . elektryczne, | utrzymania urzadzen Pozostata : . dziatalno $¢ iech o
<DL AKPIA Odl(e\,:gm?ggm instalacyjne ruchu ztéjé)hrre]li((i:zzt;]/v%m ochrony dziatalno s¢ | “Wiaczenia \:VI;OZT;)‘; kontynuowana | Zaniechana ogotem
o dlgw inr'1e) projektowe, i serwis y srodowiska P
¥ budowlane

Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientow 14 926 27 289 121 704 1616 53 353 18 521 12 464 - - 249 873 - 249 873
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy . . .
segmentami 821 1764 3361 23 1477 141 2715 (10 302) -
Przychody
segmentu ogétem 15 747 29 053 125 065 1639 54 830 18 662 15179 (10 302) - 249 873 - 249 873
Wynik
Wynik segmentu 5623 4766 10 901 448 14 147 2 597 1253 - - 39 735 - 39736
W tym dotacje 2268 769 390 28 - - 39 - - 3494 - 3494
Przychody
nieprzypisane - - - - - - - - 5025 5025 - 5025
Koszty
nieprzypisane B B - - - - - - 34104 34 104 - 34 104
Zysk z dziatalnosci
operacyjnej ) ) - - - - - - - 10 656 - 10 656
Koszty finansowe
netto : : : : : : : | (99 (793) : (793)
Udziat jednostki . i i
stowarzyszonej ] B B B B B B B -
Zysk przed .
opodatkowaniem ) ) ) ) ) ) - } ; 9 863 9 863
Podatek
dochodowy - - - - - - - - 2938 2938 - 2938
Zysk netto za rok
obrotowy ) } - - - - - - - 6 925 - 6 925
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL S.A.

za lll kwartat 2014 . in POI
wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach ztotych SA

3. SKROCONI,E SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA
30 WRZESNIA 2014 R, SPORZADZONE WEDtUG MIEDZYNARODOWYCH
STANDARDOW SPRAWOZDAWCZO SCI FINANSOWEJ

3.1. WYBRANE DANE FINANSOWE INTROL S.A.

w tys. PLN w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE

I-1Il kw. 2014 | I-lIl kw. 2013 | |-l kw. 2014 | |-l kw. 2013
!. Prztho’dy netto ze sprzedazy produktéw, towaréw 103 292 48 862 24709 11 570
i materialéw
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 457 (143) 109 (34)
1. Zysk (strata) brutto 11587 13 098 2772 3102
IV. Zysk (strata) netto 11 243 12 944 2 690 3065
V. Przeplyvyy pieniezne netto z dziatalnosci (10 029) 9164 (2 399) 2170
operacyjnej
yl. Przep’rywy pieniezne netto z dziatalnosci 9 290 16 502 2929 3908
inwestycyjnej
}/II. Przep{ywy pieniezne netto z dziatalnosci (1 830) (18 071) (438) (4 279)
inansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem (2 569) 7 595 (615) 1798
IX. Srednia wazona liczba akgji zwyklych 26 638 800 26 638 800 26 638 800 26 638 800
X. Srednia wazona rozwodniona liczba akdiji 26 638 800 26 638 800 26 638 800 26 638 800
XI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w PLN/EUR) 0,42 0,49 0,10 0,12
XII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg
(w PLN/EUR) 0,42 0,49 0,10 0,12

30.09.2014 | 31.12.2013 30.09.2014 | 31.12.2013
XlIl. Aktywa, razem 122 830 127 876 29 417 30 834
XIV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 33 926 41 939 8 125 10113
XV. Zobowigzania dtugoterminowe 2 420 3617 580 872
XVI. Zobowigzania krotkoterminowe 31 506 38 322 7 545 9240
XVII. Kapitat wiasny 88 904 85 937 21 292 20722
XVIII. Kapitat podstawowy 5328 5328 1276 1285
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 3,34 3,23 0,80 0,78
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
(w PLN/EUR) 3,34 3,23 0,80 0,78

- Pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw
ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca, ktéry wyniést odpowiednio
na koniec Ill kwartatu 2014 i 2013: 4,1803 i 4,2231

- Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez
NBP, obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego, ktory wyniost odpowiednio na koniec Il
kwartatu 2014: 4,1755 oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego (31.12.2013 r.): 4,1472.
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL S.A.
za lll kwartat 2014 r.

wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach ztotych

3.2. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ INTROL S.A.

anirob.

AKTYWA 30.09.2014 | 31.12.2013 | 30.09.2013
A. Aktywa trwate (dlugoterminowe) 59 927 61 279 60 353
1. Rzeczowe aktywa trwate 14 045 13 885 14 309
2. Inne warto$ci niematerialne 157 198 192
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 43 392 42 866 42 864
4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 306 4 301 2 957
5. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 27 29 31
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 62 903 66 597 64 363
1. Zapasy 877 333 284
2. Krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 51 586 53779 48 790
- w tym z tytutu dostaw i ustug 22 864 17 759 19 030
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 357 105 105
4. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1580 1332 950
5. Udzielone pozyczki 5729 5704 5663
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2774 5344 8571
Aktywa razem 122 830 127 876 124 716
PASYWA 30.09.2014 | 31.12.2013 | 30.09.2013
A. Kapitat wiasny 88 904 85 937 84 809
1. Kapital podstawowy 5328 5328 5328
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 49 344 49 344 49 344
3. Kapitat rezerwowy z tytutu zabezpieczen przeptywdw pienieznych - (1.847) (1 030)
4. Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowe 22 989 18 207 18 223
5. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 11 243 14 905 12 944
B. Zobowi gzania dtugoterminowe 2420 3617 2040
1. Rezerwy 94 94 90
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2031 3437 1848
3. Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe 295 86 102
C. Zobowi gzania krétkoterminowe 31506 38 322 37 867
1. Rezerwy 360 1378 1620
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 8 809 - 1441
3. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 274 216 249
4. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 22 063 34 448 33 286
- w tym z tytutu dostaw i ustug 7 803 9 836 8 208
5. Zobowigzania — zabezpieczajgce instrumenty pochodne - 2280 1271
Pasywa razem 122 830 127 876 124 716
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL S.A.
za lll kwartat 2014 r.

wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach ztotych

3.3. SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT |

anirob.

INNYCH CALKO WITYCH DOCHODOW

INTROL S.A.
01.01.2014 | 01.01.2013 | 01.07.2014 | 01.07.2013
30.09.2014 | 30.09.2013 | 30.09.2014 | 30.09.2013

A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 103 292 48 862 19414 11 956
B. Koszty sprzedazy produktdw, towardw i materiatow 95 950 45 606 17 965 11 394
C. Zysk/strata brutto ze sprzeda zy (A-B) 7 342 3 256 1449 562
D. Koszty sprzedazy 564 473 174 194
E. Koszty ogolnego zarzadu 3349 3251 1153 946
F. Pozostate przychody 812 580 344 153
G. Pozostate koszty 3784 255 3415 11
H. Zysk/strata z dziatalno $ci operacyjnej (C-D-E+F-G) 457 (143) (2 949) (436)
I. Przychody finansowe 11 644 13 504 1043 351
J. Koszty finansowe 514 263 33 40
K. Zysk/strata brutto (H+I-J) 11587 13 098 (1 939) (125)
L. Podatek dochodowy 344 154 (332) (A7)
M. Zysk/strata netto z dziatalno $ci gospodarczej (K-L) 11 243 12 944 (1 607) (108)
N. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej - - -
O . Zysk/strata netto za rok obrotowy (M+N) 1124 3 12 944 (1 607) (108)
P. Pozostate dochody catkowite 1848 (1 030) 540 (1 030)
Sktadniki, ktére zostan g przekwalifikowane na zyski lub

straty po spetnieniu okre $lonych warunkéw

- _Zygkl_/straty dot){qzace zabezpieczenia przeptywéw srodkéw 2281 (1 272) 666 (1272)
pienieznych (czes¢ efektywna)

Er%dzagr?tlg\?vg?\r;/crﬁov\\llv )pl)gxstgﬁﬂydzgﬁcz)gggk:n cI;aikowitych (433) 242 (126) 242
R. Dochody catkowite razem (O+P) 13 091 11914 (1 067) (1138)

. : 1.01.2014 | 01.01.201

Zysk na jedn 3 akeje: Sy |56 e
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,42 0,49
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,42 0,49
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej - -
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej - -
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,42 0,49
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,42 0,49

Skonsolidowany raport kwartalny, 11l kwartat 2014

Strona 12 z 42




Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL S.A.
za lll kwartat 2014 r.

wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach ztotych

3.4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH INTROL S.A.

anirob.

. 01.01.2014 | 01.01.2013
METODA POSREDNIA 30.09.2014 | 30.09.2013
Przeptywy srodkdw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk/ strata netto 11 243 12 944
Korekty o pozycje: (21 272) (3780)
Amortyzacja $rodkéw trwatych 547 660
Amortyzacja wartosci niematerialnych 51 36
Koszty i przychody z tytutu odsetek (86) (519)
Przychody z tytutu dywidend (10 174) (12 400)
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (769) (167)
Zmiana stanu rezerw (2 424) 425
Zmiana stanu zapaséw (545) 22
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych 4 949 (8 844)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych (12 380) 17 007
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (441) (298)
Inne korekty - 298
Przeptywy srodkéw pieni eznych netto z dziatalno $ci operacyjnej (10 029) 9 164
Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy $rodkow trwalych i wartosci niematerialnych 140 12
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych 16 -
Wplywy z tytutu odsetek 395 856
Wptywy z tytutu dywidend 9170 9294
Sptlaty udzielonych pozyczek 1500 11184
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i warto$ci niematerialnych (312) (74)
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych (119) (310)
Udzielone pozyczki (1 500) (4 460)
Przeptywy srodkow pieni eznych netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 9290 16 502
Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wplywy z kredytéw i pozyczek 8 809 -
Sptata kredytow i pozyczek - (7 794)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (182) (321)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki (10 123) (9 856)
Zaptacone odsetki (334) (100)
Przeptywy $rodkéw pieni eznych netto z dziatalno $ci finansowej (1 830) (18 071)
Zwigk_szenie/ zmniejszenie stanu  $rodkow pieni eznych i ekwiwalentéw  $rodkow (2 569) 7595
pieni eznych
Srodki pieni ezne, ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych oraz kredyty w rachunku 6 550 2180
biezgcym na pocz atek okresu
Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw pienieznych,
ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym j j
Srodki pieni ezne, ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych oraz kredyty w rachunku 3981 9775
biezgcym na koniec okresu
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania — lokaty dtugoterminowe stanowigce 1207 1204

zabezpieczenie gwarancji bankowej dtugoterminowej
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL S.A.

za lll kwartat 2014 r.
wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi

acach ziotych

3.5. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM INTRO L S.A.

anitrob.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Nadwy zka ze

Kapitat

Kapitat ks przedazy rezegw owy z yt rezgﬁsg\?\/}y - Pko zo_st?ie Kapitaty Zﬁ.Sk/ }Strﬁt."" zklat Kapitat wtasny
podstawowy axcji powy z€j 28 ezpiecze n swiadczenia apitaly zapasowe ubiegtych [ roku ogoétem
ich warto $ci przeptywoéw : rezerwowe biezacego
nominalnej pieni eznych pracownicze

Saldo na dzie h 01.01.2014 roku 5328 49 344 (1.847) (15) 14 536 3686 14 905 85 937
Zmiana zasad polityki rachunkowosci - - - - - - - -
Saldo na dzie i 01.01.2014 roku po korektach 5328 49 344 (1847) (15) 14536 3686 14 905 85 937
(przeksztatceniu)

Zmiany w kapitale wlasnym w roku 2014 - - 1847 - 4782 - (3662) 2 967
Zysk przekazany na kapitat rezerwowy - - - - 4782 - (4 782) -
Dywidendy - - - - - - (10 123) (10 123)
Dochody catkowite ogétem za okres - - 1847 - - - 11 243 13 090
- Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - - 11 243 11 243
- Pozostate dochody catkowite za okres - - 1847 - - - - 1847
Saldo na dzie h 30.09.2014 roku 5328 49 344 - (15) 19 318 3 686 11 243 88 904
Saldo na dzie h 01.01.2013 roku 5328 49 344 - - 16 199 3 686 8194 82 751
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - - - - - - - -
Saldo na dzie f 01,01.2013 roku po 5328 49 344 - - 16 199 3686 8194 82751
korektach (po przeksztatceniu)

Zmiany w kapitale wlasnym w roku 2013 - - (1847) (15) (1 663) - 6711 3186
Dywidendy - - - - (1 663) - (8 194) (9 857)
Dochody catkowite ogétem za okres - - (1847) (15) - - 14 905 13 043
- Zysk za rok obrotowy - - - - - - 14 905 14 905
- Pozostale dochody catkowite za okres - - (1.847) (15) - - - (1 862)
Saldo na dzie n 31.12.2013 roku 5328 49 344 (1.847) (15) 14 536 3 686 14 905 85 937
Saldo na dzie h 01.01.2013 roku 5328 49 344 - - 16 199 3686 8194 82 751
Zmiana zasad polityki rachunkowosci - - - - - - - -
Saldo na dzie f 01.01.2013 roku po korektach 5328 49 344 } } 16 199 3686 8194 82 751
(przeksztatceniu)

Zmiany w kapitale wlasnym w  roku 2013 - - (1 .030) - (1 662) - 4750 2 058
Dywidendy - - - - (1.662) - (8 194) (9 856)
Dochody catkowite ogétem za okres - - (1 .030) - - - 12 944 11914
- Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - - 12 944 12 944
- Pozostate dochody catkowite za okres - - (1 030) - - - - (1 .030)
Saldo na dzie h 30.09.2013 roku 5328 49 344 (1 030) - 14 537 3686 12 944 84 809
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL S.A.
za lll kwartat 2014 r.

wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach ztotych

3.6. INFORMACJE O PRZYCHODACH | WYNIKACH POSZCZEGOL NYCH SEGMENTOW

KWARTALOW 2014 i 2013 R.

BRANZOWYCH DLA INTROL S.A W OKRESIE TRZECH

Dziatalno $¢ kontynuowana
i Razem dziafaino §¢ |  Dziatalno $¢ Dziatalno $¢
~ elektryczne, Dystrybucja Przychody azem dziaralno sc Zlatalno sC Zlatalno sC
CAEO AR SO U instalacyjne, z doradztwem dz(i)azlgls;:?as’é i koszty kontynuowana zaniechana ogotem
projektowe, technicznym wspolne
budowlane
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 101 793 72 1427 - 103 292 103 292
Sprzedaz migdzy segmentami - - - - - -
Przychody segmentu ogétem 101 793 72 1427 - 103 292 103 292
Wynik
Wynik segmentu 6 881 10 451 - 7342 7342
W tym dotacje - - - - - -
Przychody nieprzypisane - - - 812 812 812
Koszty nieprzypisane - - - 7697 7697 7697
Z_ysk z dziah_’:llnoéci kontynuowanej przed opodatkowaniem i kosztami ) ) ) ) 457 457
finansowymi
Przychody finansowe netto - - - 11130 11130 11 130
Zysk przed opodatkowaniem - - - - 11587 11 587
Podatek dochodowy - - - 344 344 344
Zysk netto za rok obrotowy - - - - 11 243 11243
Dziatalno $¢ kontynuowana
Ustugi AKPIA, R driatalno <& Dyiatalno ¢ Driatalno ¢
_ elektryczne, Dystrybucja Przychody azem dziatalno s¢ ziatalno $¢ ziatalno $¢é
UL 2S00 A0 instalacyjne, z doradztwem dz(i)azlglsgg*zé i koszty kontynuowana zaniechana ogotem
projektowe, technicznym wspolne
budowlane
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 47 208 275 1379 - 48 862 48 862
Sprzedaz migdzy segmentami - - - - - -
Przychody segmentu ogétem 47 208 275 1379 - 48 862 48 862
Wynik
Wynik segmentu 2 765 37 454 - 3 256 3 256
W tym dotacje 9 - - - 9 9
Przychody nieprzypisane - - - 580 580 580
Koszty nieprzypisane - - - 3979 3979 3979
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem i kosztami
fir{ansowymi § P i j ] j ] (143) (143)
Przychody finansowe netto - - - 13 241 13 241 13 241
Zysk przed opodatkowaniem - - - - 13 098 13 098
Podatek dochodowy - - - 154 154 154
Zysk netto za rok obrotowy - - - - 12 944 12 944

Skonsolidowany raport kwartalny, 11l kwartat 2014

Strona 15z 42



Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL S.A.

[J
za lll kwartat 2014 r. ( ln!POI ) sa

wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach ztotych

4. SPRAWOZDANIE ZARZADU INTROL S.A. Z DZIALALNO SCI GRUPY
KAPITALOWEJ INTROL S.A. W [Il KWARTALE 2014 R.

4.1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE
4.1.1. SKtLAD GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatowa INTROL S.A. (,Grupa INTROL S.A.", ,Grupa’) sklada sie z 15 podmiotéw, a jej jednostkg
dominujgcy jest INTROL S.A. (LINTROL S.A.", ,Spétka”, ,jednostka dominujgca”) z siedzibg w Katowicach przy ul.
Kosciuszki 112.

Podstawowy zakres dziatalnosci Grupy obejmuje trzy najwazniejsze filary: ustugi (dziatalno$é wykonawcza), produkcja
oraz handel. W rozbudowanej strukturze znajduje sie 15 spoétek dziatajgcych gtéwnie w branzy energetyki, ochrony
$rodowiska, automatyki przemystowej oraz technologii IT. Szeroki profil oferowanych produktéw i ustug umozliwia
spetnienie przez przedsiebiorstwa Grupy wszystkich potrzeb klientéw: od wstepnego projektu instalacji, projektu
technicznego wraz z kosztorysem, przez produkcje, dostawy, montaz i rozruch, az po zapewnienie ustug
gwarancyjnych i pogwarancyjnych.

Strukture Grupy Kapitatlowej INTROL S.A. na dzien 30 wrze$nia 2014 r. przedstawia ponizszy schemat i tabela:

dnmwep| | ™ GRUPA KAPITALOWA : @

projektowanie, wykonawstwo, montaz
\_ urzadzen kotlowych i nnych instalagyi

4 ) 70%

®
l4t ( lnlr l) producent odlewdéw aluminiowych
projektowanie i budowa instalagji uzdatniania SA 100% \\.
wody pinej i technologicznej, dzialainogé ‘
sazies écma/
. "
80,4%
(1nirobal) SENSOR
utrzymanie ruchu urzadzen na rzecz spélek U Generalne wykonawstwo
owstatych na bazie Huty Bato = £
2 A . i 1 lnwestyq1, p preducent przemystowych czujnikdw
2ro- 100% S projektowanie, R temperatury
m kompletacja dostaw, 100%
— V- L montaz, uruchomieniei (0]
au omatyzacja procesow przemystowych i - = - -
wytwérczych U serwis instalacji AKPiA D COMPONENTS
100%
A ? E EM G U producent komponentow do
przemys}QWE] aparatury pomiarowe]j
pru]ektuwame budowlane, urbanistyczne oraz I K 100%
technuJug»{zﬂe C \ l | B
AR KATO W i = =
Jcom me rce J produkcja urzadzen do ochrony
A srodowiska J
sektor IT, B.I, systemy portalowe/EPM,
rozwiazania dedykowane Y, DYSTRYBUCJA
\g 50,49% 7 o b,
t 100% ® I l
wdrazanie. w inteligentnych budynkach
i ey
\ Phesiecrsistin y automatyka i pomiary
™\ pomiary przemyslowe, dystrybucja

95,0% {\ aparatury kontrolno-pomiarowej
I LZT ENTROLS A i automatyki

Eﬂc«:ntrols

INTROLSp. Z 0.0,
sprzedaz produktow i engineering
Rockwell Automation

W okresie miedzy 30 wrzesnia 2014 r. a 7 listopada 2014 r. tj. dniem publikacji raportu doszto do przejecia kontroli nad
spotkg Trinity Limited Partnerships Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (SPV 53) Spotka komandytowo-akcyjna z
siedzibg w Warszawie, ktéra od 27 pazdziernika 2014 r. nosi nazwe ILZT Sp. z 0.0. spétka komandytowo — akcyjna. Ponadto
w dniu 29 pazdziernika 2014 r. doszto do zawigzania Spotki LIMATHERM Spotka Akcyjna spotka jawna, a 4 listopada 2014 r.
zawigzano INTROL Spotka Akcyjna spétka jawna.

pozostate formy udzielania. kredytdw

Niniejsze wydarzenia zostaly opisane w Punkcie 4.4.3 niniejszego Raportu ,Zdarzenia po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego”.
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4.1.2. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ | SKUT KI TYCH ZMIAN
Zawiazanie Spotki ILZT Sp. z o.0.

W dniu 15 wrzesnia 2014 r. utworzono spétke zalezng ILZT Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach. Kapitat zaktadowy Spotki
wynosi 50 000 zt i dzieli sie 1 000 udziatow o wartosci 50 zt kazdy. Udziaty zostaty objete w nastepujgcy sposoéb:

* INTROL S.A. objat 950 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat (tgczna warto$¢ nominalna to 47 500 zt),

* INTROL Sp. z 0.0. objagt 50 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat (faczna warto$¢ nominalna to 2 500
zh

Wszystkie udzialy zostaty pokryte w zamian za wktady pieniezne. Przedmiotem dziatalnosci ILZT Sp. z 0.0. sg pozostate
formy udzielania kredytéw (PKD 64.92 Z)

4.1.3. JEDNOSTKI OBJETE KONSOLIDACJ A

Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. jednostka dominujgca objeta konsolidacjg nastepujace jednostki zalezne:
- Przedsiebiorstwo Automatyzacji i Pomiaréw INTROL Sp. z o0.0.
- Limatherm S.A.

- Limatherm Sensor Sp. z o.0.

- Introl - Energomontaz Sp. z 0.0.

- Introbat Sp. z 0. 0.

- Limatherm Components Sp. z 0. 0.
- INTROL 4 TECH Sp. z 0.0.

- RAControls Sp. z 0.0.

- Biuro Inzynierskie Atechem Sp. z o0.0.
- PWP Katowice Sp. z 0.0.

- Pro-ZAP Sp. z 0.0.

- JCommerce S.A.

- IB Systems Sp. z 0.0.

Na dzien 30 wrzes$nia 2014 r. ILZT Sp. z 0.0. nie byla konsolidowana ze wzgledu na nieistotnos¢.
Na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz na dzien 30 wrzesnia 2013 r. te same jednostki zalezne takze podlegaty konsolidaciji.

4.1.4. SKLAD ORGANOW ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJACYCH JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. sktad osobowy Zarzadu INTROL S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

*  Piotr Jeziorowski — Prezes Zarzadu

*  Wlodzimierz Bartold — Wiceprezes Zarzadu
+  Stanistaw Jurczynski — Wiceprezes Zarzadu
»  Jozef Bodziony — Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. sktad osobowy Rady Nadzorczej INTROL S.A. przedstawiat sie nastepujgco:
*  Wiestaw Kapral — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
*  Krzysztof Zyguta — Zastepca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej
* Ignacy Miedzinski — Cztonek Rady Nadzorczej

+  Piotr Dudek — Czlonek Rady Nadzorczej
e Piotr Rybicki — Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.
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4.15. ROZMIESZCZENIE GEOGRAFICZNE SPOLEK GRUPY INTROL S.A.

Ponizszy schemat przedstawia rozmieszczenie geograficzne spétek Grupy INTROL S.A..

2

=] systems

* | automatyka | pomiary
pro- %
IRAT L

4.1.6. CHARAKTERYSTYKA SPOLEK ZALE ZNYCH GRUPY INTROL S.A.
INTROL S.A.

Podmiot dominujgcy w Grupie Kapitatlowej INTROL, $wiadczacy kompleksowe ustugi w zakresie generalnego wykonawstwa
inwestycji, projektowania i montazu instalacji automatyki i aparatury kontrolno-pomiarowej. Obecnie w trakcie zmian
zmierzajgcych do budowania przejrzystej struktury holdingowej oraz peiniejszego wykorzystania efektu synergii Grupy.
Zmiany sg nadal w toku.

Przedsi gbiorstwo Automatyzacji i Pomiaréw INTROL Sp. z o.0.

Jeden z czotowych polskich dostawcéw aparatury kontrolno-pomiarowej, przeznaczonej do stosowania we wszystkich
gateziach przemystu i gospodarki. Dziatalno$¢ dystrybucyjna jest uzupetniania i wspomagana przez projektowanie systemow
pomiarowych oraz doradztwo techniczne. W ofercie Spdtki znajduja sie przeptywomierze ultradzwiekowe, przeptywomierze
termiczne, przeptywomierze do gazéw, przeptywomierze do paliw, przeplywomierze wirowe, miernik przeplywu cieczy,
mierniki poziomu marki Vega, sygnalizatory napetnienia, detektory obecnosci, refraktometry do pomiaru stezenia roztworéw,
systemy detekcji i gazoéw, analizatory gazu, czujniki temperatury, higrometry, wigotnosciomierze, rejestratory procesu, mierniki
do uktadéw HVAC, urzadzenia termowizyjne, manometry i przetworniki cisnienia, regulatory temperatury, regulatory PID,
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kalibratory. INTROL Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi montazu, uruchamiania, serwisu oraz kalibracji aparatury kontrolno pomiarowej
i ukladéw automatyki przemystowej.

Limatherm S.A.

Uznany na $wiecie producent odlewdw cisnieniowych. W katalogu produktdw znajdujg sie m.in. gtowice do przemystowych
czujnikbw temperatury oraz specjalizowane obudowy dla wielu innych czujnikdw, przetwornikéw i urzgdzen pomiarowych.
Znaczaca cze$¢ produkcji trafia do odbiorcow w Europie, USA i Ameryce Potudniowej. Spotka posiada laboratorium
metrologiczne wyposazone w urzadzenia kontrolno-pomiarowe.

Limatherm Sensor Sp. z 0.0.

Nowoczesna, dynamicznie rozwijajgca sie firma oferujgca zaawansowane rozwigzania pomiarowe. Domeng dziatalnosci jest
produkcja aparatury kontrolno- pomiarowej, gtéwnie przemystowych czujnikdw temperatury. Produkcja czujnikéw realizowana
jest w catosci na miejscu. Rozwigzanie to pozwala firmie w petni kontrolowac¢ jakos¢ produktu, a takze czyni jg elastyczng w
dostosowaniu wyrobu do potrzeb klienta. Najwazniejszymi wartosciami, jakimi kieruje sie Limatherm Sensor sg dbatosé o
klienta, zaspokajanie jego indywidualnych potrzeb, innowacyjnos$¢ oraz profesjonalizm. Jej atuty to wiedza, do$wiadczenie i
nowoczesne technologie, z jakich korzysta i oferuje swoim Klientom. Nad witasciwym przebiegiem proceséw czuwa
Akredytowane Laboratorium Pomiaréw Temperatury wyposazone w sprzet sprawdzajacy i kalibrujgcy renomowanych firm.
Limatherm Sensor doktada wszelkich staran, aby satysfakcja klienta ksztattowana byta réwniez poprzez rzetelny, sprawnie

dziatajgcy serwis.
INTROL — Energomonta z Sp. z 0.0.

Firma specjalizujgca sie w generalnym wykonawstwie inwestycji oraz projektowaniu, remontach, montazu i wykonawstwie
elementéw urzadzen kottowych, instalacji rurociggowych, instalacji oczyszczania spalin, stacji wymiennikow ciepta i weztdw
cieplnych, wentylatorow, pomp, instalacji i urzadzen elektrycznych i elektroenergetycznych oraz aparatury kontrolno-
pomiarowej i automatyki. Przedsiebiorstwo posiada uprawnienia, doswiadczenie oraz specjalistyczny sprzet konieczny do
$wiadczenia ustug na powierzchni i na dole kopalh (pompy, rurociagi, instalacje technologiczne). Firma prowadzi réwniez
montaz, remonty i modernizacje urzadzeh spoza branzy energetycznej w zakresie konstrukcji stalowych, rurociggéw
przemystowych (cieptowniczych, gazowych, sanitarnych i przeciwpozarowych) oraz rurociggéw sprezonego powietrza wraz z
montazem sprezarek.

Introbat Sp. z 0.0.

Firma $wiadczgca ustugi utrzymania ruchu urzadzen wyposazonych w aparature kontrolno-pomiarowg i uklady sterowania, a
takze specjalistyczne ustugi w branzy AKPIA i informatycznej. Przedsiebiorstwo jest rowniez producentem specjalistycznego
oprogramowania w zakresie systemow ewidencyjnych wspomagajacych stuzby techniczne przedsiebiorstwa, a takze
systemow analitycznych dostarczajgcych miedzy innymi strategicznych informacji pracownikom, na kazdym szczeblu struktury
organizacyjnej przedsiebiorstwa oraz informacji eksperckiej, usprawniajgcej realizacje wykonywanych proceséw. Klienci to
firmy z branzy hutnictwa stali, hutnictwa metali kolorowych, energetyki i cieptownictwa, bankowosci i finanséw, gospodarki
komunalnej, szkolnictwa.

INTROL 4 TECH Sp. z 0.0.

To firma technologiczna, ktérej zakres dziatalno$ci obejmuje projektowanie oraz realizacje kompletnych instalacji (w tym m.in.
do uzdatniania wody pitnej i technologicznej, neutralizacji $ciekdw, gospodarki osadowej i oczyszczania powietrza) i obiektow
w obszarze zwigzanym z szeroko pojetg ochrong $rodowiska we wszystkich gateziach przemystu, a w szczegolnosci w
energetyce, gospodarce komunalnej, hutnictwie, gdrnictwie, przemysle chemicznym. INTROL 4 TECH prowadzi ponadto
dziatalnos$¢ doradczg w zakresie ochrony $rodowiska i energetyki oraz rozwija kontakty z firmami partnerskimi polskimi i
zagranicznymi, w tym poprzez prowadzenie przedstawicielstw.

Limatherm Components Sp. z 0.0.

Znany na $wiecie producent elementéw aparatury kontrolno-pomiarowej i odlewow ci$nieniowych ze stopow aluminium i
cynku. Gtéwnym produktem sg gtowice do czujnikéw temperatury (aluminiowe, plastikowe, zeliwne i ze stali nierdzewnej) —
stanowig ok. 80 proc. produkcji oraz inne komponenty do czujnikéw temperatury. Przedsigbiorstwo zajmuje sie réwniez
produkcjg kostek potaczeniowych (terminal blocks). Produkcja realizowana jest w stu procentach pod konkretne zaméwienia
Klienta (réwniez wykonania niestandardowe).
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RAControls Sp. z 0.0.

Autoryzowany dystrybutor sprzetu i oprogramowania firmy Rockwell Automation, zapewniajacy odbiorcom petne wsparcie
techniczne i szkoleniowe w zakresie sprzetu RA. Jako jedyny partner Rockwell Automation w Polsce przedsigbiorstwo
posiada najwyzsza kategorie ,Market Maker”, uprawniajgcg do sprzedazy wszystkich produktéw marki Allen-Bradley i
Rockwell Software oraz powigzanych ustug (w tym m.in. systemy sterowania, napedy, osprzet elektryczny, wsparcie
techniczne, szkolenia etc.) Firma w swojej ofercie posiada produkty uzupetniajgce oferte Rockwell Automation. Moduty
komunikacyjne firm Prosoft i Hilscher, urzadzenia zdalnego dostepu firmy Ewon oraz szafy i obudowy firmy DKC.

Biuro In zynierskie ATECHEM Sp. z o.0.

Firma oferujgca ustugi w zakresie projektowania i ekspertyz technicznych dla potrzeb przemystu. Biuro przygotowuje
kompleksowg dokumentacje projektowg dla wszystkich etapdw cyklu inwestycyjnego. Firma posiada szerokie doswiadczenie
zwigzane z modernizacjg i intensyfikacjg instalacji chemicznych, realizacjg projektéw koncepcyjnych, analiz technicznych,
projektow procesowych, bazowych oraz wykonawczych. Przedsiebiorstwo specjalizuje sie réwniez w zakresie bezpieczefstwa
procesowego i obliczen inzynieryjnych proceséw chemicznych oraz obliczen samokompensacji rurociggow.

PWP Katowice Sp. z 0.0.

Dostawca i producent wysokiej jakosci urzgdzen do mechanicznego oczyszczania $ciekéw, zageszczania i odwadniania
osadu, przepompowni $ciekdw i pomp. Spétka ponadto oferuje stworzenie indywidualnych projektéw technicznych we
wspotpracy z biurem projektéw oraz obstuge serwisowg — ta $wiadczona jest przez wiasne zespoly serwisowe oraz
autoryzowanych przedstawicieli, pokrywajac obszar catego kraju.

Pro - ZAP Sp. z 0.0.

Firma zajmujaca sie projektowaniem technologii i automatyki, a takze $wiadczaca ustugi w zakresie automatyzacji proceséw
przemystowych. Jako przedsiebiorstwo systemdéw automatyki, Pro — ZAP dostarcza gotowe rozwigzania dla dowolnych
aplikacji procesow ciagtych oraz procesow wytworczych. Ponadto w ofercie firmy znajdujg sie zautomatyzowane urzadzenia,
bedace czescig sktadowa proceséw produkcyjnych (m.in. stanowiska montazowe i kontrolne, linie produkcyjne, stanowiska
zrobotyzowane, stanowiska testujgce, maszyny pakujgce). Uzupetnieniem oferty sg systemy monitoringu oraz systemy
telemetryczne.

JCommerce S.A.

Firma z sektora IT dostarczajgca klientom przyjazne i funkcjonalne oprogramowanie biznesowe. Specjalizuje sie
w projektowaniu, doradztwie oraz wdrazaniu rozwigzan informatycznych z obszaru Information Management. Wykorzystujac
swoje wieloletnie doswiadczenie oferuje zaawansowane rozwigzania z obszaru Business Intelligence, ERP, SFA oraz
systemy i aplikacje dedykowane - webowe, mobilne oraz desktopowe. Swiadczy ustugi w zakresie outsourcingu specjalistow
IT, realizacji projektow ,pod klucz” oraz autorskich szkolen BI. Klientami firmy sg zaréwno liderzy swoich branz w Polsce,
Europie i Ameryce Péinocnej, jak i firmy sektora MSP oraz przedstawiciele sektora publicznego.

IB Systems Sp. z 0.0.

Firma zajmujgca sie projektowaniem, wdrazaniem, integracjg oraz utrzymaniem systeméw teletechniki, bezpieczenstwa i
automatyki w inteligentnych budynkach réznego typu: biurowcach, centrach handlowych, obiektach przemystowych,
budynkach uzytecznosci publicznej itp. Swojg dziatalnoscig obejmuje takze instalacje elektryczne.

ILZT Sp. z 0.0.
Najmtodsza Spétka Grupy INTROL, przedmiotem jej dziatalnosci sg pozostate formy udzielania kredytéw (PKD 64.92 Z)
4.2. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWO SCI

4.2.1. PODSTAWY SPORZADZENIA SKRC)CONEGQ SKONSOLIDOWANEGO | JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ O SWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej INTROL S.A. oraz skrécone sprawozdanie finansowe
INTROL S.A. obejmujgce okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2014 roku zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z zasadg
kosztu historycznego.

Prezentowane sprawozdania zawierajg dane finansowe za okres od dnia 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku oraz
poréwnywalne dane finansowe. Rokiem obrotowym jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych jest rok kalendarzowy.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzied sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejg
zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenia kontynuacji dziatalnosci gospodarczej.

Sprawozdania finansowe wykazane zostaly w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach podane zostaly z wiekszg
doktadnoscig. Waluta funkcjonalng, jak i sprawozdawczg jest ztoty polski (PLN).

Oswiadczenie o zgodno $ci

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej INTROL S.A. oraz skrécone sprawozdanie finansowe
INTROL S.A. zostaly sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen
wykonawczych Komisji Europejskiej, w szczeg6lnoéci w zgodnosci z MSR 34 ,Srédroczne sprawozdania finansowe”, a takze
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 33 poz. 259, z p6zn. zm.).

Zasady (polityka) rachunkowo $ci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spéjne z
tymi, ktére zastosowano przy ich sporzgdzaniu za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku, z wyjgtkiem zastosowania
zmian do standardéw oraz nowych interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska obowigzujacych dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2014 roku.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierws  zy w roku 2014

Nowe standardy oraz zmiany istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”), zatwierdzone przez UE obowigzujgce Grupe od 2014 r.:

- MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej,

- MSSF 11 Wspdlne ustalenie umowne, majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku lub p6zniej,

- MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki, majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej,

- Znowelizowany MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe, majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej,

- Znowelizowany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdélne przedsiewziecia, majgcy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej,

- Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja — Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych, majgce zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub
pozniej,

- Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Wskazo6wki przejscia — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. lub pézniej,

- Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 Podmioty inwestycyjne — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub pézniej,

- Zmiany do MSR 36 Utrata wartosci aktywéw — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. lub pézniej,

- Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe — Nowacja instrumentow pochodnych oraz kontynuacja
rachunkowosci zabezpieczen - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2014 r. lub p&zniej.

Przyjecie powyzszych standardéw i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Grupy
ani w prezentacji danych finansowych.

Standardy nie zastosowane

Zarzad nie wybrat opcji wczesniejszego zastosowania nastepujgcych standardéw oraz interpretacji (juz przyjetych lub
bedacych w trakcie przyjmowania przez Unie Europejska):

Standardy i interpretacje opublikowane i zatwierdzo  ne przez UE:

- Interpretacja KIMSF 21 Optaty — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych zaczynajgcych sie 17 czerwca
2014 r. lub pozniej.

Standardy i interpretacje przyj ete przez RMSR, b edace w trakcie zatwierdzania przez UE:

- MSSF 9 Instrumenty finansowe oraz pézniejsze zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 — planowana data
obowigzywania dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. lub pdzniej,
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- MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci — planowana data obowigzywania dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pézniej,

- MSSF 15 Umowy z klientami — planowana data obowigzywania dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2017 r. lub p6zniej,

- Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze —
planowana data obowigzywania dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 r. lub p6zniej,

- Doroczne poprawki (cykl 2010-2012) - planowana data obowigzywania dla okres6w rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 r. lub pézniej,
- Doroczne poprawki (cykl 2011-2013) - planowana data obowigzywania dla okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 r. lub pdzniej,

- Zmiany do MSSF 11 Wspolne ustalenia umowne — Nabycie udziatu we wspoélnym dziataniu — planowana data
obowigzywania dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej,

- Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia dotyczace akceptowalnych metod amortyzacji — planowana data
obowigzywania dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej,

- Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo — Rosliny produkcyjne — planowana data obowigzywania dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub pézniej,

- Doroczne poprawki (cykl 2012-2014) - planowana data obowigzywania dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pézniej,

- Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Ujmowanie transakcji sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem - planowana data obowigzywania dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pozniej,

- Zmiany do MSR 27 Metoda praw witasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych - planowana data
obowigzywania dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej.

4.2.2. RODZAJ ORAZ KWOTY POZYCJI WPLYWAJ ACYCH NA AKTYWA, ZOBOWI AZANIA, KAPITAL,
WYNIK FINANSOWY NETTO LUB PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA
NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKO SC LUB CZESTOTLIWOSC

W okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku nie nastgpity zdarzenia nietypowe dla Grupy Kapitatowej INTROL S.A. ze
wzgledu na ich charakter, wielkos¢ czy zakres majgce wplyw na jej sprawozdanie finansowe, inne niz wymienione w
powyzszym raporcie, w szczegolnosci w punkcie 4.4.1.

4.2.3. RODZAJ ORAZ KWOTY ZMIAN WARTO SCI SZACUNKOWYCH KWOT, KTORE BYLY
PREZENTOWANE W POPRZEDNICH OKRESACH, KTORE WYWIERAJ A ISTOTNY WPLYW NA
BIEZACY OKRES SRODROCZNY

Sporzadzenie $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga od Zarzadu Spotki
uzycia ocen i szacunkéw, ktére majg wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz wykazywane aktywa, pasywa,
przychody oraz koszty.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne.
Rzeczywiste wyniki mogg odbiegaé od przyjetych wartosci szacunkowych.

Podstawowe o0sady i szacunki dokonane w procesie stosowania zasad rachunkowosci i majgce najwiekszy wptyw na warto$ci
ujete w sprawozdaniu finansowym obejmowaty:

- Ujmowanie przychodéw

Poszczego6lne Spotki w  Grupie stosujg metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw
ditugoterminowych. Stopied zaawansowania ustugi mierzy sie udzialem kosztéw poniesionych do catosci szacowanych
kosztéw kontraktu. Wyceny biezgce stopnia zaawansowania kontraktéw ujmuje sie na kontach rozliczen miedzyokresowych
przychodéw i kosztow.

- Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywalnego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majgtku trwalego oraz wartosci niematerialnych. Grupa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania
ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywow trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego.

- Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych, ktére bazujg na przyjetych
przez aktuariusza zatozeniach.

- Sktadniki aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Poszczeg6lne Spotki Grupy rozpoznajg sktadniki aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w
przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.
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Informacje o zmianach pozycji ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na ktére mogty mie¢ wptyw osady i szacunki w

stosunku do konica 2013 r. przedstawione zostaty ponizej:

Grupa INTROL S.A.

30.09.2014 31.12.2013 Zmiana
Odpisy aktualizuj ace warto $§¢ aktywow: 5187 5080 107
- zapasy 1337 1 065 272
- inwestycje dtugo- i krétkoterminowe 5 20 (15)
- naleznosci dlugo- i krétkoterminowe 3845 3995 (150)
S\ktywa Z tytutu odroczonego podatku 8384 9871 (1 487)
ochodowego
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 10 651 10532 119
Rezerwy: 3952 5869 (1917)
- ha naprawy gwarancyjne 471 439 32
- ha przyszie straty - 644 (644)
- na $wiadczenia pracownicze i tym podobne: 3348 4484 (1136)
- odprawy emerytalne i rentowe 727 726 1
- urlopy 1394 1413 (19)
- premie dla Zarzgdéw 868 1099 (231)
- pozostate premie 81 960 (879)
- nagrody jubileuszowe 278 286 (8)
- inne - - -
- pozostale rezerwy: 133 302 (169)
- na badanie bilansu 21 176 (155)
- inne 112 126 (14)
Wycena kontraktéw diugoterminowych:
- rozliczenia miedzyokresowe czynne 35 601 39 366 (3765)
- rozliczenia miedzyokresowe przychodow 5309 1888 3421
INTROL S.A.
30.09.2014 31.12.2013 Zmiana
Odpisy aktualizuj gce warto $¢ aktywow: 540 1163 (623)
- zapasy 11 11 -
- naleznosci dlugo- i krétkoterminowe 529 1152 (623)
g\ktywa Z tytutu odroczonego podatku 2306 4301 (1 995)
ochodowego
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 2031 3437 (1 406)
Rezerwy: 454 1472 (1 018)
- ha przyszie straty - 644 (644)
- na $wiadczenia pracownicze i tym podobne: 454 786 (332)
- odprawy emerytalne i rentowe 110 110 -
- urlopy 344 344 -
- premie dla Zarzgdéw - 332 (332)
- pozostale rezerwy: - 42 (42)
- na badanie bilansu - 41 (42)
- rezerwy na przetomie roku - 1 (1)
Wycena kontraktow dtugoterminowych:
- rozliczenia miedzyokresowe kosztow 6 953 16 632 (9 679)
- rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 2204 12 2192
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4.3. OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH

4.3.1. SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CAt KOWITYCH DOCHODOW GRUPY
KAPITALOWEJ INTROL S.A.
Zmiana Zmiana
11 kw. -1 kw.
: ) _ Mkw. | 11 kw. =111 kw. -1 kw.
Lp. | Opis pozycji (warto sci w tys. PLN) 2014 2013 2014 do 2014 2013 2014 do
11 kw. I-111 kw.
2013 2013
1. | Przychody ze sprzedazy produktow, 111136| 85084| 30,6%| 343040| 249873| 37,3%
towarow i materiatow
2. | Zysk brutto ze sprzedazy 20019| 15210 31,6% 55 559 39 735 39,8%
3. | Marza brutto na sprzedazy 18,0% 17,9% 0,1 p.p. 16,2% 15,9% | 0,3 p.p.
4. | Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) ” 5528] 5828| (51%) 19 934 10656| 87,1%
5. | Rentownos¢ operacyjna EBIT © 5,0% 6,8%| (1,8 p.p.) 5,8% 43%| 1,5p.p.
6. |EBITDA® 7167 7399| (3,1%) 24 792 15270| 62,4%
7. | Rentownosé EBITDA 6,4% 8,7% | (2,3p.p.) 7.2% 6,1%| 1,1p.p.
8. | Zysk brutto 6021| 5207 15,6% 19 744 9863 | 100,2%
9. |Zysk netto 4625 4028 14,8% 15 276 6925| 120,6%
10. | Rentownos$é sprzedazy netto (zysku) © 42%|  47%] (0,5p.p.) 4,5% 2,8%| 1,7 p.p.

(1)
@)

®3)
4)

®)

EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem i odsetkami,.

Rentownos$¢ operacyjna EBIT — stosunek zysku operacyjnego przed opodatkowaniem i odsetkami do przychoddw ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatow wyrazony w procentach,

EBITDA - zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami, powiekszony o amortyzacje,

Rentownos¢ EBITDA — stosunek zysku operacyjnego przed opodatkowaniem i odsetkami powigkszonego o amortyzacje do
przychodow ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatdw wyrazony w procentach

Rentownos$¢ sprzedazy netto (zysku) - iloraz zysku netto i przychodéw ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

W Il kwartale 2014 roku nastgpit znaczacy wzrost przychodéw ze sprzedazy w stosunku do poréwnywalnego okresu w roku
ubieglym o 26 052 tys. zl, takze zysk netto wzrdst 0 597 tys. zt. Wzrost sprzedazy zanotowaty gtownie spdtki INTROL S.A. o
7 458 tys. zt, IB Systems Sp. z 0.0. 6 791 tys. zi, i RAControls Sp. z 0.0. 0 5 618 tys. zi. Natomiast najwigkszy wzrost wyniku
netto zanotowaty spétki Limatherm S.A. o 1 104 tys. zt, IB Systems Sp. z 0.0. 0 651 tys. zt oraz Pro - ZAP Sp. z 0.0. 0
522 tys. zt.

Negatywny wptyw na wyniki Grupy miato natomiast zaksiegowanie w INTROL S.A. dodatkowych kosztéw zwigzanych z
wyrokiem dotyczacym ztozonej apelacji przez SEJ S.A. na kwote ok 3,2 min zi.

W pozytywnym stopniu na wynik netto Il kwartatu wptyneta aktualizacja wartosci inwestycji (wycena posiadanych przez
INTROL S.A. 671 399 akcji spotki Mostostal Zabrze S.A.) na kwote 201 tys. zt, w poréwnywalnym okresie 2013 r. wycena ta
zmniejszyta wynik netto o kwote 136 tys. z.

4.3.2. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAP ITALOWEJ INTROL S.A.
Opis pozycji 302:)n£;a2n§1 4 Udzialw | Udziatw | Udziatw
Lp. | (warto $ci w tys. 30.09.2014 | 31.12.2013 ’ dcl> 30.09.2013 | sumie sumie sumie
PLN) 31.12.2013 30.09.2014 | 31.12.2013 | 30.09.2013
1. | Aktywa trwate 90 553 85 747 5,6% 83 865 32,4% 33,1% 34,5%
2. | Aktywa obrotowe 189 114 173 693 8,9% 158 988 67,6% 66,9% 65,5%
3. | Kapitat wiasny 129 547 122 526 5,7% 113 704 46,3% 47,2% 46,8%
Zobowigzania i
4. |rezerwy 129 868 119 566 8,6% 113 768 46,4% 46,1% 46,8%
krétkoterminowe
Zobowigzania i
5. |rezerwy 20 252 17 348 16,7% 15 381 7,3% 6,7% 6,3%
dtugoterminowe

Na koniec wrzesnia 2014 r. aktywa trwate ulegty zmianie w stosunku do konca roku 2013 o 4 806 tys. zt gtownie ze wzgledu
na wzrost 0 6 324 tys. zt rzeczowych aktywow trwatych w spotce Limatherm S.A. w zwigzku z realizowaniem inwestycji
zwiekszajgcych zdolnosci produkcyjne tej spotki.
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Aktywa obrotowe ulegly zmianie w stosunku do konca roku 2013 o 15 421 tys. zt glownie ze wzgledu na wzrost 0 22 321 tys.
zt naleznosci z tytutu dostaw i ustug, a te wzrosty glownie w zwigzku z realizacjg kontraktu o znaczgcej wartosci z PGE
oddziat Rzeszéw, wzrost 0 15 070 tys. zt.

Kapitat wtasny wzrést ze wzgledu na zysk wypracowany za trzy kwartaty 2014 r.
Na koniec wrzesnia 2014 r. zobowigzania i rezerwy krdtkoterminowe wzrosty w stosunku do konca roku 2013 o 10 302 tys. zt
gtownie ze wzgledu na wzrost 0 19 746 tys. zt krotkoterminowych kredytéw obrotowych i na wzrost krétkoterminowych

zobowigzan tytutu dostaw i ustug 0 6 797 tys. zt.

Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe ulegty zmianie w stosunku do konca roku 2013 o 2 904 tys. zt gtownie ze wzgledu na
wzrost 0 2 924 tys. zt dlugoterminowych zobowigzan finansowych.

43.3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY KAPITALOWEJ INTROL S.A.
. . Zmiana |l Zmiana | -lll
Lp. 8\5’;5‘;}"\’/{/‘ 5 EI Igokfva,' 'goki’;' kw. 2014 do | I-1ll kw. 2014 | I-IIl kw. 2013 | kw. 2014 do
ys. Il kw. 2013 11l kw. 2013
1. | Przeplywy pieniezne z (9886)| 1458 (778,5%) (7 485) 12071 (162,0%)
dziatalnosci operacyjnej
o, | Przeplywy pienigzne z (588) 150 (492,0%) (1 946) (2 588) 24,8%
dziatalnos$ci inwestycyjnej
3. | Przeplywy pienigzne z (2788)| (6879) 59,5% 3258 (7 281) 144,7%
dziatalnosci finansowej
4. |Przeplywy pienigzne z (13262)| (5271) (151,6%) (6 173) 2202 (380,4%)
dziatalnosci razem

W Il kwartale 2014 r. Grupa INTROL osiggneta ujemne przeptywy z dziatalnos$ci operacyjnej gtéwnie ze wzgledu na wzrost
krétkoterminowych naleznosci i rozliczen miedzyokresowych o 18 766 tys. zt, gtownie w zwigzku z realizacjg kontraktu o
znaczgcej wartosci z PGE oddziat Rzeszéw przez INTROL S.A wzrost o ok. 15 070 tys. zt.

W Il kwartale 2014 r. Grupa osiggneta ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy te sg mniejsze niz w
analogicznym okresie ubiegtego roku o 738 tys. zt, gtownie ze wzgledu na wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i
wartosci niematerialnych.

Ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej spowodowane sg wyptatg dywidendy na rzecz akcjonariuszy i ptatnosciami z
tytutu leasingu finansowego, przewyzszajgce wptywy m.in. z tytutu zaciggnietych kredytéw bankowych.

4.3.4. WYBRANE WSKA ZNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ INTROL S.A.

Lp. | Opis pozyciji I-111 kw. 2014 I-111 kw. 2013
1. | Rentownosé aktywéw (ROA) ™ 5,7% 2,9%
2. | Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) @ 12,1% 6,0%
3. | Wskaznik ogélnego zadtuzenia © 53,7% 53,2%
4. | Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych ® 115,9% 113,6%
5. | Wskaznik ptynnosci biezacej © 1,46 1,40
6. | Wskaznik ptynnosci szybkiej © 1,28 1,23
7. | Cykl rotacji naleznosci " 114,3 131,2
8. | Cykl rotacji zobowigzan © 68,2 81,2

Rentownos$¢ aktywow (ROA) - stosunek zysku netto spotki do wartosci jej aktywdw ($redni stan w okresie),
Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) - stosunek zysku netto do kapitatow wtasnych ($redni stan w okresie),

(3) Wskaznik ogélnego zadtuzenia - stosunek zobowigzar (dtugo- i krétkoterminowych) do sumy bilansowej pasywoéw,

(4) Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych - stosunek zobowigzan (dtugo- i krétkoterminowych) do kapitatéw wtasnych,

(5) Wskaznik ptynnosci biezacej - stosunek aktywdw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych,

(6) Wskaznik ptynnosci szybkiej - stosunek aktywéw obrotowych pomniejszonych o zapasy do zobowigzar krétkoterminowych,

(7) Cykl rotacji naleznosci - stosunek $redniego stanu naleznosci krétkoterminowych i rozliczers miedzyokresowych do sprzedazy
netto razy liczba dni w okresie (273 dni),

(8) Cykl rotacji zobowigzan — stosunek $redniego stanu zobowigzan krétkoterminowych i rozliczer miedzyokresowych do kosztéw
dziatalnosci operacyjnej razy liczba dni w okresie (273 dni).

Wskazniki ekonomiczne osiggniete w okresie trzech kwartatéw 2014 r. wskazujg na brak zagrozen dotyczacych zdolnosci
Grupy Kapitatowej INTROL S.A. do generowania zyskéw i wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan. Prezentowane
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wskazniki wskazujg na mozliwo$¢ Grupy do potencjalnego zwiekszenia zadtuzenia, gtéwnie ze wzgledu na wysoki poziom
kapitatow wiasnych i poziom osigganych zyskéw.

W stosunku do trzech kwartatéw 2013 r., nastagpit wzrost rentownosci Grupy INTROL spowodowany wigkszym zyskiem netto
osiggnietym w trzech kwartatach 2014 r.

Na koniec Il kwartatu 2014 r. wskazniki zadtuzenia wzrosty w niewielkim stopniu gtownie ze wzgledu na wzrost
krétkoterminowych kredytéw bankowych o 19 746 tys. zt i na wzrost krotkoterminowych zobowigzan tytutu dostaw i ustug o
6 797 tys. zt.

Wskazniki ptynnosci w bardzo niewielkim stopniu sie pogorszyly jednak utrzymujg sie na dobrym poziomie.

W stosunku do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego wskazniki rotacji sie poprawity ze wzgledu na wzrost przychodéw i
kosztéw operacyjnych, przy nizszym proporcjonalnie wzroscie naleznosci i zobowigzan.

4.3.5. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARA CH | USLtUGACH

B Pozostata
dziatalnos¢;
5%

B Produkcja elementéw
odlewniczych
(gtowice, odlewy,
inne); 10%

O Produkcja urzadzen
ochrony $rodowiska;
5%

O Produkcja AKPIA; 5%

B Dystrybucjaz
doradztwem
technicznym; 19%

O Ustugi utrzymania

ruchu i serwis; 1% O Ustugi AKPIA,

elektryczne,

instalacyjne,

projektowe,
budowlane; 55%

. . : Zmiana
Opis pozycji 01.01.2014 : 01.01.2013 : Zmiana 2014
Lp. (warto%ci W t;/s.J PLN) 30.00.2014 | Y973 | 3009 2013 | Y97 | 46 2013 ors: do
w %
1. | Produkcja AKPIA 17 250 5% 14 926 6% 2324 16%
Produkcja elementow
2. |odlewniczych (gtowice, odlewy, 33887 10% 27 289 11% 6 598 24%
inne)
Ustugi AKPIA, elektryczne,
3. |instalacyjne, projektowe, 188 964 55% 121 704 49% 67 260 55%
budowlane
4. | Ustugi utrzymania ruchu i serwis 1979 1% 1616 1% 363 22%
Dystrybucja z doradztwem 65781 | 19% 53353 |  21% 12 428 23%
technicznym
6. | Produkcja urzadzen ochrony 19549| 5% 18 521 % 1028 6%
srodowiska
7. | Pozostata dziatalnos$¢ 15 630 5% 12 464 5% 3166 25%
Razem sprzeda z 343 040| 100% 249 873 100% 93 167 37%
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Za trzy kwartaty 2014 roku Grupa Kapitatowa INTROL S.A. najwieksze skonsolidowane przychody odnotowata z ustug AKPIA,
elektrycznych, instalacyjnych, projektowych i budowlanych, ktére to stanowity az 55% catkowitych przychodéw Grupy. Ustugi
te byty Swiadczone gtdwnie przez INTROL S.A. (101 032 tys. z}), IB Systems Sp. z 0.0. (25 810 tys. zt), Pro — ZAP Sp. z 0.0.
(22 938 tys. zf), INTROL - Energomontaz Sp. z 0.0. (17 743 tys. zt) i INTROL Sp. z 0.0. (12 307 tys. zt). Segment ten osiggnat
najwiekszy wzrost sprzedazy az o 67 260 tys. z}, a najwiekszy wzrost zanotowata spdtka INTROL S.A. 0 55 842 tys. zt.
Pomimo wzrostu nominalnego sprzedazy o 12 428 tys. zt udziat dystrybucji z doradztwem technicznym w skonsolidowanych
przychodach Grupy spadt o 2 p.p. w poréwnaniu do trzech kwartatow roku ubiegtego. Najwieksze przychody w tym segmencie
zostaly zrealizowane przez Spotki RAControls Sp. z 0.0. (33 639 tys. zt) oraz INTROL Sp. z 0.0. (20 351 tys. z}.

Produkcja elementéw odlewniczych $wiadczona jest jedynie przez Spotke Limatherm S.A. i pomimo jej nominalnego wzrostu
0 6 598 tys. zi, udziat tej produkcji w sprzedazy catej Grupy spadto 1 p.p.

Udziat sprzedazy produkcji AKPiA w catkowitej sprzedazy obnizyt sie 0 1 p.p. Sprzedaz ta $wiadczona jest przez Spotki
Limatherm Components Sp. z 0.0. (8 871 tys. zi) oraz Limatherm Sensor Sp. z 0.0. (8 379 tys. zi).

Pomimo nominalnego wzrostu o 1 028 tys. zt udziat sprzedazy produkcji urzgdzen ochrony srodowiska w catkowitej sprzedazy
spadt o 2 p.p. Produkcja ta realizowana jest jedynie przez spétke PWP Katowice Sp. z 0.0.

Udziat w catosci sprzedazy Grupy pozostatej sprzedazy utrzymat sie na tym samym poziomie i obejmowat ustugi utrzymania
ruchu i serwis (1%), oraz pozostatg dziatalnos¢ (5%).

4.3.6. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGL EDNIENIEM PODZIALU NA RYNKI KRAJOWE |
ZAGRANICZNE

Zmiana lll Zmiana | -lll
. . " I kw. I kw. kw. 2014 | I-1Il kw. | [I-1II kw. kw. 2014
L2, || Gl (eI 6l s [FL) 2014 | 2013 |dolllkw. | 2014 | 2013 | do I-Ill kw.
2013 2013
1. | Suma sprzedazy 111 136| 85084 30,6% | 343 040| 249 873 37,3%
2. | Sprzedaz krajowa 96589 | 76104 26,9% | 300176 | 220 368 36,2%
3. | Sprzedaz zagraniczna 14 547 8 980 62,0% | 42 864 29 505 45,3%
4, |Udziat sprzedazy krajowe 86,9% | 89,4%| (2,5p.p)| 87.5%| 882%| (0,7p.p.
w sprzedazy ogétem
5. | Udziat sprzedazy zagranicznej 13,1% | 10,6%| 25pp.| 12,5%| 11,8% 0,7 p.p.
w sprzedazy ogétem

W 11l kwartale 2014 r. zdecydowana wiekszos¢ sprzedazy Grupy INTROL realizowana byta na rynku krajowym, tj. 87% catosci
sprzedazy.

W okresie tym nastgpit takze znaczny tj. o 20 485 tys. zt wzrost sprzedazy krajowej w poréwnaniu do okresu poréwnawczego
ubiegtego roku. Sposrod spotek Grupy najwiekszy wzrost sprzedazy krajowej zanotowaty spotki: INTROL S.A. o 7 458 tys. zi,
IB Systems Sp. z 0.0. 0 6 791 tys. zti RAControls Sp. z 0.0. 0 5 559 tys. zt.

Udzial sprzedazy zagranicznej w catosci sprzedazy wzrost o 2,5 punktu procentowego, zanotowano znaczny wzrost
nominalnej wartosci sprzedazy zagranicznej o 5 567 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Sprzedaz
zagraniczna realizowana byta gtéwnie przez spoiki: Limatherm S.A. 8 070 tys. zt, wzrost o 3 259 tys. zt oraz Limatherm
Components Sp. z 0.0. 3 350 tys. zi, wzrost 0 189 tys. zi.
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4.4, ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI
4.4.1. CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY INTROL S.A.
Na wyniki uzyskane w okresie Il kwartatu 2014 r. istotny wptyw mialy nastepujgce zdarzenia i czynniki:
- znaczacy wzrost sprzedazy w segmencie ustug AKPIA o 16,6 min zt, gtownie ze wzgledu na kontrakt PGE
igdnz]iliizlizeszéw. Jednocze$nie w zwigzku z tym kontraktem nastgpit wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug o

- korzystny kurs ztotego, co spowodowato wzrost marzy oraz wzrost sprzedazy zagranicznej 0 5,6 min zt,

- wzrost sprzedazy w segmentach dystrybucja z doradztwem technicznym o 5,7 min zt i produkcja elementéw
odlewniczych 0 2,5 min zt

—  zaksiegowanie dodatkowych kosztéw zwigzanych z wyrokiem dotyczgcym ztozonej apelacji przez SEJ S.A. na
kwote ok. 3,2 min zt przez INTROL S.A.

INTROL S.A. posiada 671 399 akcji Mostostal Zabrze S.A. Spotka wycenita akcje po kursie rynkowym na dzien 30 wrzesnia
2014 r. i wykazata zysk netto za 9 miesiecy 2014 r. z tego tytulu w wysokosci 201 tys. zt z uwzglednieniem podatku
odroczonego.

4.4.2. WAZNE WYDARZENIA W CIAGU lll KWARTALU 2014 R.

4.4.2.1. TRANSAKCJE WALUTOWE TYPU FORWARD (W TYS.)

Limatherm S.A. — zawarcie transakcji walutowych typ  u forward w Deutsche Bank S.A.

. . Zabezpieczana o .
Data Poz_ycla Sredn! kurs warto $6 Waluta Warto §¢ umowna Termin -
zabezpieczana wymiany . w tys. PLN zapadalno sci
. 13.07.2015
01.08.2014 Sprzedaz 4,2758 2700 EUR 11 544 -29.12.2015*

* realizacja transakcji odbywac sie bedzie stopniowo we wskazanym okresie
O niniejszym wydarzeniu INTROL S.A. poinformowat raportem biezagcym 17/2014 z dn. 5 sierpnia 2014 r.

Limatherm Components Sp. z 0.0. — zawarcie transak  cji walutowych typu forward w Banku Zachodnim WBK S A

. . Zabezpieczana o .
Data Poz_ycla Sredn! kurs warto $& Waluta Warto §¢ umowna Termin -
zabezpieczana wymiany S w tys. PLN zapadalno sci
. 22.05.2015
08.08.2014 Sprzedaz 4,3310 1 500 EUR 6496 | 29 07.2016*

* realizacja transakcji odbywac sie bedzie stopniowo we wskazanym okresie
4.4.2.2. UMOWY ZNACZACE

Introl — Energomonta z Sp. z 0.0. - zawarcie umowy znacz 3acej z Przedsi ebiorstwem Energetyki Cieplnej ,Legionowo”
Sp. z o.0.

W dniu 3 wrzesnia 2014 r. podpisano umowe znaczacg pomiedzy Przedsiebiorstwem Energetyki Cieplnej ,Legionowo” Sp. z
0.0. Z siedzibg w Legionowie (,Zamawiajgcym”), a konsorcjum firm w sktadzie:

1) Eneria Sp. z 0.0. z siedzibg w Izabelinie — Dziekandwku: Lider Konsorcjum,
2) Introl — Energomontaz Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie: Partner Konsorcjum,

zwanymi dalej ,Wykonawcg”.
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Przedmiotem umowy jest budowa zrodta kogeneracyjnego w postaci 3 silnikoéw gazowych oraz kottowni gazowej na terenie
cieptowni miejskiej w Legionowie.

taczna warto$¢ przedmiotu umowy wynosi 27 885000 zt netto + VAT, przy czym udziat poszczegdinych cztonkéw
konsorcjum w realizacji przedmiotu umowy jest nastepujacy:

1) Eneria Sp. z 0.0.: odpowiada za dostawe i zabudowe agregatu kogeneracyjnego wraz z wyprowadzeniem mocy.
Zakres prac Lidera: 14 356 477 zi netto + VAT.

2) Introl — Energomontaz Sp. z 0.0.: odpowiada za prace projektowe, elektryczne, AKPIA, budowlane i technologiczne.
Zakres prac Partnera: 13 528 523 zt netto + VAT.

Termin realizacji przedmiotu umowy ustalono na 30 wrze$nia 2015 .
O niniejszym wydarzeniu INTROL S.A. poinformowat raportem biezagcym 18/2014 z dnia 4 wrzes$nia 2014 r.

RAControls Sp. z 0.0. - zZto zenie zamowie n do umowy dystrybucyjnej RAControls Sp. z 0. 0. zR  ockwell Automation
natgczng warto $¢ umowy znacz 3ace;.

Zarzad INTROL S.A. w dniu 4 wrzesnia 2014 roku uzyskat informacje o ztozeniu zaméwien przez RAControls Sp. z 0.0. w
Katowicach do Rockwell Automation Sp. z 0. 0. w Warszawie, na tagczng warto$¢ umowy znaczgcej. Zamowienia skltadane
sg na podstawie umowy o dystrybucje, zawartej w dniu 8 stycznia 2014 roku pomiedzy RAControls Sp. z 0. 0. w Katowicach
a Rockwell Automation Sp. z 0. 0. w Warszawie.

Przedmiotem umowy pomiedzy RAControls Sp. z 0.0. a Rockwell Automation Sp. z o. 0., jest dystrybucja przez RAControls
Sp. z 0.0. produktéw Rockwell Automation Sp. z 0.0. na terenie Polski. RAControls Sp. z 0. 0. jest upowazniony do
nabywania i odsprzedazy produktéw w swoim wtasnym imieniu, na warunkach okreslonych w umowie.

taczna warto$é podpisanych z Rockwell Automation Sp. z 0. 0. zamdwien na podstawie ww. umowy dystrybucyjnej
w okresie od maja 2014 r. (tj. daty ostatniego raportu biezagcego w sprawie ww. umowy) do wrzesnia 2014 r. wyniosta
11 499 789,27 zt i tym samym spetniata kryterium umowy znaczacej, tzn. tgczna ich warto$¢ przekroczyta 10 % kapitatow
wiasnych INTROL S.A.

Zamoéwienie 0 najwiekszej wartosci ztozono w dniu 22 sierpnia 2014 roku do Rockwell Automation Sp. z 0. 0. przez
RAControls Sp. z 0.0. na kwote 335 065,64 zi. Przedmiotem zaméwienia byt zakup urzadzen od Rockwell Automation Sp. z
0. 0.

O niniejszym wydarzeniu INTROL S.A. poinformowat raportem biezgcym 19/2014 z dnia 4 wrze$nia 2014 r.

4.4.2.3. WYBRANE ZDARZENIA ZE SPOLEK GRUPY
JCommerce S.A. ,Pracodawc g Jutra 2014”

Niniejsze wyrdznienie spotka zdobyta w lipcu 2014 r., w ramach projektu ,Biznes dla edukacji” organizowanego przez
Polska Agencje Rozwoju Przedsiehiorczosci we wspdtpracy z Polskim Stowarzyszeniem Zarzgdzania Kadrami. Celem
projektu byto wyréznienie pracodawcow, ktérzy z sukcesem realizujg przedsiewziecia majagce pomoc mtodym osobom
podczas pierwszych doswiadczen zawodowych. Dotychczasowe akcje JCommerce wspierajgce studentéw i absolwentow to
m.in. organizacja wyktadéw i spotkan na $lgskich i matopolskich uczelniach, Dni Otwarte JCommerce, przenoszenie kawatka
przestrzeni biurowej na uczelnie - JPoint'y, staze i praktyki itd.

JCommerce S.A. laureatem nagrody ,HR Najwy  zszej Jako s$ci”

Polskie Stowarzyszenie Zarzgdzania Kadrami po raz drugi docenito standardy wdrazane przez spotke, przyznajgc we
wrze$niu 2014 r. nagrode ,HR Najwyzszej Jakosci”. Spotka zostata wyrdzniona m.in za standardy funkcjonowania
wewnetrznego dzialu HR oraz autorski projekt one2one (wewnetrzne rozmowy rozwojowe z pracownikami). W poprzednim
roku JCommerce S.A. zostata doceniona nie tylko za stosowanie najlepszych praktyk HR, ale przede wszystkim za
realizowany projekt JStudent — stanowigcego synergie nauki i biznesu, w ktérego ramach organizowane sg staze i praktyki
studenckie, wyktady i szkolenia na partnerskich Uczelniach, Dni Otwarte JCommerce oraz aranzacje JPoint'éw. Znak HR
Najwyzszej Jakoscito prestizowy certyfikat, stanowigcy obiektywne i wiarygodne wyréznienie firm profesjonalnie
zarzagdzajacych kapitatem ludzkim.

Introl — Energomonta z Sp. z 0.0. nagrodzona dyplomem wysokiego standardu bezpiecze nstwa technicznego

Spotke nagrodzono za efektywng wspdtprace w obszarze minimalizowania ryzyka eksploatacji urzadzen technicznych,
utrzymywania wysokiego standardu bezpieczenstwa technicznego oraz wktadu w stabilny rozwdj polskiej gospodarki.
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Wyréznienie przyznano z inicjatywy Ministerstwa Gospodarki i Urzedu Dozoru Technicznego. Uroczystego wreczenia
dyplomu na rece Prezesa spotki Piotra Jeziorowskiego dokonat Prezes Urzedu Dozoru Technicznego Mieczystaw Borowski.

Limatherm Sensor Sp. z 0.0. i INTROL Sp.zo.onat argach ,ENERGETAB 2014”

W dniach 16-18 wrze$nia 2014 r. w Bielsku Biatej odbyly sie 27. Miedzynarodowe Targi Bielskie ,ENERGETAB". W$rod
blisko 700 wystawcow nie zabrakto przedstawicieli firmy Limatherm Sensor. Spétka zaprezentowata rozwigzania pomiarowe
dla przemystu energetycznego ze szczeg6lnym uwzglednieniem sztandarowych urzgdzen - czujnikow temperatury a
takze miernikow elektrycznych oraz ustug Laboratorium Wzorcujgcego.

W ww. imprezie targowej udziat wzigt rowniez INTROL Sp. z 0.0. Na stoisku spétka zaprezentowata szerokg oferte
rozwigzan dla sektora energetycznego, miedzy inni miernik poziomu, przetwornice czestotliwosci, silniki indukcyjne, kamery
termowizyjne. Stoisko cieszyto sie duzym zainteresowaniem - podczas trzech targowych dni odwiedzito je setki gosci.

4.4.3. ZDARZENIA PO ZAKO NCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

4.4.3.1. TRANSAKCJE WALUTOWE TYPU FORWARD (W TYS.)

Limatherm S.A. — zawarcie transakcji walutowych typ  u forward w Deutsche Bank S.A.

. . Zabezpieczana oz .
Data Poz_ycla Sredn! kurs warto $& Waluta Warto §¢ umowna Termin -
zabezpieczana wymiany S w tys. PLN zapadalno sci
. 13.01.2016
24.10.2014 Sprzedaz 4,2850 1350 EUR 5785| _ 30.03.2016*

* realizacja transakcji odbywac sie bedzie stopniowo we wskazanym okresie

4.4.3.2. UMOWY ZNACZACE

INTROL S.A. - Zawarcie aneksu nr 1 do umowy znacz acej z PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.

Zarzad INTROL S.A w dniu 2 pazdziernika 2014 r. powzigt informacje o podpisaniu aneksu nr 1 do umowy z PGE Gornictwo
i Energetyka Konwencjonalna S.A. z siedzibg w Betchatowie (Emitent o ww. umowie informowat raportem biezgcym 24/2013
z dn. 28 czerwca 2013 r.)

Na podstawie zapisu aneksu nr 1 zmianie ulegt termin realizacji przedmiotu umowy, ktory nastapi do dn. 15 listopada 2014 r.
Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianom.

O niniejszym wydarzeniu INTROL S.A. poinformowat raportem biezacym 22/2014 z dnia 2 pazdziernika 2014 r.

IB Systems Sp. z 0.0. — zawarcie uméw przez jednos tke zalezng od Emitenta nat gczna warto $§¢ umowy znacz acej

Zarzad INTROL S.A. w dniu 13 pazdziernika 2014 r. powzigt informacje o podpisaniu umowy pomiedzy Eiffage Polska
Budownictwo S.A. z siedzibg w Warszawie (,Generalny Wykonawca”) a IB Systems Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu
(,Podwykonawca” — Spotka z 50,49% udziatem Emitenta).

Niniejsza umowa byta trzecig, podpisang w ramach Grupy INTROL S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy z Eiffage Polska
Budownictwo S.A. tgczna warto$é uméw z ww. podmiotem zawartych przez IB Systems Sp. z 0.0. wynosita 11 184 900,92
zt netto + VAT, co skutkowato uznaniem ich za umowe znaczaca.

Umowa o0 najwyzszej wartosci zostata podpisana 9 pazdziernika 2014 r. pomiedzy Eiffage Polska Budownictwo S.A.
(,Generalny Wykonawca”) a IB Systems Sp. z 0.0. (,Podwykonawca”).

Przedmiotem umowy jest kompletne wykonanie prac zwigzanych z wykonaniem instalacji elektrycznych wewnetrznych w
budynku w ramach inwestycji ,Budowa budynku hotelowego (hotel Hilton) z samodzielnymi apartamentami, czescig biurowsg,
centrum konferencyjnym, funkcjami towarzyszgcymi i parkingiem podziemnym ul Podwale 82-91 we Wroclawiu”.

Wartos¢ przedmiotu umowy (wynagrodzenie ryczattowe) to 6 580 000,92 zt netto + VAT. Termin wykonania przedmiotu
umowy uptywa 1 stycznia 2016 r.

O niniejszym wydarzeniu INTROL S.A. poinformowat raportem biezgcym 24/2014 z dnia 13 pazdziernika 2014 r.
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4.4.3.3. WYBRANE ZDARZENIA ZE SPOLEK GRUPY

ILZT Sp. z 0.0., INTROL S.A. - przejecie kontroli nad spdtk g Trinity Limited Partnerships Spétka z ograniczon g
odpowiedzialno $cig (SPV 53) Spotki komandytowo-akcyjnej z siedzib g w Warszawie

W dniu 1 pazdziernika 2014 r. doszto do zawarcia umowy przeniesienia og6tu praw i obowigzkéw komplementariusza spotki
Trinity Limited Partnerships Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (SPV 53) Spétki komandytowo-akcyjnej z siedzibg w
Warszawie (SKA). Na mocy przedmiotowej umowy dotychczasowy komplementariusz — spotka Trinity Limited Partnerships
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (SPV 53) przenidst prawa i obowigzki komplementariusza SKA na spotke ILZT Sp.
z0.0.

1 pazdziernika 2014 r. doszto do nabycia przez INTROL S.A. 50 000 akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt
kazda, stanowigcych 100% kapitatu zakladowego w spéitce Trinity Limited Partnerships Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (SPV 53) Spdéice komandytowo-akcyjnej z siedzibg w Warszawie, wpisanej do Krajowego Rejestru
Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcéw pod nr KRS 476090.

W konsekwencji wyzej opisanych czynnosci prawnych INTROL S.A. objat kontrole nad sp6tkg Trinity Limited Partnerships
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (SPV 53) Spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem dziatalnosci Trinity Limited Partnerships Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (SPV 53) Spotki
komandytowo-akcyjnej z siedzibg w Warszawie jest pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzgdzania (PKD 70.22.Z).

Nastepnie, w dniu 1 pazdziernika 2014 r. na mocy aktu notarialnego dokonano zmian statutu SKA w zakresie zmiany nazwy,
zmiany siedziby, osoby komplementariusza i reprezentacji.

Zmiany Statutu SKA zostaly zarejestrowane przez Sad w dniu 27 pazdziernika 2014 r. i od tego dnia firma SKA brzmi: ILZT
Sp. z 0.0. spdtka komandytowo — akcyjna.

Zawigzanie Spotki LIMATHERM Spotka Akcyjna spotka jawna

W dniu 29 pazdziernika 2014 r. doszto do zawarcia pomiedzy Limatherm S.A. a ILZT Sp. z 0.0. spétka komandytowo —
akcyjna umowy spotki jawnej. Firma spotki jawnej brzmie¢ bedzie: LIMATHERM Spotka Akcyjna spotka jawna. Siedzibg
spotki bedg Katowice. Gtdwnym przedmiotem dziatalnosci spotki bedzie doradztwo w zakresie dziatalnosci gospodarczej i
zarzgdzania (PKD 70.22.Z). Wkiad Limatherm S.A. do spdéiki jawnej wynidst 295 000 zt, za$ wkiad ILZT sp. z 0.0. SKA —
5000 zt

Zawigzanie Spotki INTROL Spotka Akcyjna spotka jawna

W dniu 4 listopada 2014 r. doszto do zawarcia pomiedzy INTROL S.A. a ILZT Sp. z 0.0. sp6tka komandytowo — akcyjna
umowy spotki jawnej. Firma spotki jawnej brzmieé bedzie: INTROL Spétka Akcyjna spétka jawna. Siedzibg spétki bedg
Katowice. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki bedzie doradztwo w zakresie dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
(PKD 70.22.2). Wkiad INTROL S.A. do spotki jawnej wyniést 295 000 zt, zas wkiad ILZT sp. z 0.0. SKA — 5000 zt

W dniu 6 listopada 2014 r. zostaly zlozone wnioski do Sadu Rejonowego Katowice-Wschdd o rejestracje wyzej
opisanych spotek jawnych.

4.5. PERSPEKTYWY ROZWOJU

Otoczenie i tendencje rynkowe

Rynek budownictwa przemystowego, na ktérym funkcjonuje Grupa rézni sie od innych segmentéw budownictwa nie tylko
specyfikg wznoszonych obiektow, ale takze charakterystykg relacji pomiedzy inwestorem a wykonawca. Wykonawcg jest
czesto $rednia lub duza firma budowlana, nierzadko wspomagana gronem podwykonawcow, czesto wyspecjalizowana w
stawianiu szczegdlnych obiektéw przemystowych (m.in zwigzanych z energetykg, ochrong $rodowiska etc.). Odbiorcg jest
natomiast przedsiebiorstwo — uzytkownik wznoszonych obiektéw, czesto tak samo zaliczajgcy sie do grona $rednich lub
duzych podmiotéw gospodarczych. Z uwagi na charakter odbiorcéw, budownictwo przemystowe jest $cisle uzaleznione od
biezacej a takze przewidywanej sytuacji gospodarcze;.

Zgodnie z danymi opublikowanymi przez Gléwny Urzad Statystyczny (www.stat.gov.pl ), we wrzes$niu 2014 r. ogolny klimat
koniunktury w budownictwie ksztattowat sie na poziomie -7 (w sierpniu -4). Poprawe koniunktury sygnalizowato 13%
przedsiebiorstw, a jej pogorszenie 20% (w sierpniu odpowiednio 15% i 19%). Pozostate przedsiebiorstwa uznaly, ze ich
sytuacja nie ulega zmianie.
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Oceny biezgce i prognozy portfela zaméwien, a takze prognozy dotyczace produkcji budowlano — montazowej sg
niekorzystne, gorsze od zgtaszanych w sierpniu br. Nadal sygnalizowany jest wzrost op6znien ptatnosci za wykonane roboty
budowlano-montazowe.

http://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/koniunktura/koniunktura/koniunktura-w-przemysle-budownictwie-
handlu-i-uslugach-we-wrzesniu-2014-r-,3,22.html

Strategia rozwoju

Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej INTROL S.A. zakitada koncentracje na najbardziej zaawansowanych technologiach i
rozwigzaniach w przemysle, wypracowywanie i utrzymywanie przewagi konkurencyjnej, stawiajgc na nowe, perspektywiczne
branze i sektory.

W obszarze oferowanych ustug Grupa zamierza systematycznie realizowaé coraz wiecej projektéw w ramach generalnego
wykonawstwa (m.in. prowadzenie inwestycji zwigzanych z budowami, modernizacjami stacji uzdatniania wody, pompowni,
chlorowni, dostarczanie ekologicznych rozwigzan w przemysle w tym na oczyszczalniach $ciekdw, prace w sektorze
energetyki etc.).

Grupa INTROL S.A. posiada kompetencje w realizacji projektéw inwestycyjnych z zakresu automatyki, pomiaréw, sterowania,
instalacji elektrycznych i instalacji rurociggéw przemystowych, cieptowniczych, gazowych i sanitarnych. Tak szeroki zakres
ustug umozliwia realizacje kompleksowych inwestycji ,pod klucz”.

Grupa dazy do dalszego rozwoju swoich produktéw, przyjmujgc jako priorytet wysokag jako$é, szeroki asortyment oraz
sprawng obstuge Klienta.

Il kwartat 2014 r. przyniést Grupie INTROL S.A. stabilny portfel zaméwien - duze i perspektywiczne inwestycje: w tym m.in:
modernizacja chlorowni ze zmiang sposobu neutralizacji chloru na terenie Stacji uzdatniania wody w Jurowcach wraz z
infrastrukturg zewnetrzng i zagospodarowaniem terenu.

W zakresie dziatan zwigzanych z powigkszaniem Grupy INTROL S.A. o nowe podmioty nie wykluczone sg kolejne
akwizycje, szczegdlnie podmiotéw z sektora ustugowego.

4.6. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PROGNOZ W
SWIETLE ZAPREZENTOWANYCH WYNIKOW

Prognozy finansowe, opublikowane w raporcie biezgcym nr 9/2014 z dnia 24 kwietnia 2014 r. w poréwnaniu do aktualnego
wykonania wg. stanu na 30 wrzesnia 2014 r.

Prognoza na

Wykonanie na

Wykonanie na

2014 30.09.2014 30.09.2014 w %
1. I?rzychgd){ ze sprzedazy produktéw, towaréw 450 000 343 040 76.2%
i materiatow
2. Zysk brutto na sprzedazy 70 000 55 559 79,4%
3. Zysk netto za rok obrotowy * 20 000 15 075 75,4%

*Prognoza zysku netto oraz zysk netto nie uwzglednia przychodéw/kosztow finansowych z tytutu ewentualnej sprzedazy i
aktualizacji wyceny 671 399 akcji Mostostalu Zabrze S.A. wycenionych na dzien 30.09.2014 r. po kursie 2,33 zt za sztuke,
ktére Emitent posiadat na dzien ztozenia prognoz.

Wyniki Grupy INTROL po 3 kwartatach 2014 r. sg troche lepsze niz wynika to z prognozy na 2014 rok. Zdaniem Zarzadu
INTROL S.A. realizacja prognoz na 2014 rok nie jest zagrozona.
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4.7. AKCIJONARIUSZE INTROL S.A.

acach ziotych

4.7.1. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH WIECEJ NIZ 5% AKCJI NA DZIEN 7
LISTOPADA 2014 R. (DATA PRZEKAZANIA NINIEJSZEGO RAP ORTU KWARTALNEGO)
_ o | | aprale | Hesbagosow |
Akcjonariusz Rodzaj akgcji Liczba akciji na Walnym
AR R Zgromadzeniu s
(%) (%)

Jézef Bodziony Zwyk*esr‘:‘ri?‘éaz'c'e'a 27 039 0,10 27 039 0,10

. zwykle na okaziciela
Wiestaw Kapral serii A,B.C.D 10 695 088 40,15 10 695 088 40,15
Svanser Holding Limited z siedzibg
na Cyprze (podmiot zalezny od zwykte imienne serii A 3667 800 13,77 3667 800 13,77
Jézefa Bodzionego)
Svanser Holding Limited z siedziba| ;146 imienne serii C 2 149 900 8,07 2 149 900 8,07
na Cyprze (j.w.)
Svanser Holding Limited z siedzibg| zwykte na okaziciela
na Cyprze (j.w.) serii D 180 231 0,68 180 231 0,68
Svanser Holding Limited z siedzibg| zwykte na okaziciela
na Cyprze (jw.) serii B 4001 700 15,02 4001 700 15,02
AMPLICO PTE S.A. Zwyk*esr‘:‘ri?‘éaz'c'e'a 1525 997 573 1525 997 573
AVIVA PTE AVIVA BZ WBK S.A. Z""yk'es”:ri‘i"éaz'c'e'a 1332 662 5,00 1332 662 5,00
Jozef Bodziony taczna liczba akcj 10 026 670 37,64 10 026 670 37,64
+ Svanser Holding Limited a ! ' '
Wiestaw Kapral taczna liczba akcji 10 695 088 40,15 10 695 088 40,15
AMPLICO PTE S.A. taczna liczba akcji 1525997 5,73 1525997 5,73
AVIVA PTE AVIVA BZ WBK S.A. taczna liczba akcji 1332 662 5,00 1332 662 5,00
Pozostali akcjonariusze 3058 383 11,48 3058 383 11,48
Razem 26 638 800 100,00 26 638 800 100,00

INTROL S.A. — otrzymanie zawiadomienia od Aviva PTE
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta

Aviva BZ WBK S.A. o przekroczeniu progu 5% gloséw na

W dniu 8 pazdziernika br. do siedziby INTROL S.A. wplyneto zawiadomienie od Aviva Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego Aviva BZ WBK S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z art. 69 ust.1 pkt 1 oraz art. 87 ust.1 pkt 2 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U nr 184 poz. 1539 z p6zn. zm).

Aviva PTE Aviva BZ WBK S.A. poinformowato Emitenta, iz zarzadzany przez nie fundusz Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny
Aviva BZ WBK (Aviva OFE) posiada akcje Emitenta, na ktore przypada ponad 5% ogélinej liczby gtoséw na WZA INTROL
S.A. Ww. zmiana nastgpita w wyniku nabycia akcji INTROL S.A. w dniu 1 pazdziernika 2014 .

Jak wynika z informacji przekazanej Emitentowi przez Aviva PTE Aviva BZ WBK S.A., bezposrednio przed zmiang Aviva
OFE posiadat 1 330 917 akcji INTROL S.A. sposrod 26 638 800 akcji, co stanowito 4,996% kapitatu zaktadowego Spdiki i
uprawniato do 1 330 917 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowito 4,996% ogolnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Po zawarciu ww. transakcji Aviva OFE posiada (zgodnie z zawiadomieniem — na dzien 6 pazdziernika br.) 1 332 662 akciji
INTROL S.A. sposrdd 26 638 800 akcji, co stanowi 5,003% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawnia do 1 332 662 gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowi 5,003% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki.

O niniejszym wydarzeniu INTROL S.A. poinformowat raportem biezacym 23/2014 z dnia 9 pazdziernika 2014 r.
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4.7.2. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH WIECEJ NIZ 5% AKCJI NA DZIEN 29
SIERPNIA 2014 R. (DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU ZA | POLROCZE 2014 R.)
_ - | hepale | ezbagiosow |0
Akcjonariusz Rodzaj akgcji Liczba akciji na Walnym
AR R Zgromadzeniu s
(%) (%)
Jézef Bodziony zwykte S”e""ri?‘é)az'c'e'a 27 039 0,10 27 039 0,10
. zwykle na okaziciela
Wiestaw Kapral serii A.B.C.D 10 527 768 39,52 10 527 768 39,52
Svanser Holding Limited z siedzibg
na Cyprze (podmiot zalezny od zwykte imienne serii A 3667 800 13,77 3667 800 13,77
Jézefa Bodzionego)
Svanser Holding Limited z siedziba| ;146 imienne serii C 2 149 900 8,07 2 149 900 8,07
na Cyprze (j.w.)
Svanser Holding Limited z siedzibg| zwykte na okaziciela
na Cyprze (j.w.) serii D 347 551 13 347 551 1,3
Svanser Ho_Idlng Limited z siedzibg| zwykte na_(_)kaZl(:leIa 4001 700 15.02 4001 700 15.02
na Cyprze (j.w.) serii B
AMPLICO PTE S.A. Z""yk*esr‘;i‘i"éaz'c'e'a 1525 997 5,73 1525 997 5,73
Jozef Bodziony taczna liczba akaji 10 193 990 38,27 10 193 990 38,27
+ Svanser Holding Limited ' '
Wiestaw Kapral taczna liczba akcji 10 527 768 39,52 10 527 768 39,52
AMPLICO PTE S.A. taczna liczba akcji 1525997 5,73 1525997 5,73
Pozostali akcjonariusze 4391 045 16,48 4391 045 16,48
Razem 26 638 800 100,00 26 638 800 100,00
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ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZ ADZAJACE | NADZORUJACE

Posiadacz akcji

Funkcja / opis

Rodzaj akcji

Stan na dzie n

Udziat w kapitale

Zwiekszenie/
zmniejszenie
stanu w okresie

Stan na dzie n

Udziat w kapitale

0, 0,
29.08.2014 r. zaktadowym (%) o0d 29.08.2014 1. 07.11.2014 . zaktadowym (%)
do 07.11.2014 r.
Jozef Bodziony Czlonek Zarzadu zwykte na okaziciela serii D 27 039 0,10 - 27 039 0,10
) Przewodniczacy Rady | zwykle na okaziciela serii

Wiestaw Kapral Nadzorczej AB.C.D 10 527 768 39,52 167 320 10 695 088 40,15
Svanser Holding Limited Podmiot zalezny od | 16 imienne serii A 3667 800 13,77 ; 3667 800 13,77
z siedzibg na Cyprze J6zefa Bodzionego

Svanser Holding Limited Podmiot zalezny od - .

2 siedziba na Cyprze J6zefa Bodzionego zwykte imienne serii C 2 149 900 8,07 - 2 149 900 8,07
Svanser Holding Limited Podmiot zalezny od | 146 4 okaziciela serii D 347 551 13 (167 320) 180 231 0,68
z siedzibg na Cyprze Jézefa Bodzionego

Svanser Holding Limited Podmiot zalezny od | 110 4 okaziciela serii B 4001 700 15,02 4001 700 15,02

z siedzibg na Cyprze

Jézefa Bodzionego

Zgodnie z wiedzg Zarzadu INTROL S.A., pozostali cztonkowie Zarzgdéw i Rad Nadzorczych Spétek zaleznych na dzien ztozenia Raportu za Il kwartat 2014 r. nie posiadajg akcji INTROL S.A.
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Zawiadomienie od Cztonka Zarz gdu INTROL S.A., p. J6zefa Bodzionego

Zarzad INTROL S.A. w dniu 15 wrzes$nia 2014 roku otrzymat zawiadomienie w trybie art. 160 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi z dn. 29 lipca 2005 r. (Dz.U. Nr 183, poz. 1538), od Cztonka Zarzagdu INTROL S.A., Pana Jézefa Bodzionego.

Zawiadomienie dotyczyto transakcji zbycia akcji INTROL S.A. przez Svanser Holdings Limited z siedzibg na Cyprze (podmiot
zbywajgcy akcje, kontrolowany w 100% przez Pana Jézefa Bodzionego) na rzecz Pana Wiestawa Kaprala (osoby
nabywajgcej akcje — Przewodniczgcego Rady Nadzorczej INTROL S.A.) w nastepujgcym zakresie:

- w dniu 12 wrzesnia 2014 r. Svanser Holdings Limited dokonat zbycia 167 320 szt. akcji zwyktych serii B i D na rzecz Pana
Wiestawa Kaprala po kursie 8,93 PLN za kazdg akcje.

Wiasnosé akcji zostata przeniesiona w dniu 12 wrzesnia 2014 r. (przeksiegowanie akcji na rachunku).

Transakcja miata miejsce na rynku regulowanym GPW (transakcja sesyjna pakietowa).

O niniejszym wydarzeniu INTROL S.A. poinformowat raportem biezagcym 20/2014 z dnia 15 wrze$nia 2014 r.

Zawiadomienie od Przewodnicz gcego Rady Nadzorczej INTROL S.A., p. Wiestaw Kapral a

Zarzad INTROL S.A. w dniu 16 wrzes$nia 2014 roku otrzymat zawiadomienie w trybie art. 160 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi z dn. 29 lipca 2005 r. (Dz.U. Nr 183, poz. 1538) , od Przewodniczgcego Rady Nadzorczej INTROL S.A., Pana
Wiestawa Kaprala.

Pan Wiestaw Kapral dokonat nastepujacej transakcii:

- w dniu 12 wrze$nia 2014 r. dokonat nabycia 167 320 szt. akcji zwykiych serii B i D po kursie 8,93 PLN za kazdg akcje.

Podmiotem zbywajgcym akcje byt Svanser Holdings Limited z siedzibg na Cyprze (podmiot zalezny od Pana Jozefa
Bodzionego).

Wiasnos$é akcji zostata przeniesiona w dniu 12 wrzes$nia 2014 r. (przeksiegowanie akcji na rachunku).
Transakcja miata miejsce na rynku regulowanym GPW (transakcja sesyjna pakietowa).

O niniejszym wydarzeniu INTROL S.A. poinformowat raportem biezagcym 21/2014 z dnia 16 wrze$nia 2014 r.
4.8. DYWIDENDA

W dniu 16 lipca 2014 r. wyptacono dywidende w wysokosci 10 122 744 zi, na mocy uchwaly 6 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy INTROL S.A. z dnia 23 czerwca 2014 r. Dniem ustalenia prawa do wyplaty dywidendy
wyznaczono 1 lipca 2014 r. (dzien dywidendy).

Zrédtem finansowania dywidendy byto blisko 68% zysku netto za 2013 r. w kwocie 14 904 893,20 z

Wyptacona dywidenda wyniosta 0,38 zt brutto w przeliczeniu na jedng akcje. Dywidenda objete byly wszystkie akcje Spotki, w
tgcznej liczbie 26 638 800 akcji. W Spdice nie funkcjonujg akcje uprzywilejowane co do wyptaty dywidendy.

4.9. POSTEPOWANIA SADOWE | ARBITRAZOWE

W okresie Il kwartatu 2014 roku nie wszczeto zadnych postepowan przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych warto$¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki. Ponizej Emitent opisuje przebieg postepowania sadowego wytoczonego wobec
SEJ S.A., ktérego wynik ma wptyw na wynik finansowy Emitenta.

W dniu 12 stycznia 2012 r. INTROL S.A. otrzymat note ksiegowg na kwote 3 863 061,00 zt wystawiong przez Spotke
Energetyczng Jastrzebie S.A. z siedzibg w Jastrzebiu — Zdroju (SEJ S.A.). SEJ S.A. w tresci noty wskazat, iz przedmiotowa
nota zostata wystawiona z tytutu kary umownej za przekroczenie terminu wykonania umowy nr 234/2010 z dnia 4
pazdziernika 2010 r. INTROL S.A. nie uznat zasadnosci naliczenia kar umownych przez SEJ S.A., wskutek czego odestat
przedmiotowg note wystawcy bez jej ksiegowania.
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INTROL S.A. w toku prowadzonej korespondencji z SEJ S.A. wskazywat na bezpodstawnos$¢ naliczenia kar umownych,
ktére stosownie do zapisow umownych byly naliczane wytgcznie z tytutu zwloki, tj. zawinionego przez Wykonawce
opdznienia.

Opoznienie w realizacji umowy byto istniejgcg obiektywnie okolicznoscig. Jednakze przyczyny, ktére spowodowaty
powstanie opdznienia byty okoliczno$ciami niezawinionymi przez Wykonawce, dotyczacymi:

a) dtugotrwatosci postepowania administracyjnego w przedmiocie uzyskania pozwolenia na budowe,
b) ztozenia przez SEJ S.A. Zgdania wykonania zmian projektowych w stosunku do przedmiotu oferty
(co w ocenie INTROL S.A. stanowito zlecenie robét dodatkowych, za ktére SEJ S.A. odmowito zaptaty),
c) wykonania robot dodatkowych w zakresie dotyczacym telemetrii, uznanych przez SEJ S.A.,
d) brakéw gazu w instalacji SEJ S.A., co opdznito zakonczenie 72 godzinnego ruchu prébnego.

SEJ S.A. pomimo odestania przez INTROL S.A. noty obcigzeniowej dokonat potrgcenia swojej wierzytelnosci wynikajgcej z
noty ksiegowej z dnia 30 grudnia 2011 r. z wierzytelnoscig INTROL S.A. z tytutu zaptaty wymagalnych faktur za realizacje
umowy nr 234/2010.

Celem ugodowego zalatwienia sporu INTROL S.A. ziozyt SEJ S.A. propozycje ugody, przewidujgcej zaptate tytutem
rekompensaty za p6zniejsze oddanie obiektu kwoty 643 843 zt, przy zatozeniu zaptaty przez SEJ S.A. za kwestionowane
roboty dodatkowe.

Majgc na uwadze ztozong propozycje ugody INTROL S.A. utworzyt rezerwe na ewentualne zobowigzanie.

W dniu 9 marca 2012 r. INTROL S.A. zlozyt w Sadzie Okregowym w Gliwicach pozew o zaptate przez SEJ S.A. kwoty
4 268 895,16 zt z odsetkami od dat wymagalnosci poszczegdinych faktur.

Na warto$¢ przedmiotu sporu ztozyly sie nieuregulowane przez SEJ S.A. faktury za realizacje umowy nr 234/2010 objete
oswiadczeniami o potraceniu zlozonymi przez SEJ S.A. — a zatem faktury, ktérych zasadnosci i wysokosci SEJ S.A. nie
kwestionowat oraz faktura VAT na kwote 585 660,16 zt dotyczgca robét dodatkowych kwestionowanych przez SEJ S.A.

Wyrokiem z dnia 12 grudnia 2013 r. Sad Okregowy w Gliwicach uwzglednit pow6dztwo INTROL S.A. w catosci i zasadzit na
rzecz INTROL S.A. kwote 4 268 895,16 zt z ustawowymi odsetkami:

- od kwoty 2 634 660,00 zt od dnia 3.11.2011 r. do dnia zaptaty,
- od kwoty 585 660,16 zt od dnia 31.01.2012 r. do dnia zaptaty,
- od kwoty 926 190,00 zt od dnia 27.02.2012 r. do dnia zaptaty,
- od kwoty 122 385,00 zt od dnia 24.02.2012 r. do dnia zaptaty oraz kosztami procesu w kwocie 107 217 zt.

W dniu 3 lutego 2014 r. do Sadu Okregowego w Gliwicach wptyneta apelacja pozwanego od powyzszego wyroku.

W dniu 7 marca 2014 roku INTROL S.A. ztozyt do Sadu Apelacyjnego w Katowicach odpowiedz na apelacje, wnoszac w niej
0 oddalenie apelacji w calosci oraz ustosunkowujgc sie do zarzutdw podniesionych w apelacji przez SEJ S.A. Zarzuty
podnoszone przez SEJ S.A. stanowily powielenie argumentacji merytorycznej przedstawionej przez SEJ S.A. w toku
postepowania przed Sgdem Okregowym w Gliwicach, jak rowniez dotyczyly kwestii proceduralnych, ktére zdaniem SEJ S.A.
miaty wplyw na zapadte rozstrzygniecie. Z zarzutami tymi w catosci nie zgodzit sie INTROL S.A. w odpowiedzi na apelacje.

Wyrokiem z dnia 25 wrzesnia 2014 r. sygn. akt V ACa 193/14 Sad Apelacyjny w Katowicach uwzglednit w catosci apelacje
SEJ S.A., zmienit zaskarzony wyrok Sgdu Okregowego w Gliwicach i oddalit w catosci powddztwo INTROL SA, obcigzajac
INTROL S.A. kosztami procesu w kwocie 112 617 zt. 14 pazdziernika 2014 r. do siedziby INTROL S.A. wplyneto
uzasadnienie wyroku Sgdu Apelacyjnego. Zarzad INTROL S.A. podjat decyzje o wniesieniu przez Spoétke skargi kasacyjnej
od wyroku Sadu Apelacyjnego.

Szczeg6ly dot. kwot wptywajgcych na wynik brutto Spétki INTROL S.A. w lIl kwartale 2014 r., (zwigzanych z postepowaniem
sgdowym wytoczonym wobec SEJ S.A.), opisano w Punkcie 4.11.8 niniejszego Raportu ,Informacje o istotnych
rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych”.
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4.10.INFORMACJE DOTYCZACE ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW

WARUNKOWYCH, KTORE NAST APILY OD CZASU ZAKO NCZENIA OSTATNIEGO ROKU

OBROTOWEGO
. . Udziat w Udziat w Udziat w
é‘r’gow:,\*}iaR’g?_‘gaL”%’fvot";g PLN) 30.09.2014 |31.12.2013|30.09.2013 | sumie sumie sumie
Py A : 30.09.2014 | 31.12.2013 | 30.09.2013
1. Na rzecz jednostek powigzanych - - - 0,0% 0,0% 0,0%
tz't'\'}a)rzecz pozostalych jednostek (z 64 882 62 854 65556 | 100,0%| 100,0%|  100,0%
ytutu
- udzielonych gwaranciji i poreczen 64 882 62 854 65 556 100,0% 100,0% 100,0%
Zobowi azania warunkowe Udziat w Udziat w Udziat w
0 30.09.2014 |31.12.2013 | 30.09.2013 sumie sumie sumie
Tpeld NTRIOL B, (Eig7e, 2L 30.09.2014 | 31.12.2013 | 30.09.2013
1. Na rzecz jednostek powigzanych 35474 33 446 36 937 40,5% 40,0% 41,2%
tit'u’;'ua; rzecz pozostatych jednostek (z 52187| 50102| 52734 595%|  60,0%|  588%
- udzielonych gwaranciji i poreczen 52 187 50 102 52734 59,5% 60,0% 58,8%

4.11.POZOSTALE INFORMACJE

4.11.1. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNO SCI DZIALALNO SCI EMITENTA W
PREZENTOWANYM OKRESIE

Grupa Kapitatowa INTROL S.A. wiekszo$¢ przychodow ze sprzedazy generuje na rynku budowlano - montazowym, ktory
charakteryzuje sie sezonowoscig sprzedazy. Jest ona zwigzana z nasileniem prac wykonczeniowych w budowanych
i remontowanych obiektach. W zwigzku z powyzszym przychody ze sprzedazy i zyski sg zwykle wyzsze w drugim pétroczu.

4.11.2. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJ ACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTO SCI NETTO
MOZLIWEJ DO UZYSKANIA | ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTU tU

Ww. informacje przedstawione zostaly w Punkcie 4.2.3 niniejszego Raportu ,Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych
kwot”.

4.11.3. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJ ACYCH Z TYTULU UTRATY WARTO SCI AKTYWOW
FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTO SCI NIEMATERIALNYCH |
PRAWNYCH LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH ODPISOW

Ww. informacje przedstawione zostaty w Punkcie 4.2.3 niniejszego Raportu ,Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych
kwot”.
4.11.4. INFORMACJE O UTWORZENIU, ZWIEKSZENIU, WYKORZYSTANIU | ROZWI AZANIU REZERW
Ww. informacje przedstawione zostaly w Punkcie 4.2.3 niniejszego Raportu ,Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych
kwot”.

AKTYWACH Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

4.11.5. INFORMACJE O REZERWACH I

DOCHODOWEGO

Ww. informacje przedstawione zostaty w Punkcie 4.2.3 niniejszego Raportu ,Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych
kwot”.

4.11.6. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA | SPRZEDAZY RZECZOWYCH

AKTYWOW TRWALYCH

INTROL S.A.

W okresie Il kwartatu 2014 r. w INTROL S.A. nabyto:
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- samochod osobowy marki Mercedes-Benz w ramach umowy leasingowej, podpisanej 11 sierpnia 2014 r. (umowa weszta
w zycie w tym samym dniu), na kwote 436 tys. zt netto.

W okresie Ill kwartatu 2014 r. w pozostatych spoétkach Grupy INTROL S.A. nie wystapity istotne transakcje nabycia i
sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

4.11.7. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZOBOWIAZANIACH Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Informacje o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu:
INTROL S.A.

Istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych w INTROL S.A. wymieniono w punkcie 4.11.6
niniejszego Raportu.

Limatherm S.A.

Istotne zobowigzania z tytutu inwestycji pt. ,Rozbudowa odlewni aluminium” na kwote 384 tys. zt netto (umowa z PPHU
.,ERBET” Sp. z 0.0. podpisana 18 sierpnia 2014 r., termin zakonczenia inwestycji 29 maja 2015 r.)

W okresie Il kwartatu 2014 r. w pozostatych spétkach Grupy INTROL S.A. nie wystgpity istotne zobowigzania z tytutu
dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

4.11.8. INFORMACJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTU tU SPRAW SADOWYCH

INTROL S.A. — sprawa s gdowa z SEJ S.A.

W zwigzku z wyrokiem Sadu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 25 wrzes$nia 2014 r., INTROL S.A. w sprawozdaniu
finansowym za Ill kwartat rozpoznat:

- strate z tytutu kary umownej w wysokosci 3 863 tys. zt, pomniejszong 0 644 tys. zt wykorzystania wczesniej utworzonej
rezerwy,

- koszty sgdowe w wysokosci 113 tys. zt,

- przychody finansowe z tytutu uznanych przez SEJ S.A. odsetek za nieterminowe ptatnosci w wysokosci 83 tys. zt.

Réwnoczesnie wykorzystano utworzony odpis aktualizujgcy na fakture w wysokosci 586 tys. zi, dotyczaca
zakwestionowanych przez SEJ S.A. rob6t dodatkowych.

taczny negatywny wptyw na wynik brutto Spotki INTROL S.A. w Ill kwartale 2014 r. wynidst 3 249 tys. zt.

SzczegOty dotyczace postepowania sgdowego wytoczonego wobec SEJ S.A., opisano w Punkcie 4.9 niniejszego Raportu
.Postepowania sgdowe i arbitrazowe”.

W okresie Il kwartatu 2014 r. w pozostatych spotkach Grupy INTROL S.A. nie dokonywano istotnych rozliczen z tytutu spraw
sadowych.

4.11.9. WSKAZANIE KOREKT Bt EDOW POPRZEDNICH OKRESOW
W okresie |1l kwartatu 2014 r. w Grupie INTROL S.A. nie dokonywano korekt btedéw poprzednich okreséw.

4.11.10. INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODA RCZEJ | WARUNKOW PROWADZENIA
DZIALALNO $§CI, KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW
FINANSOWYCH | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI, NIEZALE ZNIE OD TEGO, CZY TE
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA SA UJETE W WARTOSCI GODZIWEJ CZY W SKORYGOWANEJ
CENIE NABYCIA (KOSZCIE ZAMORTYZOWANYM)

Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkdw prowadzenia dziatalno$ci nie miata istotnego wptywu na warto$¢ godziwg aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych Grupy INTROL S.A. w okresie sprawozdawczym.

4.11.11. INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB PO ZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH
POSTANOWIEN UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE
PODJETO ZADNYCH DZIALA N NAPRAWCZYCH DO KO NCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Grupa INTROL S.A. posiada kredyty bankowe, ktérych obstuga jest regularna.
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4.11.12. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB J EDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ
LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB £ ACZNIE
SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

INTROL S.A. i jednostki od niego zalezne w okresie Il kwartatu 2014 r. nie zawieraly transakcji z podmiotami powigzanymi, na
warunkach innych niz rynkowe.

4.11.13. W PRZYPADKU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH W WARTOSCI GODZIWEJ —
INFORMACJE O ZMIANIE SPOSOBU (METODY) JEJ USTALENIA

W okresie Il kwartatu 2014 r. w Grupie INTROL S.A. w przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej nie dokonywano zmiany sposobu (metody) ich ustalenia.

4.11.14. INFORMACJE DOTYCZACA ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU
ZMIANY CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W okresie Il kwartatu 2014 r. w Grupie INTROL S.A. nie dokonywano zmiany celu bgdz wykorzystania aktywow
finansowych, a tym samym nie wprowadzano zmian w ich klasyfikacji.

4.11.15. INFORMACJE DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOW YCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie Il kwartatu 2014 r. nie nastapity ww. wydarzenia.

4.11.16. WSKAZANIE ZDARZE N, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZ ADZONO KWARTALNE
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A
MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZtE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Ww. informacje zostaly przedstawione w Punkcie 4.4.3 niniejszego Raportu — ,Zdarzenia po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego”.

4.11.17. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI t ACZNIE JEDNEMU
PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALE ZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI £ ACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTO SC CO NAJMNIEJ 10%
KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

INTROL S.A. lub jednostki od niego zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczek lub gwaranciji, ktérych tgczna wartosé
stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki.
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4.11.18. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA S A ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI

KADROWEJ,

MAJ ATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO

ICH ZMIAN, O RAZ

INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWI AZAN
PRZEZ EMITENTA

Limatherm S.A., Limatherm Components Sp. z 0.0. aktualnie stosujg rachunkowos$é zabezpieczen. Transakcje walutowe,
zawarte zgodnie z przyjetg strategig zabezpieczania ryzyka walutowego dla realizowanych kontraktéw, ktérych warto$é

wyrazona jest w walucie, spetniajg kryteria rachunkowosci zabezpieczen.

Ww. Spotki Grupy INTROL S.A. posiadajg nastepujgce kontrakty walutowe typu forward na sprzedaz waluty (zgodnie z
terminem zapadalnosci), ktére bedg miaty wptyw na wyniki Grupy w kolejnych kwartatach 2014 r.

Kontrakty walutowe typu forward z terminem zapadaln 0sci po 30.09.2014 r. (w tys.)
. Pozycja Sredni Zabezpieczana Warto §¢ . Wartp 8¢
Data R zabezpiecz kurs warto §¢ Waluta | umowna s ull) BRI
instrumentu —— e M v W PLN zapadalno $ci PLN na
ymiany 30.09.2014
Limatherm S.A.
. 13.10.2014
12.11.2013 Forward | Sprzedaz 4,2670 450 EUR 1920 30.10.2014* 1958
. 12.11.2014
27.01.2014 Forward | Sprzedaz 4,3174 3 600 EUR| 15543 29.06.2015* 15931
. 13.07.2015
01.08.2014 Forward | Sprzedaz 4,2758 2700 EUR| 11544 59.12 2015* 11 618
Razem 29 007 29 507
Limatherm Components Sp. z 0.0.
. 15.10.2014
14.06.2013 Forward | Sprzedaz 4,3326 1400 EUR 6 066 30.04.2015* 6 246
. 15.05.2015
10.03.2014 Forward | Sprzedaz 4,3301 1600 EUR 6920 29.02.2016* 7 051
. 22.05.2015
08.08.2014 Forward | Sprzedaz 4,3310 1500 EUR 6 496 29.07 2016* 6 566
Razem 19 482 19 863

* realizacja transakcji odbywac sie bedzie stopniowo we wskazanym okresie

W ocenie Zarzadu INTROL S.A. nie istniejg inne niz ujawnione w innych punktach informacje istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.
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4.11.19. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE B EDA MIALY WPLYW NA OCEN E SYTUACJI MAJ ATKOWEJ,
FINANSOWEJ | WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA W PERSPEKT YWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTALU

Do najwazniejszych czynnikdw naleza:

- 0g6lna sytuacja gospodarcza w strefie Euro;

- sytuacja spoleczno — polityczna w Europie Srodkowo — Wschodniej (konflikt rosyjsko — ukraifnski oraz jego potencjalna
eskalacja),

- problemy ekonomiczne krajow strefy PIIGS (Portugalii, Irlandii, Wtoch, Grecji i Hiszpanii);

- wahania kurséw walutowych (gtéwnie Euro, dolar), wptywajgce na wysoko$é przychodow ze sprzedazy eksportoweyj;
- sezonowo$¢ w produkcji budowlano — montazowej;

- koniunktura w budownictwie przemystowym;

- poziom inflacji;

- prawdopodobienstwo spotegowania kryzysu $wiatowego;

- poziom polskiego wzrostu gospodarczego;

- wysokos$é stép procentowych;

- ewentualne zmiany podatkowe (w tym VAT);

5. PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOtKE

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

PIOTR JEZIOROWSKI - PREZES ZARZ ADU

WLODZMIERZ BARTOLD - WICEPREZES ZARZ ADU

STANISLAW JURCZY NSKI — WICEPREZES ZARZADU

JOZEF BODZIONY — CZLONEK ZARZ ADU

Katowice, dnia 7 listopada 2014 r.
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