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Grupa Kapitatlowa EMC

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za lll kwartat 2014 roku

(w tys. PLN)

01.01.2014- 01.01.2013- 01.01.2014- 01.01.2013-
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.09.2014 30.09.2013* 30.09.2014 30.09.2013*
ZA OKRES:
W TYS. PLN W TYS. PLN W TYS. EUR W TYS. EUR
1 | Praychody netto ze sprzedazy 182 703 125 735 43 706 29 773
produktéw, towaroéw i materiatow
5 Zysk (strate_l) z dziatalnosci 4 4896 1 1159
operacyjnej
3 | Zysk (strata) brutto -1 618 2683 -387 635
4 | Zysk (strata) netto -2 417 2 267 -578 537
5 | Przeplywy pienigzne netto 5166 14 697 1236 3480
z dziatalnosci operacyjnej
6 |Przeplywy pienigzne netto 34 981 -16 368 8368 3876
z dziatalnosci inwestycyjnej
7 | Przeptywy pienigzne netto 4546 2 688 -1087 636
z dziatalnosci finansowej
8 | Przeplywy pieniezne netto razem -34 361 1017 -8 220 241
9 | Sredniowazona liczba akcji (szt.) 12 019 524 8 327 214 12 019 524 8327 214
Zysk ( strata) na jedng akcje ] )
10 w PLN/ EUR 0,2011 0,2722 0,0481 0,0645
11 | EBITDA (zysk operacyjny + 9399 11 320 2248 2 680
amortyzacja)
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
blaNerdidis W TYS.PLN W TYS.PLN W TYS.EUR W TYS.EUR
12 | Aktywa razem 242 545 167 930 58 088 39 829
Zobowigzania i rezerwy na
13 zobowigzania 105 578 97 398 25285 23 100
14 | Zobowigzania dtugoterminowe 45 682 56 775 10 940 13 466
15 | Zobowiagzania krétkoterminowe 59 896 40 623 14 345 9635
16 | Kapitat wtasny 136 967 70 532 32 803 16 728
17 | Kapitat zaktadowy 48 078 33309 11514 7 900
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje
18 W PLN/EUR 11,3954 8,4701 2,7291 2,0089

*dane poréwnywalne przeksztatcone w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem nabycia ,Zdrowie” Sp. z o.0.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujacy
sposob:

e  poszczegodlne pozycje bilansu wedtug kursu na koniec okresu

e pozycje rachunku zysku i strat, rachunku przeptywoéw pienieznych wedtug $redniego kursu

w okresie

SREDNIE KURSY WYMIANY ZLOTEGO W STOSUNKU DO EURO USTALANE PRZEZ NBP
30 wrzes$nia 2013

Sredni kurs w okresie

kurs na koniec okresu

30 wrzes$nia 2014

4,1803
4,1755
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Grupa Kapitatlowa EMC Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za lll kwartat 2014 roku
(w tys. PLN)

[I. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa 30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013* 30.09.2013*
yw niebadane przejrzane zbadane niebadane
Aktywa trwate 185771 183 786 151 522 132 230
Wartosci niematerialne i prawne 9 659 11 398 3992 4074
Rzeczowe aktywa trwate 170 697 165 935 132 561 124 277
Naleznosci dtugoterminowe 5
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 941 947 11691 968
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4473 5499 3276 2895
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 2 2 16
Aktywa obrotowe 56 774 67 653 79 690 35700
Zapasy 2909 3011 1981 1654
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 26 671 26 841 16 814 18 751
Pozostate naleznosci 712 863 403 784
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 94 12 12 76
Rozliczenia miedzyokresowe 1070 1859 795 1889
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 318 35 067 59 685 12 546
Aktywa razem 242 545 251 439 231 212 167 930

*dane poréwnywalne przeksztatcone w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem nabycia ,Zdrowie” Sp. z 0.0.

Pasywa 30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013* 30.09.2013*
yw niebadane przejrzane zbadane niebadane
Kapitat wiasny 132 875 135 057 135518 66 208
Kapitat podstawowy 48 078 48 078 48 078 33309
Kapitat zapasowy 81 317 81 317 81 325 25204
Kapitat rezerwowy -4 635 -4 635 -4 635 -4 635
Réznic_e kur;owe z przeliczenia jednostki 202 108 192 219
zagranicznej
Zyski zatrzymane 7913 10 099 10 558 12 111
Kapitaty akcjonariuszy niekontrolujacych 4092 4115 4 258 4324
Kapitat wtasny ogotem 136 967 139172 139 776 70 532
Zobowiazania dtugoterminowe 45 682 46 519 42 871 56 775
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 693 910 1127 1225
Rezerwy_ na zobowigzania z tytutu $wiadczen 5217 5217 2493 2180
pracowniczych
Pozostate rezerwy 1733 1704 1648 1423
Kredyty i pozyczki 15 597 16 111 16 940 33117
Z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 6 886 6 877 6 860 6 852
Z tytutu leasingu 1631 1563 1636 1708
Pozostate zobowigzania 8 715 9127 8831 9139
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5210 5010 3336 1131
Zobowiazania krétkoterminowe 59 896 65 748 48 565 40 623
Rezerw na zobowigzania z tytutu Swiadczen 644 644 285 167
pracowniczych
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 755 888 879 818
Kredyty i pozyczki 25004 26 889 21537 10571
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Grupa Kapitatlowa EMC Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za lll kwartat 2014 roku

(w tys. PLN)

Pasywa 30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013* 30.09.2013*

yw niebadane przejrzane zbadane niebadane
Z tytutu dostaw i ustug 17 702 19 834 13 205 16 904
Z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 58 165 168 58
Z tytutu leasingu 1568 1690 1679 1555
Z tytutu podatku dochodowego 33 51 185 221
Pozostate zobowigzania 10 475 11 875 8 305 8 449
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3657 3712 2322 1880
Pasywa razem 242 545 251 439 231212 167 930

*dane poréwnywalne przeksztatcone w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem nabycia ,Zdrowie” Sp. z 0.0.

Rachunek zyskéw i strat

01.07.2014 - 01.01.2014 - 01.07.2013 - 01.01.2013 -
Pozycja 30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013* 30.09.2013*
niebadane niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 60 046 182 703 44 501 125735
Przychody netto ze sprzedazy ustug 59 542 181 222 43 819 123 694
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 504 1481 682 2041
Koszty dziatalnosci operacyjnej 62 102 184 756 43 649 121 972
Zysk ze sprzedazy -2 056 -2 053 852 3763
Pozostate przychody operacyjne 913 2553 1135 1717
Pozostate koszty operacyjne -27 504 429 584
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -1116 -4 1558 4 896
Przychody finansowe 138 627 38 135
Koszty finansowe 699 2241 693 2 348
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej -1 677 -1618 903 2 683
Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Zyski nadzwyczajne
Straty nadzwyczajne
Zysk (strata) brutto -1677 -1618 903 2683
Podatek dochodowy 532 799 -54 416
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
Zysk netto, w tym przypadajacy: -2 209 -2 417 957 2 267
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j -2 186 -2 251 996 2221
Akcjonariuszom niekontrolujagcym -23 -166 -39 46
Zysk (strata) na jedna akcje:
- rozwodniony z zysku przypadajgcego -0,2625 -0,1873 01196 0.2667

akcjonariuszom jednostki dominujacej

*dane porownywalne przeksztatcone w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem nabycia ,Zdrowie” Sp. z 0.0.
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Grupa Kapitatlowa EMC Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za lll kwartat 2014 roku

(w tys. PLN)
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
01.07.2014 - 01.01.2014 - 01.07.2013 - 01.01.2013 -
Inne catkowite dochody 30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013* 30.09.2013*

niebadane niebadane niebadane niebadane
Zysk (strata) netto -2 209 -2 417 957 2 267
Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajgce przeklasyfikowaniu do
zyskul/(straty) w kolejnych okresach 4 10 -54 63
sprawozdawczych:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek 4 10 54 63

zagranicznych

Inne catkowite dochody netto podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w 4 10 -54 63
kolejnych okresach sprawozdawczych

Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do
zyskul/(straty) w kolejnych okresach -486
sprawozdawczych:

Zyski/(straty) aktuarialne dotyczace programéw

okreslonych $wiadczen -486

Podatek dochodowy dotyczacy innych 92

catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto nie

podlegajace przeklasyfikowaniu do -394

zysku/(straty) w kolejnych okresach

sprawozdawczych

Inne catkowite dochody netto 4 -384 -54 63

Catkowity dochéd za okres -2 205 -2 801 903 2330

Catkowity dochéd przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej -2 182 -2 635 942 2284

Akcjonariuszom niekontrolujacym -23 -166 -39 46
Catkowite dochody razem -2 205 -2 801 903 2330

*dane poréwnywalne przeksztatcone w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem nabycia ,Zdrowie” Sp. z 0.0.
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Grupa Kapitatlowa EMC Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za lll kwartat 2014 roku
(w tys. PLN)

Skrécony skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

01.07.2014 - 01.01.2014 - 01.07.2013 - 01.01.2013 -
Pozycja 30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013* 30.09.2013*
niebadane niebadane niebadane niebadane
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -1677 -1618 903 2683
Korekty razem -1 042 6 784 9 640 12 014
Amortyzacja 2 887 9403 2 475 6 424
Zysk (strata) z tyt.réznic kursowych 5 6 -5
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 534 1586 584 1959
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -137 22
Zmiana stanu rezerw -814 429 2061 2255
Zmiana stanu zapaséw 102 -20 -477 -431
Zmiana stanu nalezno$ci 244 101 -3 688 -5415
Zm_|an§ stanu. zobow_azan kltotkotermmowych z 6286 -8 440 7421 7474
wyjatkiem pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 2608 4 455 1393 289
Inne korekty- prowizje od kredytéw, obligaciji, koszty 10 62 14 89
GPW
Podatek dochodowy -195 -820 -143 -625
Przeplyv_vy pienieine netto z dziatalnosci 2719 5166 10 543 14 697
operacyjnej
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wptywy
Wydatki 3369 34981 11 303 16 368
Nabycie wartosci njematerialnych i prawnych oraz 3332 15934 12 503 15 993
rzeczowych aktywow trwatych
Nabyme aktywow finansowych w jednostkach 37 19 047
powigzanych
Nabycie aktywow finansowych w pozostatych
. -1200
jednostkach
Inne wydatki inwestycyjne 375
_Przeplywy_ pienigzne netto z dziatalnosci 3369 34981 11303 .16 368
inwestycyjnej
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wplywy 202 5003 10 043 13 085
Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu
Kredyty i pozyczki 202 5003 10 043 13 085
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wplywy finansowe
Odsetki
Wydatki 3858 9 549 5941 10 397
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 18
Sptaty kredytow 2601 6 208 4 685 6 827
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych obst.GPW
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
finansowego 619 1591 403 1171
Odsetki 638 1742 846 2325
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Grupa Kapitatlowa EMC Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za lll kwartat 2014 roku

(w tys. PLN)

01.07.2014 - 01.01.2014 - 01.07.2013 - 01.01.2013 -
Pozycja 30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013* 30.09.2013*

niebadane niebadane niebadane niebadane
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Wydatki zwigzane z emisjq akcji
Prowizje od kredytéw 7 56
Inne 8
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -3 656 -4 546 4102 2688
Przeplywy pieniezne netto razem -9 744 -34 361 3342 1017
\,Bvllt;?nsowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, 9749 34 367 3342 1022
zmiana srodkéw pienieznych z tyt. réznic 5 6 5
kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 9199 59 685 9199 11524
Srodki pieniezne na koniec okresu -545 25324 12 541 12 541

*dane poréwnywalne przeksztatcone w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem nabycia ,Zdrowie” Sp. z 0.0.
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Grupa Kapitatlowa EMC

Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Pozycja

Stan na 1 stycznia 2014 roku
wynik za okres

inne catkowite dochody, w tym:

réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej

zyski/(straty) aktuarialne dotyczace
programow okreslonych swiadczen

catkowity dochéd za okres
koszty pozyskania kapitatu

Stan na 30 wrzesnia 2014 roku

Pozycja

Stan na 1 stycznia 2014 roku
wynik za okres

inne catkowite dochody, w tym:

réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej

zyski/(straty) aktuarialne dotyczace
programow okreslonych swiadczen

catkowity dochéd za okres
koszty pozyskania kapitatu

Stan na 30 czerwca 2014 roku

Kapitat
podstawowy

48 078

48 078

Kapitat
podstawowy

48 078

48 078

Kapitat
zapasowy

81 325

®
81 317

Kapitat
zapasowy

81 325

®)
81317

Réznice kursowe z
przeliczenia jednostki
zagranicznej

Kapitat
rezerwowy

192 (4 635)

10
10
10
202 (4635)
Réznice kursowe z .
przeliczenia jednostki Kapitat
rezerwowy

zagranicznej
192 (4 635)

198 (4 635)
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Zyski
zatrzymane

10 558
(2 251)
(394)

(394)
(2 645)

7913

Zyski
zatrzymane

10 558
(65)
(394)

(394)
(459)

10 099

Skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za Il kwartat 2014 roku

(w tys. PLN)

Razem kapitat przypadajacy

akcjonariuszom jednostki
dominujacej

135 518
(2 251)
(384)

10

(394)

(2 635)

®)
132 875

Razem kapitat przypadajacy

akcjonariuszom jednostki
dominujacej

135 518
(65)
(388)

6

(394)

(453)
(8)
135 057

Kapitat przypadajacy
udzialowcom
niesprawujacym kontroli

4258
(166)

(166)

4 092

Kapitat przypadajacy

udziatowcom
niesprawujacym kontroli

4 258
(143)

(143)

4115

Kapitat

wiasny

ogotem
139 776
(2 417)

(384)
10

(394)
(2 801)

®)
136 967

Kapitat

wlasny

ogotem
139 776
(208)
(388)

6

(394)
(596)

®)
139172



Grupa Kapitatlowa EMC

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za lll kwartat 2014 roku

(w tys. PLN)
) Kapitat Kapitat Réi_nice ku_rsowe z Kapitat Zyski Raze_m kapital prz_ypadajqc_y Kapitat Przypadajqcy Kapitat
Pozycja przeliczenia jednostki akcjonariuszom jednostki udzialowcom wihasny
podstawowy zapasowy . . rezerwowy zatrzymane P . . . . N
zagranicznej dominujacej niesprawujacym kontroli ogotem
Stan na 1 stycznia 2013 roku 33309 25 204 156 (4 635) 10 155 64 189 3099 67 288
wynik za okres 797 797 (20) 77
inne catkowite dochody, w tym: 36 (129) (93) (93)
roznice_ kurs_owe z przeliczenia jednostki 36 36 36
zagranicznej
zysk|/(strgty) aktganalne ’do_tyczapg (129) (129) (129)
programow okreslonych Swiadczen
catkowity dochéd za okres 36 668 704 (20) 684
transakcje kapitatowe z udziatowcami
niesprawujgcymi kontroli (265) (265) (110) (875)
zmiana kapitatow przypadajacych na udziaty
niesprawujgce kontroli zwigzane z nabyciem 1307 1307
spotki
podwyzszenie kapitatu w Spotce 14 769 57 231 72 000 72 000
koszty pozyskania kapitatu (1 110) (1 110) (1 110)
wyptata dywidendy (18) (18)
Stan na 31 grudnia 2013 roku* 48 078 81 325 192 (4 635) 10 558 135518 4 258 139 776
*dane poréwnywalne przeksztatcone w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem nabycia ,Zdrowie” Sp. z 0.0.
. . Roéznice kursowe . . Razem kapitat przypadajacy Kapitat przypadajacy Kapitat
Pozycja Kapitat Kapitat z przeliczenia jednostki Kapitat Zyski akcjonariuszom jednostki udzialowcom wihasny
podstawowy zapasowy : } rezerwowy zatrzymane PRI . . . .
zagranicznej dominujacej niesprawujacym kontroli ogotem
Stan na 1 stycznia 2013 roku 33309 25 204 156 (4 635) 10 155 64 189 3099 67 288
wynik za okres 2221 2221 46 2267
inne catkowite dochody 63 63 63
catkowity dochéd za okres 63 2221 2284 46 2330
traqs_akcp I_(aplta’f_owe z udziatowcami (265) (265) (110) (375)
mniejszosciowymi
zmiana kapltalow przypadajqcych_na udzllally 1307 1307
niekontrolujgce zwigzane z nabyciem spoftki
wyptata dywidendy (18) (18)
Stan na 30 wrzesnia 2013 roku* 33 309 25 204 219 (4 635) 12 111 66 208 4324 70 532

*dane poréwnywalne przeksztatcone w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem nabycia ,Zdrowie” Sp. z 0.0.
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Grupa Kapitatlowa EMC Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za lll kwartat 2014 roku
(w tys. PLN)

. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogoéine

Jednostkg dominujaca w Grupie Kapitatowej EMC IM jest EMC Instytut Medyczny SA.

15 listopada 2004 roku przyjeto i podpisano w formie aktu notarialnego Umowe o powotaniu Spoftki
Akcyjnej o nazwie EMC Instytut Medyczny Spétka Akcyjna.

Zatozycielami Spofki sg: Piotr Gerber, Jarostaw Leszczyszyn i Hanna Gerber.

Spotka powstata w wyniku potaczenia, w trybie art. 492 § 1 pkt. 2 Kodeksu Spétek Handlowych, spétek:
EuroMediCare Instytut Medyczny Sp. z 0.0. i EMC Serwis Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Po debiucie w dniu 29 lipca 2005 roku na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie akcje EMC
IM SA znajdujg sie w obrocie publicznym.

Czas trwania Spoftki jest nieoznaczony. Siedziba Spétki miesci sie pod adresem: ul. Pilczycka 144-148,
54-144 Wroctaw. Miejscem prowadzenia dziatalnosci spofki jest Polska.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000222636. Spotce nadano numer statystyczny REGON 933040945.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest swiadczenie ustug w zakresie ochrony zdrowia
ludzkiego.

Na chwile obecng w ramach EMC Instytut Medyczny SA w Polsce funkcjonuja:

Szpital Specjalistyczny z Przychodnig EuroMediCare we Wroctawiu,
Szpital Sw. Rocha w Ozimku k. Opola,

Szpital Sw. Antoniego w Zabkowicach Slagskich,

Szpital Sw. Jerzego w Kamieniu Pomorskim,

,Przychodnia przy towieckiej” we Wroctawiu,

Zespot Przychodni Formica we Wroctawiu.

Organem zarzadzajacym jest Zarzad, w skfad ktérego na dzieh publikacji niniejszego sprawowania
wchodza;

Agnieszka Szpara Prezes Zarzadu
Krystyna Wider — Poloch Wiceprezes Zarzadu
Jozef Tomasz Juros Czlonek Zarzadu
Zdzistaw Andrzej Cepiel Cztonek Zarzadu

W trzecim kwartale 2014 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu:

e W dniu 17 lipca 2014 roku Pan Piotr Gerber ztozyt rezygnacje z bycia cztonkiem Zarzadu i petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu EMC Instytut Medyczny SA od dnia 1 wrzesnia 2014 roku.

e W dniu 30 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza powotata Panig Agnieszke Szpare na czlonka Zarzadu
oraz powierzyla jej funkcje Prezesa Zarzgdu EMC Instytut Medyczny SA od dnia 1 wrzesnia 2014
roku.
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Grupa Kapitatlowa EMC Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za lll kwartat 2014 roku
(w tys. PLN)

2.  Skiad Grupy

2.1 Zmiany sktadu Grupy

Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny sktada sie z jednostki dominujacej EMC Instytut Medyczny
SA oraz jednostek zaleznych, w ktérych EMC Instytut Medyczny SA posiada bezposrednio udziaty.

Gtéwng dziatalnoscig Grupy Kapitatowej jest $wiadczenie ustug medycznych, ktére sg wykonywane

w ramach uméw z Narodowym Funduszem Zdrowia oraz odpfatnie. Przychody uzyskane w ramach
uméw z NFZ stanowig ponad 85% wszystkich przychodéw Grupy Kapitatowe;.

Spotki zalezne na dzien 30 wrzesnia 2014 roku:

P'rzedmlpt_ . Liczba o . % gtoséw na
. dziatalnosci, Data nabycia - % udziat :
Spoétka - udziatéw posiadanych W kapitale Zgromadzeniu
N1€)S udziatow P Wspolnikow
siedziby
Lubmed Sp. z 0.0. oz tminie | Styczen 2005 4214 | 100,00% 100,00%
Mikulicz Sp. z 0.0. Szpital 2 przychodnia lipiec 2006 8.824 94,27% 94,27%
Przychodnia
EMC Health Care Limited wielospecjalistyczna | kwiecien 2007 300.300 100,00% 100,00%
w Dublinie
) ) Szpital geriatryczny .
EMC Silesia Sp. z 0.0. z przychodnig, listopad 2008 11.129 80,63% 80,63%
w Katowicach
PCZ Kowary Sp. 2 0.0. Szpitalz prayohodnia | styczen 2009 16.322 96,17% 96,17%
i i i Domowa opieka
Silesia Med Serwis medyczna marzec 2010 600 | 100,00 % 100,00 %
Sp. zo.0. w Katowicach
»EMC Piaseczno™ Szpital z przychodnia | jigtonad 2010 9.800 | 100,00 % 100,00 %
Sp.zo0.0.** w Piasecznie ISstopa : , 0 , ()
»Zdrowie” Sp. z 0.0. Szpital w Kwidzynie lipiec 2013 34.538 87,49% 87,49%
Regionalne Centrum Szpital z przychodnia,
Zdrowia Sp. 2 0.0.4 17 praye luty 2014 51.730 | 100,00% 100,00%

Wszystkie spdtki zalezne podlegajg konsolidacji metodg peina.

*W dniu 20 sierpnia 2014 roku zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow
0 podwyzszeniu kapitatu zakladowego w spoice zaleznej Silesia Med Serwis Sp. z 0.0. z siedzibg
w Katowicach poprzez utworzenie 500 udziatdbw o wartosci nominalnej po 0,5 tys. PLN. Wszystkie
udziaty w kapitale zaktadowym Spofki objat jedyny wspéinik — EMC Instytut Medyczny SA.

*Uchwatg Walnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 10 stycznia 2014 roku zostat podwyzszony
kapitat zaktadowy w spéice zaleznej ,EMC Piaseczno” sp. z 0.0. z siedzibg w Piasecznie. Kapitat
zaktadowy podwyzszono o kwote 3.499 tys. PLN poprzez utworzenie 3.499 udziatébw o wartosci
nominalnej po 1 tys. PLN. Wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym Spétki objat jedyny wspdinik —
EMC Instytut Medyczny SA. O podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki zaleznej od Emitenta
poinformowano w trybie raportu biezacego nr 7/2014 z dnia 10 stycznia 2014 roku.

*** W dniu 23 grudnia 2013 roku Emitent (Kupujacy) zawart z Powiatem Lubinskim (Sprzedajacy)
umowe przedwstepng sprzedazy 100% udziatow w Regionalnym Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. z siedzibg
w Lubinie. Cena sprzedazy 51.730 Udzialtbw w Spoéice RCZ zostata ustalona na poziomie
30.003 tys. PLN. O zawarciu umowy informowano w trybie raportu biezacego nr 117/2013 z dnia
23 grudnia 2013 roku. Do dnia 31 grudnia 2013 roku Emitent ponidst naktady na nabycie udziatéw
w wysokosci 10.729 tys. W dniu 11 lutego 2014 roku zostata podpisana Przyrzeczona umowa
sprzedazy 100% udziatéw w Regionalnym Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. z siedzibg w Lubinie i z tym
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Grupa Kapitatlowa EMC Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za lll kwartat 2014 roku
(w tys. PLN)

dniem Emitent objat kontrole nad Spdtka. O zawarciu umowy informowano w trybie raportu biezgcego
nr 24/2014 z dnia 11 lutego 2014 roku. Pozostata nalezna kwota z tytutu zakupu udziatéw zostata
zaptacona w dniu 11 lutego 2014 roku.

W dniu 27 marca 2014 roku Zarzad EMC Instytut Medyczny SA (spdtka przejmujaca) podjat uchwate
0 potaczeniu z Zespotem Przychodni Formica Sp. z o0.0. (spdtka przejmowana). Emitent byt 100%
udziatowcem w spoice przejmowanej. Decyzja o potaczeniu ma na celu optymalizacje funkcjonowania
Grupy Kapitalowej EMC Instytut Medyczny, obnizenie kosztéw funkcjonowania spotek oraz
uproszczenie struktury wtascicielskiej.

Spotki dokonaty potaczenia na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 w zwigzku z art. 515 § 1 Kodeksu spétek
handlowych poprzez przeniesienie catego majatku Zespotu Przychodni Formica Sp. z o0.0. (spétka
przejmowana) na Emitenta (spétka przejmujgca), bez podwyzszania kapitatu zaktadowego EMC Instytut
Medyczny SA i bez wymiany udziatéw. W wyniku potaczenia Zespét Przychodni Formica Sp. z o.0.
zostata rozwigzana bez przeprowadzania jej likwidacji, a wszystkie aktywa i pasywa spotki
przejmowanej zostaty przejete przez Emitenta w drodze sukcesji uniwersalnej. Emitent wstapit we
wszystkie prawa i obowigzki spotki przejmowane;.

W dniu 23 lipca 2014 roku Zarzad EMC Instytut Medyczny SA powzigt wiadomos$¢ o zarejestrowaniu
przez Sad Rejonowy Wroctaw Fabryczna VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
w dniu 16 lipca 2014 r. (dzieh potgczenia) potgczenia Emitenta ze spdtka zalezng Zespot Przychodni
Formica Sp. z o.0. Efekty pofaczenia spétek zaprezentowane zostaty w czesci VI niniejszego
sprawozdania.

O podjeciu uchwaty o potaczeniu z Zespotem Przychodni Formica Sp. z 0.0. poinformowano w trybie
raportu biezgcego nr 46/2014 z dnia 27 marca 2014 roku. O potaczeniu poinformowano w trybie raportu
biezacego nr 71/2014 z dnia 23 lipca 2014 roku.

2.2 Rozliczenia nabycia nowych jednostek w Grupie

a) Ostateczne rozliczenie nabycia spéftki ,,Zdrowie” Sp. z o0.0.

W | poétroczu 2014 roku Grupa EMC dokonata ostatecznego rozliczenia nabycia spétki ,Zdrowie”
Sp. zo.0. Na dzien objecia kontroli, czyli 31 lipca 2013 roku, ostatecznie rozpoznano nastepujace
aktywa i zobowigzania spofki ,Zdrowie” Sp. z 0.0.:

Ostatecznie
ustalona wartos¢

godziwa
Inne wartosci niematerialne i prawne 545
Grunty 1341
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 9444
Urzadzenia techniczne i maszyny 1184
Srodki transportu 33
Inne srodki trwate 3331
Srodki trwate w budowie 104
Inwestycje dlugoterminowe - nieruchomosci 973
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 724
Inne rozliczenia miedzyokresowe 13
Materiaty 485
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 3035
Inne nalezno$ci 354
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 115
Inne Srodki pieniezne 358
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 91
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Ostatecznie
ustalona wartos¢

godziwa
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
(140)

dochodowego
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne (1 484)
Pozostate rezerwy (747)
Kredyty i pozyczki (1 532)
Inne zobowigzania finansowe (88)
Inne zobowigzania (3610)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (2 406)
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i
; o ; (549)
innych swiadczen
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen (116)
Fundusze specjalne (317)
Inne rozliczenia migdzyokresowe (690)
Nabyte aktywa netto 10 451
Kwota zaptacona w srodkach pienieznych 1247
Zobowigzanie z tytutu przyrzeczonej kwoty zaptaty

. 6 800
za udziaty
Zobowigzanie z tytutu uzytkowania udziatéw 713
Wycena zobowigzan metodg zdyskontowanych (478)

przeptywdw pienieznych
taczne wynagrodzenie z tytutu nabycia 8 282
Udziaty niekontrolujgce wycenione proporcjonalnie

do udziatu w aktywach netto 1307
Warto$¢ godziwa nabytych aktywdw netto 10 451
Zysk z okazyjnego nabycia 862

Warto$¢ godziwa aktywow netto spotki “Zdrowie” Sp. z 0.0. na dzien objecia kontrolg wynosita
10.451 tys. PLN, z tego wartos¢ aktywow netto przypadajacych Grupie kapitatowej 9.144 tys. PLN.

Po dokonaniu ostatecznej wyceny przejetych aktywow netto do wartosci godziwej i ostatecznego
rozliczenia ustalono zysk z okazyjnego nabycia w wysokosci 862 tys. PLN.

e Kwota zysku z okazyjnego nabycia zostata ujeta jako pozostaty przychdd operacyjny w pozycji
»wynik rozpoznany na objeciu kontroli nad spotkami zaleznymi” w rachunku zyskoéw i strat za okres
01.01.2013 — 30.09.2013 (ujawnienie w nocie 2.3).

e Na uzyskanie przez EMC Instytut Medyczny SA atrakcyjnej ceny nabycia udziatéw Spotki ,Zdrowie”
znaczacy wptyw miaty nastepujgce czynniki:
- Swiadomos¢ sprzedajacych co do koniecznosci poniesienia znacznych naktadéw finansowych na
modernizacje i dostosowanie szpitala do przysztych przepiséw (rok 2016), warunkujgcych
utrzymanie kontraktow z NFZ,
- z uwagi na specyfike dziatalnosci prowadzonej przez spotke, liczba potencjalnych inwestorow,
ktérzy odpowiadali warunkom przetargu, byta mocno ograniczona, co zwiekszyto site przetargowag
nabywcy i pozwolito na uzyskanie atrakcyjnej ceny,
- dodatkowo Grupa EMC, bazujgc na dotychczasowych doswiadczeniach przy przejeciach szpitali,
widziata mozliwos¢ rozszerzenia zakresu dziatalno$ci medycznej, dokonania optymalizacji kosztéw
spotki w obszarze zarzadczo-administracyjnym i wykorzystania efektu synergii w Grupie.
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(w tys. PLN)

Metody przyjete do ostatecznej wyceny aktywow netto spotki ,Zdrowie” Sp. z 0.0. do wartosci godziwej
przedstawia ponizsza tabela:

Pozycje, ktorych dotyczyly korekty do wartosci godziwej Metoda

Inne wartosci niematerialne i prawne

Budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej
Urzadzenia techniczne i maszyny

Srodki transportu

Inne srodki trwate

Aktywa i rezerwy na podatek odroczony

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze
Pozostate rezerwy
Pozostate zobowigzania

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow

Ustalenie warto$ci godziwej poprzez wycene
rzeczoznawcy

Ustalenie warto$ci godziwej poprzez wycene
rzeczoznawcy

Ustalenie wartosci godziwej poprzez wycene
rzeczoznawcy

Ustalenie wartosci godziwej poprzez wycene
rzeczoznawcy

Ustalenie warto$ci godziwej poprzez wycene
rzeczoznawcy

Korekta kalkulacji

Kalkulacja rezerw zgodnie z politykg Grupy

Rozpoznanie rezerw na roszczenia pacjentow
zgodnie z politykg Grupy

Metoda oparta na oszacowaniu
prawdopodobienstwa realizacji zobowigzania
Metoda oparta na oszacowaniu
prawdopodobiehstwa realizacji zobowigzania

b) Wstepne rozliczenie nabycia spo6tki Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z o.0.

Grupa EMC dokonata wstepnej identyfikacji aktywow i zobowigzan nabytej spotki Regionalne Centrum
Zdrowia Sp. z 0.0. i ujeta je na dzien nabycia w niniejszym kwartalnym skroconym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym w wartosciach ustalonych prowizorycznie.

Szczegoty przyjetych wstepnie wartosci aktywow netto oraz wstepne rozliczenie efektu nabycia

przedstawia tabela ponizej.

Inne wartosci niematerialne i prawne

Grunty

Budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej
Urzadzenia techniczne i maszyny

Srodki transportu

Inne Srodki trwate

Srodki trwate w budowie

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Materiaty

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet,
ubezpieczeh i innych Swiadczen

Inne naleznosci

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
Inne srodki pieniezne

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
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65
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10 065
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Skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za lll kwartat 2014 roku
(w tys. PLN)

Grupa Kapitatlowa EMC

Wstepnie ustalona
wartos¢ godziwa

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego (710)
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne (1418)
Kredyty i pozyczki (3338)
Inne zobowigzania dtugoterminowe (725)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (7 300)
_Zobowigzgnia z tytuiu podatkow, cet, ubezpieczen i (2 000)
innych swiadczen

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen (1 208)
Inne zobowigzania krétkoterminowe (889)
Fundusze specjalne (240)
Inne rozliczenia miedzyokresowe (801)
Nabyte aktywa netto 24 650
Kwota zaptacona w srodkach pienieznych 30003
taczne wynagrodzenie z tytutu nabycia 30 003
Wartos¢ godziwa nabytych aktywow netto 24 650
Wstepnie ustalona warto$¢ firmy 5353

Koszty zwigzane z nabyciem poniesione do dnia 30 wrzesnia 2014 roku w kwocie 397 tys. PLN
obciazyty wynik biezacego okresu i zostaty ujete w wysokosci :

e 300tys. PLN - podatkii optaty,

e 97tys. PLN - pozostate koszty rodzajowe.

Spotka Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. za okres od dnia przejecia do dnia 30 wrze$nia 2014
roku wygenerowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 41.940 tys. PLN oraz zysk w wysokosci
2.349 tys. PLN, ktoére zostaty ujete w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat Grupy za okres
9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku.

2.3 Wplyw ostatecznego rozliczenia nabycia spotki zaleznej
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres poréwnywalny

W zwigzku z rozliczeniem
Sp. zo.o.

nastepujacych zmian:

ostatecznym

Stan na dzien 31.12.2013

transakcji
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowym za okresy poréwnywalne dokonano

nabycia spotki .Zdrowie”

Stan na dzien 30.09.2013

przeksztatcone korekta opublikowane przeksztatcone korekta
AKTYWA opublikowane w zwiazku zwigzana wps rawozda- w zwiazku zwigzana
w sprawozda- z ostatecznym  z ostatecznym niu zr; 3 kwartal 2 ostatecznym  z ostatecznym
niu rocznym rozliczeniem rozliczeniem 2013 rozliczeniem rozliczeniem
nabycia nabycia nabycia nabycia
Aktywa trwate 151 707 151 522 -185 134 268 132 230 -2 038
Aktywa obrotowe 79 690 79 690 0 35412 35700 288
Aktywa razem 231 397 231 212 -185 169 680 167 930 -1 750
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Grupa Kapitatlowa EMC Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za lll kwartat 2014 roku

(w tys. PLN)
Stan na dzien 31.12.2013 Stan na dzien 30.09.2013
przeksztatcone korekta - przeksztatcone korekta
PASYWA opublikowane w zwigzku zwigzana wps o w zwiazku zwigzana
w sprawozda-  z ostatecznym  z ostatecznym niu ZF; 3 kwartat 2 ostatecznym  z ostatecznym
niu rocznym rozliczeniem rozliczeniem 2013 rozliczeniem rozliczeniem
nabycia nabycia nabycia nabycia
Kapital wiasny 139 021 139 776 755 70 153 70 532 379
ogoétem
Zobowiazania 43471 42871 -600 60 687 56 775 -3912
diugoterminowe
Zobowiazania 48 905 48 565 -340 38 840 40 623 1783
krotkoterminowe
Pasywa razem 231 397 231212 -185 169 680 167 930 -1 750
Za okres 01.07.2013-30.09.2013 Za okres 01.01.2013-30.09.2013
i ' ISR LR ostatecznym  z ostatecznym CRISOZT S ostatecznym  z ostatecznym
(wersja poréwnawcza) niu za 3 kwartat i ! i X niu za 3 kwartat i ; i !
2013 rozliczeniem rozliczeniem 2013 rozliczeniem rozliczeniem
nabycia nabycia nabycia nabycia
Przychody ze sprzedazy 44 501 44 501 125 735 125 735
Koszty dziatalnosci 43 356 43 649 203 121679 121972 293
operacyjnej
Zysk ze sprzedazy 1145 852 -293 4 056 3763 -293
Pozostate przychody
operacyjne 328 1135 807 910 1717 807
Pozostate koszty 177 429 252 332 584 252
operacyjne
Zysk z dziatalnosci
operacyjnej 1296 1558 262 4634 4 896 262
Przychody finansowe 38 38 0 135 135 0
Koszty finansowe 693 693 0 2348 2 348 0
A (SIELE) 2 . 641 903 262 2421 2 683 262
dzialalnosci gospodarczej
Zysk (strata) brutto 641 903 262 2421 2 683 262
Podatek dochodowy 203 -54 -257 673 416 -257
Zysk netto 438 957 519 1748 2267 519
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za lll kwartat 2014 roku
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3. Dane dotyczace sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”) zostatlo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 i MSSF zatwierdzonymi przez UE oraz rozporzgdzeniem Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259) i dla petnego
zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Grupy Kapitatowej powinno by¢ czytane wraz
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE
proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie
stosowanych przez Grupe zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére
weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

3.2. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spoétki Grupy w okresie co najmniej 12 miesiecy po
dniu bilansowym, czyli po dniu 30 wrzesnia 2014 roku.

Zarzad jednostki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia
faktow i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Wynik finansowy Grupy za okres dziewigciu miesiecy, zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku, wykazat
strate netto w kwocie 2.417 tys. PLN. Zobowigzania krotkoterminowe na koniec Il kwartatu 2014 roku
przekroczyty aktywa obrotowe o 3.122 tys. PLN.

W umowach kredytowych zawartych przez Emitenta z bankami BGZ i DnB Nord wymienione sg
wskazniki finansowe, ktorych niewypetnienie moze skutkowa¢ zmiang warunkéw umowy lub nawet jej
wypowiedzeniem. Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku Emitent oraz spétka zalezna PCZ Kowary Sp. z o.0.
przekroczyty dwie, zapisane w umowie z Bankiem BGZ, graniczne warto$ci wskaznikéw finansowych.
Efektem niewypetnienia umownych wskaznikbw zobowigzania dlugoterminowe w kwocie
15.737 tys. PLN, wynikajace z umoéw kredytdw inwestycyjnych, zostaty zaprezentowane w pozycji
krotkoterminowych zobowigzan sprawozdania z sytuacji finansowej, jak opisano w nocie nr 21
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Kredyty nie zostaty postawione w stan
wymagalnosci pomimo niewypetnienia warunkéw finansowych na dzien 30 wrzesnia 2014 roku. Na
podstawie prowadzonych rozméw z bankiem BGZ, Zarzad nie oczekuje postawienia kredytow w stan
wymagalnosci. Dodatkowo prowadzone sg negocjacije w sprawie zmiany poziomu umownych
wskaznikow.

Na biezaca sytuacje finansowg bardzo istotny wptyw miat fakt podniesienia w grudniu 2013 roku
kapitatéw spotki dominujacej o kwote 72.000 tys. PLN. Fakt znaczacego podniesienia kapitatu Emitenta
ma istotne znaczenie na obnizenie wptywu ewentualnego ryzyka niewykonania zatozonych planéw
finansowych, przez co powoduje, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Emitenta i Grupe w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli do dnia 30 wrzeénia 2015 roku.

3.3. Dane objete sprawozdaniem finansowym

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy oraz zestawienie zmian
w kapitale wtasnym obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku oraz zawiera
dane poréwnywalne przedstawiajgce stan na koniec kwartatu bezposrednio poprzedzajacego biezacy
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kwartat oraz stan na koniec poprzedniego roku obrotowego i analogicznego kwartatu poprzedniego roku
obrotowego.

Rachunek zyskéw i strat, noty do rachunku zyskéw i strat oraz rachunek przeptywéw pienieznych
obejmujg dane za lll kwartat 2014 roku oraz dane narastajaco za wszystkie petne kwartaty 2014 roku
i dane poréwnywalne za analogiczne kwartaty poprzedniego roku obrotowego.

Skonsolidowany wynik finansowy okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku moze nie
odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok obrotowy.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2013
roku.

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych
(,PLN”), a wszystkie wartosci w tabelach, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 7 listopada
2014 roku.

4, Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spoéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2013
roku, z wyjagtkiem zastosowania nastepujgcych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku.

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 27 Jednostkowe sprawozdania
finansowe

Standard MSSF 10 zastepuje czes¢ poprzedniego standardu MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe

sprawozdania finansowe” w zakresie skonsolidowanych sprawozdan finansowych i wprowadza nowg

definicje kontroli. MSSF 10 moze powodowa¢ zmiany w obrebie konsolidowanej grupy w zakresie

mozliwosci konsolidacji jednostek, ktére do tej pory podlegaty konsolidacji lub odwrotnie, nie wprowadza

zmian w zakresie procedur konsolidacyjnych i metod rozliczen transakcji w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalno$ci Grupy.

e MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolne przedsiewziecia

MSSF 11 obejmuje temat wspdlnych ustalenn umownych. Wprowadza dwie kategorie wspdlnych ustalen

umownych: wspdlne dziatalnosci i wspdlne przedsiewziecia oraz odpowiednie dla nich metody wyceny.

Zastosowanie standardu moze skutkowa¢ zmiang metody wyceny dla wspdlnych ustalern umownych

(np. przedsiewziecia wczesniej klasyfikowane, jako wspdlnie kontrolowane jednostki i wyceniane

metodq proporcjonalng, mogg byé obecnie zaklasyfikowane, jako wspdlne przedsiewziecia, a tym

samym wyceniane metode praw witasnosci).

MSR 28 zostat zmieniony i zawiera wytyczne dla stosowania metody praw wiasnosci dla wspdinych

przedsiewziec.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.

e MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatbw w innych jednostkach

Standard MSSF 12 zawiera szereg ujawnien w zakresie zaangazowania jednostki w podmioty zalezne,
stowarzyszone czy wspotkontrolowane. Zastosowanie standardu moze skutkowaé szerszymi
ujawnieniami w sprawozdaniu finansowym, m.in.:

e kluczowych informaciji finansowych, w tym ryzyka zwigzanych z przedsiewzieciami Grupy

e ujawnienie udziatu w nieskonsolidowanych jednostkach specjalnych i ryzyka zwigzane z takimi
przedsiewzieciami,
e informacji o kazdym przedsiewzieciu, w ktérym istniejg istotne udziaty niekontrolujgce

e ujawnienie istotnego osgdu i =zatozen przyjetych przy klasyfikacji poszczegdinych
przedsiewzie¢, jako jednostki zalezne, wspdtzalezne czy stowarzyszone.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy.
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e Jednostki inwestycyjne - zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27

Zmiany wprowadzajg pojecie jednostek inwestycyjnych, ktére zwolniono z obowigzku konsolidacji
jednostek zaleznych, a ktére po zmianach dokonujg wyceny swoich jednostek wyceny jednostek
zaleznych w wartosci godziwej przez zysk lub strate.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy.
e Kompensowanie aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych - zmiany do MSR 32

Zmiany wprowadzone do MSR 32 doprecyzowujg pojecie i konsekwencje waznego tytutu prawnego do
kompensaty sktadnika aktywow finansowych i zobowigzania finansowego oraz doprecyzowuje kryteria
kompensowania dla systemow rozliczen brutto (takich jak izby rozliczeniowe).

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowag ani wyniki dziatalno$ci Grupy.
e Ujawnienia dotyczgce wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych - zmiany do MSR 36

Zmiany te usunety niezamierzone konsekwencje MSSF 13 dotyczace ujawnien wymaganych zgodnie z
MSR 36. Ponadto, zmiany te wprowadzajg dodatkowe ujawnienia wartosci odzyskiwalnej dla aktywow
lub osrodkédw wypracowujacych srodki pieniezne (CGU), dla ktérych zostata rozpoznana lub odwrécona
utrata warto$ci w danym okresie, gdy warto$¢ uzytkowa odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty zbycia.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalno$ci Grupy.

e Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen - zmiany do MSR
39)

Zmiany do MSR 39 w zakresie stosowania rachunkowosci zabezpieczen po odnowieniu (nowacji)

instrumentéw pochodnych i zwalniajg z koniecznosci zaprzestania stosowania rachunkowos$ci

zabezpieczen, gdy nowacja spetnia okreslone kryteria, okreslone w MSR 39.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Grupy, ani tez na
zakres informacji prezentowanych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktoéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepiséw Unii
Europejskie;.

4.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
Z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finansowych
lub, w przypadkach okreS$lonych zasadami (polityka) rachunkowo$ci, kapitalizowane w wartosci
aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w
walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania
niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie
z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.

Walutg funkcjonalng zagranicznej jednostki zaleznej jest Euro. Na dzien bilansowy aktywa
i zobowigzania te jednostki zaleznej sa przeliczane na walute prezentacji Grupy po Kkursie
obowigzujagcym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw sg przeliczane po
srednim kursie stanowigcym srednig arytmetyczng srednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesigc
okresu obrotowego. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w innych
catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitalu wlasnego. W momencie zbycia
podmiotu zagranicznego, odroczone réznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczace
danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.
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Srednie kursy wymiany na dzien konczacy kazdy miesiac okresu obrotowego ksztattowaty sie
nastepujaco:

Data tabeli Sredni kurs na dzien
31.01.2014 4,2368
28.02.2014 4,1602
31.03.2014 4,1713
30.04.2014 4,1994
30.05.2014 4,1420
30.06.2014 4,1609
31.07.2014 4,1640
29.08.2014 4,2129
30.09.2014 4,1755
Kurs przeliczeniowy RZiS 4,1803

5. Zmiany zasad rachunkowosci, korekty bledow i zmiany klasyfikacji.

W okresie 9 miesiecy zakonnczonym 30 wrzesnia 2014 roku nie dokonano korekty btedéw ani zmiany
klasyfikacji w stosunku do zasad przyjetych w sprawozdaniu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013
roku.

6. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2014 roku nie dokonano korekt btedéw poprzednich
okresow.

7. Zmiana szacunkow

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wymaga
dokonywania szacunkéw ksiegowych i przyjmowania zatozeh w odniesieniu do przysztych zdarzen oraz
zrédet niepewnosci wystepujacych na dzien bilansowy. Szacunki i zalozenia wptywajg na ryzyko
ewentualnej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w kolejnych okresach
sprawozdawczych. Przyjete zatozenia zostaly szczegodlowo opisane w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2013 i obejmujg w szczegodlnosci kwestie:

wartosci firmy, ktéra podlega corocznie testom na utrate wartosci

wysokosci stosowanych stawek amortyzacyjnych srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych,
skfadnikéw aktywow z tytutu podatku odroczonego ,

oceny uméw leasingu,

wyceny rezerw.

W omawianym okresie nie miaty miejsca istotne zmiany dotyczace obszaréw i metod przyjmowanych
zatozen.
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8. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

8.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga
od Zarzadu jednostki dominujgcej osadow, szacunkéw oraz zatozen, kidre majg wpltyw na
prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia
dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozeh i szacunkéw moze spowodowaé
istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przyszto$ci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujacych osadéw, ktore
majg najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan.

Szacunki dotyczace wysokosci odpiséw na nadwykonania usfug medycznych.

Kierownictwo Grupy szacuje na podstawie wlasnego osadu wysoko$¢ odpisdw na nadwykonania ustug
medycznych zakwalifikowanych jako przychody. Nadwykonania to ustugi medyczne wykonane powyzej
wartosci podpisanych kontraktéw z Narodowym Funduszem Zdrowia. Kierujgc sie zasadg ostroznosci
Zarzady spoétek Grupy dokonaty na nadwykonania, niepewne co do otrzymania zaptaty od NFZ,
odpiséw aktualizujacych. W rachunku zyskéw i strat nadwykonania prezentowane sa jako sktadowa
pozycji przychody netto ze sprzedazy produktéw tj. przychody ze sprzedazy produktow, minus odpisy
na nadwykonania.

Ponizsza tabela przedstawia dokonane na dzien 30 wrzesnia 2014 roku odpisy aktualizujgce
na nadwykonania wygenerowane w 2014 roku:

Spotka Nadwykonania Odpis W prz'\)l/ithtgdach
EMC Instytut Medyczny S.A. * 1529 48 1481
,EMC Piaseczno” Sp. z o.0. 466 35 431
Lubmed Sp. z 0. 0. 90 90
Mikulicz Sp. z 0. 0. 544 6 538
PCZ Kowary Sp. z 0. o. 533 1 532
EMC Silesia Sp. z 0. 0. 246 246
.Zdrowie” Sp. z 0.0. 365 11 354
Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0.** 4615 1372 3243

Razem 8 388 1473 6 915

*Dane po pofaczeniu z ZP Formica Sp. z 0.0.
**Dane dotyczace spotki Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. za okres sprawowania kontroli

W zwigzku z przedtuzajacymi sie negocjacjami z NFZ i powstaniem ryzyka konieczno$ci wystapienia
do sadu o zaptate nadwykonan za 2012 i 2013 rok, Zarzad spotki ,EMC Piaseczno” Sp. z 0.0. podjat
decyzje o utworzeniu odpisu aktualizacyjnego na nadwykonania za 2012 i 2013 rok w tgcznej kwocie
709 tys. PLN. Odpis ten pomniejszyt warto$¢ przychoddw ze sprzedazy wykazanych w rachunku
zyskow i strat za biezacy okres sprawozdawczy.

Zafozenia dotyczace prognoz finansowych.

Kierownictwo Grupy przyjmuje na podstawie wilasnego osgdu zatozenia do prognoz w celu
sporzadzania testéw na utrate wartosci firmy.
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Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakciji.

7.2 Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przyszitosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki
na temat przysziosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania
finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki moga ulec zmianie na skutek wydarzeh w przysziosci
wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany sg
odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

Warto$c¢ firmy
Grupa nie zidentyfikowata przestanek z tytutu utraty wartosci i nie dokonywata testow z tego tytutu.

Utrata wartos$ci aktywow trwatych
Grupa nie zidentyfikowata przestanek z tytutu utraty wartosci i nie dokonywata testow z tego tytutu.

Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych

Grupa utrzymata poziom rezerw na $wiadczenia pracownicze w wysokosci ustalonej na dzien 30
czerwca 2014 roku, kiedy to wycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych zostata zlecona
aktuariuszowi.

Przyjete na dzien 30 czerwca 2014 roku zatozenia aktuarialne ulegty zmianie w stosunku do przyjetych
na koniec roku 2013. Stopa dyskontowa przyjeta na dzien 30 czerwca 2014 roku to 3,4%, na dzien
31 grudnia 2013 5%. Ponadto zmiana rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych w okresie zwigzana
jest z ujeciem kosztow biezacego zatrudnienia, kosztow odsetek oraz wyptaconych swiadczen.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skiadnik aktywow =z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu,
ze w przysziosci zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikdw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych
szacunkoéw.

9. Sezonowos¢ dziatalnosci

W ustugach medycznych nie wystepuje zjawisko typowej sezonowosci.
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10. Segmenty operacyjne

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny jest jednolita z punktu widzenia rodzaju
sprzedawanych ustug (sprzedaz ustug ochrony zdrowia), rozni sie natomiast formg $wiadczenia ustug.
Zgodnie z tym kryterium wyrézniono cztery segmenty sprawozdawcze — lecznictwo zamkniete, opieke
ambulatoryjna, apteke otwartg oraz badania kliniczne.

Kierownictwo Grupy analizuje wyniki poszczegdlnych szpitali i przychodni na poziomie szczegotowosci,
ktéry pozwala na zagregowanie ich do wyzej wymienionych segmentéw. Poniewaz wyniki te sg
analizowane na podstawie danych przygotowanych zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Grupa
prezentuje segmenty w takiej formie.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami sprawozdawczymi sg ustalane
na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

. Korekty
) Opieka . . s h
Za okres Opieka Badania ) . Dziatalnos¢ konsolida
01.01.2014 - 30.09.2014  szpitalna amb.‘;'ator Apteka iniczne  Nieprzypisane o cem cyjne i RSy,
yina MSR

\i’lrtz;’r‘;'?"dy segmentu, 163337 19 704 1476 583 148 185 248 2545 182703
Eﬁ’;ﬁfgﬁig@;ﬁiﬁych 161159 19389 1476 583 96 182 703 0 182703
fgﬁg:ém‘?dzy 2178 315 52 2545 2545 0
Eggfgnsjf’g‘,;rft“ 158363 18545 1403 279 6512 185102 346 184756
Amortyzacja 8 361 786 22 4 482 9 655 252 9 403
Zysk operacyjny 4938 831 70 308 -6 108 39 -43 -4
EBITDA 13299 1617 92 312 5626 9 694 -295 9 399
]fl’r:?r’fs';‘x’g r’] :tct’jny 1405 -43 520 928 686  -1614
Uznanie / obcigzenie z
tytutu podatku 853 65 -182 736 63 799
dochodowego
Zysk/ Strata 2 680 723 70 308 -5 406 1625 792 2417
Aktywa segmentu 204 707 7 958 264 126 122 562 335617 -93072 242545
Zobowiazania 175227 9441 266 6 150677 335617 -93072 242545

segmentu
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T Korekty
Za okres Opieka amgulator Apteka Badania N — Dziatalnos¢ konsolida RAZEM
01.01.2013 - 30.09.2013  szpitalna ! P kliniczne przyp ogdtem cyjne i
yina MSR
\',Dvrtzyr%h(’dy segmentu, 104459 20993 2039 601 373 128465  -2730 125735
Sprzedaz na rzecz 102265 20501 2039 601 329 125 735 0 125735
klientow zewnetrznych
Sprzedaz migdzy 2194 492 44 2730 2730 0
segmentaml
Koszty segmentu 97477 19163 1853 445 6 032 124970  -2998 121972
ogotem, w tym:
Amortyzacja 5 450 789 449 6 688 264 6 424
Zysk operacyjny 7223 1875 184 156 -5 668 3770 1126 4 896
EBITDA 12 673 2 664 184 156 5219 10 458 862 11320
frzy‘:h"dy’ koszty 1295 25 45 1275 938 2213
inansowe netto
Uznanie / obcigzenie z
tytutu podatku 127 198 108 433 17 416
dochodowego
Zysk/ Strata 5 801 1652 184 156 5731 2 062 205 2 267
Aktywa segmentu 161319 11248 295 62 59 912 232836 -64906 167 930
Zobowigzania 128548 10 894 341 15 93 038 232836  -64906 167 930

segmentu

Poczgwszy od 01 stycznia 2014 roku Grupa dokonata zmiany alokacji aktywow i pasywéw
do poszczegdinych segmentow dziatalnosci.

W zwigzku z tym note za okres poréwnawczy tj. za okres 01.01.2013-30.09.2013 roku zaprezentowano
zgodnie z zasadami przyjetymi w biezgcym okresie - opisanymi ponizej.

.Pozycje rachunku zyskéw i strat nieprzypisane” to pozycje, ktérych nie mozna wprost przypisa¢ do
prezentowanych segmentéw, przychody i koszty zrealizowane w obszarze dziatalnosci ogodlnego
zarzadu w spotce EMC Instytut Medyczny SA.

~Aktywa nieprzypisane” obejmujg sume wartosci firmy oraz wyszczegolnione ponizej aktywa spotki EMC
Instytut Medyczny:

- dtugoterminowe aktywa finansowe, za wyjatkiem udzielonych pozyczek dtugoterminowych,

- inwestycje krétkoterminowe, za wyjatkiem udzielonych pozyczek krétkoterminowych,

- rzeczowe aktywa trwate, za wyjgtkiem wykorzystywanych do dziatalno$ci medycznej — zaliczonych
odpowiednio do opieki szpitalnej, ambulatoryjnej, apteki otwartej oraz badan klinicznych,

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz pozostate
rozliczenia miedzyokresowe spotki EMC Instytut Medyczny, za wyjatkiem wynikajacych z dziatalnosci
medycznej - zaliczonych odpowiednio do opieki szpitalnej, ambulatoryjnej, apteki otwartej oraz badan
klinicznych. Alokacja dokonana zostata proporcjonalnie do udziatu przychodéw danego segmentu w
catkowitej wartosci przychodéw spéiki.

.Zobowigzania nieprzypisane” obejmujg kapitaty wilasne spétki EMC Instytut Medyczny oraz
wyszczegolnione ponizej zobowigzania spotki EMC Instytut Medyczny:

- kredyty, pozyczki, zobowigzania z tytutu obligacji, zobowigzania finansowe - za wyjatkiem zobowigzan
przeznaczonych na rozbudowe i modernizacje infrastruktury medycznej,

- pozostate zobowigzania i rezerwy spétki EMC Instytut Medyczny nie wymienione powyzej — za
wyjatkiem zaliczonych odpowiednio do opieki szpitalnej, ambulatoryjnej, apteki otwartej oraz badan
klinicznych. Alokacja dokonana zostata proporcjonalnie do udziatu przychodéw danego segmentu w
catkowitej wartosci przychodéw spofki.

Poniewaz dane segmentéw sa sporzadzone wg ustawy o rachunkowosci, pozycja “Korekty
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konsolidacyjne i MSR” uwzglednia:

- wytgczenia wzajemnych rozrachunkéw i inne korekty konsolidacyjne,

- dostosowanie danych spotek Grupy do MSSF, w tym najwazniejsze:

a) wartos¢ firmy powstata w wyniku pofgczenia jednostek gospodarczych EuroMediCare Instytut
Medyczny Sp. z o.0. i EuroMediCare Serwis Sp. z 0.0, ktére byly pod wspdlng kontrolg, ale jednostka
kontrolujgca nie posiadata 100% udziatdw w obu tgczacych sie spotkach. Zgodnie z ustawg o
rachunkowosci potgczenie rozliczono metodg nabycia, w zwiazku z czym powstata wartos¢ firmy.
Zgodnie z MSSF transakcje rozliczono metodg taczenia udziatow.

b) kapitalizacja kosztéw finansowania ogdlnego w wartosci $rodkéw trwatych w budowie i
nieruchomosci zgodnie z MSR 23, ktore wg ustawy o rachunkowosci obcigzajg wynik finansowy,

¢) nettowanie aktywéw i pasywéw z tyt. podatku odroczonego,

d) nettowanie ZFSS.

11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéow srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych,
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie z nastepujacych pozyciji:

Stan na

Al el e 30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013

niebadane przejrzane zbadane niebadane
Srodki pieniezne w kasie 188 268 130 314
Srodki na rachunkach bankowych 4 553 3940 23236 7114
Lokaty 20 479 30 747 36 292 5101
Srodki pieniezne w drodze 98 112 27 17
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty razem 25 318 35067 59 685 12 546
Zmiana stanu $rodkow pienigeznych z tytutu réznic 6 1 4 5

kursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow 25324 35 068 59 681 12 541
pienieznych razem

12. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyptaty

Dywidendy z akcji zwyktych za rok 2013 ani za rok 2012 nie byty wyptacane.

Spotka zalezna Zespdt przychodni Formica Sp. z o.0. wypfacita w 2013 roku dywidende, w tym
udziatowcom mniejszosciowym:

- za rok 2012 kwote 18 tys. PLN.

13. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat przedstawiajg sie nastepujaco:

01.07.2014 - 01.01.2014- 01.07.2013- 01.01.2013 -
Podatek dochodowy 30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013*  30.09.2013*
niebadane niebadane niebadane niebadane

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 177 668 339 648
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sig réznic przejsciowych 355 131 -393 -232
Obciazenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie 532 799 -54 416

*dane poréwnywalne przeksztatcone w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem nabycia ,Zdrowie” Sp. z 0.0.
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14. Rzeczowe aktywa trwale

Kupno i sprzedaz

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate
o wartosci 18.047 tys. PLN (w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzednia 2013 roku:
3.195 tys. PLN).

Nabycia zwigzane byty przede wszystkim z rozbudowg i modernizacjg budynkow. Gtéwne inwestycje
byly prowadzone w Kowarach, Katowicach i Piasecznie.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku oraz w okresie 9 miesiecy zakoriczonym
30 wrzesnia 2013 roku Grupa nie dokonata istotnej sprzedazy skfadnikow rzeczowych aktywow
trwatych

Nabycie spo6tki zaleznej

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku Emitent nabyt udziaty w spétce Regionalne
Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. (ujawnienie w nocie 2.2 b). W wyniku tego nabycia wartos¢ rzeczowych
aktywow trwatych Grupy wzrosta o 28.197 tys. PLN.

15. Aktywa niematerialne

Kupno i sprzedaz

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku Grupa nabyta sktadniki wartosci
niematerialnych o wartosci 246 tys. PLN (w okresie 9 miesiecy zakonnczonym 30 wrzes$nia 2013 roku:
16 tys. PLN).

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2014 i 2013 roku Grupa nie sprzedata sktadnikow
wartosci niematerialnych.

Nabycie spotki zaleznej

W okresie 9 miesiecy zakornczonym 30 wrzesnia 2014 roku Emitent nabyt udziaty w spétce Regionalne
Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. (ujawnienie w nocie 2.2 b). W wyniku tego nabycia wartosci niematerialne
Grupy wzrosty o 461 tys. PLN. Ponadto w wyniku prowizorycznego rozliczenia nabycia spotki
Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. powstata wartosc¢ firmy w wysokosci 5.353 tys. PLN.

16. Wartos¢ firmy

30 wrzesnia 2014 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013* 30 wrzesnia 2013*

niebadane przejrzane zbadane niebadane
Warto$¢ bilansowa wartosci firmy
wynikajgca z nabycia:
Lubmed Sp.z o.0. 94 94 94 94
Mikulicz Sp.z o.0. 37 37 37 37
ZP Formica Sp.z o.0. 935 935 935 935
Silesia Med Serwis Sp.z 0.0. 85 85 85 85
Regionalne Centrum Zdrowia Sp.z o.0. 5353 7077
Razem wartos¢ bilansowa 6 504 8228 1151 1151

*dane poréwnywalne przeksztatcone w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem nabycia ,Zdrowie” Sp. z 0.0.
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Za okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013
niebadane niebadane
Wartosc¢ firmy na poczatek okresu 1151 1151
Zwigkszenia wartosci firmy w wyniku nabycia spoftki
¢ . 5353

Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0.
Razem wartos¢ bilansowa na koniec okresu 6 504 1151

17. Zapasy

Na zmiane stanu zapasow na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego w stosunku do stanu z dnia
31 grudnia 2013 roku najwiekszy wptyw miato nabycie spdtki Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z o.0.
(ujawnienie w nocie 2.2). Stany zapasow stanowig optymalng wartos¢ dla zapewnienia prawidtowego
funkcjonowania Grupy. W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2014 oraz 2013 roku Grupa nie
dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw ani ich odwrécenia.

18. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku Grupa nie dokonywata odpisow
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych lub innych aktywdw oraz nie dokonata odwrécenia takich odpisow.

19. Swiadczenia pracownicze

POZYCJA /| SWIADCZENIE odprawa emerytalna nagroda jubileuszowa niewykorzystane urlopy
warto$¢ bie_zaca zobowigzania 035 1843 2901
na 1 stycznia 2014 roku
inne zwigkszenia 11
nabycie nowej jednostki 456
koszty biezacego zatrudnienia 61 98
odsetki netto od zobowigzania netto 30 58
zyski lub straty aktuarialne 486 1536
koszty przesztego zatrudnienia 0 0
wyptacone $wiadczenia -76 -141
utworzenie nowych rezerw 564*

w tym:
czes$é krotkoterminowa 175 469 2901
czgs$¢ dtugoterminowa 1728 3489

*Utworzenie nowych rezerw wynika ze zmiany polityki dotyczacej wyptacania nagrdod jubileuszowych, bedacej
efektem stanu negocjacji ze zwigzkami zawodowymi

Ze wzgledu na brak istotnych zmian w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku
Emitent nie zamieszcza danych dla okresu poréwnawczego.
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20. Rezerwy
Stan na

poz. Rezerwy nazobowigzania
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
1. Diugoterminowe, w tym: 6 950 6921 4141 3603
Swiadczenia emerytalne i podobne 5217 5217 2493 2180
Na roszczenia pacjentow 1733 1704 1648 1423
2. Kroétkoterminowe, w tym: 1399 1532 1164 985
Swiadczenia emerytalne i podobne 644 644 285 167
Na roszczenia pacjentow 750 725 675 642
Przyszte zobowigzania 5 163 204 176
Razem 8 349 8 453 5305 4588

21. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Kredyty

W dniu 21 stycznia 2014 roku zostat zawarty aneks do umowy kredytowej z Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie. Umowa dotyczyta udzielenia przez Bank kredytu odnawialnego w
rachunku biezgacym. Na podstawie ww. aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktory zostat
wydiuzony do dnia 23 lutego 2014 roku. Pozostate istotne warunki umowy kredytowej nie ulegty
zmianie. O zawarciu aneksu Emitent informowat w trybie raportu biezacego nr 9/2014 z dnia 22 stycznia
2014 roku.

W dniu 17 lutego 2014 roku zostat zawarty aneks do umowy kredytowej z Bankiem Polska Kasa Opieki
S.A. z siedzibg w Warszawie. Umowa dotyczyta udzielenia przez Bank kredytu odnawialnego w
rachunku biezacym. Na podstawie ww. aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktéry zostat
wydtuzony do dnia 23 lutego 2015 roku. Pozostate istotne warunki umowy kredytowej nie ulegty
zmianie. O zawarciu aneksu Emitent informowat w trybie raportu biezgcego nr 30/2014 z dnia 17 lutego
2014 roku.

W Il kwartale 2014 roku nie zostaly zawarte zadne dodatkowe umowy kredytowe z podmiotami
zewnetrznymi.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku Grupa w niewielkim stopniu nie wypetnita czesci warunkow
finansowych (wskaznikéw) zawartych w nastepujgcych umowach kredytowych:

a)
. Kwota kredytu/ Kwota kredytu .
Bank Rodzaj kredytu pozyczki wg pozostata do sptaty na Warunki = o in splaty
0 e OprOCentOWanla
umowy dzien 30 wrzesnia 2014
BGZ SA Kredyt inwestycyjny 9000 9000 WLBZO5R0/3M 31-12-2019
BGZ SA Kredyt inwestycyjny 13 448 9 600 WLBZOS‘;’)M 30-07-2019
BGZ SA Kredyt inwestycyjny 913 590 WIBOR oM 19-04-2017

W zwigzku z faktem niewypetnienia warunkéw umownych, zgodnie z art. 69 MSR 1, Grupa EMC
zakwalifikowata czes¢ dtugoterminowa w/w kredytow w wysokosci 15.737 tys. PLN do zobowigzan
krotkoterminowych. Powyzsze kredyty nie zostaty postawione w stan wymagalnosci pomimo
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niewypetnienia warunkow finansowych na dzien 30 wrzesnia 2014 roku. Na podstawie prowadzonych
rozméw z bankiem BGZ Zarzad nie oczekuje postawienia kredytéw w stan wymagalnosci.

Wzrost wysokosci kredytdw w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku zwigzany jest
Z nabyciem spotki Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. oraz zwiekszeniem wykorzystania kredytu
inwestycyjnego przez spotke PCZ Kowary Sp. z o.0.

22. Kapitatowe papiery wartosciowe

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku nie przeprowadzono wykupu i sptaty
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

23. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym w okresie sprawozdawczym nie ulegly istotnym
zmianom w stosunku do okresu poprzedniego.
W szczegodlnosci ryzykiem, na ktére narazona jest Grupa kapitatowa jest:

e ryzyko kredytowe
¢ ryzyko ptynnosci
e ryzyko stopy procentowej,

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy kapitatowej koordynowane jest przez Spotke dominujaca,
w Scistej wspotpracy z Zarzadami Spoétek zaleznych.

W procesie zarzadzania ryzykiem finansowym najwieksze znaczenia maja;

e biezgce monitorowanie stanu $rodkéw pienieznych oraz zmian stanu naleznosci i zobowigzan we
wszystkich Spdétkach Grupy, wykonanie zakifadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie
zatozen budzetowych,

e stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy kapitatowej,

e analiza miesiecznych sprawozdan finansowych,

e pozyskanie optymalnych Zrddet finansowania dziatan inwestycyjnych.

24. Instrumenty finansowe

241 Wycena instrumentéw finansowych

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku w przypadku instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej nie nastgpity zmiany sposobu jej ustalenia .

24.2 Klasyfikacja aktywow finansowych

W okresie 9 miesiecy zakornczonym 30 wrzednia 2014 roku nie wystgpity zmiany w klasyfikacji aktywéw
finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

25. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty warto$¢ dla jej
akcjonariuszy. Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych
wprowadza do niej zmiany.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku nie wprowadzono w stosunku do roku
zakonczonego dnia 31 grudnia 2013 roku zadnych zmian dotyczacych celéw, zasad i procesow
obowigzujacych w tym obszarze.
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26. Zobowiagzania warunkowe i aktywa warunkowe

Grupa nie posiada zadnych gwarancji ani poreczen udzielanych jednostkom spoza Grupy.

27. Zobowiagzania inwestycyjne

Emitent zobowigzat sie ponies¢ nakiady inwestycyjne wynikajagce 2z nastepujacych umow
inwestycyjnych:

1) Umowa kupna udziatéw Powiatu Jeleniogérskiego w PCZ Kowary Sp. z 0.0. z dnia 5 grudnia
2008 roku. Zobowigzanie taczne wynikajace z umowy wynosito 18.500 tys. PLN. Termin realizac;ji
uptywat w grudniu 2012 roku. W dniu 17 grudnia 2012 roku podpisano Aneks nr 1 do umowy sprzedazy
udziatdéw Powiatu Jeleniogérskiego w Powiatowym Centrum Zdrowia w Kowarach. Aneks przediuzat
okres inwestycyjny, w ktorym EMC Instytut Medyczny SA zobowigzuje sie zrealizowa¢ gwarantowane
inwestycje, do konca 2013 roku. Aneksem nr 2 z dnia 16 grudnia 2013 roku wydtuzono okres
inwestycyjny do kohca 2014 roku. Dodatkowo, zgodnie z zapisami umowy, okres ten moze byc
wydiuzony o dalsze 12 miesiecy.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Emitent podnidst kapitat w spétce PCZ Kowary Sp. z 0.0. o kwote 8.000
tys. PLN, 9.000 tys. PLN zostatlo zagwarantowane finansowaniem zewnetrznym. Z finansowania
zewnetrznego jest sukcesywnie realizowana modernizacja szpitala, ktdra byta elementem zobowigzan
inwestycyjnych. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania kredyt zostat wykorzystany w
catosci. Dodatkowo Zarzad Spotki EMC Instytut Medyczny SA podjgt decyzje o udzieleniu Spotce
zaleznej PCZ Kowary pozyczki w wysokosci 4.000 tys. PLN na zakonczenie inwestycji. Do konca 2014
roku planowane jest wykorzystanie pozyczki w kwocie 3.000 tys. PLN. Na koniec 2014 roku zostang
zrealizowane inwestycje w fgcznej kwocie 20.000 tys. PLN, ktdra to kwota spetnia z nawigzka umowne
zobowigzania inwestycyjne.

2) Umowa z Miastem Katowice z dnia 8 stycznia 2009 roku, zgodnie z ktérg Emitent zobowigzat
sie do wybudowania na dziatkach nalezacych do spoiki zaleznej EMC Silesia Sp. z 0.0. howego
oddziatu szpitalnego wraz z czescig rehabilitacyjno-szkoleniowg oraz wyposazenia tych obiektow
w sprzet.

Wstepnie szacowana wartos¢ inwestycji wynosita 10.648 tys. PLN. Termin realizacji bedzie wynosit
12 miesiecy od daty pierwszego wpisu do Dziennika Budowy, z mozliwoscig wydtuzenia o dalsze
6 miesiecy. Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku warto$s¢ dokonanego przez Emitenta w celu realizacji
inwestycji podniesienia kapitatu spo6tki EMC Silesia Sp. z 0.0. w formie aportu oraz wptat gotéwkowych,
wynosi 11.130 tys. PLN. Budowa szpitala zostata zakoiczona w czerwcu biezacego roku. Na podstawie
decyzji Powiatowego Inspektora Nadzoru Budowlanego nr S1/81/14 budynek w dniu 12 czerwca 2014
roku otrzymat pozwolenie na uzytkowanie. Aktualnie trwajg prace zwigzane z wyposazeniem szpitala.

3) Umowa przedwstepna nabycia i uzytkowania udziatbw w Spoice “Zdrowie” Sp. z o.0.
z Powiatem Kwidzynskim, Miastem Kwidzyn, PEC Sp. z 0.0. w Kwidzynie, PWiK Sp. z 0.0. z dnia
31 maja 2013 roku. O zawarciu umowy informowano w trybie raportu biezgcego nr 53/2013 z dnia
31 maja 2013 roku. W wyniku zawarcia w/w umowy Emitent przez 5 lat bedzie uzytkowat 87,4867%
udziatéw "Zdrowie" Sp. z 0.0. pozostajacych wtasnoscia Sprzedajgcych. Po uptywie tego okresu, j. do
01 czerwca 2018 roku, zostanie zawarta Umowa przyrzeczona nabycia udziatéw, za ustalong w umowie
przedwstepnej kwote, w wyniku ktérej Emitent wejdzie w posiadanie uzytkowanych wczesniej udziatéw.
W przypadku nieprzystapienia przez Emitenta do zawarcia umowy przyrzeczonej w terminie, a takze
w sytuacji zrzeczenia sie uzytkowania udziatbw traci on zadatek, nadto Sprzedajacy mogq
proporcjonalnie do liczby udziatéw zazadaé zaptaty kary umownej w kwocie 2.000 tys. PLN.

4) Umowa nabycia 100% udziatéw w Regionalnym Centrum Zdrowia w Lubinie z dnia 11 lutego
2014 roku. O zawarciu umowy informowano w trybie raportu biezacego nr 24/2014 z dnia 11 lutego
2014 roku.

Zgodnie z w/w umowg Emitent zobowigzat sie do przeprowadzenia nastepujacych inwestycji:

- SOR z Igdowiskiem w minimalnej kwocie 1.500 tys. PLN. w okresie 36 miesiecy,

- remont czesci technicznej szpitala na kwote nie mniejszg niz 1.000 tys. PLN w okresie 12 miesiecy,

Strona 33 z 59



Grupa Kapitatlowa EMC Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za lll kwartat 2014 roku
(w tys. PLN)

- remont, modernizacja i dostosowanie poszczegdlnych pomieszczen szpitala, podniesienie standardu
pobytu pacjentéw na kwote nie mniejszg niz 4.960 tys. PLN w okresie 36 miesiecy,

- zakup wyposazenia i sprzetu na kwote nie mniejszg niz 3.200 tys. PLN w okresie 36 miesiecy,
-dodatkowo zostang terminowo zrealizowane inwestycje objete programem dostosowawczym
sporzadzonym dla Spétki RCZ Sp. z o.0.

Aktualnie trwajg prace projektowe zwigzane z modernizacjg budynkéw szpitalnych

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad nie widzi
zagrozenia co do mozliwosci realizacji powyzszych zobowigzan.

28. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2014 roku Emitent byt strong nastepujacych transakcji
z pozostatymi podmiotami powigzanymi — nie wchodzgcymi w sktad Grupy Kapitatowe;j.
Wszystkie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

. Kwota transakcji Saldo na
Strona transakcji Zakup ustug W okresie 30.09.2014
Start Management Piotr Gerber Dzierzawa powierzchni w budynku 672 20
Matylda Gerber Spoétka Cywilna przychodni przy ul. Pilczyckiej - Wroctaw
Start Management Piotr Gerber .
Matylda Gerber Spétka Cywilna Refaktura opfat za media 42 0
Razem Start Management Piotr Gerber Matylda Gerber s.c 714 20

29. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

30. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w Il kwartale wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen go dotyczacych.

30.1 Woyniki finansowe

Struktura sprzedazy wg odbiorcéw ustug

Il Q 2014 Il Q 2013 WSy 2o L6y 2es
Pozycja narastajgco narastajaco
Kwota % Kwota % Kwota % Kwota %

NFZ, w tym: 52 169 86,9% 36 749 82,6% 158 450 86,7% 101 761 80,9%
- sprzedaz zafakturowana 52 145 86,9% 36 185 81,3% 152 331 83,4% 97 866 77,8%
- nadwykonania 24 564 1,3% 6 119 3,3% 3895 3,1%
Klienci komercyjni 6 434 10,7% 5276 11,9% 19 278 10,6% 17 692 14,1%
Towarzystwa 350  0,6% 1405  3,2% 1852  1,0% 3497  2,8%
ubezpieczeniowe

Pozostate przychody 1093 1,8% 1071 2,4% 3123 1,7% 2785 2,2%
Razem 60 046 100% 44501 100,0% 182 703 100% 125735 100,0%
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Zestawienie kosztow
Il Q 1l Q narastajaco
Pozycja

2014 2013 Dynamika 2014 2013 Dynamika
Koszty dziatalnosci operacyjnej 62 102 43 649 142,3% 184 756 121 972 151,5%
Amortyzacja 2887 2475 116,6% 9403 6424 146,4%
Zuzycie materiatéw i energii 9674 5209 185,7% 27716 15 705 176,5%
Ustugi obce 21907 16 257 134,8% 64 725 45 494 142,3%
Podatki i optaty 634 519 122,2% 2202 1587 138,8%
Wynagrodzenia 21 950 15415 142,45 65 747 42 260 155,6%
Ubezpieczenia spoteczne i inne 3970 2715 146,2% 11676 7 408 157,6%
Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 693 551 125,8% 2 157 1552 139,0%
Wartos¢ sprzedanych towarow i 387 508 76,2% 1130 1542 73,3%
materiatéw
Pozostale koszty operacyjne -27 429 -6,3% 504 584 86,3%
Koszty finansowe 699 693 100,9% 2241 2348 95,4%
Razem koszty 62 774 44771 140,2% 187 501 124 904 150,1%

Ogotem w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku Grupa osiagneta przychody ze
sprzedazy wyzsze o 56.968 tys. PLN (1j. o 46 %) od przychoddéw osiggnietych w analogicznym okresie
2013 roku.

Gtéwnym zroédiem przychoddw ze sprzedazy Grupy w trakcie trzech kwartatéw 2014 roku byta sprzedaz
ustug medycznych w ramach kontraktéw z NFZ. Dziatalnos¢ ta w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia
2014 roku wygenerowata blisko 87% osigganych przez Grupe EMC IM przychoddéw ze sprzedazy
(w analogicznym okresie 2013 roku byto to odpowiednio 80 %).

Na poziom przychodéw w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku wptyneto:

- ujecie w sprawozdaniu biezacego okresu przychodéw nowo pozyskanych spétek w kwocie 59.691 tys.
PLN (spotka Zdrowie Sp. z 0.0. zostata objeta kontrolg z dniem 1 sierpnia 2013 roku),

- nizsze przychody z dziatalnosci kontynuowanej w stosunku do analogicznego okresu 2013 roku
0 2.723 tys. PLN.

Najwiekszy, zauwazalny spadek przychodéw dotyczy grupy Towarzystw Ubezpieczeniowych.Na
ujemne odchylenie w tym zakresie w negatywny sposob wptyneta zmiana sposobu rejestracji pacjentow
uprawnionych do korzystania ze Swiadczen w ramach ubezpieczenia zdrowotnego (wprowadzenie
zasady centralnej rejestracji ubezpieczonych).

Nizszy, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, poziom przychodéw w zakresie
kontraktow z NFZ wynika przede wszystkim z wygenerowania przez Grupe nadwykonan w mniejszym
zakresie niz w trzech kwartatach 2013 roku (ogétem o 1.030 tys. PLN). Zwigzane jest to z celowym
dziataniem Grupy, wynikajacym z polityki NFZ w tym okresie.

Wprowadzona z dniem 1 stycznia 2014 roku zmiana poziomu wyceny wielu procedur spowodowata
koniecznos¢ zmiany struktury udzielanych $wiadczen, co w poczatkowym okresie obowigzywania
nowych zasad finansowania spowodowato przejsciowe trudnosci z realizacjg kontraktéw, a tym bardziej
z ich przekroczeniem.

Ponadto ujecie w biezagcym okresie sprawozdawczym odpiséw na nadwykonania za rok 2012 i 2013
w spétce ,EMC Piaseczno” Sp. z 0.0. obnizyto skonsolidowane przychody ze sprzedazy o kwote
709 tys. PLN.
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Koszty dziatalnosci operacyjnej za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku uksztattowaty
sie na poziomie 187.501 tys. PLN, tj. o 62.597 tys. PLN (50,1%) wyzej niz w okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrzes$nia 2013 roku.

Wzrost skonsolidowanych kosztéw Grupy wynika przede wszystkim z rozszerzenia jej o nowe Spdiki.
Koszty dziatalnosci operacyjne ujete w sprawozdaniu za biezacy okres sprawozdawczy dotyczace
nowo pozyskanych jednostek wynoszg 59.363 tys. PLN.

Na pozostatg kwote 3.230 tys. PLN sktadajg sie przede wszystkim koszty rezerw na $Swiadczenia
pracownicze (1.761 tys. PLN) oraz kwoty dotyczace dziatalnosci kontynuowanej, przede wszystkim
wzrostu kosztéw pracy oraz poziomu amortyzaciji.

Wzrost kosztéw pracy dotyczy zaréwno bezposredniej dziatalnosci medycznej i wynika m.in. ze wzrostu
ptacy minimalnej, utrzymujacej sie presji ptacowej zarbwno w grupie lekarzy jak i pielegniarek oraz
wzrostu kosztow zwigzanych z rozwojem Grupy i obstuga korporacyjna.

Pomimo ujecia w sprawozdaniu pozostatych kosztéw operacyjnych nowych spétek, ich kwota ogétem
pozostaje na poziomie roku poprzedniego. Wynika to z braku koniecznosci tworzenia rezerw, co
Swiadczy o stabilnej sytuacji biznesowej Grupy.

Na nizsze koszty finansowe wptywa zmniejszanie sie poziomu zobowigzan finansowych na skutek
systematycznego i terminowego ich sptacania.

30.2 Pozostale wydarzenia

e W trzecim kwartale 2014 roku mialy miejsce zmiany w Zarzadzie Spétki EMC Instytut Medyczny SA.
Dotychczasowy Prezes Spétki Pan Piotr Gerber zostat powotany z dniem 1 wrzesnia 2014 do sktadu
Rady Nadzorczej, o czym informowano raportem biezacym nr 78/2014 z dnia 12.08.2014 roku.

e Na stanowisko Prezesa Zarzadu Spotki EMC Instytut Medyczny SA zostata powotana z dniem
pierwszego wrzes$nia biezgcego roku Pani Agnieszka Szpara. Informacja o powotaniu nowego
Prezesa zostata przekazana raportem biezacym nr 73/2014 z dnia 30.07.2014 roku.

e Szpital Sw. Rocha w Ozimku wchodzacy w sktad Grupy EMC otrzymat Certyfikat Akredytacyjny
Ministerstwa Zdrowia nr 2014/18.

e Spotki EMC  Instytut Medyczny SA oraz ,EMC Piaseczno” Sp. z o0.0. otrzymaty Certyfikat
Odpowiedzialnego Przedsiebiorcy w zakresie dziatan majagcych na celu ochrone s$rodowiska
naturalnego.

W okresie 9 miesiecy zakornczonym 30 wrze$nia 2014 roku nie wystgpity inne istotne wydarzenia.

31. Informacja o czynnikach i zdarzeniach, w szczegdélnosci o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku nie wystapity czynniki i nietypowe zdarzenia
majgce znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

32. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatlowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzeénia 2014 roku miaty miejsce istotne zmiany w strukturze
Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny.

Grupa powiekszyta sie o szpital w Lubinie, osiggajacy przychody roczne na poziomie 62.000 tys. PLN,
0 czym informowano w trybie raportu biezgcego nr 24/2014 z dnia 11 lutego 2014 roku. Transakcja
zostata ujawniona w nocie 2.1 niniejszego sprawozdania.

Spoétka EMC Instytut Medyczny SA dokonata potaczenia z Zespotem Przychodni Formica Sp. z o.0.,
w ktérej byta 100% udzialowcem. Transakcja zostata opisana w nocie 2.1 niniejszego sprawozdania.
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33. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych.

Zarzad EMC Instytut Medyczny SA nie przedstawiat prognozy wynikéw finansowych na rok 2014.

34. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% gtoséw na walnym Zgromadzeniu Emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze
wiasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego akcjonariuszami posiadajacymi (wg wiedzy
Zarzadu), co najmniej 5 % gtoséw na WZ Spdtki sa;

. . Seria A SeriaB -H Razem akcji % akcji
Akcjonariusz
Glosy A Gtosy B - H Razem gtosow % gtosow
1500 038 6 940 412 8 440 450 70,22%
CareUp B.V.
3000 076 6 940 412 9 940 488 73,53%
3435 638 3435638 28,58%
Grupa PzZU
3435 638 3435638 25,41%

W dniu 3 stycznia 2014 roku Zarzad EMC Instytut Medyczny S.A. otrzymat od CareUp B.V.
zawiadomienie o nabyciu akcji spotki EMC Instytut Medyczny S.A. przez CareUp B.V. z siedzibg
w Amsterdamie, w zwigzku z dokonaniem potaczenia ze spétkg Soporto Invest B.V. w dniu 27 grudnia
2013 roku.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpita zmiana w strukturze
wilasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta.

35. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Spoétke na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu EMC IM SA od dnia przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie
nastapita zmiana w stanie posiadania akcji Emitenta i uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Spotke.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spoétke
nie posiadajg akcji Emitenta oraz uprawnien do nich (opcji).

36. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku nie zawierano w ramach Grupy Kapitatowej
EMC Instytut Medyczny SA istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe.
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37. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jesli taczna wartosé istniejagcych poreczen
lub gwarancji stanowi rownowartosé co najmniej 10% kapitatéw witasnych Spotki

Kwota gtéwna Okres, na ktéry Powiazania
Nazwa podmiotu Nazwa podmiotu kredytow/ pozyczek, udzielé)no Warunki finansowe,  pomiedzy
P " . ! ktora zostata . wynagrodzenia za emitentem a
udzielajacego ktéremu udzielono / poreczenial dzieleni y dmiot kt6
oreczenia/gwarancji poreczenial gwarancji poreczona gwarancji udzielenie porgczen/  pocmiotem, lony
p gwarantowana W miesiacach gwarancji zaciagnat
w tys. PLN a kredyty/pozyczki

0,69 % pozostatego

"EMC Piaseczno” EMC Instytut Medyczny 19 202 180 do splaty Spolka zalezna

Sp. zo.o. SA zobowigzania*®

Powiatowe Centrum 0,69 % pozostatego
EMC Instytut Zdrowia Sp. z 0.0. 9 000 80 do spfaty Spotka zalezna
Medyczny SA . -

w Kowarach zobowigzania
Powiatowe Centrum 0,69 % pozostatego
Zdrowia Sp. z 0.0. EXIC Instytut Medyczny 13 448 80 do splaty Spétka zalezna
w Kowarach zobowigzania*
Powiatowe Centrum 0,69 % pozostatego
Zdrowia Sp. z 0.0. EXIC Instytut Medyczny 2 000 12 do spfaty Spotka zalezna
w Kowarach zobowigzania*

0,69 % pozostatego
7 000 60 do sptaty
zobowigzania®

EMC Instytut Medyczny
SA

Mikulicz Sp. z 0.0. Spotka zalezna

*Oszacowanego wg zdyskontowanej stopy zwrotu. Wynagrodzenie liczone raz do roku.

38. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku EMC Instytut Medyczny SA oraz spo&tki
zalezne nie prowadzity postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci, ktérych wartos¢
stanowitaby co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Emitenta.

39. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

W okresie 9 miesiecy zakornczonym 30 wrzesnia 2014 roku nie miaty miejsca istotne rozliczenia z tytutu
spraw sadowych.

40. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére maja istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywoéw finansowych
i zobowigzan finansowych

W okresie 9 miesiecy zakohczonym 30 wrzesnia 2014 roku nie wystapity zmiany sytuacji gospodarczej
i warunkdéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych.

41. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki, lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku nie zaistniato zdarzenie polegajace na
niesptaceniu kredytu lub pozyczki, lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki.
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42. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuaciji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz

informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

Umowy podpisane na dzieh sporzadzania niniejszego raportu kwartalnego na 2014 rok z Narodowym
Funduszem Zdrowia przedstawiono w ponizszej tabeli:

Silesia Ogétem
4 EMC | Mikulicz | Lubmed | , PCZ EN Med | zdrowie | RCZSP- i
Rodzaj umowy | EMC IM q Kowary | Silesia . Z0.0.W
/ Jednostka S.A IAESEEANT . 2 S0 2 Sp.z Sp.z SES <15 2 Lubinie
o Sp. zo.0. 0.0. 0.0. . . Sp.z 0.0. . Kwota %
0.0. 0.0.
0.0.
Leczenie 36 745 20619 | 10 654 9272| 3828 22158 | 46881 | 150157 | 71,2%
szpitalne
Terapeutyczne
programy 189 646 584 1419 0,7%
zdrowotne
Ambulatoryjna
opieka 7 886 1431 1092 1987 1947 706 833 2695 18 577 8,8%
specjalistyczna
Ambulatoryjne
Swiadczenia 2459 130 50 590 235 3463 | 1,6%
diagnostyczne -
kosztochtonne
Rehabilitacja 2083 386 141| 1643 1647| 5900| 2.8%
lecznicza
POZ - opieka
nocna i 2 267 1688 0 3955 1,9%
Swigteczna
Swiadczenia
pielegnacyjne i 2 366 788 121 1221 118 661 5276 2,5%
opiekuncze
Opieka
paliatywna i 415 422 919 1170 2926 1,4%
hospicyjna
Leczenie
stomatologiczn 196 360 0 556 0,3%
e
Opieka
psychiatryczna i 371 45 737 0 1153 | 0,5%
leczenie
uzaleznien
Ratownictwo 3535 o| 3535 17%
medyczne
Razem 54 605 22 936 13 699 2608 15 739 4534 118 28 804 53872 | 196915 | 93,3%
Podstawowa
opieka 4239 950 5958 1536 522 0 850 14 055 6,7%
zdrowotna **
Ogoétem
58 844 22 936 14 649 8566 17 275 5 056 118 28 804 54722 | 210970 | 100,0%
umowy z NFZ

* wartos¢ kontraktu na okres luty — grudzien 2014 roku
**wartosci umow w zakresie Podstawowej Opieki Zdrowotnej wykazane sg w kwotach wynikajgcej
z szacunkéw Emitenta, na podstawie ilosci zadeklarowanych pacjentéw w poszczegdlnych jednostkach.

Warto$¢ uméw podpisanych z NFZ na dzien publikacji raportu jest ogétem o 70.419 tys. PLN wyzsza od
przychodow zrealizowanych w 2013 roku, w tym z tytutu pozyskania nowych szpitali 71.765 tys. PLN,
w pozostatych jednostkach nastapito obnizenie kontraktu ogétem o 1.346 tys. PLN.

Najwieksze obnizenie kontraktu z NFZ w stosunku do przychodéw zrealizowanych w roku 2013
dotyczy: Emitenta - na fgczng kwote 365 tys. PLN oraz spotki ,EMC Piaseczno” Sp. z 0.0. w kwocie
912 tys. PLN.

Na dzieh 30 wrzesnia 2014 roku Grupa wypracowata 8.387 tys. PLN tzw. nadwykonah (Swiadczenh
wykonanych powyzej limitu przypadajgcego na okres zakonczony 30 wrzesnia br.), z tego
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1.473 tys. PLN objeto odpisem aktualizacyjnym.

W przypadku nieuzyskania zwiekszenia kontraktu nadwykonania beda sukcesywnie zmniejszane,
poprzez ograniczanie poziomu Swiadczen planowych z czesciowym przesunieciem ich do dziatalnosci
komercyjnej. Réwnoczesnie czynione sg intensywne starania o zwiekszenie kontraktéw z NFZ
w obszarach, w ktorych wystepuje najwieksze zapotrzebowanie na poszczegodlne ustugi medyczne,
ktérych to konsekwencjg sg wykonywane nadwykonania.

43. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Negocjacje z NFZ w sprawie zapfaty za nadwykonania.

Zakonczenie budowy Szpitala Geriatrycznego w Katowicach.

Kontynuacja modernizacji budynku szpitala Bukowiec w Kowarach.

Kontynuacja prac zwigzanych z modernizacja szpitala w Lubinie

Rozpoczecie prac zwigzanych z modernizacjg pomieszczen szpitala w Kwidzynie.
Prace zwigzane z procesem wdrazania nowego programu finansowo-ksiegowego.
Zakonczenie rozbudowy przychodni w szpitalu w Piasecznie.
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IV. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone z uwzglednieniem potaczenia spétek EMC Instytut
Medyczny SA oraz Zespot Przychodni Formica Sp. z o.0., ktére zostalo zarejestrowane przez Sad
Rejonowy Wroctaw Fabryczna VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 16 lipca
2014 roku. Spotkg przejmujaca jest EMC Instytut Medyczny SA, natomiast spétkg przejmowang jest
Zespot Przychodni Formica Sp. z o.0.

Spotki dokonaly potaczenia na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 w zwigzku z art. 515 § 1 Kodeksu spoétek
handlowych poprzez przeniesienie catego majatku Zespotu Przychodni Formica Sp. z 0.0. na Emitenta,
bez podwyzszania kapitatu zaktadowego EMC Instytut Medyczny SA i bez wymiany udziatow. Emitent
byt 100% udziatowcem w spoétce przejmowane;.

Potaczenie zostalo rozliczone w ksiegach Spotki metodg fgczenia udziatdw na podstawie art. 44c
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2009 r. nr 152 poz. 1223 z pézniejszymi
zmianami). Metoda ta polega na sumowaniu poszczegoélnych pozyciji odpowiednich aktywdw i pasywow
oraz przychodéw i kosztéw potgczonych spdétek, wedtug stanu na dzien potaczenia, po uprzednim
doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wytgczen.

Dane poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy okreslono w taki sposob, jakby potaczenie miato miejsce
na poczatek poprzedniego roku obrotowego, z tym ze poszczegdlne skiadniki kapitatdw wiasnych na
koniec okreséw poréwnawczych zostalty wykazane jako suma poszczegodlnych skiadnikéw kapitatow
wiasnych.

V. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

01.01.2014- 01.01.2013- 01.01.2014- 01.01.2013-
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
WYBRANE DANE FINANSOWE ZA OKRES: B przeksztatcone T przeksztatcone
W TYS. PLN W TYS. PLN W TYS. EUR W TYS. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
1 towarow i materiatow 59 456 61 044 14 223 14 455
2 | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -682 1948 -163 461
3 | Zysk (strata) brutto -907 996 -217 236
4 | Zysk (strata) netto -725 828 -173 196
5 Przep’fyv_vy pieniezne netto z dziatalnosci 5374 5126 1286 1214
operacyjnej
6 Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 30874 2316 7386 548
inwestycyjnej
7 F_’rzeplywy‘plenlezne netto z dziatalnosci 10 039 214 2 402 51
finansowej
8 | Przeptywy pieniezne netto razem -35 539 2 596 -8 502 615
9 | Sredniowazona liczba akgji (szt.) 11 045 728 8327 214 11 045 728 8 327214
10 | Zysk ( strata) na jedng akcje w PLN/ EUR -0,0656 0,0994 -0,0157 0,0235
11 | EBITDA 3482 6 047 833 1432
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WYBRANE DANE FINANSOWE NA DZIEN: 50.09.2014 pr:,g'.‘gié?ig“e 50.09.2014 Prfg'.‘gi.ti?igne
W TYS.PLN W TYS.PLN W TYS.EUR W TYS.EUR

12 | Aktywa razem 197 604 145 928 47 325 34610
13 | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 56 235 73 962 13 468 17 542
14 | Zobowigzania dtugoterminowe 29 527 48 588 7071 11 524
15 | Zobowigzania krétkoterminowe 23971 22 791 5741 5 405
16 | Kapitat wlasny 141 369 71 966 33857 17 069
17 | Kapitat zaktadowy 48 078 33309 11514 7 900
18 \;VLa,\rlt/oEs'Sgsngowa na jedng akcje w 12.80 8.64 3,07 2.05

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujacy
Sposob:

poszczegodlne pozycje bilansu wedtug kursu na koniec okresu
pozycje rachunku zysku i strat, rachunku przeptywéw pienieznych wedtug $redniego kursu
w okresie

SREDNIE KURSY WYMIANY ZLOTEGO W STOSUNKU DO EURO USTALANE PRZEZ NBP

30 wrzes$nia 2014

$Sredni kurs w okresie

kurs

VI.

na koniec okresu

4,1803
4,1755

30 wrzes$nia 2013

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Jednostkowy bilans

4,2231
4,2163

Aktywa 30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
niebadane przeksztalcone  przeksztalcone przeksztatcone
A. Aktywa trwate 166 232 160 475 134 256 126 908
I.  Wartosci niematerialne i prawne 2 565 2 605 2 639 2703
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy 2 356 2414 2530 2588
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 209 191 109 115
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i
prawne
Il.  Rzeczowe aktywa trwate 46 034 47 518 47 730 47 956
1. Srodki trwate 42 689 43 284 44 262 44 658
a) %:g;’;{é‘{‘éggmgmm‘)’ uzytkowania 1827 1827 1827 1827
b) Ib\lljvt(j))ér;llgj lokale i obiekty inzynierii ladowej 33585 33922 34 609 34 953
c) urzadzenia techniczne i maszyny 2080 2099 2098 2152
d) srodki transportu 241 276 227 117
e) inne srodki trwate 4 956 5160 5501 5609
2. Srodki trwate w budowie 3310 4234 3419 3298
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 35 49
Ill.  Naleznosci diugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych

Strona 43 z 59




EMC Instytut Medyczny SA

Skrocone sprawozdanie finansowe
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(w tys. PLN)
Aktywa 30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
niebadane przeksztalcone  przeksztalcone przeksztatcone
2. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dtugoterminowe 116 410 109 341 83 316 75 641
1. Nieruchomosci 30 346 29 667 27 564 27 099
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 86 064 79674 45023 48 542
a) w jednostkach powigzanych 86 064 79674 45023 48 542
udziaty lub akcje 76 355 76 105 42 206 43100
inne papiery wartosciowe
udzielone pozyczki 9709 3569 2 817 5442
inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
udziaty lub akcje
inne papiery wartosciowe
udzielone pozyczki
inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4.  Zaliczki na majatek finansowy 10729
V. 2';%:;‘2’;::;‘;‘3’; rozliczenia 1223 1011 571 608
1 ng::);]v(\;z 0z V\Ztgu;u odroczonego podatku 1223 1011 571 608
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe 31372 41 798 70 276 19 020
I. Zapasy 866 911 1010 808
1. Materiaty 682 724 846 613
2. Podtprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4.  Towary 184 187 164 195
5.  Zaliczki na dostawy
Il.  Naleznosci krétkoterminowe 9 346 8514 9823 11 169
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 1902 520 3133 3391
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 1902 165 3133 3391
do 12 miesiecy 1902 165 3133 3391
powyzej 12 miesiecy
b) inne 355
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 7 444 7 994 6 690 7778
a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty 7 304 7577 6 606 7239
do 12 miesiecy 7 304 7577 6 606 7239
powyzej 12 miesiecy
o) i podaton ot ce! o0
c) inne 31 51 4 539
d) dochodzone na drodze sgdowej
Ill.  Inwestycje krétkoterminowe 20 835 31825 59 243 5687
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 20 835 31825 59 243 5687
a) W jednostkach powigzanych 1080 3714 3943 497
udziaty lub akcje
inne papiery wartosciowe
udzielone pozyczki 1080 3714 3943 497
inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) W pozostatych jednostkach

udziaty lub akcje
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Aktywa 30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
niebadane przeksztalcone  przeksztalcone przeksztatcone
inne papiery wartosciowe
udzielone pozyczki
inne krotkoterminowe aktywa finansowe
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 19 755 28 111 55 300 5190
$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2374 974 21778 5051
inne $rodki pieniezne 17 381 27 137 33522 139
inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
2 g‘:‘ég‘z‘;tj;'r‘;'s":v‘c’f rozliczenia 325 548 200 1356
Aktywa razem 197 604 202 273 204 532 145 928
Pasywa 30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
niebadane przeksztalcone przeksztalcone przeksztatcone
A. Kapitat (fundusz) wlasny 141 369 142 272 142 102 71 966
I.  Kapitat (fundusz) podstawowy 48 078 48 078 33309 33309
1. Na_Iean’e'wp’faty na kapitat podstawowy
(wielko$¢ ujemna)
Ill.  Udziaty (akcje) witasne (wielko$¢ ujemna)
Il.  Kapitat (fundusz) zapasowy 94 016 94 016 37 829 37 829
Il.  Srodki z emisji akgji
IV. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 70 890
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VI. Zysk (strata) netto -725 178 74 828
B. fgggv"\‘,’iigzz::ii: i rezerwy na 56 235 60 001 62 430 73 962
I. Rezerwy na zobowigzania 2576 2 566 2397 2483
1 ggczr?g\évg V\fetg(t)um odroczonego podatku 1381 1371 1134 1363
5 Egjggg: na swiadczenia emerytalne i 1195 1195 1244 1120
dtugoterminowa 256 256 311 299
krotkoterminowa 939 939 933 821
3. Pozostate rezerwy 19
dtugoterminowa
krétkoterminowe 19
Il. Zobowiagzania diugoterminowe 29 527 30 035 30938 48 588
Wobec jednostek powigzanych 6 763
Wobec pozostatych jednostek 29 527 30 035 30938 41 825
a) kredyty i pozyczki 14 361 14 828 15 755 25771
b) \fv;ﬁgg‘cﬁ;?vi;ghdmnym papierow 6 886 6877 6 860 6 852
c) inne zobowigzania finansowe 1074 1088 1007 967
d) inne 7 206 7242 7 316 8235
Ill.  Zobowigzania krétkoterminowe 23971 27 270 29 003 22791
1. Wobec jednostek powigzanych 18 523 999 194
a) a;y:;ﬁ;atfgztéi\:v i ustug, o okresie 18 03 49 129
do 12 miesiecy 18 93 49 122

powyzej 12 miesiecy
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Pasvwa 30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
y niebadane przeksztatlcone  przeksztalcone przeksztalcone
b) inne 430 950 72
2. Wobec pozostatych jednostek 23953 26 747 28 004 22 597
a) kredyty i pozyczki 12 062 14121 16 684 8 789
b) z tytu%y emisji diuznych papierow 58 165 168 58
wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe 1056 1220 1235 1127
d) z tytutu dost,awl ustug, o okresie 7505 8 005 6 854 9 495
wymagalnosci
do 12 miesiecy 7 505 8 005 6 854 9 495
powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
9 ;tytu%u 'po'datkovy, cel, ubezpieczen i 1739 1740 1599 1631
innych swiadczen
h)  z tytutu wynagrodzen 1374 1336 1305 1338
i)y inne 159 160 159 159
3. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 161 130 92 100
1. Ujemna wartos$¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 161 130 92 100
dtugoterminowe 127 95 67 70
krétkoterminowe 34 35 25 30
Pasywa razem 197 604 202 273 204 532 145 928
Jednostkowy rachunek zyskéw i strat
Rachunek zvskéw i strat (wersja 01.07.2014 - 01.01.2014 - 01.07.2013 - 01.01.2013 -
oréwnacha) ) 30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013
P niebadane niebadane przeksztatcone przeksztatcone
Przychody netto ze sprzedazy i
A. zréwnane z nimi, w tym: 19 243 59 456 20 025 61 044
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktéw 18 735 57 974 19 343 59 003
V. Przyc_hoqy netto ze sprzedazy towarow i 508 1482 682 2041
materiatdw
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 20 141 60 713 19 439 59 415
I.  Amortyzacja 1398 4164 1367 4099
Il Zuzycie materiatéw i energii 2613 7931 2132 7257
Il Ustugi obce 7221 21682 6935 20 839
IV. Podatki i optaty 402 1226 385 1222
— podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia 6 760 20 368 6 688 20 116
VI, L’Jb_ezplecz_ema spoteczne i inne 1094 3442 1086 3390
Swiadczenia
VIl. Pozostate koszty rodzajowe 261 766 338 950
VIIL Warto_sc'sprzedanych towardw i 392 1134 508 1542
materiatdw
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -898 -1 257 586 1629
D. Pozostate przychody operacyjne 256 658 126 483
E. Pozostate koszty operacyjne 24 83 85 164
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej ) )
F. (C+D-E) 666 682 627 1948
G. Przychody finansowe 253 1698 159 1432
H. Koszty finansowe 628 1923 665 2384
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Rachunek zyskéw i strat (wersja 01.07.2014 - 01.01.2014 - 01.07.2013 - 01.01.2013 -
oréwnacha) ! 30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013
P niebadane niebadane przeksztalcone  przeksztatcone
Zysk (strata) z dziatalnosci B ]
. gospodarczej (F+G—H) 1041 907 121 996
J.  Wpynik zdarzen nadzwyczajnych (J.l.-J.11.)
K. Zysk (strata) brutto (I+J) -1041 -907 121 996
L. Podatek dochodowy -138 -182 80 168
I.  Podatek dochodowy wg deklaraciji 64 223 45 131
Il.  Podatek dochodowy odroczony -202 -405 35 37
M Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
* zysku
(zwiekszenia straty)
Zysk (strata) udzialowcoéw mniejszosci
N Zysk_ (st_rata_) akcjonariuszy jednostki 903 795 a1 828
dominujace;j
M.  Zysk (strata )netto (K-L) -903 ~725 ol 828
EBITDA 732 3482 1994 6 047
Jednostkowy rachunek przepltywow pienieznych
01.07.2014- 01.01.2014- 01.07.2013- 01.01.2013-
Pozycje 30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013
niebadane niebadane przeksztatcone  przeksztatcone
A Przeplywy srodkéw pienieznych z
" dzialalnosci operacyjnej
I.  Zysk (strata) netto -903 -725 41 828
Il. Korekty razem 1053 6 099 2124 4298
1 Amortyzacja 1398 4164 1367 4099
2 Zysk (strata) z tytutu réznic kursowych 6 6 -5 -5
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 750 1126 537 952
4 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -88 -82
5 Zmiana stanu rezerw 10 179 9 168
6 Zmiana stanu zapasow 45 144 -31 -32
7 Zmiana stanu naleznosci -832 477 -307 -906
Zmiana stanu zobowigzan
8 krotkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i -420 429 216 200
kredytow
9 Zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych -16 -766 294 -358
10 IC?IQSV korekty- prowizje od kredytéw, koszty 200 422 24 180
m Przeplyv_vy pieniqzne netto z dziatalnosci 150 5374 2165 5126
operacyjnej
B Przeptywy srodkéw pienieznych z
" dzialalnosci inwestycyjnej
. Wplywy 190 1252 208 1551
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
1. f 94 94
oraz rzeczowych aktywéw trwatych
5 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
" wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 96 1158 208 1551
a) w jednostkach powigzanych 96 1158 208 1551
b) w pozostatych jednostkach

zbycie aktywdw finansowych
dywidendy i udziaty w zyskach
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01.07.2014- 01.01.2014- 01.07.2013- 01.01.2013-
Pozycje 30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013
niebadane niebadane przeksztatcone  przeksztatcone
sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych
odsetki
inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
II.  Wydatki 4510 32126 883 3867
Nabycie wartosci niematerialnych i
1. prawnych oraz rzeczowych aktywow 352 3733 836 2202
trwatych
5 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
" niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 4158 28 393 48 1272
a) w jednostkach powigzanych 4158 28 393 1272 1272
nabycie aktywéw finansowych 288 23531 1272 1272
udzielone pozyczki dtugoterminowe 3870 4 862 0
b) w pozostatych jednostkach -1224
nabycie aktywéw finansowych -1 224
udzielone pozyczki dlugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne -1 393
m _Przeplywy_ pigniqzne netto z dziatalnosci -4 320 30874 675 21316
inwestycyjnej
c Przeplywy srodkéw pienieznych z
" dzialalnosci finansowej
. Wplywy 4 4 7 245 9776
Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji
1. akcji) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 4 4 7 245 9776
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe
5. Odsetki
Il. Wydatki 4184 10 043 5754 9990
1. Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych
5 Dywidendy i inne wypfaty na rzecz
* wiascicieli
3. Koszty emisji akcji
4. Sptaty kredytow i pozyczek 2 959 6 866 4633 6 715
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych,
6. obst.GPW, prowizje kredytowe 17 62 24 98
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu umow
7 leasingu finansowego 447 1183 288 886
8. Odsetki 587 1617 809 2291
Inne wydatki finansowe 174 315 0 0
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci ) } :
Il finansowej 4 180 10 039 1491 214
D. Przeplywy pieniezne netto razem -8 350 -35 539 2981 2 596
E B_|Iar_lspwa zmiana stanu srodkéw 8356 35545 2986 2601
pienieznych
Zmiana srodkoéw pienigeznych z tytutu
FooL 6 6 -5 -5
réznic kursowych
G. Srodki pieniezne na poczatek okresu 28111 55 300 2204 2589
H. Srodki pieniezne na koniec okresu 19 761 19 761 5185 5185
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE
WLASNYM

30.09.2014

niebadane przeksztatcone

30.06.2014

Skrocone sprawozdanie finansowe
za lll kwartat 2014 roku

(w tys. PLN)

31.12.2013*
przeksztatcone

30.09.2013*
przeksztatcone

1.1.

a)

b)

1.2.

2.1.

a)
b)

2.2.

a)
b)

3.1

4.1.

a)

b)

4.2.

5.1.

a)

Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek
okresu (BO)

— korekty btedéw podstawowych

Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek
okresu (BO), po korektach

Kapitat (fundusz) podstawowy na
poczatek okresu

Zmiany kapitatu (funduszu)
podstawowego

zwigkszenie (z tytutu)

— emisji akcji

zmniejszenie (z tytutu)

— eliminacja kapitatu spotki przejmowane;j
Kapitat (fundusz) podstawowy na
koniec okresu

Roéznice kursowe z przeliczenia na
poczatek okresu

Zmiany réznic kursowych z przeliczenia
zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)

Roéznice kursowe z przeliczenia na
koniec okresu

Udzialy (akcje) wtasne na poczatek
okresu

zwiekszenie

zmniejszenie

Udzialy (akcje) wtasne na koniec
okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na
poczatek okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
zwiekszenie (z tytutu)

— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
— z podziatu zysku (ustawowo)

— z podziatu zysku (ponad wymagang
ustawowo minimalng warto$c¢)

— z aktualizacji wartosci wartosci firmy
zmniejszenie (z tytutu)

— wykup udziatéw wtasnych

— eliminacja kapitatu spotki przejmowane;j
— rozliczenia potaczenia ze spotkg
zalezng

— pdof od zwieksz.kapit.podstawowego

— zwiekszenie kapitatu akcyjnego

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego
na koniec okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
na poczatek okresu

— korekty btedéw podstawowych

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
na poczatek okresu, po korektach
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji
wyceny

zwigkszenie (z tytutu)

- wyceny wniesionego aportu

146 082

146 082

33436

14 769
14 769
127
127

48 078

41 494

56 375
56 113

262

3853

946
2907

94 016
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EMC Instytut Medyczny SA Skrécone sprawozdanie finansowe
za lll kwartat 2014 roku
(w tys. PLN)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE 30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013* 30.09.2013*
WLASNYM niebadane przeksztatcone  przeksztatcone przeksztatcone

b) zmniejszenia ( z tytutu)

- korekty btedu podstawowego

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
na koniec okresu

Pozostate kapitaly (Srodki z emisji
akcji) na poczatek okresu

Zmiany pozostatych kapitatéw (Srodki z
emisji akcji)

a) zwigkszenie z tytutu emisji serii H 70 890

5.2.
70 890 70 890

6.1.

b) zmniejszenie z tytutu rejestrac;ji serii H 70 890 70 890

6.2 Pozostate kapitaly (Srodki z emisiji
=" akcji) na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubieglych na

poczatek okresu

Zysk z lat ubiegtych na poczatek

okresu

— korekty btedéow podstawowych -27 -27

Zysk z lat ubiegtych na poczatek 262 262 2761 2761
okresu, po korektach

a) zwiekszenie (z tytutu)

70 890
262 262 2788 2788

7.1. 262 262 2788 2788

7.2.

— podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu) 262 262 2761 2761
— podziatu zysku z lat ubiegtych 262 262 2761 2761

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

Strata z lat ubiegtych na poczatek
okresu

— korekty btedéw podstawowych

Strata z lat ubiegtych na poczatek
okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do
pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu)

7.4.

7.5.

— pokrycie z kapitatu zapasowego
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

Zysk (strata) z lat biegtych na koniec
okresu

8.2. Udziaty mniejszosci

Udzialy mniejszosci na poczatek
okresu

2.1. Zmiany udziatbw mniejszosci

7.7.

a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
2.2. Udziaty mniejszosci na koniec okresu
8. Wynik netto -725 178 262 1016
a) zysk netto 178 262 1016
b) strata netto 725
c) odpisy z zysku
Kapitat (fundusz) wiasny na koniec
okresu (B2)
Kapitat (fundusz) wiasny, po

uwzglednieniu proponowanego 141 369 142 272 146 082 75 946
Ill.  podziatu zysku (pokrycia straty)

*W zestawieniu zmian w kapitale wtasnym dane poréwnawcze na dzien 31.12.2013 oraz 30.09.2013
zostaly zaprezentowane jako suma poszczegodlnych sktadnikow kapitatdw wiasnych tgczacych sie
spoétek. Uzgodnienie powyzszego zestawienia z warto$ciami kapitatéow wykazanymi w bilansie na dzien
31.12.2013 oraz 30.09.2013 przedstawia nota 2.

141 369 142 272 146 082 75 946
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EMC Instytut Medyczny SA Skrécone sprawozdanie finansowe
za lll kwartat 2014 roku

(w tys. PLN)

INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu jednostkowego

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia kwartalnego jednostkowego
sprawozdania finansowego sg spoéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

2. Efekt potaczenia spétek

¢ Najistotniejsze zmiany w danych poréwnawczych powstaty w bilansie i rachunku zyskow i strat,
co zostato zaprezentowane w ponizszych tabelach.
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EMC Instytut Medyczny SA Skrécone sprawozdanie finansowe
za lll kwartat 2014 roku

(W tys. PLN)
Bilans
EMCIMSA _ . = Réznica— 30062014 EMCIMSA _ . = Réznica- 31122013 EMCIMSA _ .~ Réznica— 30.09.2013
Aktywa 30.06.2014 wynik przeksztat- | 31.12.2013 wynik przeksztat- | 30.09.2013 wynik przeksztat-
: 30.06.2014 . 31.12.2013 . : 30.09.2013 :
przejrzane potaczenia cone zbadane potaczenia cone niebadane potaczenia cone
A. Aktywa trwate 164 137 318 -3 980 160 475 137 860 376 -3 980 134 256 130 492 376 -3 960 126 908
. Wartosci niematerialne 2589 16 0 2 605 2619 20 0 2639 2683 16 4 2703
| prawne
1 t?;gf:"we aktywa 47 239 279 0 47 518 47 397 333 0 47 730 47 595 361 0 47 956
Inwestycje ; _ -
V. dtugoterminowe 113321 0 3980 109 341 87 296 0 3980 83 316 79 621 242 4222 75 641
Dtugoterminowe
V. rozliczenia 988 23 0 1011 548 23 0 571 593 15 0 608
miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe 40 769 1281 -252 41798 69 470 1063 -257 70 276 18 306 789 -75 19 020
Aktywa razem 204 906 1599 4232 202 273 207 330 1439 -4 237 204 532 148 798 1427 -4 297 145 928
EMC IM SA . Réznica— 30.06.2014  EMC IM SA . Réznica— 31.12.2013 | EMC IM SA . Réznica—  30.09.2013
Formica X Formica X Formica .
Pasywa 30.06.2014 wynik przeksztal- | 31.12.2013 wynik przeksztal- | 30.09.2013 wynik przeksztat-
; 30.06.2014 . 31.12.2013 . . 0.09.2013 .
przejrzane potaczenia cone zbadane potaczenia cone niebadane potaczenia cone
A. "I‘vf;’s'tna; (fundusz) 145 034 1218 -3 980 142 272 145 009 1073 -3980 142 102 74 864 1082 -3980 71 966
. Kapitat (fundusz) 48078 127 -127 48 078 33309 127 -127 33 309 33309 127 -127 33309
podstawowy
i, Kapitat (fundusz) 96 923 946 -3853 94 016 40 785 709 -3 665 37 829 40 785 709 -3 665 37 829
zapasowy
ll.  Srodki z emisji akdji 0 0 0 0 70 890 0 0 70 890 0 0 0 0
VI.  Zysk (strata) netto 33 145 0 178 25 237 -188 74 770 246 -188 828
Zobowigzania i
B. rezerwy na 59 872 381 -252 60 001 62 321 366 -257 62 430 73 934 345 -317 73 962
zobowiazania
| Rezerwyna 2484 82 0 2566 2320 77 0 2397 2 447 36 0 2483
zobowigzania
i, Zobowiazania 30 024 11 0 30 035 30 914 24 0 30 938 48 799 30 241 48 588
diugoterminowe
i, Zobowiazania 27 234 288 252 27 270 28 995 265 257 29 003 22 588 279 76 22791
krotkoterminowe
ly, Rozliczenia 130 0 0 130 92 0 0 92 100 0 0 100
miedzyokresowe
Pasywa razem 204 906 1599 -4 232 202 273 207 330 1439 -4 237 204 532 148 798 1427 -4 297 145 928
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EMC Instytut Medyczny SA

Skroécone sprawozdanie finansowe
za lll kwartat 2014 roku

(w tys. PLN)
Rachunek zyskéw i strat
Rachunek zyskéw i strat OEl’\.AOC7.I§zI)183A- Of gr7mzigf3 Réznica —wynik 0316007922001133' ()El'\./lo(i %18?:A - 01F8£26C1a3 - Réznica —wynik 0316001922001133'
(wersja poréwnawcza) 3(_).09.2013 30'_ 09'_ 2013' potaczenia przel.(sz.talcone 3(_).09.2013 30.09.2013 potaczenia przel.(sz.talcone
niebadane niebadane

A. EI' :]3{’°5'V°t$‘r’n':‘e“° ze sprzedazy i zréwnane z 18 926 1156 -57 20 025 57 719 3502 177 61044
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 18 422 1074 -57 19 439 56 357 3235 -177 59 415
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 504 82 0 586 1362 267 0 1629
D. Pozostate przychody operacyjne 125 1 0 126 453 30 0 483
E. Pozostate koszty operacyjne 84 1 0 85 163 1 0 164
E. (ngll; _(sEt)rata) z dziatalnosci operacyjnej 545 82 0 627 1652 296 0 1948
G. Przychody finansowe 160 -4 159 1616 15 -200 1432
H. Koszty finansowe 667 -4 665 2391 5 -12 2384
| (ngg _(;t)rata) z dziatalnosci gospodarczej 38 83 0 121 878 306 .188 996
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.l.-J.11.) 0 0 0 0 0 0 0 0
K. Zysk (strata) brutto (I£J) 38 83 0 121 878 306 -188 996
L. Podatek dochodowy 63 17 0 80 108 60 0 168
M.  Zysk (strata )netto (K-L) -25 66 0 41 770 246 -188 828

e Potgczenie spotek nie miato istotnego wptywu na przeptywy pieniezne. Spétka ZP Formica Sp. z 0.0. na dzieh potaczenia, tj. 16 lipca 2014 roku,
posiadata srodki pieniezne w wysokosci 514 tys. PLN.

e Na dzienh potgczenia spotek EMC Instytut Medyczny SA oraz ZP Formica Sp. z 0.0., czyli 16 lipca 2014 roku, kapitat wtasny spotki przejmowane;j
wynosit 1.073 tys. PLN, a wartos¢ udziatow spotki przejmowanej w ksiegach spétki przejmujacej wynosita 3.980 tys. PLN. Wynikiem rozliczenia
potaczenia spotek jest zmniejszenie kapitatu zapasowego o kwote 2.907 tys. PLN, co zostato zaprezentowane w zestawieniu zmian w kapitale
wilasnym na dzien 30 wrzesnia 2014 roku.
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EMC Instytut Medyczny SA

Skrécone sprawozdanie finansowe
za lll kwartat 2014 roku

(w tys. PLN)
Uzgodnienie zmian w kapitale wtasnym do danych poréwnawczych zaprezentowanych w bilansie
EMCIMSA  Formica  31.12.2013 zwkiorzeakrz i 3};&3::5’_ EMCIMSA  Formica  30.09.2013 zv':iorzeakrz ) 322'23:2211?_
31.12.2013  31.12.2013 (kol.1+2) (LI P 30.09.2013  30.09.2013 (kol.6+7) azane P
potaczeniem cone potaczeniem cone
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Kapitat podstawowy 33309 127 33436 127 33309 33309 127 33436 127 33309
Kapitatl zapasowy 40 785 709 41 494 3665 37829 40 785 709 41 494 3665 37829
Pozostate kapitaly rezerwowe 70 890 70 890 0 70 890 0 0 0 0 0
g‘k’f:si'at ubiegtych na poczatek 2554 234 2788 0 2778 2554 234 2788 0 2788
- korekty btedow podstawowych -27 -27 0 -27 0 -27 -27 0 -27
Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okrest, po korektach 2554 207 2761 0 2761 2554 207 2761 0 2761
Zysk z lat ubiegtych na koniec 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
okresu
Wynik netto 25 237 262 188 74 770 246 1016 188 828
Kapitat wtasny na koniec okresu 145 009 1073 146 082 3980 142 102 74 864 1082 75 946 3980 71 966

Kolumny 5 i 10 przedstawiajg kapitaty spotki EMC Instytut Medyczny SA po potaczeniu z ZP Formica Sp. z 0.0, ktére zostaty zaprezentowane jako dane poréwnawcze

w bilansie.

Opis wprowadzonych korekt:

127 kapitat podstawowy ZP Formica.

3665 korekty kapitatu zapasowego, w tym:

709 kapitat zapasowy ZP Formica

3144 :
Formica

-188 dywidenda wyptacona przez ZP Formica do EMC IM

188 Dywidenda otrzymana przez EMC IM

3980
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EMC Instytut Medyczny SA
Skrocone sprawozdanie finansowe
za Il kwartat 2014 roku
(w tys. PLN)

3. Wartosci uméw zawartych na dzien sporzadzania sprawozdania z Narodowym
Funduszem Zdrowia na 2014 rok

BuroMediCare o i1 szpital $w. Szpital éw. Ogélem
. Szpital ) . Przychod-
Rodzaj umowy / T Sw. Antoniego w v —— Jerzego w ZP
Jednostka pec) y Rochaw Zabkowicach pry Ul amieniu  Formica
czny z Ozimku 3| towieckiej Pom Kwota %
Przychodnia ’ '
Leczenie szpitalne 10 273 5956 11 583 8933 36 745 62,44%
Ambulatoryjna opieka 1938 1035 906 953 1986 1068 7886  13,40%
specjalistyczna
Ambulatoryjne
ZW'adcze”'a 1274 866 201 118 2459  4,18%
iagnostyczne -
kosztochtonne
Terapeutyczne
programy zdrowotne - 189 189 0,32%
hospitalizacja
IReha.b'“taCJa 1857 195 32 2083  3,54%
ecznicza
POZ - opieka nocna i
Swigteczna 1118 1149 2 267 3,85%
Swiadczenia
pielegnacyjne i 2 366 2 366 4,02%
opiekuncze
hOp'e'.‘a paliatywna i 415 415 0,70%
ospicyjna
Leczenie 196 196 0,33%
stomatologiczne
Opieka
psychiatryczna i 0 0,00%
leczenie uzaleznien
Razem 13674 13611 13 839 1344 11 069 1068 54605  92,80%

Podstawowa opieka 1446 48 2745 4239 7,20%
zdrowotna

Ogotem umowy 2 13674 13611 13839 2790 11117 3813 58844  100,00%

NFZ

* wartosci uméw w zakresie Podstawowej Opieki Zdrowotnej wykazane sg w kwotach wynikajacej z szacunkéw Emitenta, na
podstawie ilosci zadeklarowanych pacjentéw w poszczegdlnych jednostkach.

Kwota kontraktéw z NFZ podpisanych na 2014 rok ogétem jest o 365 tys. PLN nizsza w stosunku
do wykonania za rok 2013.

Najwieksze réznice wystepujg w nastepujacych lokalizacjach:

» Szpital EuroMediCare — w zakresie uméw szpitalnych oraz programéw terapeutycznych wzrost
ogotem o kwote 140 tys. PLN,

« Szpital $éw. Antoniego w Zgbkowicach Slgskich — zmniejszenie finansowania w zakresie leczenia
szpitalnego ogétem o 416 tys. PLN, w szczegdlnosci w Szpitalnym Oddziale Ratunkowym,

* Szpital $w. Jerzego w Kamieniu Pomorskim - w zakresie umow szpitalnych zmniejszenie finansowania
0 30 tys. PLN, w zakresie opieki ambulatoryjnej i rehabilitacji ogétem o 112 tys. PLN.

Z doswiadczenia Emitenta wynika, ze kwota kontraktu podpisana na poczatku roku, nie jest ostateczng
kwotg uzyskanego w ciggu roku przychodu z tytutu transakcji z NFZ.
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EMC Instytut Medyczny SA

4. Naktady inwestycyjne

wg grup rodzajowych

Skrocone sprawozdanie finansowe

za lll kwartat 2014 roku
(w tys. PLN)

Pozycja Naktad Udziat w naktadach ogétem
Aktywa trwate:
Wartosci niematerialne 220 0,6%
Srodki trwate, w tym: 6 349 18,2%
Budynki budowle 4 401 12,6%
Maszyny i urzgdzenia 542 1,6%
Srodki transportu 129 0,4%
Pozostate srodki trwate 1277 3,7%
Inwestycje diugoterminowe, w tym: 28 282 81,2%
Udziaty lub akcje 23 420 67,2%
Udzielone pozyczki 4 862 14,0%
Wydatki inwestycyjne razem 34 851 100%
wg miejsca poniesionych naktadow
Naktady inwestycyjne Naktad Udziat w naktadach ogétem
EMC CENTRALA 521 1,5%
Szpital we Wroctawiu ul. Pilczycka 663 1,9%
Przychodnia we Wroctawiu ul. towiecka 89 0,3%
Szpital w Kamieniu 49 0,1%
Szpital w Ozimku 511 1,5%
Szpital w Zgbkowicach 470 1,3%
Inwestycja Kowary - ZOL 22 0,1%
Inwestycja Kowary - Przychodnia 42 0,1%
Inwestycja Kowary — budynek A 783 2,2%
Inwestycja Piaseczno — Szpital 2618 7,5%
Inwestycja Piaseczno - Przychodnia 655 1,9%
Szpital Silesia 146 0,45
Razem 6 569 18,8%
Nabycie udzialéw, podniesienie kapitatu Nakitad
Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. 19671 56,5%
,LEMC Piaseczno” Sp. z o.0. 3499 10,0%
Silesia Med Serwis Sp. z 0.0. 250 0,7%
Razem 23420 67,2%
Udzielone pozyczki Nakitad
Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. 992 2,9%
EMC Silesia Sp. z o.0. 350 1,0%
PCZ Kowary Sp. z 0.0. 2 000 5,7%
,Zdrowie” Sp. z o0.0. 1520 4,4%
Razem 4 862 14,0%
Ogotem naktady 34 851 100,0%
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EMC Instytut Medyczny SA Skrécone sprawozdanie finansowe

za lll kwartat 2014 roku
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Ponad 99% wydatkéw inwestycyjnych poniesionych w trzech kwartatach 2014 roku przez EMC Instytut
Medyczny S.A. przeznaczone zostato na modernizacje posiadanego lub nabycie nowego zaplecza
dziatalno$ci medyczne;j.

5. Nieruchomosci

Nieruchomosci w postaci budynkéw, ktére nie sg uzytkowane przez Emitenta do realizacji jego
podstawowych zadan, lecz zostalty nabyte w celu osiggniecia okreslonych korzysci ekonomicznych
(przychodu z najmu), ujete zostaty w bilansie Emitenta w pozycji Inwestycji dlugoterminowych.

Na dziehh 30 wrzeénia 2014 roku warto$¢ netto nieruchomosci bedacych przedmiotem wynajmu wynosi
30.346 tys. PLN i obejmuje wartos¢:

budynku szpitala w Piasecznie — dzierzawionego spétce zaleznej ,EMC Piaseczno” Sp. z o.0.
w kwocie 23.565 tys. PLN,

budynku Zakfadu Opiekunczo — Leczniczego w Kowarach — dzierzawionego spoétce zaleznej
PCZ Kowary Sp. z 0.0. — w kwocie 857 tys. PLN,

naktadéw na rozbudowe nieruchomosci w Kowarach — nieruchomosci beda przeznaczone
w przysztosci na wynajem - w kwocie 1.247 tys. PLN,

naktadow na rozbudowe nieruchomosci w Piasecznie — nieruchomos$¢ bedzie przeznaczona
w przysztosci na wynajem - w kwocie 4.337 tys. PLN,

grunt w Kowarach na ktérym potozone sg nieruchomosci przeznaczone na wynajem — w kwocie
340 tys. PLN.

6. Diugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe aktywa

finansowe i zaliczki na majatek 39.(3)9.5014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
finansowy niebadane przeksztatcone przeksztatcone przeksztatcone

m;'r":':{v 'Sf)ao';z:k' na udziaty, 76 355 76 105 52 935 43 100

Lubmed Sp. z 0.0. 1820 1820 1820 1820

Mikulicz Sp. z 0.0. 2 506 2 506 2 506 2 506

EMC Healthcare Ltd. 1981 1981 1981 1981

EMC Silesia Sp. z 0.0. 11136 11 136 11136 11136

PCZ Kowary Sp. z 0.0. 9516 9516 9516 9516

Silesia Med Serwis Sp. z 0.0. 413 163 163 163

"EMC Piaseczno” Sp. z 0.0. 9823 9823 6 324 6 324

"Zdrowie” Sp. z 0.0. 8 760 8 760 8 760 9 654

Fszgggc;nslne Centrum Zdrowia 30 400 30 400 10 729

Udzielone pozyczki 9709 3569 2817 5442

- "EMC Piaseczno” Sp. z 0.0. 2 460 3435

- ,Zdrowie” Sp.z 0.0. 2520 1 000 1 000

—SI;ezgcl)ogalne Centrum Zdrowia 992 992

- EMC Silesia Sp.z 0.0. 350

- PCZ Kowary Sp. z 0.0. 2000

Razem diugoterminowe aktywa

finansowe i zaliczki na majatek 86 064 79 674 55 752 48 542

finansowy
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EMC Instytut Medyczny SA Skrécone sprawozdanie finansowe
za lll kwartat 2014 roku

(w tys. PLN)
Zmiana stanu
dtugoterminowych aktywow 30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
finansowych i zaliczek na niebadane przeksztatcone przeksztatcone przeksztatcone
majatek

Stan na poczqtek okresu 55 752 55 752 39 248 39 248
Zwiekszenia 30742 24 162 20 489 9 654
- nabycia 19671 19 671 19 489 9 654
-inne 3749 3499
- udzielone pozyczki 4862 992 1000
- reklasyfl_kaCJa pozyczki na 2 460
dtugoterminowg,
Zmniejszenia 430 240 3985 360
- sprzedaz
- spfata pozyczek 430 240 550 360
- feklasyfll_(aqa pozyczki na 3435
krotkoterminowa,
Stan na koniec okresu 86 064 79 674 55 752 48 542

Warto$¢ bilansowa dtugoterminowych aktywéw finansowych na dzien konczacy powyzej
zaprezentowane okresy sprawozdawcze byta réwna ich cenie nabycia.

7. Kredyty i pozyczki
Kredyty

W dniu 21 stycznia 2014 roku zostat zawarty aneks do umowy kredytowej z Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie. Umowa dotyczyta udzielenia przez Bank kredytu odnawialnego
w rachunku biezacym. Na podstawie ww. aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktéry zostat
wydituzony do dnia 23 lutego 2014 roku. Pozostate istotne warunki umowy kredytowej nie ulegty
zmianie. O zawarciu aneksu Emitent informowat w trybie raportu biezgcego nr 9/2014 z dnia 22 stycznia
2014 roku.

W dniu 17 lutego 2014 roku zostat zawarty aneks do umowy kredytowej z Bankiem Polska Kasa Opieki
S.A. zsiedzibg w Warszawie. Umowa dotyczyta udzielenia przez Bank kredytu odnawialnego
w rachunku biezacym. Na podstawie ww. aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktéry zostat
wydtuzony do dnia 23 lutego 2015 roku. Pozostate istotne warunki umowy kredytowej nie ulegty
zmianie. O zawarciu aneksu Emitent informowat w trybie raportu biezacego nr 30/2014 z dnia 17 lutego
2014 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku Emitent w niewielkim stopniu nie wypemhit czesci warunkéw
finansowych (wskaznikéw) zawartych w nastepujacych umowach kredytowych:

e s Kwota kredytu/ Kwota kredytu Warunki _ Termin
Bank ! y ozvezki wa umow pozostata do sptaty na oprocentowani solat
pozy 9 Y dzien 30 wrzesnia 2014 a piaty
BGZ SA _ Kredyt 13 448 9 600 WIBOR 3M 30-07-2019
inwestycyjny +25%
BGZ SA _ Kredyt 013 590 WIBOR 3M 19-04-2017
inwestycyjny +25%

W zwigzku z faktem niewypetnienia warunkéw umownych, zgodnie z art. 69 MSR 1 Spodtka
zakwalifikowata czes¢ diugoterminowa w/w kredytdow w wysokosci 7.862 tys. PLN do zobowigzan
krotkoterminowych. Powyzsze kredyty nie zostaly postawione w stan wymagalnosci pomimo
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niewypetnienia warunkéw finansowych na dzien 30 wrzesnia 2014 roku. Na podstawie prowadzonych
rozméw z bankiem BGZ Zarzad nie oczekuje postawienia kredytu w stan wymagalnosci.

7. Pozostate przychody operacyjne

W okresie 9 miesiecy zakohczonym 30 wrzeénia 2014 roku Emitent uzyskat ogétem 658 tys. PLN
z tytulu pozostatych przychoddéw operacyjnych, w tym 15 tys. PLN VAT naliczony podlegajacy
odliczeniu w wyniku korekty dokonanej zgodnie z art. 91 ustawy o VAT, 125 tys. PLN refundacje
kosztéw zatrudnienia lekarzy — rezydentéw, 130 tys. PLN otrzymane darowizny i $rodki trwate, 81 tys.
PLN otrzymane odszkodowania, 85 tys. PLN rozwigzane rezerwy na koszty operacyjne, 72 tys. PLN
przychody z tytutu udzielonych poreczen, 88 tys. PLN przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych, 18
tys. PLN zwrot nadptaty z ZUS, 24 tys. PLN nadwyzka kurtazu brokerskiego.

8. Zmiany polityki rachunkowosci, korekty btedow i korekty reklasyfikacyjne

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku nie dokonano korekty btedéw ani zmiany
klasyfikacji w stosunku do zasad przyjetych w sprawozdaniu za rok zakohczony 31 grudnia 2013 roku.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu
Agnieszka Szpara Krystyna Wider-Poloch Jézef Tomasz Juros Zdzistaw Andrzej Cepiel

Wroctaw, 7 listopada 2014 roku
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