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1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za Ill kwartat 2014 roku.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Polwax S.A. obejmuje okres od 01.07.2014 roku do
30.09.2014 roku oraz narastajgco okres od 01.01.2014 roku do 30.09.2014 roku. Dane poréwnawcze
w przypadku rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych obejmujg okres od
01.07.2013 roku do 30.09.2013 roku oraz okres od 01.01.2013 roku do 30.09.2013 roku, natomiast
w przypadku zestawienia zmian w kapitale wlasnym dane poréwnywalne obejmujg okres od
01.01.2013 roku do 30.09.2013 roku oraz okres od 01.01.2013 roku do 31.12.2013 roku. Dane
poréwnawcze w przypadku bilansu przedstawiajg stan na 30.06.2014 roku, 31.12.2013 roku oraz na
dzien 30.09.2013 roku

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasady rachunkowosci
wynikajgce z przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. z pdzniejszymi zmianami. W okresie

sprawozdawczym nie nastgpity zmiany stosowanych zasad rachunkowo$ci.
W okresie sprawozdawczym nie nastgpity istotne zmiany wielkosci szacunkowych.

1.1 Wartosci niematerialne i prawne.

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowodujg one wptyw do Spétki korzysci ekonomicznych, ktére mogg byé bezposrednio powigzane
z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia.

Po poczatkowym ujeciu sktadnik warto$ci niematerialnych i prawnych wykazuje sie¢ w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie iodpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Wartosci niematerialne i prawne podlegajg ujeciu w ewidencji aktywdw trwatych, jezeli ich
jednostkowa cena nabycia jest rowna lub przekracza 3 500 zt. Sktadniki warto$ci niematerialnych
i prawnych o wartosci ponizej 3 500 zt sg jednorazowo odpisywane w ciezar kosztow w miesigcu
przekazania ich do uzywania.

Licencje(sublicencje), programy komputerowe, prawa autorskie 2 lata

Inne wartosci niematerialne i prawne 5 lat

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie od wartosci poczatkowej wartosci niematerialnych
i prawnych poczgwszy od pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym ta wartos¢
zostata przekazana do uzywania do konca tego miesigca, w ktérym nastgpito zrdwnanie sumy
odpiséw z ich wartoscig poczatkowg lub postawiono je w stan likwidacji, zbyto lub stwierdzono ich

niedobor.
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1.2 Koszty badan i zakonczonych prac rozwojowych.

Koszty prac badawczych nie sg ujmowane w bilansie lecz podlegajg w catosci zaliczeniu do

kosztéw okresu, w jakim zostaty poniesione. Uzasadnieniem takiej polityki rachunkowosci jest fakt,

ze na etapie prac badawczych jednostka nie jest w stanie okresli¢ prawdopodobienstwa i skali

osiggnietych w przysztosci korzysci .

Koszty prac rozwojowych do czasu ich zakonczenia sg ujmowane jako rozliczenia miedzyokresowe

kosztéw. Koszty zakonczonych prac rozwojowych, poniesione przed podjeciem produkcji lub

zastosowaniem technologii zalicza sie do wartosci niematerialnych i prawnych jezeli;

a) produkt lub technologia wytwarzania sg $cisle ustalone, a dotyczace ich koszty prac
rozwojowych wiarygodnie okreslone, oraz

b) techniczna przydatnos¢ produktu lub technologii zostata przez podatnika odpowiednio
udokumentowana i na tej podstawie spotka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych produktow
lub stosowaniu technologii, oraz

C) z dokumentac;ji dotyczgcej prac rozwojowych wynika, ze koszty prac rozwojowych zostang
pokryte spodziewanymi przychodami sprzedazy tych produktow Ilub zastosowania
technologii.

Jezeli jednak zostang zakonczone wynikiem negatywnym lub bez wynikowo, to stanowig pozostate

koszty operacyjne dziatalno$ci spotki w dacie ich zakonczenia.

Okres dokonywania odpiséw amortyzacyjnych od poniesionych kosztéw zakonczonych prac

rozwojowych wynosi 5 lat.

1.3 Srodki trwafte.

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Cena nabycia $rodkéw trwatych obejmuje cene
zakupu oraz ogét kosztow bezposrednio zwigzanych z zakupem oraz przystosowaniem $rodka do
uzywania.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzywania, jak koszty napraw, przegladéw,
optaty eksploatacyjne, wpltywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty
poniesione. Jezeli $rodki trwate ulegty ulepszeniu w wyniku przebudowy, rozbudowy, rekonstrukc;ji,
adaptacji lub modernizacji, warto$¢ poczatkowa tych srodkéw powieksza sie 0 sume wydatkéw na

ich ulepszenie.

Srodki trwate, zaliczane do odpowiednich grup rodzajowych $rodkéw trwatych objete sg ewidencjg
bilansowg. Srodki trwate sg amortyzowane przy zastosowaniu metody liniowej. Przewidywany

okres ekonomicznej uzyteczno$ci ksztattuje sie nastepujgco:
Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 20 lat

Budynki, lokale i obiekty inzynierii Ilgdowej i wodnej 10 - 40 lat
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Urzadzenia techniczne i maszyny 3-14 lat
Srodki transportu 5-15 lat
Inne Srodki trwate 4 -10 lat

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie od wartosci poczatkowej srodkéw trwatych, poczgwszy od
pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym ten Srodek przekazano do uzywania,
do konca tego miesigca w ktérym nastepuje zréwnanie sumy odpiséw amortyzacyjnych z ich
wartoscig poczatkowg lub w ktéry postawiono w stan likwidacji, zbyto lub stwierdzono niedobér.
Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartoéci poczatkowej to znaczy ponizej 3 500 ziotych,
z wyjgtkiem komputerdw, telefonéw i niszczarek, odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Komputery, telefaksy, niszczarki o jednostkowej wartosci ponizej 3.500 zt sg zaliczane do Srodkow

trwatych i podlegajg jednorazowemu odpisowi amortyzacyjnemu w miesigcu oddania do uzywania.

1.4 Srodki trwale w budowie.
Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysoko$ci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, skorygowanych o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach $rodkéw trwatych w budowie wykazywane sg rowniez
materiaty inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia

ich budowy i oddania do uzytkowania.

1.5 Inwestycje diugoterminowe.

Nie wystepuja.

1.6 Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych
wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywéw i pasywdéw a ich
wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich
réznic przejsciowych.

Sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejSciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych
na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochéd

do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé ww. réznice i straty.

Warto$¢ bilansowa skftadnika aktywédw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest

weryfikowana na dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle o ile przestato byc
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prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub

catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek
dochodowy wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do
dnia bilansowego przepisow bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie

zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony mogg by¢ w bilansie

kompensowane, jezeli dotyczg tego samego tytutu prawnego.

1.7 Zapasy.

Zapasy materiatéw, towaréw, produktdw gotowych, poétproduktdw sg objete ewidencjg ilosciowo-
wartosciowg prowadzong w jednostkach naturalnych i pienieznych. Przyjete do magazynu dostawy
materiatow i towarébw wycenia sie w cenie zakupu, wyroby gotowe po rzeczywistym koszcie
wytworzenia. Koszty zwigzane z zakupem materiatdw do ktérych zalicza sie koszty transportu,
zaftadunku, roztadunku badania laboratoryjne produktu, ujmuje sie na koncie , koszty zakupu’.
Koszty te doprowadzajgce ceny zakupu do cen nabycia powiekszajg warto$¢ materiatow
proporcjonalnie do ilosci zuzytych materiatbw w momencie przekazania ich do produkcji. Przy
ustalaniu rozchodéw zapasow materiatow i towarow Spoétka stosuje metode Sredniej wazone;.
Warto$¢ stanu koncowego zapaséw materiatow, towardw wycenia sie (zgodnie z przyjetg metodg
do rozchodu) wedtug cen przecietnych, to jest ustalonych w wysokosci sredniej wazonej cen

zakupu (dla gaczy i pozostatych surowcow)

Na dzien bilansowy Spoétka wycenia zapasy wyrobow gotowych wedtug kosztdw wytworzenia nie

wyzszych od cen ich sprzedazy netto a wartos¢é z wyceny odnosi w pozostate koszty operacyjne.

Koszty wytworzenia produktéw gotowych i produktéw w toku produkcji obejmujg koszty
bezposrednich materiatdw i robocizny oraz uzasadniong czes$¢ posrednich kosztéw produkciji,

ustalong przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

1.8 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zapfaty, z zachowaniem ostroznej wyceny.

Spotka dokonuje analizy $ciggalnosci posiadanych naleznosci i w wypadku naleznosci watpliwych
dokonuje odpisu aktualizujgcego bilansowg wartos¢ naleznosci, biorgc pod uwage
prawdopodobienstwo $ciggniecia kwoty naleznosci. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od
ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej
wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztow

finansowych. Warto$¢ naleznosci powiekszona jest o odsetki naliczone od nieterminowych zaptat.
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1.9 Transakcje w walucie obcej.
Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych sg wyceniane po

obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski. Powstate z wyceny réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw lub
kosztéw finansowych lub, w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci

aktywow. Réznice kursowe prezentowane sg w rachunku zyskéw i strat po skompensowaniu.

1.10  Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.
Srodki pieniezne w banku oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalno$ci
wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej.
Rozchody z rachunkéw walutowych wyceniane sg metodg FIFO.
Wykazana w sprawozdaniu z przeptywu $rodkéw pienieznych pozycja $rodki pieniezne sktada sie
ze srodkow pienieznych na rachunkach bankowych i lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie

dtuzszym niz 3 miesigce, ktdre nie zostaty potraktowane jako dziatalnos$¢ lokacyjna.

111 Rozliczenia miedzyokresowe.

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw dotyczgcych przysztych okresow
sprawozdawczych do ktérych =zaliczane sa prenumeraty, ubezpieczenia, podatek od
nieruchomosci, opfaty z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw, ubezpieczenia majgtkowe, odpis
na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych. Spétka dokonuje czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw pod warunkiem, Ze naktad spetnia warunki uznania go za aktywo
jednostki. Warunek uzyskania w przysztosci korzysci ekonomicznych z poniesienia naktadu
podlega okresowej weryfikacji i ocenie.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzanh przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Spotka w ramach biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw tworzy miedzy innymi rezerwy na
premie dla pracownikéw, zgodnie z zawartymi umowami o prace oraz rezerwy na zalegle urlopy
pracownicze. Tego rodzaju bierne rozliczenia miedzyokresowe sg prezentowane w pozycji rezerw

i tworzone sg w ciezar kosztéw wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen.

1.12  Kapitat zaktadowy.

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysoko$ci okreslonej w statucie Spétki i wpisanej w rejestrze

sgdowym.
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1.13 Rezerwy.

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spoéitce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny Ilub
zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkdéw uosabiajgcych korzysci
ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.
Rezerwy sg wyceniane wedilug uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy tworzy
sie w szczegoélnosci z nastepujgcych tytutdw, (jezeli spetnione sg wyzej wymienione warunki
ujmowania rezerw):

- skutki toczgcych sie spraw sgdowych oraz spraw spornych,

- przyszte swiadczenia na rzecz pracownikéw.

Spotka prowadzi program wyptaty nagrod jubileuszowych i odpraw emerytalnych. Koszty z tytutu
ww. Swiadczen sg ustalane metodg aktuarialng wyceny prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne tworzone sg w ciezar

kosztéw wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych i innych swiadczenh.

1.14  Koszty finansowania zewnetrznego.
Koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego na nabycie lub wytworzenie majgtku trwatego
ponoszone do czasu oddania sktadnika majatku trwatego do uzywania sg kapitalizowane jako
skfadnik nabycia badz wytworzenia aktywow. W pozostatych przypadkach koszty finansowania

zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio do rachunku zyskow i strat.

1.15 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.
Zobowigzanie jest obowigzkiem spotki do sSwiadczen, ktére spowodujg wykorzystanie juz

posiadanych lub przysztych jej aktywow. Zobowigzania spotki dzieli sie na :

- zobowigzania, ktérych kwota oraz termin wymagalno$ci sg znane i pewne,

- rezerwy na przyszte zobowigzania — zobowigzania, ktérych powstanie jest pewne lub o duzym
stopniu prawdopodobienstwa, lecz ktérych kwota i termin zaptaty nie sg pewne ale wiarygodny
szacunek kwoty jest mozliwy.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w catosci, niezaleznie od terminu ich zaptaty, zalicza sie do
zobowigzah krotkoterminowych. Pozostate zobowigzania dzieli sie na krétko- i dtugoterminowe,

stosujgc nastepujgce kryteria:

- catosc¢ lub czes¢, ktéra wymaga zaptaty w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, zalicza sie do

zobowigzan krétkoterminowych,
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- wszystkie zobowigzania nie bedgce zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug lub tez nie
spetniajgce kryteria zaliczenia do krotkoterminowych, traktowane sg jako zobowigzania
diugoterminowe.
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, nie rzadziej niz na dzien bilansowy, wycenia sie w kwocie
wymaganej zapfaty, przez ktérg rozumie sie¢ warto$¢ nominalng zobowigzania powiekszong

0 ewentualne, nalezne kontrahentowi na dzieh wyceny, odsetki zwtoki.

1.16 Zobowigzania finansowe.

Do zobowigzan finansowych spotka zalicza dtugo- i krotkoterminowe zobowigzania z tytutu
wykorzystanych kredytow.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia tj.
w cenie nabycia w jakiej sktadnik zobowigzan finansowych zostat po raz pierwszy wprowadzony
do ksigg rachunkowych, pomniejszonej o sptaty wartosci nominalnej (kapitatu podstawowego)
i odpowiednio skorygowanej o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy miedzy wartoscig
poczatkowg skfadnika, a jego wartoscig w terminie wymagalnosci, wyliczong za pomocag
efektywnej stopy procentowej. Roéznice powstate przy aktualizacji wartosci zobowigzan
finansowych za pomocag skorygowanej ceny nabycia odnoszone sg na przychody badZz koszty

finansowe.

1.17 Zobowigzania z tytutu leasingu.

Spotka jest strong uméw leasingowych, na podstawie ktoérych przyjmuje do odpfatnego uzywania
lub pobierania pozytkéw obce $rodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony

okres.

W przypadku umow leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkow wynikajgcych z tytutu posiadania aktywéw bedgcych przedmiotem umowy, przedmiot
leasingu jest ujmowany w aktywach jako srodek trwaty i jednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie
w kwocie rownej wartosci kapitatowych rat leasingowych, ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu.
Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.

Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate bedgce przedmiotem umowy leasingu sg amortyzowane w sposéb okreslony dla
wiasnych srodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci co do przejscia prawa witasnosci
przedmiotu umowy, wéwczas Srodki trwate sg amortyzowane przez krétszy z dwoch okreséw:
przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu Opfaty leasingowe z tytutu uméw,
ktore nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako koszty w rachunku

zyskow i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.
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1.18 Pochodne instrumenty finansowe.
Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem
zwigzanym ze zmiang kurséw wymiany walut to transakcje terminowe - kontrakty forward oraz
opcje walutowe. Wycena na dzien bilansowy do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne
wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ z wyceny jest dodatnia i jako zobowigzania, gdy ich
wartos¢ z wyceny jest ujemna oraz ujmuje w rachunku zyskéw i strat jako przychody i koszty

finansowe.

1.19 Wbudowane instrumenty pochodne.

Spotka nie posiada wbudowanych instrumentéw pochodnych.

1.20 Trwafa utrata wartosci aktywow.
Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg
utrate wartosci sktadnika badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istniejg, Spoétka ustala
szacowang, mozliwg do odzyskania wartos¢ skfadnika aktywdw i dokonuje odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscia mozliwg do odzyskania i
wartoscig bilansowg. Strata wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskoéw i strat

za biezacy okres.

1.21  Uznawanie przychodéw.
Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajgce z prawa
wiasnosci towaréw badz produktéw przekazane zostaty nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub

uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardw i ustug.

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu
bankowej stopy procentowej — dla lokat, oraz stopy odsetek ustawowych — dla naleznosci) jezeli
ich otrzymanie nie jest watpliwe. Jezeli otrzymanie jest watpliwe nastepuje objecie ich odpisem
aktualizujgcym.

Spotka sporzgdza rachunek zyskéw i strat w wers;ji kalkulacyjnej.

Spotka sporzgdza rachunek przeptywow pienieznych metodg posrednia.

Srednie kursy wymiany zlotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym.

Ogloszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wynosity:

Sredni kurs w Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni dzien
Okres sprawozdawczy okresie* w okresie w okresie okresu
Od 01.01.2014 do 30.09.2014 4,1803 4,0998 4,2375 4,1755
Od 01.01.2013 do 31.12.2013 4,2110 4,0671 4,3432 41472
Od 01.01.2013 do 30.09.2013 4,2231 4,0671 4,3432 4,2163

*) Srednia kurs 6w obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
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2. Opis istothych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich

dotyczacych.

2.1 Pierwsza oferta publiczna akcji.
Oferta publiczna Spotki dotyczyta do 3.819.865 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej
0,05 PLN kazda, w tym do 3.179.950 akcji serii B oraz do 639.915 akcji serii C oraz Spétka ubiegata
sie 0o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 8.070.327 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,05 PLN kazda, w tym 6.440.000 akcji serii B oraz 1.630.327 akcji serii C.

Przedmiotem oferty publicznej na terytorium Polski stanowito nie wiecej niz 3.819.865 akcji zwyktych
na okaziciela o wartosci nominalnej 0,05 PLN (,Akcje Oferowane”, ,Akcje Sprzedawane”) spofki
Polwax S.A. z siedzibg w Jasle (,Spotka”), w tym do 3.260.050 akcji oferowanych przez Krokus Chem
S.ar.l., do 297.303 akcji oferowanych przez Dominika Tomczyka, do 87.504 akcji oferowanych przez
Iwara Przyklanga, do 87.504 akcji oferowanych przez Vataro Holdings Ltd oraz do 87.504 akcji
oferowanych przez Patrycje Stoklose (,Sprzedajacy”, ,Akcjonariusze Sprzedajgcy”) (,Oferta”). Spodtka
ubiegata sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. 8.070.327 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,05
PLN kazda, w tym 6.440.000 akcji serii B oraz 1.630.327 akcji serii C (,Akcje Dopuszczane”).

W dniu 10 czerwca 2014 roku zostat ztozony do KNF Whniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego
Spotki Polwax S.A.. Dom Maklerski mBanku S.A., jako Oferujgcy w procesie pierwszej oferty
publicznej akcji zwyktych na okaziciela serii B i C oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie
do obrotu na rynku podstawowym GPW w Warszawie S.A. akcji zwyktych na okaziciela serii B i C
spotki Polwax Spotka Akcyjna z siedzibg w Jasle (,Spoétka”, ,Emitent”), ziozyt w imieniu Emitenta
wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego. W dniu 8 wrzesnia 2014r. Komisja Nadzoru
Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Spotki Polwax S.A. W dniu 19 wrzesnia 2014 r. Zarzad
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW?”) podjat uchwate nr 805/14, na podstawie
ktérej Spofce zostat przyznany status uczestnika KDPW w typie EMITENT oraz postanowit

zarejestrowac:

- w dniu 23 wrzesnia 2014 r., w depozycie papierow wartosciowych 572.979 akcji zwyktych na
okaziciela serii B spotki POLWAX S.A. , o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda oraz oznaczy¢ je kodem
PLPOLWX00018,

- w dniu 25 wrzesnia 2014 r., w depozycie papierow wartosciowych 3.246.886 akcji zwyklych
na okaziciela spotki POLWAX S.A., o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda, z czego akgji serii B w liczbie
2.606.971 oraz akcji serii C w liczbie 639.915 oraz oznaczy¢ je kodem PLPOLWX00018.
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Ponadto zarzad KDPW zgodnie z powyzszg uchwatg zarejestrowat, pod warunkiem dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym, 4.250.462 akcje zwykte na okaziciela sp6tki POLWAX S.A., o wartosci
nominalnej 0,05 zt kazda, z czego akciji serii B w liczbie 3.260.050 oraz akcji serii C w liczbie 990.412
oraz oznaczyt je kodem PLPOLWX00026.

W dniu 25 wrzesnia 2014 roku zostat ztozony do Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

wniosek o dopuszczenie nastepujgcych papierow wartosciowych do obrotu na rynku podstawowym:

1) 3.179.950 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,05z,
2) 639.915 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,05z,
3) 3.260.050 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,05z,

4) 990.412 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,05zt.

Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. na podstawie Uchwaty nr 1069/2014 z dnia
29 wrzeé$nia 2014 roku postanowit dopusci¢c do obrotu gietldowego na rynku regulowanym

podstawowym akcje zwykte na okaziciela serii B i C Spétki:
- 6.440.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda;
- 1.630.327 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda.

Zgodnie z uchwatg nr 805/14 z dnia 19 wrzesnia 2014 roku Zarzadu KDPW w dniu 1 pazdziernika
2014 roku w Krajowym Depozycie Papierow WartoSciowych nastgpita rejestracja 4.250.462 akcji
Spofki.

W dniu 6 pazdziernika zgodnie z uchwalg Nr 843/14 Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. (,KDPW”) z dnia 1 pazdziernika 2014 r. nastgpita asymilacji 3.819.865 akcji
zwyktych na okaziciela Spdétki oznaczonych kodem PLPOLWX00018 z 4.250.462 akcjami SpoikKi
oznaczonymi kodem PLPOLWX00026. Akcje objete asymilacjg otrzymaty kod PLPOLWX00026.

W uchwale stwierdzono, ze z dniem 6 pazdziernika 2014 r. kodem PLPOLWX00026 oznaczonych jest

8.070.327 akcji zwyktych na okaziciela spétki Polwax S.A.

Zarzagd Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w uchwale nr 1102/2014 z dnia 2
pazdziernika 2014r. postanowit wprowadzi¢ z dniem 6 pazdziernika 2014 r. w trybie zwyklym do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje zwykte na okaziciela Spdtki, o wartosci nominalnej
0,05zt kazda:

- 6.440.000 akciji serii B,

- 1.630.327 akgji serii C,
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6 pazdziernika 2014 r., Polwax S.A. zadebiutowat na rynku gtéwnym GPW. W zakonczonej ofercie
publicznej Spoétka uplasowata wszystkie 3.819.865 (w tym 3.179.950 akcji serii B oraz 639.915 akcji
serii C ) oferowanych akcji stanowigcych 38,20% jej kapitalu zaktadowego (32,02% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu) po cenie na poziomie 15 zi. Inwestorzy instytucjonalni objeli 85% akcji. Do

inwestoréw indywidualnych trafito 15% akcji, a stopa redukcji w tej transzy wyniosta 57,9%.
Wartos$¢é przeprowadzonej Oferty Publicznej wyniosta 57.297.975,00 zt.

2.2 Dziatalnos$é operacyjna.
W ocenie Spotki Il kwartat 2014 roku byt okresem wzmozonej aktywnosci Polwax S.A. w zakresie

sprzedazy wyrobdw we wszystkich grupach asortymentowych. Sygnaly wskazujgce na poprawe
koniunktury w przemysle Europejskim wptynety pozytywnie réwniez na rynek krajowy, stymulujgc
wzrost popytu. Nalezy jednak zwroci¢é uwage na negatywny czynnik - wplyw konfliktu rosyjsko-

ukrainskiego i reperkusje zwigzane z ograniczeniem wymiany towarowej ze wschodem.

Sprzedaz produktéw do branzy producentéw zniczy i $wiec w Il kwartale byla poréwnywalna
z analogicznym okresem roku ubiegtego. Spotka zanotowata 1,5 % wzrost przychodéw w tej grupie.
W ocenie Spotki osiggniety wynik jest dobry, zwtaszcza w kontekscie informacji o wzroécie poziomu

zastosowan przez producentow zniczy substytutéw (olej palmowy, tluszcze zwierzece).

Niebagatelne znaczenie, majgce wptyw na osiggniete wyniki Ill kwartatu, miata sprzedaz w zakresie
pozostatych grup produktowych dedykowanych do zastosowan przemystowych, gdzie wzrost
przychodow tgcznie siegnat 33%, w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2013. Posrdd istotnych

nalezy wymienic:

- woski do zastosowan specjalnych,
- srodki ochrony antykorozyjnej,

- kleje typu HotMelt,

2.3 Wyniki finansowe Spoéftki w Il kwartale.
Przychody ze sprzedazy spotki POLWAX S.A. w Il kwartale 2014 roku uksztattowaty sie na poziomie
80.236 tys. zt i byly wyzsze o 18,1% od analogicznego okresu roku poprzedniego. Obroty
w raportowanym okresie wzrosty o 12.298 tys. zt w poréwnaniu do trzeciego kwartatu 2013 roku,

Z czego 7.144 tys. zt zwigzane jest z przesunieciem harmonogramu dostaw w ramach kontraktu JMP.

Zanotowano wyzszy iloSciowy obrét o 1.597 ton oraz nizszg $rednig cene sprzedazy podstawowych
produktéw parafinowych, ktéra w raportowanym okresie byla nizsza 0 1,4% od $redniej ceny

sprzedazy w analogicznym okresie 2013 roku.
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Wielkosé sprzedazy wyrobdéw parafinowych w Il kwartale 2014 roku wyniosta 15.968 ton, z czego
3.611 ton Wielkosc¢

w analogicznym okresie 2013 roku wyniosta 14.371 ton, z czego 2.359 ton stanowita sprzedaz

stanowita sprzedaz eksportowa. sprzedazy wyrobéw parafinowych

eksportowa.

Sprzedaz eksportowa i wewngtrzwspodlnotowa wzrosta wartosciowo w okresie objetym raportem
0 55,2 % w stosunku do poziomu z roku 2013. Spowodowane to byto przede wszystkim zwiekszeniem
wolumenu sprzedazy wyrobow parafinowych o 1.252 ton w poréwnaniu do Il kwartatu 2013 roku.
Wzrost ten byt spowodowany gtdéwnie wyzszym ilosciowo obrotem w grupie woskow i produktow

dedykowanych dla przemystu.

Tabela 1 Sprzedaz Spétki w ujeciu wolumenowym w okresie objetym raportem*

dane w tys. ton 111Q 2014 111Q 2013

Wyroby do produkcji zniczy i produkty do wyrobdw $wiecarskich 11,9 11,4
Woski i produkty dedykowane dla przemystu 4,1 3,0
Razem 16,0 14,4

Dane nie obejmujg swiec i zniczy

Tabela 2 Przychody POLWAX S.A. w okresie objetym raportem w podziale na gtéwne kategorie produktowe

dane w tys. zt 11Q 2014 11Q 2013

Z\rl‘)l/crcz)zyll gvc\)/izgc;dukcji zniczy i produkty do wyrobdw swiecarskich, 66.575 58.799
Woski i produkty dedykowane dla przemystu 13.409 8.952
Ustugi, towary i materiaty 252 187
Razem 80.236 67.938

3. Opis czynnikéw i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze

majacych znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zjawiska, w tym o nietypowym charakterze, majace

istotny wptyw na uzyskane przez Spoétke wyniki finansowe.

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci

Emitenta w prezentowanym okresie.
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Sezonowos¢ sprzedazy dotyczy produktéw Spotki zwigzanych z branzag produkcji zniczy i ma
wptyw na poziom przychodéw przede wszystkim w grupie asortymentu — surowce do produkciji
zniczy, jak réwniez w grupie wyroby gotowe produkowane przez Polwax (znicze). Specyfika
tego sektora determinuje producentdéw do rozpoczecia aktywnosci produkcyjnej juz w Il
kwartale roku oraz maksymalizacji produkcji w Ill kwartale. Kwartat | oraz IV cechuje nizsze
wolumenowo zapotrzebowanie klientdbw na wymienione wyroby. Analiza historyczna
zachowania rynku w latach ubiegtych w tym zakresie prowadzi do wniosku, iz nastepuje

powolne wyptaszczenie krzywej zmian kwartalnego popytu.

Informacje o odpisach aktualizujagcych wartosé¢ zapaséw do wartosci
netto mozliwej do uzyskania i odwréceniu odpiséw z tego tytutu.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw w odniesieniu do poszczegdlnych grup zapaséw
w okresach prezentowanych w niniejszym kwartalnym skréconym sprawozdaniu finansowym

ksztattowaty sie nastepujgco:

Wyroby
dane wzt gotowe Materiaty Razem
Stan na 1.07.2014 . 221817,00 143540,00 365357,00
zwiekszenia 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 69 203,00 33178,00 102 381,00
Stan na 30.09.2014r. 152614,00 110362,00 262 976,00
Stan na 1.07.2013 . 384 221,00 0,00 384221,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 128 923,00 0,00 128923,00
Stan na 30.09.2013r. 255 298,00 0,00 255 298,00
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6. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytulu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych

i prawnych lub innych aktywoéw oraz odwréceniu takich odpiséw.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci
aktywéw finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych, warto$ci niematerialnych i prawnych.
Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug w okresach objetych

kwartalnym skroconym sprawozdaniem finansowym przedstawiaty sie nastepujaco:

Odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu dostaw i

ustug*
Stan na 1.07.2014 . 535520,20
Utworzenie 40 227,04
Wykorzystanie/ 90538
Rozwigzanie 53,85
Stan na 30.09.2014r 566 693,39
Stan na 1.07.2013r. 500 116,70
Utworzenie 21 854,02
Wyko.rzysta}nie/ 76 424,07
Rozwigzanie
Stan na 30.09.2013r 445 546,65
*dane w zt

7. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu

rezerw.
Zmiany stanu rezerw wg tytutdbw w okresach prezentowanych w kwartalnym skréconym

sprawozdaniu finansowym przedstawiaty sie nastepujaco:
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Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne diugoterminowa

Odprawa Odprawa
P Razem

emerytalna  jubileuszowa
Stan na 1.07.2014r. 346 334,47 2109 674,75 2456 009,22
Utworzenie 0,00 0,00 0,00
Wykorzystanie/ Rozwigzanie 0,00 0,00 0,00
Stan na 30.09.2014r. 346 334,47 2109 674,75 2 456 009,22
Stan na 1.07.2013r. 426 132,80 2383 475,90 2809 608,70
Utworzenie 0,00 0,00 0,00
Wykorzystanie/ Rozwigzanie 0,00 0,00 0,00
Stan na 30.09.2013r. 426 132,80 2383 475,90 2809 608,70

dane w z Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne krotkoterminowa

Odprawa Odprawa Nie wykorzystane .

emerytalna  jubileuszowa urlopy Premie Razem
Stan na 1.07.2014 . 11 852,00 92 836,00 333 569,40 781 147,81 1219 405,21
Utworzenie 0,00 0,00 0,00 384 275,02 384 275,02
Wykorzystanie/ Rozwigzanie 0,00 69 895,91 98 991,24 0,00 168 887,15
Stan na 30.09.2014r. 11 852,00 22 940,09 234578,16  1165422,83 1434 793,08
Stan na 1.07.2013r. 0,00 86 644,76 270 957,74 895 822,99 125342549
Utworzenie 0,00 0,00 0,00 400 902,91 400 902,91
Wykorzystanie/ Rozwigzanie 45 576,32 40 024,79 35 047,68 120 648,79
Stan na 30.09.2013r. 0,00 41 068,44 230932,95  1261678,22 1533679,61

kowa do sprawozdania finansowego Polwax S.A. za lll kwartat 2014 r

Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku

dochodowego.

Spotka tworzy rezerwy i ustala aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego. Zmiany

rezerw i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z powstaniem

i odwréceniem

réznic

przejSciowych w okresach objetych

sprawozdaniem finansowym przedstawia ponizsza tabela:

Aktywa z tytutu Rezerwa z tytutu

odroczonego podatku odroczonego podatku RaZem
dane wzt dochodowego dochodowego
Stan na 1.07.2014 . 977 994,00 68 606,00 1046 600,00
Zwiekszenia 49 675,00 49 675,00
Zmniejszenia 28 320,00 1 729,00 30 049,00
Stan na 30.09.2014r 999 349,00 66 877,00 1066 226,00
Stan na 1.07.2013r. 1023 134,00 70 998,00 1094 132,00
Zwiekszenia 132 935,00 6 175,00 139 110,00
Zmniejszenia 20 223,00 0,00 20 223,00
Stan na 30.09.2013r 1135 846,00 77 173,00 1213019,00
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9. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych

aktywow trwatych.
W okresie sprawozdawczym Spdtka nie zawierata istotnych transakcji nabycia i sprzedazy

rzeczowych aktywdw trwatych.

10.Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutlu dokonania zakupu

rzeczowych aktywow trwatych.

Na dzien 30.09.2014 r. nie wystgpity znaczgce zobowigzania z tytutu dokonania zakupu

rzeczowych aktywoéw trwatych.

11.Informacja o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

12.Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw.

W okresie sprawozdawczym nie zachodzita koniecznos¢ dokonywania korekt.

13.Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istotny wplyw na wartos¢ godziwa
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie
od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy

w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

Nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosSci majaca

wptyw na wartos¢ godziwg aktywoéw Spotki.

14.Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktéorych nie
podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu

sprawozdawczego.
W okresie sprawozdawczym nie odnotowano niesptaconych kredytéw lub pozyczek ani

naruszen istotnych postanowienn umowy kredytu lub pozyczki.
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15.Transakcje z podmiotami powigzanymi.
Spdtka w Il kwartale 2014 roku nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi

na warunkach innych niz rynkowe.

16.W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci

godziwej — informacja o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia.
Nie dotyczy.

17.Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych

w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

Spotka w okresie sprawozdawczym nie dokonywata zmiany w kwalifikacji aktywéw

finansowych.

18.Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudziatlowych
i kapitalowych papieréw wartosciowych.
W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonywata emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych

i kapitatowych papieréw warto$ciowych.

19.Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,
lacznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle
i uprzywilejowane.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie deklarowata ani nie wyptacata dywidendy.

20.Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono
kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na przyszie

wyniki finansowe Emitenta.

20.1 Program opcji menedzerskich.

W dniu 23.10.2014r. w ramach realizacji programu opcji menadzerskich uchwalonych
uchwatg Walnego Zgromadzenia nr 13 z dnia 21.03.2013r. uczestnicy programu objeli akcje
z przystugujgcych im za rok 2013 warrantéw. Emisja warrantéw subskrypcyjnych zostata
zrealizowana na podstawie uchwaty nr 15 WZ z dnia 21.03.2013r. celem umozliwienia objecia
akcji Spotki osobom biorgcym udziat w programie opcji menadzerskich z wytgczeniem prawa

poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki.
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W dniu 23.10.2014r. posiadacze warrantéw objeli akcje serii D w liczbie przydzielonych im
warrantow tj. 82.375 sztuk. Akcje zostaty w petni optacone. Cena emisyjna Akcji Serii D

wynosi 0,20 zt.

Zgodnie z uchwata WZ nr 14 z dnia 21.03.2013r. Spétka wyemitowata 82.375 akcji zwyktych
imiennych serii D o wartosci nominalnej 0,05zf. Rozporzadzanie powyzszymi akcjami jest

wytgczone przez okres jednego roku liczac od dnia objecia akc;ji.

W zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy spotki zostaje podwyzszony o kwote 4.118,75 zt ;.
z kwoty 500.000 zt do kwoty 504.118,75 z, ktory dzieli sie na 10.082.375 akcji, w tym:

1) 6.440.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 5 gr kazda;

2) 1.929.673 akcje imiennych uprzywilejowanych serii C o wartosci nominalnej 5 gr kazda,

oraz
3) 1.630.327 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 5 gr kazda;
4) 82.375 akcji imiennych zwyktych serii D o wartosci nominalnej 5 gr kazda.

W programie nie uczestniczg Cztonkowie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej.

20.2 Inne istotne informacje.

W dniu publikacji raportu tj. 7 listopada 2014r. kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na
10.082.375 akcji o wartosci nominalnej 5 groszy kazda. Wszystkie akcje zostaty w petni
optacone. Wszystkie akcje Spotki majg réwne uprawnienia w zakresie dywidendy

(i odpowiednio zaliczki na poczet dywidendy) i uprawniajg do udziatu w zysku Spotki.

21.Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw
warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku

obrotowego.

Zabezpieczeniem roszczehh ING Commercial Finance Polska SA zwigzanych z podpisang
w dniu 7.08.2014r. Umowg Faktoringu sg dwa egzemplarze weksla In blanco wystawione
przez Spoétke. Zgodnie z umowg limit zaangazowania wynosi 15 min PLN, a udziat wiasny
Spotki to 10%.
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22.Inne informacje mogace w istotny sposdéb wplynagé na ocene sytuacji

majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta.
Nie wystepuja.
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