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1. Wprowadzenie do sprawozdania

1.1 Podstawowe informacje o Spétce

Firma Spétki:

Dane adresowe:
Numer identyfikacji
podatkowe;j:

Przedmiot dziatalnosci
wedtug PKD:

Sqd Rejestrowy Spotki:

Rok obrotowy:

Investment Friends S.A. z siedziba w Plocku

do dnia 3 lipca 2014 roku Emitent dziatat pod Firma
BUDVAR Centrum S.A. z siedzibg w Zdunskiej Woli.
Uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 09.06.2014 roku dokonano zmiany
nazwy Emitenta, siedziby oraz Statutu i profilu dziatalnosci.

Ptock 09-402, ul. Padlewskiego 18C

8291635137

PKD - 2223Z.
Produkcja wyrobéw dla budownictwa z tworzyw
sztucznych.

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIV Wydzial Gospodarczy - pod numerem
0000143579

Zgodnie ze Statutem Spotki rok obrotowy rozpoczyna sie
w dniu 01 stycznia, a koriczy sie w dniu 31 grudnia.

1.2 Zasady przyjete przy sporzqdzaniu pétrocznego sprawozdania z dziatalnosci Spotki

Kwartalne sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki zostalo sporzadzone na podstawie § 87
Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim z dnia 19.02.20009 r.

z pézn. zm.
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Integralng cze$¢ sprawozdania stanowi skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe wraz
z informacjg dodatkowa sporzadzong na podstawie § 87 ust. 1 i 4 w/w Rozporzadzenia oraz
sprawozdanie zarzadu uwzgledniajace wymogi § 87 ust. 7 pkt. 2-11 Rozporzadzenia.

2. Srédroczne skrdécone sprawozdanie finansowe

2.1 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzqdzaniu skréconego kwartalnego sprawozdania
finansowego.

Prezentowane dane finansowe Spétki za trzeci kwartat roku obrotowego 2014 zostaty sporzadzone
zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci.

W  biezagcym roku obrotowym Spoétka nie zmieniata zasad (polityki) rachunkowoSci
w stosunku do zasad przyjetych w sprawozdaniu za poprzedni rok obrotowy.

W celu zapewnienia poréwnywalno$ci przyjeto dane finansowe dla nastepujacych okreséw:

= 30.09.2014r, 30.06.2014 ., 31.12.2013 r. oraz 30.09.2013 r. dla bilansu,

* 0d01.07.2014 r.do 30.09.2014 r., 0d 01.01.2014 r. do 30.09.2014 r. od 01.07.2013 r. do
30.09.2013 r.oraz od 01.01.2013 r. do 30.09.2013 r. dla zestawienia zmian w kapitale wlasnym,

= 0d01.07.2014 r.do 30.09.2014 ., 0d 01.01.2014 r. do 30.09.2014 r,,
0d 01.07.2013 r. do 30.09.2013 r., 0d 01.01.2013 r. do 30.09.2013 r. dla rachunku zyskéw i strat
oraz rachunku przeptywow pienieznych.

Walutg, w ktorej sporzadzone jest niniejsze sprawozdanie jest PLN (polski ztoty).
Wszystkie dane zaprezentowane w sprawozdaniu zostaly przedstawione w tysigcach ztotych chyba, ze
Zaznaczono inaczej.

e Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne s3 rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, Ze
w przysztosci spowodujg one wptyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio
powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartos$ci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym warto$ci niematerialne i prawne sg
wyceniane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. Warto$ci niematerialne i prawne s3 amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
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¢ Srodki trwale

Srodki trwale s3 wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartoéci przeszacowanej
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Grunty wyceniane sg w cenie
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Koszty zwigzane z ulepszeniem, rozbudowa badZ modernizacja Srodkéw trwatych powodujace wzrost ich
warto$ci uzytkowej w odniesieniu do stanu pierwotnego zwiekszaja ich wartos$¢ poczatkowa.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw sg amortyzowane liniowo poczawszy od nastepnego miesigca,
w ktérym nastgpito przekazanie $rodka trwatego do uzytkowania, w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przedmioty o wartosci jednostkowej ponizej 3 500 ztotych zalicza sie bezposrednio w koszty okresu
ktérego dotycza.

e Zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego obejmuja materiaty, towary, produkcje w toku oraz
wyroby gotowe.

» Materiaty
Koszty materialéw wycenia sie wg cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien
bilansowy. Rozch6d odbywa sie wedtug zasady FIFO "Pierwsze weszto, pierwsze wyszto".

» Towary
Wycenia sie wg cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy. Rozchéd
odbywa sie wedlug zasady FIFO "Pierwsze weszlo, pierwsze wyszto". Przy wycenie stosuje sie zasade
ostroznej wyceny.

» Surowce
Wycenia sie wg cen nabycia.

» Wyroby gotowe.
Wyceniane sg wg kosztu wytworzenia.

» Produkcja w toku.
Wyceniana jest w wg wartosci surowcow bezposrednio zuzytych do jej wytworzenia.

e Naleznosci

Nalezno$ci sa wyceniane w kwocie wymagajgcej zaptaty pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujgce.
Odpiséw aktualizujgcych dokonuje sie na naleznosci, ktorych $ciggalno$¢ jest watpliwa.

Odpisane naleznosSci umorzone, przedawnione lub nie$ciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich warto$¢ zaliczajac je w czeSci dotyczacej odsetek do Kkosztéw finansowych,
a w pozostatych przypadkach - do pozostatych kosztéw operacyjnych.

I Investment Friends S.A. I Regon: 730353650
Adres: ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock NIP: 8291635137
Telefon: +48 24 366 06 26 KRS: 0000143579

Email: info@ifsa.pl Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Strona 7 z 49



ﬁ/lnvestment Friends S.A.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci dokonuje
sie odpisu odwrotnego przywracajac tym samym ich pierwotng wartos¢.

e Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane s3 wedtug wartosci nominalne;.

Wykazana w rachunku przeptywdédw pienieznych pozycja Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw
pienieznych sktada sie z gotowki w kasie, srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat
o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktore nie zostaty potraktowane jako dziatalnos¢
inwestycyjna.

e Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne dokonywane sg wéweczas, jezeli poniesione przez jednostke
koszty w danym okresie sprawozdawczym dotycza przyszltych okreséw sprawozdawczych i dopiero
w przysztoSci beda pomniejszaly wynik finansowy. Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych
kosztéw nastepuja stosownie do uptywu czasu, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

o Kapitaly wlasne

Kapital zakladowy w ciggu roku obrotowego wycenia sie w wysokoSci okre§lonej
w umowie i wpisanej do odpowiedniego rejestru. Na dzien bilansowy kapitat (fundusz) zaktadowy
wycenia sie w warto$ci nominalnej.

Kapital zapasowy w ciggu roku obrotowego wycenia sie:

v'  kapital zapasowy tworzony z zysku po opodatkowaniu w wysokosci wynikajgcej
z uchwat,

v' kapital zapasowy (agio) w wysokos$ci nadwyzki warto$ci emisyjnej nad nominalng wartosciag
akcji, pomniejszonej o koszty emisji.

Na dzien bilansowy kapitat zapasowy wycenia sie w warto$ci nominalne;j.

Kapital rezerwowy w ciagu roku obrotowego wycenia sie:

v'  kapital rezerwowy tworzony w spoétkach akcyjnych - w wysokoSci wynikajgcej
z podjetych uchwat,

v kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych na podstawie odrebnych przepiséw -
w warto$ci netto przeszacowania Srodkéw trwatych dokonanego zgodnie z odrebnymi
przepisami,

v' kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji - w wysoko$ci wzrostu warto$ci rynkowej
ponad warto$¢ w cenie nabycia.
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Na dzien bilansowy wycenia sie:
v' Kkapital rezerwowy tworzony w spétkach akcyjnych - w warto$ci nominalnej,
v' Kkapital rezerwowy z aktualizacji wyceny $rodkow trwatych na podstawie odrebnych przepiséw -
w warto$ci netto przeszacowania Srodkéw trwalych dokonanego zgodnie z odrebnymi
przepisami,
v' kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji - w wysoko$ci wzrostu warto$ci rynkowej
ponad warto$¢ w cenie nabycia.

e Rezerwy

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych
kwote mozna w sposdéb wiarygodny oszacowac, a w szczeg6lnosci na:

v’ straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen,
operacji kredytowych,
skutki toczacego sie postepowania sgdowego,
rezerwy na urlopy,
rezerwy na odprawy emerytalne,
rezerwy na nagrody jubileuszowe,
przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepiséow
jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy,
a plany restrukturyzacji pozwalaja w spos6b wiarygodny oszacowaé warto$¢ tych przysztych
zobowigzan.

NN N NN

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej wiarygodnie wartosci.

e Zobowiazania (z wylaczeniem zobowiazan finansowych)
Zobowigzania niebedace zobowigzaniami finansowymi wyceniane sg wedtug kwoty wymagajacej zaptaty.

¢ Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe bierne ujmowane s3 w ksiegach w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na dany okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdélnosci ze Swiadczen
wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, a kwote zobowigzania mozna oszacowac
w spos6b wiarygodny, a takze w przypadku obowigzku wykonania, zwigzanych z biezaca dziatalnoscia,
przysztych $wiadczen wobec nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowaé mimo, ze data powstania
zobowiazania nie jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane
produkty dtugotrwatego uzytku.

Zobowigzania ujete jako bierne rozliczenia miedzyokresowe zmniejszaja koszty okresu
sprawozdawczego, w ktérym stwierdzono, ze zobowigzania te nie powstaty.
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¢ Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Pozycja "rozliczenia miedzyokresowe przychodéw” obejmuje:

v' réwnowartoS$ci otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu Swiadczen, ktérych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

v $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, w tym
takze srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie
zwiekszaja one kapitatow (funduszy) wiasnych,

v ujemng warto$¢ firmy.

e Przychody, koszty oraz pomiar wyniku finansowego

Przychody i koszty s3 rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktoérych dotycza,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci. Przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne lub
uzyskane kwoty ze sprzedazy pomniejszone o podatek od towaréw i ustug (VAT). Wynik dziatalnosci
operacyjnej stanowi réznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw,
z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatéw i innych zwiekszen lub zmniejszen, bez podatku od towaréw
i ustug, oraz pozostatymi przychodami operacyjnymi a wartoscia sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatéw wycenionych w kosztach wytworzenia albo cenach nabycia, albo zakupu, powiekszong
o cato$¢ poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztéw ogoélnego zarzadu, sprzedazy produktow,
towarow i materiatéw oraz pozostatych kosztéw operacyjnych.

Wynik operacji finansowych stanowi réznice miedzy przychodami finansowymi, w szczegdlnosci z tytutu
dywidend, odsetek, zyskdw ze zbycia inwestycji, aktualizacji warto$ci inwestycji, nadwyzki dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi, a kosztami finansowymi, w szczego6lnosci z tytutu odsetek, strat ze
zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.
Zyski i straty nadzwyczajne przedstawiajg skutki finansowe zdarzen powstajacych niepowtarzalnie poza
gtobwna dziatalnos$cig Spéiki.

e Opodatkowanie

Podatek dochodowy od dochodéw uzyskanych w kraju obliczany jest zgodnie z polskimi przepisami
podatkowymi.

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w Kksiegach rachunkowych warto$cig
aktywow i pasywow, a ich wartoscia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwg do odliczenia
w przysztosci, Spétka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysoko$ci kwoty przewidzianej
w przyszlosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi,
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ktoére spowoduja w przyszioSci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest roznic, ktdre spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przysztosci.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw
z tytutu odroczonego podatku. Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane s3 z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac
w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe
stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) uchwalone na dzien bilansowy.

2.2 Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe Investment Friends S.A.
2014 r. do 30 wrzesnia 2014 r. (w tys. PLN)

za okres od 01 lipca

2.2.1 Bilans

BILANS Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
Aktywa
I. Aktywa trwate 3 15961 35355 34203
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 200 244
- warto$¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwate 34199 33054
3. Nalezno$ci dtugoterminowe 3 15961 894 813
3.1. 0d jednostek powigzanych 15958
3.2. 0d pozostatych jednostek 3 3 894 813
4. Inwestycje dtugoterminowe 0 0 51 81
4.1. Nieruchomosci
4.2. Warto$ci niematerialne i prawne
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 51 81
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 51 81
- udziaty lub akcje w jednostkach 51
podporzadkowanych wyceniane metoda praw
wiasno$ci 81
b) w pozostatych jednostkach
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 11 11
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 11
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
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II. Aktywa obrotowe 6290 88 20810 25725
1. Zapasy 9450 10329
2. Naleznosci krétkoterminowe 42 76 8111 12 647
2.1. 0d jednostek powigzanych
2.2. 0d pozostatych jednostek 42 76 8111 12 647
3. Inwestycje krdotkoterminowe 6 248 12 2939 2491
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 6 248 12 2939 2491
a) w jednostkach powigzanych 3159
b) w pozostalych jednostkach 968 968
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3089 12 1971 1523
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 310 258
Aktywarazem 6293 16 049 56 165 59928
Pasywa
I. Kapital wlasny 5629 15989 43 003 41195
1. Kapitat zaktadowy 9 896 9 896 9 896 9896
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy
(wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udzialy) wiasne (wielko$¢ ujemna) -12 800
4. Kapital zapasowy 33107 33107 33832 33833
5. Kapitat z aktualizacji wyceny
6. Pozostate kapitaty rezerwowe
7.Zysk (strata) z lat ubiegtych
8. Zysk (strata) netto -24 574 -27014 -725 -2534
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢
ujemna)
II. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 664 60 13 162 18733
1. Rezerwy na zobowigzania 591 0 35 2
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 591 35
dochodowego 2
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0
a) dtugoterminowa
b) krétkoterminowa
1.3. Pozostate rezerwy 0 0 0 0
a) dtugoterminowe
b) krétkoterminowe
2. Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek
3. Zobowigzania krétkoterminowe 73 56 12 347 17 851
3.1. Wobec jednostek powigzanych 46 9
3.2. Wobec pozostatych jednostek 27 56 12 329 17 821
3.3. Fundusze specjalne 18 21
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0 4 780 880

4.1. Ujemna wartos¢ firmy
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4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 4 780 880

a) dtugoterminowe 439 332

b) krétkoterminowe 4 341 548
Pasywarazem 6293 16 049 56 165 59928
Wartos$¢ ksiegowa 5629 15989 43003 41195
Liczba akcji 49478 000 9 895 600 9 895 600 9 895 600
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zl) 0,11 1,62 4,35 4,16
Rozwodniona liczba akcji 49 478 000 9 895 600 9 895 600 9 895 600
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z1) 0,11 1,62 4,35 4,16

Ptock, dnia 13 listopada 2014 roku

Prezes Zarzadu:

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie

ksigg rachunkowych:
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GALEX Jolanta Gatuszka
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2.2.2 Rachunek Zyskoéw i Strat

a Za okres Za okres Za okres Za okres
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 01.07.2014- 01.01.2014- 01.07.2013- 01.01.2013-
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013
L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 0 12 149 18 664 43980
materialéw, w tym:
- od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 0 11517 18 151 42 692
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 0 632 513 1288
IL. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, 0 14 546 15364 36 526
w tym:
- do jednostek powigzanych
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0 14128 15 044 35754
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 418 320 772
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 0 -2397 3300 7 454
IV. Koszty sprzedazy 2925 7772
V. Koszty ogblnego zarzadu 85 121 716 1991
VL. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) -85 -2518 -341 -2 309
VII. Pozostate przychody operacyjne 2 2938 348 646
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 2789 65 89
2. Dotacje 74 249
3. Inne przychody operacyjne 2 149 209 308
VIII. Pozostate koszty operacyjne 31 315 675
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne 0 31 315 675
IX. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) -83 389 -308 -2 338
X. Przychody finansowe 3114 3166 43 79
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki, w tym: 1 7 43 79
- od jednostek powigzanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartosSci inwestycji 3113 3113
5.Inne 0 46
XI. Koszty finansowe 0 27 538 39 275
1. Odsetki, w tym: 0 63 47 237
- dla jednostek powigzanych
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 27 475
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji
4. Inne 0 -8 38
XII. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) 3031 -23983 -304 -2 534
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XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - XII1.2.) 0 0 0 0

1. Zyski nadzwyczajne

2. Straty nadzwyczajne

XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 3031 -23 983 -304 -2 534
XV. Podatek dochodowy 591 591 0 0
a) czes¢ biezaca
b) czes¢ odroczona 591 591
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)

XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw

wlasnosci
XVIIIL Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 2 440 -24 574 -304 -2 534
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -22765 -22765 -3 698 -3698
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 19 655 644 19 655 644 9895 600 9 895 600
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 0,12 -1,25 -0,03 -0,26
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 19 655 644 19 655 644 9 895 600 9 895 600
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 0,12 -1,25 -0,03 -0,26

Plock, dnia 13 listopada 2014 roku

Prezes Zarzadu: Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie
ksigg rachunkowych:
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GALEX Jolanta Gatuszka
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2.2.3 Zestawienie Zmian w Kapitale Wtasnym

Za okres Za okres Za okres Za okres
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 01.07.2014- 01.01.2014- 01.07.2013- | 01.01.2013-
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 15989 43003 43729 43729
L.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poré6wnywalnych 15989 43003 43729 43729
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 9 896 9 896 9 896 9 896
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 9 896 9 896 9 896 45 048
2. Nalezne wplaty na kapitat zakladowy na poczatek
okresu 0 0 0 0
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu 0 0 0 0
3.1. Zmiany akgcji (udziatéw) wiasnych -12 800 -12 800 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) -12 800 -12 800 0 0
3.2, Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu -12 800 -12 800 0 0
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 33107 33832 33832 35453
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 -725 0 -1620
b) zmniejszenie (z tytutu) 725 0 1620
- pokryciu straty 725 1620
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 33107 33107 33832 33833
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 0 0
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0 0
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 0 0 0
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0 0 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0 0 1620
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0 0 0
7.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 0 0 0 0
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0 0 0 0
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0 2230 1620
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poré6wnywalnych 27 014 0 2230 1620
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 2230 7 421
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 2230 1620
b) zmniejszenia (z tytutu)
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 27 014 0 0 0
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -27 014 0 0 1620
8. Wynik netto 2 440 -24 574 -304 -2534
a) zysk netto 2 440
b) strata netto 24 574 304 2534
c) odpisy z zysku

I Investment Friends S.A.

I Regon: 730353650

Adres: ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock
Telefon: +48 24 366 06 26
Email: info@ifsa.pl

NIP: 8291635137
KRS: 0000143579

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy

Strona 16 z 49



ﬁ/lnvestment Friends S.A.

I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 5629 5629 41195 41195
III. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty) 5629 5629 41195 41195

Ptock, dnia 13 listopada 2014 roku

Prezes Zarzadu:

ksigg rachunkowych:

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie

Agnieszka Gujgo Kancelaria Biegtego Rewidenta
GALEX Jolanta Gatuszka
2.2.4 Rachunek Przeplywoéw Pienieznych
z . Za okres Za okres Za okres Za okres
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.07.2014- | 01.01.2014- | 01.07.2013- | 01.01.2013-
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013
A. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnos$ci operacyjnej - metoda
posrednia
I. Zysk (strata) netto 2 440 -24 574 -304 -2534
II. Korekty razem 16 596 43 378 4409 6 549
1. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw
wlasnosci
2. Amortyzacja 0 1004 979 3029
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0 63 78 232
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosSci inwestycyjne;j 0 -2789 -65 -89
6. Zmiana stanu rezerw 591 556
7.Zmiana stanu zapasow 0 9 450 291 774
8. Zmiana stanu naleznosci 15992 8960 -274 -4 363
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9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i

kredytow 17 -8 240 3391 7 286
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -4 -460 9 -320
11. Inne korekty 0 34 834 0

I1I. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-1I) 19 036 18 804 4105 4015

B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej

I. Wplywy 0 2 840 74 98
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych 0 2789 74 98
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i
prawne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 0 51 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 51 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- zbycie aktywdéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywoéw finansowych
4. Inne wpltywy inwestycyjne 0 0
II. Wydatki 3159 3630 199 685
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywoéw trwatych 0 466 163 685
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 3159 3164
a) w jednostkach powigzanych 0 3164 0
b) w pozostalych jednostkach 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 36 0
III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-1I) -3159 -790 -125 -587
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 0 968 0 31
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
2. Kredyty i pozyczki 0 968 0 31
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych
4. Inne wptywy finansowe
II. Wydatki 12 800 17 864 2963 3028
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 12 800 12 800

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0 5001 2921 2796

5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

7. Platno$ci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu finansowego

8. Odsetki 0 63 42 232
9. Inne wydatki finansowe 0
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III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

(I-1) -12 800 -16 896 -2 963 -2 997

D. Przeplywy pienieZne netto, razem (A.III+/-B.I1I+/-C.III) 3077 1118 1017 431

E. Bilansowa zmiana stanu $srodkéw pienieznych, w tym: 3077 1118 11 017 431
- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 12 1971 506 1092

G. SrodkKi pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 3089 3089 1523 1523
- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 2 2

Ptock, dnia 13 listopada 2014 roku

Prezes Zarzadu: Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie
ksigg rachunkowych:
Agnieszka Gujgo Kancelaria Biegtego Rewidenta
GALEX Jolanta Gatuszka
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3. Informacja dodatkowa do kwartalnego sprawozdania finansowego.

(sporzadzona na podstawie § 87 ust. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. Dz. U.

z 2009 r. nr 33, z pézn. zm.)

3.1 Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.

Stan na Zwiekszenie | Zmniejszenie Stan na
Tytut 01.01.2014 (w tys. zl) (w tys. zt) 30.09.2014
(w tys. z1) (w tys. zt)
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 35 556 591
dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 11 11 0
dochodowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 01 stycznia 2014 r. wynosi 35 tys. zt
i dotyczy réznic przej$ciowych miedzy wartoscig bilansowa i podatkowg aktywoéw i pasywow. W zakresie
aktywdw dotyczy gtdwnie zarachowanych memoriatowo odsetek zwtoki. Zastosowana stawka na podatek
dochodowy wynosi 19 %. Na dzien 30 wrze$nia 2014 r. pozycja ta wykazuje warto$¢ 591 tys. Rezerwa ta
jest utworzona w zwigzku z wyceng aktywow finansowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzienn 01 stycznia 2014 r. stanowig warto$é
11 tys. zt. Zastosowana stawka podatku wynosi 19 %. Na dzied 30 wrze$nia 2014 r. pozycja ta nie
wykazuje wartos$ci co jest zwigzane z przeniesieniem przedsiebiorstwa w formie aportu i warto$¢ zostata
wniesiona do spétki BUDVAR Centrum spoétka z ograniczong odpowiedzialnos$cia, poniewaz jest
powigzana ze Srodkami obrotowymi i nalezno$ciami wniesionymi.
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3.2

Opis istotnych dokonan lub niepowodzeri emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen.

W okresie sprawozdawczym Emitent przekazat do publicznej wiadomosci informacje o zawartych

znaczacych umowach oraz istotnych zdarzeniach:

>

01.07.2014 r. Raportem nr 59/2014 Emitent poinformowat o zawarciu umowy o peienie
funkcji animatora rynku z Domem Maklerskim BZ WBK S.A.

03.07.2014 r. Raportem nr 60/2014 Emitent poinformowal o rejestracji zmian w Statucie
Spotki oraz podat do publicznej wiadomoSci jednolity tekst Statutu Spétki.

03.07.2014 r. Raportem nr 61/2014 Emitent poinformowat o zmianie nazwy Emitenta, adresu
siedziby oraz danych kontaktowych.

Wobec rejestracji przez Sad Rejonowy dla Lodzi - Srédmieécia w Lodzi XX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 03.07.2014 r. zmian Statutu Spo6tki, zmianie ulegta nazwa
spoiki oraz jej siedziba.

Zarzad Emitenta podatl do publicznej wiadomosci adres nowej siedziby sp6tki oraz dane
kontaktowe:

Investment Friends S.A.

ul. Padlewskiego 18c,

09-402 Ptock

tel.: +48 24 366 06 26

e-mail: info@ifsa.pl

Strona internetowa: www.ifsa.pl

04.07.2014 r. Raportem nr 62/2014 Emitent zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na
dzien 30.07.2014 roku.

07.07.2014 r. Raportem nr 63/2014 Emitent poinformowat o wynikach wezwania na akcje
Emitenta.

W dniu 07.07.2014 r. od podmiotu posredniczacego w wezwaniu do zapisywania sie na akcje
Emitenta, Domu Maklerskiego BZW WBK S.A. z siedzibg w Poznaniu, ogloszonym przez Spotke
DAMF Invest S.A. w Plocku w dniu 16.05.2014 r., Emitent powziagt informacje, ze w ramach
przeprowadzonych zapiséw na sprzedaz akcji Emitenta w trybie art. 74 ustawy o ofercie
publicznej przeprowadzanych w dniach od 5 czerwca 2014 r. do 4 lipca 2014 r. nie dokonano
zadnych zapisow.
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» 11.07.2014 r. Raportem nr 65/2014 Emitent poinformowat o Uchwale KDPW w sprawie

podziatu akcji spotki.

Na wniosek Emitenta w dniu 11.07.2014 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych
S.A. w Warszawie podjat uchwate w sprawie wyznaczenia dnia podziatlu wymiany notowanych na
rynku regulowanym akcji Spétki. Na mocy Uchwaty nr 625/14 Zarzad KDPW postanowit okresli¢,
w zwigzku ze zmiang warto$ci nominalnej akcji spo6tki dzien 16 lipca 2014 r., jako dzien podziatu
notowanych na rynku regulowanym 9.895.600 (dziewie¢ milion6w osiemset dziewie¢dziesiat pie¢
tysiecy sze$¢set) akcji Spotki o wartosci 1,00 zt kazda na 49.478.000 (czterdzieSci dziewiec
miliondw czterysta siedemdziesigt osiem tysiecy) akcji Sp6tki o nowej wartosci nominalnej 0,20 zt
kazda. Uchwata Zarzadu KDPW S.A. zostata podjeta na wniosek Emitenta w zwigzku z
uchwalonym zmniejszeniem warto$ci nominalnej akcji (split) przy jednoczesnym zwiekszeniu ich
iloSci przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki z dnia 09.06.2014 r. dokonane uchwata nr 16.

14.07.2014 r. Raportem nr 66/2014 Emitent poinformowal o zawarciu umowy o pelnienie
funkcji animatora Emitenta z Domem Maklerskim BDM S.A.

Emitent wyjasnil, ze Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku Biatej bedzie pehit funkcje
animatora réwnolegle do Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. w Poznaniu.

24.07.2014 r. Raportem nr 68/2014 Emitent poinformowat o zbyciu akcji Emitenta.

Zarzad Investment Friends S.A. poinformowat, Ze w dniu 24.07.2014 r. do Spdétki wplyneto
zawiadomienie o zbyciu akcji Emitenta. Spdtka SKY-TECH Sp. z o.0. z siedzibg w Plocku w trybie
art. 69 ust. 1 pkt.1 ustawy o ofercie zawiadomita o zbyciu 35.133.175 akcji Emitenta w dniu
23.07.2014 r. na podstawie umowy cywilno prawnej poza zorganizowanym systemem obrotu.
Zbyte przez spotke Sky-Tech Sp. z 0.0. w Plocku 35.133.175 akcji Sp6tki, odpowiadato 71,00 %
udziatu w kapitale zakladowym Spoétki oraz uprawniato do oddania 35.133.175 gloséw
stanowiacych 71,00 % udzialu w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki.
Zawiadamiajaca poinformowata, ze aktualnie bezposrednio i poSrednio nie posiada akcji Emitenta.

24.07.2014 r. Raportem nr 69/2014 Emitent poinformowat o nabyciu akcji Emitenta.

Zarzad Investment Friends S.A. z siedzibg w Ptocku informuje, Ze w dniu 24.07.2014 r. do Spétki
wplyneto zawiadomienie o nabyciu akcji Emitenta. Spétka DAMF Invest S.A. z siedziba w Plocku
w trybie art. 69 ust. 1 pkt.1 ustawy o ofercie zawiadomita o nabyciu 35.133.175 akcji Emitenta
w dniu 23.07.2014 r. na podstawie umowy cywilno prawnej poza zorganizowanym systemem
obrotu. Nabyte przez DAMF Invest S.A. 35.133.175 akcji Spotki, reprezentuje 71,00 % udziatu w
kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawnia do oddania 35.133.175 gtoséw stanowigcych 71,00 %
udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Zawiadamiajgca
poinformowata, ze aktualnie tgcznie bezposrednio i posrednio posiada 35.556.820 akcji Emitenta,
ktéra to ilo$¢ stanowi 71,86 % udziatu w kapitale zaktadowym Spé1tki oraz uprawnia do oddania
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35.556.820 gloséw stanowigcych 71,86 % udzialu w ogdlnej liczbie gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

25.07.2014 r. Raportem nr 77/2014 Emitent poinformowatl, ze w dniu 24.07.2014 r.
jako Kupujacy zawart ze sp6tkg DAMF Invest S.A. w Plocku umowe nabycia akcji wiasnych.
Transakcja nabycia akcji wtasnych przez Emitenta nastgpita na podstawie umowy cywilnoprawnej
zawartej poza rynkiem regulowanym. Przedmiotem Umowy s3 akcje wtasne Emitenta w ilosci
6.400.000 (sze$¢ miliondéw czterysta tysiecy) akcji, ktéra to ilo$¢ stanowi 12,93 % udziatu
w kapitale zakltadowym Emitenta i uprawiania do takiej samej ilosci gtoséw. Cena nabycia akcji
okreslona w umowie z dnia 24.07.2014 r. okreslona zostata przez strony na 2,00 zt (dwa ztote
00/100) za kazda akcje tj. w tacznej wysokosci 12.800.000,00 zt (dwanascie miliondw osiemset
tysiecy ztotych 00/100). Srodki na pokrycie ceny nabycia akcji pochodza ze $rodkéw wtasnych
Emitenta. Zarzad informuje ponadto, Zze Umowa z dnia 24.07.2014 r. zostatla zawarta na
podstawie zgody wyrazonej przez Rade Nadzorcza Spotki uchwaty z dnia 23.07.2014 r. Zarzad
wyja$nia rowniez, Ze cena nabycia akcji wtasnych przez Spo6tke zostata ustalona z uwzglednieniem
kursu zamkniecia akcji Spo6tki z dnia 23.07.2014 r. Wérdd istotnych warunkéw Umowy Emitent
informuje, Investment Friends S.A. - zgodnie z art. 395 Kodeksu cywilnego - przystuguje
jednostronne prawo odstapienia od niniejszej Umowy w terminie do 29 sierpnia 2014 roku.
W przypadku wykonania przez Emitenta prawa odstgpienia od Umowy, w terminie 3 dni
roboczych od tego zdarzenia DAMF Invest S.A. bedzie zobowigzana do zwrotu Emitentowi
otrzymanej Ceny Kupna, a Nabywca w tym samym terminie bedzie zobowigzany do zwrotnego
przeniesienia wiasnos$ci Akcji na Zbywce. Brak zwrotu przez Emitenta akcji na rzecz DAMF Invest
S.A. w przypadku skorzystania z prawa odstgpienia od Umowy jest obwarowany karg umowna.
Emitent informuje, Ze pomiedzy Sp6tka DAMF Invest S.A. a Emitentem zachodza nastepujace
powiazania osobowe. Cztonek Rady Emitenta Pani Matgorzata Patrowicz sprawuje funkcje Prezesa
Zarzadu DAMF Invest S.A. ponadto Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta Pani Marianna
Patrowicz oraz Pan Damian Patrowicz sprawuja funkcje Cztonkéw Rady Nadzorczej DAMF Invest
S.A. Kryterium uznania niniejszej informacji za istotng jest przedmiot umowy z dnia 24.07.2014 r.
oraz warto$¢ nabytych aktywdéw przekraczajaca prog 10% kapitatéw wiasnych Emitenta. Zarzad
wyjasnia, ze zawarcie Umowy z dnia 24.07.2014 r. zwigzane jest z planowanym
przeprowadzeniem przez Spo6tke procedury nabycia akcji wtasnych w celu ich umorzenia, ktéra to
procedura bedzie przedmiotem obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie Emitenta
zwotanego na dzien 30.07.2014 r. raportem biezgcym nr 62/2014 z dnia 04.07.2014 r. Zarzad
informuje, Ze podjat stosowne kroki celem umozliwienia Spétce mozliwie sprawnego
przeprowadzenia procedury skupu akcji wiasnych oraz mozliwie szybkiego ich umorzenia.
Jednocze$nie Emitent informuje, ze aktualnie posiada 6.400.000 (sze$¢ milionéw czterysta
tysiecy), ktdra to ilo$¢ stanowi 12,93 % udziatu w kapitale zakladowym Emitenta i uprawnia do
takiej samej ilo$ci gtosow.
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25.07.2014 r. Raportem nr 80/2014 Emitent poinformowal o zmianie w Zarzadzie Emitenta.
W dniu 25.07.2014 r. Rada Nadzorcza Spéiki postanowita o oddelegowaniu Pana Jacka
Koralewskiego - Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta do czasowego wykonywania funkcji Zarzadu
Investment Friends S.A. Zgodnie z uchwata Rady Nadzorczej Spoétki z 25.07.2014 r. Pan Jacek
Koralewski oddelegowany zostat do czasowego petnienia funkcji Zarzadu Spéiki na okres
od dnia 31.07.2014 r. do dnia 31.10.2014 r.

31.07.2014 r. Raportem nr 82/2014 Emitent poinformowal o uchwatach podjetych przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 30.07.2014 roku.

Istotne uchwaty:

Uchwata nr 3 NWZ - w sprawie: udzielenia Zarzadowi Spétki upowaznienia do nabycia wiasnych
akcji Spo6tki w celu umorzenia

Uchwata nr 4 NWZ - w sprawie: umorzenia akcji wtasnych Spotki.

Uchwata nr 5 NWZ - w sprawie: obnizenia kapitatu zaktadowego i zmiany statutu Spotki

Uchwata nr 6 NWZ - w sprawie: upowaznienia Rady Nadzorczej do sporzadzenia tekstu
jednolitego Statutu Spotki.

06.08.2014 r. Raportem nr 84/2014 Emitent poinformowal o Zapewnieniu finansowania
w kwocie do 11.000.000 Euro. W dniu 5 sierpnia 2014 roku Emitent uzyskat zapewnienie Damf
Invest S.A. z siedzibg w Ptocku - znaczgcego akcjonariusza Emitenta o udzieleniu jej finansowania
w kwocie do 11.000.000 Euro (jedenascie milioné6w euro) z przeznaczeniem na realizacje planéw
inwestycyjnych Emitenta. Zapewnienie finansowania przez Damf Invest S.A. bedzie obowigzywato
do dnia 30 wrzes$nia 2014 roku. Strony ustality wysoko$¢ oprocentowania na poziomie 4,9 %
w stosunku rocznym od dnia udzielenia finansowania.

06.08.2014 r. Raportem nr 85/2014 Emitent poinformowal o =zawarciu umowy
o zachowaniu poufnosci i prowadzeniu negocjacji cenowych dotyczacych nabycia
sze$ciokondygnacyjnego budynku biurowego o powierzchni 6.900 m? potozonego w Warszawie.
Emitent poinformowat o zawarciu z jednym z warszawskich deweloperéw w dniu 5 sierpnia 2014
roku umowy o zachowaniu poufnos$ci i prowadzeniu negocjacji cenowych dotyczacych nabycia
przez Emitenta budynku biurowego o powierzchni uzytkowej 6.900 m? zlokalizowanego na
terenie dzielnicy Mokotéw miasta stotecznego Warszawy wraz z prawem do korzystania z dziatki
gruntu o powierzchni 1.449 mz?, na ktérej przedmiotowy budynek jest posadowiony. Intencjg stron
przywotanej umowy byto nabycie przez Emitenta Nieruchomos$ci w terminie do dnia 12 wrze$nia
2014 roku.

14.08.2014 r. Raportem nr 88/2014 Emitent opublikowal stanowisko Zarzadu
odnos$nie komunikatu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 14 sierpnia 2014 roku w sprawie
podejrzenia manipulacji akcjami Spotki.
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Emitent dziatajac w interesie akcjonariuszy i dbajac o dobro Emitenta, uznat za stosowne odnies¢
sie do opublikowanego w 14.08.2014 r. komunikatu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
14 sierpnia 2014 roku w sprawie podejrzenia manipulacji akcjami Spo6tki w okresie od 14 lipca
2014 roku do dnia 6 sierpnia 2014 roku polegajacej na: sktadaniu zleceni i zawieraniu transakcji
wprowadzajagcych w btad co do rzeczywistego popytu, podazy oraz ceny instrumentu
finansowego, o czym mowa w art. 39 ust. 2 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
sktadaniu zlecen i zawieraniu transakcji powodujacych nienaturalne oraz sztuczne ustalenie sie
ceny instrumentu finansowego, o czym mowa w art. 39 ust. 2 pkt 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. Emitent poinformowal, Ze w ostatnim czasie nie mogto dojs¢ do
ujawnienia badz zatajenia przez Emitenta jakiejkolwiek informacji poufnej, ktéra przy
zastosowaniu obiektywnych kryteridéw racjonalnego inwestora moglaby zosta¢ spekulacyjnie,
a tym samym bezprawnie wykorzystana dla nienaturalnego oraz sztucznego ustalenia sie ceny
akcji Emitenta. Emitent na biezgco, skrupulatnie i rzetelnie raportuje wszystkie zdarzenia, ktére
podlegaja upublicznieniu zgodnie z postanowieniami Rozporzadzenia Ministra Finanséw
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim z dnia 19 lutego 2009 r. _Dz. U. Nr 33, poz.
259, tekst jednolity z dnia 27 czerwca 2013 r., Dz. U. z 2014 r. poz. 133.

Emitent respektuje w pelni ustawowe kompetencje Komisji Nadzoru Finansowego i potepia
ewentualne dziatania inwestoréw, o ile faktycznie dopuscili sie oni czynéw zabronionych
polegajacych na manipulacji akcjami Emitenta. Emitent wyrazit nadzieje, Ze Prokuratura
Okregowa w Warszawie jak najszybciej wyjasni te sprawe.

> 28.08.2014 r. Emitent opublikowal Raport Okresowy obejmujacy pierwsze poétrocze 2014
roku.

> 28.08.2014 r. Raportem nr 92 /2014 Emitent opublikowat Informacje uzupetniajace do raportu
nr 27/2014 z dnia 01.04.2014 r. w sprawie przeniesienia przedsiebiorstwa BUDVAR Centrum S.A.
do spo6iki zaleznej.
Zarzad Investment Friends S.A. w nawigzaniu do raportu biezacego nr 27/2014 z dnia 01.04.2014
r. w sprawie przeniesienia przedsiebiorstwa BUDVAR Centrum S.A. w rozumieniu art. 55' Kodeksu
Cywilnego do spoétki zaleznej BUDVAR Centrum Sp. z o. o. uzupehit tre$¢ wyzej wskazanego
raportu biezacego o ponizej wskazane informacje. Emitent poinformowat, Ze warto$¢ ewidencyjna
sktadnikéw przedsiebiorstwa wniesionego jako wktad niepieniezny Emitenta do spétki BUDVAR
Centrum Sp. z 0.0. w ksiegach rachunkowych Emitenta (warto$¢ aktywow netto sktadajacych sie
na przedsiebiorstwo) wynosita 43.478.000,00 zt zgodnie ze stanem ksigg rachunkowych na dzien
31.03.2014 r. Warto$¢ aportu wniesionego do BUDVAR Centrum Sp. z o.0. (warto$¢ rynkowa
przedsiebiorstwa) ustalono na 16.000.000,00 zt w oparciu o $rednig warto$¢ kursu akcji Emitenta
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notowanych na rynku regulowanym w okresie 12 miesiecy poprzedzajacych dzien zawarcia
umowy z dnia 31.03.2014 .

03.09.2014 r. Raportem nr 105/2014 Emitent poinformowat o ztozeniu przez Emitenta oferty
nabycia budynku biurowego w Warszawie - dzielnica Mokotdw.

Zarzad Investment Friends S.A. z siedzibg w Ptocku w nawigzaniu do raportu biezacego nr
85/2014 z dnia 06.08.2014 r. w sprawie zawarcia umowy o zachowaniu poufnosci i prowadzeniu
negocjacji cenowych dotyczacych nabycia - szeSciokondygnacyjnego budynku biurowego o pow.
6.900 m? potozonego w Warszawie dzielnicy Mokotéw, poinformowat, ze po przeprowadzeniu
analizy prawnej oraz finansowo-technicznej dotyczacej przedmiotowej nieruchomosci, Emitent
w dniu 03.09.2014 r. skierowat jednemu z warszawskich deweloperéw oferte zakupu
nieruchomosci. Emitent poinformowat, Ze ztoZona przez niego oferta przewiduje mozliwos¢
negocjacji jej warunkéw przez drugg strone. Emitent ponadto poinformowatl, Ze bedzie
informowat o wynikach prowadzonych negocjacji raportem biezgcym. Zamiarem Emitenta jak
zostato wskazane w raporcie biezacym nr 85/2014 w razie powodzenia prowadzonych negocjacji
oraz osiggniecia porozumienia w zakresie ceny bylo nabycie przedmiotowej nieruchomosci w
terminie do dnia 12.09.2014 r.

10.09.2014 r. Raportem nr 108/2014 Emitent poinformowal o ujawnieniu opéZnionej
informacji poufne;.

Zarzad Emitenta w nawigzaniu do raportu biezacego nr 85/2014 z dnia 06.08.2014 r.
poinformowat, ze w dniu 03.09.2014 r. skierowat jednemu z warszawskich deweloperéw oferte
nabycia budynku biurowego o powierzchni uzytkowej 6.900 m? zlokalizowanego na terenie
dzielnicy Mokotow miasta stotecznego Warszawy wraz z prawem do Korzystania z dziatki gruntu
o powierzchni 1.449 m? na ktorej przedmiotowy budynek jest posadowiony. Oferta z dnia
03.09.2014 r. przewidywata cene zakupu Nieruchomos$ci w wysokosci 40.000.000,00 zt tj.
9.538.116,69 EUR brutto z mozliwo$cig ewentualnej dalszej negocjacji (Sredni kurs EURO z dnia
03.09.2014 r., 1EUR = 4,1937 PLN). Oferta wazna byta do dnia 08.09.2014 r. oraz przewidywata
mozliwo$¢ negocjacji warunkéw zaproponowanej przez Emitenta ceny nabycia. Emitent
informuje, ze podjat decyzje o opdzZnieniu podania informacji w zakresie wartosci ztozonej oferty
do publicznej wiadomosci na okres do dnia 12.09.2014 r. ze wzgledu na to, Ze jej ujawnienie mogto
znaczaco negatywnie wplyna¢ na prowadzony przez Emitenta proces negocjacyjny oraz jego

wynik.

10.09.2014 r. Raportem nr 109/2014 Emitent poinformowat o odstgpieniu od zamiaru nabycia
Nieruchomosci.

Do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent nie otrzymat odpowiedzi na swoja pisemna
wiazaca oferte z mozliwoscia dalszych negocjacji cenowych skierowana w dniu 3 wrzes$nia 2014
roku tj. informacji o jej przyjeciu, informacji o jej odrzuceniu, czy tez kontroferty cenowe;.
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Warszawski deweloper, z ktérym w dniu 5 sierpnia 2014 roku Emitent zawart umowe
o zachowaniu poufnosci i prowadzeniu negocjacji cenowych dotyczacych nabycia przez Emitenta
szeSciokondygnacyjnego budynku biurowego zlokalizowanego na terenie miasta stotecznego
Warszawy w Dzielnicy Mokotéw o powierzchni 6.900 m? wraz z prawem do korzystania z dziatki
gruntu, na ktdérej przedmiotowy budynek jest w sposéb dorozumiany nie zaakceptowat niestety
zaoferowanej przez Emitenta ceny za Nieruchomos¢, ani tez nie zdecydowat sie podjac¢ i prowadzic¢
dalszych negocjacji cenowych z Emitentem. Brak uzgodnienia do dnia 10 wrzes$nia 2014 roku
akceptowalnej zaréwno przez Emitenta, jak i przez warszawskiego dewelopera ceny za
Nieruchomos$¢ oraz pozostatych istotnych warunkéw jej nabycia, obiektywnie uniemozliwita
realizacje transakcji nabycia Nieruchomo$ci w zatozonym terminie. Intencjg stron powotanej
umowy z dnia 5 sierpnia 2014 roku bylo nabycie przez Emitenta Nieruchomosci
w nieprzekraczalnym terminie do dnia 12 wrzes$nia 2014 roku. W danym stanie faktycznym
Emitent zmuszony byt do powziecia w dniu publikacji niniejszego raportu, decyzji o odstgpieniu
od nabycia Nieruchomo$ci.

16.09.2014 r. Raportem nr 111/2014 Emitent poinformowat o sptacie catos$ci naleznosci DAMF
INVEST S.A. wobec Emitenta.

Zarzad Investment Friends S.A. w nawigzaniu do raportu biezacego nr 43/2014 z dnia 01.05.2014
r. w sprawie zbycia udziatéw spétki BUDVAR Centrum Sp. z o.0. poinformowal, Ze w dniu
16.09.2014 r. Emitent otrzymat od spétki DAMF INVEST S.A. z siedziba w Ptocku ostatnig czes$¢
przekazanej naleznosci tytutem sptaty ceny zbycia udzialéw w spétce BUDVAR Centrum Sp. z o.o.
w Zdunskiej Woli. Wobec powyzszego Emitent informuje, Ze cena zbycia przez Emitenta 100%
udziatéw Spétki BUDVAR Centrum Sp. z o.0. w Zdunskiej Woli w wysokosci 16.003.000,00 zt
zostata przez DAMF INVEST S.A. w catos$ci sptacona.

18.09.2014 r. Raportem nr 113/2014 Emitent poinformowat o tresci ogtoszenia przekazanego
do publikacji w MSIiG w sprawie obnizenia kapitalu zakladowego zwigzanego
z umorzeniem 6.400.000 akcji Emitenta.

Zarzad Investment Friends S.A. poinformowat, Ze w dniu 18.09.2014 r. w biurze Monitora
Sadowego i Gospodarczego Emitent ztozyt wniosek o publikacje ogtoszenia w sprawie obnizenia
kapitatu zaktadowego Spéiki o nastepujacej tresci: ,Zarzad Investment Friends S.A. w Plocku
informuje, Ze uchwatg nr 5 NWZ spétki z dnia 30.07.2014 r. uchwalone zostato obnizenie kapitatu
zaktadowego Spoétki z kwoty 9.895.600,00 zt do kwoty 8.615.600,00 zl. Obnizenie kapitatu
zwigzane jest z podjeciem przez to samo zgromadzenie uchwaly nr 4 dotyczacej umorzenia
6.400.000 akcji spotki. Wzywa sie wierzycieli Spotki do zglaszania roszczen wobec spétki
w terminie 3 miesiecy od ukazania sie tego ogloszenia, oraz zglaszania sprzeciwu jezeli nie
zgadzajg sie na obniZenie. Zarzad Emitenta wyjas$nia, Ze wniosek o publikacje ogtoszenia zostat
ztozony przez Spotke celem realizacji obowigzku okreslonego w art. 456 § 1 k.s.h. w zakresie
przeprowadzenia postepowania konwokacyjnego. Emitent wyjasnit, Ze w zwigzku z uchwaleniem
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przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 30.07.2014 r. uchwata nr 5 obniZenia kapitatu
zaktadowego, Emitent na podstawie art. 456 k.s.h. zobowigzany bedzie w terminie 3 miesiecy od
dnia publikacji ogloszenia o ktéorym mowa powyzej do zaspokojenia lub zabezpieczenia
zgloszonych przez wierzycieli Emitenta roszczen. Rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego
Spotki bedzie mogta by¢ dokonana najwcze$niej po uptywie 3 miesiecznego okresu o ktérym
mowa powyzej oraz po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu roszczen wierzycieli Spo6tki.

30.09.2014 r. Raportem nr 127/2014 Emitent poinformowal o tresci ogloszenia
opublikowanego w MSiG w sprawie obnizenia kapitalu zaktadowego Emitenta.

Zarzad Investment Friends poinformowat, Ze w dniu publikacji niniejszego raportu powziat
informacje, iz w dniu 26.09.2014 r. w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym nr 187 (4566) pozycja
13101 ukazato sie ogloszenie Spdtki w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki
o nastepujacej tresci: "Zarzad Investment Friends S.A. w Ptocku informuje, ze uchwatg nr 5 NWZ
sp6tki z dnia 30.07.2014 r. uchwalone zostato obnizenie kapitatu zakladowego Spotki
z kwoty 9.895.600,00 zt do kwoty 8.615.600,00 zt. Obnizenie kapitalu zwigzane jest z podjeciem
przez to samo zgromadzenie uchwaty nr 4 dotyczacej umorzenia 6.400.000 akcji spotki. Wzywa
sie wierzycieli Spétki do zgtaszania roszczen wobec spdtki w terminie 3 miesiecy od ukazania sie
tego ogloszenia, oraz zglaszania sprzeciwu jezeli nie zgadzajg sie na obniZenie. "Zarzad Spotki
wyjasnit, Ze ogtoszenie zostato przez Spétke opublikowane w wykonaniu obowigzku okreslonego
w art. 456 § 1 k.s.h. Emitent wyjasnil, Ze w zwigzku z uchwaleniem przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie z dnia 30.07.2014 r. uchwatg nr 5 obnizenia kapitatu zakladowego, Emitent na
podstawie art. 456 k.s.h. zobowigzany jest w terminie 3 miesiecy od dnia ukazania sie powyzszego
ogtoszenia do zaspokojenia lub zabezpieczenia zgtoszonych przez wierzycieli Emitenta roszczen.
Rejestracja obnizenia kapitalu zaktadowego Spotki bedzie mogta by¢ dokonana najwczesniej po
uplywie 3 miesiecznego okresu o ktérym mowa powyzej oraz po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
roszczen wierzycieli Spotki.

Istotne zdarzenia po okresie sprawozdawczym tj. po dniu 30.09.2014 roku:

>

29.10.2014 r. Raportem nr 134/2014 Emitent poinformowat o uchwatach podjetych przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 29.10.2014 roku.
[stotne uchwaty:
e Uchwata nr 5 NWZ Spéiki Investment Friends S.A. z dnia 29.10.2014 r. w sprawie scalenia
akcji i zmian Statutu Spotki.
e Uchwata nr 6 NWZ Spoétki Investment Friends S.A. z dnia 29.10.2014 r. w sprawie zmian
uchwaty nr 4 oraz uchwaty nr 5 NWZ Investment Friends S.A. z dnia 30.07.2014 r.
e Uchwata nr 7 NWZ Spo6tki Investment Friends S.A. z dnia 29.10.2014 r. w sprawie
warunkowej utraty mocy uchwaty nr 5 w sprawie scalenia akcji i zmian Statutu Spétki oraz nr
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6 NWZ z dnia 29.10.2014 r. w przypadku jesli Sredni kurs akcji Spétki utrzyma sie na
poziomie 1,00 zt lub wyzszym.

e Uchwata nr 8 NWZ Spétki Investment Friends S.A. z dnia 29.10.2014 r. w sprawie
upowaznienia Rady Nadzorczej do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spéiki.

> 31.10.2014 r. Raportem nr 137/2014 Emitent poinformowat, ze w dniu 31.10.2014 r. Rada
Nadzorcza Emitenta w zwigzku z uplywajagcym z dniem 31.10.2014 r. okresem delegacji
Pana Jacka Koralewskiego - Cztonka Rady Nadzorczej oddelegowanego do czasowego pelnienia
funkcji w Zarzadzie, dokonata z dniem 01.11.2014 r. powotania do petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Spétki Panig Agnieszke Gujgo.

> 06.11.2014 r. Raportem nr 138/2014 Emitent poinformowat, iz w dniu 05 listopada 2014 r. do
siedziby Spotki wptynat wniosek akcjonariusza DAMF INVEST S.A. z siedzibg w Plocku
o nastepujgcej tre$ci: Jako akcjonariusz Spotki Investment Friends Spétka Akcyjna w Ptocku,
posiadajacy 21.353.480 akcji Spotki, stanowigcych 43,15 % udziatu w kapitale zaktadowym Spo6tki
oraz 43,15 % udziatu w ogo6lnej liczbie gtloséw na Walnym Zgromadzeniu Investment Friends S.A.,
na podstawie art. 400 § 1 ksh zwracam sie z wnioskiem o zwotanie przez Zarzad Emitenta
w najblizszym mozliwym terminie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spo6tki Investment
Friends Spo6tka Akcyjna, a takze o umieszczenie w porzadku obrad tego walnego zgromadzenia
nastepujacych spraw: 1. Podjecia uchwaty w sprawie obnizenia warto$ci nominalnej wszystkich
akcji Spotki tj. 12.369.500 (dwanascie milionéw trzysta sze$c¢dziesigt dziewieé tysiecy piecset),
ktéra to liczba wynika ze zmiany Statutu Spétki uchwalonej przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie z dnia 29.10.2014 r. przy jednoczesnym proporcjonalnym zwiekszeniu ich ilo$ci
bez zmiany wysokos$ci kapitatu zaktadowego Spéiki (Split), zmiany Statutu Spo6tki oraz
upowaznienia Zarzadu, na nastepujgcych warunkach: 1. Obnizenie warto$ci nominalnej
wszystkich akcji Spoétki tj. wszystkich 12.369.500 (dwanascie milionéw trzysta sze$cédziesiat
dziewie¢ tysiecy piecset) akcji zwyklych na okaziciela serii A z dotychczasowej wartoSci
nominalnej 0,80 zt (osiemdziesiat groszy) kazda do 0,25 zt (dwadzie$cia pie¢ groszy) kazda przy
jednoczesnym proporcjonalnym zwiekszeniu ich ilosci z dotychczasowych 12.369.500 (dwanascie
miliondw trzysta sze$édziesiat dziewiec tysiecy pieéset) do 39.582.400 (trzydziesci dziewiec
milionéw pieéset osiemdziesigt dwa tysigce czterysta). 2. Obnizenie warto$ci nominalnej akcji
serii A nastepuje bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spoétki. 3. Dotychczasowi
akcjonariusze Spo6tki posiadajacy akcje Spotki otrzymuja za kazde 5 (pie¢) dotychczasowych akcji
Spotki o warto$ci nominalnej 0,80 zt (osiemdziesiat groszy) 16 (szesnascie) sztuk akcji o wartosci
0,25 zt (dwadziescia pie¢ groszy) kazda. 4. Kapitat zaktadowy Spétki nie ulegnie zmianie i nadal
bedzie wynosit 9.895.600,00 (dziewie¢ milionéw osiemset dziewietdziesiat pie¢ tysiecy szes$cset)
ztotych i dzielit sie bedzie na 39.582.400 (trzydzieSci dziewie¢ milionéw pieéset osiemdziesiat
dwa tysigce czterysta) akcji zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,25 zt kazda. 5.
Uchwata wejdzie w zycie z dniem rejestracji zmian Statutu Spo6tki uchwalonych przez
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 29.10.2014 r. DAMF Invest S.A. w Plocku jako
akcjonariusz posiadajacy znaczng liczbe akcji Spotki INVESTMENT FRIENDS S.A. o$wiadcza, ze
w przypadku gdyby na skutek podziatu akcji zgodnie z trescig niniejszego wniosku pozostatym
akcjonariuszom miaty by przystugiwa¢ utamkowe czesci akcji, DAMF Invest S.A. deklaruje
gotowos$C¢ zrzeczenia sie na rzecz poszczegoélnych akcjonariuszy Spotki czesci swoich praw
akcyjnych celem umozliwienia przeprowadzenia procedury podziatu akcji zgodnie z warunkami
okreslonymi w niniejszym wniosku. W opinii akcjonariusza obnizenie warto$ci nominalnej akc;ji
Spéitki oraz jednoczesne zwiekszenie liczby akcji Spéiki uczestniczacych w obrocie na rynku
regulowanym pozytywnie wptynie na pltynno$¢ obrotu akcjami INVESTMENT FRIENDS S.A. oraz
przyczyni sie do realniejszej wyceny spo6tki na rynku regulowanym.

06.11.2014 r. Raportem nr 139/2014 Emitent na wniosek Akcjonariusza z dnia 05 listopada
2014 r. - zawiadomit o zwotaniu na dzien 02.12.2014 r. na godzine 11:00 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, ktére odbedzie sie w siedzibie Sp6tki w Ptocku przy ul. Padlewskiego18C.

07.11.2014 r. Raportem nr 140 /2014 Emitent poinformowal, iz w dniu 06 listopada
2014 r. uzyskat zapewnienie Damf Invest S.A. z siedzibg w Plocku - znaczacego akcjonariusza
Emitenta o udzieleniu Emitentowi finansowania w kwocie do 10 000 000 (dziesie¢ milionow
ztotych) z przeznaczeniem na realizacje plandéw inwestycyjnych Emitenta. Zapewnienie
finansowania przez Damf Invest S.A. obowigzuje do dnia 15.01.2015 roku. Strony ustality
wysoko$¢ oprocentowania na poziomie 4,9 % w stosunku rocznym od dnia udzielenia
finansowania.

08.11.2014 r. Raportem nr 141 /2014 Emitent poinformowat, iZ w dniu 07.11.2014 r. zawart ze
sp6tka Top Marka S.A. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Wierzbiecice 44a lok. 21B, KRS 0000292265,
umowe zabezpieczonej pozyczki pienieznej. Na mocy umowy z dnia 07.11.2014 r. Emitent udzielit
Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 11.650.000,00 zl. Emitent wyptacit Pozyczkobiorcy kwote
3 000 000 zt, jak rowniez pobrat prowizje w kwocie 1 650 000 zt. Aktualne zadtuzenie sp6tki Top
Marka S.A. wobec Emitenta wynosi 4 650 000 zl. Pozyczka zostata zabezpieczona w nastepujacy
sposob:

- ztozenie przez pozyczkobiorce o§wiadczenia o ustanowieniu hipoteki umownej do wysokosci
15.000.000,00 zt (pietnastu milionow ztotych 00/100) na nieruchomosci Pozyczkobiorcy w
Poznaniu.

Strony zastrzegly, ze w ksiedze wieczystej nieruchomosci Pozyczkobiorcy w dziale III i IV nie
moga znajdowac sie jakiekolwiek wpisy poza hipoteka umowng do kwoty 30.000.000,00 zt
ustanowiong przez Pozyczkobiorce na rzecz FON S.A. w Ptocku.

- ztozenie przez Pozyczkobiorce o$wiadczenia w zakresie prawa Emitenta do przeniesienia
wpisanej na jego rzecz hipoteki na miejsce opréznionej hipoteki ustanowionej na rzecz FON S.A.
po jej zwolnieniu.
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- zawarcie przez spotke GWB Investments Sp. z 0. 0. w Poznaniu /podmiot trzeci z Emitentem
umow przewlaszczenia na zabezpieczenie dwoch nieruchomosci tj. lokalu mieszkalnego oraz
udziatu w lokalu niemieszkalnym zlokalizowanym w Poznaniu.

- przekazanie przez Pozyczkobiorce Emitentowi weksla wtasnego in blanco z wystawienia
Pozyczkobiorcy,

- poddanie sie przez Pozyczkobiorce egzekucji z aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 ust. 5 k. p.
c. do kwoty 15.000.000,00 zt.

- ustanowienie przez 3 poreczycieli (osoby fizyczne), w tym osobiste Prezesa Zarzadu Top Marka
S.A., zabezpieczen w postaci: wystawienia przez poreczycieli weksli wtasnych in blanco na rzecz
Emitenta, poreczenia wykonania umowy pozyczki przez Pozyczkobiorce przez kazdego
z poreczycieli, poddanie sie przez kazdego z poreczycieli egzekucji z aktu notarialnego w trybie
art. 777 § 1 pkt. 5 k. p. c. do kwoty 15.000.000,00 zt.

Emitent informuje, Zze w dniu 07.11.2014 r. otrzymat od Pozyczkobiorcy sporzadzone
w odpowiedniej formie dokumenty ustanowienia wszystkich wyzej wymienionych zabezpieczen.
Strony postanowity, ze druga transza pozyczki w kwocie 7.000.000,00 zt zostanie przekazana na
rzecz Pozyczkobiorcy wedtug uznania Emitenta, w zakresie zar6wno co do terminu przekazania
tej czesci pozyczki oraz warunkéw. W szczeg6lnos$ci strony zastrzegly, ze Emitent bedzie miat
prawo przed przekazaniem drugiej transzy pozyczki zazada¢ od Pozyczkobiorcy dodatkowego
zabezpieczenia oraz spetnienia innych dodatkowych warunkéw wedtug wilasnego uznania.
Umowa z dnia 07.11.2014 r. przewiduje, Ze zwrot catkowitej kwoty pozyczki nastapi w terminie
do dnia 31.03.2016 r. Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu catosci lub
czesci pozyczki. Ponadto kwota pozyczki jest oprocentowana w wysoko$ci roéwnej stopie WIBOR
dla depozytéw 3-miesiecznych powiekszonej o 3,3% (trzy i trzy dziesigte procenta) w skali roku.
Odsetki beda ptatne miesiecznie z dotu. Strony postanowity, Ze przeterminowane zadtuzenie
Pozyczkobiorcy bedzie oprocentowane w wysokoSci czterokrotnosci stopy kredytu
lombardowego Narodowego Banku Polskiego w skali roku. Emitent zastrzegt prawo
wczesniejszego domagania sie zwrotu pozyczki przez Pozyczkobiorce w przypadku gdy naleznosci
Pozyczkobiorcy z tytutu zawartej umowy przekroczg okreslony w umowie prog oraz w przypadku
gdy Emitent uzna, Ze sytuacja finansowa Pozyczkobiorcy bedzie mogta uniemozliwic
Pozyczkobiorcy wywigzanie sie ze zwrotu pozyczki w terminie. Na nieruchomo$¢ Pozyczkobiorcy
stanowigca zabezpieczenie przedmiotowej pozyczki skilada sie dziatka gruntu ktorej
Pozyczkobiorca jest uzytkownikiem wieczystym oraz posadowione na tej dziatce budynki bedace
wlasnoscia Pozyczkobiorcy, nieruchomo$¢ ta posiada powierzchnie 23.411 metréw
kwadratowych i zlokalizowana jest w Poznaniu, przy ul. Kopanina 54/56, w niewielkiej odlegtos$ci
od ulicy Gtogowskiej stanowiacej dogodne potaczenie z centrum miasta, drogi krajowej nr 5 oraz
wezla autostrady AZ2. Rejon lokalizacji charakteryzuje sie sporym zainwestowaniem a najblizsze
otoczenie nieruchomos$ci stanowi zabudowa komercyjna. Nieruchomo$¢ wynajmowana jest
kilkudziesieciu najemcom. W opinii zarzgdu warto$¢ nieruchomosci odpowiednio zabezpiecza
zwrot pozyczki. Ponadto nieruchomosci, ktére majg zosta¢ przewtaszczone na rzecz Emitenta,
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3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

zlokalizowane sg przy ulicy Wyspiafiskiego w Poznaniu. Apartament o powierzchni 115 m?
potozony jest w jednym z najbardziej prestizowych lokalizacji w Poznaniu w City Parku.
Apartament jest usytuowany na ostatnim pietrze, w jednej z wiez apartamentowca, bedacej
najbardziej pozadang lokalizacjag w budynku. Dodatkowo do apartamentu przyporzadkowane jest
miejsce postojowe. W Swietle powyzszego i opinii Zarzadu Emitenta przedmiotowa umowa
pozyczki jest nalezycie zabezpieczona. Umowa pozyczki z dnia 07.11.2014 r. zostata uznana za
istotng ze wzgledu na warto$¢ umowy oraz sposéb uzgodnionego zabezpieczenia jej splaty.
Emitent ponadto informuje, Ze pomiedzy Emitentem a Pozyczkobiorca nie zachodza Zadne
powigzania osobowe.

Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczqcy
wplyw na osiqggniete wyniki finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily zjawiska, w tym o nietypowym charakterze, majgce
istotny wptyw na uzyskane przez Spétke wyniki finansowe.

Objasnienia dotyczqce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

W dziatalnosci Emitenta nie wystepuje sezonowo$¢ dziatania.

Informacje o odpisach aktualizujgcych wartosé zapasow do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwréceniu odpisow z tego tytutu

W okresie dotyczacym niniejszego raportu zdarzenie nie nastgpito.

Informacje o odpisach aktualizujqcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow
oraz odwrdceniu takich odpiséw

W okresie dotyczacym niniejszego raportu ww. zdarzenia nie nastapity.

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwiqzaniu rezerw

Na dzien 30.09.2014 r. zostata utworzona rezerwa na podatek odroczony w wysokosci 591 tys. na
skutek dokonania wyceny krotkoterminowych aktywow finansowych.
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3.8 Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na dzienn 30.09.2014 roku saldo rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynosito
591 tys. zt i jest wyzsze od salda na dzien 01.01.2013 roku o 556 tys. zt. Rezerwa ta jest utworzona
w zwigzku z wyceng aktywow finansowych.

3.9 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwalych

W dniu 31 marca 2014 r. nastgpito wydzielenie oraz przeniesienie przedsiebiorstwa BUDVAR
Centrum SA w rozumieniu art. 551 kodeksu cywilnego do spétki Budvar Centrum Sp. z 0.0. w celu
pokrycia wktadu niepienieznego. W ramach zorganizowanego przedsiebiorstwa Spotki
w stuzacemu prowadzeniu dziatalnosci w zakresie produkcji i sprzedazy stolarki otworowej
bedacej przedmiotem wniesienia do spétki BUDVAR Centrum Sp. z o.0. zbyciu ulegly posiadane
przez Spétke aktywa trwate.

Spétka jako wtasciciel przedsiebiorstwa ~ w rozumieniu art. 55(1) kodeksu cywilnego,
stanowigcego zespdél sktadnikow niematerialnych i materialnych stuzacych prowadzeniu
dziatalno$ci gospodarczej w zakresie produkcji i sprzedazy stolarki otworowej, obejmujacych
w szczeg6lnosci wszystkie posiadane nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego gruntow
wraz z wtasno$cig posadowionych na nich budynkéw i budowli, rzeczowy majatek trwaty, w tym
maszyny i urzadzenia wtasne, pozostate Srodki trwate, srodki trwate w budowie, wierzytelnosci,
kredyty i pozyczki, zobowigzania handlowe iwszelkie inne zobowigzania zwigzane
z prowadzeniem Przedsiebiorstwa, koncesje, licencje i zezwolenia, Srodki pieniezne, prawa do
znakow towarowych, certyfikaty, prawa iobowigzki wynikajace z wszelkich stosunkéw
cywilnoprawnych, ktérych strong byta BUDVAR Centrum S.A. (z wylaczeniem kilku umoéw
o roboty budowlane, ktérych warto$¢ pojedynczo ani tgcznie nie spetnia kryteriow umowy
znaczacej, a zapisy ktérych zabranialy cesji wierzytelno$ci) - przeniosta na rzecz BUDVAR
Centrum Sp. z 0.0. w zamian za objecie 100% udzialéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym
tego podmiotu. Uchwalg nr 1 z dnia 31 marca 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspo6lnikéw BUDVAR Centrum Sp. z 0.0. podwyzszyto kapital zakladowy BUDVAR Centrum Sp.
z 0.0. z kwoty 5.000,00 zt do kwoty 16.005.000,00 z}, poprzez utworzenie nowych 320.000,00
udziatéw po 50,00 zt kazdy, przy czym wszystkie nowopowstate udziaty zostaly objete przez
dotychczasowego wspdlnika, tj. BUDVAR Centrum S.A., ktéra w zamian za nie wniosta aportem
przedsiebiorstwo powyzej opisane, o wartosci 16.000.000,00 zt.

3.10 Informacje o istotnym zobowiqzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

W okresie dotyczacym niniejszego raportu zdarzenie nie nastgpito.
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3.11 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sqdowych
W okresie dotyczacym niniejszego raportu zdarzenie nie nastgpito.

3.12 Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie dotyczacym niniejszego raportu zdarzenie nie nastgpito.

3.13 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore
majq istotny wplyw na wartos¢ godziwq aktywéw finansowych i zobowiqzan finansowych
jednostki

W okresie dotyczacym niniejszego raportu ww. zdarzenia nie nastapity.

3.14 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub poZyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto Zadnych dziatan naprawczych do
konca okresu sprawozdawczego

W okresie dotyczacym niniejszego raportu ww. zdarzenia nie nastapity.

3.15 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiqgzanymi, jezeli pojedynczo lub lqcznie sq one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W dniu 24.07.2014 r. Emitent zawarl Umowe nabycia akcji wlasnych z podmiotem powigzanym -
Spétka DAMF Invest S.A. Przedmiotem transakcji byto 6.400.000 akcji wtasnych Spotki, ktéra to ilos¢
stanowi 12,93 % udzialu w kapitale zakltadowym Emitenta i daje prawo oddania takiej samej ilosci
gltosow. Cena nabycia akcji okreslona w umowie z dnia 24.07.2014 r. ustalona zostata przez strony na
2,00 zt (dwa ztote 00/100) za kazda akcje tj. w tacznej wysokosci 12.800 tys. zt (dwanascie miliondw
osiemset tysiecy ztotych 00/100). Cena nabycia akcji wtasnych Emitenta zostata zatwierdzona uchwata
nr 3 § 4 ust. 3 lit. ) Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30.07.2014 r. Pomiedzy Spo6tka
DAMF Invest S.A. a Emitentem zachodza powigzania osobowe. Cztonek Rady Emitenta Pani Matgorzata
Patrowicz sprawuje funkcje Prezesa Zarzadu DAMF Invest S.A. ponadto Cztonkowie Rady Nadzorczej
Emitenta Pani Marianna Patrowicz oraz Pan Damian Patrowicz sprawuja funkcje Cztonkéw Rady
Nadzorczej DAMF Invest S.A. Umowa zostata przez strony w petni wykonana.

3.16 Informacja o zmianie sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej wycenianych
instrumentow finansowych

Instrumenty finansowe wycenione wedtug wartoSci godziwej - stan na dzieri 30.09.2014 r.
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Aktywa finansowe - akcje spotek notowanych na GPW:
FLY.PL S.A.: 464.564 akcji - wycena na dzien 30.09.2014 r. - 3.159 tys.

W oKkresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpita zmiana metody ustalania wartosci
godziwej wycenianych instrumentéw finansowych.

3.17 Informacja dotyczqgca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywéw

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport zdarzenie nie wystgpito.

3.18 Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport zdarzenia nie wystgpity.

3.19 Informacje dotyczqce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tqcznie i w przeliczeniu na
jednq akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport zdarzenia nie wystgpity

3.20 Wskazanie zdarzen, ktore wystgpily po dniu, na ktéry sporzqdzono kwartalne skrdcone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogqgcych w znaczqcy sposob
wplynqgé na przyszte wyniki finansowe emitenta

> 29.10.2014 r. Raportem nr 134/2014 Emitent poinformowat o Uchwatach podjetych przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 29.10.2014 roku.
[stotne uchwaty:
e Uchwata nr 5 NWZ Spéiki Investment Friends S.A. z dnia 29.10.2014 r. w sprawie scalenia
akcji i zmian w Statutu Spotki.
e Uchwata nr 6 NWZ Spoétki Investment Friends S.A. z dnia 29.10.2014 r. w sprawie zmian
uchwaty nr 4 oraz uchwaly nr 5 NWZ Investment Friends S.A. z dnia 30.07.2014 r.
e Uchwata nr 7 NWZ Spo6tki Investment Friends S.A. z dnia 29.10.2014 r. w sprawie
warunkowej utraty mocy uchwaty nr 5 w sprawie scalenia akgcji i zmian Statutu Sp6tki oraz nr
6 NWZ z dnia 29.10.2014 r. w przypadku jesli sredni kurs akcji Spoétki utrzyma sie na
poziomie 1,00 zt lub wyzszym.
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e Uchwata nr 8 NWZ Spétki Investment Friends S.A. z dnia 29.10.2014 r. w sprawie
upowaznienia Rady Nadzorczej do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spétki.

> 08.11.2014 r. Raportem nr 141/2014 Emitent poinformowat, iZ w dniu 07.11.2014 r. zawart
ze sp6tka Top Marka S.A. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Wierzbiecice 44a lok. 21B, KRS
0000292265, umowe zabezpieczonej pozyczki pienieznej. Na mocy umowy z dnia 07.11.2014 r.
Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 11.650.000,00 zi. Emitent wyptacit
Pozyczkobiorcy kwote 3 000 000 zt, jak rowniez pobrat prowizje w kwocie 1 650 000 zt. Aktualne
zadtuzenie spo6tki Top Marka S.A. wobec Emitenta wynosi 4 650 000 zt. Pozyczka zostata
zabezpieczona w nastepujacy sposéb: - ztozenie przez pozyczkobiorce oswiadczenia
o ustanowieniu hipoteki umownej do wysokosci 15.000.000,00 zt (pietnastu milionéw zlotych
00/100) na nieruchomosci Pozyczkobiorcy w Poznaniu. Strony zastrzegly, ze w ksiedze
wieczystej nieruchomosci Pozyczkobiorcy w dziale III i IV nie mogg znajdowac sie jakiekolwiek
wpisy poza hipoteka umowng do kwoty 30.000.000,00 zt ustanowiona przez Pozyczkobiorce na
rzecz FON S.A. w Plocku. - ztoZenie przez Pozyczkobiorce o$wiadczenia w zakresie prawa
Emitenta do przeniesienia wpisanej na jego rzecz hipoteki na miejsce opréznionej hipoteki
ustanowionej na rzecz FON S.A. po jej zwolnieniu. - zawarcie przez sp6tke GWB Investments Sp. z
0. 0. w Poznaniu /podmiot trzeci z Emitentem umoéw przewlaszczenia na zabezpieczenie dwdch
nieruchomosci tj. lokalu mieszkalnego oraz udziatu w lokalu niemieszkalnym zlokalizowanym w
Poznaniu. - przekazanie przez Pozyczkobiorce Emitentowi weksla wtasnego in blanco
z wystawienia Pozyczkobiorcy, - poddanie sie przez Pozyczkobiorce egzekucji z aktu notarialnego
w trybie art. 777 § 1 ust. 5 k. p. c. do kwoty 15.000.000,00 zt. - ustanowienie przez 3 poreczycieli
(osoby fizyczne), w tym osobiste Prezesa Zarzadu Top Marka S.A. zabezpieczenn w postaci:
wystawienia przez poreczycieli weksli wlasnych in blanco na rzecz Emitenta, poreczenia
wykonania umowy pozyczki przez Pozyczkobiorce przez kazdego z poreczycieli, poddanie sie
przez kazdego z poreczycieli egzekucji z aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 k. p. c. do
kwoty 15.000.000,00 zt. Emitent informuje, Ze w dniu 07.11.2014 r. otrzymat od Pozyczkobiorcy
sporzadzone w odpowiedniej formie dokumenty ustanowienia wszystkich wyzej wymienionych
zabezpieczen. Strony postanowity, Ze druga transza pozyczki w kwocie 7.000.000,00 zt zostanie
przekazana na rzecz Pozyczkobiorcy wedlug uznania Emitenta, w zakresie zaréwno co do terminu
przekazania tej czeSci pozyczki oraz warunkéw. W szczegdlnoSci strony zastrzegly, Zze Emitent
bedzie miat prawo przed przekazaniem drugiej transzy pozyczki zazada¢ od Pozyczkobiorcy
dodatkowego zabezpieczenia oraz spetienia innych dodatkowych warunkéw wedtug wtasnego
uznania. Umowa z dnia 07.11.2014 r. przewiduje, Ze zwrot catkowitej kwoty pozyczki nastapi
w terminie do dnia 31.03.2016 r. Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do przedterminowego
zwrotu catosci lub czesci pozyczki. Ponadto kwota pozyczki jest oprocentowana w wysokosci
rownej stopie WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych powiekszonej o 3,3% (trzy i trzy dziesigte
procenta) w skali roku. Odsetki beda ptatne miesiecznie z dotu. Strony postanowity, ze
przeterminowane zadluzenie Pozyczkobiorcy bedzie oprocentowane w  wysokosci
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czterokrotnosci stopy kredytu lombardowego Narodowego Banku Polskiego w skali roku. Emitent
zastrzegl prawo weczeS$niejszego domagania sie zwrotu pozyczki przez Pozyczkobiorce
w przypadku gdy naleznosci Pozyczkobiorcy z tytulu zawartej umowy przekrocza okreslony
w umowie prdég oraz w przypadku gdy Emitent uzna, Ze sytuacja finansowa Pozyczkobiorcy
bedzie mogta uniemozliwi¢ Pozyczkobiorcy wywigzanie sie ze zwrotu pozyczki w terminie. Na
nieruchomos$¢ Pozyczkobiorcy stanowigcg zabezpieczenie przedmiotowej pozyczki sktada sie
dziatka gruntu ktérej Pozyczkobiorca jest uzytkownikiem wieczystym oraz posadowione na tej
dziatce budynki bedace wtasnoscia Pozyczkobiorcy, nieruchomos$¢ ta posiada powierzchnie
23.411 metrow kwadratowych i zlokalizowana jest w Poznaniu, przy ul. Kopanina 54/56, w
niewielkiej odleglosci od ulicy Gtogowskiej stanowigcej dogodne potaczenie z centrum miasta,
drogi krajowej nr 5 oraz wezla autostrady A2. Rejon lokalizacji charakteryzuje sie sporym
zainwestowaniem a najblizsze otoczenie nieruchomo$ci stanowi zabudowa komercyjna.
Nieruchomo$¢ wynajmowana jest kilkudziesieciu najemcom. W opinii zarzadu wartos$é
nieruchomos$ci odpowiednio zabezpiecza zwrot pozyczki. Ponadto nieruchomosci, ktére maja
zosta¢ przewlaszczone na rzecz Emitenta, zlokalizowane sg przy ulicy Wyspianskiego w Poznaniu.
Apartament o powierzchni 115 m? potozony jest w jednym z najbardziej prestizowych lokalizacji
w Poznaniu w City Parku. Apartament jest usytuowany na ostatnim pietrze, w jednej z wiez
apartamentowca, bedacej najbardziej pozadang lokalizacja w budynku. Dodatkowo do
apartamentu przyporzadkowane jest miejsce postojowe. W Swietle powyZszego i opinii Zarzadu
Emitenta przedmiotowa umowa pozyczki jest nalezycie zabezpieczona. Umowa pozyczki z dnia
07.11.2014 r. zostata uznana za istotng ze wzgledu na warto$¢ umowy oraz sposéb uzgodnionego
zabezpieczenia jej sptaty. Emitent ponadto informuje, Ze pomiedzy Emitentem a Pozyczkobiorcg
nie zachodza zadne powigzania osobowe.

3.21 Informacja dotyczqca zmian zobowiqgzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore
nastqpitly od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport zdarzenie nie wystapito.

3.22 Inne informacje mogqce w istotny sposob wplyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej

i wyniku finansowego emitenta

Na dzieni publikacji w/w raportu okresowego w Spotce nie wystapily istotne zdarzenia, ktore

mogtyby istotnie wptyng¢ na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, oraz realizacji

zobowigzan przez Emitenta.
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3.23 Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skréconego sprawozdania
finansowego( rowniez przeliczone na euro)

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 12 149 43 980 2906 10 414
towaréw i materiatlow
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 389 -2338 93 -554
Zysk (strata) brutto -23 983 -2534 -5737 -600
Zysk (strata) netto -24 574 -2534 -5875 -600
Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci 18 804 4015 4 498 951
operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 2790 587 189 139
inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 16 896 2997 4041 710
finansowej
Przeplywy pieniezne netto, razem 1118 431 267 102
Aktywa, razem (na koniec biezacego kwartatu i
koniec poprzedniego roku obrotowego) 6293 56 165 1507 13320
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania (na
koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego 665 13162 159 3121
roku obrotowego)
Zobowigzania dlugoterminowe (na koniec
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku 0 0 0 0
obrotowego)
Zobowigzania krotkoterminowe (na koniec
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku 73 12 347 17 2928
obrotowego)
Kapital wlasny (na koniec biezacego kwartatu i
koniec poprzedniego roku obrotowego) 5629 43003 1348 10 199
Kapital zakladowy (na koniec biezacego kwartalu
i koniec poprzedniego roku obrotowego) 9896 9 896 2370 2347
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Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezacego

kwartatu i koniec poprzedniego roku 49478 000 9895 600 49 478 000 9895 600
obrotowego)

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt/EUR) 125 026 03 2006
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla 125 026 03 20.06
(w z1/EUR) ’ ’ ' '
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) (na

koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego 0,11 4,16 0,03 0,99
roku obrotowego)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w

z}/EUR) (na koniec biezacego poétrocza i koniec

poprzedniego roku obrotowego) 0,11 4,16 0,03 0,99
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 0 0 0 0

jedna akcje (w zt/EUR)

Zasady przeliczania podstawowych pozycji sprawozdania finansowego na EURO.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

w nastepujacy sposéb:

e pozycje bilansowe przeliczone sg wedlug sredniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank

Polski obowigzujgcego na dzien bilansowy

w dniu 30 wrzesienn 2014 roku 1 EUR = 4,1755 PLN

w dniu 30 wrzesnia 2013 roku 1 EUR =4,2163 PLN

e pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczone sg wedtug
kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ogltoszonych przez Narodowy Bank

Polski obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym.

w okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 wrzes$nia 2014 r. 1 EUR
w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrze$nia 2013 r. 1 EUR
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3.24 Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajqcych
konsolidacji

Emitent nie posiada jednostek zaleznych i nie tworzy grupy Kkapitalowej
W rozumieniu przepis6w ustawy o rachunkowosci.

3.25 Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potqczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W dniu 31 marca 2014 roku nastgpito wydzielenie oraz wniesienie aportem przedsiebiorstwa
Investment Friends S.A. /stara nazwa BUDVAR Centrum S.A./ w rozumieniu art. 55! kodeksu
cywilnego do spotki zaleznej BUDVAR Centrum Sp. z 0.0. w celu pokrycia udziatéw w podwyzszonym
kapitale zaktadowym BUDVAR Centrum Sp. z o0.0. Aport Przedsiebiorstwa miat na celu
przeprowadzenie reorganizacji Spotki wowczas dziatajacej pod nazwg BUDVAR Centrum S.A. poprzez
oddzielenie jej dotychczasowej dziatalnosci gospodarczej w postaci produkcji i sprzedazy stolarki
otworowej od nowej dzialalno$ci w postaci dziatalnosci firm centralnych (head offices) i holdingéw,
z wylaczeniem holdingéw finansowych. W dniu 30 kwietnia 2014 roku Investment Friends S.A. /stara
nazwa BUDVAR Centrum S.A./sprzedata 100 % udziatéw w spéice zaleznej BUDVAR Centrum Sp. z
0.0. sp6tce UMT Sp. z 0.0. BUDVAR Centrum Sp. z 0.0. w petnym zakresie kontynuuje dotychczasowy
spos6b wykorzystania otrzymanych w aporcie aktywow polegajacy na produkc;ji i sprzedazy stolarki
otworowej. Natomiast nowy, przyjety przez Investment Friends S.A. model biznesowy zaktadal, iz
Investment Friends S.A. /stara nazwa BUDVAR Centrum S.A./ podjeta dziatania majace na celu
rozwiniecie dzialalno$ci na rynku nieruchomo$ci komercyjnych. Spétka na dzien publikacji
niniejszego raportu koncentruje swoje dziatania na pozyskaniu atrakcyjnych nieruchomosci
biurowych pod wynajem z perspektywa dtugofalowej dziatalno$ci zarobkowe;j.

Dnia 03 lipca 2014 r. Sad Rejonowy dla Lodzi - Srédmieécia w Lodzi XX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal zmiany Statutu Spotki wynikajace z tre$ci uchwat
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w tym zmiane nazwy spotki oraz jej siedziby. Aktualna nazwa
sp6tki to: INVESTMENT FRIENDS SPOLKA AKCYJNA natomiast siedzibg spétki jest Ptock. Adres nowej
siedziby spotki oraz dane kontaktowe: INVESTMENT FRIENDS S.A. z siedzibg w Ptocku (09-402) ul.
Padlewskiego 18c.

Ponadto Sad Rejonowy dla Lodzi - Srédmiescia w Lodzi XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego postanowieniem z dnia 03.07.2014r. dokonat rejestracji zgodnie z tre$cig uchwaty nr 16
ZWZ Emitenta z dnia 09.06.2014 r. zmiany warto$ci nominalnej akcji Emitenta z dotychczasowej 1,00
zt na 0,20 zt z jednoczesnym zwiekszeniem ilosci akcji Spo6tki z dotychczasowej 9.895.600 akcji do
49.478.000 akcji. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spétki nie ulegta zmianie i wynosi 9.895.600,00 zt.
(dziewie¢ milionéw osiemset dziewiecdziesiat pie¢ tysiecy szescset ztotych 00/100) i dzieli sie na
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49.478.000 (czterdziesci dziewie¢ milionéw czterysta siedemdziesiagt osiem tysiecy) akcji o wartoSci
nominalnej 0,20 zt kazda.

Ponadto Sad Rejestrowy dokonat szeregu innych zmian Statutu Sp6tki majgcych na celu usprawnienie
dziatalnosci Spétki w tym réwniez zarejestrowana zostata zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki
umozliwiajgca realizacje aktualnie realizowanej przez Spétke strategii rozwoju.

3.26 Stanowisko Zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikow prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikoéw finansowych na rok 2014.

3.27 Wskazanie akcjonariuszy posiadajqgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz z wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajqcych i ich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze witasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Wedtug wiedzy Zarzadu, na dzien sporzadzenia sprawozdania tj. 13.11.2014 r. struktura akcjonariatu
i lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
przedstawia sie nastepujaco:

Lp. AKCJONARIUSZ L. AKC]I % AKC]I L. GLOSOW % GLOSOW

1 DAMF INVEST S.A. 21324535 43,10 21324535 43,10

o | [mvestmentFriends S.A. 6 400 000 12,93 6 400 000 12,93
(akcje wtasne)

3 Pozostali 21753 465 43,97 21753 465 43,97
razem 49 478 000 100% 49 478 000 100%
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Akcjonariat na dzien publikacji potrocznego sprawozdania finansowego tj. 28.08.2014 r. struktura
akcjonariatu i lista akcjonariuszy posiadajqgcych co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu przedstawiat sie nastepujqgco:

Lp. AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI || L.GLOSOW || % GLOSOW

1 |DAMF INVEST S.A. 29 156 820 58,93 29 156 820 58,93
INVESTMENT FRIENDS S.A.

2 6 400 000 12,94 6 400 000 12,94

(akcje wtasne)

3 || Pozostali 13921180 28,13 13921 180 28,13

razem 49 478 000 100 49 478 000 100%

3.28 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzqdzajqce i nadzorujqgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z 0s6b.

Zarzqd Emitenta:

» Pan Jacek Koralewski Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do czasowego petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu do dnia 31.10.2014 r. - nie posiada akcji Emitenta na dzien publikacji raportu
kwartalnego tj. 13.11.2014 r.

» Pani Agnieszka Gujgo powotana przez Rade Nadzorcza Emitenta z dniem 01.11.2014 r.
do peienia funkcji Prezesa Zarzadu - nie posiada akcji Emitenta na dzien publikacji raportu
kwartalnego tj. 13.11.2014 r.
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Rada Nadzorcza Emitenta:
» Pan Mariusz Patrowicz - na dzien publikacji raportu poétrocznego tj. 28.08.2014 r. oraz na dzien
publikacji raportu kwartalnego tj. 13.11.2014 r. - nie posiada akcji Emitenta.

» Pan Damian Patrowicz - na dzien publikacji raportu poétrocznego tj. 28.08.2014 r. oraz na dzien
publikacji raportu kwartalnego tj. 13.11.2014 r. - nie posiada akcji Emitenta.

» Pani Anna Kajkowska - na dzien publikacji raportu poétrocznego tj. 28.08.2014 r. oraz na dzien
publikacji raportu kwartalnego tj. 13.11.2014 r. - nie posiada akcji Emitenta.

» Pani Marianna Patrowicz - na dzien publikacji raportu pétrocznego tj. 28.08.2014 r. oraz na dzien
publikacji raportu kwartalnego tj. 13.11.2014 r. - nie posiada akcji Emitenta.

» Pan Wojciech Hetkowski - na dzien publikacji raportu poétrocznego tj. 28.08.2014 r. oraz na dzien
publikacji raportu kwartalnego tj. 13.11.2014 r. - nie posiada akcji Emitenta.

» Pani Malgorzata Patrowicz - na dzien publikacji raportu pétrocznego tj. 28.08.2014 r. oraz na
dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 13.11.2014 r. - nie posiada akcji Emitenta.

» Pan Jacek Koralewski - na dzien publikacji raportu pétrocznego tj. 28.08.2014 r. oraz na dzien
publikacji raportu kwartalnego tj. 13.11.2014 r. - nie posiada akcji Emitenta.

Posrednie posiadanie akcji INVESTMENT FRIENDS S.A. na dzien przekazania Raportu
Kwartalnego tj. 13.11.2014 r.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta pan Mariusz Patrowicz lacznie posrednio przez swoje
podmioty zalezne posiada 27.724.535 akji, tj. 56,03 % akcji Sp6tki, ktéra to ilos¢ stanowi 56,03 % udziatu
w kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawnia do oddania 27.724.535 gloséw stanowiacych 56,03 %
udziatu w ogo6lnej liczbie gtloséw na Walnym Zgromadzeniu Investment Friends S.A., z czego przez:

v podmiot zalezny DAMF Invest S.A. w Ptocku posiada 21.324.535 akgji Spotki ktéra to ilo$¢ stanowi
43,10 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawnia do oddania 21.324.535 gloséw
stanowiacych 43,10 % udziatu w og6lnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Sp6tki oraz

v' podmiot zalezy od DAMF Invest S.A. w Ptocku - sp6tke Investment Friends S.A. posiada 6.400.000
akcji Spotki ktora to ilo$¢ stanowi 12,93 % udziatu w kapitale zaktadowym Sp6tki oraz uprawnia
do oddania 6.400.000 gtoséw stanowigcych 12,93 % udziatu w ogdélnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki.
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Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta pan Damian Patrowicz acznie posrednio przez
swoje podmioty zalezne posiada 27.724.535 akcji, tj. 56,03 % akcji Spo6tki, ktéra to ilos¢ stanowi 56,03 %
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawnia do oddania 27.724.535 glosow stanowigcych 56,03
% udzialu w og6lnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Investment Friends S.A., z czego przez:
v" podmiot zalezny DAMF Invest S.A. w Ptocku posiada 21.324.535 akcji Spo1tki ktora to ilo$¢ stanowi
43,10 % udzialu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawnia do oddania 21.324.535 glosow
stanowiacych 43,10 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Sp61ki oraz,

v" podmiot zalezy od DAMF Invest S.A. w Ptocku - spétke Investment Friends S.A. posiada 6.400.000
akcji Spotki ktora to ilosé stanowi 12,93 % udziatu w kapitale zaktadowym Sp6tki oraz uprawnia
do oddania 6.400.000 gtoséw stanowiacych 12,93 % udziatu w ogoélnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoéiki.

Posrednie posiadanie akcji INVESTMENT FRIENDS S.A. na dzien publikacji potrocznego
raportu tj. 28.08.2014 r.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta pan Mariusz Patrowicz iacznie posrednio przez swoje
podmioty zalezne posiadat 35.556.820 akcji, tj. 71,86% akcji Spotki, ktéra to ilos¢ stanowi 71,86 %
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawnia do oddania 35.556.820 gtoséw stanowigcych 71,86
% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Investment Friends S.A., z czego przez:

1. podmiot zalezny DAMF Invest S.A. w Plocku posiadat 29.156.820 akcji Spotki ktora to ilosc
stanowi 58,93 % udzialu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawnia do oddania 29.156.820
glosoéw stanowiacych 58,93 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki
oraz

2. podmiot zalezy od DAMF Invest S.A. w Plocku - spo6tke Investment Friends S.A. posiadata
6.400.000 akcji Spotki ktora to ilos¢ stanowi 12,93 % udziatu w kapitale zaktadowym Sp6tki oraz
uprawnia do oddania 6.400.000 gtoséw stanowiacych 12,93 % udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spéiki.

Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta pan Damian Patrowicz tacznie posrednio przez
swoje podmioty zalezne posiadat 35.556.820 akgji, tj. 71,86% akcji Spotki, ktdra to ilos¢ stanowi 71,86 %
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawnia do oddania 35.556.820 gtoséw stanowigcych 71,86
% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Investment Friends S.A., z czego przez:

1. podmiot zalezny DAMF Invest S.A. w Ptocku posiadat 29.156.820 akcji Spotki, ktéra to ilos¢
stanowi 58,93 % udzialu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawnia do oddania 29.156.820
glosoéw stanowigcych 58,93 % udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki
oraz

2. podmiot zalezy od DAMF Invest S.A. w Plocku - spo6tke Investment Friends S.A. posiadata
6.400.000 akcji Spéiki, ktdra to ilos¢ stanowi 12,93 % udziatu w kapitale zaktadowym Spéiki oraz
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uprawnia do oddania 6.400.000 gtoséw stanowiacych 12,93 % udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spéiki.

Uwaga:

Powyzsze dane, dotyczace liczby posiadanych akcji przez czlonkéw organéw Spotki zostaly
przedstawione z zachowaniem nalezytej staranno$ci na podstawie wiedzy Zarzadu Spétki wedtug stanu
na dzien publikacji raportu, jednakZe moga one nie uwzglednia¢ ewentualnych transakcji kupna -
sprzedazy akcji przez ww. osoby, o ktérych Spo6tka nie zostata poinformowana.

3.29 Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:
a. postepowania dotyczqcego zobowiqzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitalow wtasnych emitenta,
z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,
b. dwu lub wiecej postepowan dotyczqgcych zobowiqzan oraz wierzytelnosci, ktérych tqczna
wartosé stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitalow wlasnych emitenta,
z okresleniem tqcznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowiqzan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwiekszych postepowan w grupie zobowiqzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem
ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron
wszczetego postepowania

W okresie sprawozdawczym Emitent nie byt strong postepowania lub postepowan toczgcych sie
przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, ktérych warto$¢ jednorazowa badz tagczna stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych.

3.30 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznq jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiqzanymi, jezeli pojedynczo lub tqcznie sq one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich
wartosci, przy czym informacje dotyczqce poszczegdlnych transakcji mogq by¢
zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjgtkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegodlnych transakcji sq niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje
majqtkowaq, finansowgq, i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem:

a. informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,
b. informacji o powiazaniach emitenta lub jednostki od niego zaleinej z podmiotem
bedqcym strongq transakcji,
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c¢. informacji o przedmiocie transakgji,

d. istotnych warunkéw transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem warunkow
finansowych oraz wskazania okreslonych przez strony specyficznych warunkow,
charakterystycznych dla tej umowy, w szczegélnosci odbiegajqgcych od warunkéw
powszechnie stosowanych dla danego typu uméw,

e. innych informacji dotyczqcych tych transakcji, jezeli sq niezbedne do zrozumienia
sytuacji majqtkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f. wszelkich zmian transakcji z podmiotami powiqzanymi, opisanych w ostatnim
sprawozdaniu rocznym, ktére mogly mie¢ istotny wplyw na sytuacje majgtkowaq,
finansowaq i wynik finansowy emitenta.

W dniu 24.07.2014 r. Emitent zawart Umowe nabycia akcji wiasnych z podmiotem powigzanym -
Spo6tka DAMF Invest S.A. Przedmiotem transakcji byto 6.400.000 akcji wiasnych Spéiki, ktora to ilos¢
stanowi 12,93 % udzialu w kapitale zakltadowym Emitenta i daje prawo oddania takiej samej iloSci
gltoséw. Cena nabycia akcji okreslona w umowie z dnia 24.07.2014 r. ustalona zostata przez strony na
2,00 zt (dwa ztote 00/100) za kazda akcje tj. w tacznej wysokosci 12.800 tys. zt (dwanascie milionow
osiemset tysiecy ztotych 00/100). Cena nabycia akcji wtasnych Emitenta zostata zatwierdzona uchwata
nr 3 § 4 ust. 3 lit. ) Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30.07.2014 r. Pomiedzy Sp6tka
DAMF Invest S.A. a Emitentem zachodza powiazania osobowe. Cztonek Rady Emitenta Pani Matgorzata
Patrowicz sprawuje funkcje Prezesa Zarzadu DAMF Invest S.A. ponadto Cztonkowie Rady Nadzorczej
Emitenta Pani Marianna Patrowicz oraz Pan Damian Patrowicz sprawuja funkcje Cztonkéw Rady
Nadzorczej DAMF Invest S.A. Umowa zostata przez strony w pelni wykonana.

3.31 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznq
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tqcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢
istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé co najmniej 10%
kapitatéw wtlasnych emitenta

W okresie, ktérego dotyczy raport Spo6tka nie udzielita poreczen kredytu, gwarancji czy pozyczki o
warto$ci przekraczajacej warto$¢ 10% kapitaléw wiasnych emitenta.
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3.32 Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majqtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sq istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowiqzan przez emitenta

Na dzien publikacji w/w raportu okresowego w Spoétce nie wystapily istotne zdarzenia, ktére mogtyby
istotnie wplyna¢ na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, oraz realizacji zobowigzan przez
Emitenta.

3.33 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedq miaty wplyw na osiqgniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

> W dniu 07.11.2014 r. Emitent zawart ze sp6tka Top Marka S.A. z siedzibg w Poznaniu przy
ul. Wierzbiecice 44a lok. 21B, KRS 0000292265, umowe zabezpieczonej pozyczki pienieznej.
W wyniku udzielonej pozyczki Emitent pobrat prowizje w wysokosci - 1.650.000,00 zt -
pobrana prowizja oraz wptywy z tytutu naleznych Emitentowi odsetek - w sposdb znaczacy
wptynie na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

» W zwiagzku uzyskaniem zapewnienia od Damf Invest S.A. z siedzibg w Ptocku - znaczacego
akcjonariusza Emitenta o udzieleniu Emitentowi finansowania w kwocie do 10 000 000 zt
(dziesie¢ miliondw ztotych) z przeznaczeniem na realizacje planéw inwestycyjnych Emitenta
Spotka podejmuje dziatania majgce na celu rozwiniecie dziatalno$ci pozyczkowe;.

> Spétka koncentruje swoje dziatania na pozyskaniu atrakcyjnych nieruchomosci biurowych
pod wynajem z perspektywa dtugofalowej dziatalnosci zarobkowe;j.

3.34 Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen z okresleniem w jakim stopniu emitent jest na nie
narazony

Ryzyko zwiqzane z politykq gospodarczq w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Emitenta celow strategicznych wplyw majag miedzy innymi czynniki
makroekonomiczne, ktore sg niezalezne od dziataii Emitenta. Do czynnikéw tych zaliczy¢ mozna polityke
rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej, wptywajace na
podaz pienigdza, wysokosci stop procentowych i kurséw walutowych, podatki, wysokos¢ PKB, poziom
inflacji, wielko$¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochodéw
ludnosci, itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym mogg w istotny sposob
niekorzystnie wptyna¢ na dziatalno$¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez Grupe.
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Ryzyko zwiqgzane z uzaleznieniem Emitenta od odbiorcéw

Istnieje ryzyko wptywu na wyniki osiggane przez Emitenta od podmiotéw zwigzanych z nim umowami na
wynajem nieruchomosci. Nieterminowo$¢ regulowania nalezno$ci z tytutu zawartych uméw ma wptyw na
biezaca ptynno$¢ finansowa. Umowy najmu nieruchomosci nalezy w tym wypadku traktowac jako trwate
uzaleznienie umowne od odbiorcéw.

Ryzyko niestabilnosci polskiego systemu prawnego

Czeste nowelizacje, niespéjnos¢ oraz brak jednolitej interpretacji prawa, w szczeg6lnosci prawa
podatkowego, niosg za sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim dziata Emitent.
Przyszte zmiany przepisOw prawa moga mie¢ bezposredni lub posredni wptyw na dziatalno$¢ Emitenta
i osiggane przez nig wyniki finansowe.

Ryzyko ,zlych” pozyczek

Udzielanie pozyczek wigze sie z ryzykiem niewtasciwej oceny zdolnosci pozyczkobiorcy do jej sptaty, co
moze wigza¢ sie np. ze zmiang jego kondycji finansowej, majatkowej oraz ewentualnymi
niewystarczajgcymi, niewtaSciwymi zabezpieczeniami. Emitent zamierza minimalizowa¢ powyzsze
ryzyko poprzez odpowiedni dobér projektéw finansowanych z udzielanych pozyczek, jak i wlasciwa
ocene zdolnosci finansowej pozyczkobiorcow. Chybione decyzje powinny mie¢ wiec charakter
jednostkowy i nie powinny istotnie wptywa¢ na wynik finansowy Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z konkurencjq

Spétka moze spotka¢ sie ze znaczng konkurencjg ze strony innych podmiotéw prowadzacych podobna
dzialalno$¢. Konkurencja moze prowadzi¢, miedzy innymi, do nadwyzki podazy wywotanej zbyt duza
liczba dostepnych obiektow lub do wzrostu cen gruntéw. Potencjalnie moze to miec¢ istotny negatywny
wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki.

Ryzyko zwiqzane z mozliwosciq natozenia na Spétke kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru
Finansowego w przypadku niedopeilnienia wymaganych prawem obowiqzkéw

Spétka INVESTMENT FRIENDS S.A. jest notowana na rynku gléwnym GPW i jest spétkg publiczng
w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W zwiazku z powyzszym, KNF posiada
kompetencje do nakitadania na spoétke kar administracyjnych za niewykonywanie obowigzkéow
wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej lub Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
W przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Spétki moze staé sie utrudniony
badZ niemozliwy. W przypadku natozenia kary finansowej na Spotke przez KNF moze mie¢ to istotny
wplyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Ryzyko zwiqzane z otoczeniem prawnym
Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Emitenta pewne ryzyko
w zakresie prowadzonej przez niego dziatalno$ci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnosci regulacji
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z dziedzin prawa energetycznego, handlowego, podatkowego, przepiséw regulujacych dziatalnos$¢
gospodarcza, przepisdw prawa pracy ubezpieczen spotecznych czy prawa papieréw warto$ciowych.
Nalezy zauwazy¢, iz przepisy polskiego prawa przechodzg obecnie proces intensywnych zmian
zwigzanych z dostosowaniem polskich przepiséw do przepiséw unijnych. Zmiany te moga mie¢ wptyw na
otoczenie prawne dziatalno$ci Emitenta i na jego wyniki finansowe. Zmiany te moga ponadto stwarza¢
problemy wynikajace z niejednolitej wyktadni prawa, ktéra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady
krajowe, organy administracji publicznej, ale rowniez przez sady wspdlnotowe. Interpretacje dotyczace
zastosowania przepisOw, dokonywane przez sady i inne organy interpretacyjne bywaja czesto
niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowac ryzyko prawne. Orzecznictwo sagdéw polskich musi
pozostawaé w zgodnos$ci z orzecznictwem wspoélnotowym. Tymczasem niezharmonizowane z prawem
unijnym przepisy prawa krajowego moga budzi¢ wiele watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢
komplikacje natury administracyjno - prawnej. W gtéwnej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie
przepiséw krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi czy tez odmiennie interpretowanymi.

Ryzyko zwiqgzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie duza zmienno$ciag przepisow, ktére dodatkowo
sformutowane sg w sposdb nieprecyzyjny i ktérym brakuje jednoznacznej wyktadni. Interpretacje
przepiséw podatkowych ulegajg czestym zmianom, przy czym zaréwno organy skarbowe jak i
orzecznictwo sgdowe w sferze podatkéw nie majg wypracowanych jednolitych stanowisk. Wszystko to
sprawia, ze polskie sp6tki narazone sg na wieksze ryzyko niz spéiki dziatajgce w bardziej stabilnych
systemach podatkowych. W przypadku zaistnienia okolicznos$ci, w ktérych organy podatkowe przyjma
interpretacje przepisow podatkowych odmienng od przyjetej przez Spotke, a bedacej podstawa
wyliczenia zobowigzania podatkowego, moze mie¢ to negatywny wplyw na dziatalnos¢ Spéiki, jej sytuacje
finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwiqgzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spotki

Inwestorzy chetni do nabycia akcji Spo6tki, powinni zdawacé sobie sprawe, ze ryzyko inwestycyjne na rynku
kapitatlowym jest o wiele wyzsze od ryzyka zainwestowania w papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych, w zwiazku z trudng do przewidzenia zmienno$cig kursow w krotkim i
dtugim terminie. Inwestorzy angazujacy sie na rynku Gléwnym GPW powinni mie¢ swiadomos$¢, ze
wyzszy potencjat wzrostu notowanych tu spétek oznacza¢ bedzie jednocze$nie podwyzszone ryzyko
inwestycyjne. Ta cecha rynku wynika ze specyficznego profilu rynku, grupujgcego spétki o krotkiej
historii, dziatajace na bardziej zmiennym i konkurencyjnym segmencie gospodarki.

Ptock, dnia 13 listopada 2014 roku

Prezes Zarzadu
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