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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktvwa stan na stan na
y 30.00.2014 31.12.2013

Aktywa trwate 261 870 271 357
Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 5089 5089
Inne wartosci niematerialne 1445 798
Rzeczowe aktywa trwate 186 933 190 570
Nieruchomosci inwestycyjne 67 010 73 609
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0
Naleznosci dtugoterminowe 290 175
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1103 1116
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Aktywa obrotowe 210570 163 319
Zapasy 1873 2514
Naleznosci handlowe 107 001 88 068
Naleznosci krétkoterminowe inne 12 201 17 017
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4 125
Aktywa finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez wynik 14 931 10 002
finansowy
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 74 560 45593
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa obrotowe oraz akt'ywa trwatle klasyfikowane jako 210 570 163 319
przeznaczone do sprzedazy
Aktywarazem 472 440 434 676

Pasvwa stan na stan na

y 30.09.2014 31.12.2013

Kapitat wiasny 300 671 287 044
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 300 671 287 044
Kapitat podstawowy 30521 30521
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalne;j 67 723 67 723
Kapitat z aktualizacji wyceny 15943 15943
Kapitat rezerwowy na wykup akcji wtasnych 3403 3403
Zyski zatrzymane 183 081 169 454
Udzialy niekontrolujace 0 0
Zobowiazania dlugoterminowe 64 135 52 350
Rezerwy na zobowigzania 0 2 007
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 1542 1605
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 099 25225
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 29 700 16 346
Diugoterminowe zobowigzania finansowe 8726 7098
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 68 69
Zobowiagzania krotkoterminowe 107 634 95 282
Rezerwy na zobowigzania 1307 1240
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 1441 1624
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 9031 2781
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 4075 4 586
Zobowigzania handlowe 78 872 69 393
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1347 884
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 11 561 14774
Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 0 0
Zoboqua_nla krotkotermm?we oraz zol?owmzanla zwigzane 107 634 95 282
z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowiazania i kapitaly 472 440 434 676




Grupa Kapitalowa PEKAES
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe — Il kwartat 2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

1l kwartat 3 kwartaty Il kwartat 3 kwartaty
2014 2014 2013 2013
01.07.2014- 01.01.2014- 01.07.2013- 01.01.2013-
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody netto 191 906 550 359 146 475 397 173
Koszt wtasny sprzedazy (176 227) (507 687) (134 082) (367 197)
Zysk brutto ze sprzedazy 15679 42 672 12 393 29 976
Pozostate przychody 584 1728 867 1900
Koszty sprzedazy i marketingu (2 673) (8 215) (2 247) (6 581)
Koszty ogolnego zarzadu (6 689) (20 082) (4 758) (16 509)
Pozostate koszty (596) (1 615) (1 288) (2 453)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 6 305 14 488 4967 6 333
Przychody finansowe 687 1432 254 2961
Koszty finansowe (756) (1 544) (42) (65)
Udziat w zyskach netto jednostek stowarzyszonych 0 0 408 661
Zysk przed opodatkowaniem 6 236 14 376 5588 9 890
Podatek dochodowy (440) (749) (4) (33)
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 5796 13 627 5584 9 857
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 (2979)
.Zysk. netto z QZlaiaInosm kontynuowanej 5796 13 627 5584 7878
i zaniechanej
Pozostate catkowite dochody - pozycje, ktére nie
zostang przeklasyfikowane do wyniku finansowego
Z wyceny rzeczowego majatku trwatego 0 0 0 0
Z wyceny inwestycji w nieruchomosci 0 0 0 0
Podatek odroczony 0 0 0 0
Inne catkowite dochody razem 0 0 0 0
Catkowite dochody za okres 5 796 13 627 5 584 7 878
Zysk netto, z tego przypadajacy: 5796 13627 5584 7878
-akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 5796 13 627 5584 7878
-akcjonariuszom mniejszosciowym 0 0 0 0
Catkowite dochody, z tego przypadajace: 5796 13 627 5584 7878
-akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 5796 13 627 5584 7878
-akcjonariuszom mniejszosciowym 0 0 0 0
Zysk na jedng akcje (w zl)
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje z
. o s ) . 0,19 0,45 0,18 0,26
dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
-pod.stawov’vy./rozwodnlony zysk na akcje 0.19 0,45 0.18 0,32
z dziatalno$ci kontynuowanej
-podstawowa/ rozwodniona strata na akcje 0,00 0,00 0,00 (0,06)

z dziatalnosci zaniechanej
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
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za okres od 01.01.2013 do 30.09.2013

Stan na 01.01.2013 30521 67 723 15808 3403 158 354 275809 44 275 853

Zysk netto za okres 0 0 o 0 7878 7878 0 7878

wycena rzeczowego majatku 0 0 0 0 0 0 0 0

trwatego

podatek odroczony 0 0 o 0 0 0 0 0

Suma |n’nych catkowitych 0 0 0 0 0 0 0 0

dochoddéw o

Suma catkowitych dochodow 0 0 0 __ 0 7 878 7 878 0 7 878

tr_ansakqe z ud2|g’fowcam| 0 0 0 0 0 0 0 0

niekontrolujgcymi

pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0 0

wykup akgcji 0 0 0 0 0 0 0 0

dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0

Suma tra.nsakql. z 0 0 0 0 0 0 0 0

akcjonariuszami

Stan na 30.09.2013 30521 67 723 15808 3403 166 232 283 687 44 283 731
za okres od 01.01.2014 do 30.09.2014

Stan na 01.01.2014 30521 67 723 15943 3 403 169 454 287 044 0 287 044

Zysk netto za okres 0 0 o 0 13627 13627 0 13627

wycena rzeczowego majgtku 0 0 0 0 0 0 0 0

trwatego

podatek odroczony 0 0 0o 0 0 0 0 0

Suma |n’nych catkowitych 0 0 0 0 0 0 0 0

dochodow o

Suma catkowitych dochodoéow 0 0 0 __ 0 13 627 13 627 0 13 627

trgnsakqe z ud2|§+owcam| 0 0 0 0 0 0 0 0

niekontrolujgcymi

pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0 0

wykup akgcji 0 0 0 0 0 0 0 0

dywidendy 0 0 o 0 0 0 0 0

Suma tra.nsakcp. z 0 0 0 0 0 0 0 0

akcjonariuszami _

Stan na 30.09.2014 30521 67 723 15943 3403 183081 300671 0 300 671
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Z UWZGLEDNIENIEM DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ

3 kwartatly 2014

3 kwartaty 2013

Nota 01.01.2014- 01.01.2013-

. 30.09.2014 30.09.2013
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk przed opodatkowaniem 14 376 9223
Korekty: 4441 10 410
Amortyzacja 14 353 5040
Udzialy w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 (13)
Odsetki i dywidendy 1393 17
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Zysk/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (324) 62
Zysk/strata z tytutu wyceny nieruchomosci wg wartosci godziwej 0 0
Zysk na sprzedazy aktywoéw finansowych 0 (117)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych 0 317
Zysk/strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywéw finansowych 70 (652)
Zmiana stanu naleznosci (15 507) (6 267)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i kredytow 6 012 5440
Zmiana stanu rezerw (2 187) (863)
Zmiana stanu zapasow 641 6 532
Inne korekty (10) 914
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 18 817 19 633
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony (1 290) 0
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 17 527 19 633
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wp{ywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci 1534 4757
niematerialnych
Woptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 6 650 100
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 1 7911
Wptywy z tytutu odsetek 0 18
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (6 648) (2 222)
Wydatki na nabycie udziatéw w podmiotach powigzanych 0 0
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych (5 000) (32 900)
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (51) (22)
Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom 0 0
niekontrolujgcym
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 0 1 000
Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 2 669
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3514) (18 689)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Inne wptywy finansowe 12 6
Wptywy z tytutu kredytow i pozyczek 38731 0
Sptaty kredytéw i pozyczek (20 265) (141)
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (3549) 877)
Nabycie akcji wtasnych 0 0
Inne wydatki finansowe (14) 3)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 14 915 (1 015)
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 28 928 (71)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 45 593 57 504
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic 39 0
kursowych
Srodki pieniezne na koniec okresu 74 560 57 433
w tym Srodki pieniezne wykazane w aktywach przeznaczonych do 0 0

sprzedazy
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NOTY DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES 9 MIESIECY
ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2014 ROKU

1. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 11l KWARTAL 2014 ROKU.

1.1. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PEKAES za okres 01.01.2014 — 30.09.2014
sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kitdre zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejskg, wydanymi i obowigzujgcymi na dzien niniejszego sprawozdania finansowego
(zwanymi dalej MSSF).

Sporzadzone zostato wedlug zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem gruntéw, wycenianych w wartosci
przeszacowanej, nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy. Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga uzycia pewnych znaczacych
szacunkow ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu zastosowania wilasnego osadu przy korzystaniu z przyjetych
przez Spotke zasad rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe
Kapitalowg PEKAES. Zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuaciji
dziatalnosci przez Grupe.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu 12 listopada 2014 roku.

1.2. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad PEKAES SA oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy prezentowane skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za 3 kwartaty 2014 roku oraz dane poréwnawcze za 3 kwartaty 2013 roku sporzadzone zostaly zgodnie
z obowigzujgcymi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy. Prezentowany
raport zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢, atakze sytuacje Grupy Kapitalowej PEKAES oraz opis
podstawowych ryzyk i niepewnosci.

1.3. Podstawowa dziatalnos¢

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatlowej Pekaes jest spotka PEKAES SA z siedzibg w Bfoniu, w Polsce, przy
ul. Spedycyjnej 1, utworzona 16 czerwca 1982 roku na podstawie aktu notarialnego Rep. A Nr 1-5190/82, sporzgdzonego
przez notariusza Kazimierza Grabowskiego w Panstwowym Biurze Notarialnym w Warszawie.

Jednostka dominujgca prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej na podstawie przepiséw Kodeksu
Spoétek Handlowych i jest zarejestrowana na terenie Polski przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Wydziat XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000022906.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej jest kompleksowa obstuga rynku krajowego
i zagranicznego w zakresie szeroko rozumianej spedycji i transportu. Ponadto jednostka dominujgca prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy detalicznej paliwa i ustug hotelowych. Czas trwania jednostki dominujgcej jest
nieograniczony.

Pozostate Spotki Grupy Kapitatowej PEKAES prowadzg dziatalnos¢ w zakresie przetadunku, magazynowania
i transportu kolejowego towarow, produkcji ekogroszku oraz wynajmu nieruchomosci.
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2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1. INFORMACJA O STANDARDACH | INTERPRETACJACH WCHODZACYCH W ZYCIE W 2014

Grupa przy sporzadzaniu niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowata nowe
standardy, zmiany do standarddw i interpretacje wydane przez Komitet ds. IMSF, majgce zastosowanie w przypadku
Grupy dla okresu sprawozdawczego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2014 roku. Zastosowane zmiany nie miaty
istotnego wptywu na prezentacje danych i wycene w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

2.2. OPUBLIKOWANE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE JESZCZE NIE OBOWIAZUJA | NIE ZOSTALY
WCZESNIEJ ZASTOSOWANE PRZEZ GRUPE

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji bgdz zmiany, ktére zostaty
opublikowane, ale nie weszly jeszcze w zycie.

2.3. JEDNOSTKI ZALEZNE

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, w ktérych Grupa ma prawo kierowac politykg finansowg i operacyjnag,
€O zazwyczaj wigze sie z posiadaniem ponad potowy praw gtosu. Istnienie i skutek potencjalnych praw gtosu, ktére sg
aktualnie wykonalne lub zamienne, bierze sie pod uwage oceniajgc, czy Grupa sprawuje kontrole nad inng jednostka.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia, w ktérym Grupa obejmuje nad nimi kontrole. Ich konsolidacji
zaprzestaje sie od dnia, w ktérym Grupa traci kontrole.

W przypadku, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt majgcych
na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez Grupe
Kapitatowa.

Transakcje wewnagtrzgrupowe, salda oraz niezrealizowane zyski z transakcji miedzy jednostkami Grupy podlegajg
wytaczeniu. Niezrealizowane straty rowniez podlegajg wytgczeniu chyba, ze transakcja wykaze, ze nastgpita utrata
wartosci przekazanego sktadnika aktywow.

Wytaczeniu podlega wartos¢ udziatdow posiadanych przez jednostke dominujgca i inne jednostki objete konsolidacjg
w jednostkach zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujgcej i innych jednostek Grupy Kapitatowej
objetych konsolidacjg w jednostkach zaleznych.

2.4. JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

Jednostki stowarzyszone to wszystkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw, ale nie sprawuje nad nimi
kontroli, co wigze sie zazwyczaj z udziatem w wysokosci od 20% do 50% praw gtosu. Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych wykazuje sie metodg praw wiasnosci i w poczgtkowym ujeciu ujmuje sie je wedtug ceny nabycia.

Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych obejmujg wartosc¢ firmy (pomniejszong o skumulowane straty z tytutu
utraty wartos$ci) ustalong w momencie przejecia.

Jesli udziat Grupy w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej jest rowny lub wyzszy niz jej udziat w tej jednostce
stowarzyszonej, wtgcznie z innymi niezabezpieczonymi naleznosciami, wéwczas Grupa nie ujmuje dalszych strat, chyba
ze zaciggneta zobowigzania lub dokonata ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupg a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sie proporcjonalnie
do udziatu Grupy w jednostkach stowarzyszonych. Niezrealizowane straty réwniez sg eliminowane, chyba ze transakcja
dostarcza dowodéw na wystgpienie utraty wartosci przekazywanego skfadnika aktywéw.

Tam, gdzie byto to konieczne, zasady rachunkowosci jednostek stowarzyszonych zostaty zmienione, aby zachowa¢
spéjnosé z zasadami rachunkowosci Grupy.
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2.5. UDZIALY NIEKONTROLUJACE ORAZ TRANSAKCJE Z UDZIALOWCAMI NIEKONTROLUJACYMI

Transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi odnoszone sg na kapitaty.

2.6. TRANSAKCJE WYRAZONE W WALUTACH OBCYCH

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegoélnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktéorym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe prezentowane jest w polskich ztotych (PLN), ktdra jest walutg funkcjonalng i walutg prezentaciji
spotek Grupy Kapitatowej PEKAES.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu
transakcji w wiodgcym banku Spétek Grupy (do wyceny aktywow stosuje sie kurs kupna, do wyceny pasywow stosuje
sie kurs sprzedazy) lub wyceny, jezeli pozycje podlegajg przeszacowaniu. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych
transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji przychdd lub koszt finansowy w wartosci netto.

2.7. WARTOSCI NIEMATERIALNE

(a) Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udzialu Grupy w mozliwych
do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej — na dzien przejecia.

Wartos¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych ujmuje sie w ramach wartosci niematerialnych. Wartos¢ firmy jest
testowana, co roku pod katem utraty warto$ci i wykazywana po koszcie pomniejszonym o skumulowane odpisy z tytutu
utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty warto$ci w odniesieniu do wartosci firmy nie sg odwracane.

W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci wartos¢ firmy jest alokowana do osrodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne. Alokacje robi sie dla takich odrodkéw bgdz grup osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne, ktore wedtug oczekiwan bedg czerpa¢ korzysci z potgczenia, dzieki ktdremu ta warto$¢ firmy powstata,
okreslonych zgodnie z segmentami operacyjnymi.

(b) Pozostate wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wykazane w sprawozdaniu finansowym wycenione zostaty wedlug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia i pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne obliczone wedtug stawek odzwierciedlajgcych okres
ich uzytkowania oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Na dzien nabycia skfadnika warto$ci niematerialnych ustala sie metode amortyzacji oraz stawke amortyzacji rocznej
odzwierciedlajgcg przewidywany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow.

Grupa Kapitatowa PEKAES nie prowadzi prac badawczych i rozwojowych. Koszty tworzenia stron internetowych sg
ujmowane w kosztach rodzajowych — kosztach marketingu.

Amortyzacja naliczana jest metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw wynoszacy
nie diuzej niz 10 lat.

2.8. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Grunty wykazuje sie w warto$ci godziwej — bazujgc na przeprowadzanych okresowo wycenach dokonywanych przez
niezaleznych rzeczoznawcoéw majgtkowych.

Zwiekszenia wartosci bilansowej z tytutu aktualizacji wyceny gruntéw sg odnoszone do pozycji ,kapitat z aktualizacji
wyceny” w ramach kapitatu wlasnego. Zmniejszenia kompensujgce wczesniejsze zwiekszenia, ktére dotyczg tego
samego S$rodka trwatego, pomniejszajg te pozycje kapitatbw. Wszelkie pozostate zmniejszenia ujmuje sie
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Gruntéw nie amortyzuje sie.
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Wszelkie pozostate rzeczowe aktywa trwate wykazuje sie wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o umorzenie
oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt historyczny uwzglednia wydatki bezposrednio zwigzane z nabyciem danych
aktywow.

Pdzniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego srodka trwatego lub ujmuje jako odrebny srodek trwaty
tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do Spotki, zas
koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Warto$¢ bilansowa wymienionych czesci usuwa sie ze sprawozdania
z sytuacji finansowej. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do sprawozdania
z catkowitych dochoddéw w okresie obrotowym, w ktérym je poniesiono.

Amortyzacje srodkéw trwatych nalicza sie metoda liniowg w celu roztozenia ich warto$ci poczatkowej, pomniejszonych
o wartos¢ koncows, przez okresy ich uzytkowania, ktére dla najwazniejszych grup srodkéw trwatych wynosza:

Budynki i budowle 10-32 lata
Samochody cigzarowe 4-6 lat
Wozki 7 lat
Sprzet IT 3 lata
Urzadzenia radiowe 10 lat

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy skfadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania. Zakonczenie amortyzacji nastepuje
wtedy, gdy skfadnik aktywéw zostanie przeznaczony do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 lub gdy zostanie usuniety
ze sprawozdania z sytuacji finansowej.

Weryfikacji wartosci koncowej i okresow uzytkowania srodkéw trwatych i ewentualnej ich zmiany dokonuje sie na koniec
kazdego roku obrotowego.

Zyski i straty z tytutu zbycia $rodkoéw trwatych ustala sie drogg poréwnania wpltywdw ze sprzedazy z ich wartoscig
bilansowa i ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, w pozycji ,pozostate przychody/koszty”.

2.9. PRAWA WIECZYSTEGO UZYTKOWANIA GRUNTOW

Grupa traktuje prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte odptatnie jak leasing i wykazuje w wartosci faktycznie
poniesionych optat, jako osobna pozycja sprawozdania z sytuacji finansowej w ramach dtugoterminowych rozliczen
miedzyokresowych i rozlicza je w czasie, natomiast prawa wieczystego uzytkowania nabyte nieodptatnie prezentowane
sg w ewidencji pozabilansowej. Prawa wieczystego uzytkowania gruntdw stanowigce czes¢ inwestycji sg ujmowane
w ramach nieruchomosci inwestycyjnych.

2.10. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH

Aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania, takie jak warto$¢ firmy, nie podlegajg amortyzacji, lecz corocznie sg
testowane pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje sie pod katem utraty wartosci,
ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg na mozliwo$¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Strate
z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza
jego warto$¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna stanowi wyzszg z dwdch kwot: wartosci godziwej aktywow,
pomniejszonej o koszty sprzedazy, lub wartosci uzytkowej. Dla potrzeb analizy pod katem utraty warto$ci aktywa grupuje
sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu, do ktérego wystepujg dajgce sie zidentyfikowaC odrebne przeptywy
pieniezne (osrodki wypracowujgce srodki pieniezne). Niefinansowe aktywa, w odniesieniu do ktérych uprzednio
stwierdzono utrate wartosci, oceniane sg na kazdy dzieh bilansowy pod kgtem wystepowania przestanek wskazujgcych
na mozliwo$¢ odwrécenia dokonanego odpisu.

2.11.  AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a sprzedaz uwazana jest za wysoce
prawdopodobng. Wyceniane sg one w nizszej z nastepujgcych dwoch kwot: ich wartosci bilansowej i warto$ci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia.
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2.12.  LEASING FINANSOWY

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne korzysci
oraz ryzyko wynikajgce z posiadania sktadnika aktywdéw na leasingobiorce. Leasing, przy ktérym znaczgca czes¢ ryzyka
i pozytkow pozostaje udziatem leasingodawcy (finansujgcego), stanowi leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy i sg wyceniane w ich
wartosci godziwej w momencie rozpoczecia umowy, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych optat
leasingowych.

Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu tak,
by efektywna stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig stalg. Koszty finansowe sg ujmowane
bezposrednio w ciezar sprawozdania z catkowitych dochodow.

Srodki trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane zgodnie z zasadami amortyzagcji
aktywow trwatych bedgcych wiasnoscig Grupy przez krétszy z dwdch okresow: okres uzytkowania skfadnika aktywow
lub okres trwania leasingu.

2.13. LEASING OPERACYJNY

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sg ujmowane jako koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
metodg liniowg przez okres trwania umowy leasingu.

Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg w sprawozdanie
z catkowitych dochodoéw przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajgcym z umowy leasingu.

W sytuacji, gdy specyfika kontraktu wskazuje, ze optaty leasingowe bedg naliczane progresywnie w okresie trwania
umowy, dokonuje sie linearyzacji rocznych rat ptatnosci.

2.14. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomosci inwestycyjne, obejmujace gtownie grunty i wlasne budynki biurowe i magazynowe, posiadane sg w celu
uzyskiwania dtugoterminowych wptywow czynszowych lub ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci i nie sg
zajmowane przez Grupe. Nieruchomosci inwestycyjne wykazuje sie wedtug wartosci godziwej, rownej wartosci rynkowe;j,
ustalanej corocznie przez niezaleznych rzeczoznawcéw majagtkowych. Warto$¢ godziwa opiera sie na aktywnych cenach
rynkowych, skorygowanych, o ile to konieczne, o réznice w charakterze, lokalizacji lub stanie konkretnych aktywoéw.
Jezeli takie informacje nie sg dostepne, Grupa stosuje alternatywne metody wyceny, np. zdyskontowane prognozy
przeptywow pienieznych. Zmiany wartosci godziwej ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w pozycji
.pozostate przychody/koszty”.

2.15. AKTYWA FINANSOWE

Grupa zalicza swoje aktywa finansowe do wymienionych ponizej kategorii. Klasyfikacja opiera si¢ na kryterium celu
nabycia aktywow finansowych. Zarzgd okresla klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczgtkowym ujeciu.
Regularne transakcje zakupu i sprzedazy aktywéw finansowych ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji — tj. na
dzien, w ktorym Grupa zobowigzuje sie zakupi¢ lub sprzeda¢ dany skfadnik aktywow. Aktywa finansowe wytgcza sie
z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow pienieznych z ich tytutu wygasty lub zostaty przeniesione,
a Grupa dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.

(a) Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje tylko aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, wigczajgc w to instrumenty pochodne. Sktadnik
aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim
terminie. Grupa w tej kategorii rozpoznaje jednostki uczestnictwa w funduszach powierniczych oraz akcje w spotkach
notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych zakupione w celu odsprzedazy w krétkim okresie.

Wycena jednostek uczestnictwa i akcji w spotkach notowanych dokonywana jest na podstawie notowania rynkowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg poczatkowo i na dzien bilansowy ujmowane
w wartosci godziwej, natomiast koszty transakcyjne odnoszone sg do sprawozdania z catkowitych dochodow.

Zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej aktywow finansowych wykazywanych w wartosci godziwej przez wynik

finansowy wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w pozycji ,przychody/koszty finansowe”, w okresie,
w ktérym powstaty.
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(b) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdéw obrotowych, o ile termin ich
wymagalnosci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Pozyczki i naleznosci Grupy zaliczane sg do ,Naleznosci handlowych”, ,Pozostatych aktywdéw finansowych” oraz do
,Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw” w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Pozyczki i nalezno$ci ujmuje sie poczgtkowo w wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie je wedtug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu), metodg efektywnej stopy procentowej, pomniejszajac je przy tym o odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa nie bedzie w stanie
otrzymaé wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych warunkéw naleznosci. Przestankami wskazujgcymi, ze
naleznosci utracity warto$¢ sa: powazne problemy finansowe diuznika, prawdopodobienstwo, ze dtuznik ogtosi
bankructwo lub bedzie podmiotem finansowej reorganizacji, opdznienia w sptatach (powyzej 180 dni). Kwote odpisu
stanowi réznica pomiedzy warto$cig bilansowg danego sktadnika aktywow, a warto$cig biezgcg szacowanych przysztych
przeptywow pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow
ustala sie za pomoca konta odpiséw aktualizacyjnych, a wysoko$¢ straty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw w pozycjach ,koszt wtasny sprzedazy” lub ,koszty ogdélnego zarzadu”. W przypadku niesciggalnosci
naleznosci dokonuje sie jej odpisu na koncie odpisow aktualizacyjnych na naleznosci. Pdzniejsze sptaty uprzednio
odpisanych nalezno$ci uznaje sie w pozycjach ,koszt wtasny sprzedazy” lub ,koszty ogdlnego zarzadu” w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow.

(c) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zgdanie, inne
krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy.

(d) Aktywa dostepne do sprzedazy

W ramach tej kategorii Grupa rozpoznaje swoje udziaty w podmiotach trzecich, ktére nie sg podmiotami zaleznymi ani
stowarzyszonymi Jednostki dominujgcej. Nienotowane na rynkach papieréw wartosciowych, ktérych wartosci godziwe;j
nie mozna wiarygodnie oszacowacd, wyceniane sg zgodnie z zasadg kosztu historycznego, skorygowanego o odpisy
aktualizujgce warto$¢. Odpis z tytutu utraty wartosci tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci
wynikajgce z jednego lub wiecej zdarzen majgcych miejsce po poczatkowym ujeciu sktadnika aktywéw, a zdarzenie (lub
zdarzenia) powodujgce strate ma wptyw na oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne wynikajgce ze sktadnika aktywow
finansowych, ktérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe. Kryteria, ktére Grupa stosuje w celu weryfikacji
obiektywnych przestanek wystapienia straty z tytutu utraty wartosci obejmuja: powazne trudnosci finansowe lub wysokie
prawdopodobienstwo upaditosci spotki zaleznej lub stowarzyszonej oraz mozliwe do zaobserwowania dane wskazujgce
spadek szacunkowych przysztych przeptywow pienieznych z inwestycji w stosunku do poczatkowego ujecia takich
inwestycji. Wysoko$¢ straty z tytutu odpisu prezentuje sie w pozycji ,koszty finansowe” sprawozdania z catkowitych
dochoddéw. Dokonanych odpiséw nie odwraca sie.

2.16. ZAPASY

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia obejmujgcej koszty zakupu, koszty przetworzenia zapaséw i inne koszty poniesione
w trakcie doprowadzania zapaséw rzeczowych do ich aktualnego miejsca i stanu. Do wyceny rozchodu materiatow,
surowcéw i opakowan stosuje sie srednig wazong cene nabycia.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa obrotowe wykazywane sg wedtug wartosci nizszej sposréd ceny zakupu i ceny
sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto jest szacowang ceng sprzedazy mozliwg do uzyskania w ramach normalnej
dziatalnosci, pomniejszong o odpowiednie zmienne koszty sprzedazy.

Jezeli w trakcie trwania roku obrotowego ma miejsce zdarzenie powodujgce utrate wartosci zapaséw, dokonywane sg
odpisy aktualizujgce ich warto$¢. Jezeli nie istniejg juz okolicznosci, ktére uprzednio spowodowaty odpisanie warto$ci
zapasow ponizej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, odpisang kwote eliminuje sie tak, aby nowa wartos¢ bilansowa
rébwnata sie cenie nabycia lub kosztowi wytworzenia lub zaktualizowanej wartosci netto mozliwej do uzyskania,
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w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza. Dokonane w ten sposdb odwrécenie odpisu jest ujmowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

2.17.  SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartoéci godziwej. Na $rodki
pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie srodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe pfatne na Zadanie oraz inne
krotkoterminowe ptynne lokaty o terminie zapadalnosci do trzech miesiecy lub krotszym. Kredyty w rachunku biezgcym
sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako sktadnik krétkoterminowych kredytéw, pozyczek i dluznych
papierow wartosciowych w ramach zobowigzan krotkoterminowych. Dla potrzeb sprawozdania z przeptywéw
pienieznych kredyty w rachunku biezgcym ptatne na Zadanie, stanowigce integralng czes¢ zarzadzania srodkami
pienieznymi, prezentowane sa tgcznie ze Srodkami pienieznymi i ich ekwiwalentami.

2.18. PODATKI DOCHODOWE

Podatek dochodowy od zysku lub straty za rok obrotowy obejmuje podatek dochodowy biezgcy i odroczony. Podatek
dochodowy ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, z wyjgtkiem kwot dotyczacych pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wtasnym, w ktérym to przypadku podatek dochodowy wykazuje sie w kapitale wkasnym.

Biezgca czes¢ podatku dochodowego to przewidywana kwota podatku od dochodu do opodatkowania za dany okres,
obliczona na podstawie stawek podatkowych uchwalonych na dzien bilansowy, wraz z wszelkimi korektami podatku
za lata poprzednie.

Rozrachunki z tytutu biezgcego podatku dochodowego prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji
,Naleznosci z tytutu podatku dochodowego” lub ,Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego”.

Zarzad dokonuje okresowego przeglagdu kalkulacji zobowigzan podatkowych w odniesieniu do sytuacji, w ktorych
odnosne przepisy podatkowe podlegajg interpretacji, tworzac ewentualne rezerwy kwot, naleznych organom
podatkowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w odniesieniu do ujemnych réznic przejsciowych oraz
niewykorzystanych strat podatkowych w wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze osiggniety dochdéd do
opodatkowania pozwoli na wykorzystanie ww. aktywow. Gidwne pozycje wplywajgce na powstanie ujemnych réznic
przejsciowych:

o wykorzystanie nizszej stawki amortyzacyjnej dla celéow podatkowych niz ksiegowych,

. odsetki naliczone lecz niezaptacone od pozostatych aktywoéw finansowych i lokat,

. wycena aktywéw finansowych dostepnych do obrotu,

o naliczone niezrealizowane ujemne roznice kursowe,

. utworzone rezerwy na przewidywane zobowigzania, co do ktérych istnieje pewnos¢, ze w momencie ich
wykorzystania powstanie koszt podatkowy,

. dokonane odpisy aktualizujgce aktywa, ktére w przysztosci pomniejszg podstawe opodatkowania,

. rozliczenia straty podatkowej za lata poprzednie.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu podatku odroczonego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace do realizacji czesci lub cafosci
skiadnika aktywdw, ulega ona stosownemu obnizeniu.

Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajgcej w przysztosci zaptaty.
Gléwne pozycje wpltywajace na powstanie dodatnich réznic przejsciowych to:

3 wykorzystanie wyzszej stawki amortyzacyjnej dla celéw podatkowych niz ksiegowych,
3 naliczone niezrealizowane dodatnie réznice kursowe,
. aktualizacja wartosci aktywow do wartosci godziwej przewyzszajgcej ich wartos¢ nabycia,

Wysoko$¢ zobowigzania i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien bilansowy ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego, jako iloczyn
sumy roznic przejsciowych (odpowiednio dodatnich i ujemnych) i stawki podatku dochodowego obowigzujacej w roku
powstania obowigzku podatkowego.
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Podatek odroczony wynikajgcy z przychoddw i kosztéw odniesionych bezposrednio na kapitat wlasny jest rowniez
odnoszony na kapitat wtasny. Ujecie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w przypadku potgczenia jednostek gospodarczych wptywa na wysoko$¢ wartosci firmy lub
nadwyzke udziatu jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych jednostki przejetej ponad koszt potgczenia jednostek gospodarczych.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego w ramach poszczegodlnych spoétek wchodzacych w sktad Grupy
kompensuije sie.

2.19. KAPITALY

Na kapitat wtasny sktadaja sie:

. kapitat podstawowy, ktérego wysokos$¢ wynika z aktu zatozycielskiego jednostki dominujgcej

. kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wkasnych jednostki dominujacej powyzej ich warto$ci nominalnej

. kapitat z aktualizacji wyceny, powstajgcy w wyniku przeszacowania srodkéw trwatych

o akcje witasne jednostki dominujacej

. zyski zatrzymane, na ktére sktada sie zakumulowany w ciggu danego i poprzednich lat wynik finansowy

netto Grupy

W pozycji zyski zatrzymane Grupa prezentuje zyski z lat ubiegtych przekazane na kapitat zgodnie z obowigzujgcymi
w Polsce przepisami Kodeksu Spétek Handlowych, ktére podlegajg ograniczonej mozliwosci dystrybucji. Na dzien
30.09.2014 i 30.09.2013 zyski o ograniczonej mozliwosci dystrybucji wynosity 10 174 tys. zt.

Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy jednostki dominujgcej ujmuje sie, jako zobowigzanie w sprawozdaniu
finansowym Grupy w okresie, w ktérym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy jednostki dominujacej

2.20. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

(a) Program okreslonych sktadek

Program okreslonych sktadek to program, w ramach ktérego Grupa odprowadza do odrebnego podmiotu gospodarczego
okreslonej wysokosci sktadki na $wiadczenia pracownicze. Grupa nie ma przy tym obowigzku wptacania dodatkowych
skladek, jesli wspomniany odrebny podmiot nie posiada wystarczajgcych s$rodkéw, aby wyptaci¢é pracownikom
przystugujgce im swiadczenia. Przekazane sktadki Grupa ujmuje jako koszty Swiadczen pracowniczych, w miesigcu
naliczenia.

Grupa, zatrudniajgc pracownikéw, zobligowana jest na mocy obowigzujgcych przepiséw prawa do pobierania
i odprowadzania sktadek na swiadczenia emerytalne, rentowe i zdrowotne pracownikéw. Zobowigzanie Grupy z tego
tytutu okreslane jest na podstawie fgcznej wymagalnej kwoty sktadek pozostajacych do optacenia. Program prowadzony
jest przez podmioty zewnetrzne.

(b) Program okreslonych swiadczen

Programem okreslonych $wiadczen jest program, ktory nie jest programem okreslonych skfadek. W programie
okreslonych $wiadczenh szacuje sie z gory parametry swiadczenia (np. jego wysokos¢, date wyptaty), jakie pracownik
bedzie otrzymywat w przysztosci (np. po przejsciu na emeryture).

Na Grupie cigzy obowigzek wyptaty odpraw emerytalnych w wysokosci zgodnej z regulacjami Kodeksu Pracy. Grupa
ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej biezgcg wartos¢ zobowigzan wynikajacych z tego tytutu jako kroétko-
i dlugoterminowe zobowigzania z tytutu Swiadczeh pracowniczych. Warto$¢ ta wyliczana jest na dzien bilansowy przy
wykorzystaniu technik aktuarialnych metodg prognozowanych $wiadczen jednostkowych. Wartos¢ biezgcg zobowigzania
ustala sie poprzez dyskontowanie szacowanych przysziych wydatkéw pienieznych z tego tytutu. Zmiana wartosci tego
zobowigzania jest ujmowana w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,koszt witasny sprzedazy” lub ,koszty
ogolnego zarzadu”.

2.21. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowigzania sg tworzone wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy prawny lub zwyczajowy obowigzek
wynikajacy z przeszlych zdarzen i jest prawdopodobne, ze w celu wywigzania sie z niego nastgpi wyplyw zasobdw,
a kwote tego wyplywu mozna wiarygodnie oszacowaé. Zawigzane uprzednio rezerwy rozwigzuje sie w momencie ich
wykorzystania, badz tez potwierdzenia mozliwosci unikniecia przewidywanych kosztéw lub strat.
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Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne. Mozliwe jest natomiast tworzenie rezerw na pewne lub
prawdopodobne straty z operacji gospodarczych w toku, jezeli informacja o zagrozeniu stratag wynika z wlasciwego
dowodu lub zostanie wiarygodnie uzasadniona, a miarodajny szacunek tej straty jest mozliwy. Rezerwe tworzy sie
w kwocie przewidywanej straty.

Jezeli wystepuje szereg podobnych obowigzkow, prawdopodobienstwo wyptywu zasobdw w celu wywigzania sie z nich
ustala sie w odniesieniu do danej kategorii obowigzkow jako catosci. Rezerwy ujmuje sie nawet wowczas, gdy istnieje
prawdopodobienstwo wyptywu zasobow w odniesieniu do pojedynczej pozycji danej kategorii obowigzkdw.

Kwoty rezerw wykazuje sie w biezgcej wartosci naktadéw, ktére — jak sie oczekuje — bedg niezbedne do wypetnienia
obowigzku. Stosuje sie wéwczas stope procentowg przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgcg ocene rynku
odnosnie do wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem zobowigzania.
Zwigkszenie rezerw zwigzane z uptywem czasu (tzw. odwrdcenie dyskonta) jest rozpoznawane jako koszty finansowe
(odsetkowe).

2.22. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE I INNE

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania wycenia sie poczatkowo w ich wartosci godziwej, zas w okresie
pbézniejszym wykazuje sie je wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), stosujgc metode efektywne;j
stopy procentowej.

2.23.  UJMOWANIE PRZYCHODOW

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w warto$ci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu sprzedazy towaréw
i ustug w zwyktym toku dziatalnosci Grupy. Przychody prezentowane sg po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug,
zwroty, rabaty i opusty.

Grupa Kapitatowa PEKAES ujmuje przychody, kiedy kwote przychodéw mozna wiarygodnie zmierzy¢ i gdy
prawdopodobne jest, ze uzyska w przysziosci korzysci ekonomiczne, oraz gdy spetnione zostaty konkretne kryteria dla
kazdego rodzaju dziatalnosci Grupy. Uznaje sie, ze wartosci przychodéw nie mozna wiarygodnie zmierzyé, dopdki nie
zostang wyjasnione wszystkie zdarzenia warunkowe zwigzane ze sprzedaza. Grupa opiera swoje szacunki na wynikach
historycznych, uwzgledniajgc rodzaj klienta, rodzaj transakcji oraz szczegéty konkretnych uméw.

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym swiadczono ustugi w oparciu o stopien zaawansowania
konkretnej transakcji okreslony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdbw sg ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa
wilasnosci do towardw i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenic
w wiarygodny sposob, a koszty poniesione mozna wiarygodnie oszacowac.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg memorialowo przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jesli ich
uzyskanie nie jest watpliwe.
Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

2.24. DOTACJE

Dotacje panstwowe (pieniezne i niepieniezne dotacje wykazywane w wartosci godziwej) Grupa ujmuje w sprawozdaniu
finansowym tylko wowczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosé, ze jednostka gospodarcza speini warunki zwigzane
z dotacjami oraz, ze dotacje zostang otrzymane. Grupa stosuje podejscie przychodowe (ujmuje dotacje jako przychod
w poszczegolnych okresach, aby zapewnic ich wspotmiernosé z odnosnymi kosztami). Dotacje panstwowe do przychodu
Grupa prezentuje jako przychdéd w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, natomiast w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej jako przychody przysztych okreséw.

Splate dotacji panstwowej wykazuje sie jako zmiane szacunku ksiegowego. Splate dotacji do przychodu nalezy
skompensowa¢ w korespondencji z nierozliczong czescig przychodow przysztych okresow. Jezeli rozliczono juz
przychody przysztych okresow lub jesli sptata przewyzsza ich nierozliczona czes¢, sptate takg (lub zaistniatg réznice)
nalezy ujg¢ bezposrednio jako koszt.
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3. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI | KOREKTY

W okresie trzech kwartatdw 2014 roku w Grupie Kapitatowej PEKAES nie wystapity zmiany zasad rachunkowosci
i w danych finansowych nie wprowadzono zadnych korekt do danych poréwnywalnych z tego tytutu.

4., WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE

W sytuacji braku mozliwosci precyzyjnego okreslenia niektorych wartosci, Grupa na dzien sporzgdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wprowadza do ksigg ich warto$ci szacunkowe. Zastosowanie szacunkéw
wigze sie z ryzykiem mozliwej rozbieznosci pomiedzy szacunkiem a wartoscig rzeczywista. Grupa dazy jednak do
ograniczenia tego ryzyka poprzez wykorzystanie swej najlepszej wiedzy, wynikajgcej z dotychczasowych do$wiadczen
oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan odnosnie przyszitych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg si¢ zasadne.
Ponadto, nalezy zaznaczy¢, ze zastosowane oszacowania dokonywane sg wytgcznie przez upowaznione do tego osoby,
jak réwniez podlegaja regularnej ocenie i weryfikaciji.

(a) Szacowana utrata wartosci aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci ktoregos ze skfadnikdw aktywdw trwatych wycenianych wedlug kosztu historycznego. Ocena przestanek
wymaga zastosowania osgdu i szacunkéw. Na dzien bilansowy nie zaistniaty przestanki do przeprowadzenia testow na
utrate wartosci.

(b) Szacowana warto$¢ godziwa gruntow oraz nieruchomosci inwestycyjnych

Na dzien bilansowy Grupa, przy pomocy zewnetrznych ekspertéw szacuje warto$¢ godziwg gruntéw i nieruchomosci
inwestycyjnych. Szacunki dokonywane sg metodami poréwnawczymi oraz zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,
wymagajacymi przyjecia okreslonych zatozen, takich jak stopy dyskontowe, koszty konieczne do poniesienia do
ukonczenia inwestycji, wykorzystanie dostgpnej do wynajmu powierzchni. Ostatnia wycena zostata dokonana na koniec
2013 roku.

(c) Szacowane rezerwy

Diugoterminowe rezerwy na sprawy sgdowe moggce zakonczy¢ sie niekorzystnym dla Grupy wyrokiem zostaty
ujawnione w ich wartosci biezacej na dzien bilansowy. Szacowanie rezerw odbywa sie w oparciu o informacje od
prawnikow.

(d) Szacowane okresy ekonomicznej uzytecznosci

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie aktualnej wiedzy i szacunkéw dotyczacych
przewidywanego okresu uzytkowania skiadnikédw rzeczowych aktywdéw trwatych oraz wartosci niematerialnych.
Przewidywany okres uzytkowania podlega okresowej weryfikacji.

(e) Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci i pozyczek

Wysokos$¢ odpisu aktualizujgcego biezacg wartos¢ naleznosci stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowa, a biezgcg
wartoscig szacowanych przysziych przeptywéw pienieznych, zdyskontowanych przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej. Wysokos$¢ odpisu wymaga uzycia szacunkéw m.in. co do klasyfikacji naleznosci jako zagrozonych oraz
wysokosci stopy dyskontowe;j.

(f) Szacowanie wartosci godziwej aktywow finansowych wykazywanych w wartosci godziwej w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow

Wartos¢ tych aktywow na dzien bilansowy jest szacowana przez bank, z ktérym Spotki Grupy zawieraja transakcje, przy
wykorzystaniu terminowych rynkowych kurséw walut na dzien bilansowy, ktére przedstawiajg szacunkowg wartos¢
przysztych kursow walutowych.

(g9) Uymowanie przychodéw

Grupa stosuje metode procentowego stopnia zaawansowania prac przy rozliczaniu przychodéw z uméw o okreslonej
cenie na dostawe ustug transportowych. Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas
wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.
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5. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Grupa Kapitalowa PEKAES kompleksowym procesem zarzgdzania ryzykiem obejmuje szerokie spektrum ryzyk
tradycyjnie wystepujacych w przedsiebiorstwach tej branzy. Nalezg do nich w szczegdlnosci:

. ryzyko rynkowe (ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany wartos$ci godziwej lub przeptywow pienieznych

w wyniku zmian stép procentowych, ryzyko cenowe),

. ryzyko kredytowe, tj. ryzyko nie wywigzania sie kontrahenta z podjetych zobowigzan,

. ryzyko ptynnosci (ryzyko utraty przez Grupe zdolnosci terminowego regulowania biezacych zobowigzan).
W celu mierzenia, kontroli oraz ograniczania wyzej wymienionych ryzyk finansowych, Grupa wykorzystuje swoje
narzedzia opracowane w oparciu o dotychczasowe doswiadczenie. Ustalajg one ogdlne zasady zarzadzania ryzykiem
oraz polityke dotyczgcg konkretnych dziedzin, takich jak ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany stopy procentowej,
ryzyko kredytowe, stosowanie instrumentéw pochodnych i innych instrumentéw finansowych oraz inwestowanie
nadwyzek ptynnosci.

5.1. RYZYKO WALUTOWE

Grupa narazona jest na ryzyko zmiany kurséw réznych walut, w szczegélnosci EUR. Ryzyko zmiany kursu walut wynika
z przysztych transakcji handlowych, ujetych aktywow i zobowigzan. Ryzyko zmiany kursu walut powstaje wowczas, gdy
przyszte transakcje handlowe, ujete aktywa i zobowigzania wyrazone sg w innej walucie niz waluta funkcjonalna
jednostki.

Grupa Kapitatowa PEKAES na biezgco monitoruje i podejmuje ewentualne dziatania w kierunku niwelowania
niekorzystnego wptywu zmieniajgcych sie kursdw walut. Zawierajg one w sobie m.in. prognozowanie przyszitych
przeptywow pienigznych wyrazonych w walutach obcych w okresie najblizszych 12 miesiecy.

Grupa monitoruje zmiany kursu EUR oraz analizuje mozliwy wptyw tych zmian na osiggane obroty. Do analizy przyjmuje
sie srednie kursy waluty ogtaszane przez NBP dla kazdego kwartatu oraz przychody, w ktérych ceny sa ustalane
w walucie.

Grupa na dzien 30 wrzesnia 2014 roku posiada otwarte transakcje walutowe zabezpieczajgce ryzyko kursowe na kwote
2.285 tys. EUR.

5.2. RYZYKO ZMIANY WARTOSCI GODZIWEJ LUB PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH W WYNIKU ZMIAN STOP
PROCENTOWYCH

Grupa Kapitalowa PEKAES nie posiada istotnych aktywéw i zobowigzan, przychoddw i kosztéw, a tym samym
przeptywow pienieznych, ktérych wartos¢ uzalezniona jest bezposrednio od wysokosci stop procentowych. Sposrod nich
jedynie terminowe lokaty bankowe s3g uzaleznione od aktualnej wysokosci rynkowych stép procentowych. Grupa posiada
takze naleznosci dtugoterminowe z tytutu zbycia nieruchomosci, na ktére réwniez majg wpltyw stopy procentowe,
jednakze ich wptyw jest nieistotny na wynik Grupy. Analiza wptywu wielkosci stép procentowych na wielko$¢ odsetek od
srodkéw pienieznych przeprowadzana jest na dzien bilansowy. Z analizy wynika wniosek, ze potencjalne ryzyko zmiany
stdp procentowych nie ma istotnego wptywu na wyniki finansowe Grupy.

5.3. RYZYKO CENOWE

Grupa Kapitatowa PEKAES jest narazona na ryzyko dotyczgce zmian wartosci aktywow finansowych ze wzgledu na
zaangazowanie S$rodkéow w fundusze inwestycyjne. W 2014 roku Sredniokwartalna stopa procentowa inwestycji
w papiery warto$ciowe wyniosta 0,88%.

5.4. RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pochodnych instrumentéw
finansowych oraz depozytéw w bankach i instytucjach finansowych, a takze naleznosci i pozyczek.

W przypadku Grupy Kapitatowej PEKAES ryzyko kredytowe w tym obszarze zwigzane jest przede wszystkim
Z niewywigzywaniem sie kontrahentéw ze zobowigzan umownych.

W ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym odbywa sie przede wszystkim analiza wiarygodnosci kredytowej
kontrahentéw i instytucji finansowych, z ktérych ustug korzysta Grupa Kapitatowa PEKAES oraz poprzez rozwdj
optymalnych pod katem ryzyka zapiséw umownych. Wypracowywane sg rowniez modele potencjalnych zabezpieczen
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finansowych oraz ustalane indywidualne warunki ptatnosci wymagane w zaleznosci od wiarygodnosci kredytowej
kontrahentéw.

W Grupie Kapitatowej PEKAES funkcjonuje réwniez kompleksowy system windykacji naleznosci.

55. RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci zaktada miedzy innymi utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkow
pienieznych oraz odpowiedniej struktury aktywow i zobowigzan krotkoterminowych.

Grupa Kapitatowa PEAKES na biezgco monitoruje poziom swoich wskaznikéw ptynnosci. Wskaznik ptynnosci ogdéine;j
obliczany jest, jako stosunek aktywow obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych. Poziom tego wskaznika na dzien
bilansowy ksztattowat sie nastepujaco:

30.09.2014 31.12.2013
aktywa obrotowe 210570 163 319
zobowigzania krétkoterminowe 107 634 95 282
wskaznik ptynnosci | 1,96 1,71

Wskaznik wyptacalnosci gotowkowej obliczany, jako stosunek $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow do zobowigzan
biezgcych, wynosit:

30.09.2014 31.12.2013
Srodki pieniezne 74 560 45593
zobowigzania krétkoterminowe 107 634 95 282
wskaznik wyptacalnosci gotdwkowej 0,69 0,48

5.6. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

Celem Grupy w zarzgdzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci do kontynuowania swej dziatalnosci, tak aby
mozliwe bylto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze utrzymanie
optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymac lub skorygowacé strukture kapitatu, Grupa moze zmienia¢ kwote deklarowanych dywidend do wyptacenia
akcjonariuszom, zwraca¢ kapitat akcjonariuszom, emitowa¢ nowe akcje lub sprzedawac¢ aktywa w celu obnizenia
zadtuzenia.

Grupa posiada zadituzenie zewnetrzne, dlatego wylicza wskaznik zadtuzenia jako stopieh zaangazowania kapitatu
obcego w stosunku do kapitatu wiasnego.

30.09.2014 31.12.2013
ogotem zadtuzenie 38731 19 127
kapitat wiasny 300 671 287 044
wskaznik zadtuzenia 0,13 0,07
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6. SEGMENTY

Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposob spdjny ze sprawozdawczo$cig wewnetrzng dostarczang gtéwnemu
decydentowi operacyjnemu (Zarzad). Gtowny decydent analizuje dziatalno$¢ z produktowego punktu widzenia.
Dziatalno$¢ z geograficznego punktu widzenia nie jest kluczowym przedmiotem analizy giéwnego decydenta, dlatego tez
Grupa Kapitatowa PEKAES nie posiada takich danych, a ich ustalenie na ten moment jest trudne.

W obszarze dziatalnosci Grupy Kapitalowej PEKAES wyrézniono nastepujace segmenty operacyjne:

- spedycja i logistyka,

- nieruchomosci,

- sprzedaz wyrobdw gotowych,

- towary i materiaty,

- pozostata sprzedaz.

W ramach segmentu operacyjnego ,spedycja i logistyka” ujeto przychody i koszty oraz aktywa i pasywa zwigzane ze
sprzedazg ustug transportowych, spedycyjnych i logistycznych, zarébwno na obszarze kraju, jak i zagranicy. W ramach
sprzedawanych ustug transportowych Grupa Kapitalowa PEKAES korzysta z ustug przewoznikéw zewnetrznych.
Realizowane ustugi spedycyjne obejmujg kompleksowg obstuge klientéw w zakresie wysyiki towaréw drogg lgdowa,
lotniczag i morska. Z kolei petnigc funkcje operatora logistycznego Grupa Kapitatowa PEKAES odpowiada za gospodarke
magazynowg oraz dystrybucje wyrobdw i towaréw ré6znych producentéw i dostawcow.

Segment operacyjny ,nieruchomosci” obejmuje przychody i koszty oraz aktywa i pasywa zwigzane z posiadanymi
nieruchomosciami, uzytkowanymi przez kontrahentéw zewnetrznych.

Segment operacyjny ,sprzedaz wyrobéw gotowych” obejmuje przychody i koszty oraz aktywa i pasywa zwigzane
z produkcjg i sprzedazg ekogroszku.

W ramach segmentu ,sprzedaz towaréw i materiatéw” prowadzona jest ewidencja przychodéw i kosztow oraz aktywow
i pasywow zwigzanych ze sprzedazy paliw: oleju napedowego, benzyny i gazu.

Segment operacyjny ,pozostata sprzedaz” obejmuje:

- przychody z refakturowania ustug posrednictwa ubezpieczeniowego oraz innych kosztéw zwigzanych z utrzymaniem
wydzierzawianych budynkow i budowli,

- ustugi hotelarskie,

- przychody z tytutu obstugi administracyjno-finansowej i kontrolingowej innych spoétek.

Dziatalno$¢ zaniechana obejmuje dziatalno$¢ Spotki ATB TRUCK SA, ktéra zostata sprzedana w 2013 roku.
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Informacje dotyczace segmentéw za okres zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku:

Przychody
segmentu

Koszty segmentu
Wynik segmentu

Rzeczowe aktywa
trwate

Dtugotrwate
rozliczenia
miedzyokresowe
Nieruchomosci
inwestycyjne
Zapasy
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

Aktywa segmentu

Zobowigzania z
tytutu dostaw i
ustug

Pasywa segmentu

za okres od 01.01.2014 do 30.09.2014

Sprzedaz Razem
Spedycja  Nierucho- wyrobéw  Towary Pozostata dziatalno$é Dziatalnos¢
i logistyka mosci gotowych imaterialy sprzedaz kontynuowana zaniechana Razem
436 882 3395 5697 89975 14 410 550 359 0 550 359
(424 325) (3957) (4 969) (87 820) (14 913) (535 984) 0 (535984)
12 557 (562) 728 2155 (503) 14 375 0 14 375
stan na 30.09.2014
175918 0 0 3470 7 545 186 933 0 186 933
1103 0 0 0 0 1103 0 1103
0 67010 0 0 0 67010 0 67010
740 0 499 634 0 1873 0 1873
94 108 42 654 12 155 42 107 001 0 107 001
271 869 67 052 1153 16 259 7587 363 920 0 363 920
60 525 597 0 15 065 2685 78872 0 78872
60 525 597 0 15 065 2 685 78 872 0 78 872
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Informacje dotyczace segmentéw za okres zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku

okres od 01.01.2013 do 30. 09.2013

Razem
Spedycjai Nierucho- Towary i Pozostata dziatalno$¢ Dziatalnos¢
logistyka  mosci materialy  sprzedaz  kontynuowana zaniechana  Razem
Przychody
segmentu 345 311 4057 44 653 3152 397173 2603 399 776
Koszty segmentu (337 578) (4 882) (44 361) (3 466) (390 287) (2 805) (393 092)
Wynik segmentu 7733 (825) 292 (314) 6 886 (202) 6 684
stan na 31.12.2013
Rzeczowe aktywa
trwate 182 025 0 3243 5302 190 570 0 190 570
Diugotrwate
rozliczenia
miedzyokresowe 1114 0 0 0 1114 0 1114
Nieruchomosci
inwestycyjne 0 73 609 0 0 73 609 0 73 609
Zapasy 0 0 2514 0 2514 0 2514
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug 80181 18 7869 0 88 068 0 88 068
Aktywa segmentu 263 320 73 627 13 626 5302 355 875 0 355 875
Zobowigzania z
tytutu dostaw i
ustug 62 364 768 2244 4017 69 393 0 69 393
Pasywa segmentu 62 364 768 2244 4017 69 393 0 69 393

Uzgodnienie wyniku segmentow z zyskiem przed opodatkowaniem:

30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013
. x - .. razem . A . .. razem
dziatalnosé dziatalnosé dziatalnosé dziatalnosé
) 2014 . 2013
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
Wynik segmentu 14 375 0 14 375 6 886 (202) 6 684
Pozostate przychody operacyjne 1728 1728 1900 35 1935
Pozostate koszty operacyjne (1615) 0 (1615) (2 453) (366) (2819)
Przychody finansowe 1432 0 1432 2961 0 2961
Koszty finansowe (1544) 0 (1544) (65) (134) (199)
Udziat w zyskach netto jednostek
stowarzyszonych 0 0 0 661 0 661
Zysk (strata) na sprzedazy
catosci lub czesci udziatow
jednostek podporzadkowanych 0) 0 0) 0) 0 0)

Zysk przed opodatkowaniem 14 376 0 14 376 9 890 (667) 9223
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Aktywa segmentéw sprawozdawczych sg uzgadniane z tgcznymi aktywami w nastepujacy sposob:

30.09.2014 31.12.2013
Aktywa segmentéw - segmenty sprawozdawcze 363 920 355 875
Niealokowane:
Naleznosci dtugoterminowe 290 175
Warto$ci niematerialne 1445 798
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 5089 5089
Pozostate aktywa dtugoterminowe 0 2
Krétkoterminowe aktywa finansowe 14931 10 002
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 74 560 45593
Pozostate aktywa krétkoterminowe 12 205 17 142
Razem aktywa wedtug sprawozdania z sytuacji finansowej 472 440 434 676

Zobowigzania segmentow sprawozdawczych sg uzgadniane z fgcznymi zobowigzaniami w nastepujgcy sposob:

30.09.2014 31.12.2013
Zobowigzania segmentow - segmenty sprawozdawcze 78872 69 393
Niealokowane:
Zobowigzania dtugoterminowe 64 135 52 350
Zobowigzania krotkoterminowe 28762 25889
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 0 0
Kapitaty 300671 287 044
Razem pasywa wedtug sprawozdania z sytuacji finansowej 472 440 434 676

7. POZOSTALE NOTY

7.1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Ponizej zaprezentowano $rodki trwate wedtug stanu na 30 wrzesnia 2014 roku:

Grunty i prawa
wieczystego

uzytkowania Budynki i Maszyny i Srodki  Inne $rodki Srodki
gruntu budowle urzadzenia transportu trwate trwate razem
Wartos¢ brutto na 01.01.2014 37721 180 435 21744 17 429 5 300 262 629
Nabycie 0 321 1435 9 2427 4192
Zmniejszenie z tytutu sprzedazy 0 0 4) (345) (119) (468)
Zmniejszenie z tytutu likwidacji 0 (24) (834) (52) (101) (1 011)
Inne - leasing 0 0 0 2100 0 2100
Wartos¢ brutto na 30.09.2014 37721 180 732 22 341 19 141 7 507 267 442
Umorzenie i odpis z tytutu utraty
wartosci na 01.01.2014 0 (55 613) (12 191) (4 864) (4 473) (77 141)
Amortyzacja za okres 0 (7 660) (2 270) (3643) (288) (13 861)
Zmniejszenie z tytutu sprzedazy 0 0 4 325 56 385
Zmniejszenie z tytutu likwidacji 0 10 834 50 100 994
Inne - leasing 0 0 0 (206) 0 (206)
Umorzenie i odpis 2 tytutu utraty 0 (63 263) (13 623) (8 338) (4 605) (89 829)

wartosci na 30.09.2014

Wartos¢ netto na koniec okresu 37721 117 469 8718 10 803 2902 177 613
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Na dzier 30 wrzesnia 2014 roku stan srodkow trwatych w budowie oraz ich odpiséw aktualizujgcych przedstawia tabela
ponizej:

30.09.2014 31.12.2013
Wartos¢ brutto $rodkéw trwatych w budowie 9320 5082
Odpis aktualizujgcy warto$¢ srodkdéw trwatych w budowie 0 0
Srodki trwate w budowie razem 9320 5082

Grunty ostatni raz podlegaty aktualizacji wyceny (przeszacowaniu) na dzieh 31.12.2013 r. Wyceny dokonali niezalezni
rzeczoznawcy majgtkowi. Réznice z wyceny pomniejszong o odroczony podatek dochodowy odniesiono na kapitaty.

7.2. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW

01.01.2014 - 01.01.2013 -
Odpisy majace wpltyw na wynik finansowy (dziatalno$é kontynuowana) 30.09.2014 30.09.2013
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty rzeczowych aktywdw trwatych 0 (317)
Odpis aktualizujacy warto$¢ innych aktywow finansowych na skutek wyceny
bilansowej (127) 671
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci (736) (2 305)
Odpis aktualizujgcy aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0
Razem (863) (1951)
01.01.2014 - 01.01.2013 -
Odpisy wykorzystane w okresie (dziatalno$é kontynuowana) 30.09.2014 30.09.2013
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 882 895
Odpis aktualizujgcy aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 22
Razem 882 917
01.01.2014 - 01.01.2013 -
Odpisy majace wplyw na wynik finansowy (dziatalno$¢ zaniechana) 30.09.2014 30.09.2013
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 0 0
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw 0 0
Razem 0 0
01.01.2014 - 01.01.2013 -
Odpisy wykorzystane w okresie (dziatalno$é zaniechana) 30.09.2014 30.09.2013
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow 0 0
Odpis aktualizujgcy aktywa przeznaczone do sprzesazy 0 8 095
Razem 0 8 095
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7.3. KLASYFIKACJA BILANSOWA AKTYWOW FINANSOWYCH

Dane na 30.09.2014:

Aktywa finansowe
wyceniane w

wartosci godziwej P°Z¥CZI(,I I.
orzez wynik naleznosci
finansowy
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 14931 0
Nalezno$ci handlowe 0 107 001
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 74 560
14 931 181 561
Dane na 31.12.2013:
Aktywa finansowe
Wyeemanew - posvezkii
wartosci godziwej L
przez wynik naleznosci
finansowy
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 10002 0
Naleznosci handlowe 0 88 068
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 45 593
10 002 133 661
7.4. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
. Rezerwy na
Rezerwa na Rezerwa z innego . .
procesy sagdowe tytutu zobowiazania
razem
Stan na 01.01.2013 3227 0 3227
Utworzenie rezerwy w ciggu okresu 476 0 476
Rezerwy nabytych spétek zaleznych 89 669 758
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu (1141) 0 (1141)
Rozwigzanie rezerwy w ciggu okresu 0 0 0
Przeniesienie do zobowigzan zwigzanych z aktywami przeznaczonymi
do sprzedazy (73) 0 (73)
Pozostate zmiany 0 0 0
Stan na 31.12.2013 2578 669 3247
Krétkoterminowe 571 669 1240
Dtugoterminowe 2 007 0 2007
Stan na 01.01.2014 2578 669 3247
Utworzenie rezerwy w ciggu okresu 0 236 236
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu (1127) (589) (1716)
Rozwigzanie rezerwy w ciggu okresu (166) (294) (460)
Stan na 30.09.2014 1285 22 1307
Krétkoterminowe 1285 22 1307
Dtugoterminowe 0 0 0
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Wysokos¢ rezerw zostata skalkulowana na podstawie informacji od prawnikdbw o toczacych sie postepowaniach
sgdowych przeciwko Spétkom Grupy oraz na potencjalne roszczenia oszacowane na dzien 30.09.2014 roku.

7.5. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Swiadczenia Ekwiwalent
emerytalne urlopowy Razem

Stan na 01.01.2013 895 568 1463
Utworzenie rezerwy w ciggu okresu 826 919 1745
Rezerwy nabytych spdtek zaleznych 1241 243 1484
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu 0 (23) (23)
Rozwigzanie rezerwy w ciggu okresu (895) (545) (1 440)
Stan na 31.12.2013 2 067 1162 3229
Krétkoterminowe 462 1162 1624
Dtugoterminowe 1605 0 1605
Stan na 01.01.2014 2067 1162 3229
Utworzenie rezerwy w ciggu okresu 0 253 253
Rozwigzanie rezerwy w ciggu okresu (448) (51) (499)
Stan na 30.09.2014 1619 1364 2983
Krétkoterminowe 77 1364 1441
Dtugoterminowe 1542 0 1542
7.6. PODATEK DOCHODOWY

30.09.2014 30.09.2013
Podatek biezgcy (1 875) 0
Podatek odroczony 1126 (33)
Podatek dochodowy w sprawozdaniu finansowym (749) (33)

7.7. PRZYCHODY | KOSZTY WZAJEMNYCH TRANSAKCJI POMIEDZY SPQLKAMI GRUPY KAPITALOWEJ
PEKAES ZA 1ll KWARTAL 2014 ROKU (BEZ UWZGLEDNIENIA PRZYCHODOW | KOSZTOW FINANSOWYCH)

SPOLKA PRZYCHODY KOSZTY
PEKAES SA 4576 1315
PEKAES Transport SA w likwidacji 0 0
Pekaes Nieruchomosci 1 Sp. z 0.0. 0 9
Pekaes Nieruchomosci 2 Sp. z 0.0. 0 9
Pekaes Nieruchomosci 1 Sp. z 0.0. Sp.k. 1274 563
Pekaes Promo Sp. z o.0. 0 5
SPEDCONT Sp. z 0.0. 41 1488
CHEMIKALS Sp. z 0.0. 628 2527
EUROCHEM Sp. z 0.0. 1 604
RAZEM 6 520 6 520
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8. POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

8.1. Istotne dokonania i niepowodzenia emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport (najwazniejsze zdarzenia ich
dotyczace) oraz czynniki i zdarzenia, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majace znaczacy wplyw na
osiggniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PEKAES

Dane przedstawione w rozdziale nr 8 prezentujg zaréwno dziatalno$¢ kontynuowang jak i zaniechana.

WYNIKI GRUPY KAPITALOWEJ PEKAES

Grupa PEKAES w trzech kwartatach 2014 roku wygenerowata zysk netto na dziatalno$ci kontynuowanej w wysokosci
13.627 tys. zt. W stosunku do poprzedniego roku jest to wynik wyzszy o 3.770 tys. zt.
Ponizsza tabela prezentuje skrocony rachunek wynikdéw Grupy z uwzglednieniem zdarzenh jednorazowych.

Tabela nr 1. Grupa Kapitatowa PEKAES - Rachunek Wynikéw, dane w tys. zt. *

2013 2014 Zmiana
Grupa PEKAES Kw.1 Kw.2 Kw.3 Razem Kw.1 Kw.2 Kw.3 Razem 201472013
Przychody netto 118439 132260 146475 2397173 180102 178351 191906 550359 @ 153186 39%
Koszt wtasny sprzedazy (111612) (121504) (134082) (367 197) (165713) (165747) (176227) (507 687) @ (140490)  -38%
Wynik brutto ze sprzedazy 6827 10756 12393 29 976 14389 12604 16679 42672 ) 12696 42%
Rentownesc sprzedazy % 58 8 1 8,5 7.5 8.0 71 8,2 7.8 0,2 3%
Koszty sprzedazy i marketingu (2185)  (2149) (2247) (B581)  (2797) (2745 (2673) (82150 @ (1634) -25%
Koszty ogdlnego zarzadu (5352) (6399) (4758) (16509) (T152) (6241) (6689) (20082) @ (3573) -22%
Pozostate przychody 201 832 867 1900 287 857 584 1728 @ (172) 9%
Pozostate koszty (618) (547) (1288) (2 453) (435) (584) (596) (1615 @ 838 34%
Wynik z dzialalnosci operacyjnej {1127) 2 493 4 967 6 333 4 292 3 891 6306 14488 () 81556 129%
Przychody finansowe 1483 1224 254 2 961 696 49 687 1432 @ (1529) -52%
Koszty finansowe (50) 26 (41) (65) (377) 411 (756)  (1544) @  (1479) -2275%
Udziat w zyskach netfo jedn. 112 141 408 661 0 0 0 0@ (661) -100%
stowarzyszonych
Wynik przed opodatkowaniem 418 J 884 5 588 9 890 4 611 3 529 6236 14376 ) 4486 45%
Podatek dochodowy (27) 2) (4) (33) (399) 90 (440) (749) @ (716) -2170%
Wynik netto na dziatalnosci 301 3882 5584 0857 4212 3619 5796 13627 @ 3770  38%
kontynuowanej
Rentownosc nefto % na dziatalnosei konfynuowanej 03 29 38 25 23 20 3.0 25 @ (0.0) 0%
Dzialalnos¢ zaniechana (1979) (0) 0 (1979) 1] 0 0 0@ 1979 100%
Wynik netto (1 588) 3 882 5 584 7 878 4212 3 619 5796 13627 ) 5749 73%
Rentownosc nefto % (1.3) 29 3.8 2,0 23 2.0 30 25 @ 0.5 25%
Amortyzacja dziatalno&¢ kontynuowana (1530) (1503) (1833) (4866) (4285) (5209) (4859) (14353) @ (9487) -195%
EBITDA dzialalno$¢ kontynuowana 403 3 996 6800 11199 8 577 9100 11164 28841 (D 17642 158%
Rentowno$¢ EBITDA % dziatalno$é kontynuowana 03 30 46 2.8 48 51 58 52 @ 24 86%
Zdarzenia jednorazowe 0 0 (399) (399) 0 0 0 0@ 399 100%
Wynik netto (bez zdarzen jednorazowych) (1 588) 3 882 5185 7 479 4212 3 619 5796 13627 () 6148 82%
Rentownosc netto % (1.3) 29 3.5 1.9 23 2.0 3.0 25 @ 0.6 3%

* Dane nieaudytowane

W trzech kwartatach 2014 roku, w Grupie Kapitatowej PEKAES wystapity zdarzenia jednorazowe, ktére nie miaty
wplywu na wynik netto Grupy. W poréwnywalnym okresie 2013 roku w Grupie Kapitatowej PEKAES wystgpity zdarzenia
jednorazowe majgce wptyw na wynik netto. Zdarzenia jednorazowe zostaty opisane w punkcie e niniejszego
sprawozdania.
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Tabela przej$cia wynikéw pozwalajgca uzyskac rezultaty bez zdarzen jednorazowych jest prezentowana ponizej.

Tabela nr 2. Grupa Kapitatowa PEKAES - Rachunek Wynikéw, dane w tys. zt. *

2013 2014 Zmiana
Grupa PEKAES Kwi  Kw2  Kw3 oreky Razem Kt Kw2  Kwg fOreky o Razem 201412013
jednoraz. po korektach jednoraz. po korektach
Przychody netto 118439 132260 146475 0 397173 180102 178351 191906 0 550359 @ 153186 39%
Koszt wlasny sprzedazy (111 612) (121 504) (134 082) 0 (367 197) (165 713) (165 747) (176 227) 0 (507 687) @ (140490) -38%
Wynik brutto ze sprzedazy 6 827 10 756 12 393 0 29 976 14389 12604 15679 0 42672 @ 12696 42%
Rentownos¢ sprzedazy % 58 8.1 85 7.5 8,0 7t 82 78 @ 02 3%
Koszty sprzedazy | marketingu (2185) (2149) (2247) ] (6 581) (2797) (2745) (2673) 0 8215) @ (1634) -25%
Koszty ogéinego zarzadu (5352) (6399) (4758) ] (16 509) (7152) (6241) (6689) 0 (20082) @ (3573) -22%
Pozostate przychody 201 832 867 (399) 1501 287 857 584 0 1728 @ 227 15%
Pozostate koszty (618) (547)  (1288) 0 (2 453) (435) (584) (596) 0 (1615 @ 838 34%
Wynik z dzialalno$ci operacyjnej (1127) 2493 4 967 (399) 5 934 4292 3 891 6 305 0 14488 @ 8554 144%
Przychody finansowe 1483 1224 254 0 2 961 G696 49 687 0 1432 @ (1529) -52%
Koszty finansowe (50) 26 (41) 0 (85) (317 (411) (756) 0 (1544) @ (1479) -2275%
Udziat w zyskach netto jedn. stowarzyszonych 112 141 408 0 661 0 0 0 0 0@ (661) -100%
Wynik przed opodatkowaniem 418 3 884 5 588 (399) 9 491 4611 3 529 6 236 0 14376 @ 4885 51%
Podatek dochodowy (27) 2) (4) 0 (33) (399) 90 (440) 0 (749) @ (716) -2170%
Wynik netto na dzialalnosci kontynuowanej 391 3 882 5584 (399) 9 458 4212 3 619 5 796 0 13627 @ 4169  44%
Dziatalno$¢ zaniechana (1979) (0) 0 0 (1979) 0 0 0 0 0@ 1979  100%
Wynik netto razem (1588) 3 882 5 584 (399) 7479 4212 3 619 5 796 0 13627 @ 6148  82%
Amortyzacja dzialalnos¢ kontynuowana (1530) (1503) (1833) 0 (4 866) (4285) (5209) (4859) 0 (14353) @ (9487) -195%
EBITDA dziatalnos¢ kontynuowana 403 3 996 6 800 (399) 10 800 577 9100 11164 0 28841 @ 18041 167%
Rentownosé EBITDA % 0,3 3,0 46 27 48 5,1 58 52 @ 25 93%
* Dane nieaudytowane
Wynik Grupy Kapitatowej bez zdarzen jednorazowych prezentowany jest ponize;.
Tabela nr 3. Grupa Kapitatowa PEKAES - Rachunek Wynikéw, dane w tys. zt (bez zdarzen jednorazowych). *
2013 2014 Zmiana
Grupa PEKAES
p Kw.1 Kw.2 Kw.3 Razem Kw.1 Kw.2 Kw.3 Razem 2014/2013
Przychody netto 118439 132260 146475 2397173 180102 178351 191908 550359 @ 153186 38,6%
Koszt wlasny sprzedazy (111 612) (121 504) (134 082) (367 197) (165 713) (165 747) (176 227) (507 687) @ (140 490) -38,3%
Whynik brutto ze sprzedazy 6827 10756 12393 29976 14 389 12604 15679 42672 D 12696 42 4%
Rentownos¢ sprzedazy % 58 8.1 85 7.5 80 71 82 78 @ 02 2, 7%
Koszty sprzedazy i marketingu (2185) (2149) (2247) (6581) (2797) (2745) (2673) (8215) @ (1634) -248%
Koszty ogdlnego zarzadu (5352) (6399) (4758) (16509) (7152) (6241) (6689) (20082) @ (3573) -216%
Pozostate przychody 20 832 468 1501 287 857 584 1728 @ 227 15,1%
Pozostate koszty (618) (547) (1288) (2453) (435) (584) (596) (1615) @ 838 34,2%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (1127) 2 493 4 568 5934 4 292 3 891 6305 14488 O 554 144 1%
Przychody finansowe 1483 1224 254 2 961 696 49 687 1432 @ (1529) -516%
Koszty finansowe (50) 26 (41) (65) (377) (411) (756) (1544) @ (1479) -2275 4%
Wynik na sprzedazy jednostek zaleznych 112 141 408 661 0 0 0 00 (661) -100,0%
Whynik przed opodatkowaniem 418 3 884 5189 9 491 4611 3529 6236 14376 () 4885 51,5%
Podatek dochodowy (27) (2) (4) (33) (399) a0 (440) (749) @ (716) -2169.7%
Wynik netto na dziatalnosci kontynuowanej 391 J 882 5185 9 458 4212 3 619 5796 13627 O 4169 441%
Rentownosé netfo % na dziatalnosc konfynuowane) 0.3 29 3.5 2.4 23 2.0 3.0 25 @ 0.1 4,0%
Dzialalnos¢ zaniechana (1979) (0) 0 (1979) 0 0 0 0@ 1979  100,0%
Wynik netto (1 588) 3 882 5185 7 479 4212 3 619 5796 13627 @ 6148 82.2%
Rentownosc netto % (1.3 2.9 3.5 1.9 2.3 2.0 3.0 25 @ 0.6 31.5%
Amortyzacja dziatalnos¢ kontynuowana (1530) (1503) (1833) (4866) (4285) (5209) (4859) (14353) @ (9487) -1950%
EBITDA dzialalnos¢ kontynuowana 403 3 996 6 401 10 800 8 577 9100 11164 28841 (D 18 041 167,0%
Rentownos¢ EBITDA % dziafalnosc konlynuowana 0,3 3.0 4.4 27 4,8 51 58 52 @ 25 92, 7%

* Dane nieaudytowane

W trzech kwartatach 2014 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego nastgpita znaczaca poprawa
wynikow Grupy Kapitatowej. Lepsze rezultaty wynikajg zaréwno z wyzszych wynikow brutto na sprzedazy osiggnietych w
jednostce dominujacej, a takze w spétkach zaleznych Chemikals Sp. z o0.0. i Spedycja Polska ,Spedcont” Sp. z o.0.,
ktdére zostaty zakupione w grudniu 2013 roku.
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Wykres nr 1. EBITDA Grupy Kapitatowej za trzy kwartaty 2014 | 2013 roku (bez zdarzen jednorazowych).

M 2013
I 2014

(+8.174)

403

Kwartat 1 Kwartat 2 Kwartat 3 Dane narastajgco

Wykres nr 2. Grupa Kapitatowa PEKAES — Wskazniki rentownos$ci % za trzy kwartaty 2014 | 2013 roku (bez zdarzen jednorazowych na
dziatalno$ci kontynuowaneyj).

- Rentownos¢ Sprzedazy %
[ Rentownosé EBITDA %
- Rentownos$¢ Wyniku netto %

2013 2014 2013 2014 2013 2014

Marza brutto ze sprzedazy w ujeciu procentowym na dziatalnosci kontynuowanej wzrosta o 0,2 p.p. do poziomu 7,8 p.p.,
a w ujeciu kwotowym wzrosta o 12.696 tys. zt do poziomu 42.672 tys. zt..

Wynik netto na dziatalnosci kontynuowanej za trzy kwartaty 2014 roku jest wyzszy o 4.169 tys. zt w stosunku do

poréwnywalnego okresu roku poprzedniego osiggajgc dodatni poziom 2,5 pp. (zysk 13.627 tys. zt), co jest wynikiem
pozytywnych zmian w strukturze kosztowej Grupy oraz wynikach generowanych na sprzedazy ustug oraz towarow.
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Wskaznik rentownosci EBITDA na dziatalnosci kontynuowanej za trzy kwartaty 2014 wzrést o 2,5 pp. do poziomu 28.841

tys. zt osiggajgc poziom 5,2% w gtéwnej mierze z powodu wyzszej kwoty brutto ze sprzedazy podstawowe;.

Wykres nr 3. Grupa Kapitatowa PEKAES — zmiany wskaznika EBITDA w trzech kwartatach 2014/2013 (bez zdarzen jednorazowych).

140.490
FEERED) (38%)

(39%)

+167%
28.841 (+18.041)
------------------------------------- 1.—065----------9-487------l-----
(112%) (195%)

EBITDA Przychody Koszt Wtasny Koszty ogdlne Pozostate Amortyzacja EBITDA
2013 operacyjne 2014

a. Przychody ze sprzedazy

W trzech kwartatach 2014 roku catkowite przychody ze sprzedazy w Grupie PEKAES na dziatalnosci kontynuowanej
wyniosty 550.359 tys. zt. Oznacza to wzrost w stosunku do analogicznego okresu 2013 roku o 153.186 tys. zI, czyli

38,6%, gtownie w sektorze Spedyciji i logistyki 91.571 tys. zt.

Jednoczesnie nastgpit wzrost o 45.322 tys. zt w sektorze Towary i materiaty do poziomu 89.975 gtéwnie z powodu

zwigkszonej sprzedazy paliw oraz sprzedazy wegla w spotce zalezne;j.

Ponizsza tabela przedstawia sprzedaz wg segmentow w trzech kwartatach 2014 w poréwnaniu do analogicznego okresu

2013 roku.

Tabela nr 4. Grupa Kapitatowa PEKAES - Przychody ze sprzedazy za trzy kwartaty lat 2014 /2013, dane w tys. zt. *

Zmiana
2014 2013 2014-2013 2014-2013%
Spedycja i logistyka 436 882 345311 @ 91 571 26.5%
Nieruchomosci 3385 40570 (662) -16,3%
SprzedaZz wyrobow gotowych 5697 0@ 5697 0,0%
Towary | materiaty 89 975 44653 @ 45 322 101,5%
Pozostata sprzedaz 14 410 3152@ 11 258 357.2%
Razem dz. kontynuowana bez 550 359 397173@ 153186 38,6%
zdarzen jednorazowych
Zdarzenia jednorazowe 0 00 0 0,0%
Razem dz. kentynuowana z 550 359 397173@ 153186 38,6%
zdarzeniami jednorazowymi
Dziatalnos¢ zaniechana 0 26030 (2 603) -100,0%
Przychody netto 550 359 399776 D 150584 37.7%

* Dane nieaudytowane
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Ponizszy wykres prezentuje strukture przychodéw z podziatem na segmenty w trzecim kwartale lat 2014 / 2013.

Wykres nr 4. Grupa Kapitatowa PEKAES — Struktura Sprzedazy za trzy kwartaty lat 2014 / 2013 (bez zdarzen jednorazowych). *

399.776 550.359

S 0% 3% 1% > 1%

1% 0%
Sprzedaz wyrobéw gotowych
Nieruchomosci

Pozostata sprzedaz

I Dziatalnoé¢ zaniechana
[ | Towary i materiaty

[ ] Spedycja i logistyka

2013 2014

b. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw; koszty sprzedazy i marketingu oraz koszty
ogodlnozaktadowe (bez zdarzen jednorazowych)

Koszt wlasny sprzedazy w trzech kwartatach 2014 roku wyniést 507.687 tys. zt i byt wyzszy od kosztu z analogicznego
okresu roku poprzedniego o 38,3%, nominalnie o 140.490 tys. zt. co byto spowodowane wzrostem przychodéw zaréwno
w jednostce dominujgcej jak i jednostkach zaleznych, a zwtaszcza w spotach: Chemikals Sp. z o0.0. oraz Spedycja
Polska ,Spedcont” Sp. z o.0..

W trzech kwartatach 2014 roku wynik brutto na sprzedazy wynidst 42.672 tys. zl, co w poréwnaniu z okresem
poréwnawczym roku poprzedniego stanowi poprawienie wyniku o 12.696 tys. zt, czyli 42,4%.

Koszty sprzedazy i marketingu w trzech kwartatach 2014 roku wyniosty 8.215 tys. z, co stanowi wzrost 0 1.634 tys. zi, ;.
24,8% w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Koszty ogdlnego zarzadu — w analizowanym okresie uksztattowaty sie na poziomie 20.082 tys. zt - jest to wzrost
o warto$¢ 3.573 tys. zt (21,6%) w porownaniu do okresu poréwnawczego 2013 roku spowodowanego w gtéwnej mierze
efektem rozwoju Grupy PEKAES.

c. Pozostata dziatalnos$¢ operacyjna (bez zdarzen jednorazowych)

Zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w trzech kwartatach 2014 roku wyniost 113 tys. zi. Stanowi poprawienie

wyniku o 1.065 tys. zt w poréwnaniu do okresu poréwnawczego 2013 roku. Poprawa wyniku spowodowana jest gtéwnie
spadkiem kosztow dotyczgcych podatku od nieruchomosci, wynikajgcych z sukcesywnej sprzedazy nieruchomosci
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inwestycyjnych w PEKAES SA. oraz zmniejszeniem kosztéw w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku
zwigzanych z wykupem wozkow widtowych.

d. Wynik na dziatalnosci finansowej (bez zdarzen jednorazowych)

W trzech kwartatach 2014 roku, Grupa PEKAES wygenerowata ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w wysokosci
112 tys. zt. Osiggniety wynik jest nizszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego o 3.008 tys. zl, gtéwnie z powodu
zwiekszonych kosztéw odsetek finansowych wynikajgcych z posiadanego kredytu oraz zmniejszonych przychodéw z
dziatalnosci finansowej tj. odsetek od lokat bankowych oraz spadku odsetek od posiadanych jednostek uczestnictwa w
funduszach powierniczych. Spadek zwigzany jest z przeznaczeniem mniejszych zasobdw $rodkéw pienieznych na
dziatalnos$¢ finansowg oraz spadku rentownosci posiadanych funduszy inwestycyjnych.

e. Zdarzenia jednorazowe:

Kwartat pierwszy 2014 roku
= nie wystgpity zdarzenia jednorazowe

Kwartat drugi 2014 roku
= sprzedaz nieruchomosci we Wroctawiu, wynik na sprzedazy 0 tys. zt
= likwidacja ,PEKAES Transport S.A. w likwidacji” — bez wptywu na wynik Grupy.

Kwartat trzeci 2014 roku
= nie wystgpity zdarzenia jednorazowe

Kwartat pierwszy 2013 roku

= sprzedaz wszystkich posiadanych przez PEKAES SA akcji spotki w 100% zaleznej ATB TRUCK SA narzecz RULA
Sp. Z 0.0. za cene 3.500 tys. zt - bez wptywu na wynik Grupy

= sprzedaz na rzecz ATB TRUCK SA prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej za ceng 3.200 tys. zt
netto - bez wptywu na wynik Grupy

Kwartat drugi 2013 roku
= nie wystgpity zdarzenia jednorazowe

Kwartat trzeci 2013 roku
= sprzedaz nieruchomosci Stubice, wynik na sprzedazy + 399 tys. zt.
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PEKAES SA

PEKAES SA jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitalowej PEKAES. Podstawowa dziatalno$¢ Spotki realizowana
jest w ramach segmentu spedycja i logistyka — TSL. Wyniki finansowe z dziatalnosci za trzy kwartaty 2014/2013 roku

prezentuje tabela nr 5.

Zysk netto PEKAES SA w 2014 roku byt wyzszy w stosunku do poprzedniego roku o 252 tys. zt i wyniost +10.140 tys. zt.

Szczegolnie wysoki wzrost miedzy trzema kwartatami roku 2014 a poréwnywalnym okresem 2013 nastgpit na pozyc;ji
wyniku brutto ze sprzedazy 3.375 tys. zt (0 11,2%) osiggajac poziom 33.409 tys. zt.

W trzech kwartatach zaréwno roku 2014 i 2013 wystgpity zdarzenia jednorazowe majace wptyw na wynik netto.

Zdarzenia jednorazowe zostaty opisane w punkcie e. niniejszego sprawozdania.

Tabela nr 5. PEKAES S.A.- Rachunek Wynikéw, dane w tys. zt. *

2013 2014 Zmiana

PEKAES S.A. Kw.1 Kw.2 Kw.3 Razem Kw.1 Kw.2 Kw.3  Razem 2014/2013
Przychody netto 118661 132259 146474 397395 160868 165115 169883 495867 @ 08472 25%
Koszt wlasny sprzedazy (111 818) (121 478) (134 065) (367 361) (150 393) (153 347) (158 718) (462 458) D (95 097) -26%
Wynik brutto ze sprzedazy 6843 10782 12409 30034 10475 11769 11165 33409 @ 3375 11%
Rentownosé sprzedazy % 58 82 85 7.6 6,5 7.1 6,6 6,7 @ (0.8) -11%
Koszty sprzedazy i marketingu (2185) (2148) (2248) (6581) (2727) (2668) (2500) (7985)@ (1404) -21%
Koszty ogélnego zarzadu (5318) (6416) (4752) (16486) (5485) (5203) (5533) (16222)@ 265 2%
Pozostate przychody 200 831 542 15673 120 889 289 1299 @ (274) -17%
Pozostate koszty (641) (586) (962) (2189) (396) (516) (551) (1463)@ 726 33%
Wynik z dzialalnosci operacyjnej (1 100) 2 462 4 989 6 351 1987 4 271 2780 9038 D 2687 42%
Przychody finansowe 1480 1869 254 3602 722 238 687 16470 (1956) -54%
Koszty finansowe (49) 26 (41) (65) (50) (173) (321) (545)@  (480) -739%
Wynik przed opodatkowaniem 330 4 357 5202 9 888 2 658 4 336 3146 101400 252 3%
Podatek dochodowy 1] 1] 1] 1] 1] 0 0 00 0 0%
Wynik netto 330 4 357 5 202 9 888 2 658 4 336 3146 10140 D 252 3%
Rentownosc netto % 0.3 3.3 3.6 7.1 1.7 2.6 1.9 200 (5.1 -T1%
Amortyzacja (1535) (1513) (1845) (4893) (1821) (1617) (1742) (4880)@ 13 0%
EBITDA 434 3975 6834 11244 3 509 5 888 4522 13918 D 2674 24%
Rentownosé EBITDA % 0.4 3,0 47 2.8 22 3,6 27 280 (0.0) -1%
Zdarzenia jednorazowe 0 0 (399) (399) 0 (615) 1] 615)D  (216) -54%
Wynik Netto (bez zdarzen jednorazowych) 330 4357 4803 9 490 2 658 3721 3 146 9526 O 36 0%
Rentownosc netto % 0.3 3.3 3.3 24 1,7 2.3 1.9 1.9@ (0.5) -20%

* Dane nieaudytowane
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Tabela nr 6. PEKAES S.A. - Rachunek Wynikéw, dane w tys. zi, (ujecie zdarzen jednorazowych). *

2013 2014 Zmiana
PEKAES S.A. Kwd  Kw2  Kw3 Noreky Razem Kwd  Kw2 kw3 orekw  Razem 201412013
jednoraz. po korektach jednoraz. po korektach
Przychody netto 118661 132259 146474 0 397 395 160868 165115 169883 0 495867 @ 98472 25%
Koszt wlasny sprzedazy (111 818) (121 478) (134 065) 0 (367 361) (150 393) (153 347) (158 718) 0 (462 458) @ (95097) -26%
Wynik brutto ze sprzedazy 6843 10782 12409 0 30 034 10475 11769 11 165 0 33400 @ 3375 11%
Rentownosé sprzedazy % 58 82 85 7.6 6.5 71 6.6 67 @ (0.6 -11%
Koszty sprzedazy | marketingu (2185) (2148) (2248) 0 (6581) (2727) (2668) (2590) 0 (7985) @ (1404) -21%
Koszty ogélnego zarzadu (5318) (6416) (4752) 0 (16 486) (5485) (5203) (5533) 0 (16222) @ 265 2%
Pozostate przychody 200 831 542 (399) 1174 120 889 289 (615) 684 @  (490) -42%
Pozostate koszty (641) (586) (962) 0 (2 189) (396) (516) (551) 0 (1463) @ 726 33%
Wynik z dzialalnogci operacyjnej (1100) 2462 4989 (399) 5 952 1987 4271 2780 (615) 8424 @ 2472 42%
Przychody finansowe 1480 1 869 254 0 3602 722 238 687 0 1647 @ (1956) -54%
Koszty finansowe (49) 26 (41) 0 (65) (50) (173) (321) 0 (545) @  (480) -739%
Udziat w wyniku netto jednostek podp. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0%
Wynik na sprzedazy jednostek zaleznych 1] 0 0 0 0 0 0 0 1] 0 0 0%
Zyskil straty mniejszosci 1] 0 0 0 0 0 0 0 1] 0 0
Wynik przed opodatkowaniem 330 4357 5 202 (399) 9 490 2 658 4 336 3 146 (615) 9 526 36 0%
Podatek dochodowy 0 0 0 0 0 1] 0 0 0 0 1] 0%
Wynik netto 330 4357 5202 (399) 9 490 2 658 4 336 3 146 (615) 9526 O 36 0%
Amortyzacja (1535) (1513) (1845) 0 (4 893) (1621) (1617) (1742) 0 (48800 @ 13 0%
EBITDA 434 3975 6 834 (399) 10 845 3 508 5888 4522 (615) 13303 O 2459 23%
Rentownosé EBITDA % 0.4 3.0 47 27 22 3.6 27 27 @ (0.0 -2%

* Dane nieaudytowane

Wynik netto bez zdarzen jednorazowych Spotki PEKAES S.A. zakonczyt sie zyskiem w kwocie 9.525 tys. zt, co jest
wynikiem lepszym niz w analogicznym okresie ubiegtego roku o 36 tys. zt. Gtéwng przyczyng takiej zmiany jest wzrost
aktywnosci w przewozach catopojazdowych krajowych, drobnicowych oraz sprzedazy paliw.

Ponizej przedstawiono wyniki Spotki PEKAES S.A. bez zdarzen jednorazowych:

Tabela nr 7. PEKAES S.A. - Rachunek Wynikéw, dane w tys. zt bez zdarzen jednorazowych. *

2013 2014 Zmiana
PEKAES S.A.
Kw.1 Kw .2 Kw.3 Razem Kw.1 Kw.2 Kw.3 Razem 2014/2013

Przychody netto 118661 132259 146474 397395 160868 165115 169883 495867 @ 98472 248%
Koszt wiasny sprzedazy (111 818) (121478) (134 065) (367 361) (150 393) (153 347) (158 718) (462 458) @ (95097) -25,9%
Wynik brutto ze sprzedazy 6843 10782 12409 30034 10475 11769 11165 33409 @ 3375 112%
Rentowno$¢ sprzedazy % 58 8,2 8,5 7,6 6,5 71 6,6 6,7 (0,8) -10,9%
Koszty sprzedazy i marketingu (2185) (2148) (2248) (6581) (2727) (2668) (2590) (7985) @ (1404) -21,3%
Koszty ogoinego zarzadu (5318) (6416) (4752) (16 486) (5485) (5203) (5533) (16222) @ 265  1,6%
Pozostate przychody 200 831 143 1174 120 275 289 684 @ (490) -41,7%
Pozostate koszty (641) (586) (962) (2189) (396) (516) (551) (1463) @ 726 332%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (1 100) 2 462 4 590 5 952 1987 3 657 2780 8424 @ 2472 41,5%
Przychody finansowe 1480 1869 254 3602 722 238 687 1647 @ (1956) -54,3%
Koszty finansowe (49) 26 (41) (65) (50) (173) (321) (545) @  (480) -7385%
Wynik przed opodatkowaniem 330 4 357 4 803 9 490 2 658 3721 3 146 9526 @ 36 0,4%
Podatek dochodowy 0 0 0 0 0 0 0 0 O 0 0,0%
Wynik netto 330 4 357 4 803 9 490 2 658 3721 3 146 9526 @ 36 0,4%
Rentownos¢ netto % 03 33 33 2,4 17 2,3 1,9 1,9 00  19,6%
Amortyzacja (1535) (1513) (1845) (4893) (1521) (1617) (1742) (4880) @ 13 03%
EBITDA 434 3975 6435 10845 3509 5273 4522 13303 @ 2459 22,7%
Rentownos¢ EBITDA % 04 3,0 4,4 2,7 2,2 3,2 2,7 2,7 (0,0) -1,7%

* Dane nieaudytowane
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Wykres nr 5. EBITDA PEKAES SA w trzech kwartatach 2014 / 2013.

I 2013
M 2014

+33%
(+1.298)

5.273

Kwartat 1 Kwartat 2 Kwartat 3 Dane narastajaco

Lepszy rezultat wskaznika EBITDA w trzech kwartatach 2014 w stosunku do analogicznego okresu 2013 (2.459 tys. zt;
23%) wynika z niestabngcego popytu na ustugi Spotki popytu na rynku krajowym oraz wysokiej aktywnosci handlowej w

spedycji krajowej oraz drobnicowe;.
Wykres nr 6. PEKAES SA Wiskazniki rentowno$ci % za trzy kwartaty lat 2014 / 2013 (bez zdarzeri jednorazowych,).
8 - I Rentownosé Sprzedazy %

7,6
I Rentownosé EBITDA %
I Rentowno$é Wyniku netto %

2013 2014 2013 2014 2013 2014
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Wykres nr 7. PEKAES SA — zmiany wskaznika EBITDA za trzy kwartaty lat 2014 / 2013.

(98.472)
(25%)

+23%
13.303 (+2.459)
----------- A
(23%) (0%)

EBITDA Przychody  Koszt Wtasny Koszty ogdlne Pozostate Amortyzacja EBITDA
2013 operacyjne 2014
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a. Przychody ze sprzedazy

Ponizsza tabela przedstawia sprzedaz wg kategorii produktowych w poréwnaniu za trzy kwartaty 2014/2013 roku.

Tabela nr 8. PEKAES SA - Przychody ze sprzedazy za trzy kwartaty lat 2014 / 2013, dane w tys. zt. *

2014 2013 Zmiana
2014-2013  2014-2013%
Spedycja i logistyka 389 047 345351 @ 43 696 12,7%
Nieruchomosci 3730 41320 (402) -9.7%
Towary i materiaty 88 875 44653@ 44223 99 0%
Pozostata sprzedaz 14 216 3260 @ 10 955 336,0%
Razem dz. kentynuowana bez
zdarzen jednorazowych 495 867 397 385 O 98 472 24.8%
Zdarzenia jednorazowe 0 (1 1] 0 0,0%
Razem dz. kentynuowana z
zdarzeniami jednorazowymi 495 867 3973950 98 472 24.8%
Dziatalnos¢ zaniechana 0 0o 0 0,0%
Przychody netto 495 867 3973950 98 472 24.8%

* Dane nieaudytowane

Ponizszy wykres prezentuje strukture przychoddéw z segmentu spedycja i logistyka w trzech kwartatach
2014 2013.

Wykres nr 8. PEKAES SA — Struktura Sprzedazy w trzech kwartatach lat 2014/ 2013.

397.395 495.867 [ Nieruchomosci
- Pozostata sprzedaz

- Towary i materiaty
- Spedycja i logistyka

17,9%

2013 2014

W ramach podstawowego segmentu dziatalnosci ,Spedycja i logistyka” przychody wzrosty o 43.696 tys. zt tj. 12,7%. W
sekcji spedycji Igdowej wzrost nastgpit w kategorii:

e przewozy catopojazdowe miedzynarodowe, wzrost przychodéw z 84.780 tys. zt do 89.434 tys. zt tj. 5,5%.

W ramach tego produktu odnotowano rowniez wzrost liczby jazd (10,8%) w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego.
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e przewozow catopojazdowych krajowych, z poziomu 72.414 tys. zt do 75.595 tys. zt tj. 4,4%. W ramach tego
produktu odnotowano wzrost liczby jazd (7,4%) w poréwnaniu do poprzedniego roku przy jednoczesnym
zmniejszeniu $redniej stawki za jazde na poréwnywalnym poziomie. Wzrost sprzedazy jest wynikiem
dywersyfikacji kierunkow sprzedazy ustug oraz intensyfikacji dziatarh handlowych,

e przewozdw drobnicowych i kurierskich - z poziomu 140.519 tys. zt do 167.980 tys. zt tj. 19,5%. W ramach tych
produktéw odnotowano wzrost wolumenoéw o 29,5%.

W obszarze logistyki oraz sprzedazy biletéw promowych w analizowanym okresie odnotowano rowniez wzrosty
przychodéw:

o logistyka — wzrost z poziomu 12.511 tys. zt do 14.362 tys. zt tj. 14,8%.
e sprzedaz biletow promowych wzrost z poziomu 20.337 tys. zt do 20.438 tys. zt tj. 0,5%

Wzrost w segmencie Towardw i materiatdw wynika z wyzszej sprzedazy paliw.

b. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw; koszty sprzedazy i marketingu oraz koszty
ogolnozaktadowe.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw w trzech kwartatach 2014 roku wyniosty 462.458 tys. zi,
co stanowi wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 25,9%, nominalnie o 95.097 tys. zi.
Wazrost kosztow jest wynikiem wzrostu sprzedazy o 98.472 tys. zth.

Koszty sprzedazy i marketingu w analizowanym okresie wyniosty 7.985 tys. zt., a koszty ogdlnego zarzadu 16.222 tys.
zt..

c. Pozostata dziatalno$¢ operacyjna (bez zdarzen jednorazowych)

Osiggniety w trzech kwartatach 2014 roku przez Spotke wynik bez zdarzen jednorazowych w wysokosci -779 tys. zt na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej jest nizszy od ubiegtorocznego wyniku w poréwnywalnym okresie 2013 roku o kwote
236 tys. zt.

d. Wynik na dziatalnosci finansowej

Dodatni wynik na dziatalnosci finansowej, osiagniety w trzech kwartatach 2014 roku, w wysokos$ci +1.102 tys. zi, jest
nizszy od wyniku osiggnietego w okresie porownawczym 2013 roku o 2.436 tys. zi. Zmniejszenie wyniku jest
spowodowane spadkiem rentownosci posiadanych funduszy inwestycyjnych przy jednoczesnym czesciowym umorzeniu
srodkow zainwestowanych w Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych. Na obnizenie wyniku miaty réwniez koszty odsetek
powstatych na skutek uruchomienia kredytu przez PEKAES SA w 2014 roku oraz nizszych wplywdéw z lokat z powodu
zmniejszenia stanu lokat w 2014 w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Ponadto w roku 2014, w przeciwienstwie do roku ubiegtego Jednostka Dominujgca nie otrzymata dywidendy od spotki
Spedcont.

e. Zdarzenia jednorazowe

Kwartat pierwszy 2014 roku
= nie wystgpity zdarzenia jednorazowe

Kwartat drugi 2014 roku
= sprzedaz nieruchomosci we Wroctawiu, wynik na sprzedazy 0 tys. zt
= wynik na likwidacji spétki PEKAES TRANSPORT SA, zysk 614,6 tys. zt

Kwartat trzeci 2014 roku
= nie wystgpity zdarzenia jednorazowe
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Kwartat pierwszy 2013 roku

= sprzedaz wszystkich posiadanych przez PEKAES SA akgciji spotki w 100% zaleznej ATB TRUCK SA na rzecz RULA
Sp. Z o0.0. za cene 3.500 tys. z - bez wptywu na wynik Grupy

= sprzedaz na rzecz ATB TRUCK SA prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej za cene 3.200 tys. zt
netto bez wptywu na wynik Grupy

Kwartat drugi 2013 roku
= nie wystgpity zdarzenia jednorazowe

Kwartat trzeci 2013 roku
= sprzedaz nieruchomosci Stubice, wynik na sprzedazy + 399 tys. zt

Spotki zalezne PEKAES SA:

Ocena dziatalnosci Chemikals Sp. z 0.0. i Eurochem Sp. z 0.0.

W dniu 17 grudnia 2013 roku zostata zawarta przez Spotke PEKAES SA ze spoétkg Kulczyk Investments Societe
Anonyme z siedzibg w Luksemburgu oraz Spoétkg Chemikals Sp. z 0.0. z siedzibg w Braniewie umowa nabycia 100 %
kapitatu zaktadowego Chemikals.

Podstawowg dziatalnoscig Spotki jest przetadunek towardéw, magazynowanie i przechowywanie towardw, transport
kolejowy towardéw, produkcja ekogroszku.

Przychody jednostkowe Chemikals Sp. z 0.0. ze sprzedazy w omawianym okresie 2014 roku wyniosty 34.372,9 tys. zt.
Zysk brutto na sprzedazy w 2014 roku wynidst 7.477,5 tys. zt, a zysk operacyjny odnotowano na poziomie 5.122,6 tys. zt.
Zysk netto za omawiany okres wynosi: 3.147,8 tys. zt.

Przy poréwnaniu danych za 2014 do analogicznego okresu roku ubiegtego jednostkowe przychody Chemikals Sp. z 0.0.
sg wyzsze 0 8.101,2 tys. zt, a wynik netto wyzszy 0 2.298,4 tys. zt.

W dniu 17 grudnia 2013 roku Grupa nabyta za gotéwke 100% udziatéw w Spoétce CHEMIKALS Sp. z 0.0., ktdra posiada
100% udziatow w Spétce Eurochem Sp. z 0.0.. W wyniku powyzszej transakcji Grupa PEKAES stata sie wtascicielem
obydwu spofek.

Podstawowg dziatalnoscig Spotki Eurochem Sp. z o.0. jest przetadunek towaréw, magazynowanie i przechowywanie
towarow, transport kolejowy towarow.

Jednostkowe przychody Spétki Eurochem Sp. z 0.0. ze sprzedazy w 2014 roku wyniosty 2.243,4 tys. zt. Zysk brutto na
sprzedazy w 2014 roku wynidst 500,3 tys. zt, a zysk operacyjny odnotowano na poziomie 392,7 tys. zt. Zysk netto za
omawiany okres zaraportowano na poziomie: 435,0 tys. zt.

Jednostkowe przychody Eurochem Sp. z 0.0. sg nizsze w 2014 roku o 746,4 tys. zt w stosunku analogicznego okresu
roku ubiegtego a zysk netto jest wyzszy o 261,3 tys.

Gdyby udziaty spotki Chemikals Sp. z 0.0. zostaly nabyte 1 stycznia 2013 roku, przychody skonsolidowane Grupy w
2013 bytyby wyzsze o 27.817,9 tys. zl, a wynik netto na dziatalnosci kontynuowanej ze zdarzeniami jednorazowymi
wyzszy 0 1.023,2 tys. zt..

Ocena dziatalnosci Spedycja Polska ,,Spedcont” Sp. z o.0.
W dniu 16 grudnia 2013 roku Grupa nabyta 52,93% udziatéw w spotce SPEDCONT Sp. z 0.0., w wyniku czego stata sie
posiadaczem 100% pakietu udziatdéw tej spotki. W zwigzku z powyzszym nastgpita zmiana statusu spoétki z jednostki

stowarzyszonej na jednostke zalezng.
Podstawowg dziatalnos$cig Spétki jest $wiadczenie ustug przewozowych transportem kolejowym i drogowym.
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Przychody ze sprzedazy w 2014 roku wyniosty 22.871,5 tys. zt.

Zysk brutto na sprzedazy w trzech kwartatach 2014 roku wyniost 4.180,0 tys. zt, a zysk operacyjny odnotowano na
poziomie 2.348,2 tys. zt. Zysk netto za omawiany okres zaraportowano na poziomie: 2.498,0 tys. zt.

Gdyby PEKAES SA roku nabyta 100% udziatéw Spedycja Polska ,Spedcont” Sp. z 0.0. 1 stycznia 2013 (i posiadata
100% zamiast 47,07% udziatdw) przychody skonsolidowane Grupy za omawiany okres w 2013 bylyby wyzsze o
21.018,9 tys. zt, a skonsolidowany wynik netto bytby wyzszy o 743,2 tys. zi. Przy poréwnaniu danych za 2014 do
analogicznego okresu roku ubiegtego jednostkowe przychody SPEDCONT Sp. z 0.0. byly wyzsze 1.852,6 tys. z}, a wynik
netto wyzszy o 1.094,0 tys. zt.

Ocena dziatalnosci PEKAES PROMO Sp. z 0.0

W dniu 21 listopada 2013 roku PEKAS SA zakupita 100% udziatbw w spoice K-SPV 18 Sp. z o.o.. Decyzjg
Zgromadzenia Wspolnikéw podjeto uchwate o zmianie nazwy spo6tki na PEKAES PROMO Sp. z o.0.

Spéika za trzy kwartaty 2014 roku osiggneta ujemny wynik z dziatalnosci operacyjnej i zarazem strate netto w wysokosci
5,5 tys. zt.
Ocena dziatalnosci PEKAES NIERUCHOMOSCI 1 Sp. z 0.0

Spoétka PEKAES NIERUCHOMOSCI 1 Sp. z 0.0 zostata utworzona w trzecim kwartale 2013 roku w celu optymalizagii
kosztow zwigzanych z zarzgdzaniem nieruchomosciami posiadanymi przez Grupg PEKAES.

Spotka za trzy kwartaty 2014 roku osiggneta ujemny wynik z dziatalnosci operacyjnej i zarazem strate netto w wysokosci
10,6 tys. zt.

Ocena dziatalnosci PEKAES NIERUCHOMOSCI 2 Sp. z o0.0.

Spoétka PEKAES NIERUCHOMOSCI 2 Sp. z 0.0 zostata utworzona w trzecim kwartale 2013 roku w celu optymalizacji
kosztow zwigzanych z zarzgdzaniem nieruchomosciami posiadanymi przez Grupe PEKAES.

Spotka za trzy kwartaly 2014 roku osiggneta ujemny wynik z dziatalnosci operacyjnej 10,9 tys. zt i zysk netto w
wysokosci 8,1 tys. zth.

Ocena dzialalnosci PEKAES NIERUCHOMOSCI 1 Sp. z 0.0. Sp. k.

Spoétka PEKAES NIERUCHOMOSCI 2 Sp. z 0.0 zostata utworzona w trzecim kwartale 2013 roku w celu optymalizagji
kosztéw zwigzanych z zarzgdzaniem nieruchomosciami posiadanymi przez Grupe PEKAES.

W 2014 roku Spétka osiggneta dodatni wynik z dziatalnosci operacyjnej 590,2 tys. zt i strate netto w wysokosci 116,6 tys.
zt.

8.2. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Grupa PEKAES nie prowadzi dziatalnosci o charakterze sezonowym lub cyklicznym.

8.3. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

Kapitat akcyjny PEKAES SA wedtug stanu na dzien 30.09.2014 roku wynosi 30 520 870,00 zt, na ktéry skiada sie
30 520 870 akcji zwyktych na okaziciela, rownych w prawach, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Struktura akcjonariatu PEKAES SA sporzgdzona zostata w oparciu o liczbe akcji zarejestrowanych przez akcjonariuszy
na dzien odbycia ostatniego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w dniu 17 kwietnia 2014.
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W dniu 23 lipca 2014 roku Spotka Raportem biezgcym nr 17/2014 poinformowata o uzyskanym zawiadomieniu o zmianie
posiadania akcji w trybie ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Wobec powyzszego, wedlug wiedzy
Spotki, po dniu 23 lipca 2014 roku do dnia wystania raportu za Il kwartat 2014 roku nie miaty miejsca zadne zmiany w
strukturze wtasno$ci znacznych pakietéw akgji.

Struktura ta zawiera wskazanie akcjonariuszy PEKAES SA wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akgji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gltoséw z nich wynikajacych oraz ich procentowego
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw.

8.4. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tagcznie i w przeliczeniu na jedng akcje,
z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2014 roku nie wyptacono dywidendy akcjonariuszom PEKAES SA.
8.5. Zdarzenia, ktére wystapity po dniu, na ktory sporzadzono skrocone finansowe sprawozdanie kwartalne,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe spotki

W Grupie Kapitatowej po dniu bilansowym 30.09.2014 nie wystgpity istotne zdarzenia, ktére mogtyby znaczgco wptyngc
na wynik Grupy.

8.6. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Grupa Kapitatlowa PEKAES posiada zobowigzania warunkowe z tytutu:
- gwarancji ubezpieczeniowych wobec Izb Celnych z tytutu zobowigzan celnych,

- gwaranc;ji wobec kontrahentéw z tytutu zobowigzan pienieznych i najmu,

Wartos$¢ zobowigzan warunkowych na dzieh 30.09.2014 roku wyniosta 9.724 tys. zt. Ponadto zostata podpisana umowa
o limit na gwarancje bankowe z BZ WBK w wysokosci 6.000 tys. zt. Na dzien bilansowy limit nie jest wykorzystywany.

Nie wystepuja zobowigzania warunkowe wynikajgcych ze spraw spornych.
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8.7. Opis organizacji Grupy kapitatlowej emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji:

PEKAES
NIERUCHOMOSCI

1 sp.z o.0.

PEKAES
NIERUCHOMOSCI

2 sp.z 0.0.

PEKAES
NIERUCHOMOSCI 1 sp. z
0.0. sp. k.

CHEMIKALS
Sp.z o.o.

Spedycja Polska
SSPEDCONT’

Sp.z o.0.

PEKAES Promo Sp. z o.0.

PEKAES TRANSPORT SA

w likwidacji (do 12.05.2014
— wykreslenie z KRS)

Eurochem Sp. z o.0.

Jednostki Grupy Kapitatowej PEKAES podlegajgce konsolidacji na dzien 30 wrzesnia 2014 r. prezentuje ponizsza tabela:

SPOLKI ZALEZNE

Nazwa Spotki % udziatu w kapitale zaktadowym s::;;a Przedmiot dzialalnosci
PEKAES NIERUCHOMOSCI 1 sp. z 0.0. bezposrednio 100,00 % Btonie kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek
PEKAES NIERUCHOMOSCI 2 sp. z 0.0. bezposrednio 100,00 % Blonie kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek
PEKAES NIERUCHOMOSCI 1 sp. z 0.0. sp. k. bezposrednio 100,00 % Btonie kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek
spedycja miedzynarodowa, magazynowanie
Spedycja Polska "SPEDCONT" Sp. z 0.0. bezposrednio 100,00 % todz towarow, sprzedaz, obstuga i naprawa pojazdow
samochodowych, dziatalno$¢ agencji transportowych
przetadunek towaréw, magazynowanie i
CHEMIKALS Sp.zo.o. bezposrednio 100,00 % Braniewo  przechowywanie towardw, transport kolejowy
towarow
. . przetadunek towaréw, magazynowanie i
posrednio 100,00 % . . . .
EUROCHEM Sp.zo.0. przez CHEMIKALS Sp. z 0.0. Braniewo przechpwywame lqwarow, transport kolejowy
towarow, sprzedaz hurtowa wegla
PEKAES PROMO Sp.  0.0. bezposrednio 100,00 % pogz  Produkcia opakowan z papieru, tektury i tworzyw
sztucznych
. . o
PEKAES TRANSPORT SA w likwidaci bezposrednio 100,00% Blonie  rekrutacia i wynajem pracownikow

do dnia 12.05.2014 - dnia wykreslenia z KRS

W dniu 22 maja 2014 roku GRUPA PEKAES powzieta informacje, ze Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 12 maja 2014 roku wydat postanowienie o wykreslenie
z Krajowego Rejestru Sagdowego spotki zaleznej od Pekaes SA pod nazwag ,PEKAES TRANSPORT S.A. w likwidacji”

z siedzibg w Btoniu.
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Jednostkg dominujgcg PEKAES SA jest KH Logistyka Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Jednostkg
dominujgca najwyzszego szczebla jest Kulczyk Investments SA.

8.8. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji diugoterminowych,
podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci

W okresie trzech kwartatow 2014 roku nie wystgpity transakcje zwigzane z potgczeniem, przejeciem lub sprzedaza
jednostek Grupy Kapitatowej PEKAES, sprzedazg inwestycji dtugoterminowych oraz z restrukturyzacja lub zaniechaniem
dziatalnosci.

Natomiast w okresie porownywalnym 2013 roku miaty miejsce nastepujgce transakcje, ktore nie wptynely na wynik
finansowy Grupy tj. sprzedazy wszystkich posiadanych przez PEKAES SA akcji spotki w 100% zaleznej ATB TRUCK SA
narzecz RULA Sp. z 0.0. za cene 3.500 tys. zk;

8.9. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz, wynikéw na
dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Obowigzek ujawnienia stanowiska Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz nie
dotyczy emitenta ani zadnego czlonka jego Grupy Kapitatowej poniewaz nie zostaty opublikowane prognozy wynikow
finansowych na rok 2014.

8.10. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym,
liczby gtoséw z nich wynikajagcych i ich procentowego udzialu w ogoéinej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéow akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego
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Akcjonariusze

Struktura akcjonariatu Spotki PEKAES SA na dzien przekazania raportu za |1l kwartat 2014 roku, tj. na dzien 12 listopada
2014 roku w oparciu o liczbe akcji zarejestrowanych przez akcjonariuszy na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki w dniu 17 kwietnia 2014 roku oraz Raportu biezacego nr 17/2014 z dnia 23 lipca 2014 roku
przedstawia sie nastepujgco:

ilos¢ sztuk akcji (%) udziat liczby
(wszystkie akcje (%) udziat akcji gtosow w ogolnej
Nazwa akcjonariusza spotki sg akcjami w kapitale llos¢ gtosow liczbie gloséw na
zwyktymi na zakladowym Walnym
okaziciela) Zgromadzeniu
KH Logistyka Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka 17 308 547 56,71% 17 308 547 56,71%
Komandytowa
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 3 846 306 12,60% 3 846 306 12,60%
PEK Holdings 1923 606 6,30% 1923 606 6,30%
Bank Gospodarstwa Krajowego 1132363 3,71% 1132363 3,71%
Pozostali 6 310 048 20,67% 6 310 048 20,67%
fapliat 2akiadowy Jednostid 30 520 870 100% 30 520 870 100%
ominujacej
20,674%
Pozostali
3,710%
Bank
- Struktura
K i - -
AR Akcjonariatu
L PEKAES SA
6,3026%
PEK
Holdings
4]
12,602% 56,711%
ING Otwarty Fundusz &
Emerytalny KH Logistyka
Spotka z 0.0.
ING E;gm?,l-,:? Fundusz Spotka Komandytowa

Powyzsza tabela zawiera wskazanie akcjonariuszy PEKAES SA na dzien odbycia ostatniego Zwyczajnego
Zgromadzenia Spotki w dniu 17 kwietnia 2014 roku oraz Raportu biezgcego nr 17/2014 z dnia 23 lipca 2014 roku.
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Kapitat akcyjny PEKAES SA wedlug stanu na dzien 30.09.2014 roku wynosi 30 520 870,00 zt na ktéry skiada sie
30 520 870 akcji zwyktych na okaziciela, rownych w prawach, o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

Do momentu przekazania przedmiotowego raportu, to jest do dnia 13 listopada 2014 roku, jednostka dominujgca nie
otrzymata zadnych zawiadomien o zmianie posiadania akcji w trybie ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych. Wobec powyzszego, wedtug wiedzy Spétki, do dnia wystania raportu za Il kwartat 2014 roku nie miaty
miejsca zadne zmiany w strukturze wtasnos$ci znacznych pakietéw akgciji.

8.11. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce emitenta na dzieh przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osé6b.

Wedtug informacji otrzymanych przez Spétke, na dzien przekazania raportu za 1l kwartat 2014 roku Cztonkowie Zarzgdu
PEKAES SA nie posiadajg akcji Spotki PEKAES SA.

8.12. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow witasnych emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych tgczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta.

Spotki Grupy PEKAES, zwlaszcza PEKAES SA jest strong szeregu postepowan sadowych: upadtosciowych,
egzekucyjnych, gospodarczych, pracowniczych. Postepowania dotyczg gtéwnie spraw pracowniczych i gospodarczych
i nie majg istotnego wptywu na biezgca dziatalno$¢ emitenta.

Spéiki Grupy PEKAES na biezgco tworzag odpisy aktualizujgce na naleznosci oraz rezerwy na zobowigzania sporne.

Do istotnych spraw z punktu widzenia tematu oraz wartosci przedmiotu sporu (powyzej 150 tys. zt) w Grupie PEKAES
naleza:

w PEKAES SA:

Na dzieh 30 wrzeénia 2014 roku fgczna wartos¢ naleznosci sgdowych brutto, jednostki dominujgcej, wyniosta 10.732 tys.
zt, w tym najwieksze toczgce sie postepowanie wg stanu na 30.09.2014 roku:

e postepowanie sgdowe z powoddztwa PEKAES SA przeciwko Przedsiebiorstwo Spedycji Migdzynarodowej
C.Hartwig - Katowice SA, zawiste przed Sadem Okregowym w Katowicach, Xl Wydziat Gospodarczy,
sygnatura X Gup 3/09/1 gdzie wierzytelnos¢ uznana w kwocie 849,0 tys. zt (naleznos¢ gtéwna + odsetki)

w catosci w kategorii lll, lista wierzytelnosci zostata zatwierdzona w styczniu 2010 r., 17 grudnia 2013 r. 17
grudnia 2013 r. ogtoszenie o sporzgdzeniu ostatecznego planu podziatu funduszy masy upadiosci wierzycieli
uznanych w kategorii | i Il zaspokojenia, srodki sg niewystarczajgce dla kategorii lll, w zwigzku z sporzagdzeniem

ostatecznego planu podzialu nalezy oczekiwa¢ na uprawomocnienie sie, a nastepnie na zakonczenie
postepowania upadtosciowego - stan na: 30.09.2014 r.- postepowanie upadifosciowe w toku,

e postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES Multi - Spedytor Sp. z 0.0. (obecnie PEKAES SA) przeciwko
K. Kazirodek, warto$¢ aktualna przedmiotu sporu to 499,8 tys. zt; komornik ustalit majatek dtuznika w postaci 2
nieruchomosci KW RA1Z/00030886/3 - potozonej w miejscowosci Mateczyn gmina Gézd oraz KW
RA1Z/00030865/0 - potozonej w miejscowosci Gozd ul. Radomska 41, po $mierci dtuznika ich wiascicielami
stali sie spadkobiercy Zofia, Piotr, Kamil oraz Anna Kazirodek, zostata ponownie wszczeta egzekucja z ww.
nieruchomosci. Stan na dzien: 30.09.2014 r. - postepowanie w toku,

o postepowanie sgdowe z powodztwa PEKAES SA przeciwko NOMI S.A. zawiste przed Sgdem Rejonowym w
Kielcach — ogloszona zostata upadto$¢ spotki z mozliwoscig zawarcia uktadu postanowieniem z dnia
11.12.2013 r. — zgtoszono wierzytelnos¢ w kwocie 445 tys. zt (435,2 tys. zt + odsetki), termin zgtaszania
wierzytelnosci uptyngt w marcu, trwa sporzgdzanie listy wierzytelnosci. Stan na dzien: 30.09.2014 r. -
postepowanie w toku,

44



Grupa Kapitalowa PEKAES
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe — Il kwartat 2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

e postepowanie karne prowadzone przeciwko D. Zdrojewskiemu zawiste przed Sgdem Rejonowym dla
Warszawy-Woli, IV Wydziat Karny, petnomocnik pokrzywdzonego ztozyt wniosek o orzeczenie obowigzku
naprawienia szkody w wysokos$ci 326,1 tys. zt. Stan na dzien: 30.06.2012 — trwa procedura sprawdzania czy
dtuznik posiada nieruchomosci, 13 stycznia 2012 r. ztozono wniosek do MSW. Wezwanie do zaptaty do
dtuznika pod rygorem ztozenia wniosku o wykonanie kary pozbawienia wolnosci, stan na dzien: 30.09.2014 -
postepowanie w toku,

e postepowanie sgdowe z powodztwa PEKAES SA przeciwvko FAGORMASTERCOOK S.A. - dnia 9.12.2013 r.
postanowieniem z dnia 19.11.2013 r. Sad Rejonowy Pierwszej Instancji | ds. Gospodarczych w Donostia /San
Sebastian w Hiszpanii ogtosit upadto$¢ spotki, nadzorcag upadtosci wyznaczono spotke KPMG Concursal S.L.P.
- 19.12.2013 r. wystano zgtoszenie wierzytelnosci w kwocie 270 tys. zt (269,0 tys. zt + odsetki).Ogtoszona
zostata rowniez upadtos¢ likwidacyjna przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VIII Wydziat
Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i. Postepowanie upadtosciowe jest wtornym w stosunku do
postepowania upadtosciowego dobrowolnego (zwykfego), wszczetego w Hiszpanii na mocy postanowienia
Sadu Gospodarczego numer 1 w Donostia - San Sebastian, z zastrzezeniem jurysdykcji w razie uchylenia lub
stwierdzenia niewaznosci postepowania wszczetego w Hiszpanii. Do SR we Wroctawiu skierowane zostato
réwniez zgtoszenie wierzytelnosci. Stan na dzien: 30.09.2014 r. - postepowanie w toku,

e postepowanie sgdowe z powoddztwa PEKAES SA przeciwko Rudvan Systems sp. z 0.0. i wspdlnicy sp.k., na
naleznos¢ skladajg sie tgcznie 2 sprawy: 1 prowadzona przez Sgd Okregowy w Warszawie sygn. akt XX GC
75/12 gdzie warto$¢ przedmiotu sporu wynosi: 134,1 tys. zt, 2 prowadzona przed Sadem Rejonowym dla m.st.
Warszawy sygn. akt XV GC 2704/11 gdzie warto$¢ przedmiotu sporu wynosi: 81,4 tys. zt. Po umorzeniu
egzekucji w prawach p-ko Rudvan Systems sp. z 0.0. i wspdlnicy sp.k. - nadana zostata klauzula wykonalnosci,
p-ko komplementariuszowi — Rudvan Systems Sp. z o0.0., i skierowany wniosek egzekucyjny. Stan na dzieh
30.09.2014 r. postepowanie w toku,

e postepowanie sagdowe z powddztwa PEKAES SA przeciwko East-Transport& Logistik Service GmbH zawiste
przed Sgdem Upadtosciowym w Norymberdze, gdzie wartos¢ przedmiotu sporu to kwota 51,4 tys. EUR (185,1
tys. zt). ztozono wniosek o przekazanie sprawy do komornika — sprawa w trakcie monitorowania oraz ustalenia
aktualnego stanu postepowania. W dalszym ciggu czekamy na zakonczeniu postepowania upadtosciowego.
Stan na dzien: 30.09.2014 - postepowanie w toku,

e postepowanie sgdowe z powoddztwa PEKAES SA przeciwko Zaklad Budowlany Waldemar Bo$ Sp. z o.0.,
zawiste przed Sgdem Okregowym w Toruniu, VI Wydziat Gospodarczy, gdzie warto$¢ przedmiotu sporu to
kwota 171,0 tys. zt. Zostat wydany nakaz zaptaty, w dniu 13.07.2012 postepowanie zostato zawieszone, dtuznik
oglosit upadios¢, wystano zgtoszenie wierzytelnosci na kwote: 188,0 tys. zt. (171,0 tys. zt + odsetki),
wierzytelno$é uznana w catosci w IV kategorii zaspokojenia, sprawa prowadzona pod sygnaturg V GUp
5/12/Ap-1, 07.08.2014 r. ogtoszono, iz sporzgdzona zostata uzupetniajgca lista wierzytelnosci, sporzgdzanie
ostatecznej listy wierzytelnosci w trakcie Stan na dzien: 30.09.2014 r. - postgpowanie w toku,

e postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES SA przeciwko P.H.U. EXPORT-IMPORT JAKUB GIEYSZTOR
PORTA zawiste przed Sagdem Okregowym we Wroctawiu, gdzie warto$¢ przedmiotu sporu to kwota: 153,7 tys.
zt — pozew whniesiony 29.04.2013 r., pozwany ztozyt sprzeciw od wydanego w sprawie nakazu zaptaty, sprzeciw
doreczony 30.09.2013 r. odpowiedz wystana 11.10.2013 r., obecnie postepowanie toczy sie pod sygn. X GC
564/13 Stan na dzien: 30.09.2014 r. - postgpowanie w toku,

e postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES SA przeciwko Pawet Papiernik TEOFIL, warto$¢ przedmiotu
sporu — 150,9 tys. zI - wniesione w sprawie 2 pozwy - pierwszy na kwote 125,2 tys. zI - skierowany do Sadu
Okregowego w Warszawie, wydziat XXVI Gospodarczy, - nakaz zaptaty na kwote 125,2 tys. zt wydano w dniu
24 lipca 2014 r., pozwany w dniu 1.09.2014 r. wniost sprzeciw, na ktory udzielono odpowiedzi, sprawa toczy sie
obecnie pod sygn. XXVI GC 846/14, drugi nakaz zaptaty na kwote 25,7 tys. zI zostat wydany przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, wydziat XV w sprawie XV GNc 6127/14 w dniu 26.08.2014 r,. sprzeciw wplynat
w dniu 19.09.2014 r. Stan na dzien: 30.09.2014 r. - postepowanie sgdowe w toku.

8.13. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (laczna wartosé wszystkich transakcji zawartych
w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w ziotych réwnowartos¢ kwoty 500 tysiecy
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EURO, jezeli nie sg one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy
jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej
przez emitenta lub jednostke od niego zalezng, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedacego
funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich lgcznej oraz w odniesieniu do umowy
0 najwigkszej wartosci.

W okresie trzech kwartatéw 2014 roku powyzsze zdarzenia nie wystgpity w Grupie PEKAES.

8.14. Inne informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitatéow wiasnych
emitenta.

Raportem biezgcym nr 13/2014 z dnia 17 czerwca 204 Zarzad PEKAES SA poinformowat o udzieleniu w dniu 17
czerwca 2014 roku przez spotki zalezne poreczen kredytéw udzielonych PEKAES SA przez Bank Millennium S.A.
O zawarciu umoéw kredytowych zawartych przez Spotke z Bankiem, Spotka informowata w raporcie biezacym nr 10/2014
z dnia 12 czerwca 2014 roku.
Udzielone poreczenia stanowig zabezpieczenie nastepujgcych umow:
1. zdnia 12 czerwca 2014 roku o kredyt w rachunku biezacym — nr 6747/14/400/04 — w wysokosci 15.000.000,00
zt (,Umowa Kredytowa 17);
2. z dnia 12 czerwca 2014 roku o kredyt inwestycyjny — nr 6748/14/406/04 — w wysokosci 14.000.000,00 z
(,Umowa Kredytowa 2”);
3. z dnia 12 czerwca 2014 roku o kredyt inwestycyjny — nr 6749/14/406/04 — w wysokosci 25.600.000,00 z,
(,Umowa Kredytowa 3”);

W celu zabezpieczenia roszczen Banku wynikajgcych z wyzej wymienionych uméw kredytowych, fgcznie
zwanych w dalszej czesci Umowami Kredytowymi w dniu 17 czerwca 2014 roku:

1. ,SPEDYCJA POLSKA-SPEDCONT" Sp. z 0.0. (spotka zalezna PEKAES SA) udzielita poreczenia cywilnego do
kwoty 15.000.000,00 zt, waznego do dnia 11 grudnia 2016 roku (bez wynagrodzenia dla poreczyciela),

2. CHEMIKALS Sp. z 0.0. (spotka zalezna PEKAES SA) udzielita poreczenia cywilnego do kwoty15.000.000,00 zt,
waznego do dnia 11 grudnia 2016 roku (bez wynagrodzenia dla poreczyciela),

3. EUROCHEM Sp. z 0.0. (spotke zalezng CHEMIKALS Sp. z 0.0., posrednio zalezng od PEKAES SA) udzielita
poreczenia cywilnego do kwoty 15.000.000,00 zt, waznego do dnia 11 grudnia 2016 roku (bez wynagrodzenia
dla poreczyciela),

4. w oswiadczeniach o poreczeniu, o ktérych mowa w pkt. 1-3 powyzej, Bank zostat upowazniony przez kazdego z
poreczycieli do pobrania i sptaty ze srodkéw na rachunkach kazdego poreczyciela prowadzonych w Banku
wszelkich poreczonych i wymagalnych wierzytelnosci Banku wynikajgcych z Umowy Kredytowej 1 jak rowniez
Bank zostat upowazniony do zablokowania na rachunkach kazdego z poreczycieli kwoty w wysokosci
pozostatych do sptaty wszelkich porgczonych i wymagalnych wierzytelno$ci Banku wynikajgcych z Umowy
Kredytowej 1. Dodatkowo w kazdym oswiadczeniu o poreczeniu kazdy z poreczycieli ztozyt oswiadczenie o
poddaniu sig egzekucji w trybie art. 97 ust. 1-2 Prawa bankowego w zakresie roszczen Banku wynikajacych z
umowy poreczenia wraz ze zgodg na wystawienie przez Bank bankowego tytutu egzekucyjnego do tacznej
kwoty 22.500.000,00 zt. Bank ma prawo wystgpi¢ o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli
wykonalno$ci do dnia 11 czerwca 2019 roku.

Spétka zaraportowata wyzej wskazane gwarancje ze wzgledu na warto$¢ poreczen zabezpieczajgcych kredyty udzielone
Spoétce na podstawie Umow Kredytowych stanowita tgcznie powyzej 10% kapitatéw wtasnych Spotki.

8.15. Informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta:

Za wyjatkiem informacji podanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wraz z dodatkowymi informacjami
i objasnieniami a takze informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu brak jest innych informacji ktére zdaniem
GRUPY PEKAES s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian
oraz informaciji, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez GRUPE.

8.16. Czynniki, ktore beda mialy wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu:

W roku 2014 Grupa Kapitalowa bedzie realizowata zamierzenia zgodnie z zatwierdzonym Strategicznym Planem
Wieloletnim Spoiki na lata 2014 — 2018.

Dziatania Zarzadu bedg skupiaty sie na optymalizacji kosztowej w ramach dziatalnosci operacyjnej, a w szczegdlnosci
poprawie rentownosci produktéw w dziatalnosci podstawowej, gtdwnie w spedycji drogowe;j.

Réwnolegle prowadzone sg dziatania ukierunkowane na rozwoj pozostatych produktéw strategicznych.
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Ponadto prowadzone s3g dziatania zmierzajace do sprzedazy aktywdow niestuzacych podstawowej dziatalnosci, tj.
sprzedaz nieruchomosci.

8.17. Pozostale informacje

W Grupie Kapitatowej PEKAES nie wystapity Zzadne inne istotne zdarzenia poza opisanymi w sprawozdaniu finansowym,
ktore mogtyby wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowo-finansowej Grupy.
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PEKAES SA

KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA
ZA Il KWARTAL 2014 ROKU
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKtvwa stan na stan na
y 30.09.2014 31.12.2013

Aktywa trwate 253 435 261 462
Wartosci niematerialne 1436 784
Rzeczowe aktywa trwate 58 509 59 185
Nieruchomosci inwestycyjne 66 294 72 894
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 93 703 101 541
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 31104 24 750
Naleznosci dtugoterminowe 276 175
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2113 2133
Aktywa obrotowe 184 658 131 457
Zapasy 563 593
Naleznosci handlowe 99 440 81813
Nalezno$ci krotkoterminowe inne 11 325 11 042
Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik 14 931 10 002
finansowy

Pozostate aktywa finansowe 6 135 2791
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52 264 25216
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa obrotowe oraz akt.ywa trwate klasyfikowane jako 184 658 131 457
przeznaczone do sprzedazy

Aktywarazem 438 093 392 919

Pasvwa stan na stan na
y 30.09.2014 31.12.2013

Kapitat wiasny 295 055 284 915
Kapitat podstawowy 30521 30521
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 67 723 67 723
Kapitat z aktualizacji wyceny 7 381 7 381
Kapitat rezerwowy na wykup akcji wtasnych 3403 3403
Zyski zatrzymane 186 027 175 887
Zobowiagzania dlugoterminowe 45 961 16 366
Rezerwy na zobowigzania 0 0
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 825 825
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9382 9 382
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 29 700 0
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 5986 6 090
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 68 69
Zobowigzania krétkoterminowe 97 077 91 638
Rezerwy na zobowigzania 1285 481
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 1172 919
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 9031 0
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 3395 2954
Zobowigzania handlowe 73738 76 311
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 8 456 10973
Zobowiagzania i kapitaly 438 093 392 919
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3 kwartat 2014 3 k;)alja'y 3 kwartat 2013 3 kwartaly 2013
01.07.2014- 01.01.2014- 01.07.2013- 01.01.2013-
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013
Przychody netto 169 883 495 867 146 474 397 395
Koszt wtasny sprzedazy (158 718) (462 458) (134 065) (367 361)
Zysk brutto ze sprzedazy 11 165 33409 12 409 30034
Pozostate przychody 289 1299 542 1573
Koszty sprzedazy i marketingu (2 590) (7 985) (2 248) (6 581)
Koszty ogdinego zarzadu (5533) (16 222) (4 752) (16 486)
Pozostate koszty (551) (1 463) (962) (2 189)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2780 9038 4989 6 351
Przychody finansowe 687 1647 254 3602
Koszty finansowe (321) (545) (42) (65)
Zysk przed opodatkowaniem 3 146 10 140 5202 9 888
Podatek dochodowy 0 0 0 0
Zysk netto za rok obrotowy 3 146 10 140 5202 9 888
Pozostate catkowite dochody - pozycje,
ktore nie zostang przeklasyfikowane do
wyniku finansowego
Z wyceny rzeczowego majatku trwatego 0 0 0 0
Z wyceny inwestycji w nieruchomosci 0 0 0 0
Podatek odroczony 0 0 2 (2)
Inne catkowite dochody razem 0 0 2 (2)
Catkowite dochody za rok obrotowy 3146 10140 5204 9 886
Zysk na jedng akcje (w zi)
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje 0,10 0,33 0,17 0,32
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za okres od 01.01.2013 do 30.09.2013
Stan na 01.01.2013 30521 67 723 12 195 0 3403 157 321 271 163
Zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 9 888 9 888
wycena rzeczowego majatku 0 0 0 0 0 0 0
trwatego
wycena |nwe’sch1| w 0 0 0 0 0 0 0
nieruchomosci
podatek odroczony 0 0 (2) 0 0 0 (2)
Suma innych catkowitych
dochoddéw 0 0 @) 0 0 0 @
Suma catkowitych dochodow 0 0 (2) 0 0 9 888 9 886
umorzenie akcji 0 0 0 0 0 0 0
dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Sunjatra.nsakcnl z 0 0 0 0 0 0 0
akcjonariuszami
Stan na 30.09.2013 30521 67 723 12 193 0 3403 167 209 281 049
za okres od 01.01.2014 do 30.09.2014
Stan na 01.01.2014 30521 67 723 7 381 0 3403 175 887 284 915
Zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 10 140 10 140
wycena rzeczowego majatku 0 0 0 0 0 0 0
trwatego
podatek odroczony 0 0 0 0 0 0 0
Suma |n'nych catkowitych 0 0 0 0 0 0 0
dochoddéw
Suma catkowitych dochodéw 0 0 0 0 0 10 140 10 140
umorzenie akcji 0 0 0 0 0 0 0
dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Sun.watra.nsak(:]ll z 0 0 0 0 0 0 0
akcjonariuszami
Stan na 30.09.2014 30521 67723 7381 0 3403 186 027 295 055

51



Grupa Kapitalowa PEKAES

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe — Il kwartat 2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 kwartaly 2014

3 kwartaty 2013

01.01.2014- 01.01.2013-

30.09.2014 30.09.2013
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk przed opodatkowaniem 10 140 9 888
Korekty: (20 889) 10 098
Amortyzacja 4 880 4 893
Odsetki i dywidendy (367) (660)
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 16
Zysk na sprzedazy srodkow trwatych i nieruchomosci (18) (426)
Zysk/strata z tytutu wyceny nieruchomosci wg wartosci godziwej 0] 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych 0 317
Zysk/strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych 70 (652)
Zmiana stanu naleznosci (19 124) (12 737)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i kredytow (5 061) 19 247
Zmiana stanu rezerw 1 056 (68)
Zmiana stanu zapasow 30 168
Inne korekty (2 355) 0
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej (10 749) 19 986
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (10 749) 19 986
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci

. - 655 1016

niematerialnych
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 7 190 3840
Woplywy ze sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu 1 7911
Wptywy z podziatu majatku spotki zaleznej 10 182 0
Wptywy z tytutu odsetek i dywidend 81 660
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (2 958) (2 222)
Wydatki na nabycie udziatéw w podmiotach powigzanych 0 0
Wydatki na nabycie aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu (5 000) (32 900)
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (51) (22)
Udzielone pozyczki (15 000) 0
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 5990 1 000
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 3 500
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1 090 (17 217)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 38 731 0
Inne wptywy finansowe 12 6
Sptaty kredytow i pozyczek (262) 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (1791) (851)
Nabycie akcji wtasnych 0 0
Inne wydatki finansowe (14) 3)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 36 676 (848)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 27 017 1921
Srodki pieniezne na poczatek okresu 25216 54 980
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic 31 12
kursowych
Srodki pieniezne na koniec okresu 52 264 56 913
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Niniejszy raport kwartalny zostat autoryzowany przez Zarzad Jednostki dominujacej w dniu 12 listopada 2014 roku

Maciej Bachman Arkadiusz Filipowski Jarostaw Sidorowicz
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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