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Podsumowanie

Dane skonsolidowane w min zt 1l kw. 2014 1l kw. 2013 =11l kw. 2014 I-111 kw. 2013

przychody ze sprzedazy 156,3 102,7 428,8 286,4
EBIT 7,3 2,8 25,0 11,1
EBITDA 9,0 4,3 29,8 15,4
zysk netto 6,0 1,8 18,8 8,0
przeptywy z dziatalnosci operacyjne;j 44,4 6,3 40,7 17,9
aktywa ogdtem 332,9 296,5 332,9 296,5
zobowigzania 110,0 95,6 110,0 95,6
dtug netto -18,4 23,3 -18,4 23,3
kapitat wiasny 222,9 200,9 222,9 200,9
Srednia wazona liczba akc;ji (sztuki) 102 468 553 102 468 553 102 468 553 102 468 553
wartos¢ ksiegowa na akcje (z1) 2,18 1,96 2,18 1,96
zysk na akcje EPS (zf) 0,06 0,03 0,18 0,08

v Trzeci kwartat 2014 r. byt kolejnym okresem intensywnego rozwoju sprzedazy i

wysokiej dynamiki wzrostu wynikdéw.

v Osiggnelismy 52% wzrostu przychoddéw ze sprzedazy, ponad dwukrotny wzrost EBITDA

oraz ponad trzykrotny wzrost zysku netto w poréwnaniu do trzeciego kwartatu 2013 r.

v' Segment obrotu wygenerowat 6,6 min EBITDA, a segment infrastruktury 2,3 min zt

EBITDA.

v' Wazrosty wolumeny sprzedazy: LNG o 7%, energii elektrycznej TPA o 24% i ponad

dziesieciokrotnie gazu TPA w pordwnaniu do trzeciego kwartatu 2013 r.

v Bardzo dobre wyniki osiggnelismy na handlu hurtowym gazem.

v' Podwyzszyliémy prognoze wynikdw na rok 2014.
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1. Woprowadzenie

Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej DUON za Ill kwartat 2014 roku obejmuje:

- Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2014 roku sporzadzone
wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej,

- Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzes$nia 2014 roku sporzgdzone wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej,

- Informacje dodatkowg do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spoétka Grupa DUON S.A. na podstawie paragrafu 83 pkt 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku nie przekazuje oddzielnie kwartalnego raportu jednostkowego. Kwartalny raport
jednostkowy spétki Grupa DUON S.A. stanowi uzupetnienie kwartalnego raportu skonsolidowanego
Grupy.




2. Sprawozdanie skonsolidowane
2.1.Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA (w z1) 30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013 30.06.2013

Aktywa trwate

Wartoéé firmy 15 767 508 15 767 508 15 767 508 15 767 508 15 767 508

Wartoéci niematerialne 3041624 3006171 2712819 2366 004 2415031

Rzeczowe aktywa trwate 191019051 191448529 190773627 189303360 188902 456

Nieruchomosci inwestycyjne 1783197 1783197 1783197 1783197 1783197

Pochodne instrumenty finansowe 77293 38 006 0 311946 604 462

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2093 001 2455114 2176018 2314926 2328507

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 438 209 0 1090 402 1559175 1298 905

dochodowego

Aktywa trwate 214219883 214498525 214303572 213406116 213 100 066

Aktywa obrotowe

Zapasy 1260 042 1310 806 2299 255 2351982 1359017

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 50 789 401 66 509 853 46 405 528 51804 451 40617 610

pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu biezacego podatku 127 220 53022 431234 0 0

dochodowego

Pochodne instrumenty finansowe 965 972 1123640 1354634 1272099 871445

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5668 471 4570113 4168769 4490118 4361789

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 59 823 585 23011085 35110816 23209 670 16 423 155
w tym Srodki pieniezne o ograniczonej 2888675 2867475 3556 081 2681181 5960827
mozliwosci dysponowania

Aktywa obrotowe 118 634 691 96 578 519 89 770 237 83128321 63 633017

Aktywa razem 332854574 311077044 304073808 296534437 276 733 082




PASYWA (w zf) 30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013 30.06.2013

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy 102 468553 102 468 553 102 468 553 102 468 553 102 468 553

Kapitat zapasowy 89 700 561 89 700 561 109 448 552 109 448 552 109 448 552

Pozostate kapitaty 4072247 3962704 1039203 784 512 660 120

Zyski zatrzymane: 23876 309 17 843 823 -11946902  -14195474 -15 980 550
- zysk (strata) z lat ubiegtych 5051510 5051510 -22269190  -22269 190 -22269 190
- zysk (strata) netto przypadajacy 18 824 799 12792312 10322288 8073716 6 288 640
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom 220117670 213975641 201009405 198506143 196 596 675

jednostki dominujacej

Udziaty niedajace kontroli 2772945 2770724 2763178 2380270 2364610

Kapitat wiasny 222890615 216 746 365 203772583 200 886 413 198 961 285

Zobowiqzania

Zobowigqzania dfugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty duzne 22 240692 25 389 600 28530 882 22 729 600 22 004 600

Leasing finansowy 3022530 3079319 3328471 3690726 4 346 507

Pochodne instrumenty finansowe 76414 67753 11388 0 0

Pozostate zobowigzania 1700 000 1700 000 1700 000 1762239 1730 640

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 0 147 851 0 0 0

dochodowego

Zobowigzania i rezerwy z tytutu swiadczen 53214 53214 44 741 33261 32 850

pracowniczych

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 56 497 101797 1184090 503 680 978 043

Zobowigzania dtugoterminowe 27 149 347 30539 534 34799 572 28 719 505 29 092 641

Zobowiqzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 53 030 200 37 848 195 37 439 798 36 748 086 25 254 551

pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 315 105 1070 225 256 970 356 439 0

dochodowego

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 10318973 12 846 341 12 614 277 14 551 834 11 704 050

Leasing finansowy 2950 109 3338140 3287 607 2 855 857 2979 896

Pochodne instrumenty finansowe 589 432 704 182 456 000 2299 035 2182198

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen 2959 092 978 339 1809 592 1035 384 472 369

pracowniczych

Pozostate rezerwy krétkoterminowe 10 449 500 6735103 8613820 8579424 4840253

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2202202 270620 1023590 502 461 1245840

Zobowigzania krétkoterminowe 82 814 613 63 791 145 65 501 653 66928 519 48 679 156

Zobowigzania razem 109 963 960 94 330 679 100 301 225 95 648 024 77 771797

Pasywa razem 332854574 311077 044 304 073808 296 534 437 276 733 082




2.2.Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

- podmiotom niekontrolujgcym

0d01.01do 0d01.07.do o0d01.01do 0d01.01do od01.07.do
(wzh) 30.09.2014 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013 30.09.2013
Rok
I - Il kwartat 11l kwartat . I - Il kwartat 11l kwartat
poprzedni
Przychody ze sprzedazy 428755760 156 250965 394323899 286 444 660 102 740 534
Koszt wiasny sprzedazy 368869863 134747825 348196216 253538014 91 805 975
WYNIK NA KONTRAKTACH TERMINOWYCH 80838 182 009 726 257 596 505 -56 066
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 59 966 735 21685 150 46 853 941 33503 151 10 878 493
Koszty sprzedazy 15 886 923 6 205 354 14 386 405 10521971 3678343
Koszty ogdlnego zarzadu 17 362 378 7 867 452 17 406 338 12 257 437 4509 355
Pozostate przychody operacyjne 2820356 1224984 9836314 4669 145 2418 162
Pozostate koszty operacyjne 4454 291 1511081 9526 397 4312131 2259941
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 25083 499 7 326 247 15371114 11 080 757 2849017
Przychody finansowe 2042 449 1130339 1469 390 1353064 416 877
Koszty finansowe 3286211 1162794 3805118 2699 974 1050 350
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 23 839737 7293792 13 035 386 9733 846 2215544
Podatek dochodowy 5005171 1259 085 2375330 1705 269 414 807
Zysk (strata) netto 18 834 566 6 034 707 10 660 056 8028577 1800 737
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 18 824 799 6024 940 10 322 288 8073716 2 860 029
- podmiotom niekontrolujacym 9767 2220 337768 -45 140 15 659
Zysk (strata) przypadajacy na jednq akcje od 01.01 do od 01.07. do od 01.01 do od 01.01 do od 01.07. do
(w zt/akcje) 30.09.2014 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013 30.09.2013
Rok
I - 11l kwartat 11l kwartat . I - 1l kwartat 11l kwartat
poprzedni
Podstawowy 0,18 0,06 0,10 0,08 0,03
Rozwodniony 0,18 0,06 0,10 0,08 0,03
2.3.Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
(wzt) 0d 01.01do 0d01.07.do 0d01.01do 0d01.01do od 01.07.do
30.09.2014 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013 30.09.2013
Zysk (strata) netto 18 834 566 6 034 707 10 660 056 8028577 1800 737
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z wyceny jednostek -72 746 767 0
dziatajgcych za granica
Catkowite dochody 18 761 820 6 035 473 10 660 056 8028577 1800 737
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 18 752 053 6033 253 10 322 288 8073717 1785078
9767 2220 337768 -45 140 15 659




2.4.Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

0d 01.01do od 01.01. do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01. do

30.09.2014  30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013 30.06.2013

|- 1l kwartat |-1l kwartat Rok poprzedni |- lll kwartat I - Il kwartat
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 23 839 737 16 545 945 13 035 386 9 733 846 7518 303
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 4441027 2892012 5370938 4146 282 2759 626
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate -123 067 0 1386577 245504 245504
Amortyzacja wartosci niematerialnych 309 496 204 898 222735 159233 105328
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych 358992 -541 20283 77398 77648
Odsetki 1637738 1201519 2290309 1655 645 1166 900
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) 356979 247436 597 403 342712 218320
Inne korekty -405 445 -256 312 276 285 143 749 180381
Korekty razem 6575720 4289 012 10 164 530 6770524 4753 708
Zmiana stanu zapaséw 1039213 988 449 -236 228 -288 954 704 010
Zmiana stanu naleznosci -4352985  -20165 029 -8 046 641 -13 880 767 -2 880 350
Zmiana stanu zobowigzar 15 544 780 403 146 11003 577 14 822 566 3159315
Zmiana stanu rezerw i rozliczert miedzyokresowych 1633088 -5211949 2711139 279321 ~2690 784
Zmiana stanu kontraktéw terminowych 533238 467 118 -422 759 1261330 1204 613
Zmiany w kapitale obrotowym 14397335 -23518264 5009 088 2193 496 -503 197
Zaptacony podatek dochodowy -4 131 612 -1058 545 -1111 525 -813 456 -138 379
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 40 681 179 -3741 852 27 097 480 17 884 410 11630436
Przepfywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -651237 -498 405 -564 645 -154328 -149 450
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych -3017 342 -2211037 -6 500 768 -3 646537 -1852111
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 155599 703 2765436 2772102 2764986
Otrzymane odsetki 78 601 12310 157 860 164 884 101573
S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3434378 -21696 430 -4142 117 -863 878 864 999
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredyt6w i pozyczek 2430340 1776275 15 000 399 9 000 000 11 684
Spaty kredytéw i pozyczek -10 170 665 -4 050 000 -7 854 274 -9 613 367 -4 240 460
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -2650 054 -1754 055 -3 404 209 -2478 154 -1680523
Odsetki zaptacone -1734503 -1224521 -2436725 -1731 600 -1175 240
Whydatki z tytutu innych zobowigzan finansowych -409 149 -409 149 -161 997 0
S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -12 534 032 -5661449 1143194 -4 823 120 -7084 539
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych iich 24712769 -12099 731 24 098 557 12197 411 5410 896
ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 35110816 35110817 11012259 11012259 11012259

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych
59 823 585 23 011 086 35110 816 23 209 670 16 423 155

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu




2.5.Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

(1) Kapitat Kapitat . Wynik lat Wynik finansowy . %szialy . Kapita wiasny
podstawowy zapasowy Pozostate kapitaty ubiegtych roku biezacego Razem niedajace kontroli razem
Saldo na dzieri 01.01.2014 roku 102 468 553 109 448 552 1039 203 -22 269 190 10 322 288 201 009 405 2763178 203 772 583
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2014
Wycena programu motywacyjnego 356212 356212 356212
Przekazanie kapitatu na pokrycie strat lat ubiegtych -19 747 991 19 747 991
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 2749578 7572710 -10 322 288
Razem transakcje z wtascicielami -19747 991 3105790 27 320 701 -10 322 288 356212 356212
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2014 18 824 799 18 824 799 9767 18 834 566
Inne catkowite dochody 72746 -72 746 -72 746
Razem catkowite dochody -72 746 18 824 799 18 752 053 9767 18 761 820
Saldo na dzieri 30.09.2014 roku 102 468 553 89 700 561 4072 246 5051510 18 824 799 220117 670 2772945 223175 335
podstawowy zapasowy kapitaty ubiegtych roku biezgcego Razem niedajace kontrol razem
Saldo na dzieri 01.01.2013 roku 102 468 553 109 448 552 367 390 -28 415 306 6220525 190 089 714 2425410 192515124
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2013 roku
Wycena programu motywacyjnego 342712 342712 342712
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 74 411 6146 116 -6220525
Razem transakcje z wtascicielami 417 123 6146 116 -6220525 342712 342712
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2013 8073716 8073716 -45 140 8028576
Razem catkowite dochody 8073716 8073716 - 45 140 8028576
Saldo na dzieri 30.09.2013 roku 102 468 553 109 448 552 784512 -22 269 190 8073 716 198 506 143 2380270 200 886 412
(zt) Kapitat Kapitat forret prz:z:::tj:;y akcjonariu,smm jec:inOStki domil\::i?:i::jfinansowy ied l'sziakIy li il
podstawowy zapasowy kapitaty Wynik lat ubiegtych roku biezacego Razem niedajace kontrol razem
Saldo na dzieri 01.01.2013 roku 102 468 553 109 448 552 367 390 -28 415 306 6220 525 190 089 714 2425410 192515 124
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2013
Emisja akcji (zwrot opfat)
Wycena programu motywacyjnego 597 403 597 403 597 403
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 74 410 6146 115 -6 220525
Razem transakcje z wtascicielami 671813 6146 115 597 403 597 403
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2013 10 322 288 10 322 288 337768 10 660 056
Saldo na dzieri 31.12.2013 roku 102 468 553 109 448 552 1039 203 -22 269 190 10 322 288 201 009 405 2763178 203 772 583

&



2.6.Wybrane skonsolidowane dane finansowe®

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
PLN EUR
Rachunek zyskoéw i strat
Przychody ze sprzedazy 428 755 760 286 444 660 102 673 857 68 178 383
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 25083 499 11 080 757 6 006 729 2637 396
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 23839737 9733 846 5708 886 2316810
Zysk (strata) netto 18 834 566 8028577 4510301 1910929
Zysk (strata) netto przypadajacy 18 824 799 8073716 4507 962 1921673
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
Zysk na akcje (PLN) 0,18 0,08 0,04 0,02
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,18 0,08 0,04 0,02
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,1759 4,2014
Rachunek przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 40681179 17 884 410 9741 895 4256 774
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -3434378 -863 878 -822 428 -205 617
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -12 534 032 -4 823 120 -3001516 -1147 979
finansowej
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich 24712 769 12197411 5917950 2903178
ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,1759 4,2014
30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
PLN EUR
Bilans
Aktywa 332854574 304 073 808 79 716 100 73 320 266
Zobowigzania dtugoterminowe 27 149 347 34799572 6 502 059 8391101
Zobowigzania krotkoterminowe 82814613 65 501 653 19 833 460 15794 187
Kapitat wiasny 222 890 615 203 772 583 53380581 49134 979
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom 220117 670 201 009 405 52716 482 48 468 703
jednostki dominujacej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu 4,1755 4,1472

Wybrane dane finansowe prezentowane w
W nastepujacy sposéb: Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kurséw
stanowiacych $rednia arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez NBP, obowigzujgcych na kazdy dziern miesigca w danym okresie
sprawozdawczym. Pozycje dotyczace aktywdw i pasywow przeliczono wedtug kurséw srednich ogtoszonych przez NBP na ostatni dzier okresu
sprawozdawczego.

skonsolidowanym
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3.

Sprawozdanie jednostkowe

3.1.Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa (w z1) 30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013 30.06.2013

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne 10 250 11781 3199 3563 3926

Rzeczowe aktywa trwate 6 156 105 6192 748 6 260 480 7350530 7393170

Inwestycje w jednostkach zaleznych 154 378 918 154 301 000 154 123 757 153970 826 153 832 748

Naleznosci i pozyczki 22 108 782 19887 078 19708 782 19 856 305 19 640914

Aktywa z tytutu odroczonego podatku R 0 116 502 61150 147 293

dochodowego

Aktywa trwate 182 654 055 180 392 607 180212 720 181242 373 181 018 052

Aktywa obrotowe

Nalgznoléci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1209 945 835 891 1430306 1256 330 855 360

naleznosci

Pozyczki 6 000 000 5821705 6 056 153 6277 987 6192 890

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 82832 72625 59023 142033 167059

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 963 679 890 237 684 726 102 552 354 614

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do R 906 234 906 234 0 0

sprzedazy

Aktywa obrotowe 8 256 456 8526 692 9136 441 7 778 902 7 569 924

Aktywa razem 190910511 188 919 299 189 349 161 189 021 275 188 587 976

Pasywa (w zt) 30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013 30.06.2013

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy 102 468 553 102 468 553 102 468 553 102 468 553 102 468 553

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzejich wartosci 81957491 81957491 100330519 100330519 100330519

nominalnej

Pozostate kapitaty 997 637 888 861 641425 427928 235167

Zyski zatrzymane: 1490463 803 990 -18373 028 -18 106 119 -18 450 352
- 2ysk (strata) z lat ubiegtych - 0 -19 747 991 -19 747 991 -19 747 991
- 2ysk (strata) netto 1490463 803 990 1374963 1641872 1297 639

Kapitat wiasny 186 914 144 186 118 895 185 067 469 185 120 881 184 583 887

Zobowiqzania

Zobowigqzania dfugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1634 600 1839 600 2249 600 2 454 600 2 659 600

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 34784 18 686 0

dochodowego

Pozostate rezerwy dtugoterminowe ) 0 200 0

Zobowigzania dtugoterminowe 1669 384 1858 286 2249 800 2 454 600 2 659 600

Zobowigqzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 1227962 93 259 478 569 348 431 500036

pozostate zobowigzania

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 821587 821587 1054 552 988 368 820 000

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen 231 809 9772 467 370 108 995 1984

pracowniczych

Pozostate rezerwy krétkoterminowe 45625 17500 31400 0 22 468

Zobowigzania krétkoterminowe 2326983 942 117 2031892 1445794 1344 489

Zobowigzania razem 3996 367 2 800 403 4281692 3900394 4004 089

Pasywa razem 190 910 511 188 919 299 189 349 161 189 021 275 188 587 976
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3.2.Jednostkowy rachunek zyskow i strat

0od01.01do 0d01.07.do 0d01.01do 0d01.01do od 01.07.do
(wzt) 30.09.2014  30.09.2014  31.12.2013  30.09.2013  30.09.2013
Rok
I - Il kwartat Il kwartat ) I - Il kwartat Il kwartat
poprzedni
Przychody ze sprzedazy 1363512 652 318 935 520 701 640 181 880
Koszt wiasny sprzedazy 239770 79 861 348 520 261311 89 003
2ysk (strata) brutto ze sprzedaiy 1123742 572 457 587 000 440 329 92 877
Koszty sprzedazy 0 0 0 0 0
Koszty ogélnego zarzadu 2735164 1169074 2696015 1673234 463131
Pozostate przychody operacyjne 16 824 7 880 1480348 1472941 18516
Pozostate koszty operacyjne 30961 5847 901762 744 663 9005
2ysk (strata)  dziatalnoéci operacyjnej -1 625 559 -594584  -1530429 -504 627 -360 743
Przychody finansowe 3274550 1517447 3249303 224869 800 102
Koszty finansowe 7091 292 274925 24453 8982
2ysk (strata) przed opodatkowaniem 1641900 922571 1443950 1719616 430377
Podatek dochodowy 151 437 57 898 68 987 77 744 86 143
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1490 463 864 673 1374963 1641872 344233
Zysk (strata) netto 1490463 864 673 1374963 1641872 344 233
Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje od 01.01 do od 01.07. do od 01.01 do od 01.01 do od 01.07. do
(w zt/akcje) 30.09.2014 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013 30.09.2013
podstawowy 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01
rozwodniony 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01
3.3.Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw
od 01.01 do od 01.07. do od 01.01 do od 01.01 do od 01.07. do
30.09.2014 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013 30.09.2013
2ysk (strata) netto 1490 463 864 673 1374 963 1641872 344233
0 0 0 0 0
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu
1490463 864 673 1374963 1641872 344 233

Catkowite dochody




3.4.Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

od 01.01 od 01.01. od 01.01 o0d 01.01 do od 01.01.
do do do 30.09.2013 do
30.09.2014  30.06.2014  31.12.2013 o 30.06.2013
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci r-m I-n Rok . - I-n
operacyjnej kwartat kwartat poprzedni kwartat kwartat
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1641900 939 329 1443 950 1719616 1289239
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 109312 72669 170673 128157 85517
Amortyzacja wartosci niematerialnych 2290 758 2511 2147 1783
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate 0 0 54573 0 0
Zysk (strata) ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw 4531 0 0 0 0
trwatych
Koszty odsetek 82 455 82 455 12 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach -1 077 200 -664 925 -1381053 -1071162 -704 516
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy 101051 70 193 170 834 110 268 55584
motywacyjne)
Inne korekty -413 694 -208 694 20556 -111 504 -74 871
Korekty razem -1200 317 -647 544 -961 895 -942 094 -636 502
Zmiana stanu naleznosci 220 360 594 415 3126 869 3300 845 3701815
Zmiana stanu zobowigzar 749 544 -385 310 317 169 187031 338 636
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych ~245 497 -485 302 -585170 -1058 156 1167724
Zmiany w kapitale obrotowym 724 408 -276 196 2858 868 2429720 2872727
Zaptacony podatek dochodowy -151 -151 -46 595 0
S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1165 840 15438 3294328 3207 242 3525464
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Woydatki na nabycie wartosci niematerialnych 9341 9341 0 0 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych -4 937 -4 937 -23410 -14710 -14710
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 910 765 0 0 0
Pozyczki udzielone -2 400 000 0 -4 900 000 -4900 000 -4900 000
Otrzymane odsetki 1133353 721078 1607 252 928 017 861 856
3 -370 160 706 800 -3316 158 -3 986 693 -4 052 854
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Odsetki zaptacone -107 578 -107 578 -159 550 -146 100 -146 098
Wydatkl z tytutu spfaty innych zobowigzan -409 149 -409 149 161997 0 0
finansowych
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -516 727 -516 727 -321547 -146 100 -146 098
Zmiana netto stanu srodkéw pienigeznych i ich 278 953 205 512 -343 377 -925 551 -673 488
ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 684726 684726 1028103 1028 103 1028 103
okresu
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0 0
963 679 890 238 684 726 102 552 354614

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu




3.5.Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych

Kapitat wiasny
Kapitat . Pozostate . . Wynik finansowy roku
podstawowy Kapitat zapasowy kapitaty Wynik lat ubiegtych biezacego Razem
Saldo na dzien 01.01.2014 roku 102 468 553 100 330 519 641 425 -19 747 991 1374963 185 067 469
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2013 roku
Wycena akcji w zwigzku z programem motywacyjnym 356 212 356212
Przekazanie kapitatu na pokrycie strat lat ubiegtych -19 747 991 19 747 991 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 1374963 0 0 -1374 963 0
Razem transakcje z wtascicielami 0 -18 373 028 356212 19 747 991 -1374 963 356 212
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2013 0 1490463 1490463
Saldo na dzien 30.09.2014 roku 102 468 553 81957 491 997 637 0 1490 463 186 914 144
Kapitat wiasny
Kapitat . Pozostate . . Wynik finansowy

podstawowy Kapitat zapasowy kapitaty Wynik lat ubiegtych roku biezacego Razem
Saldo na dzier 01.01.2013 roku 102 468 553 100 330 519 44 022 -18 638 796 -1109 195 183 095 103
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2013 roku
Wycena akcji w zwigzku z programem motywacyjnym 383906 0
Podziat zysku netto / pokrycie straty netto 0 -1109 195 1109 195 0
Razem transakcje z wtascicielami 0 0 383906 -1109 195 1109 195 383906
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2013 0 1641872 1641872
Saldo na dzien 30.09.2013 roku 102 468 553 100 330 519 427 928 -19 747 991 1641872 185 120 881

Kapitat wtasny
Kapitat 5 Pozostate . . Wynik finansowy

podstawowy Kapitat zapasowy kapitaty Wynik lat ubiegtych roku biezacego Razem
Saldo na dzier 01.01.2013 roku 102 468 553 100 330 519 44 022 -18 638 796 -1109 195 183 095 103
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2013 roku
Emisja akcji (zwrot optat) 0 0
Wycena akcji w zwigzku z programem motywacyjnym 597 403 597 403
Podziat zysku netto / pokrycie straty netto -1109 195 1109 195 0
Razem transakcje z wtascicielami 0 0 597 403 -1109 195 1109 195 597 403
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2013 0 1374963 1374963
Saldo na dzien 31.12.2013 roku 102 468 553 100 330 519 641 425 -19 747 991 1374963 185 067 469

&




doduon

3.6.Wybrane jednostkowe dane finansowe?

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
PLN EUR
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 1363512 701 640 326519 167 001
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1625559 -504 627 -389 272 -120 109
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1641900 1719616 393 185 409 296
Zysk (strata) netto 1490 463 1641872 356 920 390792
Zysk na akcje (PLN) 0,01 0,02 0,00 0,00
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,1759 4,2014
Rachunek przeptywdw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoici operacyjnej 1165 840 3207 242 279 183 763 375
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -370 160 -3986 693 -88 642 -948 896
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -516 727 -146 100 -123 740 -34774
Zmiana netto stanu Srodkéw pienieznych iich 278 953 -925 551 66 801 -220 296
ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,1759 4,2014
30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
PLN EUR
Bilans
Aktywa 190910 511 189 349 161 45721593 45 657 109
Zobowiazania diugoterminowe 1669 384 2249 800 399 805 542 487
Zobowigzania kréotkoterminowe 2326983 2031892 557 295 489 943
Kapitat wasny 186 914 144 185 067 469 44764 494 44 624 679
Kurs PLN / EUR na koniec okresu 4,1755 4,1472

2 Wybrane dane finansowe prezentowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym przeliczcono na walute EUR

W nastepujacy sposdb: Pozycje dotyczgce rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursow
stanowigcych $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez NBP, obowigzujgcych na kazdy dziern miesigca w danym okresie
sprawozdawczym. Pozycje dotyczgce aktywdw i pasywow przeliczono wedtug kurséw srednich ogtoszonych przez NBP na ostatni dzieri okresu
sprawozdawczego.
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4. Informacja dodatkowa

4.1.Informacje ogélne

Grupa Kapitatowa DUON (,,Grupa”) sktada sie ze spotki Grupa DUON S.A. i jej spotek zaleznych
wykazanych w pkt. o nazwie ,Opis organizacji Grupy Kapitatowej DUON ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji”. Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy obejmuje okres od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2014 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres od 1 stycznia do 31 wrzes$nia 2013
roku oraz za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku.

Skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat roku 2014 sporzadzony zostat zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty przyjete do wyceny
aktywow i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego.

Sprawozdanie za Ill kwartat roku poprzedzajacego zostato sporzadzone w sposéb zapewniajgcy
poréwnywalnos$¢ danych.

Spétka dominujgca Grupa DUON S.A. jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda — VIII Wydziat Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000235405. Spotce dominujgcej nadano numer statystyczny
REGON 140118693.

Czas trwania Spoétki dominujacej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez spotke Grupa DUON S.A. i jednostki zalezne w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym.

Zarzad jednostki dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania niniejszego sprawozdania
finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dziatalnosci.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa Kapitatowa DUON zajmowata sie przede
wszystkim dziatalnoscig polegajacg na sprzedazy i dystrybucji paliwa gazowego oraz sprzedazy energii
elektrycznej.

Niniejsze kwartalne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki
dominujgcej w dniu 12 listopada 2014 roku.

4.2.Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

Niniejsze kwartalne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym i
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Grupy DUON i spotki Grupa DUON S.A. za rok zakonczony
31 grudnia 2013 roku. W okresie pierwszych trzech kwartatéw 2014 roku nie wprowadzono zmian do
polityki rachunkowosci stosowanej w Grupie Kapitatowej DUON.

&
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Dane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w polskich ztotych
(,2t"), ktére sg walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

4.3.0pis organizacji Grupy Kapitalowej DUON ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Spoétka Grupa DUON S.A. jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej DUON, ktdrej strukture na
dzien 30 wrzesnia 2014 roku przedstawia ponizszy schemat:

Grupa DUON S.A.

DUON Dystrybucja S.A. DUON Marketing and Trading S.A.
100% 100%
PGS Sp. z 0.0. DUON Praszka sp. z 0.0.
100% 65,94%

DUON Dystrybucja S.A. — spdtka dystrybucyjna, prowadzaca dziatalno$¢ dystrybucji i obrotu
(sprzedazy) gazu ziemnego oraz LPG w oparciu o posiadang infrastrukture (sieci gazowe, stacje
regazyfikacji).

DUON Marketing and Trading S.A. — spotka obrotu, prowadzaca sprzedaz gazu ziemnego oraz energii
elektrycznej w oparciu o infrastrukture stron trzecich.

PGS sp. z 0.0. — spotka transportowa dysponujgca taborem specjalistycznych cystern i konteneréw do
transportu gazu skroplonego (LNG).

DUON Praszka sp. z 0.0. — wytworca i dystrybutor ciepta produkowanego w oparciu o gaz ziemny na
terenie miasta Praszka.

W skonsolidowanym kwartalnym sprawozdaniu finansowym Grupy DUON za Il kwartat 2014 roku
zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku konsolidacjg objeto nastepujace jednostki:

Udziat w .
Lp. Nazwa jednostki Siedziba Mett.)da . kapitale Udziat w prawach
konsolidacji gtosu %
zaktadowym %
. 62-081 Przezmierowo,
1 DUON Dystrybucja Wysogotowo k/Poznania, Petna 100% 100%
S.A.
ul. Serdeczna 8
DUON Marketing & 80-890 Gdarisk, o o
2 Trading S.A. ul. Heweliusza 11 Petna 100% 100%
63-430 Odolanéw, o o
3 PGS Sp. zo.0. ul. Krotoszyriska 148 Petna 100% 100%
4 DUON Praszka sp. z 46—?29 Pr?szka Petna 65,94% 65,94%
0.0. ul. Mickiewicza 14
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4.4.Segmenty operacyjne i geograficzne
Grupa Kapitatowa dzieli dziatalnos¢ na nastepujgce segmenty operacyjne:
e Segment infrastruktury — podstawowg dziatalnoscig segmentu jest dystrybucja i obrét paliw
gazowych dla klientow podtgczonych do wiasnych sieci dystrybucyjnych, segment ten

obejmuje takze dziatalno$¢ w zakresie Swiadczenia ustug zwigzanych z transportem
skroplonego gazu ziemnego oraz sprzedazg ciepta i LPG;

e Segment obrotu — podstawowg dziatalnoscig segmentu jest obrdt energig elektryczng oraz
gazem ziemnym na bazie infrastruktury stron trzecich tj. operatoréw systemdéw przesytowych
i dystrybucyjnych, zgodnie z zasadg TPA (ang. Third Party Access).

za okres od 01.07 do 30.09.2014 roku (3 kwartaf 2014) INFRASTRUKTURA OBROT Wytaczenia Ogodtem

Przychody od klientow zewnetrznych 35702385 120548580 156 250 965
Sprzedaz miedzy segmentami 476195 11813214 -12289408 0
Przychody segmentu razem 36178580 132361794 -12289408 156250965
Amortyzacja 1575966 77 647 1653614
Pozostate koszty segmentu* 33887584 125918658 -12353128 147453114
Koszty segmentu razem 35463551 125996305 -12353128 149106 728
Wynik na kontraktach terminowych 182 009 182 009
Wynik operacyjny segmentu 715 028 6 547 499 63720 7 326 247
Pozostate informacje:

Aktywa segmentu operacyjnego 234171027 99 446 642 333617 669
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego 865 198 93938 959 136
za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku INFRASTRUKTURA OBROT Wytaczenia Ogotem
Przychody od klientow zewnetrznych 121348 038 307 407 722 428 755 760
Sprzedaz miedzy segmentami 852611 38367114 -39219725 0
Przychody segmentu razem 122200649 345774836 -39219725 428755760
Amortyzacja 4553 052 197 471 4750524
Pozostate koszty segmentu* 111581249 326641052 -39219725 399002576
Koszty segmentu razem 116 134301 326838523 -39219725 403753100
Wynik na kontraktach terminowych 80 838 80 838
Wynik operacyjny segmentu 6066347 19017 152 25083 499
Pozostate informacje:

Aktywa segmentu operacyjnego 234171027 99 446 642 333617 669
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego 3030189 638 390 3668579

za okres od 01.07 do 30.09.2013 roku (3 kwartat 2013) INFRASTRUKTURA OBROT Whytaczenia Ogodtem

Przychody od klientéw zewnetrznych 28804 044 73936 490 102 740 534
Sprzedaz miedzy segmentami -7557 -1732903 1740460 0
Przychody segmentu razem 28796 487 72203587 1740460 102740534
Amortyzacja 1412 847 27714 1440561
Pozostate koszty segmentu* 25985164 70669 266 1740460 98394 890
Koszty segmentu razem 27398011 70696 980 1740 460 99 835451
Wynik na kontraktach terminowych -56 066 -56 066
Wynik operacyjny segmentu 1398 476 1450540 2 849 017
Pozostate informacje:

Aktywa segmentu operacyjnego 239081216 57453221 296 534 437
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego 1784927 14 376 1799304

&
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za okres od 01.01 do 30.09.2013 roku INFRASTRUKTURA OBROT Wytaczenia Ogotem
Przychody od klientéw zewnetrznych 109 362 536 177 082 124 286 444 660
Sprzedaz miedzy segmentami 98 450 16 460 126 -16558 576 0
Przychody segmentu razem 109 460 986 193542 250 -16558 576 286 444 660
Amortyzacja 4236178 69 337 4305515
Pozostate koszty segmentu* 97 530 466 190683 003 -16558576 271654 893
Koszty segmentu razem 101 766 644 190752 340 -16558576 275960408
Wynik na kontraktach terminowych 596 505 596 505
Wynik operacyjny segmentu 7 694 342 3386414 11 080 757
Pozostate informacje:

Aktywa segmentu operacyjnego 239081 216 57 453 221 296 534 437
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego 3634522 166 342 3800 864

* W pozycji pozostate koszty segmentu przedstawiono takze per saldo pozostate koszty i pozostate przychody operacyjne

Przychody Grupy uzyskiwane od klientéw zewnetrznych w przekroju obszaréw geograficznych

przedstawiajg sie nastepujaco:

od 01.01do o0d 01.01do od01.07do od 01.07 do
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
Kraj, w ktérym Grupa ma siedzibe 405079 154 271747 144 148071122 99557139
Unia Europejska 23676606 14697516 8179843 3183 396
Ogotem 428 755760 286 444 660 156 250965 102 740535

4.5. Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wptyw na osiggniete w Il

finansowe

kwartale 2014 wyniki

Trzeci kwartat 2014 r. byt kolejnym okresem intensywnego rozwoju sprzedazy i wysokiej dynamiki
wzrostu wynikow. OsiggneliSmy 52% wzrostu skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy, ponad
dwukrotny wzrost EBITDA oraz ponad trzykrotny wzrost zysku netto w poréwnaniu do trzeciego
kwartatu 2013 r. Wzrost ten zostat osiggniety dzieki rozwojowi sprzedazy TPA oraz bardzo dobrym

wynikom na hurtowym handlu gazem.

Szczegdtowe omowienie wolumendw i przychoddw ze sprzedazy dla poszczegdinych grup produktéw
oraz wynikéw osiggnietych w poszczegdlnych segmentach w Il kw. 2014 r. zostato przedstawione

ponizej.
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Wolumeny i przychody ze sprzedazy w podziale na grupy produktéw w Il kw. 2014 r.

wolumen sprzedazy przychody ze sprzedazy

tys. zt
produkt segment jednostka Q32014 Q32013 Q32014 Q32013
gaz ziemny sieciowy infrastruktura tys. m3 7 382 8094 14 669 15734
gaz ziemny skroplony LNG infrastruktura tys. m3 8627 8264 19216 17974
energia elektryczna TPA obrét MWh 86 287 69520 19839 17 362
gaz ziemny TPA obrét MWh 169 392 15054 25285 2453
handel hurtowy energig elektryczng obrét MWh 128 691 85972 23431 17 127
handel hurtowy gazem ziemnym obrét MWh 552 623 258 894 51476 30873
pozostate infrastruktura 2335 1218
Ogodtem 156 251 102 741

Segment infrastruktury

W pordéwnaniu do trzeciego kwartatu roku ubiegtego wzrosty sprzedazy nastgpity w obszarze LNG:
wolumeny wzrosty 0 4% (tj. 0 0,4 min m3), a przychody ze sprzedazy o 7%. Rozwdj sprzedazy LNG byt
efektem przede wszystkim przeprowadzonych w poprzednich okresach inwestycji w instalacje
regazyfikacji LNG, a takze w mniejszym stopniu podwyzszenia taryfy w maju br.

Obnizenie sprzedazy gazu sieciowego o blisko 9% (tj. 0 0,7 min m3) w trzecim kwartale br. w
poréwnaniu do tego samego okresu w 2013 r. byto spowodowane nizszym zuzyciem gazu przez kilku
odbiorcéw przytagczonych do naszej sieci gazociggéw (m.in. jednego z instytucjonalnych odbiorcéw
gazu, ktéremu wstrzymano dostawy gazu z powodu zalegtosci ptatniczych bedgcych przedmiotem
postepowania sgdowego, opisanego w punkcie 4.13 niniejszego raportu).

W zakresie sprzedazy pozostatej, obejmujacej m.in. ustugi oferowane przez spétke transportowa oraz
sprzedaz ciepta, przychody wzrosty o 1,1 min zt w lIl kwartale 2014 r. w stosunku do Ill kwartatu 2013
r. w efekcie zrealizowanych przez spétke transportowg PGS zasilan tymczasowych w oparciu o gaz LNG.

Przychody ze sprzedazy w segmencie infrastruktury ulegajg sezonowym wahaniom. Najistotniejszy pod
tym wzgledem jest kwartat pierwszy i czwarty, w ktdérych sprzedaz jest relatywnie najwyzsza z powodu
sprzedazy realizowanej do klientdw wykorzystujgcych gaz na cele grzewcze, a sprzedaz w cieptym
drugim i trzecim kwartale jest nizsza.

EBITDA segmentu infrastruktury jest nizsza niz w Il kw. ubiegtego roku o ok. 0,5 min zf, na co wptyw
miato kilka czynnikéw: (i) obnizenie wielkosci sprzedazy gazu sieciowego (ii) ograniczenia produkcji
LNG w polskich instalacjach nalezgcych do PGNIG (w Odolanowie i w Grodzisku Wlkp.) oraz w rosyjskiej
fabryce w Kingiseppie, ktére spowodowane byty przestojami instalacji w wyniku przeprowadzanych
okresowo renowacji - na skutek nizszej podazy LNG w Polsce i w Rosji, konieczne byto zwiekszenie
importu LNG z terminalu w Zeebrugge w celu realizacji zakontraktowanych dostaw LNG do klientéw, a
transport z kierunku zachodniego z uwagi na koszty transportu jest mniej optacalny niz import z Rosji i
z fabryk w Polsce; w efekcie marze na sprzedazy LNG w 3 kwartale 2014 r. byly nizsze niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego (iii) na EBITDA segmentu infrastruktury negatywnie wptynety
rowniez wydarzenia o charakterze jednorazowym zwigzane ze sprzedazg czesSci majgtku
nieprodukcyjnego (koszt 0,35 min zt ujety w pozostatej dziatalnosci operacyjnej).

&
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EBITDA segmentu infrastruktury (mln zt)
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Segment obrotu

Sprzedaz gazu i energii elektrycznej na zasadach TPA kontynuowata trend wzrostowy w wyniku
prowadzonych dziatan sprzedazowych i marketingowych. Najwieksza dynamika widoczna byta w
obszarze gazu - wolumen sprzedazy do tej grupy odbiorcéw wynidst w trzecim kwartale br. 169 GWh,
co stanowi ponad dziesieciokrotny wzrost w stosunku do trzeciego kwartatu 2013 r. oraz 37% wzrost
w stosunku do drugiego kwartatu biezgcego roku. Liczba odbiorcéw, ktérzy beda kontrybuowac do
sprzedazy gazu TPA w 2014 r. wzrosta z 400 na koniec pétrocza do niemal 700 na koniec wrzesnia 2014
r.

W obszarze sprzedazy energii elektrycznej liczba odbiorcow w trzecim kwartale wzrosta o 700
0siggajac na koniec wrzesnia 18 200. Wolumen sprzedazy energii elektrycznej TPA wzrdst o 16,7 GWh
w porédwnaniu do trzeciego kwartatu roku ubiegtego, co stanowi 39%. W stosunku do poprzedniego
kwartatu 2014 r. wzrost ten osiggnat 5%.

Hurtowy rynek gazu w trzecim kwartale, podobnie jak w pierwszym podtroczu 2014 r., oferowat
atrakcyjne mozliwosci transakcyjne, dlatego wolumeny i przychody w obszarze hurtowego obrotu
gazem byly znacznie wyzsze niz w roku poprzednim.

W efekcie intensywnego rozwoju sprzedazy TPA wzrosty koszty sprzedazy, ktére obejmujg gtdwnie
koszty pozyskania klientow (wynagrodzenia sieci sprzedazowej) oraz praw majgtkowych, ktére s3
nabywane proporcjonalnie do wolumenow sprzedawanej energii.

EBITDA segmentu obrotu w trzecim kwartale wyniosta 6,6 min zf, a wiec wzrosta ponad czterokrotnie
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Tak dobry wynik zostat osiggniety dzieki
rozwojowi sprzedazy gazu na zasadach TPA oraz dodatkowym zyskom wygenerowanym na hurtowym
handlu gazem
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EBITDA segmentu obrotu (mln zf)
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4.6.Pozostate istotne dokonania i niepowodzenia Grupy Kapitatowej w Ill kwartale 2014 roku

Realizowane inwestycje

W okresie styczen — wrzesien 2014 r. na projekty rozwoju infrastruktury gazowej: gazociggdw (m.in. w
Lubiczu, Suwatkach, Makowie Mazowieckim, Chojnie) oraz stacji LNG (aktualnie budowana jest stacja
w Rogowcu) wydano 2,8 min zt. Ponadto ponad 0,5 min zt zainwestowano w systemy IT, przede
wszystkim do obstugi sprzedazy TPA.

W trzecim kwartale powiekszyta sie flota Srodkéw transportu do przewozu LNG —zakupiono 1 cysterne
kriogeniczng oraz 2 ciggniki siodtowe o tgcznej wartosci okoto 1,6 min zt. Wydatki te zostaty
sfinansowane leasingiem i uwzglednione w sprawozdaniu finansowym poprzez zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego.

Przedtuzenie umowy na dostawy LNG z PGNIG

W sierpniu br. podpisany zostat aneks do umowy zawartej w marcu 2012 r. pomiedzy PGNIG S.A.
Oddziat w Odolanowie a DUON Dystrybucja S.A. Umowa ta dotyczy dostaw gazu LNG z instalacji PGNIG
w Odolanowie i Grodzisku Wielkopolskim. Aneks ten wydtuzyt okres obowigzywania umowy o 22
miesigce, tj. do 31 grudnia 2016 r. Pozostate warunki umowy, w tym cena gazu, nie ulegly zmianie.
Wartos$¢ umowy w catym okresie obowigzywania to okoto 150 min zt.
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4.7.Noty objasniajace do skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania finansowego

4.7.1. Rezerwy
Rezerwy Rezerwy krétkoterminowe
dtugotermi-
Rezer nowe REZERWY
wy RAZEM
Rezerwa na Rezerwa Rezerwa na Umorzenie
. . P, . Pozostate
Swiadczenia | $wiadczenia optate praw
R . rezerwy
emerytalne | pracownicze zastepcza majatkowych
i rentowe
Stan na poczatek okresu
(1.01.2014) 44741 1804 341 - 7428 482 1185338 | 10462902
Zwiekszenie rezerw ujete
jako koszt w okresie 11 146 3575959 1280695 7 892 663 713297 | 13473760
Rozwigzanie rezerw ujete
jako przychéd w okresie -2673 -375075 - -7 428 482 -5516 | -7811746
Wykorzystanie rezerw - -2 046 133 - - -616 977 | -2663 110
Stan na koniec okresu
(30.09.2014) 53214 2959 092 1280 695 7 892 663 1276 142 | 13 461 806
4.7.2. Odroczony podatek dochodowy
Aktywo / Rezerwa 30.09.2014
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 4804178
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 4365 969
Aktywo netto z tytutu podatku odroczonego: 438 209

Podatek dochodowy wykazany w RZIS

01.01.2014 - 30.09.2014

Biezacy podatek dochodowy 4352978
Dotyczacy roku obrotowego 4237529
Odroczony podatek dochodowy 652 193
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych 652 193
Obciagzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat 5005171

4.7.3. Odpisy aktualizujgce

Odpisy aktualizujace naleznosci handlowe

od 01.01.2014 do 30.09.2014

Stan na poczatek okresu:

Odpisy ujete jako koszt w okresie:

Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie:
Odpisy wykorzystane:

Stan na koniec okresu:

13212441

3265 845
-3277732
-2581754
10 618 800
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Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate od 01.01.2014 do 30.09.2014

Stan na poczatek okresu: 6044 612

Odpisy ujete jako koszt w okresie: 0

Odpisy odwrdcone ujete jako przychéd w okresie: -123 067

Stan na koniec okresu: 5921 545
4.7.4. Poreczenia, gwarancje i zobowiqzania warunkowe

Poreczenia i gwarancje udzielone przez spotke Grupa DUON S.A. (ujecie jednostkowe)

W lipcu 2014 roku Grupa DUON S.A. udzielita poreczenia sptaty zobowigzan do kwoty 49,5 min
zt wynikajgcych z umowy o MultiLinie zawartej pomiedzy spdtkami DUON Dystrybucja S.A. oraz DUON
Marketing and Trading S.A. a Bankiem Zachodnim WBK. Przedmiotem umowy jest udzielenie przez
bank finansowania biezgcej dziatalnosci spétek DUON Dystrybucja S.A. i DUON Marketing and Trading
S.A. w formie limitdw na nastepujgce produkty bankowe: kredyt w rachunku biezgcym, gwarancje
bankowe oraz kredyt rewolwingowy, do tacznej maksymalnej wysokosci 33 min zt. Réwnoczesnie
rozwigzane zostaty umowy o kredyt obrotowy w rachunku biezgcym i o limit na gwarancje, zawarte
wczesniej pomiedzy BZ WBK a spotkami odpowiednio DUON Dystrybucja S.A. i DUON Marketing and
Trading S.A., i tym samym wygasty poreczenia udzielone pod te umowy przez Grupe DUON S.A. w
kwotach odpowiednio 10 min zti 11,2 min zt.

W trzecim kwartale wygasta gwarancja udzielona przez spétke Grupa DUON S.A. na rzecz ENOI S.p.A.
w kwocie 0,8 min zt oraz zobowiazanie kredytowe spétki DUON Dystrybucja wobec Banku BGZ S.A. po
sptacie przez DUON Dystrybucja ostatnich rat kredytu. Z tego tytutu wygasty takze udzielone przez
sp6tke Grupa DUON poreczenia: cywilne wobec Banku BGZ S.A. w kwocie 16,7 min zt oraz wekslowe w
kwocie 3,9 min zt wobec Banku Gospodarstwa Krajowego S.A.

Informacje dotyczace zmian warunkowych zobowigzan finansowych w pierwszym pétroczu 2014 r.
zostaty zawarte w raporcie pdétrocznym (w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w
sprawozdaniu zarzadu z dziatalnosci).

Na dziert 30.09.2014 r. stan zobowigzan warunkowych spoétki Grupa DUON S.A. w ujeciu jednostkowym
przedstawiat sie nastepujgco:

Udzielajacy Wlerzyslel‘-jefinostka, . Udzielone D.ata' )
. ktoérej spotka Rodzaj . . .. waznosci .
gwarancji / . . . zobowigzani Dtuznik . . Rodzaj umowy
. porecza/gwarantuje za zobowigzania zobowigzania
poreczenia s e warunkowe
dtuznika warunkowego
Grupa DUON Dystrybucja
DUON S.A. BRE Leasing Sp. z 0.0. poreczenie 24000 000 zt S.A. 2018-07-17 Dwie umowy leasingu
Grupa Bank Polska Kasa Opieki poreczenie DUON Dystrybucja Umowa kredytu
DUONS.A. S.A. wekslowe 14 000 000 zt S.A. 2015-12-30 inwestycyjnego
Grupa Polska Agencja Rozwoju weksel in Umowa nalezytego
DUON S.A.  Przedsiebiorczosci blanco 10 000 zt Grupa DUON S.A. bezterminowo  wykonania zobowigzan
Wierzytelnosci
wynikajgce ze sprzedazy
Grupa zastaw DUON Dystrybucja paliwa gazowego ze
DUONS.A. PGNiG S.A. rejestrowy 4 689 350 zt S.A. bezterminowo spotkami zaleznymi

&
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do
Grupa poreczenie DUON Dystrybucja wygasniecia Umowa kredytu
DUON S.A. BZ WBKS.A. cywilne 43 200 000 zt S.A. zobowigzania inwestycyjnego
Grupa poreczenie DUON Dystrybucja
DUONS.A. BZWBKS.A. cywilne 15 000 000 zt S.A. 2015-07-31 Umowa o multilinie
Grupa poreczenie DUON Marketing &
DUON S.A. BZ WBKS.A. cywilne 34500 000 zt Trading S.A. 2015-07-31 Umowa o multilinie
Grupa PGNIG Sales & Trading gwarancja DUON Marketing & Umowa ramowa o
DUON S.A. GmBH korporacyjna 2 000 000 € Trading S.A. 2015-01-31 wspotpracy (EFET)
Grupa RWE Supply & Trading gwarancja DUON Marketing & Umowa ramowa o
DUONSA GmbH korporacyjna 3 000 000 € Trading S.A. 2017-01-31 wspotpracy (EFET)
Grupa Freepoint Commodities gwarancja DUON Marketing & Umowa ramowa o
DUON SA  Europe LLP korporacyjna 1000000 € Trading S.A. 2014-12-31 wspotpracy (EFET)
Grupa gwarancja DUON Marketing & Umowa ramowa o
DUONSA CEZa.s. korporacyjna 2 000 000 € Trading S.A. 2017-01-31 wspotpracy (EFET)
Grupa
DUONS.A.,
DUON limit
Dystrybucja wierzytelnosci
S.A., DUON (solidarne
Praszka Sp. zobowigzanie DUON Marketing & Umowa o limit
Z0.0. Raiffeisen Bank Polska S.A. ) 43 000 000 zt Trading S.A. 2015-09-30 wierzytelnosci

Spétka Grupa DUON S.A. pobiera wynagrodzenie prowizyjne od podmiotéow zaleznych bedacych
beneficjentami udzielonych poreczen i gwarancji.

Poreczenia i gwarancje udzielone przez Grupe Kapitatowg DUON (ujecie skonsolidowane)

W lipcu 2014 roku zostata rozwigzana umowa zawarta pomiedzy spétkami DUON Dystrybucja S.A. i
DUON Marketing and Trading S.A. oraz Bankiem Zachodnim WBK o limit gwarancyjny do maksymalnej
kwoty 5,6 min zt. W jej miejsce zostata podpisana umowa o MultiLinie, w ramach ktérej zostat
udzielony wyzszy limit na gwarancje (do 18 min zt).

Na dzien 30.09.2014 r. stan zobowigzan warunkowych Grupy Kapitatowej DUON w ujeciu
skonsolidowanym przedstawiat sie nastepujgco:

Wierzyciel - jednostka,

- " P . Udzielone Data waznosci
Udzielajacy gwarancji ktorej spotka Rodzaj . . - . . .
. . . . zobowiazanie Dtuznik zobowiazania Rodzaj umowy
/ poreczenia porecza/gwarantuje za zobowigzania
s . warunkowe warunkowego
dtuznika
DUON Marketing &
Trading S.A., DUON
Dystrybucja S.A.,
gwarancje Grupa DUON S.A,
Raiffeisen Bank Polska rézne  podmioty  (linia handlowe i DUON Praszka Sp. z Umowa o limit
S.A. gwarancyjna) bankowe 18000000zt o.0. 2015-09-30 wierzytelnosci
gwarancje
Bank Zachodni WBK rézne podmioty (linia handlowe i DUON Marketing &
S.A. gwarancyjna) bankowe 18 000 000 zt Trading S.A. 2015-07-31 Umowa o Multilinie
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4.8.Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok

Zarzad spoétki Grupa DUON S.A. opublikowat w dniu 12 marca 2014 roku skonsolidowang prognoze
wynikéw finansowych w roku 2014, ktéra zostata nastepnie podniesiona w dniu 27 czerwca 2014 r.
raportem biezgcym nr 11/2014. W swietle opublikowanych w niniejszym raporcie kwartalnym
wynikéw finansowych Zarzad aktualizuje te prognoze finansowa w nastepujgcy sposob:

Prognoza na rok Aktualna prognoza Réznica pomiedzy
2014 opublikowana finansowa na rok Réznica pomiedzy prognozami z
Dane 27 czerwca 2014 r. 2014 opublikowana prognozami z czerwca i
poréwnawcze obowiazujaca do w dniu 13 listopada czerwca i listopada
W min zt za 2013 r. 12 listopada 2014 r. 2014 r. listopada w %
przychody ze
sprzedazy 394,3 509,0 608,7 +99,7 +19,6%
zysk na dziatalnosci
operacyjnej EBIT 15,4 24,0 30,0 +6,0 +25,2%
EBITDA 21,0 30,3 36,4 +6,1 +20,2%
zysk netto 10,7 17,5 22,4 +4,9 +28,1%

Powodem ponownego podwyzszenia prognozy finansowej na 2014 rok jest osiggniecie do konca 3
kwartatu br. wyzszych niz wczesniej zaktadano przychoddw ze sprzedazy i zyskdéw z dziatalnosci
operacyjnej w zakresie sprzedazy gazu ziemnego do klientéw TPA oraz w transakcjach na rynku
hurtowym gazu. W zwigzku z poczatkowa fazg rozwoju rynku hurtowego gazu w Polsce, transakcje na
tym rynku oraz osiggane w ich wyniku zyski mogg mie¢ charakter niepowtarzalny i w przysztosci moga
nie wystgpic.

4.9. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmnie;j
5% ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu spétki Grupa DUON S.A. na dzien
zatwierdzenia raportu kwartalnego

Udziat

Imie i nazwisko . Liczba Udziat
Liczba procentowy w .
(nazwa) . .. . posiadanych procentowy
. . posiadanych akgji kapitale , )
akcjonariusza gtosow gtosow na WZ
zaktadowym
Galiver Limited 30585 066 29,85% 30 585 066 29,85%
RIT Capital Partners PLC 18 380 195 17,94% 18 380 195 17,94%
Capital Partners S.A. 7 754 325 7,57% 7754 325 7,57%
Pozostali
. . 45 748 967 44,64% 45 748 967 44,64%
akcjonariusze
Suma 102 468 553 102 468 553

Od dnia przekazania raportu pétrocznego nie nastgpity zmiany w strukturze wiasnosci znaczacych
pakietow akcji.
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4.10. Emisje akcji

W dniach 1 wrzesnia - 23 pazdziernika 2014 r. trwata subskrypcja Akcji serii L, ktdre emitowane sg w
ramach Programu Motywacyjnego skierowanego do wybranych pracownikéw i cztonkdw zarzaddéw
spotek Grupy Kapitatowej DUON. Program ten zostat ustanowiony uchwatg nr 29 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 15 maja 2012 r., zmieniong uchwatg nr 19 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 25 czerwca 2014 r.

Zapisy na Akcje serii L sktada¢ mogty osoby posiadajgce warranty subskrypcyjne serii B. Zgodnie z
harmonogramem Programu Motywacyjnego, do tej pory wyemitowanych zostato 1 995 675
warrantéw subskrypcyjnych serii B, z czego w biezgcym roku przedtozono do realizacji 1 052 670
warrantéw. Pozostate warranty serii B (zaréwno te juz wyemitowane jak i te ktére w przysztosci moga
zosta¢ wyemitowane i przydzielone uczestnikom po spetnieniu warunkéw okreslonych w regulaminie
programu motywacyjnego) beda mogty by¢ realizowane do 2019 r.

Jeden Warrant serii B uprawnia do objecia jednej akcji. Objecie Akcji nastepuje po ich optaceniu po
cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej (1 zt). Akcje serii L w ilosci 1 052 670, na ktére ztozono
zapisy we wrzesniu i pazdzierniku 2014 r., zostaty prawidtowo optacone.

W zwigzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie 1 052 760 Akcji serii L do obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie, zostato sporzgdzone memorandum informacyjne. Memorandum zostato opublikowane w
dniu 24 pazdziernika 2014 r. na stronie internetowej www.duon.pl.

W dniu 27 pazdziernika 2014 r. zostat ztozony wniosek do KDPW o rejestracje 1 052 760 Akcji serii L w
KDPW. Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu nie zostata wydana decyzja w tej sprawie.

4.11. Stan posiadania akcji spotki Grupa DUON S.A. i spotek zaleznych przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace na dzien przekazania raportu kwartalnego

Akcionari " Liczba akcji na dzier Liczba akcji na dzier Zmiana stanu
cjonariusze spotki przekazania raportu za przekazania raportu za | posiadania
Grupa DUON S.A. 5
Il kwartat 2014 r. pétrocze 2014 .
Mariusz Calinski — Prezes 150 000 150 000 -
Zarzadu*
Michat Swot — Wiceprezes 160 000 160 000 -
Zarzadu
Krzysztof Noga — Cztonek 150 042 150 042 -
Zarzadu
Marek Zierhoffer — 53 002 53 002 -
Prokurent
Katarzyna Robinski —
Wiceprzewodniczaca Rady 1135000 1135000 -
Nadzorczej
Pawet Bala — Cztonek Rady 8432 8432 -

Nadzorczej

(*) podana liczba akcji nie uwzglednienia akcji objetych w ramach programu menadzerskiego, ale nie wydanych do dnia przekazania raportu
akcji, o ktérych mowa w komentarzu pod tabelg
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W pazdzierniku 2014 r. Spétka otrzymata zawiadomienie o objeciu przez osoby zarzgdzajgce akcji serii
L emitowanych w ramach programu motywacyjnego uchwalonego przez Walne Zgromadzenie Grupy
DUON S.A. w maju 2012 r.:

e 0 objeciu 150 000 akcji przez Mariusza Caliniskiego - Prezesa Zarzagdu Grupy DUON S.A.,
e o objeciu 185 625 akcji przez Marka Zierhoffera — Prokurenta Grupy DUON S.A,,
» o objeciu 29 700 akcji przez Anne Switalska — Prokurenta Grupy DUON S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu akcje te nie zostaty wydane i nie byty przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym. Zarzad Spétki zamierza wprowadzic¢ te akcje do obrotu na rynku podstawowym
Gietdy Papieréw w Warszawie w listopadzie lub grudniu 2014 r.

4.12. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

Polityka dywidendy na kolejne lata zostanie przedstawiona po publikacji wynikéw za 2014 r.

4.13. Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Przeciwko EKO Rozumki sp z o.0.

W dniu 7 lipca 2014 r. spétka DUON Dystrybucja S.A. wniosta pozew w postepowaniu nakazowym o
wydanie nakazu zaptaty kwoty 489.165,51 zt wraz z ustawowymi odsetkami z tytutu dostaw gazu. W
dniu 28 lipca 2014 r. Sad Okregowy w Poznaniu wydat nakaz zaptaty kwoty 489.165,51 zt wraz z
ustawowymi odsetkami oraz kwoty 13.332 zt tytutem zwrotu kosztdw procesu. Pozwany wnidst zarzuty
od nakazu zaptaty. Sprawa jest rozpatrywana przez Sad.

W dniu 23 lipca 2014 r. spétka DUON Dystrybucja S.A. wniosta pozew w postepowaniu nakazowym o
wydanie nakazu zaptaty kwoty 346.098,63 zt wraz z ustawowymi odsetkami z tytutu dostaw gazu. W
dniu 9 wrzesnia 2014 r. Sad Okregowy w Poznaniu wydat w tej sprawie nakaz zaptaty 346.098,63 zt
wraz z ustawowymi odsetkami oraz kwoty 11.544 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu. DUON
Dystrybucja wszczeta postepowanie komornicze.

Naleznosci spotki EKO Rozumki w czerwcu 2014 r. zostaty w catosci objete odpisem aktualizujgcym (0,7
min zt). W trzecim kwartale w wyniku prowadzonych dziatarh windykacyjnych udato sie odzyskac 0,1
min zt z kwoty naleznosci od spotki EKO Rozumki, w zwigzku z czym odpis aktualizujgcy zostat
odwrécony w tej wysokosci.

Przeciwko Krioton sp z o.0.

W zwigzku z ogtoszeniem przez sad w lipcu 2011 r. upadtosci Krioton sp. z 0.0., spotka zalezna DUON
Dystrybucja S.A (poprzednio KRI SA - jako nastepca prawny spétek Carbon sp. z 0.0., Energia Mazury
sp. z 0.0., K&K sp. z 0.0., Linia K&K sp. z o0.0., Gazpartner sp. z 0.0.) zgtosita w postepowaniu
upadtosciowym wobec upadtego Krioton wierzytelnosci na tgczng kwote : (i) 4.757.598 zt z tytutu kary
umownej za brak sprzedazy paliwa gazowego w 2009 roku (kwota naleznosci z tytutu not
obcigzeniowych wystawionych w Il kw. 2010 r., objeta 100% odpisem aktualizujgcym) oraz (ii)
20.569.532 zt z tytutu kary umownej za 2010 r. (kwota wyliczona na podstawie zapisow umowy
sprzedazy paliwa gazowego pomiedzy Krioton a poszczegdlnymi spétkami z Grupy Grupa DUON, na
ktorg spotki nie wystawiaty dotychczas not obcigzeniowych). Ze wzgledu na sytuacje majatkowa
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bedacej w upadtosci spotki Krioton, szanse na odzyskanie catosci lub czesci zgtoszonych przez DUON
roszczen nalezy ocenic jako znikome.

Z kolei w marcu 2011 roku, Krioton wystgpit do spétek zaleznych Grupy DUON z zgdaniem zaptaty kar
umownych za brak odbioru paliwa gazowego w latach 2009 i 2010 w tacznej kwocie 19.794.563 zi.
Wszystkie spétki zalezne Grupy DUON odpowiedziaty pisemnie Krioton Sp. z 0.0., Ze roszczenia Krioton
Sp. z 0.0. sg catkowicie bezzasadne (brak odbioru gazu przez kazdg ze spdtek wynikat z faktu, iz Krioton
nie zapewnit takiej mozliwosci). Wartos¢ 19.794.563 zt nie zostata przyjeta do ksigg ww. spdtek ze
wzgledu na bezpodstawny charakter roszczen (noty obcigzeniowe wystawione przez Krioton zostaty
przez spotki odestane).

Przeciwko Bio-Tech LTD sp. z o0.0.

Spétka zalezna DUON Dystrybucja S.A. zgtosita w postepowaniu upadtosciowym spétki Bio-Tech LTD
sp. z 0.0. wierzytelnos¢ w kwocie 1.453.495 zt. Sprawa jest w toku. Ze wzgledu na sytuacje majatkowg
bedacej w upadtosci spotki Bio-Tech oraz fakt ze caty majatek tej spétki, ruchomy i nieruchomy, byt
zastawiony na rzecz banku, szanse na odzyskanie catosci lub czesci zgtoszonych roszczen nalezy ocenic
jako znikome.

Naleznos¢ Bio-Tech zostata objeta odpisem aktualizujgcym.

Przeciwko Przedsiebiorstwu Transportu Samochodowego S.A.

W dniu 16 kwietnia 2012 roku spdtka zalezna DUON Dystrybucja S.A. ztozyta wniosek o zawezwanie
Przedsiebiorstwa Transportu Samochodowego S.A. (dalej PTS) z siedzibg w Krakowie do préby
ugodowej w sprawie o zaptate kwoty 1.364.660 zt wraz z naleznymi odsetkami, tytutem naprawienia
szkody poniesionej przez DUON Dystrybucja S.A. w zwigzku z niewykonaniem przez PTS zobowigzan
wynikajgcych z zawartej w dniu 6.11.2009 roku umowy kompleksowej sprzedazy paliwa gazowego. Na
mocy wspomnianej umowy spétka DUON Dystrybucja byta zobowigzania do wybudowania instalacji
magazynowej LNG wraz z niezbedng infrastrukturg stuzgcg dystrybucji LNG — tankowania autobuséw.
Spdtka DUON Dystrybucja poniosta wydatki w kwocie 1.364.660 zt na niezbedne urzadzenia, natomiast
PTS ztozyta oswiadczenie o odstgpieniu od umowy ze wzgledu na niedostarczenie przez dostawce
specjalistycznych autobuséw z napedem na LNG. W dniu 9 lipca 2012 roku odbyta sie rozprawa przed
sgdem. Do zawarcia ugody nie doszto, wobec czego sad umorzyt postepowanie.

Jednoczesnie w dniu 16 kwietnia 2012 roku spétka DUON Dystrybucja S.A. ztozyta wniosek przeciwko
PTS o nadanie klauzuli wykonalnosci aktowi notarialnemu — oswiadczeniu o dobrowolnym poddaniu
sie egzekucji z catego majatku do kwoty 350.000 zt w przypadku nienalezytego wywigzania sie z
obowigzkéw wynikajgcych z umowy kompleksowe] sprzedazy gazu z dnia 06.11.2009. Sad przychylit
sie do wniosku DUON Dystrybucja i nadat klauzule wykonalnosci, jednak PTS wszczeta postepowanie
przeciwegzekucyjne, jak rowniez wniosta o udzielenie zabezpieczenia poprzez zakaz korzystania przez
DUON Dystrybucja z ww. tytutu wykonawczego. Sad udzielit zabezpieczenia, natomiast sprawa o
pozbawienie wykonalnosci ww. tytutu wykonawczego jest w trakcie rozpatrywania przez Sad
Okregowy w Poznaniu.

Spétka DUON Dystrybucja wystgpita po raz drugi z wnioskiem o zawezwanie PTS do préby ugodowej
na kwote 1.966.768 zt tytutem zaptaty kary umownej wynikajgcej z niewykonania przez PTS umowy
kompleksowej sprzedazy paliwa gazowego z dnia 6.11.2009 r. Na rozprawie w dniu 13 wrze$nia 2013
r. do ugody nie doszto, w zwigzku z czym Sad zamknat sprawe.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. z tytutu wydatkdw poniesionych na projekt budowy infrastruktury na
rzecz PTS w aktywach skonsolidowanego bilansu pozostata kwota 478,4 tys. zt.
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4.14. Czynniki, ktore bedg miaty wplyw na osiaggniete przez Grupe Kapitatowa wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Dostepnosc LNG

Kluczowym czynnikiem z punktu widzenia mozliwosci osiggania zaktadanych wynikéw finansowych w
obszarze sprzedazy LNG jest dostepnos$¢ tego surowca na rynku. W krétkim okresie mogg nadal
wystepowac ograniczenia w podazy LNG z uwagi na przeciggajgce sie uruchomienie nowych instalacji
produkcyjnych i terminala w Swinoujéciu. Podpisana w styczniu br. umowa z Gazprom Eksport na
dostawy LNG z nowej instalacji w Kaliningradzie pozwolita na rozpoczecie dostaw z dodatkowego
zrédta LNG w korzystnej lokalizacji w stosunku do klientdw z Polski potnocno-wschodniej, co otwiera
mozliwosci optymalizacji kosztow transportu LNG. Po realizacji na wiosne kilku pierwszych dostaw,
produkcja LNG w fabryce zostata jednak wstrzymana i obecnie trwa proces naprawy urzgdzen
produkcyjnych, a doktadny termin wznowienia produkcji nie jest znany. Na potowe 2015 roku zostato
z kolei przesuniete uruchomienie terminala LNG w Swinoujéciu, ktéry bedzie mégt stanowié kolejne
zrédto gazu skroplonego dla Grupy DUON.

W okresie najblizszych 1-2 lat nadal mozliwe jest takze uruchomienie dostaw z innych Zrédet. W
pazdzierniku br. uruchomiony zostat ptywajacy terminal LNG w Kfajpedzie na Litwie, ale na dzien
dzisiejszy jego konstrukcja pozwala na transport gazu na lgd jedynie w postaci lotnej. Instalacja, ktéra
umozliwi tankowanie z tego terminala gazu w postaci skroplonej ma zosta¢ dobudowana w okresie
najblizszych kilkunastu miesiecy. Rozwdj kolejnych instalacji skraplania LNG w Obwodzie
Kaliningradzkim zapowiadany jest przez Kriogaz, kontrolowany przez Gazprombank.

W oparciu o LNG z tych nowych Zrédet bedzie mozna nie tylko wyeliminowaé ryzyko ograniczonej
podazy LNG, ale przede wszystkim dalej rozwija¢ sprzedaz LNG w nowych lokalizacjach.

Inwestycje w infrastrukture dystrybucyjna gazu ziemnego

W ramach segmentu infrastruktury DUON prowadzi projekty rozwojowe w obszarze gazu LNG i gazu
sieciowego. W marcu br. zostata ukonczona budowa stacji LNG w miejscowosci Leoncin.
Kontynuowane sg prace inwestycyjne w miejscowosci Rogowiec — stacja LNG w tej lokalizacji ma zostaé
uruchomiona w pofowie 2015 roku (harmonogram wydtuzyt sie w stosunku do wczesniej
podawanego). Jak wspomniano powyzej w dtuzszej perspektywie mozliwy bedzie dalszy rozwdj
projektéw LNG w nowych lokalizacjach w oparciu o nowe Zrédta podazy LNG w regionie.

Grupa realizuje rowniez inwestycje w obszarze gazu sieciowego — dotyczy to przytgczania nowych
klientdw w ramach juz istniejacych, posiadanych przez DUON sieci gazowych oraz rozbudowy
istniejgcych sieci gazowych z zamiarem podtgczania kolejnych klientéw. Analizowane sg réwniez
projekty budowy sieci gazowych w nowych lokalizacjach — ich realizacja zalezeé¢ bedzie od podpisania
umow handlowych zapewniajgcych wolumen odbioru gazu gwarantujacy odpowiedni zwrot na takich
inwestycjach.

Rozwdj sprzedazy gazu ziemnego i energii elektrycznej na zasadach TPA

Obszarem dziatalnosci Grupy, ktéry w ostatnich miesigcach rozwijat sie najbardziej intensywnie, jest
sprzedaz gazu ziemnego i energii elektrycznej na zasadach TPA. W ramach tego obszaru DUON tworzy
dla klientéw przytaczonych juz do sieci gazowych i energetycznych nalezgcych do operatoréw
przesytowych i dystrybucyjnych atrakcyjng (w kontekscie cen i warunkéw dostaw) alternatywe w
stosunku do warunkéw oferowanych przez dotychczasowe podmioty dominujgce na rynkach gazu i
energii. DUON w tym zakresie wykorzystuje zachodzace procesy liberalizacji na obu rynkach, a takze
posiadane zasoby w postaci: sieci sprzedazy, zarezerwowane mocy przesytowe na gazociggach
transgranicznych oraz kompetencje w zakresie realizacji zakupdw gazu i energii na polskich i
zachodnioeuropejskich gietdach gazu i energii oraz w kontraktach OTC tj. bezposrednio od duzych
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koncernéw energetycznych. Tempo rozwoju rynku hurtowego gazu w Polsce oraz wprowadzania
niezbednych regulacji organizacyjno-prawnych, a takie wzrost swiadomosci odbiorcow co do
mozliwosci zmiany dostawcy energii elektrycznej lub gazu, to jedne z najbardziej istotnych czynnikéw
warunkujgcych rozwdj segmentu obrotu. Jeszcze jednym istotnym dla rozwoju sprzedazy DUON na
zasadach TPA czynnikiem jest opisana ponizej transakcja nabycia spotki AMB Energia.

Transakcja przejecia AMB Energia

W dniu 7 listopada 2014 r. Grupa DUON SA podpisata umowe nabycia akcji spétki AMB Energia SA —
najwiekszego posrednika w sprzedazy energii elektrycznej na zasadach TPA do klientéw B2B w Polsce.
Zamkniecie transakcji planowane jest na poczatku grudnia br. Przejecie AMB Energia przyczyni sie do
istotnego zwiekszenia przez DUON sprzedazy gazu i energii elektrycznej na zasadach TPA ze wzgledu
na mozliwosé wykorzystania sieci sprzedazy zbudowanej przez AMB Energia. Zaktadamy, iz wzrost
sprzedazy widoczny bedzie juz w 2015 r., a w okresie kolejnych 2-3 lat sprzedaz generowana poprzez
AMB Energia w znaczgcy sposéb wptynie na wzrost wynikdw Grupy DUON. W krétkim terminie moga
natomiast pojawi¢ sie dodatkowe koszty zwigzane z integracja AMB Energia z Grupg DUON oraz
poczatkowym okresem budowania portfela klientéw.

Rozwdj konkurencji

Na przychody i marze osiggane w obszarze obrotu gazem ziemnym i energig elektryczng na zasadzie
TPA znaczny wptyw wywiera¢ bedzie stopien rozwoju konkurencji. Spodziewamy sie, ze rowniez na
rynku LNG w zwigzku z uruchamianiem kolejnych zrédet LNG (m.in. terminal LNG w Swinoujsciu,
instalacja do skraplania gazu w Kaliningradzie) pojawia¢ sie bedg nowe podmioty. W przypadku gdy
liczba podmiotdw konkurujgcych o klientdw w tych obszarach wzrosnie, proces pozyskiwania klientéw
moze by¢ trudniejszy i trwac dtuzej, a marze w skali catego rynku mogg sie skurczy¢.

Ryzyka regulacyjne

Organy, takie jak Ministerstwo Gospodarki, Urzad Regulacji Energetyki, Urzad Ochrony Klienta i
Konsumentow i inne, podejmujg decyzje, ktére mogg miecé zasadniczy wptyw na nasza dziatalnoscé.
Organy te ustanawiajg prawne ramy dziatalnosci i egzekwujg ich przestrzeganie, a w swoich
kompetencjach majg m.in. okreslanie wysokosci taryf na dystrybucje i sprzedaz gazu ziemnego,
ksztattowanie zasad systemu taryfowego w Polsce (w szczegdlnosci termin podjecia decyzji odnosnie
utrzymywania taryfowania klientéw biznesowych w Polsce) oraz wptyw na warunki zakupu gazu
ziemnego na rynku hurtowym (w szczegdlnosci regulacje dotyczace zapaséw obowigzkowych,
dywersyfikacji dostaw gazu do Polski, zasad dostepu do interkonektoréw transgranicznych). Nie mozna
wykluczyé, ze decyzje tych, a takze innych decyzyjnych organéw beda dla nas niekorzystne albo
wymuszg zmiane sposobu prowadzenia przez nas dziatalnosci i ze mogg narazi¢ nas na ponoszenie
dodatkowych kosztow.

Mozliwosci transakcyjne w obszarze hurtowego handlu gazem ziemnym

Jak zaznaczono w punkcie 4.5 powyzej w 2014 r., a szczegblnie w drugim i trzecim kwartale w
segmencie obrotu osiggnelismy dodatkowe zyski w transakcjach na rynku hurtowym gazu ziemnego
w efekcie wystgpienia korzystnych okazji transakcyjnych. W zwigzku z poczgtkowa fazg rozwoju tego
rynku, transakcje te oraz osiggane w ich wyniku zyski mogg miec¢ charakter niepowtarzalny i w
przysztosci moga nie wystagpid.

Mariusz Calinski — Prezes Zarzadu
Michat Swét — Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Noga — Wiceprezes Zarzadu




