ba,
JSW SA

Skonsolidowany raport kwartalny

Grupy Kapitalowej
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzeSnia 2014 roku




WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ORAZ JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt
3 kwartaty 2014 3 kwartaty 2013
okres od 01.01.2014 okres od 01.01.2013
do 30.09.2014 do 30.09.2013

Dane dotyczace srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przychody ze sprzedazy

Zysk/(strata) operacyjny/a
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem
Zyskl(strata) netto

Catkowite dochody razem
Zysk/(strata) netto przypadajacy/a na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujacej
- udziaty niekontrolujace

Catkowite dochody przypadajace na:

- akcjonariuszy Jednostki dominujacej
- udziaty niekontrolujace

llos¢ akgji (w szt.)

Zysk/(strata) na akcje przypadajacy/a na akcjonariuszy Jednostki dominujacej
(wyrazony/a w zt / EUR na jedng akcje)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Razem aktywa

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujace

Razem kapitat wtasny

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowiagzania krétkoterminowe

Razem zobowigzania

4781 267,91
(365 470,31)
(442 340,42)
(302 615,85)
(329 063,18)
(302 615,85)
(304 986,51)

2 370,66
(329 063,18)
(331 433,84)

2 370,66
117 411 596

(2.60)
250 719,97

(2 306 738,85)
1083 492,15
(972 526,73)

Stan na
30.09.2014

12908 970,51
2738 440,35
15647 410,86
7861 740,49
155 816,33
8017 556,82
4 646 288,90
2983565,14
7629 854,04

5 790 653,27
172 544,66
102 181,87

75 445,74
75 445,74
75 445,74
71 676,64
3769,10

75 445,74
71 676,64
3769,10
117 411 596
0,61

1238 919,19
(1212 902,82)
(357 700,28)
(331 683,91)

Stan na
31.12.2013

10 299 929,47
3562 018,79
13 861 948,26
8148 958,21
166 614,97
8351573,18
3022 595,17
248777991
5510 375,08

w tys. EUR
3 kwartaty 2014 3 kwartaty 2013
okres od 01.01.2014 okres od 01.01.2013
do 30.09.2014 do 30.09.2013
1143761,91 1371 185,45
(87 426,81) 40 857,35
(105 815,47) 24 195,94
(72 390,94) 17 865,01
(78 717,60) 17 865,01
(72 390,94) 17 865,01
(72 958,04) 16 972,52
567,10 892,50
(78 717,60) 17 865,01
(79 284,70) 16 972,52
567,10 892,50
117 411 596 117 411 596
(0,62) 0,14
59 976,55 293 367,24
(551 811,80) (287 206,75)
259 190,05 (84 700,88)
(232 645,20) (78 540,39)
Stan na Stan na
30.09.2014 31.12.2013
3091 598,73 2 483 586,39
655 835,31 858 897,28
3 747 434,05 3342 483,67
1882 826,13 1964 930,12
37 316,81 40 175,29
1920 142,93 2013 785,97
1112 750,31 728 827,92
714 540,81 599 869,77
1827291,11 1328 697,69

Dane dotyczace srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Przychody ze sprzedazy

Zyski(strata) operacyjny/a

Zyski(strata) przed opodatkowaniem

Zysk/(strata) netto

Catkowite dochody razem

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Razem aktywa

Kapitat podstawowy

Razem kapitat wtasny
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Razem zobowigzania

5743 333,05
(393 143,09)
(461 858,80)
(322 695,91)
(349 143,24)

31 495,79

(2 023 560,05)
1188 798,06
(803 266,20)

Stan na
30.09.2014

11 934 034,79
2 431 955,97
14 365 990,76
1251 878,40

7 142 313,82

4 184 889,45
3038 787,49
7223 676,94

6913 676,73
62 017,43
2 146,52
(3169,42)
(3169,42)
884 541,51
(909 198,59)
(306 539,18)
(331 196,26)
Stan na
31.12.2013
9 333522,67
3184 851,24
12518 373,91
1251 878,40
7 491 457,06
2511 331,31
2515 585,54
5026 916,85

1373 904,52
(94 046,62)
(110 484,61)
(77 194,44)
(83521,10)
7534,34

(484 070,53)
284 381,04
(192 155,16)

Stan na
30.09.2014

2 858 109,16
582 434,67
3440543,83
299 815,21
1710 529,00
1002 248,70
727 766,13
1730 014,83

1637 109,41

14 685,29

508,28

(750,50)

(750,50)

209 453,13

(215 291,75)

(72 586,29)

(78 424,92)

Stan na

31.12.2013

2 250 560,06

767 952,17

3018512,23

301 861,11

1 806 389,14

605 548,64

606 574,45

1212 123,08

Zastosowane kursy EUR/PLN:

* Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kursu $redniego euro ogfoszonego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego na dzien koriczacy okres

sprawozdawczy.

* Pozycje sprawozdania z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych przeliczono wedtug kursu $redniego euro bedgcego
Srednig arytmetyczng Srednich kurséw euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca trzech kwartatow roku.

Kurs euro na dzien konczacy okres

sprawozdawczy 31.12.2013 i 30.09.2014

Sredni kurs euro w okresie
od 01.01. do 30.09.

2013

2014

4,1472

4,1755

4,2231

4,1803
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (8
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. “_ JSWSA

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 30.09.2014 31.12.2013
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3 12 155,7 9726,0
Wartos$ci niematerialne 4 153,1 77,9
Nieruchomosci inwestycyjne 5 23,7 22,5
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 12,6 12,9
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 254,5 173,5
Pozostate dtugoterminowe aktywa 309,4 287,2
Razem aktywa trwate 12 909,0 10 300,0
Aktywa obrotowe
Zapasy 6 649,5 540,9
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 7 1003,5 937,8
Nadptacony podatek dochodowy 2,2 32,4
Pochodne instrumenty finansowe 6,2 3,2
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 10,6 10,8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 1 066,4 2036,9
Razem aktywa obrotowe 2738,4 3562,0
RAZEM AKTYWA 15 647,4 13 862,0

Noty do $roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
4



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ,
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. . JSWSA

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (cd.)

Kapitat wtasny

Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy 9 12519 12519
Nadwyzka wartos$ci emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalng, 905,0 905,0
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 10 (26,4) -
Zyski zatrzymane 57313 6 028,1

7 861,8 8185,0
Udziaty niekontrolujace 155,8 166,6
Razem kapitat wtasny 8017,6 8 351,6

Zobowiazania

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty i pozyczki 11 128,3 184,8
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 12 12439 -
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 41,2 47,2
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 13 2303,8 2078,8
Rezerwy 14 663,2 488,7
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 15 265,9 223,1

4 646,3 3022,6

Zobowiazania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki 11 91,1 81,0
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 12 - 51,3
Pochodne instrumenty finansowe 7,6 -
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1,9 3,5
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 13 335,6 288,3
Rezerwy 14 215,9 251,1
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 15 23314 1812,6

29835 2487,8
Razem zobowiazania 7 629,8 5510,4
RAZEM KAPITAL. WELASNY | ZOBOWIAZANIA 15 647,4 13 862,0

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
5



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (8
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. “_ JSWSA

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i innych
catkowitych dochodéw

Za okres

9 miesigcy

zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2013

Przychody ze sprzedazy 17 1652,6 47813 1678,7 5790,7
iKtt();,vz;rsc')[\)ﬂrlzedanych produktéw, materiatow 18 (1 655,8) (4 861,6) (1 545,6) (4 895,6)
Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy 3,2) (80,3) 133,1 895,1
Koszty sprzedazy 18 (81,7) (257,3) (84,2) (296,8)
Koszty administracyjne 18 (194,9) (427,2) (130,2) (435,1)
Pozostate przychody 11,5 116,5 30,1 86,5
Zysk na okazjonalnym nabyciu 19 2974 2974 - -
Pozostate koszty (5,4) (24,9) (40,8) (92,7)
Pozostate zyski/(straty) - netto (6,2) 10,4 59 15,5
Zysk/(strata) operacyjny/a 17,5 (365,4) (86,1) 172,5
Przychody finansowe 14,0 31,5 57 33,8
Koszty finansowe (45,2) (108,7) (34,1) (105,7)
;ths\ilzlr :; sz;(grljsgrr:/(stratach) jednostek } 03 04 15
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (13,7) (442,3) (114,1) 102,1
Podatek dochodowy 21 52,5 139,7 16,6 (26,7)
Zysk/(strata) netto 38,8 (302,6) (97,5) 75,4

Inne catkowite dochody, ktére beda podlegaty
przeklasyfikowaniu do wyniku netto

Zmiana wartos$ci instrumentéw zabezpieczajacych (32,6) (32,6) - -
Podatek dochodowy 21 6,2 6,2 - -
Inne catkowite dochody razem (26,4) (26,4) - -
Catkowite dochody razem 12,4 (329,0) (97,5) 75,4

Zysk/(strata) netto przypadajacy na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujacej 38,2 (305,0) (95,1) 71,7
- udziaty niekontrolujace 0,6 2,4 (2,4) 3,7

Catkowite dochody przypadajace na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujacej 11,8 (331,4) (95,1) 71,7
- udziaty niekontrolujace 0,6 2,4 (2,4) 3,7

Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) na akcje
przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki 22 - (2,60) - 0,61
dominujacej (wyrazony w PLN na jedng akcje)

Noty do $roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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$RODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE =,
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. “_ JSWSA

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym

Przypadajace na akcjonariuszy Jednostki dominujacej

Nadwyzka

T Kapitat Udziaty
Kapitat emisyjnej ;;‘é‘:g; Zyski QSN
podstawowy akcjinadich . U zatrzymane 1
wartoscia .
nominalng finansowych

Stan na 1 stycznia 2013 . 1251,9 905,0 - 6 245,6 8402,5 171,4 8573,9
Catkowite dochody razem: - - - 71,7 71,7 3,7 75,4

- zysk/(strata) netto - - - 71,7 71,7 3,7 75,4

- inne catkowite dochody - - - - - - -
Dywidendy 23 - - - (295,9) (295,9) 1,2) (297,1)
T.ransakcje.z udzlialami B ) ) 01 01 ) 01
niekontrolujgcymi
Stan na 30 wrzesnia 2013 r. 1251,9 905,0 - 6 021,5 8178,4 173,9 8352,3
Stan na 1 stycznia 2014 r. 12519 905,0 - 6 028,1 8185,0 166,6 8 351,6
Catkowite dochody razem: - - (26,4) (305,0) (331,4) 2,4 (329,0)

- zysk/(strata) netto - - - (305,0) (305,0) 2,4 (302,6)

- inne catkowite dochody 10 - - (26,4) - (26,4) - (26,4)
Dywidendy - - - - - (1,0) (1,0)
T.ransakqelz udz.|alam| 25 _ R R 8,2 8,2 (12,2) (4,0)
niekontrolujgcymi
Stan na 30 wrzes$nia 2014 r. 1251,9 905,0 (26,4) 5731,3 7 861,8 155,8 8017,6

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

Whptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 24 229,4 1351,8
Odsetki zaptacone (7,3) (33.1)
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych 4,6 (2,8)
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymane zwroty 24,0 (77,0)
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 250,7 1238,9
Przeptywy pienigezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (1 149,1) (1376,2)
Nabycie warto$ci niematerialnych (10,4) (22,1)
Nabycie aktywow finansowych (16,7) (8,3)
Nabycie KWK Knuréw-Szczygtowice 19 (1 160,0) -
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1,8 3,6
Sprzedaz aktywéw finansowych 3,1 153,4
Dywidendy otrzymane 0,6 0,6
Odsetki otrzymane 24,0 36,1
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 306,7) (1212,9)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Otrzymane kredyty i pozyczki 13,2 20,5
Splaty kredytéw i pozyczek (56,1) (53,4)
Emisja dluznych papieréw warto$ciowych 12 1212,6 -
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 12 (61,2) -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Jednostki dominujacej - (295,9)
Dywidendy wyptacone udziatom niekontrolujgcym (1,0) 1,2)
Transakcje z udziatami niekontrolujgcymi 25 (9,4) (11,8)
Ptatnosci zwigzane z leasingiem finansowym (9,2) (5,2)
Pozostate przeptywy netto z dziatalnosci finansowe;j (5,4) (10,7)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1083,5 (357,7)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (972,5) (331,7)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2036,9 1490,7
Réznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 2,0 1,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 8 1066,4 1160,1

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. JSWSA

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Informacje dodatkowe
1. Informacje ogodlne

1.1. Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci

Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. (,Jednostka dominujaca”, ,JSW S.A.”) zostata utworzona 1 kwietnia 1993 r. W dniu 17 grudnia
2001 r. JSW S.A. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000072093 prowadzonym przez
Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Jednostce dominujgcej nadano numer
statystyczny REGON 271747631. Siedziba Jednostki dominujacej miesci sie w Jastrzebiu-Zdroju, Aleja Jana Pawta Il 4. Grupa
Kapitatowa JSW S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitalowa”) sktada sie z JSW S.A. i jej spdtek zaleznych. Akcje Jednostki dominujacej
znajdujg sie w publicznym obrocie od 6 lipca 2011 r. Zgodnie z klasyfikacjg Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
JSW S.A. zostata zaklasyfikowana do sektora surowcowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest:
— wydobywanie i sprzedaz wegla kamiennego,
— wytwarzanie i przetwarzanie koksu,
— wytwarzanie, przesyfanie i dystrybucja energii elektryczne;.

1.2. Sktad Grupy Kapitatowej
Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. w sklad Grupy Kapitatowej wchodzity: JSW S.A. jako Jednostka dominujaca oraz spétki bezposrednio
i posrednio zalezne zlokalizowane na terenie Polski i Szwecji. Spotki zalezne podlegaja konsolidaciji metoda petna.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. JSW S.A. posiadata bezposrednio lub posrednio udzialy i akcje w 26 spodtkach, w tym:
. 22 spotkach zaleznych (bezposrednio i posrednio),
e 4 spotkach stowarzyszonych.

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych (Jastrzebska Strefa Aktywnosci Gospodarczej Sp.zo.0., OPA-ROW Sp.zo.o.,
Grafit Sp. z 0. 0., Remkoks Sp. z 0.0.) sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniane metoda praw wtasnosci.

Ponizej przedstawiono informacje o spétkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej objetych konsolidacjg metoda petna:

Jednostka dominujaca

1. Jastrzgbska Spoétka Weglowa S.A. Jastrzebie- Wydobywanie i sprzedaz wegla kamiennego,

(WJSW S.A.”) Zdréj sprzedaz koksu i weglopochodnych nie dotyczy
Spotki bezposrednio zalezne
2. JSWKOKS S.A. * Zabrze Produkcja i sprzedaz koksu oraz produktéw 95.71%
(.JSW KOKS”) weglopochodnych IR
3. Koksownia Przyjazn S.A. * Dabrowa Produkcja i sprzedaz koksu oraz produktéw 97 78%
(,Koksownia Przyjazn”) Goérnicza weglopochodnych 1870
4. Kombinat Koksochemiczny Zabrze S.A. * Zabrze Produkcja i sprzedaz koksu oraz produktow 85.13%
(,KK Zabrze”) weglopochodnych !

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.
19.

20.

21.

22.

23.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.

Watbrzyskie Zaktady Koksownicze Victoria S.A.

(,WZK Victoria”)

Spétka Energetyczna Jastrzebie S.A.
(,SEJ")

Polski Koks S.A.
(,Polski Koks”)

Przedsiebiorstwo Gospodarki Wodnej
i Rekultywacji S.A.
(,PGWIR”)

Jastrzebskie Zaktady Remontowe Sp. z 0.0.
(WJZR")

Centralne Laboratorium Pomiarowo - Badawcze

Sp. z o.0.
(,CLPB”)

Jastrzebska Spoétka Kolejowa Sp. z 0.0.
(,JSK”")

Advicom Sp. z 0.0.
(,Advicom”)

JSU Sp. z o.0.
(,.JSU”)

Zaktad Przewozéw i Spedycji Spedkoks
Sp. z o.0.
(,Spedkoks”)

JSW Szkolenie i Gérnictwo Sp. z 0.0.
(.JSW SiG”")

Spotki posrednio zalezne

Baza Transportu Samochodowego Sp. z 0.0.

(.BTS”)

Zaktad Remontéw Mechanicznych Sp. z 0.0.

(,ZRM”)

P.P.H.U. REM-BUD Sp. z 0.0.
(,Rem-Bud”)

CARBOTRANS Sp. z 0.0.
(,Carbotrans”)

Zaktad Ustug Energetycznych epeKoks
Sp. zo.0.
(,epeKoks”)

SEJ Serwis Sp. z 0.0.
(,SEJ Serwis”)

Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej S.A.
(,PEC”)

JZR Dzwigi Sp. z 0.0.
(,JZR Dzwigi”)

Watbrzych

Jastrzebie-
Zdréj

Katowice

Jastrzebie-
Zdréj

Jastrzebie-
Zdrdj

Jastrzebie-
Zdrdj

Jastrzebie-
Zdréj

Jastrzebie-
Zdrdj

Jastrzebie-
Zdréj

Dabrowa
Gornicza

Jastrzebie-
Zdréj

Dabrowa
Gornicza

Dabrowa
Gornicza
Zabrze

Zabrze

Watbrzych

Jastrzebie-
Zdroj

Jastrzebie-
Zdroj

Jastrzebie-
Zdréj

Produkcja i sprzedaz koksu oraz produktow
weglopochodnych

Produkcja energii elektrycznej i cieplnej oraz
sprezonego powietrza, dystrybucja, handel i ustugi
w powyzszym zakresie

Sprzedaz wegla i koksu na rynkach krajowym
i zagranicznym, w gtéwnej mierze produktéw Grupy

Swiadczenie ustug wodno-$ciekowych dla kopalfi
realizowane poprzez oczyszczanie i odprowadzanie
stonych wod, dostarczanie wody przemystowej dla
zaktaddw sektora weglowego oraz energetycznego,
dziatalno$¢ rekultywacyjna

Prowadzenie robot gérniczych oraz dziatalno$é
ustugowa w zakresie remontu maszyn i urzadzen,
ich konserwacja, ustugi serwisowe

Wykonywanie ustug badan technicznych, analiz
chemicznych i fizyko-chemicznych kopalin,
materiatéw oraz produktéw statych, ciektych

i gazowych

Dziatalno$¢ w zakresie udostepnienia linii
kolejowych, utrzymania budowli i urzadzen
infrastruktury kolejowej, budowy i remontéw uktadéw
torowych oraz obiektéw kolejowych, $wiadczenia
ustug spedycyjnych, transportu samochodowego

Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,
dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania
i przetwarzanie danych

Posrednictwo ubezpieczeniowe wraz z obstugg
ubezpieczen w zakresie likwidacji szkod
ubezpieczeniowych, doradztwo finansowe

i ekonomiczno-prawne, dziatalno$¢ turystyczna
i hotelowa

Obstuga bocznicy kolejowej nalezacej do JSSW Koks
oraz zapewnienie przeptywu towaréw pomiedzy
bocznica a stacjag kolejowa

Szkolenia oraz dziatalno$¢ wspomagajaca gornictwo

Ustugi w zakresie wykonywania prac transportowych
oraz ogéinobudowlanych

Ustugi remontéw maszyn, urzadzen i narzedzi
mechanicznych oraz sprzetu elektrycznego
i przyrzadéw kontrolno-pomiarowych

Wykonawstwo i remonty budowlane
Transport drogowy towaréw

Ustugi w zakresie energetyki, elektryki oraz
automatyki kontrolno-pomiarowej, ustugi projektowe
w obiektach przemystowych i uzytecznosci
publicznej

Ustugi w zakresie obstugi pralni, fazni, sprzatania,
konserwacji, obstugi sprzetu cigzkiego oraz obstugi
i utrzymania ruchu urzadzen elektroenergetycznych
i instalacji energetycznych

Wytwarzanie, przesyt, dystrybucja ciepta oraz obrét
cieptem

Ustugi z zakresu produkcji, modernizacji, remontéw,
konserwacji, przegladéw oraz serwisu urzadzen
transportu bliskiego

10

JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze
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100%
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90,31%
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100%
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100%

100%

100%

99,45%

84,97%
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100%
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. JSWSA

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

24. Polski Koks Forwarding&Shipping Agency Gdynia Ustugi spedycji portowej i morskich agenciji
Sp.zo.0. transportowych 100%
(,Polski Koks F&S” Agency)
25. JSW Finance AB (publ) Sztokholm  Spétka specjalnego przeznaczenia utworzona w celu
(“JSW Finance”) emisji obligacji na miedzynarodowych rynkach 100%
finansowych.

*  Z dniem 2 stycznia 2014 r. nastgpito potaczenie spotek Koksownia Przyjazn S.A. i Kombinat Koksochemiczny Zabrze S.A. Potaczona spoétka
otrzymata nazwe JSW KOKS S.A. z siedzibg w Zabrzu, co zostato opisane w Nocie 25.

Struktura Grupy Kapitatowej (schemat) uwzgledniajaca spoétki objete konsolidacjg wedtug stanu na 30 wrzesnia 2014 r. oraz opis
procesow zwigzanych ze zmianami w Grupie zostaty zaprezentowane w punkcie 1.1. Pozostatych informacji do skonsolidowanego
raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 9 miesigcy zakornczony 30 wrzesnia 2014 roku.

1.3. Zatozenie kontynuaciji dziatalnosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy.

2. Zasady rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzeniu niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej.

2.1. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa”,
przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci dla okresu biezacego i poréwnawczego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnierr wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
sporzadzonym zgodnie z MSSF za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostatlo zgodnie zzasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych wedtug warto$ci godziwe;.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2014 r. nie bylo
przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest czes$cig raportu skonsolidowanego, w skiad ktérego
wchodzi réwniez Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe JSW S.A. za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku
oraz Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku.

W niniejszym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nastapito rozliczenie transakcji nabycia KWK Knuréw-
Szczygtowice (,ZORG”). Ze wzgledu na moment nabycia, wyniki ZORG sg uwzglednione w wyniku JSW S.A. poczawszy
od 1 sierpnia 2014 r. Rozliczenie transakcji nabycia KWK Knuréw-Szczygtowice zostato przedstawione w Nocie 19.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. . JSWSA

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

2.2. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

a) Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2014

W niniejszym $rodrocznym skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa zastosowata po raz pierwszy
nastepujace zmiany do istniejacych standardow opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone przez UE, ktére weszly w zycie od dnia 1 stycznia 2014 roku:

. MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”,

. MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”,

. MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach”,

. MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”,

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” oraz MSSF 12
,2Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” — objasnienia na temat przepiséw przejsciowych,

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw
w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki inwestycyjne,

. Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywdw i zobowigzan finansowych,

. Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych,

. Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych oraz dalsze
stosowanie rachunkowosci zabezpieczen.

Zastosowanie powyzszych standardéw i zmian do standardéw nie miato istotnego wplywu na niniejsze $rodroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

b)  Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujacej interpretacji, ktdéra zostata opublikowana
i zatwierdzona do stosowania w UE, ale ktdra jeszcze nie weszta w zycie:

. Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 r.
lub pozniej).
c) Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacii,
ktére wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”,

. MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnos$ci”,

. MSSF 15 ,Przychody z tytutu uméw z kontrahentami”,

. Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: skiadki pracownicze,
. Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)",

. Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)",

. Zmiany do MSSF 11 — Nabycie udziatu we wspélnym dziataniu,

. Zmiany do MSR 16 i MSR 38 — Doprecyzowanie akceptowalnych metod amortyzacji,

. Zmiany do MSR 16 i MSR 41 — Rosliny produkcyjne,

. Zmiany do MSSF10 i MSR 28 — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji,

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE /
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. . JSWSA
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. Zmiany do MSR 27 - Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych,
. Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)".

Grupa zastosuje standardy i interpretacje majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalno$ci od momentu ich wejscia
w zycie.

2.3. Zmiana szacunkow

Sporzadzenie $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga wykorzystania
pewnych znaczacych szacunkéw ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu wiasnego osadu przy stosowaniu przyjetych przez
Grupe zasad rachunkowosci.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2014 r. Grupa dokonata aktualizacji wielkosci szacunkowych oraz metodologii
dokonywania szacunkow, ktore byly zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 r. rozliczono w wynik finansowy skutki aktualizacji lub weryfikacji szacunkoéw,
w szczegolnosci z tytutu:

1) swiadczen pracowniczych z tytutu niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych — w celu uniknigcia znieksztatcenia wyniku
finansowego w trakcie roku, Jednostka dominujaca zastosowata metode liniowego wzrostu zobowigzan z tytutu
niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych o ustalony wskaznik wzrostu obliczony na bazie relacji roku 2013 do roku 2012,
tj. 0 24% w skali roku. Skutkiem czego nastapito wyzsze zaliczenie ww. rezerwy w koszty swiadczen na rzecz pracownikéw
0 kwote 27,0 min zt, w stosunku do rzeczywistych wyliczen.

2) rezerwy na sporny podatek od nieruchomosci od wyrobisk gorniczych - Jednostka dominujaca dokonata w Il kwartale 2014 r.
weryfikacji zakresu podstawy opodatkowania spornym podatkiem od nieruchomosci niektérych obiektéw infrastruktury,
w szczegolnosci elementéw sktadowych wyrobisk kapitalnych. Wynikiem zmiany szacunku jest rozwigzanie czesci rezerwy
na sporny podatek od podziemnych wyrobisk goérniczych w kwocie 24,0 min zi, ktére zostato rozliczone w zakresie dotyczacym
zobowigzan gtéwnych na zmniejszenie kosztéw podatkéw i optat w wysokosci 20,4 min zt oraz w zakresie dotyczacym odsetek
na zwiekszenie pozostatych przychodéw w wysokosci 3,6 min zt.

3) odsetek hipotetycznych od zobowigazan — wysoko$¢ odsetek hipotetycznych od zobowigzan ustalono w wysokosci
odpowiadajacej aktualnemu poziomowi ryzyka wystapienia kontrahentéw z roszczeniem zaptaty odsetek za wydtuzony termin
ptatnosci ponad przewidziany w Ustawie o terminach zaptaty w transakcjach handlowych z dnia 8 marca 2013 r. Poziom ryzyka
oszacowano nha podstawie analizy danych historycznych. Skutkiem zmiany szacunkéw jest zwiekszenie pozostatych przychodéw
0 39,6 min zt.

Aktualizacja pozostatych wielko$ci szacunkowych nie wptyneta istotnie na wynik finansowy biezacego okresu sprawozdawczego.
2.4, Informacje dotyczace sezonowosci

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie przedstawiane wyniki nie odnotowujg istotnych wahan
w trakcie roku.

2.5. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

Emisja obligacji przez JSW S.A.

Z dniem 6 sierpnia 2014 r. nastgpita emisja obligacji w ramach ustanowionego programu emisji obligacji (opisanego w Nocie 12)
i objeta 70 000 obligacji imiennych denominowanych w PLN o wartosci nominalnej 10 000,00 PLN kazda, o tacznej wartosci
nominalnej 700 000 000 PLN oraz 16 375 obligacji imiennych denominowanych w USD o warto$ci nominalnej 10 000,00 USD
kazda, o tacznej wartosci nominalnej 163 750 000 USD. Oprocentowanie obligacji w PLN jest zmienne i ustalane w skali roku

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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w oparciu o stawke WIBOR 6M powiekszong o statg marze, natomiast oprocentowanie obligacji w USD jest zmienne i ustalane
w skali roku woparciu o stawke LIBOR 6M powigkszong o stata marze, z mozliwoscia podwyzszenia marzy na zasadach
okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji. Ostateczny termin wykupu obligacji przypada na 30 grudnia 2020 r., a wykup obligaciji
zostanie dokonany wedtug ich wartosci nominalne;j.

Warto$¢ zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych na dzien 30 wrzesnia 2014 r. wynosi 1 243,9 min zt.

Celem emisji obligacji byto pozyskanie $rodkéw na sfinansowanie nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci
zaktadu gorniczego Kopalnia Wegla Kamiennego ,Knuréw-Szczygtowice”. Obligacje zostaty wyemitowane na podstawie art. 9 pkt 3
Ustawy o Obligacjach oraz nie bedg oferowane w ramach oferty publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej, ani nie bedg
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w rozumieniu Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z podpisanymi Warunkami Emisji Obligacji, Obligatariusze majg prawo zada¢ wczesniejszego wykupu posiadanych obligacji
w przypadku wystgpienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wcze$niejszego Wykupu za Zgoda lub w razie wystgpienia Przypadku
Niewypetnienia Zobowigzania.

Zgodnie z Programem Emisji, JSW S.A. (bezposrednio lub za posrednictwem cztonka Grupy) zobowigzana jest do przeprowadzenia,
do 30 lipca 2015 roku, procesu emisji obligacji na miedzynarodowych rynkach kapitalowych w celu dokonania wczes$niejszego
wykupu wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji (,Obligacje na Miedzynarodowych Rynkach Kapitatowych”).
W przypadku pozyskania takich srodkéw JSW S.A. zobowigzata sie niezwlocznie dokona¢ wykupu wszystkich obligacji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji.

Zgodnie z Programem Emisji, kazdy obligatariusz bedzie uprawniony do zgdania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego

obligacji w przypadku:

0] nie wykupienia wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji ze $rodkéw pozyskanych w wyniku procesu
emisji Obligacji na Miedzynarodowych Rynkach Kapitatowych, niezwtocznie po ich uzyskaniu przez JSW S.A., lub

(i)  niewyemitowania przez JSW S.A. (bezposrednio lub za posrednictwem czionka Grupy) Obligacji na Miedzynarodowych
Rynkach Kapitatowych do 30 lipca 2015 roku lub wyemitowania w kwocie nie pozwalajgcej dokona¢ wykupu wszystkich
obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji.

JSW S.A., z uwagi na warunki rynkowe, podjeta decyzje o nieuruchomieniu planowanej emisji euroobligacji w obecnym terminie,
0 czym poinformowata Raportem biezgcym nr 32/2014.
Emisja i wykup obligacji przez SEJ S.A.

W dniu 12 listopada 2013 r. spotka SEJ w ramach Umowy Programu Emisji Obligacji wyemitowata obligacje krétkoterminowe
Transzy B w wysokosci 51,0 min zt. W dniu 12 lutego 2014 r. spdtka SEJ dokonata wykupu obligacji wraz z odsetkami w tacznej
kwocie 51,3 min zt. W kwietniu 2014 r. spotka SEJ wyemitowata kolejne obligacje krotkoterminowe Transzy B w wysokosci
10,2 min z}, ktdére zostaty wykupione 11 lipca 2014 r.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. spétka SEJ nie posiada zadtuzenia z tytutu wyemitowanych diuznych papieréw warto$ciowych.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Wydobywamy to, co najlepsze

3. Rzeczowe aktywa trwate
30.09.2014 31.12.2013
Grunty 60,7 51,7
Budynki i budowle 5537,5 3910,7
Wyrobiska ruchowe 1114,2 954,7
Urzadzenia techniczne i maszyny 3490,8 3210,9
Inne rzeczowe aktywa trwate 163,6 143,2
Inwestycje rozpoczete 1788,9 14548
Razem 12 155,7 9726,0

Za okres Za okres Za okres

9 miesigcy 12 miesiecy 9 miesigcy

zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013 30 wrzesnia 2013

Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 15 296,7 14 146,2 14 146,2
Umorzenie na poczatek okresu * (5 570,7) (4 915,3) (4 915,3)
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 9726,0 9230,9 9230,9
Zwiekszenia 11514 1736,3 1262,6
Nabycie KWK Knuréw-Szczygtowice 19 22131 - -
Zmniejszenia (7,8) (17,8) (3,1)
Amortyzacja (927,5) (1 180,2) (879,3)
Odpis aktualizujacy ** 0,5 (43,2) (38,4)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 12 155,7 9726,0 9572,7

*  Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate
**  Pozycja obejmuje utworzenie i rozwigzanie odpisu aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwate

Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate na dzien 30 wrzesnia 2014 r. wynoszg 64,9 min zt (na 31 grudnia 2013 r.: 69,3 min zi).
W biezacym okresie wykorzystano 3,9 min zt odpisu aktualizujacego, co miato wptyw na pozycje ,zmniejszenia”.

Utworzenie i odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych ujmowane jest w skonsolidowanym
sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw w pozycji ,pozostate koszty/przychody”.

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce zabezpieczenie zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek zostaty zaprezentowane w Nocie 11.

W zwigzku z podpisaniem umowy nabycia KWK Knuréw-Szczygtowice, JSW S.A. nabyta sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych
o warto$ci godziwej 2 213,1 min zt, ktéra zostata ustalona na podstawie wyceny dokonanej przez niezaleznego rzeczoznawce
majatkowego na podstawie wartosci rynkowej lub metodg kosztéw odtworzenia.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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Warto$¢ godziwa nabytych sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych na dzien nabycia KWK Knuréw-Szczygtowice:

Wartos¢ nabytych rzeczowych aktywow
trwatych na dzien nabycia

Grunty 4,9
Budynki i budowle 1515,0
Wyrobiska ruchowe 163,3
Urzadzenia techniczne i maszyny 401,4
Inne rzeczowe aktywa trwate 41,1
Inwestycje rozpoczete 87,4
Razem 22131
4, Wartosci niematerialne
30.09.2014 31.12.2013
Informacja geologiczna 15,0 14,8
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 84,7 23,0
Pozostate wartosci niematerialne 53,4 40,1
Razem 153,1 77,9

Za okres Za okres Za okres
9 miesiecy 12 miesiecy 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013 30 wrzesnia 2013

Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 160,5 137,8 137,8
Umorzenie na poczatek okresu * (82,6) (60,5) (60,5)
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 77,9 77,3 77,3
Zwigkszenia ** 27,0 24,4 12,9
Nabycie KWK Knuréw-Szczygtowice 19 62,9 - -
Zmniejszenia ** (6,5) (2,8) -
Amortyzacja (8,2) (20,7) (10,3)
Odpis aktualizujgcy *** - 0,3) -
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 153,1 77,9 79,9

*  Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpisy aktualizujace warto$ci niematerialne
**  Pozycja obejmuje réwniez warto$¢ $wiadectw pochodzenia energii
***  Pozycja obejmuje utworzenie odpisu aktualizujagcego wartosci niematerialne

Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na dzien 30 wrzesnia 2014 r. wynosza 2,4 min zt (na 31 grudnia 2013 r.: 2,4 min zt).

Utworzenie i odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych ujmowane jest w skonsolidowanym
sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw w pozyc;ji ,pozostate koszty/przychody”.

W zwiazku z podpisaniem umowy nabycia KWK Knuréw-Szczygtowice, JSW S.A. nabyta wartosci niematerialne o warto$ci godziwe;j
62,9 min zi, ktéra zostata ustalona na podstawie wyceny dokonanej przez niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego na podstawie
wartosci rynkowej lub metodg kosztéw odtworzenia.

Noty do $roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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Warto$¢ godziwa nabytych wartosci niematerialnych na dzien nabycia KWK Knuréw-Szczygtowice:

Wartos¢ nabytych wartosci

niematerialnych na dzien nabycia

Informacja geologiczna 0,4
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 61,9
Pozostate wartosci niematerialne 0,6
Razem 62,9

W wartosciach niematerialnych Grupa prezentuje $wiadectwa pochodzenia energii nabyte w celu spetnienia obowigzku ich
umorzenia wynikajgcego z Prawa energetycznego. Ze wzgledu na ich specyficzny charakter, wydatki na nabycie Swiadectw
pochodzenia energii zostaly ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w przeptywach pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej.

Ponizej zostata zaprezentowana zmiana stanu wartosci $wiadectw pochodzenia energii:

Za okres Za okres Za okres
9 miesigcy 12 miesiecy 9 miesigcy

zakonczony zakonczony zakonczony
Swiadectwa pochodzenia energii 30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013 30 wrzesnia 2013

Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu - R -

Zwigkszenia 11,9 - -
Zmniejszenia/umorzenie $wiadectw pochodzenia energii (6,4) - -
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 55 - -
5. Nieruchomosci inwestycyjne

30.09.2014 31.12.2013

Nieruchomosci inwestycyjne 23,7 22,5

Razem 23,7 22,5

Za okres Za okres Za okres
9 miesiecy 12 miesiecy 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013 30 wrzesnia 2013

Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 29,3 29,3 29,3
Umorzenie na poczatek okresu * (6,8) (6,2) (6,2)
Wartosc¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 22,5 23,1 23,1
Zwiekszenia 1,7 - -
Amortyzacja (0,5) (0,6) (0,4)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 23,7 22,5 22,7

*  Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpis aktualizujgcy nieruchomosci inwestycyjne

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych
W pozycji ,nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych”.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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6. Zapasy

30.09.2014 31.12.2013
Materiaty 95,3 94,1
Produkcja w toku 9,3 9,5
Wyroby gotowe 538,8 430,6
Towary 6,1 6,7
Razem 649,5 540,9

W zwigzku z podpisaniem umowy nabycia KWK Knuréw-Szczygtowice, JSW S.A. na dzien 1 sierpnia 2014 r. nabyta zapas
136 tys. ton wyrobow gotowych (wegiel koksowy i energetyczny), ktéry zostat wyceniony wg cen rynkowych na wartosé¢ 28,0 min zt
oraz zapas materiatow o wartosci 7,9 min zt.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw przedstawia ponizsza tabela:

2014 2013
Stan na 1 stycznia 29,6 51,4
Utworzenie odpisu 68,8 28,0
Wykorzystanie odpisu (36,4) (51,3)
Odwrocenie odpisu 1,2) (0,4)
Stan na 30 wrzesnia 60,8 27,7

Utworzenie i odwrécenie kwot odpisu z tytutu utraty warto$ci zapaséw zostalo ujete w pozycji ,koszt sprzedanych
produktéw, materiatéw i towaréw” w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw.

7. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

30.09.2014 31.12.2013
Naleznosci handlowe brutto 671,1 633,1
Odpis aktualizujacy (85,7) (97,2)
Naleznosci handlowe netto 585,4 535,9
Czynne rozliczenia miedzyokresowe 54,4 9,6
Przedptaty 50,6 54,4
Naleznosci z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 95,4 149,9
Pozostate naleznosci * 217,7 188,0
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci razem 1003,5 937,8

* W tej pozycji prezentowane sg naleznosci od gmin z tytutu spornego podatku od nieruchomos$ci od podziemnych wyrobisk gérniczych, ktére na dzien
30 wrzesnia 2014 r. wynoszg 169,4 min zt (na dzien 31 grudnia 2013 r.: 169,3 min zf). Okres realizacji tych nalezno$ci moze siegngc¢ do kilkunastu lat.

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznos$ci nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;.

Noty do $roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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W zwigzku z podpisaniem umowy nabycia KWK Knuréw-Szczygtowice, JSW S.A. na dzien 1 sierpnia 2014 r. nie przejeta zadnych
roszczen z tytutu naleznosci. Stan naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci na dzien 30 wrzesnia 2014 r. obejmuje
rowniez naleznosci z tytutu transakgcji (zadan) realizowanych przez KWK Knuréw-Szczygtowice od dnia nabycia.

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowe przedstawia ponizsza tabela:

2014 2013
Stan na 1 stycznia 97,2 109,6
Utworzenie odpisu 2,9 6,0
Wykorzystanie odpisu na naleznosci niesciagalne (10,7) (4,1)
Odwrocenie kwot niewykorzystanych (3.,7) (11,7)
Stan na 30 wrzesnia 85,7 99,8

Utworzenie i odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci prezentowane jest w kosztach administracyjnych w zakresie
naleznosci gtéwnych oraz w pozostatych kosztach/przychodach w zakresie odsetek za nieterminowg ptatnosc.

8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30.09.2014 31.12.2013
Srodki pienigzne w banku i w kasie 607,5 694,9
Krétkoterminowe depozyty bankowe 458,9 1342,0
Razem 1066,4 2036,9
w tym: o ograniczonej mozliwosci dysponowania 13,9 18,1

W zwigzku z podpisaniem umowy nabycia KWK Knuréw-Szczygtowice, JSW S.A. nabyta $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania z tytutu zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy oraz z tytulu wadidw dotyczacych postgpowan przetargowych
w kwocie 0,3 min zt.

9. Kapitat podstawowy

Liczba akcji Akcje zwykte Korekta

(w tys. sztuk) wartos¢é nominalna hiperinflacyjna
Stan na 31 grudnia 2013 r. 117 412 587,0 664,9 12519
Stan na 30 wrzesnia 2014 r. 117 412 587,0 664,9 12519

Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. kapitat zakladowy Jednostki dominujacej wynosit 587 057 980 zt i dzielit sie na 117 411 596 akcji
zwyktych nieuprzywilejowanych co do gtosu, w petni optaconych, o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda. Wszystkie akcje byty
wyemitowane i zarejestrowane na dzien konczacy okres sprawozdawczy. Ogodlna liczba gtoséw wynikajaca z wszystkich
wyemitowanych przez JSW S.A. akcji odpowiada 117 411 596 gtosom na Walnym Zgromadzeniu JSW S.A.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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Kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2014 r. sktada sie z nastepujacych serii akc;ji:

A 99 524 020
B 9 325 580
C 2 157 886
D 6 404 110
Razem 117 411 596

10. Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych

Zmiana stanu kapitatu z tytutu wyceny instrumentéw finansowych:

Stan na poczatek okresu - -
wartosc¢ brutto - -

podatek odroczony - -

Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajacych (32,6) -
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajacych odniesiona do wyniku finansowego } )
okresu

Podatek odroczony 6,2 -
Stan na koniec okresu (26,4) -

Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych obejmuje wycene instrumentéw zabezpieczajacych spetniajgcych kryteria

rachunkowosci zabezpieczen.

W Il kwartale 2014 r. JSW S.A. wdrozyta rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych. Do rachunkowosci zabezpieczen
zostaly wyznaczone transakcje pochodne Fx Forward, zawarte w sierpniu i wrzesniu 2014 roku, ktérych termin zapadalnosci byt
dtuzszy niz trzy miesigce. Ponadto Jednostka dominujaca wyznaczyta jako instrument zabezpieczajacy przyszie przeptywy

pieniezne obligacje denominowane w USD.

W biezacym kwartale w wyniku wyceny transakcji zabezpieczajgcych przyszte przeptywy pieniezne ujeto w innych catkowitych
dochodach kwote (26,4) min zi, z czego:
- kwota (2,6) min zt stanowi ujemnag wycene wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych
w czesci skutecznej,
- kwota (30,0) min zt stanowi warto$¢ ujemnych réznic kursowych z wyceny wyemitowanych obligacji w czesci skutecznej,
- kwota 6,2 min zt stanowi skutek w odroczonym podatku dochodowym od powyzszych pozycji.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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11. Kredyty i pozyczki

Dtugoterminowe: 128,3 184,8
Kredyty bankowe 78,4 118.,6
Pozyczki 49,9 66,2

Kroétkoterminowe: 91,1 81,0
Kredyty bankowe 51,8 39,7
Pozyczki 39,3 41,3

Razem 219,4 265,8

Wszystkie kredyty i pozyczki w Grupie wyrazone sg w ztotych polskich.

Wartos¢ godziwa kredytow i pozyczek nie rozni sie istotnie od ich wartosci ksiegowej.

Kredyty i pozyczki na dzien 30 wrzesnia 2014 r. zostaty zabezpieczone w nastepujacy sposob:
— hipoteki na nieruchomosciach w wysokosci 649,8 min zt,
— weksle in blanco w kwocie 371,8 min zt,
— umowy zastawow rejestrowych na rzeczach ruchomych w kwocie 800,0 min zt,
— przelew wierzytelnosci wynikajgcych z wybranych kontraktow na sprzedaz produktéw w wysokosci 26,2 min zt,
— gwarancje bankowe w kwocie 21,4 min zt.
Dodatkowo dla czesci kredytow i pozyczek ustanowione sg opcjonalne zabezpieczenia do kwoty 150,0 min zt.

12. Zobowiazania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 12439 51,3
Razem 1243,9 51,3
w tym:
— cze$¢ diugoterminowa 12439 -
— cze$¢ krétkoterminowa - 51,3

Emisja obligacji przez JSW S.A.

W dniu 30 lipca 2014 r. pomiedzy JSW S.A. a Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. petnigcym funkcje Agenta Emisji,
Organizatora, Gwaranta Programu Emisji, Depozytariusza oraz Agenta ds. Platnosci, ING Bank Slaski S.A. petniacym funkcje
Organizatora, Gwaranta Programu Emisji, Sub-Agenta ds. Platnosci, Sub-Depozytariusza oraz Agenta Zabezpieczen, Bankiem
Gospodarstwa Krajowego petnigcym funkcje Organizatora, Gwaranta Programu Emisji, Sub-Agenta ds. Platnosci oraz Sub-
Depozytariusza oraz PZU Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywow Niepublicznych BIS 1 petnigcym funkcje Organizatora
oraz Gwaranta Programu Emisji - zostata podpisana Umowa programu emisji obligacji w kwocie 700 000 000 PLN oraz
163 750 000 USD stanowigcg maksymalng dopuszczalng taczng warto$¢ nominalng obligacji wyemitowanych w ramach programu
emisji. Oprocentowanie obligacji w PLN jest zmienne i ustalane w skali roku w oparciu o stawke WIBOR 6M powigkszong o statg

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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marze, natomiast oprocentowanie obligacji w USD jest zmienne i ustalane w skali roku w oparciu o stawke LIBOR 6M powiekszong
o statg marze, z mozliwoscig podwyzszenia marzy na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji.

Z dniem 6 sierpnia 2014 r. nastgpita emisja obligacji w ramach ustanowionego programu emisji obligacji i objeta 70 000 obligaciji
imiennych denominowanych w PLN o wartosci nominalnej 10 000,00 PLN kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 700 000 000 PLN
oraz 16 375 obligacji imiennych denominowanych w USD o wartosci nominalnej 10 000,00 USD kazda, o facznej wartosci
nominalnej 163 750 000 USD. Ostateczny termin wykupu obligacji przypada na 30 grudnia 2020 r., a wykup obligacji zostanie
dokonany wedtug ich warto$ci nominalne;.

Zgodnie z podpisanymi Warunkami Emisji Obligacji Obligatariusze majg prawo zada¢ wczesniejszego wykupu posiadanych obligaciji
w przypadku wystgpienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wcze$niejszego Wykupu za Zgoda lub w razie wystapienia Przypadku
Niewypetnienia Zobowigzania, co zostato opisane w Nocie 2.5. niniejszego sprawozdania.

Warto$¢ zobowiagzania z tytutu emisji obligacji na dzien 30 wrzesnia 2014 r. wynosi 1 243,9 min zt.

Celem emisji obligacji byto pozyskanie $rodkéw na sfinansowanie nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci
zakfadu goérniczego Kopalnia Wegla Kamiennego ,Knuréw-Szczygtowice”.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. zabezpieczeniem programu emisji obligacji byty poreczenia udzielone przez spotki:

- JSW KOKS S.A. do kwoty stanowigcej 100% kapitatow witasnych wg stanu na dzien 2 stycznia 2014 r. tj. do kwoty
2 218,5 min z,

-  W2zK ,Victoria” S.A. do kwoty stanowigcej 100% kapitatéw wiasnych wg stanu na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego
udzielenie poreczenia tj. do kwoty 405,4 min zt.

W terminie pdzniejszym zostang ustanowione dodatkowe zabezpieczenia obligacji w postaci zastawdw rejestrowych na aktywach

KWK Pniéwek i KWK Knuréw-Szczygtowice, zastawdw rejestrowych na prawach z umoéw, zastawéw rejestrowych na rachunkach

oraz hipotek na nieruchomosciach.

Emisja i wykup obligacji przez SEJ S.A.

W dniu 17 pazdziernika 2013 r. spétka SEJ (Emitent) zawarta z dwoma bankami: Bank Gospodarstwa Krajowego oraz Alior Bank
S.A. (Gwaranci) Umowe Programu Emisji Obligacji do kwoty 420,0 min zt. Obligacje bedg emitowane w dwdch transzach:

- Transza ,A” przy uwzglednieniu nieodnawialnego charakteru do kwoty 369,0 min zt. Dzien wykupu to 20 grudnia 2022 r.

- Transza ,B” przy uwzglednieniu odnawialnego charakteru do kwoty nie wyzszej niz 51,0 min zt. Okres dostepnosci
do 20 wrzesnia 2017 r. Dzien wykupu do 20 grudnia 2017 r.

Srodki pochodzace z emisji obligacji beda przeznaczone na sfinansowanie zadania inwestycyjnego pn. ,Program rozwoju —
energetyka 2016, w oparciu o realizacje budowy bloku fluidalnego CFB 75 MWe w Elektrocieptowni Zofiéwka oraz projekty
modernizacyjno — rozwojowe zwigzane z istniejacymi aktywami SEJ i PEC”.

W dniu 12 listopada 2013 r. spétka SEJ w ramach Umowy Programu Emisji Obligacji wyemitowata obligacje krétkoterminowe
Transzy B w wysokosci 51,0 min zt. W dniu 12 lutego 2014 r. spotka SEJ dokonata wykupu tych obligacji wraz z odsetkami,
w tacznej kwocie 51,3 min zt. W kwietniu 2014 r. spétka SEJ wyemitowata kolejne obligacje krétkoterminowe Transzy B w wysokosci
10,2 min z}, kitdére zostaty wykupione 11 lipca 2014 r. Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. spétka SEJ nie posiada zobowigzania z tytutu
emisji obligacji.

taczne wptywy z emisji dluznych papieréw wartosciowych pomniejszone o wydatki zwigzane bezposrednio z emisjg obligacji
na dzien 30 wrzesnia 2014 r. wynoszg 1 212,6 min zt.

taczna kwota wydatkow z tytutu wykupu dtuznych papieréw wartosciowych na dzien 30 wrzesnia 2014 r. wynosi 61,2 min zt.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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13. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

30.09.2014 31.12.2013

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej z tytutu:

— odpraw emerytalnych i rentowych 2459 210,6
— nagrod jubileuszowych 352,7 310,6
— rent wyréwnawczych 220,2 225,6
— wegla deputatowego emerytéw i rencistow 15215 1365,1
— odpiséw na ZFSS dla emerytéw i rencistéw 177,8 160,8
— pozostatych $wiadczen dla pracownikow 121,3 94,4
Razem 2639,4 2367,1
w tym:
— czg$¢ diugoterminowa 2303,8 2078,8
— czg$¢ krotkoterminowa 335,6 288,3

Kwoty zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych ujetych na dzien 30 wrzesnia 2014 r. stanowig aktuarialnie wyliczone
projekcje tych zobowigzan, dokonane w grudniu 2013 r. wg stopy dyskonta wynoszacej 4,5%.

W zwigzku z podpisaniem umowy nabycia KWK Knuréw-Szczygtowice, JSSW S.A. przejeta zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych wyliczone przez niezalezng firme doradztwa aktuarialnego, uwzgledniajac zatozenia aktuarialne przyjete do wyceny
zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych w JSW S.A. na dzieh 31 grudnia 2013 r. Warto$¢ przejetych zobowigzan z tytutu
Swiadczen pracowniczych na dzien nabycia KWK Knuréw-Szczygtowice wynosita 237,1 min zt.

14. Rezerwy

Optata
Likwidacja  ekologiczna

Podatek od Szkody zakladu i ochrona | Pozostate
nieruchomosci gornicze gérniczego srodowiska rezerwy

Stan na 1 stycznia 2014 r.

Dtugoterminowe - 147,1 332,1 8,3 1,2 488,7
Krétkoterminowe 92,9 67,7 - 14,3 76,2 251,1
Razem 92,9 214,8 3321 22,6 77,4 739,8
Utworzenie dodatkowych rezerw 9,3 50,7 - 0,2 22,5 82,7
Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy (24,0) (12,8) - (10,0) (19,0) (65,8)
Koszty odsetkowe 0,3 - 12,2 - 0,3 12,8
Wykorzystanie rezerw - (56,2) (0,6) 0,1) (3,1) (60,0)
Nabycie KWK Knuréw-Szczygtowice 19 - 33,0 109,7 26,9 - 169,6

Stan na 30 wrzesnia 2014 r.

Dtugoterminowe - 174,0 453,4 35,0 0,8 663,2
Krotkoterminowe 78,5 55,5 - 4.6 77,3 215,9
Razem 78,5 229,5 453,4 39,6 78,1 879,1

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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W zwigzku z podpisaniem umowy nabycia KWK Knuréw-Szczygtowice, JSW S.A. utworzyla rezerwy z tytutu szkéd goérniczych,
likwidacji zaktadu goérniczego i rekultywacji biologicznej sktadowiska odpadoéw, w tacznej wysokosci 169,6 min zt.

Podatek od nieruchomosci

JSW S.A. dokonata w Il kwartale 2014 r. weryfikacji zakresu podstawy opodatkowania spornym podatkiem od nieruchomosci
niektérych obiektow infrastruktury podziemnej, w szczegolnosci elementéw sktadowych wyrobisk kapitalnych. Na dziehn 30 wrzesnia
2014 r., po przeprowadzonej weryfikacji, ujeto w ksiegach rezerwe na podatek od nieruchomosci od wyrobisk gorniczych
w wysokosci 53,4 min zi, ktora bedzie na biezaco aktualizowana.

Dokonana przez koksownie z Grupy ocena ryzyka zwigzanego z klasyfikacjg rzeczowych aktywoéw trwatych dla celéw podatku
od nieruchomosci w oparciu o zaktualizowang kalkulacje i ocene ryzyka w tym zakresie, spowodowata zwiekszenie kwoty rezerwy.
Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. rezerwa ta wynosi 24,2 min zt.

Szkody gornicze

Grupa w ramach przyjetej polityki tworzy w wartosci biezacej rezerwy na przyszte zobowigzania, rozpoznaje i ujmuje rezerwy
na szkody gornicze bedace skutkiem dziatalnosci eksploatacyjnej zaktadéw gorniczych, w wysokosci wynikajacej ze zgtoszonych,
uznanych badz bedacych przedmiotem rozpatrywania przez sady udokumentowanych roszczen z tego tytutu lub w wysokosci
naktadéw przewidzianych na zabezpieczenie terenu przed skutkami dziatalnosci goérniczej. Warto$¢ rezerwy na szkody gornicze
na dzien 30 wrzesnia 2014 r. wynosi 229,5 min zt.

W zwigzku z nabyciem KWK Knuréw-Szczygtowice, istnieje ryzyko, ze JSW S.A. moze by¢ zmuszona do wyptaty odszkodowan
z tytutu szkdd goérniczych na terenie prowadzonej dziatalnosci przez KWK Knuréw-Szczygtowice powstatych, a nie zgtoszonych
przed datg nabycia. Jednostka dominujgca dokonata weryfikacji szacunkéw wielkos$ci i warto$ci kosztéw wynikajacych ze zdarzen
przesztych, ktérych ryzyko poniesienia przejeta. Warto$é rezerwy na szkody goérnicze zostata oszacowana na poziomie 33,0 min zt.

Likwidacja zaktadu gorniczego

Grupa tworzy rezerwe na przyszte koszty zwigzane z likwidacjg zaktadu gérniczego w oparciu o obowigzki wynikajace z istniejacych
przepiséw prawa. Warto$¢ rezerwy na likwidacje zakladu goérniczego na dzien 30 wrzesnia 2014 r. wynosi 453,4 min zi. Wysoko$¢
kosztéw likwidacji zaktadu goérniczego wyliczana jest na podstawie zatozen odnosnie okresu zywotnosci kopalni, przewidywanej
inflacji, dtugoterminowych stép dyskontowych oraz przewidywanych nominalnych kosztéw likwidacji poszczegdinych zaktadow
gorniczych, ktore sg okreslane przez stuzby wewnetrzne. Wszelkie zmiany tych zatozen wptywajg na warto$¢ ksiggowa rezerwy.

JSW S.A. uaktualnita posiadane rezerwy na koszty przysztej likwidacji zakltadéw goérniczych o koszty likwidacji nabytego zaktadu
gorniczego Knuréw-Szczygtowice. Rezerwa ta zostata oszacowana przez stuzby wewnetrzne zgodnie z zatozeniami i metodologig
obowigzujacg w JSW S.A. na poziomie 109,7 min zt.

Opfata ekologiczna i ochrona $rodowiska

W | potroczu 2014 r. w zwigzku z przedawnieniem zobowigzania Jednostka dominujgca rozwigzata pozostatg czes¢ rezerwy
na optaty za sktadowanie odpadéw, ktdra na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosita 9,9 min zt. Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. Grupa nie
posiada rezerwy na optaty za sktadowanie odpadéw.

W zwigzku z nabyciem KWK Knuréw-Szczygtowice, JSW S.A. ponosi odpowiedzialno$¢ za rekultywacje biologiczng przejetych
terenéw, w tym sktadowiska odpadow. Warto$c¢ tej rezerwy na moment nabycia zostata oszacowana w wysokosci 26,9 min zt.

Pozostate rezerwy

Grupa utworzyta w poprzednich latach rezerwe na roszczenia odszkodowawcze z tytutu sprzedazy koksu w wysokosci 22,5 min zt.
Po wyroku Sadu Najwyzszego z dnia 8 lutego 2012 r., uchylajagcym wyrok Sadu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 22 pazdziernika
2010 r., sprawa byta rozpatrywana ponownie przez Sad Apelacyjny w Katowicach. Po rozpatrzeniu sprawy, Sad Apelacyjny
w Katowicach zasadzit od spétki Polski Koks kwote odszkodowania wraz z ustawowymi odsetkami, a w pozostatej czesci powddztwo
oddalit. Skarga kasacyjna od ww. wyroku zostata wniesiona do Sgdu Najwyzszego. W tym stanie zasadnym jest utrzymanie rezerwy

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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na zobowigzanie w czesci, w ktérej powoddztwo zostato oddalone (wraz z odsetkami). Rezerwa ta zostata zaktualizowana na dzien

konczacy okres sprawozdawczy i wedtug stanu na 30 wrzesnia 2014 r. wyniosta 19,5 min zt.

Osobom trzecim przystuguje potencjalne odszkodowanie za bezumowne korzystanie z nieruchomosci zajetych pod instalacje spotki

JSW KOKS (dawniej Koksownia Przyjazn) i tereny objete bytg strefg ochronna, na ktére spotka oddziatywuje swoimi instalacjami,

za okres dziesiecioletni. W zwigzku z potwierdzonym faktem wystepowania w glebie substancji mogacych pochodzi¢ z instalacji

spotki, podjeto decyzje o utrzymaniu w petnej wysokosci rezerwy na potencjalne odszkodowania. Na dzien 30 wrzesnia 2014 r.

wartos$¢ rezerwy wynosi 15,3 min zt.

15. Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania handlowe 770,8 678,5
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 76,2 15,2
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 11,3 59
Pozostate zobowigzania o charakterze finansowym, w tym: 600,5 320,4
— zobowigzania inwestycyjne 579,6 288,8
(w tym zobowigzania z tytutu zakupu KWK Knuréw-Szczygtowice) 19 330,0 -
— zobowigzania inne 20,9 31,6
Razem 1458,8 1020,0
Zobowigzania niefinansowe
Przychody przysztych okresow 208,6 207,9
Pozostate zobowigzania o charakterze niefinansowym, w tym: 929,9 807,8
— zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych podatkéw 504,2 509,5
— zaliczki z tytutu dostaw 4,1 3,5
— wynagrodzenia 357,3 2441
— pozostate 64,3 50,7
Razem 1138,5 10157
Razem zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania, w tym 2597,3 2 035,7
Dtugoterminowe 265,9 2231
Krotkoterminowe 2331,4 1812,6

W zwigzku z podpisaniem umowy nabycia KWK Knuréw-Szczygtowice, JSW S.A. przejeta zobowigzania:

- ztytulu leasingu finansowego, ktére na dzien nabycia wynosity 53,2 min zt, zgodnie z przejetymi w wyniku cesji umowami

leasingowymi, w podziale na czg$¢ dtugo i krétkoterminowa. Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego KWK Knuréw-Szczygtowice wynoszg 49,8 min zt,

- wynikajace z umowy z tytutu uzyskania dostepu do informacji geologicznej w kwocie 0,4 min zt,

- ztytulu wynagrodzen i z tytutu ubezpieczen spotecznych w tgcznej kwocie 2,4 min zt,

-z tytulu wadioéw przetargowych w wysokosci nabytych srodkéw pienieznych, tj. 0,3 min zt.

taczna wartosc¢ przejetych zobowigzan wynosi 56,3 min zt.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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16. Przyszie zobowigzania umowne

Przyszie zobowigzania umowne zaciggniete na dni konczace okresy sprawozdawcze, nie ujete w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej obejmuja:

30.09.2014 31.12.2013

Zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci

niematerialnych 1514,5 1388,0
Pozostate 94,5 44,5
Razem 1609,0 14325

17. Przychody ze sprzedazy

Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013 30 wrzes$nia 2013

Sprzedaz wegla 768,6 20125 818,3 2 747,6
Sprzedaz koksu 687,4 2120,2 672,2 2 373,2
Sprzedaz weglopochodnych 1211 389,9 124,4 406,6
Pozostata dziatalnos¢ 75,5 258,7 63,8 263,3
Razem przychody ze sprzedazy 1652,6 4781,3 1678,7 5790,7

18. Koszty wedtug rodzaju

Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2013

Amortyzacja 357,3 936,2 306,7 890,0
Zuzycie materiatow i energii, w tym: 368,5 1 076,8 307,6 986,2
- ZuZycie materiatow 280,5 867,0 230,5 781,1
- zuzycie energii 88,0 209,8 77,1 205,1
Ustugi obce 392,2 1150,2 370,5 1133,0
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 942,4 2 603,0 825,4 2 636,8
Podatki i optaty 100,8 165,2 43,4 146,2
Pozostate koszty rodzajowe 12,6 39,8 18,9 37,3
Wartos$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 18,2 50,2 16,4 59,6
Razem koszty rodzajowe 2192,0 6 021,4 1888,9 5889,1
Koszty sprzedazy (81,7) (257,3) (84,2) (296,8)
Koszty administracyjne (194,9) (427,2) (130,2) (435,1)
Wartos$¢ swiadczen i rzeczowych aktywow
trwatych wytworzonych na potrzeby wtasne (99,2) (367,3) (156,6) (485,6)
oraz wyrobisk ruchowych
Zmiana stanu produktéw (160,4) (108,0) 27,7 224,0
!(oszt s’przedanych produktow, materiatow 16558 48616 15456 4895.,6
i towarow

Noty do $roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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19. Zysk na okazjonalnym nabyciu

W dniu 31 lipca 2014 r. zostata zawarta umowa nabycia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa w postaci zaktadu gorniczego
KWK ,Knuréw-Szczygtowice” (,ZORG”) pomigedzy Kompanig Weglowa S.A. z siedzibg w Katowicach (,Sprzedajacy”, ,KW S.A.”)
aJSW S.A. (,Kupujacy”). ZORG bedaca przedmiotem nabycia przez JSW S.A. obejmuje sktadniki materialne i niematerialne
wykorzystywane do wydobycia wegla kamiennego wramach zaktadu gorniczego Kopalnia Wegla Kamiennego ,Knuréw-
Szczygtowice”, ktdrego zdolnosci produkcyjne wynosza 3,8 min ton wegla rocznie, w tym okoto 40% wegla koksowego. Zasoby
bilansowe wegla ZORG wynoszg 1,26 mld ton, zasoby operatywne 375,1 min ton, w tym 119,7 min ton objetych aktualnie
obowigzujacymi koncesjami. Cena nabycia ZORG wynosi 1 490 000 000 zt. Do dnia 30 wrzesnia 2014 r. JSW S.A. dokonata zaptaty
ceny nabycia w wysokos$ci 1160 000 000 zt. Termin ptatnosci ostatniej raty uptywa z dniem 3 listopada 2014 r. Zrodtem
finansowania nabycia aktywow jest finansowanie zewnetrzne w formie prywatnej emisji obligacji, opisane w Nocie 12, oraz $rodki
wiasne Jednostki dominujace;.

Do czasu ustanowienia zabezpieczen wymaganych przez JSW S.A. z tytutu ponoszonego przez Jednostke dominujaca ryzyka
odpowiedzialno$ci subsydiarnej, JSW S.A. ma prawo do nie przekazywania czesci Srodkéw z ostatniej raty.

Rozliczenie transakcji nabycia ZORG nastgpito w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ze wzgledu na moment
nabycia, wyniki ZORG sg uwzglednione w wyniku JSW S.A. poczawszy od 1 sierpnia 2014 r.

Ponizej przedstawiono rozliczenie transakcji nabycia KWK Knuréw-Szczygtowice na dzien nabycia:

Rzeczowe aktywa trwate 3 22131
Wartosci niematerialne 4 62,9
Zapasy 7 35,9
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 8 B
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 0,3
Nabyte aktywa razem 2312,2
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (61,8)
Zobowigzania z tytutu Swiadczenh pracowniczych 13 (237,1)
Rezerwy 14 (169,6)
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 15 (56,3)
Przejete zobowigzania razem (524,8)
Nabyte aktywa netto 1787,4
Cena nabycia (1 490,0)
Zysk na okazjonalnym nabyciu 297,4

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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20. Segmenty operacyjne

Organem podejmujacym kluczowe decyzje w Grupie jest Zarzad Jednostki dominujgcej. Miarg wyniku finansowego poszczegélnych
segmentéw operacyjnych Grupy analizowang przez Zarzad JSW S.A. jest zysk/(strata) operacyjny/a segmentu ustalony/a wedtug
zasad MSSF.

Informacje o segmentach dla celéw sprawozdawczych:

Za okres zakonczony 30 wrzesnia 2013 r.
dane przeksztatcone **

taczne przychody ze sprzedazy segmentu, w tym: 4 544,6 2779,8 740,2 (2 273,9) 5790,7
— Przychody ze sprzedazy pomigedzy segmentami ** 1797,0 - 476,9 (2 273,9) -
- Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewngtrznych 2747,6 2779,8 263,3 - 5790,7
Zysk brutto ze sprzedazy segmentu 4919 289,1 1414 (27,3) 895,1
Zysk operacyjny segmentu 41,3 45,0 73,8 12,4 172,5
Amortyzacja (682,9) (156,5) (55,7) 51 (890,0)

Za okres zakonczony 30 wrzesnia 2014 r.

taczne przychody ze sprzedazy segmentu, w tym: 3566,8 2510,1 691,5 (1987,1) 4781,3
- Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 1554,3 - 432,8 (1987,1) -
— Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych 2012,5 2510,1 258,7 - 4781,3
Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy segmentu (399,9) 2435 107,5 (31,4) (80,3)
Zysk/(strata) operacyjny/a segmentu **% (424,9) 11,7 46,2 1,6 (365,4)
Amortyzacja (735,8) (146,3) (59,4) 53 (936,2)

Kolumna: ,Korekty konsolidacyjne” eliminuje skutki transakcji miedzy segmentami w ramach Grupy Kapitatowej

*%

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2014 r. w pozycji ,Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami” w Segmencie ,Wegiel” Grupa
prezentuje jedynie marze osiggang na dokonywanych przez Polski Koks transakcjach sprzedazy wegla spoza Grupy do koksowni Grupy,
w zakresie ktérych Polski Koks nie ponosit ryzyka fizycznej utraty lub zniszczenia towaru.

W celu umozliwienia poréwnania danych biezgcego okresu sprawozdawczego z okresem poréwnawczym, dane za okres 9 miesiecy zakorniczony
30 wrzesdnia 2013 r. zostaly przeksztatcone przy zastosowaniu powyzszej zasady, w wyniku czego z pozycji ,Przychody ze sprzedazy pomiedzy
segmentami” w Segmencie ,Wegiel” wytgczona zostata kwota 138,7 min zt.

*** - Zysk na okazjonalnym nabyciu KWK Knuréw-Szczygtowice zostat w catosci rozpoznany w Segmencie ,Wegiel”.

Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi sg wyceniane w spos6éb spdjny ze sposobem zastosowanym
w skonsolidowanym wyniku finansowym.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidacji. Sprzedaz miedzy segmentami
realizowana jest na warunkach rynkowych. Zgodnie z zasadami stosowanymi przez Zarzad Jednostki dominujgcej do oceny
wynikéw dziatalnosci poszczegdlnych segmentéw, przychdéd oraz marza sg rozpoznawane w wyniku segmentu w momencie
dokonanej sprzedazy poza segment.

W wartosci wyniku finansowego poszczegdlnych segmentéw nie sg zawarte przychody i koszty finansowe.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Ponizej przedstawione jest uzgodnienie wynikéw segmentéw (zysku/(straty) operacyjnegol/ej) z zyskiem/(strata) przed
opodatkowaniem:

Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2013

Zysk/(strata) operacyjny/a 17,5 (365,4) (86,1) 172,5
Przychody finansowe 14,0 315 57 33,8
Koszty finansowe (45,2) (108,7) (34,1) (105,7)
Udziat w zyskach/(stratach) jednostek )
stowarzyszonych 03 0.4 15

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (23,7) (442,3) (114,1) 102,12

21. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w zysku/(stracie) netto:

Za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2014 2013
Podatek biezacy 2,8 21,2
— biezace obcigzenie podatkowe 10,6 19,5
— korekty wykazane w biezacym okresie w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych (7,8) 1,7
Podatek odroczony (142,5) 55
Razem podatek dochodowy ujety w zysku/(stracie) netto (139,7) 26,7

Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach:

Za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2014 2013
Podatek odroczony (6,2) -
Razem podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach (6,2) -

Podatek dochodowy w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostat ustalony wedtug
rzeczywistej efektywnej stopy podatkowej na 2014 rok w wysokosci 31,6%. Na wysoko$¢ efektywnej stopy podatkowej ma wpltyw
gtéwnie zysk na okazjonalnym nabyciu w wysokos$ci 297,4 min z, ktéry nie jest przychodem podatkowym.

Jednostka dominujgca, w zwigzku z przejsciem na MSSF i pojawiajgcymi sie nowymi interpretacjami podatkowymi, wystgpita w dniu
15 czerwca 2012 r. do Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z wnioskiem o wydanie interpretacji indywidualnej w sprawie uznania
za koszty uzyskania przychodu wyptat z zysku dla pracownikéw w wysokosci 130,0 min zt. Dnia 18 wrze$nia 2012 r. otrzymano
negatywng interpretacje indywidualna, ktérg Jednostka dominujaca 4 grudnia 2012 r. zaskarzyta do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Gliwicach. Dnia 15 maja 2013 r. WSA w Gliwicach wydat wyrok oddalajacy skarge JSW S.A. Dnia 8 sierpnia
2013 r. Jednostka dominujgca ztozyta do Naczelnego Sadu Administracyjnego skarge kasacyjng od wyroku WSA w Gliwicach.
W podobnym stanie prawnym niektére spotki z Grupy uzyskaty pozytywne interpretacje indywidualne.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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22.  Zyskl(strata) na akcje

Podstawowy zysk/(strata) na akcje

Podstawowy zysk/(strata) na akcje wylicza sie jako iloraz zysku/(straty) przypadajacego na akcjonariuszy Jednostki dominujacej
oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciagu roku.

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje wylicza sie, korygujac $rednig wazong liczbe akcji zwykiych w taki sposob, jak gdyby nastapita
zamiana na potencjalne akcje zwykle powodujace rozwodnienie. Jednostka dominujaca nie posiada instrumentéw powodujacych
rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych. W zwigzku z powyzszym rozwodniony zysk/(strata) na akcje rowny jest podstawowemu
zyskowi/(stracie) na akcje Jednostki dominujgce;.

Za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2014 2013
Zyskl(strata) przypadajacy/a na akcjonariuszy Jednostki dominujacej (305,0) 71,7
Srednia wazona liczba akgji zwyklych (szt.) 117 411 596 117 411 596
Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje (w ztotych na jedna akcje) (2,60) 0,61

23. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Dywidenda na akcje

Wskaznik dywidendy na akcje wylicza sie jako iloraz dywidendy przypadajacej na akcjonariuszy Jednostki dominujacej oraz liczby
akcji zwyktych na dzieh dywidendy.

Za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2014 2013
Dywidendy - 295,9
Liczba akcji zwyktych na dzien dywidendy (szt.) 117 411 596 117 411 596
Dywidenda na akcje (w ztotych na jedng akcje) - 2,52

W dniu 12 marca 2014 r. Zarzad JSW S.A. podjat decyzje o zawieszeniu stosowania polityki dywidendowej JSW S.A. w zakresie
wypracowanych wynikéw finansowych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku. Zgodnie z polityka dywidendowa
JSW S.A. zdefiniowang w prospekcie emisyjnym z 2011 roku (str. 59) Zarzad Jednostki dominujacej w 2014 roku powinien
zaproponowa¢ Walnemu Zgromadzeniu JSW S.A. wyptate dywidendy na poziomie co najmniej 30% skonsolidowanego zysku netto
za 2013 rok.

Majac na uwadze:

- potencjalne nabycie w 2014 roku kluczowych aktywéw goérniczych (nabycie przez JSW S.A. zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Kompania Weglowa S.A. obejmujacej kopalnie Knuréw-Szczygtowice),

- realizowany program inwestycyjny,

Zarzad Jednostki dominujacej nie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu JSW S.A. wyptaty dywidendy za rok 2013.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW S.A. uchwatg z dnia 22 maja 2014 r. podjeto decyzje o niewyptaceniu dywidendy za rok 2013.
Zgodnie z ww. uchwatg osiagniety przez JSW S.A. w 2013 roku zysk netto zostat w catosci przeznaczony na kapitat rezerwowy,
z przeznaczeniem na sfinansowanie programu inwestycyjnego JSW S.A.

Noty do $roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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Zgodnie z Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia JSW S.A. z dnia 28 maja 2013 r. w sprawie podziatu zysku netto
JSW S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 r., na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Jednostki dominujacej
przeznaczono kwote 295,9 ml zI, co stanowi 2,52 zt na jedng akcje. Dzien dywidendy ustalono na dzien 31 lipca 2013 r., a wyptata
dywidendy nastapita w dniu 20 sierpnia 2013 r.

24. Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2014 2013
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (442,3) 102,1
Amortyzacja 18 936,2 890,0
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 3,7 12
Odsetki i udziaty w zyskach (13,2) (35,5)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 35,2 27,8
Zmiana stanu rezerw (30,3) (0,9)
Zmiana stanu zapasow (72,7) 256,8
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci (70,7) 110,5
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 1945 (26,0)
Zysk na okazjonalnym nabyciu 19 (297,4) -
Pozostate przeptywy (13,6) 25,8
Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 229,4 13518

Uzgodnienie zmiany stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw

pienieznych:

Nota 30.09.2014 30.09.2013
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 13 272,3 27,8
Nabycie KWK Knuréw-Szczygtowice 19 (237,1) -
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 35.2 278

w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych

Uzgodnienie zmiany stanu rezerw w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych:

Nota 30.09.2014 30.09.2013
Bilansowa zmiana stanu rezerw 14 139,3 (0,9)
Nabycie KWK Knuréw-Szczygtowice 19 (169,6) -
Zmiana stanu rezerw w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywoéw (30,3) ©0.9)

pienieznych

Uzgodnienie zmiany stanu zapaséw w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych:

Nota 30.09.2014 30.09.2013
Bilansowa zmiana stanu zapasow 6 (108,6) 256,8
Nabycie KWK Knuréw-Szczygtowice 19 35,9 -
Zmiana stanu zapaséw w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow (72,7) 256 8

pienieznych

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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25. Potaczenia jednostek gospodarczych i nabycia (objecia) akcji

Nabycie KWK Knuréw-Szczygtowice

W dniu 31 lipca 2014 r. zostata zawarta umowa nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci zaktadu goérniczego
KWK ,Knuréw-Szczygtowice” (,ZORG”) pomiedzy Kompanig Weglowa S.A. z siedzibg w Katowicach (,Sprzedajacy”, ,KW S.A.”)
a JSW S.A. (,Kupujacy”). Transakcja nabycia ZORG zostata opisana w Nocie 19.

Objecie akcji PGWIR i nabycie akcji imiennych PGWIR

W dniu 30 grudnia 2013 r. JSW S.A. podpisata umowe objecia 831 220 akcji serii D w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki
PGWIR w zamian za wniesiony aport o tacznej warto$ci godziwej 28,2 min zt. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu PGWIiR zostato
zarejestrowane w dniu 21 lutego 2014 r. postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach. Po wniesieniu tego aportu JSW S.A.
posiadata 2 891 572 akcji PGWIR, co stanowito 95,77% udziatu w kapitale zakladowym tej spotki.

Ponadto JSW S.A. przeprowadzita proces nabycia akcji imiennych serii A spétki PGWIR od akcjonariuszy (oséb fizycznych, ktére
uzyskaty akcje w wyniku komercjalizacji i prywatyzacji PGWIiR oraz Skarbu Panstwa). Do dnia 30 wrzesnia 2014 r. JSW S.A. nabyta
tacznie 124 129 ww. akcji od oséb fizycznych oraz 3 446 akcji od Skarbu Panstwa, za taczng kwote 3,9 min zt. Na dzien 30 wrzesnia
2014 r. JSW S.A. posiada 3 019 147 akcji spotki PGWIR stanowigcych 100% kapitatu tej spotki.

Powstanie spotki JSW KOKS

W dniu 2 stycznia 2014 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach zarejestrowat potaczenie spétek Koksownia Przyjazn S.A
(w ktorej JSSW S.A. posiadata 97,78% udziatéw) i Kombinat Koksochemiczny ,Zabrze” S.A. (w ktérej JSW S.A. posiadata 85,13%
udziatéw). Potaczenie zostalo przeprowadzone poprzez przeniesienie catego majatku KK Zabrze (spétka przejmowana)
na Koksownie Przyjazn (spétka przejmujaca) z podwyzszeniem kapitatu Koksowni Przyjazn o kwote 162,4 min zi. Jednoczes$nie
zostata zmieniona nazwa spotki przejmujacej na JSW KOKS S.A. z siedzibg w Zabrzu. Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. JSW S.A.
posiada 95 142 916 akcji spotki JSW KOKS S.A. stanowigcych 95,71% kapitatu tej spoiki.

Nabycie akcji imiennych spotki WZK Victoria

W dniu 13 czerwca 2014 r. JSSW S.A. zawarta umowy kupna 138 akcji spotki WZK Victoria za taczng kwote 0,1 min zt. Udziat
JSW S.A. w kapitale zaktadowym tej spotki zwiekszyt sie 0 0,03%.

Nabycie udziatéw niekontrolujgcych spotki PEC

Spotka SEJ jest strong umowy prywatyzacyjnej zawartej ze Skarbem Panstwa dotyczacej sprzedazy akcji spdtki PEC
oraz powigzanego z wyzej wymieniong umowg Pakietu Gwarancji Socjalnych dotyczacego zabezpieczenia intereséw pracownikow
PEC. Zgodnie z wyzej wymienionymi umowami Grupa w 2012 r. ujeta zobowigzanie z tytutu wykupu akcji pracowniczych PEC
w kwocie 17,8 min zi, ktérego sptata nastapi najpozniej w 2014 r. Do dnia 30 wrze$nia 2014 r. nastgpita sptata zobowigzania z tego
tytutu w facznej wysokosci 17,4 min zt, z czego w 2014 r. sptacono 5,4 min zi. Operacja wykupu akcji pracowniczych PEC zostata
ujeta w 2012 r. jako transakcja zakupu akcji od udziatéw niekontrolujgcych za kwote réwng przewidywanej kwocie przysztych wyptat,
tj. 17,8 min zt.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Udzialy niekontrolujace na dzien 30 wrzesnia 2014 r.

Udziaty niekontrolujgce przed transakcjg 4,5 95,5 62,9 162,9
Wynagrodzenie (3,9) - 0,1) (4,0)
Nabyte aktywa netto 4.5 7,6 0,1 12,2
Zmiana stanu udziatéw niekontrolujgcych (4,5) (7,6) 0,1) (12,2)
Kwota réznicy ujeta w zyskach zatrzymanych 0,6 7,6 - 8,2

26. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

26.1. Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe naraza jg na nastepujace ryzyka finansowe: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko cenowe, ryzyko
zmiany kursow walut oraz ryzyko zmiany przeptywoéw pienieznych w wyniku zmian stop procentowych), ryzyko kredytowe
oraz ryzyko utraty ptynnosci.

(@) Ryzyko cenowe

W przesziosci Grupa doswiadczyta istotnych zmian cen wegla i koksu, stad istnieje prawdopodobienstwo wystgpienia takich wahan
w przysztosci. Sytuacja na rynku wegla koksowego i koksu jest powigzana z rynkiem koksu i stali. Ceny wegla koksowego sg mocno
uzaleznione od popytu na globalnym rynku hutniczo-stalowym, natomiast ceny wegla do celéw energetycznych sg uzaleznione
od popytu na rynku krajowym i rynkach zagranicznych. Pomimo posiadania przez Grupe statych odbiorcow, kazdorazowy naptyw
taniego wegla z importu lub zwigkszenie produkcji innych krajowych producentéw stanowi potencjalne ryzyko presji na obnizke cen.

Aby zareagowa¢ na zmiane cen w odpowiednim momencie Grupa prowadzi nieustanny monitoring rynkéw, ich analize oraz $ledzi
na biezaco trendy cenowe na rynku wegla, koksu, stali i energii elektrycznej. Warunki kontraktéw dtugoterminowych umozliwiajg
okresowe negocjacje cen (corocznie dla wegla energetycznego; kwartalnie dla wegla koksowego i koksu). Okresowo monitoruje sie
import wegla oraz ceny wegla wyprodukowanego przez polskie kopalnie.

Grupa nie posiada istotnych inwestycji w kapitalowe papiery wartosciowe sklasyfikowane w $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako dostepne do sprzedazy lub wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy i w zwigzku z tym nie jest narazona na ryzyko cenowe dotyczace zmian cen tego typu inwestycji.

(b) Ryzyko zmiany kurséw walut

Grupa jest narazona na znaczace ryzyko zmiany kurséw walut wynikajace z ekspozycji walutowej, ktére moze wptynaé na wysokosc
przysztych przeptywow pienieznych oraz wynik finansowy. Gtéwnym zrédtem ryzyka walutowego w Grupie jest sprzedaz produktow:
- denominowana w EUR i USD,
- indeksowana do EUR i USD.

W zwigzku z podpisang Umowg programu emisji obligacji, opisang w Nocie 12, Jednostka dominujgca wyemitowata rowniez
obligacje denominowane w USD. Sprzyja to w sposob naturalny ograniczeniu ryzyka zmiany kurséw walutowych wynikajgcego
ze sprzedazy produktéw.

Grupa aktywnie zarzadza ryzykiem walutowym, na ktére jest narazona. Celem nadrzednym polityki Grupy jest ograniczenie
do minimum ryzyka kursowego wynikajacego z ekspozycji walutowej. Grupa na biezaco mierzy ryzyko walutowe, a takze podejmuje
dziatania majgce na celu minimalizacje ich wpltywu na sytuacje finansowa. Zarzadzanie ryzykiem walutowym odbywa sie zgodnie
z Politykg Zarzadzania Ryzykiem Walutowym Grupy Kapitatowej JSW.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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Grupa stosuje podziat funkcji petnionych przez poszczegélne jednostki organizacyjne pomiedzy funkcje wykonawcze, decyzyjne,
nadzorcze, kontroli i analityczne (zasada ,podziatu zadan”).

W Grupie funkcjonuje Komitet Ryzyka Walutowego Grupy Kapitatowej JSW, ktory jest odpowiedzialny za podejmowanie kluczowych
decyzji w zakresie zarzadzania ryzykiem walutowym, w szczegolnosci za podejmowanie decyzji w zakresie zabezpieczania
zakontraktowanych i planowanych przeptywow pienieznych.

Majac na celu ograniczenie ryzyka kursowego Grupa w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2014 r. zawierata transakcje
Fx Forward z bankami, zgodnie z przyjetymi przez Zarzad i Komitet Ryzyka Walutowego Grupy Kapitatowej JSW wspoétczynnikami
zabezpieczen. W ramach Grupy zawierane byly réowniez wewnatrzgrupowe transakcje zabezpieczajgce. Okres zapadalnosci
zawartych transakcji nie przekraczat 12 miesigcy. Grupa dokonywata réwniez w niewielkim stopniu zakupéw materiatow, ustug lub
dobr inwestycyjnych w walutach obcych. Sprzyja to w sposéb naturalny ograniczeniu ryzyka zmiany kurséw walut wynikajgcego
z transakcji sprzedazy produktow.

Grupa zabezpiecza ekspozycje netto.

W Il kwartale 2014 r. JSW S.A. wdrozyta rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych. Do rachunkowosci zabezpieczen
zostaly wyznaczone transakcje pochodne Fx Forward zawarte w sierpniu i wrzesniu 2014 roku, ktérych termin zapadalnosci byt
diuzszy niz trzy miesigce. Ponadto Jednostka dominujaca wyznaczyta jako instrument zabezpieczajgcy przyszte przeptywy
pieniezne obligacje denominowane w USD. W biezacym kwartale w wyniku wyceny transakcji zabezpieczajacych przyszte przeptywy
pieniezne ujeto w innych catkowitych dochodach kwote (26,4) min zi, z czego:

- kwota (2,6) min zt stanowi ujemna wycene wynikajaca ze zmiany wartos$ci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych

w czesci skutecznej,
- kwota (30,0) min zt stanowi wartos¢ ujemnych réznic kursowych z wyceny wyemitowanych obligacji w czesci skutecznej,
- kwota 6,2 min zt stanowi skutek podatkowy od powyzszych pozycji (podatek odroczony).

Stopien wrazliwosci Grupy na wzrost i spadek kursu EUR/PLN i USD/PLN przedstawiony jest w ponizszej tabeli. Analiza wrazliwosci
obejmuje wylacznie nierozliczone na koniec okresu sprawozdawczego pozycje denominowane w walutach obcych i prezentuje
potencjalng zmiane wartosci aktywéw i zobowigzan finansowych w wyniku zmiany kursu walutowego. Przedstawiona wrazliwo$¢
wahan kursow walutowych odnosi sie do procentowej zmiany kursu walutowego w analizowanym okresie.

Zaprezentowana analiza wrazliwosci dla ryzyka kursowego nie jest w petni reprezentatywna, poniewaz narazenie na ryzyko kursowe
na koniec Il kwartalu 2014 r. nie odzwierciedla poziomu narazenia na przedmiotowe ryzyko w ciggu catego okresu
sprawozdawczego.

Potencjalny wptyw wzrostu kursu EUR/PLN i USD/PLN na zysk/(strate) netto:

zmiana % 0,7% 1% 9,5% 3%

Zmiana wartosci aktywow finansowych 1,3 2,4 1,1 1,3
Zmiana wartosci zobowigzan finansowych (3,3) (1,0) (73,3) (0,9)
Woptyw na zysk/(strate) przed opodatkowaniem (2,0) 14 (72,2) 0,4
Efekt podatkowy 0,4 0,3) 13,7 0,1)
Wplyw na zysk/(strate) netto (1,6) 11 (58,5) 0,3

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Potencjalny wptyw spadku kursu EUR/PLN i USD/PLN na zysk/(strate) netto:

zmiana % (0,7%) (1%) (9,5%) (3%)

Zmiana warto$ci aktywow finansowych 1,3) 2,4) (1,1) (1,3)
Zmiana wartosci zobowigzan finansowych 33 1,0 73,3 0,9
Wplyw na zysk/(strate) przed opodatkowaniem 2,0 1,4 72,2 0,4)
Efekt podatkowy 0,4) 0,3 (13,7) 0,1
Wplyw na zysk/(strate) netto 1,6 (1,1) 58,5 (0,3)

() Ryzyko zmiany przeplywow pienieznych w wyniku zmian stép procentowych

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz przeptywy pieniezne moga
ulec zmianie w wyniku zmian rynkowych stép procentowych. Ryzyko to wynika ze zmiennosci nastepujacych stawek referencyjnych:
WIBOR O/N, WIBOR 1M, WIBOR 3M, WIBOR 6M dla PLN, LIBOR 1M dla EUR, EURIBOR 1M, LIBOR 1M, LIBOR 6M dla USD.
Spotki z Grupy finansujg swojg dziatalno$¢ operacyjng i inwestycyjng po czesci z finansowania zewnetrznego oprocentowanego
wedtug zmiennej stopy procentowej oraz inwestujg wolne srodki pienigzne w aktywa finansowe oprocentowane réwniez wediug
zmiennych stép procentowych. Na ryzyko zmiany przeptywoéw pienieznych w wyniku wzrostu stép procentowych z tytutu
zaciggnietego diugu narazone sa spoétki z Grupy posiadajace zobowigzania finansowe z tytutu dostepnych im produktéw ryzyka
kredytowego. Wszystkie spdétki wchodzace w sktad Grupy narazone sg na ryzyko zmiany przeptywéw pienieznych w wyniku spadku
oprocentowania posiadanych $rodkéw pienigznych w postaci depozytéw bankowych. Na najwyzsze ryzyko zmiany przeptywow
pienieznych na skutek zmian stép procentowych w Grupie, ze wzgledu na najwyzsze wolumeny zobowigzan z tytutu produktéw
ryzyka kredytowego oraz deponowanych $rodkéw pienieznych w bankach, narazona jest Jednostka dominujgca. W wyniku
zaciagniecia przez JSW S.A. diugu w Il kwartale 2014 r., pochodzacego z emisji obligacji, ktérego oprocentowanie oparte jest
na zmiennych stawkach WIBOR 6M oraz LIBOR 6M, wzrosto ryzyko zmiany przeptywéw pienieznych w wyniku wzrostu stép
procentowych. Grupa nie wykorzystuje instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczania sie przed ryzykiem zmiany stép
procentowych.

(d) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe w Grupie identyfikowane jest gléwnie w obszarze naleznosci handlowych i ulokowanych $rodkéw pienieznych.
Sprzedaz realizowana jest do ograniczonej liczby odbiorcéw, stad wystepuje koncentracja ryzyka zwigzanego z nalezno$ciami
handlowymi. W szczegoélnosci dotyczy to naleznosci od Grupy ArcelorMittal oraz spotek, w ktérych Skarb Panstwa posiada udziaty,
stanowigcych odpowiednio 38,3% i 18,1% ogétu naleznosci handlowych na dzien 30 wrzes$nia 2014 r.

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity istotne zmiany
ryzyka kredytowego w stosunku do ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

(e) Ryzyko utraty ptynnosci

Grupa na biezgco kontroluje i planuje poziom ptynnosci finansowej. W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 r. nie
wystgpity istotne zmiany w zakresie zdolno$ci Grupy do regulowania zobowigzan w stosunku do ostatniego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zaobserwowany w Il kwartale biezgcego roku spadek poziomu przychodow
ze sprzedazy spowodowany w gtéwnej mierze mniejszym wolumenem produkcji oraz dalszym spadkiem cen, zwigksza narazenie
Grupy na ryzyko utraty ptynnosci. Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci finansowej zaktada, m.in. dostepnosc
finansowania w postaci instrumentéw kredytowych, utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych niezbednych dla
utrzymania dziatalno$ci operacyjnej. W przypadku realizacji skrajnego scenariusza utrzymujace;j sie trudnej sytuacji rynkowej (w tym

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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obnizenia skali przychodéw) i braku dodatkowego finansowania zewnetrznego, prawdopodobienstwo utraty zdolnosci
do regulowania zobowigzan wzrosnie.

26.2. Zarzadzanie ryzykiem kapitatlowym

Celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest zapewnienie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem
realizacji planowanych inwestycji, przy jednoczesnej realizacji zwrotu dla akcjonariuszy.

26.3. Hierarchia wartosci godziwej

Instrumenty finansowe wyceniane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci godziwej sag analizowane pod wzgledem
procedur wyceny. Hierarchia procedur wyceny zostata ustalona nastepujaco:

e Ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdéw badz zobowigzan (poziom 1).

e Dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem ww. poziomu mozliwe do stwierdzenia lub zaobserwowania
dla sktadnika aktywow badz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen
opartych na cenach) (poziom 2).

e Dane wejsciowe dla wyceny skitadnika aktywow badZz zobowigzan, ktdre nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania
danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).

W Grupie na dziehn 30 wrzesnia 2014 r. oraz 31 grudnia 2013 r. jedynymi instrumentami finansowymi wycenianymi wedtug wartosci
godziwej byty pochodne instrumenty finansowe. Data zapadalnosci tych instrumentéw przypada po dniu konczacym okres
sprawozdawczy. Pod wzgledem procedur wyceny kwalifikujg sie one do poziomu 2 w powyzszej hierarchii.

Aktywa i zobowigzania finansowe Grupy wyceniane wedtug warto$ci godziwej:

Aktywa finansowe — pochodne instrumenty finansowe 6,2 3,2
Zobowigzania finansowe — pochodne instrumenty finansowe 7,6 -
w tym:
zobowigzania finansowe — pochodne instrumenty finansowe zabezpieczajace 2,6 -

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych niestanowigcych przedmiotu obrotu na aktywnym rynku okresla sie przy zastosowaniu
odpowiednich technik wyceny. Takie techniki wyceny optymalizujg wykorzystanie mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych
tam, gdzie sa one dostepne i polegajg w jak najmniejszym stopniu na szacunkach poczynionych, specyficznych dla danej jednostki.
W sytuacji, gdy wszystkie istotne dane wykorzystywane przy wycenie wedtug wartosci godziwej sg mozliwe do zaobserwowania,
instrument finansowy prezentowany jest w ramach poziomu 2. Do tej grupy nalezg pochodne instrumenty finansowe.

Warto$¢ godziwa walutowych transakcji FX Forward ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszite przeptywy pienigzne z tytutu
zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice pomiedzy ceng terminowg a ceng transakcyjna. Cena terminowa kalkulowana
jest w oparciu o fixing NBP i krzywa stép procentowych implikowana z transakcji Fx Swap.

W stosunku do ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie dokonywata zmian metod wyceny
instrumentow pochodnych.
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27. Pozycje warunkowe

Od ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy nie wystgpity inne niz opisane ponizej, istotne zmiany
wptywajgce na stan aktywdw i zobowigzan warunkowych.

W zwigzku z zawarciem umowy nabycia od Kompanii Weglowej zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa w postaci zaktadu
gorniczego KWK ,Knuréw-Szczygtowice” (,ZORG”), opisang w Nocie 19, JSW S.A. odpowiada solidarnie i subsydiarnie
za zobowigzania Kompanii Weglowej S.A. wynikajace lub zwigzane z prowadzeniem ZORG powstate do dnia nabycia (wtgcznie):

- wobec kontrahentéw realizujgcych dostawy i Swiadczacych ustugi na rzecz KWK Knuréw-Szczygtowice. Wartos¢ tych
zobowigzan na dziehn nabycia ZORG wynosita 184,2 min z}, natomiast na dzien 30 wrzesnia 2014 r. wynosi 141,2 min zt
i sukcesywnie spada,

-z tytulu podatku od nieruchomosci od wyrobisk goérniczych, ograniczone do kwot wykazanych w zaswiadczeniach
0 wysokosci zalegtosci zbywajgcego. Warto$¢ tych zobowigzan wynosi 108,6 min zi,

-z tytulu zalegtosci wobec ZUS, ujawnionych w zaswiadczeniu o wysokosci zalegtosci z tytutu sktadek zbywajgcego, ktore
majg zosta¢ zabezpieczone w formie zastawu rejestrowego. Wartos¢ tych zobowigzan wynosi 94,9 min zt.

W zwigzku z podpisang przez Jednostke dominujacg Umowg programu emisji obligacji, opisang w Nocie 12, spotki zalezne udzielity
poreczenia za zobowigzania JSW S.A. z tytutu emisji obligacji. Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. zabezpieczeniem programu emisji
obligacji byly nastepujace poreczenia:

- poreczenie udzielone przez JSW KOKS Jastrzebskiej Spdtce Weglowej S.A na rzecz PKO Banku Polskiego S.A.,
ING Banku Slaskiego S.A., Banku Gospodarstwa Krajowego oraz PZU FIZAN do tacznej kwoty 22185 min zt
za zobowigzania JSW S.A. z tytutu emisji obligacji o facznej warto$ci nominalnej 700 000 000 zt oraz 163 750 000 USD.
Poreczenie udzielone zostato do dnia 31 grudnia 2021 r., za wynagrodzeniem na warunkach rynkowych.

- poreczenie udzielone przez WZK Victoria Jastrzebskiej Spétce Weglowej S.A na rzecz PKO Banku Polskiego S.A.,
ING Banku Slgskiego S.A., Banku Gospodarstwa Krajowego oraz PZU FIZAN do facznej kwoty 405,4 min zt
za zobowigzania JSW S.A. z tytutlu Programu emisji obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 700 000 000 zt oraz
163 750 000 USD. Poreczenie udzielone zostato do dnia 31 grudnia 2021 r., za wynagrodzeniem na warunkach
rynkowych.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. wystepowaty w Grupie gwarancje bankowe na zabezpieczenie sptaty pozyczek udzielonych przez
Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach o réznych terminach sptaty, w facznej kwocie
21,5 min zt.

28. Informacje o istotnych postepowaniach sadowych, administracyjnych
i arbitrazowych

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 r. w Grupie wystapity nastepujace zmiany dotyczace istotnych postepowan sadowych,
administracyjnych i arbitrazowych od dnia konczacego poprzedni rok obrotowy, tj. dnia 31 grudnia 2013 r. (patrz Nota 38
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej JSW S.A. za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2013 r.):

Postepowania w zakresie podatku od nieruchomosci od wyrobisk gorniczych

JSW S.A. jest strong postepowan sadowoadministracyjnych oraz podatkowych w zakresie podatku od nieruchomos$ci. Przedmiotem
sporu jest kwalifikacja wyrobisk goérniczych oraz budowli i urzadzen w nich sie znajdujacych na cele ewentualnego opodatkowania
podatkiem od nieruchomosci. Spér dotyczy lat 2003-2012 w zakresie wyrobisk gérniczych potozonych w Gminach: Jastrzebie-Zdrdj,
Ornontowice, Gierattowice, Pawtowice, Mszana, Suszec i Swierklany. Postepowania tocza sie w zwigzku z wydanymi przez organy
podatkowe decyzjami okreslajacymi zobowigzania podatkowe, jak réwniez w zwigzku z wnioskami o stwierdzenie nadptaty
ztozonymi przez Jednostke dominujaca. Po korzystnym wyroku Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 13 wrzesnia 2011 r., w ktérym
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Trybunat stwierdzit jednoznaczne wytaczenie z podstawy opodatkowania podatkiem od nieruchomosci wyrobisk gérniczych (kosztow
drazenia) oraz uzaleznienie opodatkowania urzadzen i obiektow znajdujacych sie w tych wyrobiskach od ich klasyfikacji jako budowli
w rozumieniu Prawa budowlanego, w dalszym ciggu prowadzone sg postepowania podatkowe.

Przebieg toczacych sie w tym zakresie postepowan przed organami administracji publicznej zostat szczegdtowo opisany
w punkcie 8.3. Pozostatych informacji do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki
Weglowej S.A. za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku.

W | potroczu 2014 r. Naczelny Sad Administracyjny oddalit wszystkie skargi kasacyjne Samorzadowego Kolegium Odwotawczego
wniesione na korzystne dla JSW S.A. wyroki Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach. Naczelny Sad Administracyjny
w uzasadnieniach wyrokéw jednoznacznie stwierdza, iz wyrobisko goérnicze nie stanowi budowli, zatem wartos¢ tak rozumianego
wyrobiska (koszty jego wydrazenia) nie moze by¢ zaliczana do podstawy opodatkowania podatkiem od nieruchomosci. Naczelny
Sad Administracyjny zgodnie ze wskazéwkami Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach daje wytyczne organom
podatkowym do dalszego postepowania. Naczelny Sad Administracyjny podkresla, iz opodatkowanie obiektéw i urzadzen
znajdujacych sie w wyrobisku gérniczym wymaga wskazania, ze odpowiadajg budowlom zdefiniowanym w ustawie o podatkach
i optatach lokalnych ze stosowanymi odestaniami do prawa budowlanego.

Samorzagdowe Kolegium Odwotawcze w Katowicach do chwili obecnej w wigkszosci spraw JSW S.A. uchylito decyzje Gmin
i przekazato sprawy do ponownego rozpatrzenia. Jednakze Gminy prowadzgac postepowania wskazywaly, iz przedmiotem
opodatkowania moga byé obiekty i urzadzenia zlokalizowane w wyrobiskach, natomiast opodatkowywaty cate wyrobisko (koszty
drazenia) wraz ze znajdujgca sie w nich infrastrukturg, co zasadniczo kwestionuje w wyrokach zaréwno Wojewddzki Sad
Administracyjny w Gliwicach i Naczelny Sad Administracyjny. JSW S.A., w efekcie prowadzonych przez Gminy postepowan,
zaréwno po uchyleniu pierwotnych decyzji gmin przez Samorzadowe Kolegium Odwotawcze, jak i w przypadku nowych
wszczynanych postepowan za kolejne lata podatkowe otrzymywata decyzje kwalifikujace cate wyrobisko (koszty drazenia) wraz
ze znajdujgcy sie w nich infrastrukturg do opodatkowania. JSW S.A. od decyzji Gmin wniosta odwotania do Samorzadowego
Kolegium Odwotawczego w Katowicach. Do chwili obecnej tylko jedna z Gmin stosownie do wskazan Sadéw wylaczyta z podstawy
opodatkowania koszty drgzenia.

Naczelny Sad Administracyjny w grudniu 2012 r. wydat uchwate, zgodnie z ktérg po uptywie terminu przedawnienia nie jest
dopuszczalne prowadzenie postepowania podatkowego i orzekanie o wysokos$ci zobowigzania podatkowego, ktére wygasto przez
zaptate. Powyzsza uchwata nie dotyczy bezposrednio JSW S.A., jednakze ma zastosowanie do sporéw prowadzonych przez
JSW SA z gminami. Po przekazaniu tego zagadnienia prawnego petnemu skladowi Naczelnego Sadu Administracyjnego
(sygn. Il FPS 4/13 ) — Sad we wrze$niu 2014 r. potwierdzit prawidtowo$¢ podjetej uchwaty. Obecnie Jednostka dominujgca oczekuje
na pisemne jej uzasadnienie. Samorzadowe Kolegia Odwotawcze powotujac sie na uchwate peinego sktadu wydato dla Gmin
gorniczych (Ornontowice za 2003 rok, Pawlowice 2003-2005, Suszec za 2003 rok) decyzje, w ktorych uchylito decyzje gmin
okreslajace zobowigzanie podatkowe i umorzyto postepowanie w zwigzku z przedawnieniem. Poniewaz z obrotu prawnego zostata
wyeliminowana decyzja, zaptacone w celu jej wykonania zobowigzanie, zdaniem JSW S.A. stanowi nadptate do zwrotu. Gminy
kwestionuja i prawdopodobnie beda kwestionowaé prawo JSW S.A. do zwrotu zaptaconego spornego podatku. Gmina Ornontowice
stoi na stanowisku, ze skoro przedawnieniu ulegto zobowigzanie podatkowe poprzez jego zaptate, to réwniez sama zaptata
spornego podatku ulegta przedawnieniu i nie podlega zwrotowi. W tym celu Gmina wszczeta postepowanie w sprawie okreslenia
wysokos$ci nadptaty tj. wyjasnienia czy uregulowane zobowigzanie podatkowe jest nienaleznym swiadczeniem publicznoprawnym
i podlega zwrotowi. Istnieje ryzyko, ze dotychczasowe spory beda kontynuowane na innej niz dotychczas ptaszczyznie sporow.

Kwota sporna, w ramach toczacych sie postepowan przed organami administracji publicznej, wynosi facznie 197,4 min zt. JSW S.A.
zuwagi na korzystne orzeczenie Trybunalu Konstytucyjnego oraz zapadte wyroki Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
i Naczelnego Sadu Administracyjnego dokonata weryfikacji oszacowania kwoty potencjalnego roszczenia gmin w zakresie spornego
podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych, ktére ujmuje w postaci rezerw oraz zobowigzan.

Jednostka dominujagca dokonata w Il kwartale 2014 r. weryfikacji zakresu podstawy opodatkowania spornym podatkiem
od nieruchomosci niektorych obiektow infrastruktury, w szczegdlnosci elementéw sktadowych wyrobisk kapitalnych. Na dzien
30 wrzesnia 2014 r. kwota oszacowanych roszczen gmin gorniczych, aktualizowana na biezaco stosownie do przeprowadzonej
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weryfikacji, wynosi 159,7 min zt i ma swoje odzwierciedlenie w wydanych decyzjach podatkowych (zobowigzania) w kwocie
106,3 min zt i ujetych rezerwach w kwocie 53,4 min zt.

Sprawa z powédztwa ThyssenKrupp MinEnergy GmbH przeciwko Polskiemu Koksowi

Polski Koks od 2004 roku pozostaje w sporze z ThyssenKrupp MinEnergy GmbH (obecnie ThyssenKrupp Metallurgical Products
GmbH) o zasadzenie od Polskiego Koksu kwoty 4,1 min euro wraz z ustawowymi odsetkami, tytutem odszkodowania
za niewykonanie umowy sprzedazy koksu. Wyrokiem z dnia 15 czerwca 2005 r. Sad Okregowy oddalit powddztwo ThyssenKrup
MinEnergy GmbH. Wyrok ten zostat w catosci zaskarzony apelacjg powodki, oddalong wyrokiem Sadu Apelacyjnego z dnia 18 maja
2006 r., uznajgcym apelacje za bezzasadng. Wyrok ten zostat zaskarzony skargg kasacyjng w catosci. Wyrokiem z dnia 28 lutego
2007 r. Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania. Po wyroku Sadu
Najwyzszego z dnia 8 lutego 2012 r., uchylajagcym wyrok Sadu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 17 pazdziernika 2007 r., sprawa
ThyssenKrupp MinEnergy GmbH przeciwko Polski Koks byta rozpatrywana ponownie przez Sad Apelacyjny w Katowicach. Sad
postanowieniem z dnia 22 pazdziernika 2012 r. dopuscit dowdd z opinii biegtego z zakresu hutnictwa zelaza i stali inz. Jézefa Lisa
na okolicznos¢ ustalenia ceny biezacej koksu w Il kwartale 2004 r. i skali przewidywalnosci zmian cen koksu na rynku swiatowym
w Il kwartale 2004 r. Opinia zostata stronom przeditozona. Na skutek zarzutéw Polskiego Koksu do opinii biegtego zostaty
przygotowane dwie opinie uzupetniajace. W dniu 26 listopada 2013 r. Sad Apelacyjny w Katowicach wydat wyrok zasadzajac
od Polskiego Koksu narzecz ThyssenKrupp Metallurgical Products GmbH tytutem odszkodowania kwote 828 434,46 EUR
wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 22 wrzesnia 2004 r. oraz kwote 15 671,00 zt tytutem kosztow postepowania, a w pozostatej
czesci powoddztwo oddalit. Skarga kasacyjna od ww. wyroku zostata w 2014 r. wniesiona do Sgdu Najwyzszego. W tym stanie
zasadnym jest utrzymanie rezerwy na zobowigzanie w czesci, w ktérej powodztwo zostato oddalone (wraz z odsetkami). Rezerwa
ta zostata zaktualizowana na dziehn kofnczacy okres sprawozdawczy i wedtug stanu na 30 wrzesnia 2014 r. wyniosta 19,5 min zt.

Sprawa z powddztwa JSW KOKS (dawniej Koksowni Przyjazn) przeciwko Polskim Kolejom Paristwowym S.A.

PKP S.A. pismami z dnia 18 marca 2010 r. skierowanymi do Sadu Okregowego w Katowicach, wniosta o wszczecie egzekucji
na podstawie nizej wymienionych wyrokéw w tgcznej kwocie 9,6 min zi. W toku postepowania Komornik Sgdowy przy Sadzie
Rejonowym w Legionowie w marcu 2010 r. zajgt cze$¢ spornej wierzytelnosci w kwocie 2,0 min zi. Powyzsze roszczenia wynikajg
ze wspoitpracy Zaktadéw Koksowniczych ,Przyjazn”, ktérych JSW KOKS (dawniej Koksownia Przyjazn) jest nastepca prawnym
i poprzednika prawnego Polskich Kolei Panstwowych S.A. Zaktady Koksownicze ,Przyjazin” w 2000 r. utracity ptynnos¢ finansowa,
a poprzednik prawny Polskich Kolei Panstwowych uzyskat szereg wyrokéw i nakazéw zaptaty przeciwko Zaktadom Koksowniczym
,Przyjazn”. Pozwana, w odpowiedzi na pozew ztozony 7 pazdziernika 2010 r., wniosta o oddalenie pozwu w catosci i zasadzenie
od powoda kosztéw postepowania. W toku postepowania sgdowego nastepowata wymiana pism procesowych. Po rozpoznaniu
sprawy Sad Okregowy Warszawa Praga w Warszawie Wydziat Il Cywilny w wyroku z dnia 28 stycznia 2013 r. pozbawit w catosci
wykonalno$¢ tytutdbw wykonawczych przystugujacych PKP w postaci wyrokéw zaocznych Sadu Okregowego w Katowicach
XIV Wydziatlu Gospodarczego. Pozbawienie w catosci wykonalnosci wyrokéw skutkuje niemoznoscig dochodzenia przez PKP
jakichkolwiek kwot wynikajacych z wyrokéw sgdowych na drodze egzekucyjnej. Od powyzszego orzeczenia petnomocnik PKP ztozyt
dnia 7 marca 2013 r. apelacje wnoszac o uchylenie zaskarzonego wyroku w catosci i przekazanie sprawy sadowi | instancji
do ponownego rozpoznania. Sad Apelacyjny w Warszawie w wyroku z dnia 19 grudnia 2013 r. zmienit zaskarzony wyrok w ten
sposéb, iz pozbawit wykonalnosci tytuty wykonawcze do wysokosci rzeczywiscie prowadzonej egzekucji (a nie kwot, na ktére
opiewatly wyroki zaoczne). Mimo prawomocnego wyroku oraz wielokrotnych wezwan ze strony JSW KOKS do zwrotu bezpodstawnie
wyegzekwowanej przez komornika kwoty 2,0 min zt, PKP uchyla sie od jego wykonania. Ze wzgledu na ztozony i skomplikowany
stan prawny oraz istotne prawdopodobienstwo wniesienia kasacji zaistniaty przestanki do ponownego zawigzania rezerwy w kwocie
7,6 min zt.

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2014 r. w Grupie nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sagdowych, poza opisanymi
powyzej.
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29. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 r., wszystkie transakcje Grupy z podmiotami powigzanymi dokonywane byty
na warunkach rynkowych oraz — za wyjatkiem transakcji opisanych ponizej - miaty charakter typowy i zawierane byly w normalnym
trybie dziatalnosci.

Za wyjatkiem transakcji opisanych ponizej Grupa nie zawierata innych istotnych transakgji z jednostkami powigzanymi, o odmiennym
charakterze lub istotnych kwotach niz opisane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W zwigzku z zawarciem umowy przedwstepnej zawartej w dniu 10 kwietnia 2014 r. pomiedzy JSW S.A. a Kompanig Weglowg S.A.
dotyczacej nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Kompania Weglowa S.A. w postaci zaktadu gorniczego KWK ,Knuréw-
Szczygtowice” (,ZORG”), rownoczesnie pomiedzy Stronami zostaty zawarte dodatkowe umowy towarzyszace dotyczace :

- zakupu przez Kompanie Weglowa S.A. wegla energetycznego wyprodukowanego przez KWK Knuréw-Szczygtowice,
- zakupu przez JSW S.A. wegla koksowego wyprodukowanego przez Kompanie Weglowg S.A.,

- zakupu przez JSW S.A. zapaséw Kompanii Weglowej S.A. zlokalizowanych w KWK Knuréw-Szczygtowice, nie objetych umowg
nabycia ZORG.

Zakres tych umoéw nie obejmuje catego asortymentu wielkosci produkcji JSW S.A. oraz Kompanii Weglowej S.A. Powyzsze umowy
obejmujg okres maksymalny do dnia 31 marca 2016 r. Laczna warto$¢ ww. umow nie przekracza 10% kapitatéw wiasnych JSW S.A.

W dniu 31 lipca 2014 r. zostata zawarta umowa nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci zaktadu goérniczego
KWK ,Knuréw-Szczygtowice” (,ZORG”) pomiedzy Kompanig Weglowa S.A. z siedzibg w Katowicach (,Sprzedajacy”, ,KW S.A.”)
a JSW S.A. (,Kupujacy”). Transakcja nabycia ZORG zostata opisana w Nocie 19.

30. Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy

Po dniu 30 wrzesnia 2014 r., tj. po dniu konczacym okres sprawozdawczy, zgodnie z posiadang wiedza, nie wystgpity istotne
zdarzenia mogace znaczaco wptyng¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego, ktére nie bylyby uwzglednione
w $Srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2014 r.
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31. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2014 r.
zostalo zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad JSW S.A. dnia 12 listopada 2014 r.

Jastrzebie-Zdroj, 12 listopada 2014 r.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU JSW S.A.

towny Ksiegowy
Dariusz Bernacki

Jarostaw Zagorowski Prezes Zarzadu

Jerzy Borecki Zastepca Prezesa Zarzadu
Grzegorz Czornik Zastepca Prezesa Zarzadu
Robert Koztowski Zastepca Prezesa Zarzadu
Artur Wojtkéw Zastepca Prezesa Zarzadu

Noty do $rédrocznego skroconege skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czeseé.
41
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SRODROCZNE SKRQCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE /A
JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. \ jSW SA
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 30.09.2014 31.12.2013
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3 87172 6 296,7
Wartos$ci niematerialne 4 85,4 17,8
Nieruchomosci inwestycyjne 5 23,7 22,5
Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych 6 2581,8 2577,8
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 218,9 135,4
Pozostate dtugoterminowe aktywa 307,0 283,3
Razem aktywa trwate 11 934,0 9333,5
Aktywa obrotowe
Zapasy 7 380,0 264,9
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 8 1051,5 1 005,7
Nadptacony podatek dochodowy - 21,5
Pochodne instrumenty finansowe 6,2 3,5
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 4,2 1,5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 990,1 1887,7
Razem aktywa obrotowe 2432,0 3184,8
RAZEM AKTYWA 14 366,0 12 518,3

Noty do $roédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE /=
JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. . JSWSA

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (cd.)

Nota 30.09.2014 31.12.2013
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 10 12519 12519
Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalng 905,0 905,0
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 11 (26,4) -
Zyski zatrzymane 5011,8 53345
Razem kapitat wkasny 7142,3 7 491,4
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 12 1240,0 -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 13 2 151,3 1926,8
Rezerwy 14 662,4 487,5
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 15 131,2 97,0
4184,9 25113
Zobowigzania krotkoterminowe
Pochodne instrumenty finansowe 7,8 0,1
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 13 310,2 260,8
Rezerwy 14 122,2 171,1
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 15 2 598,6 2083,6
3038,8 2515,6
Razem zobowiazania 7 223,7 5026,9
RAZEM KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA 14 366,0 12 518,3

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (G
JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. . JSWSA

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw

Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 9 miesigcy 3 miesigcy 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
Nota 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2013

Przychody ze sprzedazy 17 1983,2 5743,3 2 003,5 6 913,7
_Koszt sprzedanych produktéw, materiatow 18 (2 016,2) (5 987,3) (1931,5) (6 291,5)
i towarow

Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy (33,0) (244,0) 72,0 622,2
Koszty sprzedazy 18 (86,5) (269,6) (87,9) (295,6)
Koszty administracyjne 18 (159,0) (314,0) (94,5) (331,3)
Pozostate przychody 7,2 134,0 27,4 83,1
Zysk na okazjonalnym nabyciu 19 297,4 297,4 - -
Pozostate koszty 3,7) (10,5) (20,2) (46,3)
Pozostafte zyski/(straty) - netto 2,7) 13,6 6,5 30,0
Zysk/(strata) operacyjny/a 19,7 (393,1) (96,7) 62,1
Przychody finansowe 13,6 29,5 4,3 29,2
Koszty finansowe (42,0) (98,2) (29,4) (89,1)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 8,7) (461,8) (121,8) 2,2
Podatek dochodowy 21 50,5 139,1 21,7 (5,3)
Zysk/(strata) netto 41,8 (322,7) (100,1) (3,1)
Inne catkowite dochody, ktore beda

podlegatly przeklasyfikowaniu do

wyniku netto

Zmiana wartosci instrumentow

zabezpieczajacych (32.6) (32,6) . .
Podatek dochodowy 21 6,2 6,2 - -
Inne catkowite dochody razem (26,4) (26,4) - -
Catkowite dochody razem 15,4 (349,1) (100,1) (3,1)

Podstawowy i rozwodniony
zysk/(strata) na akcje 22 - (2,75) - (0,03)
(wyrazony w PLN na jedng akcje)

Noty do $roédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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$SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE =
JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. . JSWSA

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Nadwyzka Kapitat z tytutu
wartosci wyceny
Kapitat emisyjnej akcji instrumentéw ZysKki Raz?m
Nota : : kapitat
podstawowy nad ich finansowych zatrzymane
o wiasny
wartoscia
nominalng
Stan na 1 stycznia 2013 r. 1251,9 905,0 - 5617,7 7774,6
Catkowite dochody razem: - - - (3,1) (3,1)
- zyskl/(strata) netto - - - (3,1) (3,1)
- inne catkowite dochody - - - - -
Dywidendy 23 - - - (295,9) (295,9)
Stan na 30 wrzesnia 2013 r. 1251,9 905,0 - 5318,7 7 475,6
Stan na 1 stycznia 2014 r. 1251,9 905,0 - 5334,5 7491,4
Catkowite dochody razem: - - (26,4) (322,7) (349,1)
- zyskl/(strata) netto - - - (322,7) (322,7)
- inne catkowite dochody 11 - - (26,4) - (26,4)
Stan na 30 wrzesnia 2014 r. 1251,9 905,0 (26,4) 5011,8 7 142,3

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE /=
JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. . JSWSA

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2014 2013

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Woplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 24 8,5 952,6
Odsetki zaptacone (3,5) (3,0
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych 5,0 2,7)
Podatek dochodowy (zaptacony)/ otrzymane zwroty 215 (62,3)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 31,5 884,6

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (893,1) (1 085,8)
Nabycie wartos$ci niematerialnych (0,5) (1,0)
Nabycie aktywdw finansowych (24,9) (22,7)
Nabycie KWK Knuréw-Szczygtowice 19 (1 160,0) -
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 0,1 0,3
Sprzedaz aktywow finansowych 3,0 156,5
Dywidendy otrzymane 30,0 11,5
Odsetki otrzymane 21,8 32,0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 023,6) (909,2)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 12 1197,7 -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 23 - (295,9)
Ptatnosci zwigzane z leasingiem finansowym 3,4) -
Pozostate przeptywy netto z dziatalnosci finansowe;j (5,5) (10,7)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1188,8 (306,6)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (803,3) (331,2)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1663,4 1245,6
Roznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 0,2 0,7)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 9 860,3 913,7

Noty do $roédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. JSWSA

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Informacje dodatkowe

1. Informacje ogodlne
1.1. Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci

Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. (,Spétka”, ,JSW S.A.”) zostata utworzona w dniu 1 kwietnia 1993 r. W dniu 17 grudnia 2001 r.
JSW S.A. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000072093 prowadzonym przez Sad
Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Spétce nadano numer statystyczny REGON
271747631. Siedziba Spotki miesci sie w Jastrzebiu-Zdroju, Aleja Jana Pawta Il 4. Zgodnie ze Statutem, Spdtka moze dziatac
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony. Akcje Spoditki
znajduja sie w publicznym obrocie od 6 lipca 2011 r. Zgodnie z klasyfikacjg Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie JSW S.A.
zostata zaklasyfikowana do sektora surowcowego.

Spotka jest Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej JSW S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”), ktéra sktada sie z JISW S.A. i jej
spotek zaleznych zlokalizowanych na terenie Polski. Grupa ta sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 r.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest:
- wydobywanie i sprzedaz wegla kamiennego,
- sprzedaz koksu i weglopochodnych.

1.2. Zatozenie kontynuaciji dziatalnosci

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie istniejg okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki.

2. Zasady rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania

finansowego przedstawione zostaty ponize;j.
2.1. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Jastrzgbskiej Spétki Weglowej S.A. zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, przy zastosowaniu tych samych
zasad rachunkowosci dla okresu biezgcego i porownawczego.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki sporzadzonym zgodnie z MSSF za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Niniejsze sroédroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. . JSWSA

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2014 r. nie byto przedmiotem przegladu
lub badania przez biegtego rewidenta.

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest czescig raportu skonsolidowanego, w sktad ktérego wchodzi réwniez
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. za okres
9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku oraz Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy
Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2014 roku.

W niniejszym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym nastgpito rozliczenie transakcji nabycia KWK Knuréw-Szczygtowice (,ZORG”).
Ze wzgledu na moment nabycia, wyniki ZORG sg uwzglednione w wyniku JSW S.A. poczawszy od 1 sierpnia 2014 r. Rozliczenie
transakcji nabycia KWK Knuréw-Szczygtowice zostato przedstawione w Nocie 19.

2.2. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2013 roku.

a) Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2014

W niniejszym $roédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym Spotka zastosowata po raz pierwszy nastepujgce zmiany
do istniejacych  standardéow  opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych  Standardbw Rachunkowosci (RMSR)
oraz zatwierdzone przez UE, ktére weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2014 roku:

. MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”,

. MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”,

. MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach”,

. MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”,

. MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”,

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” oraz MSSF 12
,2Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” — objasnienia na temat przepiséw przejsciowych,

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatow
w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki inwestycyjne,

. Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych,

. Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” — Ujawnianie wartos$ci odzyskiwalnej aktywoéw niefinansowych,

. Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych oraz dalsze
stosowanie rachunkowosci zabezpieczen.

Zastosowanie powyzszych standardow i zmian do standardéw nie miato istotnego wptywu na niniejsze srodroczne skrécone
sprawozdanie finansowe Spotki.
b)  Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszfy w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka nie zastosowata nastepujacej interpretacji, ktéra zostata opublikowana
i zatwierdzona do stosowania w UE, ale ktdra jeszcze nie weszia w zycie:

. Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 17 czerwca 2014 r.
lub pdzniej).

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czeseé.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE /
JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. . JSWSA

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

c) Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretaciji,
ktore wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze
przyjete do stosowania:

. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”,

. MSSF 14 ,0Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci”,

. MSSF 15 ,Przychody z tytutu uméw z kontrahentami”,

. Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze,
. Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)",

. Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)”,

. Zmiany do MSSF 11 — Nabycie udziatu we wspdélnym dziataniu,

. Zmiany do MSR 16 i MSR 38 — Doprecyzowanie akceptowalnych metod amortyzacji,

. Zmiany do MSR 16 i MSR 41 — Rosliny produkcyjne,

. Zmiany do MSSF10 i MSR 28 — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji,
. Zmiany do MSR 27 - Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych,

. Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)".

Spotka zastosuje standardy i interpretacje majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci od momentu ich wejscia
w zycie.

2.3. Zmiana szacunkow

Sporzadzenie $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga wykorzystania pewnych
znaczacych szacunkdéw ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu wtasnego osadu przy stosowaniu przyjetych przez Spétke zasad
rachunkowosci.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2014 r. Spotka dokonata aktualizacji wielkosci szacunkowych oraz metodologii
dokonywania szacunkéw, ktére byly zaprezentowane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 r. rozliczono w wynik finansowy skutki aktualizacji lub weryfikacji szacunkoéw,
w szczegolnosci z tytutu:

1) swiadczen pracowniczych z tytutu niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych — w celu unikniecia znieksztatcenia wyniku
finansowego w trakcie roku, Spotka zastosowata metode liniowego wzrostu zobowigzan z tytutu niewykorzystanych urlopéw
wypoczynkowych o ustalony wskaznik wzrostu obliczony na bazie relacji roku 2013 do roku 2012, tj. o 24% w skali roku.
Skutkiem czego nastgpito wyzsze zaliczenie ww. rezerwy w koszty $wiadczen na rzecz pracownikéw o kwote 27,0 min zi,
w stosunku do rzeczywistych wyliczen.

2) rezerwy na sporny podatek od nieruchomosci od wyrobisk gdrniczych - Spétka dokonata w 11 kwartale 2014 r. weryfikacji zakresu
podstawy opodatkowania spornym podatkiem od nieruchomosci niektorych obiektéw infrastruktury, w szczegélnosci elementéw
sktadowych wyrobisk kapitalnych. Wynikiem zmiany szacunku jest rozwigzanie czesci rezerwy na sporny podatek
od podziemnych wyrobisk gérniczych w kwocie 24,0 min zl, ktére zostato rozliczone w zakresie dotyczacym zobowigzan
gtéwnych na zmniejszenie kosztéw podatkdéw i optat w wysokosci 20,4 min zt oraz w zakresie dotyczacym odsetek
na zwiekszenie pozostatych przychodéw w wysokosci 3,6 min zt.

3) odsetek hipotetycznych od zobowigzan — wysoko$¢ odsetek hipotetycznych od zobowigzan ustalono w wysokosci
odpowiadajacej aktualnemu poziomowi ryzyka wystapienia kontrahentdw z roszczeniem zaptaty odsetek za wydtuzony termin
ptatnosci ponad przewidziany w Ustawie o terminach zaptaty w transakcjach handlowych z dnia 8 marca 2013 r. Poziom ryzyka
oszacowano na podstawie analizy danych historycznych. Skutkiem zmiany szacunkéw jest zwigkszenie pozostatych przychodow
0 39,6 min zt.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. . JSWSA

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Aktualizacja pozostatych wielkos$ci szacunkowych nie wplyneta istotnie na wynik finansowy biezacego okresu sprawozdawczego.
2.4. Informacje dotyczace sezonowosci

Dziatalno$¢ Spétki nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie przedstawiane wyniki nie odnotowujg istotnych wahan
w trakcie roku.

2.5. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

Z dniem 6 sierpnia 2014 r. nastgpita emisja obligacji w ramach ustanowionego programu emisji obligacji (opisanego w Nocie 12)
i objeta 70 000 obligacji imiennych denominowanych w PLN o wartosci nominalnej 10 000,00 PLN kazda, o tacznej wartosci
nominalnej 700 000 000 PLN oraz 16 375 obligacji imiennych denominowanych w USD o wartosci nominalnej 10 000,00 USD
kazda, o tacznej wartosci nominalnej 163 750 000 USD. Oprocentowanie obligacji w PLN jest zmienne i ustalane w skali roku
w oparciu o stawke WIBOR 6M powiekszong o statg marze, natomiast oprocentowanie obligacji w USD jest zmienne i ustalane
w skali roku woparciu o stawke LIBOR 6M powiekszong o stata marze, z mozliwoscia podwyzszenia marzy na zasadach
okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji. Ostateczny termin wykupu obligacji przypada na 30 grudnia 2020 r., a wykup obligaciji
zostanie dokonany wedtug ich wartosci nominalne;j.

Warto$¢ zobowiazania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych na dzien 30 wrzesnia 2014 r. wynosi 1 240,0 min zt.

Celem emisji obligacji bylo pozyskanie $rodkéw na sfinansowanie nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci
zaktadu gorniczego Kopalnia Wegla Kamiennego ,Knuréw-Szczygtowice”. Obligacje zostaty wyemitowane na podstawie art. 9 pkt 3
Ustawy o Obligacjach oraz nie bedg oferowane w ramach oferty publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej, ani nie beda
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w rozumieniu Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z podpisanymi Warunkami Emisji Obligacji, Obligatariusze majg prawo zada¢ wcze$niejszego wykupu posiadanych obligaciji
w przypadku wystgpienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wcze$niejszego Wykupu za Zgoda lub w razie wystgpienia Przypadku
Niewypetnienia Zobowigzania.

Zgodnie z Programem Emisji, Spotka (bezposrednio lub za posrednictwem cztonka Grupy) zobowigzana jest do przeprowadzenia,
do 30 lipca 2015 roku, procesu emisji obligacji na miedzynarodowych rynkach kapitalowych w celu dokonania wczes$niejszego
wykupu wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji (,Obligacje na Miedzynarodowych Rynkach Kapitatowych”).
W przypadku pozyskania takich srodkéw Spoétka zobowigzata sie niezwiocznie dokonaé wykupu wszystkich obligacji wyemitowanych
w ramach Programu Emisji.

Zgodnie z Programem Emisji, kazdy obligatariusz bedzie uprawniony do zadania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego

obligacji w przypadku:

0] nie wykupienia wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji ze $rodkéw pozyskanych w wyniku procesu
emisji Obligacji na Miedzynarodowych Rynkach Kapitatowych, niezwtocznie po ich uzyskaniu przez Spétke, lub

(i)  niewyemitowania przez Spétke (bezposrednio lub za posrednictwem cztonka Grupy) Obligacji na Migdzynarodowych Rynkach
Kapitatowych do 30 lipca 2015 roku lub wyemitowania w kwocie nie pozwalajacej dokonaé wykupu wszystkich obligacji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji.

JSW S.A., z uwagi na warunki rynkowe, podjeta decyzje o nieuruchomieniu planowanej emisji euroobligacji w obecnym terminie,
0 czym poinformowata Raportem biezgcym nr 32/2014.

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czeseé.
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SRODROCZNE SKRQCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku

7
“_ JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. Rzeczowe aktywa trwate

30.09.2014 31.12.2013
Grunty 49,2 40,1
Budynki i budowle 4 063,9 23953
Wyrobiska ruchowe 1114,2 954,7
Urzadzenia techniczne i maszyny 1997,7 1665,4
Inne rzeczowe aktywa trwate 112,2 90,7
Inwestycje rozpoczgte 1380,0 1150,5
Razem 8717,2 6 296,7

Za okres Za okres Za okres

9 miesigcy 12 miesiecy 9 miesigcy

zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013 30 wrzesnia 2013

Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 10 007,0 9192,5 9192,5
Umorzenie na poczatek okresu * (3710,3) (3 300,0) (3 300,0)
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 6 296,7 5892,5 58925
Zwiekszenia 944,3 1378,7 1002,9
Nabycie KWK Knuréw-Szczygtowice 19 22131 - -
Zmniejszenia (3,2 (51,5) (12,2)
Amortyzacja (733,7) (919,2) (681,0)
Odpis aktualizujgcy ** - (3,8) -
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 8717,2 6 296,7 6 202,2

*  Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate
**  Pozycja obejmuje utworzenie i rozwigzanie odpisu aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwate

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate na dzien 30 wrzesnia 2014 r. wynoszg 6,0 min zt (na 31 grudnia 2013 r.: 9,8 min zt).

W biezacym okresie wykorzystano 3,8 min zt odpisu aktualizujacego, co miato wptyw na pozycje ,zmniejszenia”.

Utworzenie i odwrécenie odpisow aktualizujacych warto$¢é rzeczowych aktywéw trwatych ujmowane jest w sprawozdaniu z wyniku

finansowego i innych catkowitych dochodéw w pozycji ,pozostate koszty/przychody”.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2014 r. nie wystapity w Spéice skapitalizowane koszty finansowania zewnegtrznego

rzeczowych aktywéw trwatych.

W zwigzku z podpisaniem umowy nabycia KWK Knuréw-Szczygtowice, JSW S.A. nabyla skfadniki rzeczowych aktywoéw trwatych
o wartosci godziwej 2 213,1 min zi, kiéra zostata ustalona na podstawie wyceny dokonanej przez niezaleznego rzeczoznawce

majatkowego na podstawie wartosci rynkowej lub metoda kosztéw odtworzenia.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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$RODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE /<.
JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. . JSWSA

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Warto$¢ godziwa nabytych sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych na dzien nabycia KWK Knuréw-Szczygtowice:

Wartos¢ nabytych rzeczowych aktywow
trwatych na dzien nabycia

Grunty 4,9
Budynki i budowle 1515,0
Wyrobiska ruchowe 163,3
Urzadzenia techniczne i maszyny 401,4
Inne rzeczowe aktywa trwate 41,1
Inwestycje rozpoczete 87,4
Razem 22131
4, Wartosci niematerialne
30.09.2014 31.12.2013
Informacja geologiczna 15,0 14,8
Pozostate wartosci niematerialne 70,4 3,0
Razem 85,4 17,8

Za okres Za okres Za okres
9 miesiecy 12 miesiecy 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013 30 wrzesnia 2013

Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 48,8 49,0 49,0
Umorzenie na poczatek okresu (31,0) (29,4) (29,4)
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 17,8 19,6 19,6
Zwigkszenia * 12,7 2,6 1,4
Nabycie KWK Knuréw-Szczygtowice 19 62,9 - -
Zmniejszenia * (6,4) (2,4) -
Amortyzacja (1,6) (2,0) (1,5)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 85,4 17,8 19,5

*  Pozycja obejmuje réwniez warto$¢ $wiadectw pochodzenia energii

Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. Spdtka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych wartosci niematerialne. W okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2014 r. nie wystapity w Spodice skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego wartosci
niematerialnych.

W zwiazku z podpisaniem umowy nabycia KWK Knuréw-Szczygtowice, JSW S.A. nabyta wartosci niematerialne o wartosci godziwe;j
62,9 min zI, ktéra zostata ustalona na podstawie wyceny dokonanej przez niezaleznego rzeczoznawce majatkowego na podstawie
wartosci rynkowej lub metodg kosztow odtworzenia.

Noty do $roédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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$SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE =
JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. . JSWSA

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Warto$¢ godziwa nabytych wartosci niematerialnych na dzien nabycia KWK Knuréw-Szczygtowice:

Wartos¢ nabytych wartosci

niematerialnych na dzien nabycia

Informacja geologiczna 0,4
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéow 61,9
Pozostate wartosci niematerialne 0,6
Razem 62,9

W wartosciach niematerialnych Spétka prezentuje Swiadectwa pochodzenia energii nabyte w celu spetnienia obowigzku ich
umorzenia wynikajgcego z Prawa energetycznego. Ze wzgledu na ich specyficzny charakter, wydatki na nabycie Swiadectw
pochodzenia energii zostaly ujete w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j.

Ponizej zostata zaprezentowana zmiana stanu wartosci $wiadectw pochodzenia energii:

Za okres Za okres Za okres
9 miesiecy 12 miesiecy 9 miesiecy

: zakonczony zakonczony zakonczony
Swiadectwa pochodzenia energii 30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013 30 wrzesnia 2013

Wartosc¢ ksiggowa netto na poczatek okresu - - -

Zwigkszenia 11,9 - -
Zmniejszenia/umorzenie $wiadectw pochodzenia energii (6,4) - -
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 55 - -
5. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne 23,7 22,5

Razem 23,7 22,5

Za okres Za okres Za okres
9 miesiecy 12 miesiecy 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013 30 wrzesnia 2013

Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 29,3 29,3 29,3
Umorzenie na poczatek okresu * (6,8) (6,2) (6,2)
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 22,5 23,1 23,1
Zwiekszenia 1,7 - -
Amortyzacja (0,5) (0,6) (0,4)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 23,7 22,5 22,7

*  Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpis aktualizujgcy nieruchomosci inwestycyjne

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych zostaly ujete w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w pozycji ,nabycie
rzeczowych aktywéw trwatych”.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

6. Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych 2580,4 2576,4
Inwestycje w jednostkach wspotzaleznych 1,3 1,3
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0,1 0,1
Razem 2581,8 25778

JSW S.A. posiada udzialy i akcje w nastepujacych istotnych jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych:

Wartosé ksiegowa netto Procentowa wielkos¢

Nazwa jednostki Siedziba posiadanych udziatéw
30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013

JSW Koks S.A. *

(,JSW Koks”) Zabrze 1458,3 - 95,71% -
Koksownia Przyjazn S.A. * Dabrowa ) )

(,Koksownia Przyjazi") Gornicza 11006 97,78%
Kombinat Koksochemiczny Zabrze S.A. * ) ) o
(,KK Zabrze") Zabrze 267,7 85,13%
Watbrzyskie Zaktady Koksownicze Victoria S.A.

(,WZK Victoria”) Watbrzych 414,0 413,9 85,03% 85%
Spétka Energetyczna ,Jastrzgbie” S.A. Jastrzebie- o o
(.SEJ) Zdr6j 408,2 408,2 100% 100%
Jastrzebskie Zaktady Remontowe Sp. z 0.0. Jastrzebie-

(JZR) Zdr6j 66,5 66,5 100% 100%
Pozostate - 234,8 230,9 - -
Razem 2581,8 2577,8 - -

* Z dniem 2 stycznia 2014 r. nastgpifo pofgczenie spétek Koksownia Przyjazrn S.A. i Kombinat Koksochemiczny Zabrze S.A. w spétke
JSW Koks S.A. z siedzibq w Zabrzu, co zostafo opisane ponizej.

Nabycia udziatéw/akcji w 2014 r.

Powstanie spétki JSW KOKS S.A.

W dniu 2 stycznia 2014 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach zarejestrowat potaczenie spotek Koksownia Przyjazn S.A
i Kombinat Koksochemiczny ,Zabrze” S.A. Potaczenie zostato przeprowadzone poprzez przeniesienie catego majatku KK Zabrze
(spotka przejmowana) na Koksownie Przyjazn (spdtka przejmujgca) z podwyzszeniem kapitalu Koksowni Przyjazn o kwote
162,4 min zt. Jednoczesnie zostata zmieniona nazwa spotki przejmujacej na JSW KOKS S.A. z siedzibg w Zabrzu. Na dzien
30 wrzesnia 2014 r. JSW S.A. posiada 95 142 916 akcji spotki JSW KOKS S.A. stanowiagcych 95,71% kapitatu tej spotki.

Powstanie spé6tki JISW SiG Sp. z 0.0.

W dniu 30 stycznia 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW S.A. podjeto uchwate w sprawie zawigzania jednoosobowe;j
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firma JSW Szkolenie i Gérnictwo Sp. z 0.0., z kapitatem zaktadowym w wysokosci
50 tys. zt i objecia w niej przez JSSW S.A. 100% udziatéw. Przedmiotowe zawigzanie spotki zostato zarejestrowane w dniu 19 lutego
2014 r. postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach.

Noty do $roédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Nabycie akcji imiennych spotki PGWIR
JSW S.A. przeprowadzita proces nabycia akcji imiennych serii A spdtki Przedsiebiorstwo Gospodarki Wodnej i Rekultywaciji
(,PGWIR”) od akcjonariuszy tej spotki (oséb fizycznych, ktére uzyskaty akcje w wyniku komercjalizacji i prywatyzacji PGWIR oraz
Skarbu Panstwa). Do dnia 30 wrzesnia 2014 r. JSW S.A. nabyta tgcznie 124 129 ww. akcji od osob fizycznych oraz 3 446 akcji
od Skarbu Panstwa, za taczng kwote 3,9 min zt. Na dziern 30 wrzesnia 2014 r. JSW S.A. posiada 3 019 147 akcji spotki PGWIR
stanowigcych 100% kapitatu tej spotki.

Nabycie akcji imiennych spotki WZK Victoria

W dniu 13 czerwca 2014 r. JSW S.A. zawarta umowy kupna 138 akcji spotki WZK Victoria za tgczng kwote 0,1 min zt. Udziat
JSW S.A. w kapitale zakladowym tej spotki zwiekszyt sie 0 0,03%.

7. Zapasy

Materiaty 19,8 16,0
Wyroby gotowe 300,7 192,6
Towary 59,5 56,3
Razem 380,0 264,9

W zwigzku z podpisaniem umowy nabycia KWK Knuréw-Szczygtowice, JSSW S.A. na dzieh 1 sierpnia 2014 r. nabyta zapas
136 tys. ton wyrobdw gotowych (wegiel koksowy i energetyczny), ktéry zostat wyceniony wg cen rynkowych na warto$¢ 28,0 min zt
oraz zapas materiatéw o wartosci 7,9 min zt.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow przedstawia ponizsza tabela:

Stan na 1 stycznia 4,7 24,5
Utworzenie odpisu 66,7 13,4
Wykorzystanie odpisu (32,8) (29,2)
Stan na 30 wrzesnia 38,6 8,7

Utworzenie i odwrocenie kwot odpisu z tytutu utraty wartosci zapaséw zostatlo ujete w pozycji ,koszt sprzedanych
produktéw, materiatéw i towaréw” w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2014 r. Spdtka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
zapasow materiatéw i towaréw.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

8. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

30.09.2014 31.12.2013

Naleznosci handlowe brutto 731,2 714,9
Odpis aktualizujacy (13,7) (21,7)
Naleznosci handlowe netto 7175 693,2
Czynne rozliczenia miedzyokresowe 43,7 57
Przedptaty 0,9 -
Naleznosci z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 79,8 114,3
Pozostate naleznosci * 209,6 192,5
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci razem 1051,5 1 005,7

* W tej pozycji prezentowane sq nalezno$ci od gmin z tytutu spornego podatku od nieruchomo$ci od podziemnych wyrobisk gorniczych, ktére na dzien
30 wrzesnia 2014 r. wynoszg 169,4min zt (na dzier 31 grudnia 2013 r.: 169,3 min zt). Okres realizacji tych naleznosci moze siegna¢ do kilkunastu lat.

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;j.

W zwigzku z podpisaniem umowy nabycia KWK Knurow-Szczygtowice, JSW S.A. na dzien 1 sierpnia 2014 r. nie przejeta zadnych
roszczen z tytutu naleznosci. Stan naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci na dzien 30 wrzesnia 2014 r. obejmuje
réwniez naleznosci z tytutu transakcji (zadan) realizowanych przez KWK Knuréw-Szczygtowice od dnia nabycia.

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowe przedstawia ponizsza tabela:

2014 2013

Stan na 1 stycznia 21,7 21,3
Utworzenie odpisu 2,1 2,7
Wykorzystanie odpisu na naleznosci niesciagalne (8,6) (1,1)
Odwrocenie kwot niewykorzystanych (1,5) (0,9)
Stan na 30 wrzesnia 13,7 22,0

Utworzenie i odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci prezentowane jest w kosztach administracyjnych w zakresie
naleznosci gtéwnych oraz w pozostatych kosztach/przychodach w zakresie odsetek za nieterminowa ptatnosc.

9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.09.2014 31.12.2013

Srodki pieniezne w banku i w kasie 583,3 653,3
Krotkoterminowe depozyty bankowe 406,8 1230,4
Srodki pieniezne przekazane z tytutu rozliczen cash poolingu - 4,0
Razem 990,1 1887,7

w tym: o ograniczonej mozliwosci dysponowania 7,3 14,1

Noty do $roédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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W zwigzku z podpisaniem umowy nabycia KWK Knuréw-Szczygtowice, JSW S.A. nabyta srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania z tytutu zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy oraz z tytutu wadiéw dotyczacych postepowan przetargowych
w kwocie 0,3 min zt.

Uzgodnienie srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych:

Nota 30.09.2014 30.09.2013
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w sprawozdaniu z sytuacii finansowej 990,1 1052,9
Srodki pieniezne otrzymane z tytutu rozliczen cash poolingu 15 (129,8) (139,2)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych 860,3 913,7

Salda z tytutu rozliczen cash poolingu (Nota 15), ze wzgledu na fakt, iz stuza one gtéwnie zarzadzaniu biezacg ptynnoscig finansowag
w Grupie, sa wykazywane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych w wartosci netto, jako ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

10. Kapital podstawowy

Liczba akcji Akcje zwykte Korekta

(w tys. sztuk) wartos¢ nominalna hiperinflacyjna

Stan na 31 grudnia 2013 r. 117 412 587,0 664,9 12519
Stan na 30 wrzesnia 2014 r. 117 412 587,0 664,9 1251,9

Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. kapitat zakladowy JSW S.A. wynosit 587 057 980 zt i dzielit si¢ na 117 411 596 akcji zwykiych
nieuprzywilejowanych co do gtosu, w petni optaconych, o warto$ci nominalnej 5,00 zt kazda. Wszystkie akcje byly wyemitowane
i zarejestrowane na dzien konczacy okres sprawozdawczy. Ogolna liczba gtoséw wynikajaca z wszystkich wyemitowanych przez
JSW S.A. akcji odpowiada 117 411 596 gtosom na Walnym Zgromadzeniu JSW S.A.

Kapitat zakladowy Spoétki na dzien 30 wrzes$nia 2014 r. sktada sie z nastepujacych serii akcji:

Seria Liczba akcji (szt.)
A 99 524 020
B 9 325 580
C 2 157 886
D 6404 110

Razem 117 411 596

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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11. Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych

Zmiana stanu kapitatu z tytutu wyceny instrumentéw finansowych:

Stan na poczatek okresu - -
warto$c¢ brutto - -

podatek odroczony - -

Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajacych (32,6) -
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych odniesiona do wyniku finansowego } }
okresu

Podatek odroczony 6,2 -
Stan na koniec okresu (26,4) -

Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych obejmuje wycene instrumentéw zabezpieczajacych spetniajgcych kryteria

rachunkowosci zabezpieczen.

W Il kwartale 2014 r. JSW S.A. wdrozyta rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych. Do rachunkowos$ci zabezpieczen
zostaly wyznaczone transakcje pochodne Fx Forward, zawarte w sierpniu i wrze$niu 2014 roku, ktérych termin zapadalnosci byt
dtuzszy niz trzy miesigce. Ponadto Spétka wyznaczyta jako instrument zabezpieczajacy przyszie przeptywy pieniezne obligacje
denominowane w USD.

W biezacym kwartale w wyniku wyceny transakcji zabezpieczajacych przyszte przeptywy pieniezne ujeto w innych catkowitych
dochodach kwote (26,4) min zt, z czego:
- kwota (2,6) min zt stanowi ujemng wycene wynikajacg ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych
w czesci skutecznej,
- kwota (30,0) min zt stanowi warto$¢ ujemnych réznic kursowych z wyceny wyemitowanych obligacji w czesci skuteczne;j,
- kwota 6,2 min zt stanowi skutek w odroczonym podatku dochodowym od powyzszych pozycji.

12. Zobowiazania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych

Zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 1240,0 -

Razem 1240,0 -

W dniu 30 lipca 2014 r. pomiedzy JSW S.A. a Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. petniacym funkcje Agenta Emisiji,
Organizatora, Gwaranta Programu Emisji, Depozytariusza oraz Agenta ds. Platnosci, ING Bank Slagski S.A. petniacym funkcje
Organizatora, Gwaranta Programu Emisji, Sub-Agenta ds. Platnosci, Sub-Depozytariusza oraz Agenta Zabezpieczen, Bankiem
Gospodarstwa Krajowego petnigcym funkcje Organizatora, Gwaranta Programu Emisji, Sub-Agenta ds. Platnosci oraz Sub-
Depozytariusza oraz PZU Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym Aktywow Niepublicznych BIS 1 petnigcym funkcje Organizatora
oraz Gwaranta Programu Emisji - zostata podpisana Umowa programu emisji obligacji w kwocie 700 000 000 PLN oraz
163 750 000 USD stanowigcg maksymalng dopuszczalng taczng warto$¢ nominalng obligacji wyemitowanych w ramach programu
emisji. Oprocentowanie obligacji w PLN jest zmienne i ustalane w skali roku w oparciu o stawke WIBOR 6M powiekszong o statg
marze, natomiast oprocentowanie obligacji w USD jest zmienne i ustalane w skali roku w oparciu o stawke LIBOR 6M powigkszong
o statg marze, z mozliwoscig podwyzszenia marzy na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji.

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czeseé.
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Z dniem 6 sierpnia 2014 r. nastgpita emisja obligacji w ramach ustanowionego programu emisji obligacji i objeta 70 000 obligac;ji
imiennych denominowanych w PLN o wartosci nominalnej 10 000,00 PLN kazda, o tacznej wartosci nominalnej 700 000 000 PLN
oraz 16 375 obligacji imiennych denominowanych w USD o wartosci nominalnej 10 000,00 USD kazda, o tacznej wartosci
nominalnej 163 750 000 USD. Ostateczny termin wykupu obligacji przypada na 30 grudnia 2020 r., a wykup obligacji zostanie
dokonany wedtug ich wartosci nominalne;.

Zgodnie z podpisanymi Warunkami Emisji Obligacji Obligatariusze majg prawo zada¢ wczesniejszego wykupu posiadanych obligaciji
w przypadku wystapienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu za Zgoda lub w razie wystgpienia Przypadku
Niewypetnienia Zobowigzania, co zostato opisane w Nocie 2.5. niniejszego sprawozdania.

Warto$¢ zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych na dzier 30 wrzesnia 2014 r. wynosi 1 240,0 min zt. Wptywy
z emisji obligacji pomniejszone o wydatki bezposrednio zwigzane z emisjg na dzien 30 wrzesnia 2014 r. wynosza 1 197,7 min zt.

Celem emisji obligacji bytlo pozyskanie $rodkdéw na sfinansowanie nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci
zaktadu gérniczego Kopalnia Wegla Kamiennego ,Knuréw-Szczygtowice”.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. zabezpieczeniem programu emisji obligacji byly poreczenia udzielone przez spotki:

- JSW KOKS S.A. do kwoty stanowiacej 100% kapitatéw wtasnych wg stanu na dzien 2 stycznia 2014 r. tj. do kwoty
2 218,5 min zt,

-  WZK Victoria” S.A. do kwoty stanowiacej 100% kapitatow wtasnych wg stanu na koniec roku obrotowego poprzedzajacego
udzielenie poreczenia tj. do kwoty 405,4 min zt.

W terminie pdzniejszym zostang ustanowione dodatkowe zabezpieczenia obligacji w postaci zastawdéw rejestrowych na aktywach
KWK Pniéwek i KWK Knuréw-Szczygtowice, zastawdw rejestrowych na prawach z uméw, zastawow rejestrowych na rachunkach
oraz hipotek na nieruchomosciach.

13. Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

z tytutu:
— odpraw emerytalnych i rentowych 212,0 176,5
— nagréd jubileuszowych 2449 202,1
— rent wyréwnawczych 218,1 2234
— wegla deputatowego emerytéw i rencistow 1519,6 1363,1
— odpiséw na ZFSS dia emerytéw i rencistéw 163,1 146,2
— pozostatych $wiadczen dla pracownikéw 103,8 76,3
Razem 2 461,5 2187,6
w tym:
— cze$¢ diugoterminowa 2151,3 1926,8
— cze$¢ krotkoterminowa 310,2 260,8

Kwoty zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych ujetych na dzien 30 wrzesnia 2014 r. stanowig aktuarialnie wyliczone
projekcje tych zobowigzan, dokonane w grudniu 2013 r. wg stopy dyskonta wynoszacej 4,5%.

W zwigzku z podpisaniem umowy nabycia KWK Knuréw-Szczygtowice, JSSW S.A. przejeta zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych wyliczone przez niezalezng firme doradztwa aktuarialnego, uwzgledniajac zatozenia aktuarialne przyjete do wyceny
zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych w JSW S.A. na dzien 31 grudnia 2013 r. Warto$¢ przejetych zobowigzan z tytutu
Swiadczen pracowniczych na dzien nabycia KWK Knuréw-Szczygtowice wynosita 237,1 min zk.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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14. Rezerwy

Stan na 1 stycznia 2014 r.

Dtugoterminowe - 147,1 332,1 8,3 - 487,5
Krotkoterminowe 72,2 67,7 - 14,0 17,2 171,1
Razem 72,2 2148 332,1 22,3 17,2 658,6
Utworzenie dodatkowych rezerw 5,8 50,7 - - 9,8 66,3
Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy (24,0) (12,8) - (10,0) (16,9) (63,7)
Koszty odsetkowe 0,3 - 12,2 - 0,3 12,8
Wykorzystanie rezerw - (56,2) (0,6) - 2,2) (59,0)
Nabycie KWK Knuréw-Szczygtowice 19 - 33,0 109,7 26,9 - 169,6

Stan na 30 wrzesnia 2014 r.

Dtugoterminowe - 174,0 453,4 35,0 - 662,4
Krotkoterminowe 54,3 55,5 - 4,2 8,2 122,2
Razem 54,3 229,5 453,4 39,2 8,2 784,6

W zwigzku z podpisaniem umowy nabycia KWK Knuréw-Szczygtowice, JSW S.A. utworzyta rezerwy z tytutu szkoéd gérniczych,
likwidacji zaktadu gérniczego i rekultywaciji biologicznej sktadowiska odpadéw, w tacznej wysokosci 169,6 min zt.

Podatek od nieruchomosci

Spoétka dokonata w Il kwartale 2014 r. weryfikacji zakresu podstawy opodatkowania spornym podatkiem od nieruchomosci niektérych
obiektéw infrastruktury podziemnej, w szczegélnosci elementéw skladowych wyrobisk kapitalnych. Na dzien 30 wrzesnia 2014 r.,
po przeprowadzonej weryfikacji, ujeto w ksiegach rezerwe na podatek od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych w wysokosci
53,4 min zt, ktéra bedzie na biezaco aktualizowana. Pozostata rezerwa na podatek od nieruchomosci w wysokosci 0,9 min zt dotyczy
kwestii opodatkowania infrastruktury kolejowej, co do ktérych toczg sig spory z organami administracji publiczne;.

Szkody goérnicze

Spétka w ramach przyjetej polityki tworzy w warto$ci biezacej rezerwy na przyszie zobowigzania, rozpoznaje i ujmuje rezerwy
na szkody gornicze bedace skutkiem dziatalnosci eksploatacyjnej zaktadéw goérniczych, w wysokosci wynikajacej ze zgtoszonych,
uznanych badz bedacych przedmiotem rozpatrywania przez sady udokumentowanych roszczen z tego tytutu lub w wysokosci
naktadéw przewidzianych na zabezpieczenie terenu przed skutkami dziatalnosci gorniczej. Warto$¢ rezerwy na szkody gérnicze
na dzien 30 wrzesnia 2014 r. wynosi 229,5 min zt.

W zwigzku z nabyciem KWK Knuréw-Szczygtowice, istnieje ryzyko, ze JSW S.A. moze by¢ zmuszona do wyptaty odszkodowan
z tytutu szkdéd goérniczych na terenie prowadzonej dziatalnosci przez KWK Knuréw-Szczygtowice powstatych, a nie zgtoszonych
przed datg nabycia. Spotka dokonata weryfikacji szacunkéw wielkosci i wartosci kosztéw wynikajacych ze zdarzen przesziych,
ktérych ryzyko poniesienia przejeta. Wartos¢ rezerwy na szkody gornicze zostata oszacowana na poziomie 33,0 min zt.

Likwidacja zaktadu gorniczego

Spétka tworzy rezerwe na przyszte koszty zwigzane z likwidacjg zaktadu gérniczego w oparciu o obowigzki wynikajgce z istniejacych
przepisow prawa. Wartos¢ rezerwy na likwidacje zaktadu gorniczego na dzieh 30 wrzesnia 2014 r. wynosi 453,4 min zt. Wysokos$c¢
kosztow likwidacji zaktadu gérniczego wyliczana jest na podstawie zatozen odnosnie okresu zywotnosci kopalh, przewidywanej
inflacji, dtugoterminowych stép dyskontowych oraz przewidywanych nominalnych kosztéw likwidacji poszczegdinych zaktadow
gorniczych, ktére sg okreslane przez stuzby wewnetrzne. Wszelkie zmiany tych zatozen wptywaja na wartos$¢ ksiggowa rezerwy.

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czeseé.
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JSW S.A. uaktualnita posiadane rezerwy na koszty przysztej likwidacji zakladéw goérniczych o koszty likwidacji nabytego zaktadu
gorniczego Knuréw-Szczygtowice. Rezerwa ta zostata oszacowana przez stuzby wewnetrzne zgodnie z zatozeniami i metodologig
obowigzujacg w JSW S.A. na poziomie 109,7 min zt.

Optata ekologiczna i ochrona $rodowiska

W | potroczu 2014 r. w zwigzku z przedawnieniem zobowigzania Spdtka rozwigzata pozostatg czesS¢ rezerwy na optaty
za sktadowanie odpadow, ktora na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosita 9,9 min zt. Na dzien 30 wrze$nia 2014 r. Spétka nie posiada
rezerwy na optaty za sktadowanie odpadow.

W zwigzku z nabyciem KWK Knuréw-Szczygtowice, JSSW S.A. ponosi odpowiedzialno$¢ za rekultywacje biologiczng przejetych

terendw, w tym sktadowiska odpadéw. Wartosc¢ tej rezerwy na moment nabycia zostata oszacowana w wysokosci 26,9 min zt.

15. Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania handlowe 1049,5 940,9
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 58,4 -
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 4,0 2,5
Pozostate zobowigzania o charakterze finansowym, w tym: 715,4 462,5
— zobowigzania inwestycyjne 567,8 216,4
(w tym zobowigzania z tytutu nabycia KWK Knuréw-Szczygtowice) 19 330,0 -

— zobowigzania inne 17,8 21,8
— $rodki pieniezne otrzymane z tytutu rozliczen cash poolingu 9 129,8 224,3
Razem 1827,3 1405,9

Zobowigzania niefinansowe

Przychody przysztych okresow 80,4 82,0
Pozostate zobowigzania o charakterze niefinansowym, w tym: 822,1 692,7
— zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych podatkéw 433,6 432,8
— zaliczki z tytutu dostaw 3,3 3,0
— wynagrodzenia 326,3 2123
— pozostate 58,9 44,6
Razem 902,5 774,7
Razem zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania, w tym: 2729,8 2180,6
Dtugoterminowe 131,2 97,0
Krotkoterminowe 2 598,6 2 083,6

W zwigzku z podpisaniem umowy nabycia KWK Knuréw-Szczygtowice, JSW S.A. przejeta zobowigzania:

- ztytulu leasingu finansowego, ktére na dziehn nabycia wynosity 53,2 min zt, zgodnie z przejetymi w wyniku cesji umowami
leasingowymi, w podziale na czg$¢ dtugo i krétkoterminowa. Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego KWK Knuréw-Szczygtowice wynoszg 49,8 min zi,

- wynikajace z umowy z tytutu uzyskania dostepu do informacji geologicznej w kwocie 0,4 min zt,

- ztytulu wynagrodzen i z tytutu ubezpieczen spotecznych w tgcznej kwocie 2,4 min zt,

-z tytutu wadioéw przetargowych w wysokos$ci nabytych srodkéw pienigznych, tj. 0,3 min zt.

taczna wartosc¢ przejetych zobowigzan wynosi 56,3 min zt.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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16. Przyszie zobowigzania umowne

Przyszie zobowigzania umowne zaciggniete na dni konczace okresy sprawozdawcze, nie ujete w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej obejmuja:

30.09.2014 31.12.2013

Zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci

niematerialnych 934,3 7211
Pozostate 12,0 32,9
Razem 946,3 754,0

17. Przychody ze sprzedazy

Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2013

Sprzedaz wegla 12571 34747 1296,3 4 498,2
Sprzedaz koksu 627,8 1953,3 608,6 2 080,5
Sprzedaz weglopochodnych 76,0 248,5 84,4 271,6
Pozostata dziatalno$¢ 22,3 66,8 14,2 63,4
Razem przychody ze sprzedazy 1983,2 5743,3 2 003,5 6913,7

Spodtka koncentruje swojg dziatalno$¢ gtéwnie na terenie Polski. Przychody ze sprzedazy poza granice Polski w okresie
od 1 stycznia 2014 r. do 30 wrzesnia 2014 r. wyniosty 2 369,0 min zt, co stanowi 41,3% catosci przychodow ze sprzedazy (w okresie
od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrze$nia 2013 r.: 2 702,7 min zt — 39,1%).

18. Koszty wedtug rodzaju

Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2013

Amortyzacja 290,8 735,8 235,6 682,9
Zuzycie materiatow i energii, w tym: 267,0 749,9 244.7 735,6

- zuzycie materiatow 167,3 484.8 154,5 464,6

- zuzycie energii 99,7 265,1 90,2 271,0
Ustugi obce 392,0 1145,2 368,7 1113,7
Swiadczenia na rzecz pracownikow 803,7 2190,4 689,8 2232,2
Podatki i optaty 78,6 96,9 23,2 81,3
Pozostate koszty rodzajowe 10,9 28,9 14,5 35,1
Wartos$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 667,1 2 063,9 657,8 2 238,2

;Vg;}:)’;;g,ao’gﬁécﬁp’zeda”ego koksui 651,3 2038,0 652,7 22203
Razem koszty rodzajowe 2510,1 70110 22343 7 119,0

Noty do $roédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Za okres Za okres Za okres Za okres

3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2013

Koszty sprzedazy (86,5) (269,6) (87,9) (295,6)

Koszty administracyjne (159,0) (314,0) (94,5) (331,3)
Wartos$¢ swiadczen i rzeczowych aktywow

trwatych wytworzonych na potrzeby wtasne (82,4) (332,0) (135,3) (419,0)

oraz wyrobisk ruchowych
Zmiana stanu produktow (166,0) (108,1) 14,9 218,4

Koszt sprzedanych produktéw, materiatow i

. 2016,2 5987,3 19315 6291,5
towarow

19. Zysk na okazjonalnym nabyciu

W dniu 31 lipca 2014 r. zostata zawarta umowa nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci zakladu goérniczego
KWK ,Knuréw-Szczygtowice” (,ZORG”) pomiedzy Kompanig Weglowa S.A. z siedzibg w Katowicach (,Sprzedajacy”, ,KW S.A.”)
aJSW S.A. (,Kupujacy”). ZORG bedaca przedmiotem nabycia przez JSW S.A. obejmuje skiadniki materialne i niematerialne
wykorzystywane do wydobycia wegla kamiennego w ramach zakfadu gorniczego Kopalnia Wegla Kamiennego ,Knuréw-
Szczygtowice”, ktdérego zdolnosci produkcyjne wynoszg 3,8 min ton wegla rocznie, w tym okoto 40% wegla koksowego. Zasoby
bilansowe wegla ZORG wynoszg 1,26 mid ton, zasoby operatywne 375,1 min ton, w tym 119,7 min ton objetych aktualnie
obowigzujgacymi koncesjami. Cena nabycia ZORG wynosi 1 490 000 000 zt. Do dnia 30 wrzes$nia 2014 r. JSW S.A. dokonata zaptaty
ceny nabycia w wysokosci 1160 000 000 zt. Termin pfatnosci ostatniej raty uptywa z dniem 3 listopada 2014 r. Zrodiem
finansowania nabycia aktywéw jest finansowanie zewnetrzne w formie prywatnej emisji obligacji, opisane w Nocie 12, oraz $rodki
wtasne Spotki. Do czasu ustanowienia zabezpieczehn wymaganych przez JSW S.A. z tytutu ponoszonego przez Spoétke ryzyka
odpowiedzialnosci subsydiarnej, JSW S.A. ma prawo do nie przekazywania cze$ci srodkow z ostatniej raty.

Rozliczenie transakcji nabycia ZORG nastgpito w niniejszym sprawozdaniu finansowym. Ze wzgledu na moment nabycia, wyniki
ZORG sg uwzglednione w wyniku JSW S.A. poczawszy od 1 sierpnia 2014 r.

Ponizej przedstawiono rozliczenie transakcji nabycia KWK Knuréw-Szczygtowice na dzien nabycia:

Niie Dzien nabycia

KWK Knuréw-Szczygtowice

Rzeczowe aktywa trwate 3 2213,1
Wartosci niematerialne 4 62,9
Zapasy 7 35,9
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 8 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 0,3
Nabyte aktywa razem 2312,2
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (61,8)
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 13 (237,1)
Rezerwy 14 (169,6)
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 15 (56,3)
Przejete zobowigzania razem (524,8)
Nabyte aktywa netto 1787,4
Cena nabycia (1 490,0)
Zysk na okazjonalnym nabyciu 297,4

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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20. Segmenty operacyjne

Organem podejmujacym kluczowe decyzje w Spotce jest Zarzad JSW S.A. Miarg wyniku finansowego poszczegdinych segmentéw
operacyjnych Spéiki analizowang przez Zarzad jest zysk/(strata) operacyjny/a segmentu ustalony/a wedtug zasad MSSF.

Informacje o segmentach dla celéw sprawozdawczych:

Pozostate

Wegiel Koks segmenty Razem
Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 r.
taczne przychody ze sprzedazy segmentu 4 498,2 2352,1 63,4 6 913,7
Zysk brutto ze sprzedazy segmentu 485,0 131,9 5,3 622,2
Zysk operacyjny segmentu 41,1 15,7 5,3 62,1
Amortyzacja (682,9) - - (682,9)
Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 r.
taczne przychody ze sprzedazy segmentu 3474,7 2201,8 66,8 5743,3
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy segmentu (415,7) 163,8 7,9 (244,0)
Zyskl(strata) operacyjny/a segmentu *(423,7) 22,8 7,8 (393,1)
Amortyzacja (735,8) - - (735,8)

*  Zysk na okazjonalnym nabyciu KWK Knuréw-Szczygtowice zostat w catos$ci rozpoznany w Segmencie ,Wegiel”.

Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi sg wyceniane w sposob spoéjny ze sposobem zastosowanym w wyniku
finansowym.

W wyniku finansowym poszczegdlnych segmentow nie sg zawarte przychody i koszty finansowe.

Ponizej przedstawione jest uzgodnienie wynikdbw segmentéw (zysku/(straty) operacyjnegol/ej) z zyskiem/(strata) przed
opodatkowaniem:

Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesigcy 9 miesigcy 3 miesigcy 9 miesigcy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2013

Zysk/(strata) operacyjny/a 19,7 (393,1) (96,7) 62,1
Przychody finansowe 13,6 29,5 4,3 29,2
Koszty finansowe (42,0 (98,2) (29,4) (89,1)

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (8,7) (461,8) (121,8) 2,2

Noty do $roédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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21. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w zysku/(stracie) netto:

Za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2014 2013
Podatek biezacy - 1,1
— biezace obcigzenie podatkowe - -
— korekty wykazane w biezacym okresie w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych - 11
Podatek odroczony (139,1) 4,2
Razem podatek dochodowy ujety w zysku/(stracie) netto (139,1) 53

Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach:

Za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2014 2013
Podatek odroczony (6,2) -
Razem podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach (6,2) -

Podatek dochodowy w niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym zostat ustalony wedtug rzeczywistej
efektywnej stopy podatkowej na 2014 rok w wysokosci 30,13%. Na wysokos$¢ efektywnej stopy podatkowej majg wptyw
gtéwnie zarachowane w przychody otrzymane dywidendy za 2013 rok w wysoko$ci 30,0 min zt i zysk na okazjonalnym nabyciu
w wysokosci 297,4 min zt, ktére nie sg przychodem podatkowym, oraz odniesienia w koszty odpisu na PFRON w wysokosci
18,0 min zt, ktéry nie jest kosztem podatkowym. Powyzsze stanowig tzw. trwate réznice, ktére wpltywajg na wysokos$¢ podstawy
opodatkowania i wielkos¢ efektywnej stopy podatkowe;j.

Spétka, w zwigzku z przejSciem na MSSF i pojawiajgcymi sie nowymi interpretacjami podatkowymi, wystgpita w dniu 15 czerwca
2012 r. do Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z wnioskiem o wydanie interpretacji indywidualnej w sprawie uznania za koszty
uzyskania przychodu wyptat z zysku dla pracownikéw w wysokosci 130,0 min zi. Dnia 18 wrzes$nia 2012 r. otrzymano negatywna
interpretacje indywidualna, ktérg Spétka 4 grudnia 2012 r. zaskarzyta do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach. Dnia
15 maja 2013 r. WSA w Gliwicach wydat wyrok oddalajacy skarge Spétki JSW S.A. Dnia 8 sierpnia 2013 r. Spétka zlozyta
do Naczelnego Sadu Administracyjnego skarge kasacyjng od wyroku WSA w Gliwicach. W podobnym stanie prawnym niektore
spotki z Grupy uzyskaty pozytywne interpretacje indywidualne.

22.  Zysk/(strata) na akcje

Podstawowy zysk/(strata) na akcje

Podstawowy zysk/(strate) na akcje wylicza sie jako iloraz zysku/(straty) przypadajacego/ej na akcjonariuszy Spoétki oraz sredniej
wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu roku.

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje

Rozwodniony zysk/(strate) na akcje wylicza sie, korygujac $rednig wazong liczbe akcji zwyklych w taki sposéb, jak gdyby nastapita
zamiana na potencjalne akcje zwykte powodujace rozwodnienie. JSW S.A. nie posiada instrumentéw powodujacych rozwodnienie
potencjalnych akcji zwyktych. W zwigzku z powyzszym rozwodniony zysk/(strata) na akcje réwny jest podstawowemu/ej
zyskowi/(stracie) na akcje JSW S.A.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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Za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2014 2013
Zyskl(strata) netto (322,7) (3,1)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 117 411 596 117 411 596

Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje

(w ztotych na jedna akcje) (2.75) (0,03)

23. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Dywidenda na akcje

Wskaznik dywidendy na akcje wylicza sie jako iloraz dywidendy przypadajacej na akcjonariuszy Spotki oraz liczby akcji zwyktych
na dzien dywidendy.

Za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2014 2013
Dywidendy - 295,9
Liczba akcji zwyktych na dzien dywidendy (szt.) 117 411 596 117 411 596
Dywidenda na akcje (w ztotych na jedna akcje) - 2,52

Dywidenda za rok 2013

W dniu 12 marca 2014 r. Zarzad JSW S.A. podjat decyzje o zawieszeniu stosowania polityki dywidendowej JSW S.A. w zakresie
wypracowanych wynikéw finansowych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku. Zgodnie z polityka dywidendowg Spotki
zdefiniowang w prospekcie emisyjnym z 2011 roku (str. 59) Zarzad Spotki w 2014 roku powinien zaproponowaé Walnemu
Zgromadzeniu JSW S.A. wyptate dywidendy na poziomie co najmniej 30% skonsolidowanego zysku netto za 2013 rok.

Majac na uwadze:

- potencjalne nabycie w 2014 roku kluczowych aktywéw gorniczych (nabycie przez JSW S.A. zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Kompania Weglowa S.A. obejmujacej kopalnig Knuréw-Szczygtowice),

- realizowany program inwestycyjny,

Zarzad Spotki nie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu JSW S.A. wyptaty dywidendy za rok 2013.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW S.A. uchwatg z dnia 22 maja 2014 r. podjeto decyzje o niewyptaceniu dywidendy za rok 2013.
Zgodnie z ww. uchwatg osiagniety przez JSW S.A. w 2013 roku zysk netto zostat w catosci przeznaczony na kapitat rezerwowy,
z przeznaczeniem na sfinansowanie programu inwestycyjnego JSW S.A.

Dywidenda za rok 2012

Zgodnie z Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia JSW S.A. z dnia 28 maja 2013 r. w sprawie podziatu zysku netto
JSW S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 r., na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Jednostki dominujacej
przeznaczono kwote 295,9 ml zl, co stanowi 2,52 zt na jedng akcje. Dzien dywidendy ustalono na dzien 31 lipca 2013 r, a wyptata
dywidendy nastgpita w dniu 20 sierpnia 2013 r.

Noty do $roédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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24. Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2014 2013

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (461,8) 2,2
Amortyzacja 18 735,8 682,9
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 0,5 (15,3)
Odsetki i udziaty w zyskach (42,5) (73,9)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 36,8 22,6
Zmiana stanu rezerw (43,6) (1,6)
Zmiana stanu zapaséw (79,2) 186,3
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci (47,2) (5,4)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 220,7 166,0
Zysk na okazjonalnym nabyciu 19 (297,4) -
Pozostate przeptywy (13,6) (11,2)
Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 8,5 952,6
Uzgodnienie zmiany stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych:

Nota 30.09.2014 30.09.2013
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 13 2739 22,6
Nabycie KWK Knuréw-Szczygtowice 19 (237,1) -
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu 36.8 226
z przeplywoéw pienieznych ! '
Uzgodnienie zmiany stanu rezerw w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych:

Nota 30.09.2014 30.09.2013
Bilansowa zmiana stanu rezerw 14 126,0 1,6
Nabycie KWK Knuréw-Szczygtowice 19 (169,6) -
Zmiana stanu rezerw w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych (43,6) (1,6)
Uzgodnienie zmiany stanu zapaséw w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych:

Nota 30.09.2014 30.09.2013
Bilansowa zmiana stanu zapaséw 7 (115,1) 186,3
Nabycie KWK Knuréw-Szczygtowice 19 35,9 -
Zmiana stanu zapaséw w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych (79,2) 186,3

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.

29



SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. . JSWSA

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

25. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
25.1. Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke naraza jg na nastepujgce ryzyka finansowe: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko cenowe, ryzyko
zmiany kursow walut oraz ryzyko zmiany przeptywoéw pienieznych w wyniku zmian stép procentowych), ryzyko kredytowe
oraz ryzyko utraty ptynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym jest wykonywane na szczeblu Zarzadu. Spoétka posiada dziaty zajmujace sie monitorowaniem
ekspozycji na poszczegdlne rodzaje ryzyk finansowych.

(& Ryzyko cenowe

Spotka jest narazona na znaczace ryzyko zmiany cen. W przesziosci Spotka doswiadczyta istotnych zmian cen wegla i koksu, stad
istnieje prawdopodobienstwo wystapienia takich wahan w przysztosci. Sytuacja na rynku wegla koksowego i koksu jest powigzana
z rynkiem stali. Ceny wegla koksowego Spoétki sg mocno uzaleznione od popytu na globalnym rynku hutniczo-stalowym, natomiast
ceny wegla do celéw energetycznych sg uzaleznione od popytu na rynku krajowym i rynkach zagranicznych.

Aby zareagowac¢ na zmiane cen w odpowiednim momencie Spétka prowadzi nieustanny monitoring rynkéw, ich analize oraz $ledzi
na biezaco trendy cenowe na rynku wegla, koksu, stali i energii elektrycznej. Warunki kontraktow dtugoterminowych umozliwiajg
okresowe negocjacje cen (corocznie dla wegla energetycznego; kwartalnie dla wegla koksowego i koksu). Okresowo monitoruje sie
import wegla oraz ceny wegla wyprodukowanego przez polskie kopalnie.

Spétka nie posiada istotnych inwestycji w kapitatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
dostepne do sprzedazy lub wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i w zwigzku z tym nie jest narazona na ryzyko
cenowe dotyczace zmian cen tego typu inwestycji.

(b) Ryzyko zmiany kursow walut

Spoétka jest narazona na znaczace ryzyko zmiany kurséw walut wynikajace z ekspozycji walutowej, ktére moze wplynaé
na wysokos¢ przyszilych przeptywéw pienieznych oraz wynik finansowy. Gtéwnym zrodtem ryzyka walutowego w Spéice jest
sprzedaz produktow:

- denominowana w EUR i USD,

- indeksowana do EUR i USD.

W zwigzku z podpisang Umowag programu emisji obligacji, opisang w Nocie 12, JSW S.A. w IIl kwartale 2014 r. wyemitowata rowniez
obligacje denominowane w USD. Sprzyja to w sposéb naturalny ograniczeniu ryzyka zmiany kurséw walutowych wynikajacego
ze sprzedazy produktéw.

Spétka aktywnie zarzadza ryzykiem walutowym, na ktére jest narazona. Celem nadrzednym polityki Spétki jest ograniczenie
do minimum ryzyka kursowego wynikajacego z ekspozycji walutowej. Spdtka na biezaco mierzy ryzyko walutowe, a takze podejmuje
dziatania majgce na celu minimalizacje jego wptywu na sytuacje finansowa. Zarzadzanie ryzykiem walutowym w Spétce odbywa sie
zgodnie z Politykg Zarzadzania Ryzykiem Walutowym Grupy Kapitatowej JSW.

Spétka stosuje podziat funkcji petnionych przez poszczegolne jednostki organizacyjne pomigdzy funkcje wykonawcze, decyzyjne,
nadzorcze, kontroli i analityczne (zasada ,podziatu zadan”).

W JSW S.A. funkcjonuje Komitet Ryzyka Walutowego Grupy Kapitatowej JSW, ktory jest odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
w zakresie zarzgdzania ryzykiem walutowym, w szczegdlnosci za podejmowanie decyzji w zakresie zabezpieczania
zakontraktowanych i planowanych przeptywéw pienieznych.

W ramach eliminowania ryzyka kursowego JSW S.A. w okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 r. zawierata transakcje
Fx Forward z bankami, zgodnie z przyjetymi przez Zarzad Spdtki i Komitet Ryzyka Walutowego Grupy Kapitatowej

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czeseé.
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JSW wspdiczynnikami zabezpieczen. Spétka zawierata réwniez transakcje zabezpieczajgce ze spdtkami zaleznymi. Okres
zapadalnosci zawartych transakcji nie przekraczat 12 miesiecy. Spétka dokonuje réwniez w niewielkim stopniu zakupow materiatow,
ustug lub débr inwestycyjnych w walutach obcych. Sprzyja to w sposob naturalny ograniczeniu ryzyka zmiany kursow walut
wynikajgcego z transakcji sprzedazy produktow.

W Il kwartale 2014 r. JSW S.A. wdrozyta rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywoéw pienieznych. Do rachunkowosci zabezpieczen
zostaty wyznaczone transakcje pochodne Fx Forward zawarte w sierpniu i wrzesniu 2014 roku, ktérych termin zapadalnosci byt
diuzszy niz trzy miesigce. Ponadto Spétka wyznaczyta jako instrument zabezpieczajacy przyszie przeptywy pieniezne obligacje
denominowane w USD. W biezacym kwartale w wyniku wyceny transakcji zabezpieczajacych przyszie przeptywy pieniezne ujeto
w innych catkowitych dochodach kwote (26,4) min zt, z czego:

- kwota (2,6) min zt stanowi ujemna wycene wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych

w czesci skutecznej,
- kwota (30,0) min zt stanowi warto$¢ ujemnych réznic kursowych z wyceny wyemitowanych obligacji w czesci skutecznej,
- kwota 6,2 min zt stanowi skutek podatkowy od powyzszych pozycji (podatek odroczony).

Stopien wrazliwosci Spotki na wzrost i spadek kursu EUR/PLN i USD/PLN przedstawiony jest w ponizszej tabeli. Analiza wrazliwosci
obejmuje wytacznie nierozliczone na koniec okresu sprawozdawczego pozycje denominowane w walutach obcych i prezentuje
potencjalng zmiane wartosci aktywéw i zobowigzan finansowych w wyniku zmiany kursu walutowego. Przedstawiona wrazliwo$é
wahan kurséw walutowych odnosi sie do procentowej zmiany kursu walutowego w analizowanym okresie.

Zaprezentowana analiza wrazliwosci dla ryzyka kursowego nie jest w petni reprezentatywna, poniewaz narazenie na ryzyko kursowe
na koniec Il kwartatu 2014 r. nie odzwierciedla poziomu narazenia na przedmiotowe ryzyko w ciggu catego okresu
sprawozdawczego.

Potencjalny wptyw wzrostu kursu EUR/PLN i USD/PLN na zysk/(strate) netto:

Kurs EUR/PLN Kurs USD/PLN

30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
zmiana % 0,7% 1% 9,5% 3%
Zmiana wartosci aktywow finansowych 1,1 2,1 1,1 1,2
Zmiana wartosci zobowigzan finansowych (3,2 0,9 (70,9) 0,9)
Wpltyw na zysk/(strate) przed opodatkowaniem (2,1) 1,2 (69,8) 0,3
Efekt podatkowy 0,4 0,2) 13,3 -
Wplyw na zysk/(strate) netto 1,7) 1,0 (56,5) 0,3

Potencjalny wptyw spadku kursu EUR/PLN i USD/PLN na zysk/(stratg) netto:

Kurs EUR/PLN Kurs USD/PLN

30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
zmiana % (0,7%) (1%) (9,5%) (3%)
Zmiana wartosci aktywow finansowych 1,12) (2,1) 1,1) 1,2)
Zmiana warto$ci zobowigzan finansowych 3,2 0,9 70,9 0,9
Wptyw na zysk/(strate) przed opodatkowaniem 2,1 1,2) 69,8 (0,3)
Efekt podatkowy 0,4) 0,2 (13,3) -
Wplyw na zysk/(strate) netto 1,7 (1,0) 56,5 0,3)

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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() Ryzyko zmiany przeplywow pienieznych w wyniku zmian stép procentowych

Spétka narazona jest na ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych wywotane zmianami stop procentowych. Ryzyko to zwigzane jest
przede wszystkim z potencjalnym wzrostem oprocentowania posiadanego dlugu wynikajacego z wyemitowanych obligacji
na sfinansowanie nabycia przez JSW S.A. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci KWK Knuréw-Szczygtowice oraz
dostepnej linii kredytowej w przypadku jej wykorzystania, jak réwniez spadkiem dochodéw z tytutu utrzymywanych $rodkéw
pienieznych, lokat bankowych, udzielonych pozyczek. Ryzyko zmiany stop procentowych wynika ze zmiennosci nastepujacych
stawek referencyjnych: WIBOR O/N, WIBOR 1M, WIBOR 3M, WIBOR 6M dla PLN, LIBOR 1M dla EUR, EURIBOR 1M, LIBOR 1M,
LIBOR 6M dla USD.

W wyniku zaciggniecia dlugu w Il kwartale 2014 r., pochodzacego z emisji obligacji, ktérego oprocentowanie oparte jest na
zmiennych stawkach WIBOR 6M oraz LIBOR 6M wzrosto w Spoéfce ryzyko zmiany przeptywdéw pienieznych w wyniku zmiany stop
procentowych. Podobnie jak we wczesniejszych okresach sprawozdawczych ponoszone jest ryzyko zmiany przeptywow pienieznych
w wyniku zmian stop procentowych $rodkéw deponowanych w bankach na rachunkach oprocentowanych wedtug zmiennej stopy
procentowej. Spétka nie wykorzystywata instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczania sie przed ryzykiem zmiany stop
procentowych.

(d) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe w Spéice identyfikowane jest gléwnie w obszarze naleznosci handlowych i ulokowanych srodkéw pienieznych.
Sprzedaz realizowana jest do ograniczonej liczby odbiorcéw, stad wystepuje koncentracja ryzyka zwigzanego z naleznos$ciami
handlowymi. W szczegodlnosci dotyczy to naleznosci od Grupy ArcelorMittal oraz spotek, w ktérych Skarb Panstwa posiada udziaty,
stanowigcych odpowiednio 29,6% i 14,1% ogoétu naleznosci handlowych na dzien 30 wrzesnia 2014 r.

W celu dywersyfikacji ryzyka zwigzanego z lokowaniem czasowo wolnych srodkéw finansowych, Spétka ograniczyta liczbe instytucji
finansowych, z ktérymi wspédtpracuje, wytacznie do bankéw o ugruntowanej pozycji rynkowej. Spdtka weryfikuje wiarygodnos$é
bankéw na podstawie posiadanych ratingéw, poziomu kapitatéw wtasnych i wspotczynnika wyptacalnosci, wyznaczajac dla kazdej
instytuciji limit koncentracji.

(e) Ryzyko utraty ptynnosci

Spétka na biezaco kontroluje i planuje poziom ptynnosci finansowej. W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 r.
w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego nie wystapity istotne zmiany w zakresie zdolnosci Spoftki
do terminowego regulowania zobowigzan. Zaobserwowany w |l kwartale 2014 r. spadek poziomu przychodéw ze sprzedazy
spowodowany w gtdwnej mierze mniejszym wolumenem produkcji oraz dalszym spadkiem cen, zwieksza narazenie Spétki na ryzyko
utraty ptynnosci. Sfinalizowanie w Il kwartale biezgcego roku transakcji nabycia przez JSW S.A. zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w postaci zaktadu gérniczego KWK Knuréw-Szczygtowice od Kompanii Weglowej S.A. nie wptyneto istotnie na
wzrost ryzyka utraty ptynnosci ze wzgledu na uzyskanie finansowania dtuznego na ten cel w formie emisji obligacji o tacznej wartosci
nominalnej 700 000 000 PLN oraz 163 750 000 USD. Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci zaktada, m.in. utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych niezbednych dla utrzymania dziatalnos$ci operacyjnej, poziom ten jest na biezaco
monitorowany. W przypadku realizacji skrajnego scenariusza utrzymujacej sie trudnej sytuacji rynkowej (w tym obnizenia skali
przychoddéw) i braku dodatkowego finansowania zewnetrznego, prawdopodobienstwo utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan
wzrosnie.

25.2. Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Giéwnym celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym Spotki jest zapewnienie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci
z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, przy jednoczesnym zwiekszaniu wartosci Spotki dla akcjonariuszy.

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czeseé.
32



SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. JSWSA

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

25.3. Hierarchia wartosci godziwej

Instrumenty finansowe wyceniane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci godziwej sg analizowane pod wzgledem
procedur wyceny. Hierarchia procedur wyceny zostata ustalona nastepujgco:

e Ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdéw badz zobowigzan (poziom 1).

e Dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem ww. poziomu mozliwe do stwierdzenia lub zaobserwowania
dla sktadnika aktywow badz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen
opartych na cenach) (poziom 2).

e Dane wejsciowe dla wyceny skfadnika aktywoéw badz zobowigzan, kitdre nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania
danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).

W Spétce na dzien 30 wrzesnia 2014 r. oraz 31 grudnia 2013 r. jedynymi instrumentami finansowymi wycenianymi wedtug wartosci
godziwej byty pochodne instrumenty finansowe w postaci transakcji Fx Forward. Pod wzgledem procedur wyceny kwalifikujg sig one
do poziomu 2 w powyzszej hierarchii.

Aktywa i zobowigzania finansowe Spotki wyceniane wedtug wartosci godziwe;j:

Aktywa finansowe — pochodne instrumenty finansowe 6,2 3,5
Zobowigzania finansowe — pochodne instrumenty finansowe 7,8 0,1
w tym:
zobowigzania finansowe — pochodne instrumenty finansowe zabezpieczajace 2,6 -

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych niestanowigcych przedmiotu obrotu na aktywnym rynku okresla sie przy zastosowaniu
odpowiednich technik wyceny. Takie techniki wyceny optymalizujg wykorzystanie mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych
tam, gdzie sg one dostepne i polegajg w jak najmniejszym stopniu na szacunkach poczynionych, specyficznych dla danej jednostki.
W sytuacji, gdy wszystkie istotne dane wykorzystywane przy wycenie wedtug wartosci godziwej sg mozliwe do zaobserwowania,
instrument finansowy prezentowany jest w ramach poziomu 2. Do tej grupy nalezg pochodne instrumenty finansowe.

Wartos¢ godziwa walutowych transakcji Fx Forward ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy pieniezne z tytutu
zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice pomiedzy ceng terminowa a ceng transakcyjng. Cena terminowa kalkulowana
jest w oparciu o fixing NBP i krzywa stép procentowych implikowang z transakcji Fx Swap.

W stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego Spétka nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentéw
pochodnych.

26. Pozycje warunkowe

Od ostatniego rocznego sprawozdania finansowego Spotki nie wystapity inne niz opisane ponizej, istotne zmiany wplywajace na stan
aktywow i zobowigzan warunkowych.
W zwigzku z zawarciem umowy nabycia od Kompanii Weglowej zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci zaktadu
gorniczego KWK ,Knuréw-Szczygtowice” (,ZORG”), opisang w Nocie 19, JSW S.A. odpowiada solidarnie i subsydiarnie
za zobowigzania Kompanii Weglowej S.A. wynikajace lub zwigzane z prowadzeniem ZORG powstate do dnia nabycia (Wtgcznie):
- wobec kontrahentéw realizujgcych dostawy i $wiadczacych ustugi na rzecz KWK Knuréw-Szczygtowice. Warto$¢ tych
zobowigzan na dzien nabycia ZORG wynosita 184,2 min z}, natomiast na dzien 30 wrzesnia 2014 r. wynosi 141,2 min zt
i sukcesywnie spada,
-z tytulu podatku od nieruchomosci od wyrobisk goérniczych, ograniczone do kwot wykazanych w zaswiadczeniach
0 wysokosci zalegtosci zbywajacego. Wartos¢ tych zobowigzan wynosi 108,6 min zi,
-z tytulu zalegtosci wobec ZUS, ujawnionych w zaswiadczeniu o wysokos$ci zalegtosci z tytutu sktadek zbywajgcego, ktore
majg zostac zabezpieczone w formie zastawu rejestrowego. Warto$¢ tych zobowigzan wynosi 94,9 min zt.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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27. Informacje o istotnych postepowaniach sadowych, administracyjnych
I arbitrazowych

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 r. w Spoétce wystapity nastepujgce zmiany dotyczace istotnych postepowan sadowych,
administracyjnych i arbitrazowych od dnia konczacego poprzedni rok obrotowy, tj. dnia 31 grudnia 2013 r. (patrz Nota 36
Sprawozdania finansowego JSW S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 r.):

Postepowania w zakresie podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych

JSW S.A. jest strong postepowan sadowoadministracyjnych oraz podatkowych w zakresie podatku od nieruchomosci. Przedmiotem
sporu jest kwalifikacja wyrobisk gérniczych oraz budowli i urzadzen w nich sie znajdujacych na cele ewentualnego opodatkowania
podatkiem od nieruchomosci. Spér dotyczy lat 2003-2012 w zakresie wyrobisk gérniczych potozonych w Gminach: Jastrzebie-Zdrgj,
Ornontowice, Gieraltowice, Pawlowice, Mszana, Suszec i Swierklany. Postepowania tocza sie w zwiazku z wydanymi przez organy
podatkowe decyzjami okre$lajagcymi zobowigzania podatkowe, jak réwniez w zwigzku z wnioskami o stwierdzenie nadptaty
ztozonymi przez JSW S.A. Po korzystnym wyroku Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 13 wrzesnia 2011 r., w ktérym Trybunat
stwierdzit jednoznaczne wylgczenie z podstawy opodatkowania podatkiem od nieruchomosci wyrobisk goérniczych (kosztéw
drazenia) oraz uzaleznienie opodatkowania urzadzen i obiektéw znajdujacych sie w tych wyrobiskach od ich klasyfikacji jako budowli
w rozumieniu Prawa budowlanego, w dalszym ciggu prowadzone sg postepowania podatkowe.

Przebieg toczacych sie w tym zakresie postepowan przed organami administracji publicznej zostat szczegdtowo opisany
w punkcie 8.3. Pozostatych informacji do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Jastrzgbskiej Spotki
Weglowej S.A. za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku.

W | pétroczu 2014 r. Naczelny Sad Administracyjny oddalit wszystkie skargi kasacyjne Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego
wniesione na korzystne dla JSW S.A. wyroki Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach. Naczelny Sad Administracyjny
w uzasadnieniach wyrokow jednoznacznie stwierdza, iz wyrobisko goérnicze nie stanowi budowli, zatem wartos¢ tak rozumianego
wyrobiska (koszty jego wydrazenia) nie moze byé zaliczana do podstawy opodatkowania podatkiem od nieruchomosci. Naczelny
Sad Administracyjny zgodnie ze wskazdéwkami Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach daje wytyczne organom
podatkowym do dalszego postepowania. Naczelny Sad Administracyjny podkres$la, iz opodatkowanie obiektow i urzadzen
znajdujacych sie w wyrobisku goérniczym wymaga wskazania, ze odpowiadajg budowlom zdefiniowanym w ustawie o podatkach
i optatach lokalnych ze stosowanymi odestaniami do prawa budowlanego. Samorzadowe Kolegium Odwotawcze w Katowicach
do chwili obecnej w wiekszosci spraw JSW S.A. uchylito decyzje Gmin i przekazato sprawy do ponownego rozpatrzenia. Jednakze
Gminy prowadzac postepowania wskazywaly, iz przedmiotem opodatkowania moga by¢ obiekty iurzadzenia zlokalizowane
w wyrobiskach, natomiast opodatkowywaly cate wyrobisko (koszty drazenia) wraz ze znajdujacg sie w nich infrastruktura,
co zasadniczo kwestionuje w wyrokach zaréwno Wojewodzki Sad Administracyjny w Gliwicach i Naczelny Sad Administracyjny.
Spétka, w efekcie prowadzonych przez Gminy postepowan, zaréwno po uchyleniu pierwotnych decyzji gmin przez Samorzadowe
Kolegium Odwotawcze, jak i w przypadku nowych wszczynanych postepowan za kolejne lata podatkowe, otrzymywata decyzje
kwalifikujgce cate wyrobisko (koszty drazenia) wraz ze znajdujacg sie w nich infrastrukturg do opodatkowania. JSW S.A. od decyzji
Gmin wniosta odwotania do Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w Katowicach. Do chwili obecnej tylko jedna z Gmin
stosownie do wskazan Sadow wytaczyta z podstawy opodatkowania koszty drazenia.

Naczelny Sad Administracyjny w grudniu 2012 r. wydat uchwate, zgodnie z ktérg po uptywie terminu przedawnienia nie jest
dopuszczalne prowadzenie postgpowania podatkowego i orzekanie o wysokosci zobowigzania podatkowego, ktére wygasto przez
zaptate. Powyzsza uchwata nie dotyczy bezposrednio JSW S.A., jednakze ma zastosowanie do sporéw prowadzonych przez
JSW SA z gminami. Po przekazaniu tego zagadnienia prawnego petnemu skiadowi Naczelnego Sadu Administracyjnego
(sygn. Il FPS 4/13 ) — Sad we wrzes$niu 2014 r. potwierdzit prawidtowo$¢ podjetej uchwaty. Obecnie Spétka oczekuje na pisemne jej
uzasadnienie. Samorzadowe Kolegia Odwotawcze powolujgac sie¢ na uchwate petnego sktadu wydato dla Gmin gorniczych
(Ornontowice za 2003 rok, Pawlowice 2003-2005, Suszec za 2003 rok) decyzje, w ktérych uchylifo decyzje gmin okreslajace
zobowigzanie podatkowe i umorzylo postepowanie w zwigzku z przedawnieniem. Poniewaz z obrotu prawnego zostata
wyeliminowana decyzja, zaptacone w celu jej wykonania zobowigzanie, zdaniem JSW S.A. stanowi nadptate do zwrotu. Gminy

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czeseé.
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kwestionujg i prawdopodobnie bedg kwestionowaé prawo JSW S.A. do zwrotu zaptaconego spornego podatku. Gmina Ornontowice
stoi na stanowisku, ze skoro przedawnieniu ulegto zobowigzanie podatkowe poprzez jego zapfate, to réwniez sama zaptata
spornego podatku ulegta przedawnieniu i nie podlega zwrotowi. W tym celu Gmina wszczeta postepowanie w sprawie okreslenia
wysokos$ci nadptaty tj. wyjasnienia czy uregulowane zobowigzanie podatkowe jest nienaleznym swiadczeniem publicznoprawnym
i podlega zwrotowi. Istnieje ryzyko, ze dotychczasowe spory bedg kontynuowane na innej niz dotychczas ptaszczyznie sporow.

Kwota sporna, w ramach toczacych sie postepowan przed organami administracji publicznej, wynosi tacznie 197,4 min zt. JSW S.A.
zuwagi na korzystne orzeczenie Trybunatu Konstytucyjnego oraz zapadte wyroki Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
i Naczelnego Sadu Administracyjnego dokonata weryfikacji oszacowania kwoty potencjalnego roszczenia gmin w zakresie spornego
podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych, ktére ujmuje w postaci rezerw oraz zobowigzan.

Spotka dokonata w Il kwartale 2014 r. weryfikacji zakresu podstawy opodatkowania spornym podatkiem od nieruchomosci niektérych
obiektéw infrastruktury, w szczegdlnosci elementéw skfadowych wyrobisk kapitalnych. Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. kwota
oszacowanych roszczen gmin gorniczych, aktualizowana na biezaco stosownie do przeprowadzonej weryfikacji, wynosi 159,7 min zt
i ma swoje odzwierciedlenie w wydanych decyzjach podatkowych (zobowigzania) w kwocie 106,3 min zt i ujetych rezerwach
w kwocie 53,4 min zt.

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 r. w Spotce nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych, poza opisanymi
powyzej.

28. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie 9 miesiecy zakofnczonym 30 wrzesnia 2014 r., wszystkie transakcje Spoétki z podmiotami powigzanymi dokonywane byty
na warunkach rynkowych oraz — za wyjatkiem transakcji opisanych ponizej - miaty charakter typowy i zawierane byty w normalnym
trybie dziatalnosci.

Za wyjatkiem transakcji opisanych ponizej Spotka nie zawierata innych istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi,
0 odmiennym charakterze lub istotnych kwotach niz opisane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

W zwigzku z zawarciem umowy przedwstepnej zawartej w dniu 10 kwietnia 2014 r. pomiedzy JSW S.A. a Kompanig Weglowg S.A.
dotyczacej nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Kompania Weglowa S.A. w postaci zakladu gérniczego KWK ,Knuréw-
Szczygtowice” (,ZORG”), réwnocze$nie pomiedzy Stronami zostaty zawarte dodatkowe umowy towarzyszace dotyczace :

- zakupu przez Kompanie Weglowa S.A. wegla energetycznego wyprodukowanego przez KWK Knuréw-Szczygtowice,
- zakupu przez JSW S.A. wegla koksowego wyprodukowanego przez Kompanie Weglowg S.A.,

- zakupu przez JSW S.A. zapaséw Kompanii Weglowej S.A. zlokalizowanych w KWK Knuréw-Szczygtowice, nie objetych umowa
nabycia ZORG.

Zakres tych umoéw nie obejmuje catego asortymentu wielkosci produkcji JSW S.A. oraz Kompanii Weglowej S.A. Powyzsze umowy
obejmujg okres maksymalny do dnia 31 marca 2016 r. Laczna warto$¢ ww. umdw nie przekracza 10% kapitatéw wtasnych JSW S.A.

W dniu 31 lipca 2014 r. zostata zawarta umowa nabycia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa w postaci zakltadu gorniczego
KWK ,Knuréw-Szczygtowice” (,ZORG”) pomigdzy Kompanig Weglowa S.A. z siedzibg w Katowicach (,Sprzedajacy”’, .,KW S.A.”)
a JSW S.A. (,Kupujacy”). Transakcja nabycia ZORG zostata opisana w Nocie 19.

29. Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy

Po dniu 30 wrzesnia 2014 r., tj. po dniu kohczacym okres sprawozdawczy, zgodnie z posiadang wiedza, nie wystapity istotne
zdarzenia mogace znaczaco wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego, ktére nie bytyby uwzglednione
w $rodrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 r.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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30. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze érédroczne skracone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzeénia 2014 r. zostalo zatwierdzone

do publikacji oraz podpisane przez Zarzad JSW S.A. dnia 12 listopada 2014 r.

Jastrzebie-Zdrdj, 12 listopada 2014 r.

; Gig y Ksiegowy
riusz Bernacki

Jarostaw Zagérowski

Jerzy Borecki

Grzegorz Czornik

Robert Koztowski

Artur Wojtkow

PODPISY CZLONKOW ZARZADU JSW S.A.

Prezes Zarzadu

Zastepca Prezesa Zarzadu

Zastepca Prezesa Zarzadu

Zastepca Prezesa Zarzgdu

Zastepca Prezesa Zarzgdu
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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ
JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

Grupa Kapitatowa Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitalowa”) jest najwiekszym producentem wegla
koksowego hard i znaczacym producentem koksu w Unii Europejskiej. Od lat zajmuje kluczowa pozycje na polskim i europejskim
rynku wegla koksowego, za sprawg produkcji wysokiej jakosci wegla koksowego i koksu oraz dzieki usytuowaniu dziatalnosci
w sasiedztwie jej gtéwnych odbiorcow. Podstawowa dziatalnos¢ Grupy to réwniez wydobywanie i sprzedaz wegla do celéw
energetycznych. Obszar wydobywczy Grupy ulokowany jest w Gornoslaskim Zagtebiu Weglowym, za$ dziatalno$¢ koksownicza
prowadzona jest na terenie Dabrowy Goérniczej, Zabrza, Radlina, Czerwionki-Leszczyny i Watbrzycha.

Grupa jest jednym z najwiekszych pracodawcéw w Polsce. tacznie w Grupie zatrudnionych jest 34,2 tys. os6b, wtym 26,8 tys.
w Jastrzebskiej Spoétce Weglowej S.A.

W Il kwartale 2014 roku obszar wydobywczy JSW S.A. zwiekszyt sie w zwigzku z nabyciem kopalni Knuréw-Szczygtowice. Dzieki
posiadanym znaczacym zasobom wegla Grupa ma mocne podstawy, aby utrzyma¢ wiodaca pozycje na rynku.

Schemat 1. Obszary wydobywcze JSW S.A.
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POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

1.1. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ

VU Jswsa

Wydobywamy to, co najlepsze

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku Grupa Kapitatowa Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. skiadata sie z Jednostki dominujacej i jej
spotek zaleznych. Spoétki wechodzace w sktad Grupy sg przypisane do poszczegdlnych segmentéw operacyjnych, tj. Segmentu
Weglowego, Koksowego oraz Pozostatych Obszaréw Wspierajacych.

Jastrzebska Spétka Weglowa S.A. (,JSW S.A.”, ,Jednostka dominujaca”) zostata utworzona 1 kwietnia 1993 roku, a 17 grudnia
2001 roku zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym pod numerem KRS 0000072093 prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego. JSW S.A. nadano numer statystyczny REGON 271747631.
Siedziba Jednostki dominujacej miesci sie w Jastrzebiu-Zdroju, Aleja Jana Pawta Il 4. Zgodnie ze Statutem, JSW S.A. moze dziata¢
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. Czas trwania dziatalno$ci JSW S.A. jest nieoznaczony. Akcje Jednostki
dominujgcej znajdujg sie w publicznym obrocie od 6 lipca 2011 roku. Zgodnie z klasyfikacjg Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A., JSW S.A. zostata zaklasyfikowana do sektora surowcowego.

STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ

Schemat 2. Struktura Grupy uwzgledniajaca spétki objete konsolidacjgq wedtug stanu na 30 wrzesnia 2014 roku
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INFORMACJA O PODMIOTACH GRUPY OBJETYCH KONSOLIDACJA

JSW S.A. jest Jednostka dominujaca w Grupie. Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku JSW S.A. posiadata bezposrednio lub posrednio
udzialy i akcje w 26 spétkach, w tym w 22 spoétkach zaleznych (bezposrednio i posrednio) i w 4 spétkach stowarzyszonych
zlokalizowanych na terenie Polski i Szwecji. Spotki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng. Udziaty w jednostkach
stowarzyszonych sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniane metoda praw wiasnosci.




POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

Tabela 1. Wykaz spotek, w ktorych JSW S.A. posiadata bezposredni i posredni udziat na 30 wrzesnia 2014 roku

Jastrzebska Spodtka Weglowa S.A.
z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju

JSW KOKS S.A. (,JSW KOKS”) z siedzibg w Zabrzu

* Baza Transportu Samochodowego Sp. z 0.0.
(,BTS”) z siedzibgq w Dgbrowie Gérniczej

* Zaktad Remontéw Mechanicznych Sp. z o.o.
(,ZRM’) z siedzibq w Dgbrowie Goérniczej

* P.P.H.U. REM-BUD Sp. z o.0. (,REM-BUD’)
z siedzibg w Zabrzu

* CARBOTRANS Sp. z o.0. (,CARBOTRANS”)
z siedzibg w Zabrzu

Watbrzyskie Zaktady Koksownicze Victoria S.A.
(,WZK Victoria”) z siedzibg w Watbrzychu

* Zaktad Ustug Energetycznych epeKoks Sp. z 0.0.
(,epeKoks”) z siedzibg w Watbrzychu

Spotka Energetyczna Jastrzebie S.A. (,SEJ”) z siedzibg
w Jastrzebiu-Zdroju

* SEJ Serwis Sp. z o.0. (,SEJ-Serwis”) z siedzibg
w Jastrzebiu-Zdroju

* Przedsiebiorstwo Energetyki Ciepinej S.A. (,PEC”)
z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju

Polski Koks S.A. (,Polski Koks”) z siedzibg Katowicach

* Polski Koks Forwarding & Shipping Agency
Sp. z 0.0. z siedzibq w Gdyni

* Goldcup 100301 AB (od 6 pazdziernika 2014 roku:

JSW Finance AB (publ) z siedzibg w Sztokholmie)
(,JSW Finance”)

Przedsiebiorstwo Gospodarki Wodnej i Rekultywacji S.A.
(,PGWIR”) z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju

Jastrzebskie Zaktady Remontowe Sp. z 0.0. (,JZR”)
z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju

* JZR Dzwigi Sp. z o.0. (,JZR Dzwigi’) z siedzibg
w Jastrzebiu-Zdroju

Centralne Laboratorium Pomiarowo — Badawcze
Sp. z 0.0. (,CLPB") z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju

JSW Szkolenie i Gornictwo Sp. z 0.0. z siedzibg,
w Jastrzebiu-Zdroju

Zaktad Przewozoéw i Spedycji SPEDKOKS Sp. z 0.0.
(,Spedkoks”) z siedzibg w Dabrowie Gérniczej

Jastrzebska Spoétka Kolejowa Sp. z o.0. (,JSK”) z siedzibg
w Jastrzebiu-Zdroju

Advicom Sp. z 0.0. (,Advicom”)
z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju

JSU Sp. z o.0. (,JSU”) z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju

Wydobywanie i sprzedaz wegla kamiennego, sprzedaz koksu i weglopochodnych.
Produkcja i sprzedaz koksu oraz produktéw weglopochodnych.
Ustugi w zakresie wykonywania prac transportowych oraz ogélnobudowlanych.

Ustugi remontéw maszyn, urzadzen i narzedzi mechanicznych oraz sprzetu
elektrycznego i przyrzadéw kontrolno-pomiarowych.

Wykonawstwo i remonty budowlane.

Transport drogowy towaréw.

Produkcja i sprzedaz koksu oraz produktéw weglopochodnych.

Ustugi w zakresie energetyki, elektryki oraz automatyki kontrolno-pomiarowej, ustugi
projektowe w obiektach przemystowych i uzyteczno$ci publicznej.

Produkcja energii elektrycznej i cieplnej oraz sprezonego powietrza, dystrybucja, handel
i ustugi w powyzszym zakresie.

Ustugi w zakresie obstugi pralni, tazni, sprzgtania, konserwacji, obstugi sprzetu
ciezkiego oraz obstugi i utrzymania ruchu urzgdzen elektroenergetycznych i instalacji
energetycznych.

Wytwarzanie, przesyt, dystrybucja ciepta oraz obrot cieptem.

Sprzedaz wegla i koksu na rynkach krajowym i zagranicznym, gtéwnie produktow
Grupy.

Ustugi spedycji portowej i morskich agencji transportowych.

Spétka specjalnego przeznaczenia utworzona w celu emisji obligacji
na miedzynarodowych rynkach finansowych.

Swiadczenie ustug wodno-$ciekowych dla kopaln realizowane poprzez oczyszczanie
i odprowadzanie stonych wéd, dostarczanie wody przemystowej dla zaktadéw sektora
weglowego oraz energetycznego, dziatalnos¢ rekultywacyjna.

Prowadzenie robot gérniczych oraz dziatalno$¢ ustugowa w zakresie remontu maszyn
i urzadzen, ich konserwacja, ustugi serwisowe.

Ustugi z zakresu produkcji, modernizacji, remontéw, konserwacji, przegladéw
oraz serwisu urzgdzen transportu bliskiego.

Wykonywanie ustug badan technicznych, analiz chemicznych i fizyko-chemicznych
kopalin, materiatéw oraz produktéw statych, ciektych i gazowych.

Szkolenia oraz dziatalno$¢ wspomagajgca gornictwo.

Obstuga bocznicy kolejowej JSW KOKS oraz zapewnienie przeptywu towaréw
pomiedzy bocznicg a stacjg kolejowa.

Udostepnianie linii kolejowych, utrzymanie budowli i urzadzen infrastruktury kolejowej,
budowy i remontéw uktadéw torowych oraz obiektéw kolejowych, $wiadczenia ustug
spedycyjnych, transportu samochodowego.

Doradztwo w zakresie sprzgtu komputerowego, dziatalno$¢ w zakresie
oprogramowania i przetwarzanie danych.

Posrednictwo ubezpieczeniowe wraz z obstugg ubezpieczen w zakresie likwidacji szkéd
ubezpieczeniowych, doradztwo finansowe i ekonomiczno-prawne, dziatalnosé
turystyczna i hotelowa.

* Spotki posrednio zalezne. Jednostki posiadajgce udziaty / akcje w tych spétkach oraz ich wysoko$¢ przedstawia Schemat 2.
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GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. JSW SA

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

1.2. POWIAZANIA ORGANIZACYJNE LUB KAPITALOWE

Wydobywamy to, co najlepsze

Giéwnym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej jest wydobywanie wegla kamiennego, co ma miejsce w wydzielonych
jednostkach organizacyjnych, jakimi sg kopalnie. Za produkcje koksu w Grupie odpowiada JSW KOKS S.A. i Watbrzyskie Zaktady
Koksownicze Victoria S.A. Dystrybucjg produktow Grupy zajmuje sie przede wszystkim JSW S.A. bezposrednio poprzez swoje
wyspecjalizowane zespoty oraz przy wsparciu spoétki dedykowanej - Polski Koks oraz Polski Koks Forwarding & Shipping Agency
Sp. z 0.0. Produkcjg energii elektrycznej, ciepta ienergii chtodu na potrzeby kopalh zajmuje sie SEJ. Energia elektryczna
wytwarzana jest réwniez przez JSW KOKS, ktéra zuzywa jg na potrzeby wiasne. Nadwyzki sg sprzedawane na rynku energii
elektrycznej. JSW S.A. posiada rowniez inne spotki zalezne, ktére $wiadcza na potrzeby Grupy ustugi wspierajace
oraz mniejszosciowy udziat w kapitale zaktadowym innych podmiotéw, a ponadto w Grupie funkcjonujg spoétki, ktére sg zalezne
od JSW S.A. posrednio.

ZMIANY W POWIAZANIACH KAPITALOWYCH | DOKONANE INWESTYCJE KAPITALOWE

W okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2014 roku oraz po dniu konczacym okres sprawozdawczy, miaty miejsce nastepujace
zmiany w powigzaniach kapitatowych oraz podwyzszenia kapitatéw spoétek Grupy:

Tabela 2. Zmiany w powigzaniach kapitatowych

W dniu 2 stycznia 2014 roku Sad Rejonowy Katowice - Wschéd w Katowicach
zarejestrowat  potaczenie  spotek  Koksownia  Przyjazn S.A. i Kombinat
Koksochemiczny Zabrze S.A., ktére nastapito poprzez przejgcie przez Koksownie
Przyjazn S.A. (spotka przejmujaca) Kombinatu Koksochemicznego Zabrze S.A.

Powstanie spotki JSW KOKS (spotka przejmowana). Kapitat Koksowni Przyjazn S.A. zostat podwyzszony o kwotg
162 356 970,00 zt, za$ spotka Kombinat Koksochemiczny Zabrze S.A. zostata
rozwigzana bez przeprowadzania postgpowania likwidacyjnego i wykreslona
z Krajowego Rejestru Sadowego. Zmieniona zostata firma spotki z Koksowni
Przyjazn S.A. na JSW KOKS S.A. oraz nastgpita zmiana siedziby spétki z Dabrowy
Gorniczej, ul. Koksownicza 1 na Zabrze, ul. Pawliczka 1.

W dniu 19 lutego 2014 roku zarejestrowana zostata przez Sad Rejonowy w Gliwicach
spotka JSW Szkolenie i Goérnictwo Spdtka z ograniczona odpowiedzialnosciag,
z kapitatem zakfadowym w wysokos$ci 50 tys. zt, w ktorej 100% udziatéw zostato
objetych przez JSW S.A.

Powstanie spo6tki JSW Szkolenie i Gornictwo

W dniu 11 pazdziernika 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW S.A.
wyrazito zgode na objecie do 1157 247 nowych akcji imiennych SEJ, o wartosci
nominalnej po 100,00 zt kazda i wartosci emisyjnej 415,64 zt za kazda akcje,
tj. o facznej wartosci emisyjnej do 481,0 min zi, wyemitowanych w ramach kapitatu
docelowego, wdrodze jednego albo kilku kolejnych podwyzszen kapitatu

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego SEJ zaktadowego (Raport biezacy 39/2013). Upowaznienie towygasa z dniem
30 czerwca 2016 roku. W dniu 6 grudnia 2013 roku JSW S.A. podpisata umowe
objecia 198 860 akcji imiennych serii K w spétce SEJ w ramach kapitatu docelowego,
o wartosci emisyjnej 82,7 min zt. Podwyzszony kapitat zostat pokryty przez JSW S.A.
wktadem pienieznym. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowanie przez Sad
Rejonowy w Gliwicach w dniu 14 stycznia 2014 roku.

W dniu 30 grudnia 2013 roku podpisana zostata umowa objecia przez JSW S.A.
831 220 nowych akcji zwyktych serii D w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki
PGWIR o warto$ci nominalnej 10,00 zt kazda. Podwyzszony kapitat zostat pokryty
przez JSW S.A. wktadem niepienieznym o warto$ci godziwej 28,2 min zt. Powyzsza
zmiana w kapitale ww. spotki zostata zarejestrowana w dniu 21 lutego 2014 roku
przez Sad Rejonowy w Gliwicach.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego PGWiR

Nabycie akcji PGWIR JSW S.A. prowadzi proces nabycia akcji imiennych seri A spotki PGWIR
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Wykup akcji pracowniczych PEC

Nabycie akcji WZK Victoria

Likwidacja Jastrzebskiej Strefy Aktywnosci
Gospodarczej Sp. z 0.0.

Polski Koks Forwarding & Shipping Agency Sp. z 0.0.

Nabycie spotki Goldcup 100301 AB

Warunkowa umowa nabycia spétki Zaktad Odsalania
Debiensko Sp. z 0.0.

od akcjonariuszy PGWIR (os6b fizycznych, ktére uzyskaty akcje w wyniku
komercjalizacji i prywatyzacji PGWIR oraz Skarbu Panstwa). Do dnia 30 wrzesnia
2014 roku JSW S.A. nabyta 127 575 ww. akcji spotki PGWIR za taczng kwote
3,9 min zt, tym samym JSW S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zakladowym
spotki PGWIR.

SEJ jest strong umowy prywatyzacyjnej zawartej ze Skarbem Panstwa dotyczacej
sprzedazy akcji spotki PEC oraz powigzanego z wyzej wymieniong umowg Pakietu
Gwarancji Socjalnych dotyczacego zabezpieczenia intereséw pracownikéow PEC.
Zgodnie z wyzej wymienionymi umowami Grupa w 2012 roku ujeta zobowigzanie
z tytutu wykupu akcji pracowniczych PEC w kwocie 17,8 min zt. Do dnia 30 wrzesnia
2014 roku nastgpita sptata zobowigzania z tego tytutu w tacznej wysokosci
17,4 min zt (z tego w 2014 roku sptacono 5,4 min zt).

W dniu 13 czerwca 2014 roku JSW S.A. zawarta umowy kupna 138 akcji
WZK Victoria za faczng kwote 0,1 min zt. Udziat JSW S.A. w kapitale zakladowym
spotki zwigkszyt sie 0 0,03%.

W dniu 1 lipca 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Jastrzebskiej
Strefy Aktywnos$ci Gospodarczej Sp. z 0.0. z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju podjeto
uchwate o rozwigzaniu i otwarciu likwidacji spétki. Planowany termin zakonczenia
procesu likwidaciji - | pétrocze 2015 roku.

W dniu 26 sierpnia 2014 roku zarejestrowana zostata spétka Polski Koks Forwarding
& Shipping Agency Sp. z o0.0., w ktérej 100% udziatow zostato objetych przez Polski
Koks S.A.

W dniu 16 wrze$nia 2014 roku spotka Polski Koks nabyta 100% akcji spétki Goldcup
100301 AB z siedzibg w Sztokholmie za kwote 6 500,00 EUR. W dniu 6 pazdziernika
2014 roku =zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitatu do wysokosci
56 500,00 EUR oraz zmiana nazwy tej firmy na JSW Finance AB (publ).

W dniu 30 wrze$nia 2014 roku spétka PGWIR podpisata warunkowg umowe nabycia
od Kompanii Weglowej S.A. 235 647 udziatéw spétki Zaktad Odsalania Debiensko
Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 100,00 zt kazdy, stanowiacych 100% jej kapitatu
zaktadowego. Cena zakupu wynosi 22,7 min zi. Finalizacja transakcji jest
uwarunkowana uzyskaniem zgody UOKIK izgdd korporacyjnych przez strony
transakcji.
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2. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN W OKRESIE, KTOREGO
DOTYCZY RAPORT

Nabycie kopalni Knuréw-Szczygtowice

W dniu 8 listopada 2013 roku Zarzad JSW S.A. podjat decyzje o prowadzeniu dziatan zwigzanych z nabyciem przez JSW S.A.
od Kompanii Weglowej S.A. Kopalni Wegla Kamiennego Knuréw-Szczygtowice (, Transakcja Nabycia KWK KS”).

W dniu 10 kwietnia 2014 roku Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. zawarta umowe przedwstepng z Kompanig Weglowg S.A.
Przedmiotem umowy byto nabycie przez JSW S.A. zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa w postaci zaktadu gérniczego Kopalnia
Wegla Kamiennego Knuréw-Szczygtowice (,ZORG”) obejmujacej sktadniki materialne i niematerialne wykorzystywane do wydobycia
wegla kamiennego w ramach tego zaktadu. W dniu 22 maja 2014 roku JSW S.A. otrzymata zgode Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow na dokonanie koncentracji polegajgcej na nabyciu mienia Kompanii Weglowej S.A. w postaci ZORG.
Cena sprzedazy wyniosta 1 490 000 000 zi. Umowa nabycia zostata podpisana 31 lipca 2014 roku. Inwestycja ta zostata szerzej
opisana w Punkcie 5 niniejszego sprawozdania.

Program emisji obligacji JSW S.A.

W dniu 30 lipca 2014 roku zawarta zostata umowa programu emisji obligacji w kwocie 700 000 000 PLN oraz 163 750 000 USD,
stanowigcej maksymalng dopuszczalng warto$s¢ nominalng obligacji wyemitowanych w ramach programu emisji, z przeznaczeniem
na cele ogdlnokorporacyjne. Warunki umowy programu emisji obligacji zostaty opisane w Punktach 3.5 i 3.6 niniejszego
sprawozdania. Emisja obligacji w ramach ustanowionego programu emisji obligacji nastgpita z dniem 6 sierpnia 2014 roku i objeta
70 000 obligacji imiennych denominowanych w PLN o wartosci nominalnej 10 000,00 PLN kazda, o facznej warto$ci nominalnej
700 000 000 PLN oraz 16 375 obligacji imiennych denominowanych w USD o warto$ci nominalnej 10 000,00 USD kazda, o tacznej
warto$ci nominalnej 163 750 000 USD. Ostateczny termin wykupu obligacji przypadnie na 30 grudnia 2020 roku, a wykup obligac;ji
zostanie dokonany wedtug ich wartosci nominalne;.

Zgodnie z podpisanymi Warunkami Emisji Obligacji Obligatariusze majg prawo zada¢ wczes$niejszego wykupu posiadanych obligacji
w przypadku wystgpienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wczes$niejszego Wykupu za Zgoda lub w razie wystgpienia Przypadku
Niewypetnienia Zobowigzania, co zostato opisane w Nocie 2.5. Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Jastrzebskiej
Spétki Weglowej S.A. za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku.

Planowana emisja euroobligaciji

Po dniu konczacym okres sprawozdawczy, tj. 20 pazdziernika 2014 roku Zarzad JSW S.A. poinformowat o planowanej emisji
euroobligacji oraz wyborze konsorcjum bankéw w zwigzku z tg emisjg (Raport biezacy 30/2014). W zwigzku z planowang emisja
euroobligacji, JSW S.A. przyznano rating korporacyjny na poziomie Ba2 z perspektywa stabilng przez agencje ratingowa Moody’s
i ratingu na poziomie B+ przez Fitch z perspektywg stabilng oraz przyznano rating na poziomie Ba3 z perspektywg stabilng przez
Moody’s i ratingu na poziomie B+ z perspektywa stabilng przez Fitch, w odniesieniu do planowanej emisji obligacji senior notes,
ktoére bedg wyemitowane przez podmiot zalezny JSW S.A. spoétke JSW Finance AB (publ) (Raport biezacy 31/2014).

Jednoczes$nie w dniu 3 listopada 2014 roku Zarzad JSW S.A. poinformowat o nieuruchomieniu transakcji emisji euroobligaciji
w obecnym terminie, z uwagi na warunki rynkowe (Raport biezacy 32/2014).

Wprowadzenie Programu Dziatan Dostosowawczych

W zwigzku z utrzymujgaca sie trudng sytuacjg na rynkach branzowych, ktéra bezposrednio wptywa na wyniki ekonomiczno —
finansowe Grupy w biezacym roku, Zarzad JSW S.A. podjgt decyzje o wdrozeniu Programu Dziatarn Dostosowawczych (,PDD”)
do obecnej sytuacji rynkowej w obszarze kosztow dziatalnosci i inwestycji. Zatozeniem PDD jest utrzymanie planowanego wolumenu
produkcji i sprzedazy oraz uzyskanie cen referencyjnych wegla hard na satysfakcjonujacym poziomie.

Podziemne potaczenie trzech Ruchéw Kopalni Zespolonej Borynia - Zofiéwka - Jastrzebie

Zakonczono drazenie przekopu taczacego Ruch Zofidwka z Ruchem Jas-Mos, otrzymujac tym samym trzyruchowg kopalnie
potaczong podziemnymi wyrobiskami. Jest to kolejny etap strategicznej inwestycji JSW S.A. majacej na celu integracje techniczno —
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organizacyjng kopaln Borynia, Zofiéwka, Jas-Mos. Kolejnym realizowanym etapem jest modernizacja zaktadu przerébczego
w Ruchu Zofiéwka. Do konca 2016 roku zaktad przerébczy ma by¢ gotowy na przejecie urobku ze wszystkich trzech Ruchéw.

Powstanie spotki JSW KOKS S.A.

W wyniku realizacji Programu Integracja w Grupie Kapitatowej w dniu 2 stycznia 2014 roku nastgpito zarejestrowanie spotki
JSW KOKS S.A. z siedzibg w Zabrzu, w ktérej JSW S.A. ma 95,71% udziatéw. JSW KOKS powstata przez potgczenie bytego
KK Zabrze (w sktad ktérego wchodzita Koksownia Debiensko, Koksownia Radlin, Koksownia Jadwiga) oraz Koksowni Przyjazn.
Powstanie spétki JSW KOKS nie konczy procesu integracji koksowni nalezacych do JSW S.A. W dalszym etapie do JSW KOKS
zostanie przytaczona spoétka WZK Victoria.

Otwarcie Zaktadu Kompozytowych Paliw Statych

Dnia 3 lutego 2014 roku, w kopalni Krupinski odbyto sie otwarcie Zaktadu Produkcji Kompozytowych Paliw Statych. Inwestycja jest
wynikiem realizacji programu badawczo-rozwojowego ,Czyste powietrze dla Slaska’, ktérego uczestnikami sa: Polski Koks,
JSW S.A., Politechnika Slaska, Instytut Chemicznej Przerébki Wegla oraz Stowarzyszenie Klaster Kotlarski. Paliwo produkowane
w nowym zakladzie zastapi uzywany do tej pory flotokoncentrat, ktéry spalany w sposob tradycyjny jest zrédtem emisji bardzo wielu
groznych dla zdrowia zanieczyszczen. Zastosowanie nowego paliwa w kotle z automatycznym podawaniem paliwa pozwoli
ograniczy¢ emisje dwutlenku siarki, dwutlenku azotu, tlenku wegla, pytu oraz silnie rakotwérczego benzopirenu w sumie o ponad
90 proc. Sprzedaz detaliczna paliwa ekologicznego VARMO rozpoczeta sie 1 lipca 2014 roku.

Utworzenie spotki JSW Szkolenie i Gérnictwo Sp. z o.o.

W dniu 30 stycznia 2014 roku Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia JSW S.A. wyrazono zgode na zawigzanie przez
JSW S.A. jednoosobowej spotki z ograniczong odpowiedzialnos$cig pod nazwg JSW Szkolenie i Goérnictwo Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig i objgcie w niej przez JSW S.A. 100% udziatéw. Jej zadaniem jest wsparcie proceséw gtéwnych i pomocniczych
poprzez prowadzenie kompleksowych szkolen dla Pracownikédw Grupy oraz uzyskanie mocniejszej pozycji rynkowej obszaru
dziatalnosci wobec podmiotéw spoza Grupy. Spétka zapewni obstuge Grupy w zakresie ustug szkoleniowych na poziomie zaleznym
od potrzeb Grupy.

Utworzenie spotki Polski Koks Forwarding & Shipping Agency Sp. z 0.0. oraz zakup spoétki Goldcup
Spdtka Polski Koks poniosta naktady na dlugoterminowe aktywa finansowe, w zwigzku z:

e  utworzeniem spétki Polski Koks Forwarding & Shipping Agency Sp. z 0.0. w wysokosci 130 tys. zi. Dziatalno$¢ spotki
Polski Koks Forwarding & Shipping Agency Sp. z 0.0. polega na $wiadczeniu ustug spedycji portowej i morskich agencji
transportowych. Obszarem dziatania sg morskie porty handlowe w Gdyni, Gdansku, Swinoujéciu oraz Szczecinie.
Strategicznym klientem spdiki jest Grupa, dla ktorej spotka bedzie obstugiwata wszystkie operacje morskie zwigzane
z eksportem / importem koksu i wegla,

e  oraz zakupem spétki Goldcup 1000301 AB — obecnie JSW Finance AB (publ) w wysokosci 236 tys. zt. JSW Finance AB
jest spotkg celowa (SPV - Special Purpose Vehical) utworzong w celu emisji obligacji na Miedzynarodowych Rynkach
Finansowych.

Nabycie udziatow w Zaktadzie Odsalania Debiensko

W dniu 30 wrzesnia 2014 roku zostata podpisana umowa warunkowa pomigedzy Kompanig Weglowag S.A. a PGWIR S.A. dotyczaca
nabycia 100% udziatbw w Zaktadzie Odsalania Debiensko. Spetnienie warunkéw zawieszajacych i przejecie 100% udziatow
planowane jest do konca roku 2014.

Otrzymanie swiadectwa Efektywnosci Energetycznej

Urzad Regulacji Energetyki wydat $wiadectwo Efektywnosci Energetycznej, czyli Biaty Certyfikat, Spoéice Energetycznej
Jastrzebie S.A. potwierdzajacy deklarowang oszczednos$¢ energii. Do przetargu na pozyskanie Swiadectwa SEJ przystapita
z zadaniem Modernizacja Sprezarkowni w Elektrocieptowni Pniéwek nalezacej do Zespotu Elektrocieptowni Kogeneracyjnych.
Jej zatozeniem byto pozyskanie 255 ton oleju ekwiwalentnego, co odpowiada pozyskaniu 255 $wiadectw efektywnosci
energetycznej.
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Otrzymanie koncesji przez Spétke Energetyczng Jastrzebie S.A.

Spdétka Energetyczna Jastrzebie S.A. otrzymata od Urzedu Regulacji Energetyki koncesje na wytwarzanie energii elektrycznej
oraz wytwarzanie ciepfa dla Elektrocieptowni Nowa w Czestochowie.

~Zotte Swiadectwo” dla Spétki Energetycznej Jastrzebie S.A.

W sierpniu 2014 roku Urzad Regulacji Energetyki przyznat SEJ certyfikaty, ktére sg potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej
z wysokosprawnej kogeneracji. Sg to pierwsze w kraju ,zotte” Swiadectwa pochodzenia dla energii elektrycznej wytworzonej
w silniku gazowym opalanym gazem koksowniczym. Zastosowane zostato rozwigzanie techniczne, ktére pozwolito na uznanie przez
Urzad Regulacji Energetyki gazu koksowniczego spalanego w silniku w Oddziale Czestochowa za paliwo gazowe. Jest to, obok
pozyskania w 2010 roku ,fioletowych” $wiadectw z kogeneracji, sukces SEJ na skale catego kraju. Obecnie SEJ produkuje petng
game swiadectw pochodzenia: ,zielone”, ,czerwone”, ,zotte”, fioletowe” oraz ,biate”, ktoére sg zrodtem pozyskiwania dodatkowych
srodkow finansowych.

Wyroéznienie dla Relacji Inwestorskich

Woyréznienie jest przyznawane przez ekspertow gazety Gietdy Parkiet dla spétek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych.
Zespot Relacji Inwestorskich otrzymat je przede wszystkim za dobrze przygotowywane raporty i prezentacje, za odpowiednie
kompetencje, szybka reakcje na prosby o informacje oraz otwarto$¢ Zarzadu na spotkania z analitykami i inwestorami.

Wyroéznienie dla Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. w konkursie ,,The Best Annual Report 2013”

Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. zostata wyrdzniona w konkursie ,The Best Annual Report 2013” organizowanym przez Instytut
Rachunkowosci i Podatkéw, zdobywajgc pierwsze miejsce w kategorii ,Najlepszy raport roczny w Internecie”, drugie miejsce
w kategorii ,Najlepsza warto$¢ uzytkowa raportu rocznego” oraz wyrdznienie za istotny progres w doskonaleniu sprawozdania
zarzadu z dziatalnosci.

Wyréznienie w Miedzynarodowych Zawodach Ratownictwa

Dwa pierwsze i jedno drugie miejsce zajeli ratownicy Ruchu Borynia podczas zakonczonych IX Miedzynarodowych Zawodow
Ratownictwa Gérniczego w Polsce. Do rywalizacji staneto 21 druzyn z 13 panstw. Sprawnos¢ ratownikow oceniano w pigciu
konkurencjach: symulowanej akcji ratowniczej, umiejetnosci mechanikédw sprzetu ratowniczego oraz mechanikéw sprzetu
pomiarowego, udzielania pierwszej pomocy medycznej oraz tescie wiedzy.

Obnizenie kapitatu zaktadowego WZK Victoria

Po dniu konczacym okres sprawozdawczy, tj. 28 pazdziernika 2014 roku, Minister Skarbu Panstwa, na wniosek JSW S.A. wyrazit
zgode na obnizenie kapitalu zakladowego WZK Victoria o kwote nie wyzszg niz 352 500,00 zt poprzez umorzenie nie wiecej
niz 70 500 akcji imiennych serii A, w drodze ich nabycia przez WZK Victoria. Umorzenie akcji nastapi w celu wypfaty uprawnionym
pracownikom WZK Victoria wynagrodzenia za umorzone akcje.
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3. DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatowa to najwiekszy producent wysokiej jakosci wegla koksowego hard i znaczacy producent koksu w Unii Europejskiej.
Grupa prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o dwie gtdwne linie biznesowe: gérnicza, obejmujaca wydobycie wegla (gtdéwnie koksowego)
oraz koksowniczg, obejmujaca produkcje petnej gamy produktow koksowniczych.

Okoto 50% produkowanego przez Grupe wegla koksowego przetwarzane jest przez koksownie Grupy na koks, ktory obok rudy
zelaza stanowi podstawowy skfadnik wsadu do produkcji stali w hutach. Ponadto koks wykorzystywany jest w odlewniach,
w przemysle metali niezelaznych, w przemysle chemicznym i przy produkcji materiatdow izolacyjnych. Wegiel do celdw
energetycznych wykorzystywany jest giéwnie do wytwarzania energii i sprzedawany przedsiebiorstwom energetycznym,
uzytkownikom przemystowym i odbiorcom indywidualnym, przy czym okoto 95% sprzedawane jest elektrowniom w celu produkciji
pradu oraz energii cieplne;j.

W sktad Grupy wchodza takze przedsiebiorstwa wspierajace dwie gtdwne linie biznesowe, ktére prowadzg dziatalno$¢ energetycznag
oraz pomocniczg.

3.1. CHARAKTERYSTYKA BRANZY | KONKURENCJA

Grupa Kapitatlowa prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o dwie gtéwne linie biznesowe: (i) goérnicza, obejmujaca wydobycie wegla
oraz (ii) koksowniczg, obejmujacg produkcje petnej gamy produktéw koksowniczych. W sklad Grupy wchodzg takze
przedsigbiorstwa wspierajgce linie biznesowe, ktére prowadzg dziatalno$¢ energetyczng oraz pomocnicza.

W Polsce, producentami wegla oprocz JSW S.A., s Kompania Weglowa S.A., Katowicki Holding Weglowy S.A., LW Bogdanka S.A.
i inne mniejsze spotki. W przewazajacej wigkszosci polskie spotki weglowe produkujg wegiel z przeznaczeniem na produkcje energii
elektrycznej i ciepta. W okresie 9 miesigcy 2014 roku w Polsce wyprodukowano 52,0 min ton wegla, z czego 82,9% stanowit wegiel
energetyczny i 17,1% wegiel koksowy.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, JSW S.A. pozostaje nadal jedynym, krajowym producentem wegla koksowego typu
hard oraz znaczacym producentem wegla typu semi-soft, z perspektywg wzrostu udziatu w tym rynku z uwagi na nabycie kopalni
Knuréw-Szczygtowice.

W Europie liczacymi sie krajami produkujacymi wegiel kamienny, oprocz Polski sa Czechy, Niemcy, Ukraina i Rosja (czes¢
europejska). W skali globalnej, udziat produkcji wegla kamiennego Grupy jest bardzo niski, stanowigcy 0,2% $wiatowej produkciji
wegla.

Nastepnym, po weglu koksowym, znaczacym produktem Grupy jest koks, wytwarzany przez wiasne koksownie. Strategicznymi
sortymentami w ofercie Grupy sg koks wielkopiecowy i odlewniczy, ktérych udziat produkcji w okresie 9 miesiecy 2014 roku wyniost
76%. Pozostate 24% to koks przemystowy, metalurgiczny i opatowy. W procesie koksowania wegla, uzyskuje sig takze produkty
weglopochodne, ktérych produkcja jest $ciSle skorelowana z poziomem produkcji koksu. Produktami weglopochodnymi
0 najwiekszej skali warto$ci w ich sprzedazy, poza gazem koksowniczym, sg smota koksownicza i benzol. Pozostate produkty
weglopochodne to siarczan amonu i siarka ptynna. W skali $wiatowej, udziat produkcji weglopochodnych przez Grupe jest znikomy.
Udziat Grupy w krajowej produkcji smoty i benzolu odpowiada w przyblizeniu udziatowi w krajowej produkcji koksu.

3.2. PODSTAWOWE PRODUKTY, TOWARY | USLUGI

W obszarze podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej znajduje sie produkcja i sprzedaz:

e wegla koksowego (typu hard i semi-soft) oraz wegla do celéw energetycznych, ktéra realizowana jest przez pie¢
kopalh wegla kamiennego (Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie, Pnidowek, Krupinski, Budryk oraz Knuréw-Szczygtowice),

. koksu (gtéwnie wielkopiecowy i odlewniczy) i weglopochodnych, ktérg realizujg koksownie nalezace do JSW KOKS
oraz WZK Victoria.
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W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2014 roku w Grupie kontynuowana byta realizacja dziatalno$ci wydobywczej wegla
przez pie¢ kopaln wegla kamiennego. Kopalnia Borynia-Zofidwka-Jastrzebie (Ruch Borynia i Zofiéwka) i kopalnia Pnidwek,
produkujg dobrej jakosci wegiel ortokoksowy, gtéwnie na potrzeby produkcji koksu wielkopiecowego. Kopalnia Borynia-Zofiéwka-
Jastrzebie (Ruch Jas-Mos) produkuje réwniez wegiel ortokoksowy charakteryzujacy sie bardzo niskg zawartoscig fosforu i czesci
lotnych, z powodzeniem wykorzystywany w produkcji koksu odlewniczego. Kopalnie Budryk, Krupinski oraz Knuréw-Szczygtowice
tacznie produkujg dobre jakosciowo wegle gazowo-koksowe przeznaczone do produkcji koksu wielkopiecowego i opatowego,
a takze sg producentami wegla do celéw energetycznych, ktéry zuzywany jest przez elektrownie do produkcji energii elektrycznej.

Dziatalno$¢ koksowa w Grupie realizowana jest przez JSW KOKS (w dniu 2 stycznia 2014 roku nastgpito potaczenie KK Zabrze
z Koksownig Przyjazn) oraz WZK Victoria. Podstawowym produktem segmentu koksowego jest koks wielkopiecowy produkowany
w Koksowni Przyjazn, Radlin i Jadwiga. WZK Victoria specjalizuje sie w produkcji koksu odlewniczego. Pozostata produkcje
koksowni stanowi: koks przemystowy, koks metalurgiczny i koks opatowy.

PRODUKCJA | SPRZEDAZ WEGLA

Wolumen produkcji wegla w okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrzes$nia 2014 roku zostat zrealizowany na poziomie 9,6 min ton,
wtym 0,7 min ton wyprodukowane zostato przez kopalnie¢ Knurow-Szczygtowice (,KWK KS”). Po wytgczenia wydobycia KWK KS
wolumen produkcji wegla w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku byt nizszy o 1,2 min ton niz w analogicznym
okresie 2013 roku, co zwigzane byto z trudnosciami natury gorniczo-geologicznej niektérych kopaln macierzystych JSW S.A.

Wykres 1. Produkcja wegla (mln ton)

7,2 6,9
w tym KWK K-
4
2,9 2,7 W tym KWK K-
S:0,3minton
Il kwartaty 2013 roku Il kwartaty 2014 roku

Wegiel koksowy Wegiel do celdow energetycznych

taczna sprzedaz wegla, obejmujgca dostawy wewnatrzgrupowe i zewnetrzne, zostata zrealizowana na poziomie 9,4 min ton
(analogicznie jak w tym samym okresie 2012 roku), tji. o0 0,2 min ton mniej niz produkcja i o 1,4 min ton mniej niz w tym samym
okresie 2013 roku. Nalezy zauwazy¢, iz 2013 rok pod wzgledem wolumenu sprzedazy byt wyjatkowy — w okresie 9 miesiecy
2013 roku w stosunku do 9 miesiecy 2012 roku nastgpit wzrost sprzedazy o 1,4 min ton.

W okresie 9 miesiecy 2014 roku zanotowano spadek sprzedazy dla odbiorcéw z Grupy na poziomie 0,3 min ton, natomiast
dla pozostatych odbiorcow sprzedaz spadta o 1,1 min ton.

W omawianym okresie, w zewnetrznej sprzedazy wegla koksowego, typ hard stanowit 77,1% (w analogicznym okresie 2013 roku:
82,5%). Pozostate 22,9% stanowit wegiel typu semi-soft (w analogicznym okresie 2013 roku: 17,5%). Wyzszy udziat wegla typu
semi-soft w sprzedazy, spowodowany byt wzrostem produkcji wegla, ze wzgledu na nabycie przez JSW S.A. kopalni Knuréw-
Szczygtowice, w ktdrej ponad 58% produkcji stanowit wegiel semi-soft. W wewnatrzgrupowej sprzedazy wegla koksowego typ hard
stanowit 77,2% (w analogicznym okresie 2013 roku: 77,8%), a typ semi-soft stanowit 22,8% (w analogicznym okresie 2013 roku:
22,2%).

W omawianym okresie, wolumen sprzedazy wegla do celéw energetycznych na rzecz odbiorcéw wewnetrznych zostat zrealizowany
na poréownywalnym poziomie jak w ubieglym roku, natomiast sprzedaz dla odbiorcéw spoza Grupy spadta o 20,0%. Zewnetrzne
dostawy wegla dla krajowych odbiorcow stanowity 77,7% (wolumen) i 74,8% (przychody), natomiast na rynek zagraniczny
odpowiednio 22,3% i 25,2%. Dla poréwnania, w analogicznym okresie 2013 roku udziaty te wyniosty odpowiednio: odbiorcy krajowi
74,9% (wolumen) i 70,4% (przychody); odbiorcy zagraniczni 25,1% (wolumen) i 29,6% (przychody).
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Wykres 2. Wielko$é¢ sprzedazy wegla (min ton)

Sprzedaz wewnatrzgrupowa
Sprzedaz na rzecz odbiorcéw zewnetrznych
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W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2014 roku przychody ze sprzedazy dla odbiorcéw zewnetrznych w segmencie
Wegiel osiagnety poziom 2 012,5 min zt i byty nizsze o ok. 735,1 mIn zt (spadek o 26,8%) w poréwnaniu z rekordowa sprzedazg
uzyskang w analogicznym okresie ubiegtego roku. Nizsze przychody ze sprzedazy wegla to pochodna trwajacego od 2012 roku
spowolnienia gospodarczego i spadku cen wegla na rynkach Swiatowych (w tym takze w JSW S.A.) oraz nizszej produkcji wegla
wJSW S.A.

Tabela 3. Zrealizowana produkcja i sprzedaz wegla

Produkcja (w min ton) 9,6 10,1 95,0
- Wegiel koksowy (w min ton)®) 6,9 7.2 95,8
- Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 2,7 2,9 93,1
Wielkosé sprzedazy ogétem (w min ton)® 9.4 10,8 87,0
- Wegiel koksowy (w min ton) 6,8 7,6 89,5
- Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 2,6 3,2 81,3
Wielkos¢ sprzedazy wewnatrzgrupowej (w min ton)(z) 3,5 3,8 92,1
- Wegiel koksowy (w min ton) 3,3 3,6 91,7
- Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 0,2 0,2 100,0
Wielkos¢ sprzedazy na rzecz odbiorcéw zewnetrznych (w min ton)(z) 5,9 7,0 84,3
- Wegiel koksowy (w min ton) BI5 4,0 87,5
- Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 2,4 3,0 80,0
Przychody ze sprzedazy (w min zt)® @ 3566,8 45446 78,5
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami (w min zi) @ 1554,3 1797,0 86,5
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych (w min zt) 20125 2747,6 73,2

W udziat wegla typu hard w tacznej produkcji wegla w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku i w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 roku wynosit odpowiednio:

56,9% i 56,9%,

@ wielkosé sprzedazy wegla wyprodukowanego przez Grupe,

© wartos¢ uwzglednia dodatkowe przychody Grupy w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku i w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 roku odpowiednio:
102,3 min zt i 46,4 min zt, m.in. z tytutu sprzedazy wegla wyprodukowanego poza Grupa,

“ w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2014 roku w pozycji ,Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami” w Segmencie ,Wegiel” Grupa prezentuje jedynie marze
osiggang na dokonywanych przez Polski Koks transakcjach sprzedazy wegla spoza Grupy do koksowni Grupy, w zakresie ktorych Polski Koks nie ponosit ryzyka fizycznej
utraty lub zniszczenia towaru. W celu umozliwienia poréwnania danych biezgcego okresu sprawozdawczego z okresem poréwnawczym, dane za okres 9 miesiecy
zakoniczony 30 wrze$nia 2013 roku zostaty przeksztatcone przy zastosowaniu powyzszej zasady, w wyniku czego z pozycji ,Przychody ze sprzedazy pomigdzy segmentami”
w Segmencie ,Wegiel” wytaczona zostata kwota 138,7 min zt.

13



POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO //\
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

PRODUKCJA | SPRZEDAZ KOKSU

Sprzedaz koksu przez Grupe i wolumen produkcji w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku, w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2013 roku nie ulegly zmianie. Przychody ze sprzedazy w segmencie Koks, obejmujace koks
i weglopochodne, w analizowanym okresie osiagnety poziom 2 510,1 min zt i byly nizsze o 9,7% niz wtym samym okresie
2013 roku. Spadek przychoddéw wynikat z nizszych cen koksu uzyskiwanych ze sprzedazy do odbiorcéw zewnetrznych.

Tabela 4. Zrealizowana produkcja i sprzedaz koksu wraz z przychodami ze sprzedazy koksu i weglopochodnych

Za okres 9 miesiecy

Wyszczegéinienie zakoriczony 30 wrzesnia Dynamika
2013=100
2014 2013
Produkcja (w min ton)® 2.9 2.9 100,0
Wielko$¢ sprzedazy na rzecz odbiorcéw zewnetrznych (w min ton)(z) 2,9 2,9 100,0
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych (w min zf)® 2510,1 2779,8 90,3

) produkcja koksu z koksowni Grupy w poszczegéinych okresach,
@ wielkos¢ sprzedazy koksu wyprodukowanego przez Grupe,

@ przychody ze sprzedazy w segmencie Koks obejmujg przychody osiggane ze sprzedazy koksu i weglopochodnych.

DZIAtALNOSC POZOSTALA

Grupa angazuje sie réwniez w rézne rodzaje dziatalnosSci wspierajacej w tym w zakresie wytwarzania i sprzedazy energii
elektrycznej i cieplnej, ustug remontowych i konserwacyjnych, logistyki oraz ustug laboratoryjnych. Grupa jest takze zaangazowana
w ograniczong dziatalno$¢ poza podstawowa, obejmujacg ustugi turystyczne i ubezpieczeniowe, ktéra jest mato istotna z punktu
widzenia dziatalnosci i sytuacji finansowej Grupy. W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku przychody
ze sprzedazy pozostatych segmentow wyniosty 258,7 min zt, czyli 5,4% przychodéw ze sprzedazy Grupy i byly 0 1,7% nizsze
niz uzyskane w tym samym okresie 2013 roku.

CENY SPRZEDAZY WEGLA | KOKSU

Ceny sprzedazy podstawowych produktdw Grupy w okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku byly nizsze
niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. Spadki cen sg efektem stabej koniunktury na globalnym rynku stali, koksu i wegla,
z uwagi na trwajace spowolnienie gospodarcze.

Ceny wegla do celéw energetycznych w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku byly nizsze niz w tym samym
okresie roku ubiegtego o 14,5%, natomiast ceny wegla koksowego spadly bardzo podobnie, bo o 14,3%. Srednia cena wegla
w segmencie Wegiel zmalata o 13,4%.

Srednia cena koksu w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2014 roku zmalata o 12,8% w stosunku do tego samego okresu
roku ubiegtego.

Tabela 5. Uzyskane srednie ceny sprzedazy wegla wyprodukowanego w JSW S.A. oraz srednie ceny sprzedazy koksu

Za okres 9 miesigcy

Wyszczegélnienie zakonczony 30 wrzesnia Dynamika
2014 2013 S
Srednie ceny sprzedazy wegla wyprodukowanego w JSW S.A.
Wegiel koksowy (w zt/t) 413,41 482,52 85,7
Wegiel do celéw energetycznych (w zt/t) 233,40 272,94 85,5
Ogotem (w zk/t)® 341,48 394,16 86,6
Srednie ceny sprzedazy koksu
Koks (z#t)® 673,73 772,29 87,2

@ ceny dotyczg zewnetrznych dostaw wegla wyprodukowanego w Grupie i zawieraja koszty transportu, wynoszace Srednio w JSW S.A. w okresie 9 miesiecy zakoriczonym

30 wrzesnia 2014 roku: 7,51 zit, i w okresie 9 miesigcy zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 roku: 10,95 z#t,

@ ceny na bazie FCA, dotyczg koksowni bedacych w Grupie w poszczegdinych okresach.
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3.3. RYNKIZBYTU

Wydobywamy to, co najlepsze

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego nastapit wzrost
produkcji stali na $wiecie o 2,1%. Zwigkszenie produkcji wystapito w wigkszosci regionow $wiata: w Azji 2,5%, w UE 2,9%,
pozostatych krajach Europy 1,3%, Ameryce Pdtnocnej 2,3%, Afryce 3,7%, Srodkowym Wschodzie 7,6%. Najwiekszy producent-
Chiny zanotowat wzrost produkcji stali w powyzszym okresie 0 2,3%.

Spadki w intensywnos$ci produkgji stali w powyzszym okresie mozna byto obserwowac w krajach CIS -1,6% (w wyniku znaczacego
spadku produkcji stali na Ukrainie -14,2%), Potudniowej Ameryce -2,6% oraz Oceanii -4,9%.

W Polsce produkcja stali w tym okresie wzrosta o 6,2%. W krajach UE begdacych odbiorcami koksu z Grupy réwniez nastapit wzrost
produkcji stali: w Niemczech 2,5%, w Czechach 2,3%, we Wioszech 2,4%, na Stowacji 2,5%. Niewielki spadek produkcji stali
nastgpit w Austrii -0,4%.

Wskaznik wykorzystania mocy produkcyjnych producentéw stali surowej na $wiecie w trzecim kwartale 2014 roku wahat sie
pomiedzy 74,2% a 76,1%. We wrzesniu 2014 roku wynidst 76,1% w poréwnaniu do 78,7% we wrzes$niu 2013 roku. Poziom
wykorzystania mocy produkcyjnych we wrzesniu byt wyzszy niz w miesigcach wakacyjnych, lecz nizszy od notowanego w drugim
kwartale 2014 roku, kiedy wynosit ok. 78%.

Pomimo wzrostu produkgji stali na $wiecie i rynku lokalnym, uwarunkowania rynkowe (nadwyzki produkcji wegla i koksu, znaczne
zapasy), uniemozliwity skuteczny wzrost cen. W zakresie cen wegla koksowego i koksu na rynku miedzynarodowym w pierwszych
9 miesigcach 2014 roku notowane byly spadki. Na rynku wegla koksowego, kontraktowa cena wegla koksowego najlepszej jakosci
typu hard na bazie FOB Australia w trzech pierwszych kwartatach 2014 roku wynosita odpowiednio 143 $/t, 120 $/t i 120 $t,
co w poréwnaniu do analogicznych okreséw ubiegtego roku (165 $/t, 172 $/t i 145 $/t) stanowi systematyczng obnizke cen, ktore
osiggajg niespotykane od lat, rekordowo niskie poziomy.

Podobnie cena koksu wielkopiecowego w portach pétnocnej Europy byta nizsza o 14,8% w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2014 roku w stosunku do tego samego okresu 2013 roku.

W przypadku wegla energetycznego ceny na bazie CIF Pétnocna Europa w trzecim kwartale osiggaty podobne wielkosci jak
w kwartale drugim tj. ok. 75 USD/t, ale o ok. 3 USD/t mniej niz w pierwszym kwartale, co wigze sie ze standardowymi obnizkami
sezonowymi. Cena w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego
zmniejszyta sig o ok. 5,5%.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku tgczne przychody ze sprzedazy Grupy zostaty zrealizowane na poziomie
4781,3 min zt, tj. o 1009,4 min zt mniej niz w analogicznym okresie 2013 roku, co jest efektem trudnych warunkéw rynkowych
oraz mniejszej produkcji wegla w tym okresie.

Wykres 3. Struktura przychodéw z zewnetrznej sprzedazy Grupy w podziale na segmenty (min z})
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Struktura produktéw Grupy, zaréwno w odniesieniu do produkcji wegli koksowych typu hard i semi-soft, wegla do celow
energetycznych oraz koksu, dopasowywana jest do dynamicznie zmieniajacych sie potrzeb rynku, z uwzglednieniem podazy
i popytu na rynku krajowym i zagranicznym. Gtéwnym rynkiem sprzedazy, produkowanego w Grupie wegla jest rynek polski.
Gitéwnym rynkiem zbytu, produkowanego w Grupie koksu jest rynek europejski. Ze wzgledu na uwarunkowania rynkowe
(spowolnienie gospodarcze, poziom produkcji stali w Europie, wysoki stan zapasow koksu), koks sprzedawany byt rowniez
na kierunku zamorskim (gtéwnie rynek indyjski). Produkty weglopochodne takie jak benzol i smota, posiadajg statych odbiorcow
na rynku europejskim, natomiast siarka i siarczan amonu sprzedawane sg na rynku krajowym. Nadwyzki gazu koksowniczego
sprzedawane sg do odbiorcow bezposrednio przez koksownie.

Wykres 4. Struktura przychodow wedtug finalnych odbiorcéw na 30 wrzesnia 2014 roku, w ujeciu wartosciowym
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Wykres 5. Struktura przychodow wedtug kraju przeznaczenia na 30 wrzesnia 2014 roku, w ujeciu wartosciowym
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3.4.  WYNIKI FINANSOWE WEDLUG OBSZAROW DZIALALNOSCI

Wydobywamy to, co najlepsze

Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj oferowanych wyrobéw oraz rodzaj
dziatalnosci produkcyjnej. Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty
operacyjne”. Dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej prowadzona jest przez nastepujgce segmenty operacyjne:

Segment Wegiel — ktory obejmuje wydobycie i sprzedaz wegla kamiennego;
Segment Koks — ktory obejmuje wytwarzanie i sprzedaz koksu oraz weglopochodnych;

3. Pozostale segmenty — ktore obejmujg dziatalno$¢ jednostek Grupy, ktére nie wchodzg w zakres wymieniony
w segmentach 1 i 2, m.in. produkcja i sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej, ustugi remontowe itp.

Miarg wyniku finansowego poszczegdlnych segmentéw operacyjnych Grupy analizowang przez Zarzad Jednostki dominujacej
jest zysk/(strata) operacyjny/a segmentu ustalony/a wedtug zasad MSSF.

Wykres 6. Wptyw segmentow operacyjnych na EBITDA (min zi)
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Tabela 6. Wyniki operacyjne segmentu weglowego

Za okres 9 miesiecy

D ik
Wyszczegdlnienie zakonczony 30 wrzesnia ynamika
2013=100
2014 2013
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych 20125 27476 73,2
Zysk/(strata) operacyjny/a (424,9) 41,3 (1 028,8)
Amortyzacja 735,8 682,9 107,7
EBITDA 310,9 724,2 42,9

Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2014 roku wyniosty 2 012,5 min zi,
co oznacza spadek 0 26,8% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2013. Spadek ten jest konsekwencjg spowolnienia
gospodarczego skutkujgcego spadkiem w stosunku do tego samego okresu 2013 roku cen odpowiednio: wegla koksowego o 14,3%,
a wegla do celéow energetycznych o 14,5%. Spadek przychodéw ze sprzedazy na rzecz odbiorcow zewnetrznych zwigzany byt
réwniez ze spadkiem wolumenu sprzedazy wegla odpowiednio: o 12,5% w przypadku wegla koksowego i 20,0% w przypadku wegla
do celéw energetycznych. W okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2014 roku udziat przychoddéw dla pieciu zewnetrznych odbiorcow
w segmencie Wegiel wyniést 79,9% przychodéw w tym segmencie (w analogicznym okresie 2013 roku: 67,7%). Pozostali odbiorcy,
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ktorych jednostkowy udziat nie przekraczat 10,0% przychoddw, wygenerowali pozostate 20,1% tacznych przychodéw segmentu
weglowego.

EBITDA za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku segmentu weglowego wyniosta 310,9 min zt. W analogicznym
okresie roku poprzedniego EBITDA wyniosta 724,2 minzt. Tak znaczny spadek EBITDA, az o 57,1% w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2013 roku wynikat gtdwnie ze spadku zysku operacyjnego (spadek o 466,2 min zt) spowodowanego
gtéwnie wspomnianymi wyzej nizszymi przychodami ze sprzedazy wegla. Ponadto w segmencie Wegiel zostat w catosci rozpoznany
zysk na okazjonalnym nabyciu kopalni Knuréw-Szczygtowice.

WYTWARZANIE | SPRZEDAZ KOKSU | WEGLOPOCHODNYCH

Tabela 7. Wyniki operacyjne segmentu koksowego

Za okres 9 miesiecy

Wyszczegolnienie zakonczony 30 wrzesnia Dynamika
2013=100
2014 2013
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych 2510,1 2779,8 90,3
Zysk operacyjny 11,7 45,0 26,0
Amortyzacja 146,3 156,5 93,5
EBITDA 158,0 201,5 78,4

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewngtrznych wyniosty 2 510,1 min zi,
co oznacza spadek o 9,7% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2013 roku. Ogélna sytuacja na rynku koksu spowodowana
kryzysem $wiatowym ma bezposrednie przetozenie na cene koksu, ktéra w $lad za spadkiem cen wegla koksowego
w analizowanym okresie 2014 roku miata tendencje spadkowg (spadek $redniej uzyskanej ceny ze sprzedazy koksu w stosunku
do analogicznego okresu 2013 roku wynidst 12,8%). Udziat przychodéw dla pieciu gtéwnych odbiorcéw w segmencie Koks wynidst
63,4% przychodéw w tym segmencie (w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 roku: 61,9%). Pozostali odbiorcy, ktérych
jednostkowy udziat nie przekraczat 10,0% przychodoéw, wygenerowali pozostate 36,6% tacznych przychodéw segmentu koksowego.

EBITDA za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku wyniosta 158,0 min zt. W analogicznym okresie roku poprzedniego
EBITDA wyniosta 201,5 min zi. Spadek EBITDA w analizowanym segmencie o 43,5 min z}, ti. o 21,6% w poréwnaniu do tego
samego okresu 2013 roku, nastapit przede wszystkim wskutek osiagniecia nizszego o 74,0% zysku operacyjnego, bedacego
skutkiem nizszych uzyskanych przychodéw ze sprzedazy o 269,7 min zt.

POZOSTALA DZIALALNOSC

Tabela 8. Wyniki operacyjne pozostalych segmentow

Za okres 9 miesigecy

D ik
Wyszczegoélnienie zakonczony 30 wrzesnia ynamika
2013=100
2014 2013
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych 258,7 263,3 98,3
Zysk operacyjny 46,2 73,8 62,6
Amortyzacja 59,4 55,7 106,6
EBITDA 105,6 129,5 81,5

Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewngtrznych za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku wyniosty 258,7 min zt,
co oznacza spadek o 1,7% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2013 roku.

EBITDA tego segmentu za analizowany okres 2014 roku wyniosta 105,6 min zi. W analogicznym okresie roku poprzedniego EBITDA
wyniosta 129,5 min zt. Spadek EBITDA w analizowanym segmencie o 18,5% wynikat gtéwnie ze spadku zysku operacyjnego
0 37,4% w stosunku do tego samego okresu 2013 roku.
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3.5. UMOWY ZNACZACE DLA DZIALALNOSCI GRUPY

UMOWA POMIEDZY SPOtKA Z GRUPY — POLSKI KOKS ORAZ MIR TRADE AG

W dniu 22 stycznia 2014 roku Raportem biezacym nr 3/2014 JSW S.A. poinformowata, iz w dniu 21 stycznia 2014 roku zostata
zawarta umowa, ktorej stronami sg Polski Koks oraz MIR Trade AG. Szacunkowa warto$¢ netto do konca okresu jej obowigzywania
wynosi okoto 2,1 mld zt. Przedmiotem umowy jest sprzedaz koksu. Walutg rozliczania umowy jest USD. W zakresie warunkéw
finansowych umowa zawiera zapisy dotyczace przedptaty lub akredytywy dokumentowej dla 100% wartosci towaru. Pozostate
warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Umowa ta przejmuje w czesci
zobowigzania Polskiego Koksu wobec ww. kontrahenta z tytutu dostaw koksu o wartosci ok. 250 min zt wynikajace z umowy, ktérej
szczegotly zostaly przekazane Raportem biezacym nr 43/2013 w dniu 29 pazdziernika 2013 roku.

UMOWA POMIEDZY JSW S.A. A ARCELORMITTAL POLAND S.A.

W dniu 16 lipca 2014 roku Raportem biezacym nr 16/2014 JSW S.A. poinformowata o zawarciu w dniu 15 lipca 2014 roku umowy
znaczacej pomiedzy JSW S.A. a ArcelorMittal Poland S.A. Przedmiotem umowy sg dostawy wegla koksowego na rzecz Kupujacego
w 2014 roku. Umowa obowigzuje od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku. Szacowana warto$¢ netto umowy w catym okresie jej
obowigzywania wynosi 1,2 mid zt, w tym do dnia publikacji ww. raportu biezacego obrét z umowy wyniést 569,8 min zt. Walutg
rozliczania umowy jest PLN. Warunki cenowe uzgadniane sa kwartalnie. Umowa zawiera obustronne zapisy o sankcjach,
w przypadku niewykonania zobowigzan umownych przez ktérgkolwiek ze stron umowy, w wysokosci 10% wartosci brutto
niedostarczonego/nieodebranego towaru. W przypadku, gdy strony umowy poniosa szkode przewyzszajaca nalezng kare umowna,
moga dochodzi¢ odszkodowania uzupetniajgcego. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych
dla tego typu uméw. Dodatkowo JSW S.A. podata w raporcie, ze wartos¢ obrotow handlowych pomiedzy spétkami Grupy
Kapitatowej JSW a spétkami Grupy Kapitatowej ArcelorMittal Poland S.A. w okresie ostatnich 12 miesiecy wyniosta 596,9 min z
natomiast szacunkowa warto§¢ umoéw zawartych w ostatnich 12 miesigcach liczac od dnia publikacji raportu do konca okresu
ich obowigzywania wynosi 690,9 min z}, co tacznie wynosi 1,3 mid zt i przekracza 10% kapitatéw wtasnych JSW S.A.

UMOWA POMIEDZY JSW S.A. W IMIENIU | NA RZECZ KTOREJ DZIAtLA POLSKI KOKS ORAZ JSW KOKS
A IMPORTKOHLE GMBH WRAZ Z VOESTALPINE ROHSTOFFBESCHAFFUNGS GMBH

W dniu 25 lipca 2014 roku Raportem biezacym nr 19/2014 Zarzad JSW S.A. poinformowat, iz w dniu 25 lipca 2014 roku zostata
zawarta umowa pomiedzy JSW S.A. (wystepujaca w umowie jako ,Sprzedajacy”), w imieniu i na rzecz ktérej dziata Polski Koks
oraz JSW KOKS, a Importkohle GmbH z siedzibg w Wiedniu wraz z voestalpine Rohstoffbeschaffungs GmbH z siedzibg w Linz
(wystepujacy w umowie jako ,Kupujacy”). Przedmiotem Umowy sg dostawy koksu narzecz Kupujacego. Umowa obowigzuje
od 1 kwietnia 2016 roku do 31 marca 2021 roku z mozliwoscig jej przedtuzenia o kolejnych 5 lat. Szacowana warto$¢ netto Umowy
w okresie jej obowigzywania do roku 2021 wynosi 1,37 mld zt. Walutg rozliczenia Umowy jest EUR. Warunki cenowe bedg
uzgadniane w okresach kwartalnych lub pétrocznych. Umowa nie zawiera zapiséw dotyczacych kar umownych za wyjgtkiem
zwyczajowo stosowanych w umowach tego typu klauzul dotyczacych rozliczenia jakosci dostarczanego koksu, w postaci bonifikat
cenowych. Jednoczes$nie JSW S.A. poinformowata, ze oprécz ww. umowy w okresie ostatnich 12 miesiecy zostat zawarty do jednej
z dotychczasowych uméw aneks dotyczacy dostaw koksu na rzecz Kupujacego w latach 2014-2017, o szacunkowej wartosci
560 min zh.

ZAWARCIE UMOWY PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI

Zarzad JSW S.A. Raportem biezacym nr 21/2014 poinformowat, iz w dniu 30 lipca 2014 roku pomiedzy JSW S.A., a Powszechng
Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. petnigcym funkcje Agenta Emisji, Organizatora, Gwaranta Programu Emisji, Depozytariusza
oraz Agenta ds. Platnosci, ING Bank Slaski S.A. pelnigcym funkcje Organizatora, Gwaranta Programu Emisji, Sub-Agenta
ds. Ptatnosci, Sub-Depozytariusza oraz Agenta Zabezpieczen, Bankiem Gospodarstwa Krajowego petnigcym funkcje Organizatora,
Gwaranta Programu Emisji, Sub-Agenta ds. Ptatnosci oraz Sub-Depozytariusza oraz PZU Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym
Aktywow Niepublicznych BIS 1 petnigcym funkcje Organizatora oraz Gwaranta Programu Emisji - zostata podpisana Umowa
programu emisji obligacji w kwocie 700 000 000 PLN oraz 163 750 000 USD stanowigcej maksymalng dopuszczalng tgczng wartos¢
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nominalng obligacji wyemitowanych w ramach programu emisji. Okres dostepnosci programu emisji obligacji konczy sie w dniu
31 grudnia 2014 roku. Termin wykupu obligacji w ramach emitowanej transzy w PLN wynosi od 29 do 77 miesiecy, natomiast
w ramach transzy emitowanej w USD wynosi od 22 do 77 miesiecy od ich daty emisji. Informacje na temat wykupu obligaciji
przedstawione zostaly w Nocie 2.5. Srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku.

Na podstawie zawartej umowy programu emisji obligacji kazdy Gwarant Programu Emisji zobowigzuje sie naby¢ na wiasny
rachunek, w Dacie Emisji danej serii obligacje danej serii. Oprocentowanie obligacji w PLN bedzie zmienne i ustalane w skali roku w
oparciu o stawke WIBOR 6M powiekszong o statg marze, natomiast oprocentowanie obligacji w USD bedzie zmienne i ustalane w
skali roku w oparciu o stawke LIBOR 6M powigkszong o statg marze, z mozliwoscig podwyzszenia marzy na zasadach okreslonych
w Warunkach Emisji Obligacji.

Celem emisji obligacji bylo pozyskanie $rodkéw na sfinansowanie nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci
zaktadu gorniczego Kopalnia Wegla Kamiennego Knuréw-Szczygtowice. Obligacje zostaty wyemitowane na podstawie art. 9 pkt 3
Ustawy o Obligacjach oraz nie beda oferowane w ramach oferty publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej, ani nie bedg
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w rozumieniu Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi.

Obligacje zostaty zabezpieczone poreczeniami w dniu emisji. Po emisji obligacji, na zabezpieczenie wierzytelnosci obligatariuszy
zostang ustanowione dodatkowe zabezpieczania w postaci zastawow rejestrowych na aktywach, zastawdw rejestrowych
na prawach z umoéw, zastawow rejestrowych na rachunkach oraz hipotek na nieruchomosciach. Maksymalna taczna wartos$¢
nominalna emitowanych obligacji przekracza 10% kapitatow wtasnych JSW S.A.

NABYCIE AKTYWOW O ZNACZNEJ WARTOSCI - ZORGANIZOWANEJ CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA
ZAKtADU GORNICZEGO KOPALNIA WEGLA KAMIENNEGO KNUROW-SZCZYGLOWICE

W dniu 31 lipca 2014 roku Zarzad JSW S.A. Raportem biezacym nr 22/2014 w nawigzaniu do wczesniej publikowanych raportow
biezacych w sprawie planowanego nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci zaktadu gérniczego Kopalnia Wegla
Kamiennego Knuréw-Szczygtowice (,ZORG”) poinformowat, ze zostaly spetnione warunki zawieszajace opisane w Raporcie
biezacym nr 9/2014 z dnia 10 kwietnia 2014 roku. W zwigzku z tym, w dniu 31 lipca 2014 roku zostata zawarta umowa nabycia
ZORG pomiedzy Kompanig Weglowa S.A. z siedzibg w Katowicach (,Sprzedajacy”’, ,KW S.A.”) a JSW S.A. (,Kupujacy”).

ZORG bedaca przedmiotem nabycia przez JSW S.A. obejmuje sktadniki materialne i niematerialne wykorzystywane do wydobycia
wegla kamiennego w ramach zaktadu gérniczego Kopalnia Wegla Kamiennego Knuréw-Szczygtowice, ktérego zdolnosci
produkcyjne wynosza 3,8 min ton wegla rocznie w tym okoto 40% wegla koksowego, zasobach bilansowych 1,26 mid ton, zasobach
operatywnych 375,1 min ton, w tym 119,7 min ton objetych aktualnie obowigzujacymi koncesjami. Cena nabycia ZORG wynosi
1490 000 000 PLN. Zrédtem finansowania nabycia aktywéw jest finansowanie zewnetrzne w formie prywatnej emisji obligacji
w kwocie 163 750 000 USD oraz 700 000 000 PLN oraz $rodki wlasne JSW S.A. (szczegdly zostaty przedstawione w Raporcie
biezacym nr 26/2014 z dnia 6 sierpnia 2014 roku). Przedmiotem dziatalnosci gospodarczej ZORG przed nabyciem przez JSW S.A.
byta produkcja wegla kamiennego. JSW S.A. nie zamierza zmienia¢ przedmiotu dziatalnosci i bedzie kontynuowa¢ dotychczasowa
dziatalno$¢ gospodarczg ZORG.

3.6. PROGRAM EMISJI OBLIGACJI

Jednym z istotnych zrédet finansowania dziatalnosci w obrebie Grupy Kapitatowej sa emisje obligacji. Zobowigzanie z tytutu emisji
obligacji ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na 30 wrze$nia 2014 roku wynosi 1 243,9 min zt.

Program emisji obligacji przez JSW S.A.

W zwigzku z transakcjg nabycia kopalni Knuréw-Szczygtowice (,Transakcja Nabycia KWK KS”) Zarzad JSW S.A. postanowit
0 pozyskaniu zewnetrznych $rodkéw finansowych w formie prywatnej emisji obligacji, z przeznaczeniem na cele ogélnokorporacyjne,
w tym na finansowanie Transakcji Nabycia KWK KS. Zarzad JSW S.A. podjgt uchwate, na podstawie ktérej postanowit wystapié¢
do Walnego Zgromadzenia JSW S.A. o wyrazenie zgody na ustanowienie programu emisji obligacji (imiennych lub na okaziciela)
denominowanych w PLN oraz USD oraz na dokonywanie emisji obligacji przez JSW S.A. w ramach ustanowionego programu
oraz na ustanowienie wszelkich zabezpieczen zwigzanych z emisjg obligacji. Zgodnie z § 20 ust. 2 pkt.11) Statutu JSW S.A.,
wniosek, o ktérym mowa powyzej jako sprawa wnoszona pod obrady Walnego Zgromadzenia, zostat pozytywnie zaopiniowany
przez Rade Nadzorczg JSW S.A. Uchwatg nr 151/VI111/2014 z dnia 17 czerwca 2014 roku.
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W dniu 16 lipca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW S.A. wyrazito zgode na ustanowienie przez JSW S.A.
programu emisji obligacji (imiennych lub na okaziciela) denominowanych w PLN oraz USD (,Obligacje”), w ramach ktérego beda
mogty by¢ dokonywane wielokrotne emisje Obligacji w ramach poszczegodlnych transz przeznaczonych na cele ogélnokorporacyjne.
taczna warto$¢ nominalna emisji Obligacji w ramach poszczegdinych transz ma by¢ nie wyzsza niz 1 175 000 000 PLN
oraz 390 000 000 USD lub réwnowartosc¢ tej kwoty lub jej czesci w PLN. Obligacje nie bedg wprowadzone do notowania na rynku
regulowanym ani w ramach alternatywnego systemu obrotu.

W dniu 30 lipca 2014 roku, zawarta zostata umowa programu emisji obligacji w kwocie 700 000 000 PLN oraz 163 750 000 USD,
stanowigcej maksymalng dopuszczalng warto$¢ nominalng obligacji wyemitowanych w ramach programu emisji. Warunki umowy
programu emisji obligacji zostaty opisane w Punkcie 3.5.

Emisja obligacji nastapita z dniem 6 sierpnia 2014 roku i objeta 70 000 obligacji imiennych denominowanych w PLN o wartosci
nominalnej 10 000,00 PLN kazda, o tacznej warto$ci nominalnej 700 000 000 PLN oraz 16 375 obligacji imiennych denominowanych
w USD o wartosci nominalnej 10 000,00 USD kazda, o facznej wartosci nominalnej 163 750 000 USD. Ostateczny termin wykupu
obligacji przypadnie na 30 grudnia 2020 roku, a wykup obligacji zostanie dokonany wedtug ich warto$ci nominalnej. Na dzien emis;ji
obligacje zostaty zabezpieczone w formie poreczenia udzielonego przez spétki JSW KOKS i WZK Victoria. Szczegdtowe informacje
dotyczace wysokosci ustanowionych poreczeh oraz dodatkowych zabezpieczen obligacji przedstawione zostaty w Raporcie
biezacym nr 26/2014. Na dzien konczacy okres sprawozdawczy zabezpieczeniem programu emisji obligacji byly poreczenia
udzielone przez JSW KOKS (do kwoty 2 218,5 min zt) i WZK Victoria (do kwoty 405,4 min zt). W terminie p6zniejszym zostang
ustanowione dodatkowe zabezpieczenia obligacji w postaci zastawdw rejestrowych na aktywach kopalni Knuréw-Szczygtowice
i kopalni Pnidwek, zastawdéw rejestrowych naprawach z umoéw, zastawdw rejestrowych na rachunkach oraz hipotek
na nieruchomosciach.

Program emisji obligacji przez SEJ

W dniu 17 pazdziernika 2013 roku spotka SEJ (Emitent) zawarta z: Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz Alior Bankiem S.A.
(Gwaranci) Umowe Programu Emisji Obligacji do kwoty 420,0 min zt. Obligacje bedg emitowane w dwdch transzach:

. Transza ,A” przy uwzglednieniu nieodnawialnego charakteru do kwoty 369,0 min zt. Dzierh wykupu to 20 grudnia 2022 roku.

e Transza ,B” przy uwzglednieniu odnawialnego charakteru do kwoty nie wyzszej niz 51,0 min zt. Okres dostepnosci
do 20 wrzesnia 2017 roku. Dzieh wykupu do 20 grudnia 2017 roku.

Srodki pochodzace z emisji obligacji beda przeznaczone na sfinansowanie zadania inwestycyjnego pn. ,Program rozwoju —
energetyka 2016, w oparciu o realizacje budowy bloku fluidalnego CFB 75 MWe w Elektrocieptowni Zofiéwka oraz projekty
modernizacyjno — rozwojowe zwigzane z istniejacymi aktywami SEJ i PEC”.

W dniu 12 listopada 2013 roku SEJ w ramach Umowy Programu Emisji Obligacji wyemitowata obligacje krétkoterminowe Transzy B
w wysokosci 51,0 min zi. W dniu 12 lutego 2014 r. spétka SEJ dokonata wykupu tych obligacji wraz z odsetkami, w tacznej kwocie
51,3 min zt. W kwietniu 2014 roku SEJ wyemitowata kolejne obligacje krétkoterminowe Transzy B w wysokosci 10,2 min zi, ktére
zostaty wykupione 11 lipca 2014 roku. Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku SEJ nie posiada zobowigzania z tytutu emisji obligacji.
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4. STRATEGIA | PLANY ROZWOJOWE GRUPY KAPITALOWEJ

4.1. CZYNNIKI, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ
NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE, CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Wyniki Grupy w perspektywie kolejnego kwartatu 2014 roku determinowane bedg przede wszystkim niskim, ale w miare stabilnym
poziomem cen wegla koksowego na rynkach swiatowych, dostepnoscig i cenami koksu chinskiego, ktérego notowania majg realny
wptyw na ksztattowanie sie poziomoéw cenowych w Europie oraz dostepnoscia koksu wytwarzanego w koksowniach europejskich.
Analitycy prognozujg, ze w IV kwartale 2014 roku ceny referencyjne wegla koksowego pozostang na poziomie Il kwartatu 2014 roku
z mozliwg niewielkg obnizkg rzedu 1-2 USD/t. Ceny wegla do celéw energetycznych prawdopodobnie utrzymajg sie
na porownywalnym poziomie jak w Il kwartale 2014 roku.

Polityka Chin wzgledem koksu oraz niskie notowania cen wegla zamorskiego wymuszajg wieksze skupienie dziatan Grupy wokot
utrzymania sprzedazy zaréwno wegla, jak i koksu na rynku europejskim. Pozytywnym symptomem jest wzrost produkcji stali
w Europie, co przektada sie na zwiekszong konsumpcje koksu przez europejskie huty. Daje to szanse na maksymalizacje sprzedazy
ilosci koksu do europejskich odbiorcow oraz perspektywe na sprzedaz ilosci dodatkowych, ponad ilosci kontraktowe w IV kwartale
2014 roku oraz w 2015 roku, wykorzystujac w petni zdolnosci produkcyjne koksowni nalezacych do Grupy.

Pomimo koncentracji dziatan wokoét utrzymania, a nawet rozszerzenia wielkosci dostaw do europejskich odbiorcéw koksu, Grupa
realizuje takze polityke utrzymania wieloletniej relacji z odbiorca z Indii, z ktérym realizowana jest umowa wieloletnia. Osiggnigcie
tego celu wymaga dostosowania polityki cenowej na tym kierunku do realiow bezposredniej konkurencji z koksem chinskim.

Zwigkszony popyt na koks ze strony odbiorcow ukrainskich w 11l kwartale 2014 roku, wywotany konfliktem w tym rejonie, traktowany
jest przez Grupe, jako sytuacja przejsciowa, ktéra jest na biezaco monitorowana i nie majaca obecnie zasadniczego wptywu
na realizowang polityke sprzedazy. Dostawy spotowe na Ukraing realizowane sg doraznie.

Whptyw na wyniki Grupy bedzie miat poziom zrealizowanej produkciji wegla, ktéry zgodnie z Raportem biezacym 29/2014 z dnia
17 pazdziernika 2014 roku powinien uksztattowa¢ sie na poziomie 13,8 — 14,0 min ton (z uwzglednieniem produkcji kopalni Knuréw
— Szczygtowice w wysokosci ok. 1,5 — 1,6 min ton) w poréwnaniu do 13,6 min ton wyprodukowanych w 2013 roku.

W celu zminimalizowania negatywnych skutkéw trudnej sytuacji na rynkach branzowych widocznych w wynikach Grupy, Zarzad
JSW S.A. podjat decyzje o koniecznosci wdrozenia we wszystkich spétkach Grupy Programu Dziatan Dostosowawczych.
Zadaniem Programu jest utrzymanie konkurencyjnosci podstawowych produktéw Grupy poprzez wprowadzenie szeregu
mechanizméw oszczednosciowych w obszarze kosztéw dziatalnosci i inwestycji w catej Grupie. Program wszedt w zycie w czerwcu
2014 roku i jest systematycznie monitorowany, a skutki jego wdrozenia na biezaco relacjonowane Zarzgdowi JSW S.A.

Waznym czynnikiem wptywajacym na biezace i przyszte wyniki Grupy jest zawarta pomiedzy Kompanig Weglowa S.A. a JSW S.A.
w dniu 31 lipca 2014 roku umowa nabycia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa w postaci zaktadu gérniczego Kopalnia
Wegla Kamiennego Knuréw-Szczygtowice (,,ZORG”).

Istotng czescig dziatan dostosowawczych jest ograniczenie w 2014 roku nakfadéw inwestycyjnych w Grupie, ktérych poziom planuje
sie zrealizowa¢ (o czym informuje Raport biezacy 29/2014 z 17 pazdziernika 2014 roku) w wysokosci 1 809,0 min z
(z uwzglednieniem naktadéw w kopalni Knuréw-Szczygtowice w wysokosci 68,0 min zt).

W Grupie trwajg prace nad petng integracja dziatalnosci koksowniczej. Proces konsolidacji aktywéw koksowniczych ma na celu
nie tylko uproszczenie systemu kierowania koksowniami, ale réwniez optymalizacje proceséw inwestycyjnych. W realiach duzej
zmiennosci na rynku koksu strategiczne zarzadzanie projektami i procesami inwestycyjnymi w wyodrebnionym segmencie
koksowniczym pozwoli je szybciej i lepiej zdefiniowaé. W konsekwencji bedzie mozna efektywniej dostosowac¢ plany inwestycyjne
i mozliwosci produkcyjne koksowni do aktualnych i prognozowanych potrzeb rynku. Kolejnym waznym argumentem przemawiajacym
za procesem integracji s koszty dziatania segmentu koksowniczego. Efektem konsolidacji jest takze ujednolicenie procesu
sprawozdawczego zarzadzania kosztami w koksowniach, jak réwniez eliminacja powielajacych sie dziatan.
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Na dziatalno$¢ i wyniki dziatalnosci Grupy wplywa réwniez szereg czynnikéw zewnetrznych, w tym m.in.:

e trendy w gospodarce krajowej i Swiatowej, spowolnienie gospodarcze i wynikajace z niego ewentualne problemy
finansowe odbiorcéw Grupy,

e wahania kursu ztotego i innych walut w stosunku do EUR i USD,

e zmiennos$¢ popytu i cen na produkty bedace przedmiotem handlu Grupy,

. brak stabilnosci na rynku stali, gwarantujacej przewidywalne state odbiory wegla i koksu,

e  cyklicznos¢ w branzach konsumujacych wegiel i koks: tradycyjnie sezonowo stabszy popyt w trzecim kwartale, przerwy
remontowe w stalowniach,

e brak inwestycji w nowe moce produkcyjne stali w procesie wielkopiecowym w Unii Europejskiej,

e  strukturalna nadpodaz mocy produkcyjnych stali w Unii Europejskiej o 20-30%,

. ilos¢ i jakos¢ wydobywanego wegla oraz produkowanego koksu przez Grupe,

. rozwoj nowych technologii w zakresie produkcji stali wptywajace na zapotrzebowanie na wegiel koksowy i koks,

e inwestycje w instalacje PCI ograniczajace konsumpcje koksu w procesie produkcji stali,

. polityka duzych koncernéw hutniczych zmierzajgcych do zaspokojenia potrzeb surowcowych we wlasnym zakresie,

e nowe moce produkcyjne w zintegrowanym koksownictwie europejskim (nowa bateria koksownicza w Grupie TKS
(Niemcy)) oraz w krajach zamorskich (Chiny, Indie, Brazylia),

. uzaleznienie koksowni samodzielnych/niezaleznych od deficytu zapotrzebowania na koks w hutach zintegrowanych
z koksowniami,

e silna konkurencja ze strony pozostatych producentéw koksu z Chin, Ukrainy, Rosji i Kolumbii,

. nadprodukcja koksu w Chinach i coraz szerszy zakres eksportu z tego kierunku do portéw europejskich,

e  sytuacja geopolityczna w regionie, miedzy innymi konflikt na Ukrainie i wynikajace z niego zmiany w produkgc;ji i eksporcie
wegla oraz koksu,

. mniejsza podaz antracytu na rynku europejskim,

. krajowe i zagraniczne regulacje prawne, w tym regulacje dotyczace kontyngentéw, cet, podatkdéw na stal oraz surowce
do jej produkcji,

. nadpodaz wegla koksowego i koksu na poszczegdlnych rynkach,

e rozwoj nowych mocy produkcyjnych wegli koksowych na $wiecie (Australia, Mongolia, Mozambik, Indonezja),

. niskie poziomy cen surowcow na rynku, w tym wegla koksowego i koksu,

e dostepnosc i koszt Srodkow transportu,

e  ewentualne zaktécenia w przewozach kolejowych,

. mozliwe ograniczenia w procesach przetadunkowych i logistycznych w portach,

. koszty produkcji wegla i koksu w Grupie majace wptyw na jej zyskownos¢,

e zmiany w polityce rzagdowej w odniesieniu do sektora gorniczego i koksowniczego,

e zmiany w polityce monetarnej, fiskalnej i podatkowej; poziom i wahania stép procentowych, stopa inflacji, dostepnosé
krétkoterminowego i dtugoterminowego finansowania dtuznego i kapitatu, ryzyko kredytowe,

e  zaostrzenie sie wymogéw ochrony $rodowiska, co moze powodowaé rosnace obcigzenia finansowe z tytutu
gospodarczego wykorzystania srodowiska,

e  obnizenie limitéw na emisje CO,, co moze skutkowaé koniecznoscig dokupienia praw do emisji, co zwieksza koszty
produkciji,

. planowane zmiany prawa energetycznego.

4.2. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY

Podstawowym celem funkcjonowania Grupy w diugiej perspektywie jest kontynuacja realizowanych programéw poprawy
efektywnos$ci we wszystkich obszarach dziatalnosci, ze szczegdlnym uwzglednieniem optymalizacji kosztéw dziatalnosci
oraz zwiekszenie efektywnosci realizowanych proceséw podstawowych, przy zachowaniu wysokich standardéw bezpieczehstwa.
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Grupa prowadzi dziatania zmierzajgce do integracji poszczegodlnych obszaréw biznesowych, koncentruje sie na kluczowych
przedsiewzieciach inwestycyjnych, kontynuuje wdrazanie dziatan zwigzanych z optymalizacjg kosztéw wykorzystujac efekty synergii
pomiedzy obszarami biznesowymi oraz zwiekszajac mozliwosci wynikajace z efektu skali prowadzonej dziatalnosci.

Catos¢ dziatan produkcyjnych, rozwojowych, inwestycyjnych i handlowych w Grupie jest ukierunkowana na utrzymanie w dtugim
okresie pozycji lidera w produkcji wegli koksowych w Europie Srodkowo-Wschodniej.

Istotnym czynnikiem umozliwiajacym realizacje tego celu byt zakup kopalni Knuréw-Szczygtowice, dzieki czemu zwigkszyta sie baza
zasobowa Grupy, co zabezpieczyto wiekszy wolumen produkgiji i stabilizacje poziomu wydobycia.

W celu realizacji powyzszych zamierzeh segment weglowy reprezentowany przez JSW S.A. realizuje nastepujace cele strategiczne,
ktérych osiagniecie jest kluczowe dla realizacji kierunkéw rozwoju Grupy:

. umocnienie pozycji lidera na rynku wegla koksowego w Europie,

e  zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych z biezacej bazy zasobowe;j,

e  zwigkszenie udziatu wegla hard w strukturze wydobycia,

e  zwiekszenie efektywnosci operacyjnej wydobycia,

. rozwdj bazy zasobowe;j,

. poszukiwanie mozliwosci rozwoju na nowych rynkach,

. integracja z dziatalnoscig koksownicza i energetyczna oraz wykorzystanie efektu synergii,

. ciagte podnoszenie wysokich standardéw bezpieczenstwa.

Waznym elementem rozwoju Grupy jest dalsza integracja segmentu koksowniczego. Podstawowym czynnikiem integracji jest
dwuetapowe dochodzenie do oczekiwanej konfiguracji firm. W pierwszym juz zrealizowanym etapie nastgpita konsolidacja spotek:
Kombinat Koksochemiczny Zabrze S.A. i Koksownia Przyjazn S.A. w wyniku ktérej powstata spétka JSW KOKS S.A. W drugim
etapie do spotki majg by¢ wigczone Walbrzyskie Zaktady Koksownicze Victoria S.A. W trakcie przygotowywania procesu taczenia
koksowni uporzadkowano obszary dziatalnosci pomocniczej, tj. transportu, infrastruktury kolejowej, ustug laboratoryjnych,
informatycznych i ubezpieczeniowych, realizowanej przez spotki z Grupy $wiadczace swe ustugi dla wszystkich podmiotéw Grupy.
Celem takiego dziatania byta racjonalizacja organizacyjna i kosztowa dziatalno$ci pomocniczej, jak rowniez odcigzenie zakladéw
produkcyjnych od jej bezposredniego nadzorowania. Kolejnym istotnym dla spétki zadaniem, bedacym rezultatem realizacji strategii
rozwoju jest centralizacja ustug informatycznych. Natomiast obszar inwestycyjny w zintegrowanej koksowni skupia sie w duzej
mierze na budowie blokéw energetycznych zasilanych gazem koksowniczym, w celu zagospodarowania nadwyzek gazu
koksowniczego do produkcji energii na potrzeby witasne. Te dziatania majg doprowadzi¢ w przysziosci do samowystarczalnosci
energetycznej Grupy.

Obok sektora weglowego i koksowniczego stale trwaja prace zmierzajace do integracji sektora energetycznego. Obecnie
prowadzone sg dziatania zmierzajace do integracji podmiotéw skupionych wokét tego obszaru, czyli Spoétki Energetycznej
Jastrzebie S.A. oraz Przedsiebiorstwa Energetyki Cieplnej S.A., a takze budowy i akwizycji rynkéw zbytu oraz aktywow
wytwoérczych, zaréwno zewnetrznych jak i wewnetrznych Grupy. Integracja energetyczna planowana do zakonczenia w 2015 roku
ma na celu wykorzystanie efektu synergii zasobéw w obszarach wytwarzania i zbytu ciepta. Budowa i akwizycja rynkéw zbytu
to ciagly proces, polegajacy gtéwnie na pozyskaniu nowych odbiorcéw produktéw z segmentu energetycznego, w szczegdlnosci
w zakresie ciepta i sprezonego powietrza. Przez akwizycje aktywdw wytworczych planuje sie zapewnienie potencjatu wytwdrczego
dla rynkéw zbytu.

Program rozwoju, w powstajacym segmencie energetycznym, opiera sie na stworzeniu ,centrow produkcyjno - energetycznych”
zlokalizowanych przy kopalniach wchodzacych w skiad JSW S.A. Celem tworzenia centréw produkcyjnych jest wykorzystanie
lokalnych paliw (wegiel, muty niskokaloryczne, metan), uzyskanie efektu synergii produkcji réznych mediéw energetycznych (energia
elektryczna, ciepto, sprezone powietrze, chtdd), produkcja energii elektrycznej w skojarzeniu z cieptem (obnizenie kosztéw
wytwarzania), maksymalizacja wykorzystania ciepta (wzrost sprawnosci wytwarzania, obnizenie kosztow).

Program rozwoju w obszarze cieptownictwa koncentruje sie na zadaniach inwestycyjnych obejmujacych przede wszystkim
modernizacje sieci cieptowniczych, modernizacje zrodet oraz zabudowe instalacji kogeneracyjnych.
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Do polityki rozwoju obszaru energetycznego wiaczono réwniez ,Program dostosowania do wymagan Prawa Ochrony Srodowiska
urzadzen w SEJ S.A. w latach 2013-2023". Program definiuje niezbedne dziatania inwestycyjne, celem dostosowania emisji gazéw
z urzadzen SEJ S.A. do wymogéw dyrektywy IED, z uwzglednieniem obowigzujacych standardéw emisji.

Elementem dotyczacym rozwoju Grupy jest powotanie od 1 wrzesnia 2014 roku spotki Polski Koks Forwarding & Shipping Agency
Sp. z 0.0. Jej dziatalno$¢ polega na $wiadczeniu ustug spedycji portowej i morskich agencji transportowych. Na rynku, na ktérym
dziata spotka, istnieje wiele konkurencyjnych firm spedycyjno — agencyjnych. Dla spotki gtéwnym klientem jest Grupa JSW, na ktérej
Zlecenie obstuguje ona operacje zwigzane z eksportem / importem koksu i wegla wszystkich kontraktiéw morskich. Strategia
marketingowa firmy skoncentrowana jest réwniez na dziataniach skierowanych na pozyskanie nowych klientéw rynku, ktérzy
dotychczas korzystali z ustug innych firm spedycyjno — agencyjnych.

Realizacja zadan w zakresie rozwoju Grupy, zapewni optymalizacje zarzadzania tancuchem wartosci, zwiekszy kontrole
nad zachodzacymi procesami, usprawni procesy decyzyjne, zwiekszy efektywnos¢ wykorzystania posiadanego majatku i zasobéw
ludzkich oraz wptynie na osiagniecie oszczednosci kosztowych.

5. INWESTYCJE RZECZOWE | KAPITALOWE

INWESTYCJE RZECZOWE

taczna wartos¢ poniesionych w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku naktadéw na inwestycje rzeczowe wyniosta
1160,2min zt (po uwzglednieniu korekt konsolidacyjnych 1160,0 min z). Strukture naktadow na inwestycje rzeczowe
w analizowanym okresie 2014 roku i w okresie poréwnawczym przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 9. Struktura naktadéw na inwestycje rzeczowe

Segment weglowy

Naktady na rzeczowe aktywa trwate (bez wyrobisk ruchowych), nieruchomosci

inwestycyjne oraz wartosci niematerialne* p222 618,3 1006
Naktady na wyrobiska ruchowe** 316,8 383,5 82,6
Razem 939,0 1001,8 93,7
Segment koksowy
Naktady na rzeczowe aktywa trwate, nieruchomosci inwestycyjne oraz wartosci
niematerialne el 1732 68,9
Razem 119,4 173,2 68,9
Segmenty pozostate
Naktady na rzeczowe aktywa trwate, nieruchomosci inwestycyjne oraz wartosci
niematerialne 101,8 93,3 109,1
Razem 101,8 93,3 109,1
Razem segmenty Grupy
Naktady na rzeczowe aktywa trwate (bez wyrobisk ruchowych), nieruchomosci
inwestycyjne oraz warto$ci niematerialne S 884.8 95.3
Naktady na wyrobiska ruchowe 316,8 383,5 82,6
Razem*** 1160,2 1268,3 91,5

* W tym, w okresie od 1 sierpnia do 30 wrzesnia 2014 roku, kopalnia Knuréw-Szczygtowice: 23,9 min zt.
** W tym, w okresie od 1 sierpnia do 30 wrze$nia 2014 roku, kopalnia Knuréw-Szczygtowice: 14,1 min zt.
*** W tabeli ujeto warto§¢ naktadéw przed dokonaniem korekt konsolidacyjnych w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2014 roku w wysoko$ci (+)0,2 min zt (w okresie

od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2013 roku w wysokosci: (+)4,4 min zf).

Z poniesionych w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku nakladéw ogdtem w wysokosci 1 160,2 min zt, na rzeczowe
aktywa trwate przypada kwota 1 145,5 min zt, na nieruchomosci inwestycyjne kwota 1,7 min zl, a na wartosci niematerialne kwota
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13,0 min zi. Naktady inwestycyjne finansowane byty gtéwnie srodkami wiasnymi. Ponadto Grupa w niewielkim stopniu wspomagata
sie finansowaniem zewnetrznym w postaci kredytow inwestycyjnych, pozyczek i leasingu.

PROJEKTY INWESTYCYJNE REALIZOWANE W KOPALNIACH JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku Jednostka dominujgca poniosta naktady na inwestycje rzeczowe w wysokosci
939,0 min zt i byty one nizsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego o 6,3%.

Tabela 10. Struktura naktadow Jednostki dominujacej na inwestycje rzeczowe

Za okres 9 miesigcy

Wyszczegolnienie zakonczony 30 wrzesnia Dz)srlggl i)li)a
2014 2013

Budownictwo inwestycyjne 4442 383,7 115,8

Zakupy gotowych dobr inwestycyjnych 178,0 234,6 75,9

Naktady na wyrobiska ruchowe 316,8 383,5 82,6

Razem 939,0 1001,8 93,7

Z poniesionych w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku naktadéw ogdtem w wysokosci 939,0 min zt, na rzeczowe aktywa
trwate przypada kwota 936,5 min zt, na wartosci niematerialne kwota 0,8 min zi, a na nieruchomosci inwestycyjne kwota 1,7 min z.
Zrodlem finansowania naktadéw inwestycyjnych byly $rodki wiasne, leasing finansowy w wysokosci 8,6 min zt oraz dotacja
z funduszu prewencyjnego przyznanego przez firme UNIQA TU S.A. w wysokosci 0,3 min zt.

Wykres 7. Struktura poniesionych przez JSW S.A. nakladéw na inwestycje rzeczowe

3835
3180 3067 3003 3155 3168

Naktady inwestycyjne Naktady inwestycyjne Naktady na wyrobiska ruchowe
na zadania kluczowe dla zapewnienia biezgcych
zdolnosci produkeyjnych

wlll kwartaty 2013 roku = Il kwartaty 2014 roku

W zakresie inwestycji kluczowych Jednostka dominujaca realizowata w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku nizej
opisane projekty, ktére dotycza rozbudowy pionowej oraz rozbudowy poziomej kopaln.

Budowa nowego poziomu w istniejacej kopalni Budryk

Jednostka dominujgca kontynuowata budowe poziomu wydobywczego 1290m. Pozwoli to na udostepnienie zasobow wegla
koksowego typu hard zalegajacego w ztozu kopalni. Catkowita ilo$¢ zasobéw operatywnych na poziomie 1290m jest szacowana
na 167,9 min ton. Rozpoczecie budowy poziomu 1290m nastgpito w 2007 roku i do 30 wrzes$nia 2014 roku poniesiono naktady
w wysokosci 333,0 min zt. Pozostate planowane naktady inwestycyjne na realizacje projektu zwigzane z budowg poziomu 1290m
szacowane sg ha 431,3 min zt.
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Rozbudowa kopalni Pniéwek

Jednostka dominujgca kontynuowata rozpoczete w 2007 roku udostepnienie i zagospodarowanie nowego zioza Pawtowice 1.
Catkowita ilos¢ zasobow operatywnych w tym ztozu szacowana jest na 54,2 minton do poziomu 1140m. Po ich sczerpaniu
przewiduje sie udostepnienie zasoboéw do poziomu 1300m. W ziozu wystepuje gtéwnie wegiel koksowy typu hard. Rozpoczecie
udostepniania ztoza Pawtowice 1 nastgpito w 2007 roku i do 30 wrzesnia 2014 roku poniesiono nakfady w wysokosci 94,0 min zt.
Pozostate planowane naktady inwestycyjne na realizacje projektu zwigzane z udostepnieniem i zagospodarowaniem zioza
Pawlowice 1 szacowane sg na 1 334,1 min zt.

Ponadto, w kopalni Pniéwek Jednostka dominujgca kontynuowata budowe poziomu wydobywczego 1000m. Catkowita ilo$¢ zasobow
operatywnych na poziomie 1000m szacowana jest na 69,6 min ton. Rozpoczecie budowy poziomu 1000m nastgpito w 1998 roku
i do 30 wrzesnia 2014 roku poniesiono naktady w wysokosci 693,5 min zi. Pozostate planowane naktady inwestycyjne na realizacje
projektu zwigzane z budowa poziomu 1000m szacowane sg na 51,1 min z.

Rozbudowa kopalni Borynia-Zofiowka-Jastrzebie Ruch Zofiéwka

Jednostka dominujgca kontynuowata rozpoczete w 2005 roku udostepnianie i zagospodarowywanie nowych zt6z: Bzie-Debina 2-
Zachod i Bzie-Debina 1-Zachdd z poziomu 1110m. Zasoby operatywne planowane do udostepnienia z poziomu 1110m wynosza
133,8 min ton. Po ich sczerpaniu przewiduje sie udostepnienie zasobéw do poziomu 1300m. W zlozach wystepuje gtdwnie wegiel
koksowy typu hard. Rozpoczecie udostepniania ziéz Bzie-Debina 2-Zachod i Bzie-Debina 1-Zachdéd nastgpito w 2005 roku
i do 30 wrzesnia 2014 roku poniesiono naktfady w wysokosci 479,1 min zi. Pozostate planowane naktady inwestycyjne na realizacje
projektu zwigzane z udostepnieniem izagospodarowaniem zt6z Bzie-Debina 2-Zachdéd i Bzie-Debina 1-Zachdéd szacowane
sg na 2 195,9 min z.

Ponadto, w Ruchu Zofiéwka, Jednostka dominujaca kontynuowata budowe poziomu wydobywczego 1080m. Catkowita ilo$¢
zasobow operatywnych na poziomie 1080m szacowana jest na 49,3 min ton. W ztozach na tym poziomie wystepuje gtéwnie wegiel
koksowy typu hard. Rozpoczecie budowy poziomu 1080m nastgpito w 2006 roku i do 30 wrzesnia 2014 roku poniesiono nakfady
w wysokosci 221,7 min zi. Pozostate planowane nakilady inwestycyjne na realizacje projektu zwigzane z budowg poziomu
wydobywczego 1080m szacowane sg na 359,8 min zt.

Rozbudowa kopalni Krupinski

Jednostka dominujaca kontynuowata udostepnianie poktadéw w partii E i w partii Zgon w kopalni Krupinski oraz zasobdw czesci
zloza Zory-Suszec. Catkowita iloé potencjalnych zasobéw operatywnych szacowana jest na 27,2 min ton wegla koksowego.
Rozpoczecie udostepniania poktadéw w parti E i Zgoh oraz zasobéw czesci zloza Zory-Suszec nastgpito w 2010 roku
i do 30 wrzesnia 2014 roku poniesiono naktady w wysokosci 221,4 min zt. Pozostate planowane naktady inwestycyjne na realizacje
projektu zwigzane z udostepnianiem poktadéw w partii E i w partii Zgon w kopalni Krupinski oraz zasobéw czeéci zloza Zory-Suszec
szacowane sg na 193,5 min zt.

Techniczna i organizacyjna integracja kopalh Zofiéwka, Borynia, Jas-Mos

Jednostka dominujaca kontynuowata inwestycje w zakresie technicznej i organizacyjnej integracji kopaln: Zofiéwka, Borynia i Jas-
Mos w ramach funkcjonowania trzyruchowej kopalni Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie. Ostateczne organizacyjne potaczenie nastapito
z dniem 1 stycznia 2013 roku. Rozpoczecie robét w zakresie integracji technicznej kopali nastgpito w 2005 roku i do 30 wrzesnia
2014 roku poniesiono nakfady w wysokosci 172,1 min zt. Pozostate planowane naktady szacowane sg na 122,7 min z.
Zintegrowanie sgsiadujgcych trzech bytych kopalh stwarza mozliwos¢ poprawy efektywnosci wykorzystania bazy zasobowej,
poprawy efektywnosci ekonomicznej wydobycia wegla w obszarach gérniczych tych kopalh oraz przediuzenia efektywnego
ekonomicznie okresu ich funkcjonowania w ramach struktury zintegrowane;j.
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Tabela 11. Naktady poniesione na realizacje wyzej opisanych kluczowych dla JSW S.A. projektow

ROZBUDOWA PIONOWA KOPALN

Kopalnia Budryk
Budowa poziomu 1 290m S 60,2 1341

Kopalnia Pnidwek
Budowa poziomu 1 000m KfY 519 21,0

Kopalnia Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie Ruch Zofiéwka

Budowa poziomu 1 080m 45,7 34,8 131,3

Razem 140,4 146,9 95,6
ROZBUDOWA POZIOMA | POTENCJALNYCH NOWYCH OBSZAROW GORNICZYCH

Kopalnia Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie Ruch Zofiéwka

Udostepnienie i przemystowe zagospodarowanie zasobow w obrebie zt6z: Bzie-Debina 2- 75,7 79,9 94,7

Zachod i Bzie-Debina 1-Zachod

Kopalnia Pnidéwek 20.4 208 08.1
Udostepnienie i przemystowe zagospodarowanie zasobéw w obrebie ztoza Pawtowice 1 ! ' !

Kopalnia Krupinski
Udostepnienie i przemystowe zagospodarowanie zasobow wegla kamiennego w obrebie 52,7 61,2 86,1
partii Zgon i E oraz dawnej czesci ztoza Zory-Suszec

Razem 148,8 161,9 91,9
Techniczna i organizacyjna integracja kopaln Borynia, Zofiéwka, Jas-Mos 17,5 9,2 190,2
NAKLADY INWESTYCYJNE NA ZADANIA KLUCZOWE 306,7 318,0 96,4

PROJEKTY INWESTYCYJNE REALIZOWANE W SPOLKACH ZALEZNYCH GRUPY

Modernizacja baterii koksowniczych w Koksowni Przyjazin (JSW KOKS)

Koksownia kontynuowata program inwestycyjny, w ramach ktérego w roku 2011 zostata oddana do eksploatacji zmodernizowana
bateria nr 1, a kolejne baterie koksownicze majg zosta¢ zmodernizowane. W dniu 15 wrzesnia 2011 roku zostata podpisana umowa
z BP Koksoprojekt Sp. z 0.0. z Zabrza, wybranym w procedurze przetargowej, na wykonanie dziatan formalno-prawnych i prac
projektowych dla modernizacji baterii koksowniczej nr 3 i 4 oraz projektéw wykonawczych dla modernizacji baterii koksowniczej nr 4.
W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku na realizacje inwestycji modernizacji baterii nr 4 poniesiono naktady w wysokosci
2,8 min zt (naktady inwestycyjne obejmowaty realizacje projektéw wykonawczych).

Budowa bloku energetycznego w Koksowni Przyjazn (JSW KOKS)

W ramach kontynuacji procesu zwiekszania efektywnosci energetycznej na skutek zmniejszania zuzycia energii elektrycznej
oraz stopniowego uzyskiwania samowystarczalnosci w zakresie potrzeb energetycznych Grupy, w Koksowni Przyjazn (JSW KOKS)
wdniu 21 grudnia 2011 roku zawarto umowe z Generalnym Realizatorem Inwestycji na budowe bloku energetycznego
zwiekszajgcego zdolnosci produkcyjne koksowni o 71 MWe. Realizacja inwestycji wplynie na ograniczenie kosztéw uzyskania
energii elektrycznej w ramach Grupy poprzez wykorzystanie gazu koksowniczego do jej produkgiji, co zapewni Grupie dywersyfikacje
w zakresie zbytu gazu koksowniczego, majacym bezposrednie przetozenie na przychody z segmentu weglopochodnych.

W dniu 26 sierpnia 2013 roku, w zwigzku z pozyskaniem srodkéw pomocowych przeznaczonych na dofinansowanie inwestyciji,
koksownia podpisata umowe pozyczki na kwote 10,0 min zt z Wojewddzkim Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
w Katowicach (,WFOSIiGW”). W ramach finansowania inwestycji ze $rodkéw zewnetrznych koksownia wykorzystuje ponadto érodki
w wysokosci 10,0 min zt, pochodzace z cze$ciowego umorzenia pozyczki preferencyjnej z WFOSIGW.

Przewidywany termin zakonczenia realizacji inwestycji przypada na rok 2014. W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku
w zwigzku z realizacjg inwestycji poniesiono naklady w wysokosci 43,2 min zi. Pozostate planowane naktady inwestycyjne
na realizacje przedsiewziecia szacowane sg na 9,0 min zi.
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Modernizacja Koksowni ,,Jadwiga” (JSW KOKS)

Spdtka JSW KOKS kontynuowata realizacje inwestycji w zakresie modernizacji Koksowni ,Jadwiga”, ktéra obejmuje swoim
zakresem zmodernizowanie oddziatu weglowni wraz z budowg sktadowiska wegla i linii namiarowania, oddziatu sortowni koksu wraz
z budowg sktadowiska koksu oraz budowe nowej maszyny wsadowo-wypychowej baterii koksowniczej. W okresie od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2014 roku na realizacje inwestycji poniesiono naktady w wysokosci 10,8 min zt.

Budowa bloku energetycznego w Koksowni ,,Radlin” (JSW KOKS)

Przedsiewziecie ma na celu wykorzystanie gazu koksowniczego do produkcji energii elektrycznej i ciepta na potrzeby wlasne
i na sprzedaz. Woykorzystanie odsiarczonych i odpylonych nadwyzek gazu koksowniczego w kottach lub w instalacjach
do skojarzonego wytwarzania ciepta i energii elektrycznej do produkcji pary i energii elektrycznej pozwoli na ograniczenia zawartosci
siarki w gazie koksowniczym i ograniczenie emisji tlenkoéw siarki z opalania, dotrzymanie dopuszczalnego stezenia tlenkow siarki
w spalinach. Budowa bloku energetycznego, o budzecie szacowanym na 135,0 min zt, prowadzona bedzie wraz z realizacjg zadania
modernizacji benzolowni z obiektami towarzyszacymi. Catkowitg przewidywang wartos¢ kosztorysowg przedsigwzigcia szacuje sig
na poziomie 195,0 min zt. Obecnie trwaja prace zwigzane z dziataniami formalno-prawnymi oraz projektowymi. W okresie
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku w zwigzku z realizacjg zadania poniesiono naktady w wysokosci 0,8 min zt.

Budowa baterii koksowniczej nr 6 wraz z infrastrukturg w WZK Victoria

WZK Victoria kontynuowata rozpoczeta w roku 2007 inwestycje, w ramach ktorej przewiduje sie budowe baterii koksowniczej nr 6
wraz z przynaleznymi do niej weztami technologicznymi i obiektami pomocniczymi. Realizacja przedsiewziecia umozliwi zwigkszenie
zdolnos$ci produkcyjnych Koksowni oraz przeprowadzenie remontéw pozostatych baterii.

W pierwszym etapie realizacji przedsiewziecia ponoszone byty naktady inwestycyjne w zakresie budowy infrastruktury pomocniczej
dla przysziej baterii nr 6, w tym m.in. naktady na budowe biologiczno-chemicznej oczyszczalni wod poprocesowych, budowe skfadu
wegla oraz pozostate zadania. W roku 2012 w ramach realizacji zadania zakonczono budowe sktadu wegla o poj. 30 tys. ton
oraz uzyskano prawomocng decyzje pozwolenia na budowe dla baterii koksowniczej nr 6.

W dniu 3 lipca 2013 roku WZK Victoria zawarta umowe z Generalnym Realizatorem Inwestycji na realizacje przedsiewziecia budowy
baterii koksowniczej nr 6, w systemie budowy pod klucz, obejmujacg budowe baterii, maszyn piecowych, zrzutni koksu i pozostatych
urzadzen oraz instalacji baterii nr 6. Laczna warto$¢ zawartej umowy wynosi 125,9 min zt. W okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia
2014 roku w zwigzku z realizacjg inwestycji poniesiono naktady w wysokosci 12,3 min zt.

Budowa bloku fluidalnego CFB 70 MWe w EC Zofidéwka - realizowana przez SEJ

Realizacja projektu jest rozwigzaniem, umozliwiajagcym stopniowe wycofywanie wyeksploatowanych jednostek EC Zofidwka, ktére
pozwolitoby na produkcje ciepta i energii elektrycznej w petnej zgodnosci z wymaganiami Dyrektywy IED, z wigkszg sprawnoscig
wytwarzania oraz przy petnym zaspokojeniu planowanego na te lata zapotrzebowania odbiorcéw EC Zofidwka na ciepto i energie
elektryczng. Rozwigzanie tego typu pozwala na wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta na bazie kotta fluidalnego spalajacego
wegiel energetyczny i niskokaloryczne paliwa weglowe z kopalh JSW S.A., a takze inne rodzaje paliw pochodzacych z grupy
zasobow odnawialnych (biomasa). Spétka realizuje kontrakt zawarty w dniu 14 pazdziernika 2013 roku na ,Budowe
kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o0 mocy zainstalowanej brutto okoto 75 MWe w EC Zofiéwka w SEJ S.A.”. Kontrakt obejmuje
wykonanie kompletnego bloku energetycznego, kogeneracyjnego, wyposazonego w turbing upustowo-kondensacyjna, kociot
z cyrkulacyjnym ztozem fluidalnym, przystosowany do wspétspalania z weglem biomasy i mutéw weglowych oraz budowe instalacji
pomocniczych. Catkowita warto$¢ realizowanych umoéw w ramach inwestycji wynosi 514,7 min zt (warto$¢ obejmuje kontrakt
na budowe bloku fluidalnego, umowe na ubezpieczenie inwestycji oraz umowe na petnienie funkcji Inzyniera Kontraktu). W okresie
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku na realizacje inwestycji poniesiono naktady w wysokosci 24,6 min zt.

NABYCIE KOPALNI WEGLA KAMIENNEGO KNUROW-SZCZYGLOWICE

W dniu 10 kwietnia 2014 roku JSW S.A. oraz Kompania Weglowa S.A. podpisaty przedwstepng umowe sprzedazy Kopalni Wegla
Kamiennego Knuréw-Szczygtowice (Raport biezacy 9/2014). Przedmiotem umowy byto nabycie przez JSW S.A. zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa w postaci zaktadu gorniczego (,ZORG”), obejmujacej sktadniki materialne i niematerialne wykorzystywane
do wydobycia wegla kamiennego w ramach tego zaktadu, o zdolnosciach produkcyjnych 3,8 min ton wegla rocznie, w tym okoto
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40% wegla koksowego, zasobach bilansowych 1,26 mld ton, zasobach operatywnych 375,1 min ton, w tym 119,7 min ton objetych
aktualnie obowigzujacymi koncesjami - co zapewni funkcjonowanie kopalni przez ponad 80 lat. Cena sprzedazy ZORG wynosta
1 490,0 min zt. Zobowigzania Kompanii Weglowej S.A. (,Sprzedajgcego”) i JSW S.A. (,Kupujacego”) do zawarcia ostatecznej
umowy sprzedazy ZORG powstaty po spetnieniu szeregu warunkéw zawieszajgcych, z ktorych kluczowe to: uzyskanie przez
Kupujacego zgody UOKIK, otrzymanie przez Kupujacego finansowania w uzgodnionej wysokosci, wyrazanie zgody przez Strony
okreslonych uméw zawartych przez Sprzedajacego w zakresie prowadzenia ZORG oraz okreslonych uméw najmu i dzierzawy
zawartych przez Sprzedajagcego na wstapienie przez Kupujagcego w prawa strony (przeniesienie praw/wierzytelnosci
lub obowigzkéw, w zaleznosci od przypadku) lub zmiana takich uméw oraz zawarcie stosownych nowych uméw z Kupujacym,
uzyskania przez Sprzedajgcego i Kupujacego wymaganych prawem decyzji, zezwolen, zgdd i licencji organdéw administracji
publicznej lub sadéw jak i innych podmiotéw oraz uzyskanie wszelkich wewnetrznych zgéd i zezwolen swoich organéw koniecznych
do zawarcia lub wykonania umowy przedwstepnej oraz ostatecznej umowy sprzedazy ZORG, uzyskanie przez Sprzedajgcego
wynikajacej z programu emisji obligacji zgody obligatariuszy na sprzedaz ZORG oraz zwolnienie obcigzen ustanowionych na ZORG
lub sktadnikach ZORG.

W dniu 30 maja 2014 roku (Raport biezacy nr 13/2014) JSW S.A. poinformowata o uzyskaniu zgody Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw z dnia 22 maja 2014 roku na dokonanie koncentracji polegajacej na nabyciu przez JSW S.A. mienia
Kompanii Weglowej S.A. w postaci ZORG.

W dniu 31 lipca 2014 roku pomigdzy Kompanig Weglowg S.A. a JSW S.A. zostata zawarta umowa nabycia ZORG. Warunki umowy
opisane zostaty w Punkcie 3.5. Rozliczenie nabycia kopalni Knuréw-Szczygtowice przedstawione zostato w Nocie 19 Srodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spdtki Weglowej S.A za okres
9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2014 roku. Ze wzgledu na moment nabycia, wyniki ZORG sg uwzglednione w wyniku JSW S.A.
poczawszy od 1 sierpnia 2014 roku.

INWESTYCJE KAPITALOWE

Informacje na temat inwestycji kapitatowych dokonanych w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2014 roku zawarte zostaty
w Punkcie 1.2 niniejszego sprawozdania oraz Nocie 25 Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2014 roku.
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6. SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA GRUPY KAPITALOWEJ

6.1. OMOWIENIE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH
Ponizsze dane finansowe oraz wynikajace z nich wskazniki i dynamiki przedstawione zostaty w oparciu o Srédroczne skrécone

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 9 miesigcy zakonczony
30 wrzesnia 2014 roku.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Suma bilansowa na dzien 30 wrzesnia 2014 roku wyniosta 15647,4 min zl, co oznacza wzrost o 17854 min zt (12,9%)
w poréwnaniu do stanu na koniec 2013 roku. Wyzszy poziom aktywéw w omawianym okresie 2014 roku jest wynikiem witgczenia
w Il kwartale 2014 roku w struktury JSW S.A. kopalni Knuréw-Szczygtowice (warto$¢ aktywow tej kopalni na 30 wrzesnia 2014 roku
wyniosta 2 313,5 min zt, w tym aktywa trwate: 2 268,1 min zt, a aktywa obrotowe 45,4 min zt).

Tabela 12. Sytuacja majatkowa

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 12 155,7 9726,0 125,0
Wartosci niematerialne 153,1 77,9 196,5
Nieruchomosci inwestycyjne 23,7 22,5 105,3
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 12,6 12,9 97,7
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 254.5 173,5 146,7
Pozostate dlugoterminowe aktywa 309,4 287,2 107,7
Razem aktywa trwale 12 909,0 10 300,0 1253

Aktywa obrotowe

Zapasy 649,5 540,9 120,1

w tym wyroby gotowe 538,8 430,6 125,1
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 1003,5 937,8 107,0
Nadptacony podatek dochodowy 22 32,4 6,8
Pochodne instrumenty finansowe 6,2 3,2 193,8
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe 10,6 10,8 98,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 066,4 2036,9 52,4
Razem aktywa obrotowe 27384 3562,0 76,9
RAZEM AKTYWA 15 647,4 13 862,0 112,9

Czynniki zmian aktywow trwatych (wzrost o 2 609,0 min z})

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku aktywa trwate Grupy Kapitatowej wyniosty odpowiednio 12 909,0 min z
oraz 10 300,0 min zt i stanowity 82,5% oraz 74,3% aktywow ogdtem. Wsrod aktywow trwatych dominujg rzeczowe aktywa trwate,
ktorych udziat w majatku ogotem wzrést z 70,2% na koniec 2013 roku do 77,7% na koniec Ill kwartatu 2014 roku. Rzeczowe aktywa
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trwate wzrosty o 2 429,7 min zt tj. o 25,0%, gtéwnie w wyniku nabycia przez JSW S.A. kopalni Knuréw-Szczygtowice (wzrost
02 213,1 min zt) oraz realizacji programu inwestycyjnego w Grupie Kapitatowej (w analizowanym okresie Grupa poniosta naktady
na cele inwestycyjne w wysokosci 1 160,0 min z).

Czynniki zmian aktywow obrotowych (spadek o 823,6 min z})

Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku aktywa obrotowe Grupy wyniosty odpowiednio 2 738,4 min zt
i 3562,0 min zt. Warto$¢ aktywdw obrotowych w okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2014 roku spadfa o 23,1%. W aktywach
obrotowych najwiekszy spadek odnotowano w pozycji srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ktére na dzien 30 wrzesnia 2014 roku
stanowity 38,9% aktywow obrotowych. Ich stan byt o0 970,5 min z}, tj. 0 47,6% nizszy niz na koniec 2013 roku, co zwigzane byto
z zaangazowaniem $rodkOw pienieznych w realizacje programu inwestycyjnego gtéwnie w Jednostce dominujgcej oraz wyptatg
srodkéw w wysokosci 1 160,0 min zt z tytutu nabycia kopalni Knuréw-Szczygtowice. Spadek odnotowano réwniez w pozyciji
nadpfacony podatek dochodowy o 30,2 min zt.

Jednoczesnie odnotowano wzrost wartosci zapaséw o 108,6 min zt w stosunku do 31 grudnia 2013 roku, w tym wyrobow gotowych
0 108,2 min zi, gtéwnie za sprawa wyzszego stanu zapaséw wegla wyprodukowanego w Grupie o 382,1 tys. ton (tj. o 46,2%).
Wzrost w aktywach obrotowych wystgpit rowniez w pozycji naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci o 65,7 min z, ktére
na 30 wrzesnia 2014 roku stanowity 36,6% aktywdw obrotowych.

Tabela 13. Zrédta pokrycia majatku

Kapitat wiasny

Kapital wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy 1251,9 1251,9 100,0
Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalng 905,0 905,0 100,0
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych (26,4) - R
Zyski zatrzymane 5731,3 6028,1 95,1

7861,8 8185,0 96,1
Udzialy niekontrolujace 155,8 166,6 93,5
Razem kapitat wiasny 8017,6 8 351,6 96,0

Zobowiazania

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki 128,3 184,8 69,4
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 1243,9 - R
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 41,2 47,2 87,3
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2 303,8 2078,8 110,8
Rezerwy 663,2 488,7 135,7
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 265,9 223,1 119,2

4646,3 3022,6 153,7

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki 91,1 81,0 112,5
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - 51,3 R
Pochodne instrumenty finansowe 7.6 - -
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1,9 3,5 54,3
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 335,6 288,3 116,4
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Rezerwy 215,9 251,1 86,0
Zobowiagzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 23314 1812,6 128,6

2983,5 24878 120,0
Razem zobowiagzania 7 629,8 5510,4 138,5
RAZEM KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA 15 647,4 13 862,0 112,9

Czynniki zmian kapitatlu wtasnego (spadek o 334,0 min zif)

Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku kapitat wtasny Grupy Kapitatowej wyniést odpowiednio
8 017,6 min zt i 8 351,6 min z}, co stanowito 51,2% i 60,2% kapitatéw wtasnych i zobowigzan ogétem. Kapitaty wiasne przypadajace
na akcjonariuszy Jednostki dominujacej uleglty obnizeniu o 323,2 min zt w okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2014 roku, czego
bezposrednim powodem jest poniesiona strata netto za ten okres w wysokosci (305,0) min zt. W 1l kwartale 2014 roku JSW S.A.
wdrozyta rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych. Do rachunkowosci zabezpieczen zostaty wyznaczone transakcje
pochodne zawarte w sierpniu i wrzesniu 2014 roku, ktérych termin zapadalnosci byt dluzszy niz trzy miesigce. Ponadto JSW S.A.
wyznaczyta jako instrument zabezpieczajacy przyszie przeptywy pieniezne obligacje denominowane w USD. W wyniku wyceny
transakcji zabezpieczajacych przyszte przeptywy pieniezne ujeto kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych
w wysokosci (26,4) min zt.

Czynniki zmian zobowigzan (wzrost 0 2 119,4 min zi)

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku zobowigzania ogétem stanowity odpowiednio: 48,8% i 39,8% kapitatow
i zobowigzan ogdtem. Wzrost udziatu zobowigzan o 9 punktéw procentowych jest w gtéwnej mierze efektem wzrostu zobowigzan
diugoterminowych, ktére wyniosty 4 646,3 min zt i byly wyzsze od zanotowanych na 31 grudnia 2013 roku o 1 623,7 min zt. Wyzszy
poziom zobowigzan diugoterminowych uwzglednia zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych (obligacji) przez
Jednostke dominujaca w wysokosci 1 243,9 min zi, co opisane zostato szerzej w Punktach 3.5 i 3.6 niniejszego sprawozdania.
Wzrosty rowniez zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych o 225,0 min zt, w tym wegiel deputatowy dla emerytéw i rencistéw
0 104,2 min z, odprawy emerytalne i rentowe 0 72,8 min zt oraz nagrody jubileuszowe o 36,3 min zl, co bylo w znacznej mierze
skutkiem wigczenia w struktury JSW S.A. kopalni Knuréw-Szczygtowice.

Zobowigzania krétkoterminowe na dzieh konczacy okres sprawozdawczy byty wyzsze o 495,7 min zt od ich stanu na 31 grudnia
2013 roku. Gtéwne zmiany w pozycji zobowigzan krétkoterminowych w relacji do stanu na 31 grudnia 2013 roku dotyczyty:

e wzrostu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan o 518,8 min zi, tj. o 28,6%. Gtéwna zmiana dotyczy
wzrostu zobowigzan inwestycyjnych o 287,2 min zt (pozycja ta uwzglednia wyptate dwdéch kolejnych rat z tytutu nabycia
kopalni Knuréw-Szczygtowice w tgcznej wysokosci 330,0 min zt), zobowigzan z tytutu wynagrodzen o 113,2 min zt
(powodem wzrostu jest uwzglednienie wynagrodzen pracownikdw nabytej kopalni), zobowigzan handlowych o 92,3 min zt
i zobowigzan z tytutu leasingu finansowego o 19,5 min zi,

e wzrostu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych o 47,3 min zt tj. o 16,4% (w tym gtéwnie wegla deputatowego
dla emerytéw i rencistow o 52,2 min zt, pozostatych swiadczeh dla pracownikdéw o 24,1 min zt i nagréd jubileuszowych
0 5,8 min zt, pomimo spadku zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych o 37,5 min zt).

CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW Z PUNKTU WIDZENIA PLYNNOSCI GRUPY

Struktura aktywéw Grupy Kapitatowej, w tym poziom najbardziej ptynnych sktadnikéw majatku, tj. posiadanych srodkéw pienieznych
i inwestycji krétkoterminowych zabezpiecza zdolno$¢ Grupy do terminowego regulowania zobowigzan. Grupa na dzien 30 wrzes$nia
2014 roku wykazywata prawidtowy poziom ptynnosci.

33



POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO //\
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. \ JSW SA

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku

. . - . . . . Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Wykres 8. Przeptywy srodkéw pienieznych Grupy

(1 160,0)

Stan srodkow Przepiywy pienieine Mabycie Zakup Pozostale Emisja dhuznych Przeplywy pienieine Stan srodkow
pienigznych netto rzeczowych KWK "Knurw- PrEEphywy papierdw warteaciowych netto pienigznych
i lokat 2 driatalnosici aktywbw trwatych Szcryniowice” inweatycyjne 7 pozostatej ilokat
krotkoterminowych OpEraCyjnej drizalnosci finansowej  krotkoterminowych
na 3122013 i roinice kursowe na 30.08.2014

Tabela 14. Skonsolidowane przeptywy pieniezne netto

Za okres 9 miesiecy

Wyszczegélnienie 2zakonczony 30 wrzesnia 31.12.2013
2014 2013

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 250,7 1238,9 1630,1

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 306,7) (1212,9) (804,2)
w tym zakup kopalni Knuréw-Szczygtowice (1 160,0)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 1083,5 (357,7) (280,5)
w tym emisja dfuznych papieréw wartosciowych 1212,6

Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (972,5) (331,7) 545,4

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku warto$¢ przeptywow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej wyniosta 250,7 min zt.
Nizsze przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w stosunku do analogicznego okresu roku 2013 roku byly gtéwnie wynikiem poniesionej
straty przed opodatkowaniem w wysokosci (442,3) min zt (co bylo konsekwencjg uzyskanych nizszych $rednich cen i wolumendéw
sprzedazy gtéwnych produktéw Grupy), skorygowanej miedzy innymi o takie czynniki jak amortyzacja, zysk na okazjonalnym
nabyciu, zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan, zmiana stanu zapaséw, zmiana stanu naleznosci
handlowych oraz pozostatych naleznosci. Doktadny wptyw zmian wyzej wymienionych pozycji przedstawiony zostat w Nocie 24
Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku.

Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wartos¢ $rodkow pienieznych wykorzystanych w dziatalnosci inwestycyjnej wyniosta w okresie 9 miesiecy zakoriczonym
30 wrzesnia 2014 roku (2 306,7) min zt i w poréwnaniu analogicznego okresu 2013 roku poziom ten byt wyzszy o 1 093,8 min zt.

Zmiana w gtéwnej mierze dotyczyla pozycji nabycie rzeczowych aktywéw trwatych w wysokosci (1 149,1) min zt, wobec
(1 376,2) min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego. Nizszy poziom wydatkéw inwestycyjnych w tej pozycji jest wynikiem
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realizowanego Programu Dziatan Dostosowawczych Grupy do aktualnej sytuacji rynkowej oraz koniecznosci ochrony gotowki
w Grupie. Ponadto w analizowanym okresie ujeto w przeptywach pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej wydatki na zakup kopalni
Knuréw-Szczygtowice w kwocie 1 160,0 min zt.

Srodki pienigzne z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku wyniosty 1 083,5 min z
wobec (357,7) min zt wydatkéw poniesionych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Roéznica jest wynikiem ujecia 2014 roku
emisji dtuznych papieréw wartosciowych w wysokosci 1 212,6 min zt oraz wykupu diuznych papieréw warto$ciowych w wysokosci
61,2 min zt.

Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow na dzien 30 wrzesnia 2014 roku uksztattowat sie na poziomie 1 066,4 min zt i byt
nizszy 0 93,7 min zt w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Zmiana stanu srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow
w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku wyniosta (972,5) min zt.

ISTOTNE POZYCJE POZABILANSOWE

Informacje dotyczace istotnych pozycji pozabilansowych zamieszczone zostaly w Nocie 27 Srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] Jastrzebskiej Spdtki Weglowej S.A. za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku.

W zwigzku z nabyciem kopalni Knuréw-Szczygtowice Jednostka dominujgca ponosi solidarng i subsydiarng odpowiedzialno$é
za zobowigzania Kompanii Weglowej S.A. wynikajace lub zwigzane z prowadzeniem kopalni Knuréw-Szczygtowice do dnia nabycia
(wigcznie):
e wobec kontrahentéw realizujacych dostawy i $wiadczacych ustugi na rzecz kopalni Knuréw-Szczygtowice — wartosé
zobowigzan na dziehn nabycia kopalni wyniosta 184,2 min zi, a na 30 wrzesnia 2014 roku wynosi 141,2 min z
i sukcesywnie spada,
e z tytulu podatku od nieruchomosci od wyrobisk gorniczych, ograniczong do kwot wykazanych w zaswiadczeniach
0 wysokosci zalegtosci zbywajacego — warto$¢ zobowigzan wynosi 108,6 min zt,
ez tytulu zalegto$ci wobec ZUS, ujawnionych w zaswiadczeniu o wysokosci zalegto$ci z tytutu sktadek zbywajgacego, ktére
majg zostaé zabezpieczone w formie zastawu rejestrowego — warto$¢ zobowigzan wynosi 94,9 min zt.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Tabela 15. Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodow

Przychody ze sprzedazy 4781,3 5790,7 82,6 1652,6 1678,7 98,4
Koszt sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw (4 861,6) (4 895,6) 99,3 (1 655,8) (1 545,6) 107,1
Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy (80,3) 895,1 (9,0) (3.2 133,1 (2.4)
Koszty sprzedazy (257,3) (296,8) 86,7 (81,7) (84,2) 97,0
Koszty administracyjne (427,2) (435,1) 98,2 (194,9) (130,2) 149,7
Pozostate przychody 116,5 86,5 134,7 11,5 30,1 38,2
Zysk na okazjonalnym nabyciu 297,4 - - 297,4

Pozostate koszty (24,9) (92,7) 26,9 (5,4) (40,8) 13,2
Pozostate zyski/(straty) - netto 10,4 15,5 67,1 6,2) 5,9 (105,1)
Zysk/(strata) operacyjny/a (365,4) 172,5 (211,8) 17,5 (86,1) 220,3
Przychody finansowe 31,5 33,8 93,2 14,0 57 245,6
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Koszty finansowe (108,7) (105,7) 102,8 (45,2) (34,1) 132,6
Udziaty w zyskach/(stratach) jednostek stowarzyszonych 0,3 1,5 20,0 - 0,4

Zyskl/(strata) przed opodatkowaniem (442,3) 102,1 (433,2) (13,7) (114,1) 12,0
Podatek dochodowy 139,7 (26,7) 723,2 52,5 16,6 316,3
Zyskl(strata) netto (302,6) 75,4 (401,3) 38,8 (97,5) 239,8

Inne catkowite dochody, ktére beda podlegaty
przeklasyfikowaniu do wyniku netto

Zmiana warto$ci instrumentéw zabezpieczajacych (32,6) - - (32,6)
Podatek dochodowy 6,2 - - 6,2
Inne catkowite dochody razem (26,4) - - (26,4)
Catkowite dochody razem (329,0) 75,4 (436,3) 12,4 (97,5) 212,7

Zysk/(strata) netto przypadajacy na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujacej (305,0) 71,7 (425,4) 38,2 (95,1) 240,2
- udziaty niekontrolujace 2,4 3,7 64,9 0,6 (2,4) 225,0

Catkowite dochody przypadajace na:

- akcjonariuszy Jednostki dominujacej (331,4) 71,7 (462,2) 11,8 (95,1) 212,4
- udziaty niekontrolujace 2,4 3,7 64,9 0,6 2,4) 225,0
Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) na akcje

przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej (2,60) 0,61 (426,2)

(wyrazony w PLN na jedng akcje)

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku catkowite przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej uksztattowaty sie
na poziomie 4 781,3 min zt, co oznacza ich spadek w stosunku do analogicznego okresu 2013 roku 0 1 009,4 min z, tj. 0 17,4%.
Nizsze przychody sg potwierdzeniem utrzymujgcej sie trudnej sytuacji gospodarczej na $wiatowym rynku wegla i koksu. W rezultacie
przychody ze sprzedazy wegla wyniosty 2 012,5 min zt i byly nizsze o 735,1 min zl, tj. 0 26,8% od osiggnietych w tym samym czasie
2013 roku. Przychody ze sprzedazy koksu i weglopochodnych wyniosty 2 510,1 min zt i réwniez byty nizsze od osiggnietych w tym
okresie 2013 roku o 269,7 min zi, tj. 0 9,7%. W obu przypadkach nizsze przychody sg wynikiem nizszych cen tych produktéw
zanotowanych przez Grupe ($rednia cena sprzedazy wegla byta nizsza o 13,4%, a koksu o 12,8%) oraz nizszego wolumenu
produkcji i sprzedazy wegla (wolumen produkcji wegla byt nizszy o 0,5 min ton, tj. o0 5%, a wolumen sprzedazy wegla byt nizszy
0 1,1 min ton, tj. 0 15,7%). W ramach zewnetrznej sprzedazy wegla zanotowano spadek sprzedazy wegla koksowego o 0,5 min ton
w stosunku do 9 miesigcy 2013 roku. Wyprodukowany w Grupie wegiel typu hard stanowit 77,1% zewnetrznych dostaw wegla
koksowego, zas w analogicznym okresie roku poprzedniego udziat ten wynosit 82,5%. Wolumen sprzedazy koksu w okresie
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku pozostat na tym samym poziomie co w analogicznym okresie 2013 roku (2,9 min ton).

Na poziom wykonanej w Grupie S$redniej ceny sprzedazy wegla i koksu kluczowy wplyw mialy uwarunkowania rynkowe wraz
z uzyskiwanymi niskimi poziomami cen referencyjnych dla poszczegdinych produktow.

Koszty sprzedanych produktow, materiatéw i towaréw spadty w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2014 roku
0 34,0 min z, tj. 0 0,7%, w stosunku do tego samego okresu 2013 roku. W omawianym okresie Grupa zanotowata ujemny wynik
brutto ze sprzedazy w wysokosci (80,3) min zi, ktéry byt nizszy o 975,4 min zt od wyniku uzyskanego w analogicznym okresie 2013
roku.

taczne koszty sprzedazy, w kidrych najwigkszy udziat majg koszty ustug transportowych, w omawianym okresie 2014 roku
osiggnety poziom 257,3 min zt i byly nizsze o 39,5 min zt tj. o 13,3% w stosunku do tego samego okresu 2013 roku. Poziom
przedmiotowych kosztow odzwierciedla wielkos¢ wolumenu sprzedazy wegla i koksu.

Koszty administracyjne obejmujgce koszty zwigzane z realizacjg funkcji zarzadczych i administracyjnych osiggnety poziom
427,2 min zt i byly nizsze od poniesionych w analogicznym okresie roku poprzedniego o 7,9 min zt tj. 0 1,8%. Nizsze koszty odnosza
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sie gtéwnie do $wiadczen na rzecz pracownikdéw w Jednostce dominujacej, ktéra zaliczyta w koszty wynagrodzen | pétrocza 2013
roku nagrody dla pracownikéw JSW S.A. za 2012 rok. Ponadto, od 2014 roku zaprzestano $wiadczenia positkéw regeneracyjnych
pracownikom administracji zaktadéw JSW S.A. oraz rozwigzano rezerwe na wegiel deputatowy emerytéw i rencistéw (14,5 min zt).

Jednoczesnie koszty administracyjne poniesione w Il kwartale 2014 roku sg wyzsze od poniesionych w Il kwartale 2013 roku
0 64,7 min zt w wyniku ujecia zaptaty podatku od czynnosci cywilno-prawnych w kwocie 45,1 min zt w zwigzku z zakupem kopalni
Knuréw-Szczygtowice, a takze ujeciem rezerw na swiadczenia pracownicze tej kopalni.

Pozostate przychody Grupy w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku wyniosty 116,5 min zt i w stosunku do tego
samego okresu 2013 roku byty wyzsze o 30,0 min z, tj. 34,7%, gtéwnie w wyniku:

e wyksiegowania przez Jednostke dominujacg odsetek hipotetycznych w wysokosci 39,6 min zt, z tytutu wydtuzonych
terminéw ptatnosci od zobowigzan z lat 2011-2013 i podjecia decyzji o utrzymaniu w ksiegach Jednostki dominujgcej od
czerwca 2014 roku rezerwy na odsetki hipotetyczne w wysokosci 1% maksymalnej kwoty przystugujacych kontrahentom
odsetek, tj. wielkosci odpowiadajacej aktualnemu poziomowi ryzyka wystgpienia kontrahentéw z roszczeniem zaptaty
odsetek za wydtuzony termin ptatnosci ponad przewidziany w ustawie,

. ujecia otrzymanego przez Jednostke dominujacg odszkodowania w wysokosci 25,0 min zt z tytutu pozaru w 2011 roku
w kopalni Krupinski,

pomimo obnizenia wartosci otrzymanych odsetek od lokat powyzej 3 miesiecy o 37,3 min zi, tj. 0 98,7%.

W Il kwartale 2014roku Grupa ujefa w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw zysk
na okazjonalnym nabyciu w wysokosci 297,4 min zt w zwigzku z zakupem kopalni Knuréw-Szczygtowice.

Pozostate koszty wyniosty 24,9 min zt i byly nizsze o 67,8 min zi, tj. 73,1% gtéwnie z tytutu naliczenia nizszych o 26,4 min zi,
tj. 0 86,0% kosztéw odsetek w tym z tytutu zwloki w zaptacie zobowigzan w wysokosci 19,6 min zt oraz nizszych o 41,4 min z
pozostatych kosztéw (w tym utworzenie w 2013 roku odpisu aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 38,4 min zt).

Pozostate zyski netto w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku wyniosty 10,4 min zt i bylty o 5,1 min zt nizsze
od uzyskanych w tym samym okresie 2013 roku, gtéwnie w wyniku uzyskanego nizszego salda z tytutu réznic kursowych
0 11,1 min zt i nizszego wyniku z tytutu zbycia rzeczowych aktywéw trwatych o 2,5 min zt (pomimo wyzszego zysku na pochodnych
instrumentach finansowych o 10,7 min z).

Dzialalnos¢ operacyjna w Grupie zamkneta sie ujemnym wynikiem w wysokosci (365,4) min zi, ktéry jest nizszy w stosunku
do analogicznego okresu 2013 roku o 537,9 min zt.

Przychody i koszty finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2014 roku wyniosty odpowiednio: 31,5 min zt i 108,7 min zt
osiggajac poréwnywalny poziom w stosunku do uzyskanego w tym samym okresie 2013 roku.

W Swietle przedstawionych zdarzen majacych miejsce w analizowanym okresie 2014 roku Grupa poniosta strate przed
opodatkowaniem w wysokosci (442,3) min zt. Wynik ten byt nizszy o 544,4 min zt od osiggnietego w tym samym okresie 2013 roku.
Po uwzglednieniu podatku dochodowego w kwocie 139,7 min z, wynik netto wyniost (302,6) min z, co oznacza spadek
do analogicznego okresu ubiegtego roku o 378,0 min zk.

W Il kwartale 2014 roku JSW S.A. wdrozyta rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych, do ktorej zostaty wyznaczone
transakcje pochodne Fx Forward, zawarte w sierpniu i wrzesniu 2014 roku, ktérych termin zapadalnosci byt dtuzszy niz trzy miesigce
i wyznaczyfa jako instrument zabezpieczajacy przyszie przeptywy pieniezne obligacje denominowane w USD. W wyniku wyceny
transakcji zabezpieczajacych przyszite przeptywy pieniezne ujeto w innych catkowitych dochodach kwote (26,4) min zt.

37



POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. \ JSW SA

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku

. . . B . . . Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Tabela 16. Koszty w ukfadzie rodzajowym

Amortyzacja 936,2 890,0 105,2 357,3 306,7 116,5
Zuzycie materiatéow i energii, w tym: 1076,8 986,2 109,2 368,5 307,6 119,8

- zuzycie materiatow 867,0 781,1 111,0 280,5 230,5 121,7

- zuzycie energii 209,8 205,1 102,3 88,0 77,1 1141
Ustugi obce 1150,2 1133,0 101,5 392,2 370,5 105,9
Swiadczenia na rzecz pracownikow 2 603,0 2636,8 98,7 942 .4 825,4 114,2
Podatki i optaty 165,2 146,2 113,0 100,8 43,4 232,3
Pozostate koszty rodzajowe 39,8 37,3 106,7 12,6 18,9 66,7
Wartos$¢ sprzedanych materiatow i towaréw 50,2 59,6 84,2 18,2 16,4 111,0
Razem koszty rodzajowe 6021,4 5889,1 102,2 2192,0 1888,9 116,0
Koszty sprzedazy (257,3) (296,8) 86,7 (81,7) (84,2) 97,0
Koszty administracyjne (427,2) (435,1) 98,2 (194,9) (130,2) 149,7

Wartos¢ $wiadczen i rzeczowych aktywow trwatych

wytworzonych na potrzeby wtasne oraz wyrobisk ruchowych o) (485,6) 75,6 EBi2) (156,6) 63,3
Zmiana stanu produktow (108,0) 224,0 (48,2) (160,4) 27,7 (579,1)
Koszt sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw 4 861,6 4895,6 99,3 1655,8 1545,6 107,1

Koszty dzialalnosci operacyjnej sa determinowane specyfika warunkéw zarédwno wewnetrznych jak i zewnetrznych w jakich
funkcjonuja kopalnie, koksownie oraz pozostate spdtki wehodzace w skiad Grupy Kapitatowej. W okresie 9 miesigcy zakornczonym
30 wrzesnia 2014 roku koszty rodzajowe Grupy Kapitatowej wyniosty 6 021,4 min z}, co oznacza ich wzrost w stosunku do tego
samego okresu 2013 roku o 132,3 min z}, tj. o 2,2%. Na wyzszy poziom kosztéw w omawianym okresie istotny wptyw miato
wigczenie w struktury Jednostki dominujacej w Ill kwartale 2014 roku kopalni Knuréw-Szczygtowice (koszty rodzajowe nabytej
kopalni stanowig 12,2% kosztéw JSW S.A. poniesionych w sierpniu i wrzesniu).

Istotne zmiany kosztéw rodzajowych dotycza:
e wzrostu kosztéw z tytutu zuzycie materiatow i energii o 90,6 min zl, w tym zuzycia materiatéw wzrosto o 85,9 min z,
a zuzycie energii wzrosto o 4,7 min zt. Na poziom kosztdw z tytulu zuzycia materiatdw wptyneta gtéwnie wielkos¢
wolumenu zakupionego surowca do produkcji koksu spoza Grupy (warto$¢ zakupu wegla spoza Grupy byla wyzsza
0 81,1 min zt w relacji do dziewieciu pierwszych miesiecy 2013 roku),

e wyzszych kosztéw amortyzacji o 46,2 min zl, bedacych rezultatem nabycia w Ill kwartale 2014 roku kopalni Knuréw-
Szczygtowice,

e wyzszych 0 19,0 min zt kosztéw z tytutlu podatkéw i optat, w tym w zwigzku z zaptatg podatku od czynnosci cywilno-
prawnych dotyczacego nabycia kopalni Knuréw-Szczygtowice w wysokosci 45,1 min zt,

e wyzszych kosztéw z tytutu ustug obcych o 17,2 min zi, ktéry poza wptywem wigczenia kopalni Knuréw-Szczygtowice
w struktury JSW S.A. wynika z uwzglednienia w 2014 roku zakresu remontéw wynikajacych z Dokumentacji Techniczno-
Ruchowej, a takze badan diagnostycznych podstawowych urzadzen diagnostycznych w SEJ,

. nizszych o 33,8 min zt swiadczen na rzecz pracownikéw pomimo ujecia wynagrodzen pracownikéw kopalni Knuréw-
Szczygtowice za miesigce sierpien i wrzesien 2014 roku. Spadek kosztédw swiadczen na rzecz pracownikow jest wynikiem
ujecia w | pdtroczu 2013 roku przez Jednostke dominujaca w kosztach wynagrodzen nagrody dla pracownikéw JSW S.A.
za 2012 rok w formie jednorazowego bonusu w wysokosci 90,5 min zt. Na wysoko$¢ tych kosztéw wplyw miato rowniez
prowadzenie dziatan optymalizujacych.
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Ponadto, Grupa wdraza Program Dziatan Dostosowawczych (,PDD”) przyjety przez Zarzad JSW S.A. w czerwcu 2014 roku
w zakresie zadan w obszarze dziatalnosci operacyjnej, pracy i inwestycji. Zatozeniem PDD jest utrzymanie zaplanowanego
wolumenu produkcji i sprzedazy i uzyskanie cen referencyjnych wegla hard na satysfakcjonujagcym poziomie.

Najwiekszy udziat wsréd kosztow rodzajowych stanowig s$wiadczenia na rzecz pracownikow. W okresie od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2014 roku ich udziat wyniost 43,2%, tym samym obnizajac sie w relacji do udziatu osiagnietego w analogicznym
okresie 2013 roku o prawie 2%.

Po skorygowaniu kosztéw rodzajowych o koszty sprzedazy, koszty administracyjne, wartos¢ swiadczen i rzeczowych aktywow
trwatych wytworzonych na potrzeby wiasne oraz wyrobisk ruchowych i zmiane stanu produktéw, otrzymany koszt sprzedanych
produktow, materiatow i towaréw w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku wyniést 4 861,6 min zt i byt 0 0,7% nizszy
w stosunku do tego samego okresu 2013 roku.

6.2. CZYNNIKI I NIETYPOWE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA WYNIK

Na dziatalnos¢ i wyniki z dziatalnosci Grupy wptywa szereg czynnikdw wewnetrznych i zewnetrznych. Utrzymujace sie spowolnienie
gospodarcze gtdwnie na rynkach europejskich, w tym brak stabilnosci na rynku stali ma swoje odzwierciedlenie w przewidywalnych
odbiorach koksu i wegla koksowego. Drastyczny spadek cen rynkowych koksu i wegla bezposrednio wptynety na wyniki Grupy.
Grupa nie ma wplywu na rynkowe ceny surowcéw, wobec czego jej konkurencyjnos¢ i dtugoterminowa rentownos$¢ zaleza od jej
elastycznosci dostosowania sie do warunkéw przez zwiekszenie wydajnosci pracy i redukcje kosztow jednostkowych, a przez
to utrzymanie efektywnosci dziatania.

Wykres 9. Czynniki wptywajace na zmiane EBITDA (min zi)
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6.3. ANALIZA WSKAZNIKOWA

ZADtUZENIE ORAZ STRUKTURA FINANSOWANIA GRUPY

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zadtuzenie Grupy nie stanowito zagrozenia dla jej dziatalnosci
oraz zdolnosci do terminowego wywigzywania sie z zobowigzan. Wskazniki stopnia zadtuzenia Grupy swiadczg o bezpiecznym
poziomie finansowania majatku kapitatami obcymi.

Wykres 10. Wskazniki zadluzenie oraz finansowania Grupy*

1,07

0,95 0,93
0,61 0.50 0,63
5 0,49
0,39
0,30
0,16 0,19 0,22
Wskaznik kapitatu Wskaznik ogdéinego Wskaznik zadtuzenia Wskaznik zadtuzenia Wskaznik zadtuzenia Wskaznik pokrycia
wiasnego zadtuzenia krétkoterminowego dtugoterminowego kapitatéw wtasnych aktywow trwatych
kapitatami statymi
30 wrzesnia 2013 roku 30 wrzesnia 2014 roku

* Metodologia obliczen:

Wskaznik kapitatu wtasnego:

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia:

Wskaznik zadfuzenia krétkoterminowego:

Wskaznik zadtuzenia dfugoterminowego:

Wskaznik zadftuzenia kapitatow wiasnych:

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi:

(Kapitat wtasny — warto$ci niematerialne) / Suma bilansowa.

Zobowigzania ogoétem / Pasywa ogétem.

Zobowigzania krétkoterminowe / Pasywa ogétem.

Zobowigzania dfugoterminowe / Pasywa ogéfem.

Zobowigzania ogotem / Kapitat wtasny.

(Kapitat wiasny + zobowigzania dtugoterminowe z wytgczeniem rezerw dfugoterminowych)
| Aktywa trwate.

Na dzien 30 wrzes$nia 2014 roku udziat zobowigzan w finansowaniu dziatalno$ci Grupy mierzony wskaznikiem ogélnego zadtuzenia

wzrést w poréwnaniu do stanu na 30 wrzesnia 2013 roku o 0,1. Wzrost ten byt zwigzany z powstaniem zobowigzania

dtugoterminowego z tytuty emisji obligacji w kwocie 1 243,9 min zt.

PLYNNOSC

Wedtug stanu na 30 wrzes$nia 2014 roku wskaznik ptynnosci biezacej Grupy wynidst 0,99 za$ wskaznik ptynnosci szybkiej 0,75.

Oba wskazniki uksztattowaty sie na poziomie nizszym niz w analogicznym okresie 2013 roku (spadek odpowiednio o: 44,7%

i 50,3%). Nizszy poziom wskaznikéw jest efektem spadku aktywéw obrotowych o 21,2% w stosunku do ich wielkosci na 30 wrzesnia

2013 roku oraz wzrostu zobowigzan krétkoterminowych (z wytaczeniem rezerw krétkoterminowych) o 42,7%.

Wykres 11. Wskazniki ptynnosci*
1,79

151

0,99

0,75

30 wrzesnia 2013 roku

30 wrzesnia 2014 roku

Wskaznik ptynnosci biezacej ==lll==\\'skaznik ptynnosci szybkiej
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JSWSA
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* Metodologia obliczen:

Wskaznik ptynnosci biezacej: Aktywa obrotowe / Zobowigzania krétkoterminowe z wytaczeniem rezerw krétkoterminowych.
Wskaznik ptynnosSci szybkiej: (Aktywa obrotowe — zapasy) / Zobowigzania krétkoterminowe z wytgczeniem rezerw krétkoterminowych.
RENTOWNOSC

Analiza grupy wskaznikdw z zakresu rentownosci wskazuje na obnizenie efektywno$ci dziatalnosci Grupy w okresie 9 miesigcy
zakonczonym 30 wrze$nia 2014 roku w relacji do analogicznego okresu 2013 roku. Bezposrednig przyczyng jest ostabiony rynek
wegla, koksu i stali, co doprowadzito do istotnych spadkéw jednostkowych cen wegla i koksu. W rezultacie Grupa osiagneta nizsze
przychody ze sprzedazy gtéwnych produktéw, a tym samym nizszy wynik operacyjny o 537,9 min zt.

Marza EBIT uksztaltowata sie na ujemnym poziomie (7,6)%. Wskaznik EBITDA za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2014 roku wyniést 570,8 min zt i byt nizszy w stosunku do analogicznego okresu 2013 roku o 46,3%. Marza EBITDA za analizowany
okres 2014 roku wyniosta 11,9% i byta nizsza o 6,4 pp. w poréwnaniu do tego samego okresu 2013 roku.

Wykres 12. Wskazniki rentownosci*

18,3
10625
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Zaokres 9 miesiecy zakoficzony 30 wizesnia 2013 roku

, . Za okres 9 miesiecy zakoniczony 30 wrzesnia
Zaokres 9 miesiecy zakofczony 30 wizesnia 2014 roku 2013 roku

* Metodologia obliczen:

Marza EBIT (w %): Wynik na dziatalno$ci operacyjnej x 100 / Przychody ze sprzedazy.
EBITDA (min zf): Wynik na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja.
Marza EBITDA (w %): EBITDA x 100/ Przychody ze sprzedazy.

Wskaznik rentownos$ci netto sprzedazy za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2014 roku uksztaltowat sie na poziomie (6,3)%,
w rezultacie poniesionej przez Grupe straty netto za ten okres. W analizowanym okresie 2014 roku zanotowano réwniez ujemne
wskazniki rentownosci aktywéw ogétem (ROA) oraz rentownosci kapitatu wtasnego (ROE), ktére wykazujg spadek w poréwnaniu do
tego samego okresu 2013 roku, efektywnosci wykorzystywania przez Grupe posiadanego majatku oraz kapitatu wtasnego.

Wykres 13. Wskazniki rentownosci*
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* Metodologia obliczen:
Rentowno$¢ netto sprzedazy (w %): Wynik finansowy netto x 100 / Przychody ze sprzedazy.

Rentowno$¢ majatku ogétem (ROA) (w %): Wynik finansowy netto x 100 / Aktywa ogotem.
Rentownos$¢ kapitatdw wtasnych (ROE) (w %): Wynik finansowy netto x 100 / Kapitat wiasny.

GOTOWKOWY KOSZT WYDOBYCIA WEGLA

Gotowkowy koszt wydobycia wegla (,Mining cash cost”) jest wskaznikiem wykorzystywanym przez Jednostke dominujgca w celach
zarzadczych. Metodologia obliczania i prezentacji gotéwkowego kosztu wydobycia wegla odzwierciedla koszty z punktu widzenia
ich gotéwkowosci, bez wzgledu na okres ich poniesienia. Jednostka dominujgca wylicza gotéwkowy koszt wydobycia wegla
odejmujgc od wszystkich kosztéw poniesionych w okresie, koszty niezwigzane bezposrednio z produkcjg wegla oraz koszty
niemajace trwale wptywu na przeptywy finansowe Grupy.

Tabela 17. Gotéwkowy koszt wydobycia wegla

Razem koszty rodzajowe 7011,1 7 119,0 98,5 2510,2 22342 112,4
Koszty sprzedazy (269,7) (295,6) 91,2 (86,6) (87,9) 98,5
Aktywacja wyrobisk (316,8) (383,5) 82,6 (96,8) (123,5) 78,4
Amortyzacja (735,8) (682,9) 107,7 (290,8) (235,6) 123,4
Warto$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw (2 063,9) (2 238,2) 92,2 (667,1) (657,8) 101,4
Pozostate koszty okresu niedotyczace produkcji wegla (85,6) (72,2) 118,6 (28,2) (16,8) 167,9
Mining cash cost (min zf) 3539,3 3446,6 102,7 1340,7 1112,6 120,5
Wydobycie wegla (min ton) 9,6 10,1 95,0 3,9 3,3 118,2
Mining cash cost (zt/tong)®” 368,65 340,09 108,4 340,05 337,97 100,6

@ Wartosé gotéwkowego kosztu wydobycia wegla na tone, z uwagi na wiekszg doktadno$é, wyliczona zostata w oparciu o warto$ci w tys. ztotych oraz tys. ton.

Mining cash cost w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2014 roku uksztattowat sie na poziomie 3 539,3 min z, tj. 0 92,7 min z
(+2,7%) wyzszym niz w analogicznym okresie 2013 roku, co wynika przede wszystkim z wigczenia w struktury JSW S.A. kopalni
Knurow-Szczygtowice. Wzrost kosztow wystapit gtdwnie w zakresie kosztéw zuzycia materiatéw i energii oraz ustug obcych. Pomimo
zwigkszenia w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku Sredniego zatrudnienia w Jednostce dominujacej o 467 oséb
w stosunku do analogicznego okresu 2013 roku (w rezultacie nabycia kopalni Knuréw-Szczygtowice), koszty osobowe obnizyly sie
0 41,8 min zt, co zwigzane byto przede wszystkim wyptaceniem w | pétroczu 2013 roku premii dla zatogi za wyniki uzyskane w 2012
roku w wysokosci 90,5 min z.

W ujeciu jednostkowym gotéwkowy koszt wydobycia w omawianym okresie 2014 roku uksztattowat sie na poziomie 368,65 zi/tone,
tj. 0 28,56 zl/tone (8,4%) wyzszym niz w tym samym okresie roku 2013, co wynika przede wszystkim z nominalnego wzrostu
kosztow o 2,7%, przy realizacji nizszego o 5,0% wydobycia wegla.

Mining cash cost po wytaczeniu kopalni Knuréw-Szczygtowice w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku
uksztattowat sie na poziomie 378,59 zt/tone, tj. o 38,50 zt/tone (11,3%) wyzszym niz w analogicznym okresie 2013 roku, a tym
samym wyzszym o 9,94 zl/tone (2,7%) w poréwnaniu do Mining cash cost z uwzglednieniem kopalni Knuréw-Szczygtowice.

GOTOWKOWY KOSZT PRODUKCJI KOKSU

Cash conversion cost jest miernikiem wykorzystywanym przez koksownie Grupy, liczonym jako suma kosztéw rodzajowych
poniesionych przez koksownie pomniejszona o koszt wsadu weglowego (w tym réwniez koszt transportu wsadu) oraz koszty
sprzedazy pomniejszone o amortyzacje przypadajaca na koszty sprzedazy. Jednostkowy Cash conversion cost jest wynikiem
podziatu tego miernika przez wolumen produkcji koksu przeznaczonego do sprzedazy.
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Tabela 18. Gotowkowy koszt produkcji koksu

Zuzycie materiatéw bez wsadu weglowego 37,7 43,6 86,5 13,0 13,5 96,3
Zuzycie energii 31,8 37,0 85,9 9,2 11,5 80,0
Ustugi obce bez kosztéw transportu wsadu weglowego 155,7 157,3 99,0 53,9 51,5 104,7
Podatki i optaty 35,4 33,0 107,3 12,2 10,9 1119
Koszty osobowe 193,9 194,6 99,6 63,9 66,8 95,7
Pozostate koszty rodzajowe 2,5 (4,2) 259,5 0,7) 1,9 (36,8)
E;??;’j;}:c?sgykggz;':gféggg;;ammyzaqe 27.8) (45,9) 60,6 ©.9) 12,3) 72,4
Cash conversion cost (min z) 429,2 4154 103,3 142,6 143,8 99,2
Produkcja koksu do sprzedazy (min ton) 29 2,9 100,0 0,9 0,8 112,5
Cash conversion (zt/tong) 146,85 141,37 103,9 149,82 164,63 91,0

W okresie 9 miesiecy zakonnczonym 30 wrzesnia 2014 roku gotowkowy koszt konwersji koksu wyniost 429,2 min zt i w relacji do tego
samego okresu 2013 roku zwiekszyt sie 0 13,8 min zt tj. 0 3,3%. Zmiany dotycza:
e  spadku kosztow materiatow bez wsadu weglowego o 5,9 min zt tj. o 13,5%, na co bezposredni wptyw miaty nizsze ceny
zakupu surowcow do produkcji weglopochodnych oraz spadek wartosci materialdw pozostatych wynikajgcy gtownie
z rozwigzania odpisow aktualizujacych materiaty zbedne i nierotacyjne,
. spadku zuzycia energii o 52 min zt tj. o 14,1%, w wyniku bilansowania energii w ramach spdtki JSW KOKS
(tzn. przekazania energii elektrycznej wyprodukowanej w Koksowni Przyjazn do pozostatych koksowni JSW KOKS),
e nizszych kosztéw ustug obcych bez wsadu weglowego o 1,6 min zt tj. o 1,0%, w wyniku spadku kosztéw transportu koksu,
e wzrostu kosztéow podatkéw i optat o 2,4 min z}, tj. o 7,3%, co wynika z wyzszej stawki podatku od nieruchomosci
oraz wyzszego podatku akcyzowego,
e spadku kosztéw osobowych o 0,7 min zt tj. o 0,4%, w wyniku zmniejszenia odpiséw aktualizujgcych na ZFSS w JSW
KOKS,
e  wzrostu pozostatych kosztéw rodzajowych o 6,7 min z, tj. o 159,5%, co wynika z ujecia w kosztach 2013 roku rozwigzania
przez JSW KOKS kwoty 9,3 min zt z tytulu odpiséw aktualizujacych naleznosci, dotyczacych Huty Cynku Miasteczko
Slaskie,
e spadku kosztéw sprzedazy pomniejszonych o amortyzacje przypadajaca na koszty sprzedazy o 18,1 min zt tj. o 39,4%,
czego gtéwng przyczyng jest spadek kosztéw transportu koksu.

W analizowanym okresie jednostkowy gotéwkowy koszt konwersji koksu wynidst 146,85 zt/tone i byt wyzszy o 5,48 zi/tone tj. 0 3,9%
od wyniku uzyskanego w tym samym okresie roku poprzedniego.

6.4. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie 9 i 3 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku wszystkie transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi byty
transakcjami typowymi i rutynowymi (poza opisanymi ponizej), zawartymi na warunkach nie obiegajacych od warunkéw rynkowych,
a ich charakter wynikat z biezacej dziatalnosci operacyjne;j.

W dniu 10 kwietnia 2014 roku pomiedzy JSW S.A. a Kompanig Weglowa S.A. zostata zawarta umowa przedwstepna dotyczaca
nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Kompania Weglowa S.A. w postaci zaktadu gérniczego KWK Knuréw-Szczygtowice
(LZORG”). W zwigzku z zawarciem wyzej wymienionej umowy przedwstepnej, rownoczesnie pomiedzy Stronami zostaly zawarte
umowy towarzyszace dotyczace:

e  zakupu przez Kompanie Weglowg S.A. wegla energetycznego wyprodukowanego przez KWK Knuréw-Szczygtowice,
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e  zakupu przez JSW S.A. wegla koksowego wyprodukowanego przez Kompanie Weglowa S.A.,
e  zakupu przez JSW S.A. zapaséw Kompanii Weglowej S.A. zlokalizowanych w KWK Knuréw-Szczygtowice, nie objetych
umowa nabycia ZORG.

Zakres tych umoéw nie obejmuje catego asortymentu wielkosci produkcji JSW S.A. oraz Kompanii Weglowej S.A. Powyzsze umowy
obejmujg okres maksymalny do dnia 31 marca 2016 roku, a ich taczna warto$¢ nie przekracza 10% kapitatéw wtasnych JSW S.A.

W dniu 31 lipca 2014 roku, pomiedzy JSW S.A. a Kompanig Weglowg S.A. zostata zawarta umowa nabycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Kompania Weglowa S.A. obejmujacej kopalnie Knuréw-Szczygtowice, za kwote 1 490,0 min zt, co opisane zostato
w Punkcie 5 niniejszego sprawozdania.

6.5. UDZIELONE PORECZENIA, POZYCZKI | GWARANCJE

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku JSW S.A. nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielata
gwarangcji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, o tgcznej wartosci stanowiacej rdwnowartosc
co najmniej 10% kapitatéw wtasnych JSW S.A.

Spotki zalezne od JSW S.A. w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku udzielity nastepujacych poreczen
za zobowigzania JSW S.A. z tytutu emisji obligaciji:

1. Poreczenie udzielone przez JSW KOKS S.A. Jastrzebskiej Spotce Weglowej S.A na rzecz PKO Banku Polskiego S.A.,
ING Banku Slaskiego S.A., Banku Gospodarstwa Krajowego oraz PZU FIZAN do tacznej kwoty 2 218,5 min zt
za zobowigzania JSW S.A. z tytutu emisji obligacji o tacznej wartosci nominalnej 700 000 000 zt oraz 163 750 000 USD.
Poreczenie udzielone zostato do dnia 31 grudnia 2021 roku, za wynagrodzeniem na warunkach rynkowych.

2.  Poreczenie udzielone przez WZK Victoria Jastrzebskiej Spotce Weglowej S.A na rzecz PKO Banku Polskiego S.A., ING
Banku Slaskiego S.A., Banku Gospodarstwa Krajowego oraz PZU FIZAN do tacznej kwoty 405,4 min zt za zobowigzania
JSW S.A. z tytutlu emisji obligacji o tacznej warto$ci nominalnej 700 000 000 zt oraz 163 750 000 USD. Poreczenie
udzielone zostato do dnia 31 grudnia 2021 roku, za wynagrodzeniem na warunkach rynkowych.

6.6. OCENA REALIZACJI PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH

Grupa ani Jednostka dominujaca nie publikowaty prognoz wynikéw finansowych na 2014 rok.

Po dniu konczacym okres sprawozdawczy tj. 17 pazdziernika 2014 roku Raportem nr 29/2014, JSW S.A. poinformowata,
o0 aktualizacji zatozen operacyjnych Grupy Kapitatowej JSW na 2014 rok (w stosunku do danych zawartych w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej JSW za 2013 rok). Zgodnie z tre$cig Raportu zaktualizowane zostaty zatozenia operacyjne
w zakresie produkcji wegla i naktadoéw na inwestycje rzeczowe Grupy:

1. Zatozenia operacyjne w zakresie produkcji wegla na rok 2014 zostaty zaktualizowane z poziomu 13,8 min ton (bez kopalni
Knuréw-Szczygtowice) do poziomu 13,8 - 14,0 min ton (z uwzglednieniem produkcji kopalni Knuréw-Szczygtowice
w wysokosci ok. 1,5 - 1,6 min ton) w poréwnaniu do 13,6 min ton wyprodukowanych w 2013 roku.

2. W ramach zaktualizowanych zatozen operacyjnych, produkcja wegla w drugim pétroczu 2014 roku (z wytaczeniem kopalni
Knuréw-Szczygtowice) jest oczekiwania na poziomie 6,7 miliona ton (8,3 miliona ton z uwzglednieniem kopalni Knuréw-
Szczygtowice) w poréwnaniu do 6,8 miliona ton wyprodukowanych w drugim pétroczu 2013 roku.

3. Zalozenia operacyjne w zakresie nakladoéw na inwestycje rzeczowe Grupy zostaty zaktualizowane z 2 167,3 min zt
(bez kopalni Knuréw-Szczygtowice) do poziomu 1809,0 min zt (z uwzglednieniem kopalni Knuréw-Szczygtowice
w wysokosci 68,0 min zt).

Roéwnoczesnie, Grupa kontynuuje realizacje Programu Dziatan Dostosowawczych do obecnej sytuacji rynkowej majgcego na celu

obnizeniu kosztéw dziatalnosci.
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6.7. ZASADY SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”,
przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci dla okresu biezacego i poréwnywalnego. Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ facznie ze Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2013 roku, sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(-,MSSF”).

W I kwartale 2014 roku JSW S.A. zaktualizowata stosowane zasady rachunkowosci, uwzgledniajagc zasady stosowania
rachunkowos$ci zabezpieczen. Zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienigznych pozwoli na odnoszenie
skutecznej czgsci zabezpieczenia w kapitaty, co spowoduje uwspotmiernienie wptywu na wynik finansowy wyceny instrumentow
zabezpieczajacych i realizacji pozycji zabezpieczanej. Wdrozenie rachunkowosci zabezpieczeh nie spowodowato koniecznosci
przeksztatcania danych poréwnywalnych.

Srédroczne skrécone sprawozdania finansowe Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. oraz Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki
Weglowej S.A. za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2014 roku nie byty przedmiotem badania ani przegladu przez biegtego
rewidenta.

Niniejsze sprawozdanie jest czeécia raportu skonsolidowanego, w skiad ktérego wchodzi réwniez Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzgbskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzes$nia 2014 roku oraz Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku. Niniejsze sprawozdanie sporzadzone zostato zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa niebedacego panstwem
cztonkowskim (tekst jednolity Dz. U. z 2014 roku, poz. 133 z pdzniejszymi zmianami).

7. AKCJE | STRUKTURA WLASCICIELSKA JSW S.A.

7.1. KAPITAL | STRUKTURA WLASCICIELSKA

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku, jak i na dzien sporzadzenia i publikacji niniejszego sprawozdania, kapitat zakladowy JSW S.A.
wynosit 587 057 980,00 zt i dzielit sie na 117 411 596 akcji zwyktych, o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda, ktérymi sg: akcje serii A
w ilosci 99 524 020, akcje serii B w ilosci 9 325 580, akcje serii C w ilosci 2 157 886 oraz akcje serii D w ilosci 6 404 110. Ogdlna
liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez JSW S.A. akcji odpowiada 117 411 596 gtosom na Walnym
Zgromadzeniu JSSW S.A.

Jednostka dominujgca nie posiadata szczegdtowego zestawienia struktury akcjonariatu na dzien konczacy okres
sprawozdawczy, na dzien sporzadzenia, a takze na dzien przekazania niniejszego sprawozdania. W okresie sprawozdawczym
JSW S.A. nie otrzymata informacji o przekroczeniu progéw procentowych ogdlinej liczby gtoséw okreslonych w art. 69 ust. 1 Ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych. Zgodnie z ostatnim ustawowym zawiadomieniem z 2012 roku, otrzymanym od akcjonariusza posiadajacego
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu JSW S.A.
(Raport biezacy nr 40/2012 z dnia 30 listopada 2012 roku), struktura wtascicielska JSW S.A. przedstawia sie nastepujaco:
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Wykres 14. Struktura wiascicielska JSW S.A.

Skarb Panistwa Pozostali
akcjonariusze
55,16%
44 84%

AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNEJ LICZBIE GEOSOW

Jedynym akcjonariuszem JSW S.A. posiadajgcym zaréwno na dzien 30 wrzesnia 2014 roku jak i na dzieh sporzadzenia i publikacii
niniejszego sprawozdania liczbe akcji stanowigcg co najmniej 5% kapitatu zaktadowego i jednoczesnie dajgca prawo do takiej samej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu byt Skarb Panstwa. Od publikacji ostatniego raportu okresowego stan posiadania
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% w ogolnej liczbie gloséw nie ulegt zmianie.

Tabela 19. Struktura akcjonariatu JSW S.A.

Procentowy
Liczba glosow Procentowy udziat w ogolnej

Akcjonariusz llos¢ akcji na Walnym udziat w kapitale liczbie gtosow
Zgromadzeniu zaktadowym na Walnym
Zgromadzeniu

Skarb Panstwa 64 775 542 64 775 542 55,16% 55,16%

* Zgodnie z Raportem biezacym nr 18/2014 z dnial8 lipca 2014 roku akcjonariuszem posiadajacym 5% gloséw na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 16 lipca
2014 roku byt Skarb Parnistwa z liczbg gtoséw 64 400 400, co stanowito 54,85% udziatu w glosach ogotem.

W okresie od publikacji raportu za | pétrocze 2014 roku do dnia sporzadzenia i publikacji niniejszego raportu nie nastgpita zmiana
w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akciji.

ZESTAWIENIE STANU AKCJI W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Tabela 20. Stan posiadania akcji JSW S.A. o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda, przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

St EL G TR LR O Liczba akcji wedtug stanu

na dzien przekazania niniejszego raportu

Imie i Nazwisko na dzien przekazania raportu
za | potrocze 2014 roku

Zarzad JSW S.A.

Jarostaw Zagorowski 210 210
Grzegorz Czornik 378 378
Robert Koztowski - -
Jerzy Borecki 406 406
Artur Wojtkéw 367 367
Rada Nadzorcza JSW S.A.

Jozef Myrczek - -
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e LG BRI ST Liczba akcji wedtug stanu

na dzien przekazania niniejszego raportu

Imie i Nazwisko na dzien przekazania raportu
za | pétrocze 2014 roku

Antoni Malinowski - -
Eugeniusz Baron 382 382
Marek Granieczny 372 372
Andrzej Karbownik - -
Stanistaw Kluza - -
Robert Kudelski 256 256
Tomasz Kusio - -
Alojzy Nowak - -
Andrzej Palarczyk 5901 5901
tukasz Rozdeiczer-Kryszkowski - -

Adam Rybaniec - -

Osoby zarzadzajace i nadzorujace JSW S.A. nie posiadajg akcji/udziatéw w jednostkach zaleznych JSW S.A.

7.2. NOTOWANIA AKCJI JSW S.A. NA RYNKU KAPITALOWYM

Akcje JSW S.A. notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. od 6 lipca 2011 roku. Obrét gietdowy
papierami wartosciowymi dokonywany jest w walucie PLN. W omawianym okresie 2014 roku akcje JSW S.A. wchodzity m. in.
w sktad indekséw WIG20, WIG30, WIG-Surowce oraz indeksu RESPECT. W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia
2014 roku s$redni kurs akcji JSW S.A. wyniést 43,64 zi, a roznica pomigdzy notowaniem na koniec ipoczatek okresu
sprawozdawczego wynosita in minus 39,87%. Poréwnawczo indeks WIG20 zmienit si¢ in plus o 2,86%, a indeks WIG-Surowce
pozostawat na stabilnym poziomie (odnotowany wzrost nie przekroczyt 1%). W analizowanym okresie 2014 roku najnizszy kurs akcji
JSW S.A. na zamknieciu sesji wyniost 29,97 zI, natomiast najwyzszy kurs akcji na zamknieciu sesji wyniost 54,05 zt. Warto$¢ akcji
JSW S.A. na koniec okresu sprawozdawczego wynosita 32,20 zh. Sredni dzienny wolumen obrotu w analizowanym okresie
2014 roku wynosit 164 377 sztuk akcji.

Wykres 15. Notowania akcji JSW S.A. oraz indeksow WIG20, WIG30, WIG-Surowce oraz RESPECT
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Zgodnie z wiedzg Jednostki dominujacej w okresie sprawozdawczym wydano 34 rekomendacje biur maklerskich.

Wykres 16. Struktura rekomendacji dla akcji JISW S.A.

_ Kupuj; 5%

_ Trzymaj; 23%

Spredsj; 53% _J |

— Neutralnis; 8%

"\ Misdowazs]; 3%

7.3. DYWIDENDA

Zarzad JSW S.A. w Raporcie nr 6/2014 poinformowat, iz w dniu 12 marca 2014 roku podjat decyzje o zawieszeniu stosowania
polityki dywidendowej JSW S.A. w zakresie wypracowanych wynikéw finansowych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2013 roku. Zgodnie z polityka dywidendowg zdefiniowang w prospekcie emisyjnym JSW S.A. z 2011 roku (str. 59) Zarzad Jednostki
dominujacej w 2014 roku powinien zaproponowa¢ Walnemu Zgromadzeniu JSW S.A. wyptate dywidendy na poziomie co najmniej
30% skonsolidowanego zysku netto za 2013 rok.

Majac na uwadze potencjalne nabycie w 2014 roku kluczowych aktywoéw gorniczych (nabycie przez JSW S.A. zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa Kompania Weglowa S.A. obejmujacej kopalnie Knuréw-Szczygtowice) oraz realizowany program
inwestycyjny, Zarzad JSW S.A. nie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu JSW S.A. wyptaty dywidendy za 2013 rok.

W dniu 13 marca 2014 roku Zarzad JSW S.A. poinformowat o podjeciu uchwaty w sprawie podziatu zysku netto JSW S.A. za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku (Raport biezacy nr 7/2014). Zgodnie z ww. uchwatg osiagniety przez JSW S.A.
w 2013 roku zysk netto w wysokosci 8 123 242,97 zt, Zarzad JSW S.A. zaproponowat w cato$ci przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy
z przeznaczeniem na sfinansowanie programu inwestycyjnego JSW S.A. W dniu 9 kwietnia 2014 roku Rada Nadzorcza pozytywnie
ocenita zaproponowany przez Zarzad JSW S.A. sposéb podziatu zysku netto za 2013 rok (Raport biezacy 8/2014).

W dniu 22 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW S.A., po rozpatrzeniu wniosku Zarzadu JSW S.A. w sprawie
podziatu zysku netto oraz po zapoznaniu sie z wynikami oceny wniosku przedstawionymi przez Rade Nadzorcza JSW S.A.,
postanowito przeznaczyé zysk netto JSW S.A. za 2013 rok w catosci na kapitat rezerwowy, z przeznaczeniem na sfinansowanie
programu inwestycyjnego JSW S.A.

7.4. INFORMACJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

PODSTAWOWE INFORMACJE DOTYCZACE AKCJI PRACOWNICZYCH

Akcje serii Ai D — dla pracownikéw uprawnionych do nieodptatnego nabycia akcji

Z uwagi na fakt, iz JSW S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstw panstwowych w spétke akcyjna, zgodnie
z przepisami Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji, uprawnionym pracownikom i ich spadkobiercom przystuguje prawo
do nieodptatnego nabycia od Skarbu Panstwa do 15% akcji JSW S.A. Liczba uprawnionych do nabycia akcji z tego tytutu wyniosta
46 996 pracownikéw. W dniu 6 lipca 2011 roku Skarb Panstwa wprowadzit do obrotu na rynku regulowanym akcje JSW S.A,,
w zwigzku z czym, poczawszy od dnia 10 pazdziernika 2011 roku JSW S.A. przystapita do nieodptatnego zbywania uprawnionym
pracownikom 14 928 603 akcje serii A o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda.
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W zwigzku z wniesieniem akcji KK Zabrze do JSW S.A. Minister Skarbu Panstwa, dziatajgc na podstawie art. 38 d ust. 1 Ustawy
o komercjalizacji i prywatyzacji, wystapit z ofertg skierowang do oséb uprawnionych do nieodptatnego nabycia akcji KK Zabrze,
umozliwiajaca wykonanie ich prawa do nieodptatnego nabycia akcji w drodze nabycia akcji JSW S.A. w zamian za akcje KK Zabrze.
Prawo do nieodptatnego nabycia akcji JSW S.A. przystuguje tym sposréd uprawnionych pracownikéow KK Zabrze, ktorzy w terminie
dwoch miesiecy od dnia ztozenia im oferty przez Ministra Skarbu Panstwa, ztozyli JSW S.A. pisemne oswiadczenie o zamiarze
wykonania przystugujgcego im prawa do nieodptatnego nabycia akcji serii D. Sposréd 3 957 pracownikéw KK Zabrze, 770 os6b
uprawnionych do nabycia 197 628 akcji serii D, nie ztozylo takiego o$wiadczenia i z dniem 21 lutego 2012 roku osoby te utracity
prawo do zamiany akcji KK Zabrze na akcje JSW S.A. Od dnia 23 kwietnia 2012 roku przystgpiono do nieodptatnego zbywania akcji
uprawnionym pracownikom KK Zabrze, ktorzy w ustawowym terminie ztozyli o$wiadczenia o mozliwosci wykonania ich prawa
do nieodptatnego nabycia akcji KK Zabrze w drodze nabycia 1 130 137 akcji imiennych serii D JSW S.A. o wartosci nominalnej
5,00 zt kazda.

Akcje serii C — dla pracownikéw nieuprawnionych do nieodptatnego nabycia akcji

Pracownicy zatrudnieni na dzien pierwszego notowania akcji JSW S.A., ktérzy nie nabyli prawa do nieodptatnego nabycia akcji,
nabyli prawo do nieodptatnego otrzymania dodatkowo wyemitowanych 3 954 210 akgji serii C. W dniu 27 lutego 2012 roku Zarzad
JSW S.A. powzigt uchwate w sprawie ustalenia liczby akcji przypadajgcych na kazdg z grup nieuprawnionych pracownikéw,
wyodrebnionych ze wzgledu na okresy zatrudnienia (Raport biezacy 14/2012). Na podstawie ww. uchwaly liczba akcji JSW S.A. serii
C przeznaczona do podziatu migdzy pracownikéw Grupy Kapitatowej uprawnionych do ich nieodptatnego nabycia okreslona zostata
na 2 157 886 akcji serii C z 3 954 210 akcji wyemitowanych. Nastepnie uchwatg z dnia 27 lutego 2012 roku Rada Nadzorcza JSW
S.A. wyrazita zgode na dokonanie podziatu akcji serii C w sposéb okreslony w uchwale Zarzadu JSW S.A. w sprawie ustalenia liczby
akcji przypadajacych na kazda z grup nieuprawnionych pracownikéw, wyodrebnionych ze wzgledu na okresy zatrudnienia. Wobec
powyzszego Zarzad JSW S.A. zarekomendowat umorzenie nadwyzki 1 796 324 akcji serii C. W dniu 17 kwietnia 2012 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powzieto uchwate w przedmiocie umorzenia nadwyzki akcji. W dniu 26 kwietnia 2012 roku
postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach zostato zarejestrowane obnizenie kapitatu zakladowego JSW S.A. w zwigzku
z umorzeniem akcji serii C. Proces udostepniania akgciji serii C trwat od dnia 1 marca 2012 roku.

W zwigzku z zakazem obrotu akcjami serii C przez okres analogiczny, jak w przypadku akcji serii A oraz akcji serii D nabywanych
na mocy Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji, Akcje Serii C zostaty w drodze subskrypcji prywatnej objete przez DM PKO BP
na mocy umowy powierniczego przechowania akcji, zawartej z JSW S.A. w dniu 30 czerwca 2011 roku. Zgodnie z umowg DM PKO
BP zobowigzat sig zby¢ nieodptatnie akcje na rzecz wskazanych przez JSW S.A. pracownikéw, na zasadach okreslonych w umowie
oraz uchwale emisyjnej. Akcje serii C, co do ktérych w okresie ich oferowania uprawnionym pracownikom nie zostang zawarte
umowy ich nieodptatnego nabycia, zostang zbyte nieodptatnie przez DM PKO BP na rzecz JSW S.A. w celu umorzenia.

Do dnia 20 kwietnia 2012 roku proces udostepniania akcji serii A i serii C uruchomiony byt w zaktadach JSW S.A. Po tej dacie
umowy nieodptatnego zbycia akcji serii A i C zawierane sg w oddziatach Domu Maklerskiego PKO BP S.A.

Wszystkie akcje pracownicze serii C zostaly dopuszczone do obrotu poczawszy od dnia 8 lipca 2013 roku. Do tej daty
przechowywane byty w depozycie DM PKO BP, z ktérym JSW S.A. zawarta w dniu 28 czerwca 2011 roku umowe na kompleksowg,
obstuge programu akcji pracowniczych.

llos¢ akcji JSSW S.A. zbytych na rzecz pracownikéw

Do dnia 30 wrze$nia 2014 roku zostato zbytych:
. 14 419 645 akcji z 14 928 594 akcji serii A (9 akcji nie zostato przydzielonych uprawnionym pracownikom, akcje
te pozostajg akcjami Skarbu Panstwa) przeznaczonych dla uprawnionych pracownikéw. Pozostato do udostepnienia
508 949 akcji.
. 2127 663 akcji z 2 157 886 akcji serii C przeznaczonych dla nieuprawnionych pracownikéw. Pozostato do udostepnienia
30 223 akcje.
. 894 649 akcji z 1 010 830 akgiji serii D (119 307 akcji nie zostato przydzielonych uprawnionym pracownikom, pozostajg one
akcjami Skarbu Panstwa) przeznaczonych dla uprawnionych pracownikéw. Pozostato do udostepnienia 116 181 akcji.
Proces nieodptatnego zbywania akcji serii A i C zakonczyt sie 8 pazdziernika 2013 roku. Natomiast dla akcji serii D proces
nieodptatnego zbywania trwat do dnia 21 marca 2014 roku. Termin ten ulega przedtuzeniu dla spadkobiercéw uprawnionych
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pracownikéw, o okreslony w ustawie o komercjalizacji i prywatyzacji okres, w przypadku, gdy spetnione zostang okreslone w tej
ustawie warunki (art. 38c, ust. 5 ustawy).

DOPUSZCZENIE AKCJI PRACOWNICZYCH DO OBROTU

Tabela 21. Stan akcji pracowniczych wprowadzonych do obrotu i pozostatych do wprowadzenia na dzien sporzadzenia

niniejszego sprawozdania

Liczba akcji JSW S.A. Liczba akcji pracowniczych : -
udostepnionych JSW S.A. wprowadzona L'Czc?oa:gfé'trﬁgorwiﬁﬁona Liczba akcji pozostata
Seria akcji do nieodptatnego 8 lipca 2013 roku do obrotu y do wprowadzenia na rynku
nabywania przez gietdowego narynku regul_owanym SR regulowanym GPW
pracownikéw Grupy regulowanym GPW e
Akcje serii A 14 928 603 14 091 006 316 036 521 561
Akcje serii C 2157 886 2157 886 - -
Akcje serii D 1130137 855 699 37076 237 362
RAZEM 18 216 626 17 104 591 353 112 758 923

Z dniem 7 lipca 2013 roku uptynat dwuletni zakaz obrotu akcjami pracowniczymi serii A, C i D JSW S.A. Termin ten nie dotyczyt
jednak akcji serii C nabytych przez pracownikéw petnigcych funkcje czionkéw zarzaddéw spétek z Grupy Kapitatowej JSSW S.A.
okreslonych w uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia JSW S.A. z dnia 12 maja 2011 roku oraz akcji serii D nabytych
przez pracownikéw petnigcych funkcje czionkéw zarzadu KK Zabrze, ktére nie mogtly by¢ przedmiotem obrotu przed dniem 7 lipca
2014 roku. W dniu 8 lipca 2013 roku odbyto sie pierwsze notowanie akcji pracowniczych JSW S.A.

Biorac pod uwage fakt, ze pracownicy mogli sktada¢ oswiadczenia o woli nabycia przeznaczonych dla nich akcji w stosunku do Akcji
Serii A nie p6zniej niz do dnia 8 pazdziernika 2013 roku, natomiast dla akcji serii D do 21 marca 2014 roku, JSW S.A. w najblizszym
czasie bedzie prowadzita dziatania zmierzajace do wprowadzenia do publicznego obrotu kolejnych puli akcji.

8. POZOSTALE INFORMACJE

8.1. ZATRUDNIENIE W GRUPIE

Tabela 22. Stan zatrudnienia oraz przecigtne zatrudnienie w Grupie

Przecietne zatrudnienie
za okres 9 miesigcy

Stan zatrudnienia
na dzien:

Wyszczegdlnienie zakonczony 30 wrzesnia:
30.09.2014 30.09.2013 2014 2013
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 26 253 22 620 23 107 22780
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 7921 6 676 6978 6 703
Razem 34174 29 296 30 085 29 483

Najwigksze zatrudnienie wystepuje w Jednostce dominujacej, ktére na 30 wrzesnia 2014 roku wyniosto 26 760 os6b (na 30 wrzesnia
2013 roku: 22 284 os6b). Za okres 9 miesigecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku przecigtne zatrudnienie w JSW S.A. wyniosto
22914 oso6b (za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku: 22 447). Znaczny wzrost zatrudnienia w JSW S.A.
w stosunku do analogicznego okresu 2013 roku wynika z wiaczenia w struktury JSW S.A. w Il kwartale 2014 roku kopalni Knuréw-
Szczygtowice, w ktorej stan zatrudnienia w chwili zakupu wynosit 5 619 os6b.

Ponadto z chwilg utworzenia w ramach Grupy Kapitatowej JSW S.A. spétki JSW Szkolenie i Gornictwo Sp. z o0.0., zostaty
wstrzymane wszelkie przyjecia do pracy w JSW S.A. Giéwnymi celami nowopowstatej spotki sg: zapewnienie spdjnego procesu
ksztatcenia pracownikéw w ramach Grupy oraz zapewnienie zaplecza kadrowego do wsparcia proceséw produkcji w Grupie.
Utworzenie spétki JSW Szkolenie i Gornictwo spowoduje stopniowe ograniczanie zatrudnienia w JSW S.A.
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8.2. RELACJE ZE ZWIAZKAMI ZAWODOWYMI

Tabela 23. Relacje ze zwigzkami zawodowymi w spotkach Grupy

JSW S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w JSW S.A. funkcjonuje 49 Zaktadowych Organizacji Zwigzkow
Zawodowych.

W okresie od stycznia do wrzesnia 2014 roku spotkania ze Strong Spoteczng zdominowane byty rozmowami w celu
wypracowania Zakladowego Uktadu Zbiorowego Pracy (,ZUZP”) dla pracownikéw JSW S.A.

W zwigzku z dtugotrwale pogarszajgcq sie sytuacjg na rynku wegla i stali spowodowang pogtebionym kryzysem w sektorze
gornictwa, Zarzad JSW S.A. w celu jak najlepszej ochrony funkcjonowania Spéitki i miejsc pracy, zwrdcit sie pismem z dnia
10 lipca 2014 roku do Zaktadowych Organizacji Zwigzkéw Zawodowych dziatajacych w JSW S.A. z prosbg o zajecie
stanowiska w sprawie mozliwosci zawieszenia wyptaty ekwiwalentu za pomoce szkolne oraz zawieszenia wyptaty premii
za poprawe stanu bezpieczenstwa i higieny pracy w JSW S.A. w latach 2014 - 2016 pracownikom JSW S.A..

Natomiast pismem z dnia 29 lipca 2014 roku Zarzad JSW S.A. zwrdcit si¢ z prosbg do Zaktadowych Organizacji Zwigzkéw
Zawodowych JSW S.A. o zajecie stanowiska w sprawie odstgpienia od wyptacania dodatku do wynagrodzenia za czas
choroby i zasitku chorobowego.

Negatywne stanowisko odnosnie propozycji zawartych w ww. pismach przedstawity nastepujgace zwigzki zawodowe:

1. ZOK NSZZ ,Solidarnos¢” JSW S.A. liczaca 7 363 cztonkéw, co stanowi uzwigzkowienie 34,3%.

2. Federacja ZZG JSW S.A. liczaca 4 772 cztonkéw, co stanowi uzwigzkowienie 22,2%.

3. ZZ ,Kadra” Pracownikow JSW S.A. liczaca 4 361 cztonkdw, co stanowi uzwigzkowienie 20,3%.

Stan uzwigzkowienia wyzej wymienionych organizacji zwiazkowych pozwala stwierdzi¢, ze spetniajg one wymogi art. 242%2 §1
odnos$nie uznania zwigzku za reprezentatywny.

4. Wolny Autonomiczny ZZ JSW S.A.

5.2ZZ ,Jednos¢” Pracownikéw JSW S.A. KWK ,Krupinski”.

6. ZZ ,Jednos¢” z siedzibg w KWK ,Budryk”.

7. 2Z ,Porozumienie”.

Pozostate organizacje zwigzkowe nie zajety stanowiska odno$nie propozycji Zarzadu JSW S.A. zawartych w ww. pismach.
Pismem z dnia 9 pazdziernika 2014 roku Zarzad JSW S.A. zwrécit sie do Zakladowych Organizacji Zwigzkéw Zawodowych
JSW S.A. o zajecie stanowiska w zakresie mozliwos$ci zawieszenia w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2017 roku
obowigzywania Porozumienia z dnia 5 maja 2011 roku w czesci dotyczacej stosowania zasad wynagradzania i przyznawania
innych $wiadczen wynikajgcych z wypowiedzianych zakfadowych uktadéw zbiorowych pracy i regulaminéw, polegajace
na zawieszeniu wyptaty: (i) 14 pensji, (ii) ekwiwalentu za deputat weglowy, (iii) dodatku do wynagrodzenia za czas absencji
chorobowej i zasitku chorobowego, (iv) ekwiwalentu na zakup pomocy szkolnych, (v) ,Biletu z Karty Gérnika” oraz (vi) zmiany
dotychczasowego sposobu wyliczania wynagrodzenia za czas absencji urlopowe;j.

W celu umozliwienia pozyskania kluczowych informacji koniecznych do zajecia stanowiska w przedmiotowej sprawie Zarzad
JSW S.A. zaprosit organizacje zwigzkowe na spotkanie w dniu 15 pazdziernika 2014 roku. W trakcie spotkania przedstawiono
sytuacje JSW S.A. oraz omowiono planowane dziatania na rzecz obnizenia kosztéw. Strona Zwigzkowa przedstawi swoje
stanowisko na pi$mie.

Majac na uwadze fakt, iz zrealizowany w latach 2013-2014 wzrost ptac przewyzszyt poziom inflacji, Zarzad JSW S.A. pismem
z dnia 16 pazdziernika 2014 roku zwrécit si¢ do Zaktadowych Organizacji Zwigzkéw Zawodowych JSW S.A. z wnioskiem
0 odstgpienie realizacji pkt. 3f Porozumienia z dnia 8 listopada 2012 roku w roku 2015.

W celu poprawy sytuacji kopalni Krupinski i zapewnienia jej rentownosci w perspektywie najblizszych lat, Zarzad JSW S.A.
w dniu 25 wrzesnia 2014 roku podjat Uchwate akceptujaca tre$¢ wypracowanego dokumentu pt. ,Uzgodnienie stanowiska
pomiedzy dyrekcja a zwigzkami zawodowymi KWK Krupinski w sprawie okresowego zawieszenia § 2 Porozumienia
zbiorowego z dnia 5 maja 2011 roku zawartego w trybie art.9 § 1 Kodeksu Pracy pomiedzy Zarzadem JSW S.A.
a organizacjami zwigzkowymi dziatajagcymi w JSW S.A.”

W dniu 26 wrze$nia 2014 roku Zarzad JSW S.A. pisemnie poinformowat Zaktadowe Organizacie Zwigzkéw
Zawodowych JSW S.A. o podjetej Uchwale Zarzadu oraz zwrdécit sie o zajecie stanowiska co do tresci dokumentu przyjetego
przez Dyrekcje i organizacje zwigzkowe KWK Krupinski. Wspdlna Reprezentacja ZZ JSW S.A. stanowisko swoje przestata
pismem z dnia 29 wrze$nia 2014 roku, oznajmiajac, ze podjeta uchwate o niezaakceptowaniu treéci dokumentu przyjetego
przez Dyrekcje i organizacje zwigzkowe KWK Krupiniski. Z kolei ZOK NSZZ ,Solidarnos$¢” JSSW S.A. i ZZ ,Kadra” Pracownikéw
JSW S.A. pismem z dnia 30 wrzesnia 2014 roku zgdajg natychmiastowego wycofania si¢ pracodawcy z decyzji o podjeciu
Uchwaty z dnia 25 wrze$nia 2014 roku, informujac jednoczesnie, ze powyzsze nalezy traktowac jako zadanie zgodnie
z ustawa o rozwigzywaniu sporéw zbiorowych z dnia 23 maja 1991 roku.

W nastepstwie wypowiedzenia Porozumienia zawartego w dniu 15 kwietnia 2013 roku pomiedzy Zarzadem JSW S.A.
a zaktadowymi organizacjami zwigzkowymi dziatajagcymi w JSW S.A. w sprawie wzajemnej wspotpracy, wypowiedzianym
pismem z dnia 21 maja 2014 roku ze skutkiem na koniec sierpnia 2014 roku wszystkim zwigzkom zawodowym bedacym
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strong porozumienia, Zarzad JSW S.A. w dniu 26 sierpnia 2014 roku podjagt Uchwate okreslajacg zasady odptatnosci
za korzystanie z lokali biurowych przez zakladowe organizacje zwigzkowe dziatajace w JSW S.A.

Po dniu konczacym okres sprawozdawczy, tji. 24 pazdziernika 2014 roku Reprezentatywne Organizacje Zwigzkow
Zawodowych dziatajgcych w JSW S.A. poinformowaty o wszczeciu sporu zbiorowego z dniem 28 pazdziernika 2014 roku,
powotujac sie na swoje stanowisko wyrazone w pismie z dnia 9 maja 2014 roku, bedace odpowiedzig na uchwate Zarzadu
JSW S.A. w sprawie ustalenia stanowisk pracy, na ktérych pracownicy powinni otrzymywaé positki profilaktyczne. Zdaniem
Zarzadu, wszczecie sporu zbiorowego nastgpito niezgodnie z ustawg o rozwigzywaniu sporéw zbiorowych, gdyz stanowisko
wyrazone w wyzej wymienionym pisSmie nie zawiera ,zadania” wymaganego przepisami wskazanej ustawy. Ponadto
pracodawca musiatby uzyska¢ informacje, ze w razie niespetnienia zgdania zwigzki zawodowe wejdg w spor zbiorowy.
Realizujgc zapisy art. 8 ustawy o rozwigzywaniu sporéw zbiorowych z dnia 23 maja 1991 roku Zarzad poinformowat
Panstwowa Inspekcje Pracy w Katowicach oraz zaprosit Reprezentatywne Organizacje Zwigzkéw Zawodowych dziatajacych
w JSW S.A. na spotkanie w dniu 7 listopada 2014 roku, pomimo zastrzezen, co do podstaw prawnych wszczecia sporu.
Jednocze$nie Zarzad JSW S.A. w odpowiedzi na pismo Wspdlnej Reprezentacji Zwigzkéw Zawodowych JSW S.A. z dnia
24 pazdziernika 2014 roku sprzeciwit sie organizacji referendum na terenie JSW S.A w dniach 29-30 pazdziernika 2014 roku
w sprawie odwotania Zarzadu JSW S.A., gdyz prawo nie zezwala na przeprowadzenie przez zwigzki zawodowe referendum
innego niz w przypadku strajku (art. 20 ustawy z dnia 23 maja 1991 roku o rozwigzywaniu sporéw zbiorowych). Ponadto
pytanie referendalne nie miato zadnego zwigzku z dziatalnoscig zwigzkowa, na ktérg powotywali si¢ organizatorzy.

W Spétce funkcjonuje 10 organizaciji zwigzkowych. We wrzes$niu 2014 roku MOZ NSZZ Solidarno$¢ JSW KOKS S.A. Zabrze
oraz MOZ NSZZ Solidarno$¢ Koksowni Przyjazn utworzyty Zaktadowa Organizacje Koordynacyjng NSZZ ,Solidarnos¢” JSW
KOKS S.A. W okresie Il kwartatu w spétce zakonczyt sig¢ spér zbiorowy wszczety w dniu 17 czerwca 2014 roku przez osiem
organizacji zwigzkéw zawodowych dziatajgcych w JSW KOKS S.A. Spoér dotyczyt: (i) wyptaty nagrody w wysokosci 2 000 zt
dla kazdego uprawnionego pracownika, (ii) wyptaty dodatkowej nagrody za | kwartat 2014 roku w wysokosci 1 000 zt dla
kazdego uprawnionego pracownika, (iii) podpisania Paktu Gwarancji Pracowniczych dla pracownikow Koksowni Przyjazna.
Porozumienie konczace spor zbiorowy podpisane w dniu 30 wrzesnia 2014 roku zawiera: (i) uzgodnienie wysokosci kwoty
przeznaczonej na nagrody pienieznie dla pracownikéw, (ii) zawieszenie do 30 listopada 2016 roku sporu zbiorowego w czgs$ci
dotyczacej zadania zawarcia Pakietu Gwarancji Socjalnych dla pracownikéw JSW KOKS S.A. nie objetych Pakietem
Gwarancji Socjalnych dla Pracownikéw KK Zabrze z dnia 18 maja 2011 roku. Pracodawca zobowigzat sie, ze w okresie
zawieszenia sporu zbiorowego nie bedzie wypowiadat uméw o prace pracownikom nie objetym Pakietem Gwarancji
Socjalnych dla pracownikéw KK Zabrze z dnia 18 maja 2011 roku z wylgczeniem:

a. Wypowiedzenia umowy o prace z przyczyny lezacej po stronie pracodawcy, jezeli jednym z kryteriéw doboru pracownikéw
bedzie osiagniecie przez pracownika wieku emerytalnego i prawa do emerytury.

b. Wypowiedzenia umowy o prace zawartej na czas okreslony do czasu wytaczenia starej baterii w Koksowni ,Debiensko”.
c. Wypowiedzenia umowy o prace z przyczyny lezacej po stronie pracownika.

d. Wypowiedzenia zmieniajacego warunki pracy lub warunki ptacy albo warunki pracy i ptac, jezeli proponowana pracownikowi
nowa stawka miesigcznego wynagrodzenia zasadniczego bedzie co najmniej rowna $redniej wysokosci stawek miesigcznego
wynagrodzenia zasadniczego pracownikéw zatrudnionych na proponowanym stanowisku pracy w danej komorce
organizacyjnej.

Zwigzki Zawodowy zobowigzaty sie, ze nie bedg wszczynaé¢ nowych sporéw zbiorowych w zakresie objetym zgtoszonym przez
Zwigzki Zawodowe przedmiotem zgdania zawarcia Pakietu Gwarancji Socjalnych dla pracownikéw JSW KOKS S.A. z dnia
18 maja 2011 roku. Zwigzki Zawodowe zobowigzaty sie réwniez do podjecia od miesigca stycznia 2015 roku negocjacji
w przedmiocie zawarcia nowego ZUZP dla Pracownikéw JSW KOKS S.A. oraz pakietu Gwarancji Zatrudnienia (Socjalnych)
dla Pracownikéw JSW KOKS S.A. nie objetych Pakietem Gwarancji Socjalnych dla pracownikéw JSW KOKS S.A. z dnia
18 maja 2011 roku. W przypadku nieuzgodnienia w drodze rokowan zadania w terminie do 30 listopada 2016 roku,
przywrécony zostanie etap mediacji sporu zbiorowego bez koniecznos$ci przeprowadzenia procedury sporu od poczatku.

W spoétce powstat trzeci zwigzek zawodowy o nazwie Zwigzek Zawodowy Kadra SEJ S.A. W okresie od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2014 roku Zarzad wielokrotnie spotykat sie z przedstawicielami organizacji zwigzkowych. Tematem spotkan
byto oméwienie mozliwosci wzrostu wskaznika ptac oraz wprowadzenie zmian w zakresie organizacji czasu pracy. W wyniku
prowadzonych rozméw w kwietniu 2014 roku podpisano porozumienie okreslajgce wysoko$¢ wzrostu wynagrodzen oraz
czteromiesieczny okres rozliczeniowy. Strony rozpoczety réwniez rozmowy w zakresie uwspotczesnienia zapiséw
Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy.

W spéice funkcjonujg dwa zwigzki zawodowe. W omawianym okresie Zarzad spoétki spotkat sig kilkakrotnie z przedstawicielami
Zwigzkéw Zawodowych. Gtéwnym tematem spotkan byto ustalenie zaproponowanego przez Zarzad spotki wskaznika wzrostu
wynagrodzen. Propozycja Zarzadu nie zostata zaakceptowana przez przedstawicieli zwigzkéw zawodowych i w rezultacie
w dniu 15 maja 2014 roku zostato zawarte ze Strong Spoteczng ,czasowe porozumienie” dotyczace wzrostu wskaznika ptac.
Strony ustality, ze Zarzad po zakonczeniu | pétrocza 2014 roku dokona wyliczen funduszu wynagrodzen i przedstawi
propozycje mozliwosci wzrostu funduszu wynagrodzen oraz kosztéw pracy do konca 2014 roku. W dniu 15 lipca 2014 roku
Zarzad w trakcie spotkan z przedstawicielami strony spotecznej na podstawie wyliczenia osobowego funduszu ptac
oraz kosztow pracy za | pétrocze 2014 roku, a takze prognozy catego roku przedstawit, ze wskaznik wzrostu osobowego
funduszu ptac ksztattuje si¢ na poziomie 0,68%. Strona Zwigzkowa przyjeta przedstawiong przez Zarzad spoétki propozycje,
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i w dniu 13 sierpnia 2014 roku podpisata z Zarzadem sp&tki porozumienie.

Pracownicy spotki zrzeszeni sg w szesciu organizacjach zwigzkowych. Pismem z dnia 29 lipca 2014 roku Zwigzek Zawodowy
Pracownikéw Ruchu Ciagtego w Grupie JSW wystapit do Zarzadu z nizej wymienionymi zadaniami: (i) $rednia ptaca w roku
2014 na poziomie wykonania roku 2012 podniesiona o wskaznik inflacji roku 2013, (i) dodatkowy odpis zasilajacy ZFSS
w wysokosci 110 tys. zi, (iii) wprowadzenie dodatku goracego dla pracownikdéw pracujacych w bezposrednim narazeniu
na dziatanie wysokich temperatur w okresie letnim — 2 zl/godz., (iv) podjecie rokowan w sprawie zawarcia ukfadu zbiorowego,

(v) ustalenie statego wynagrodzenia z okazji Dnia Koksownika w wysoko$ci 20% $redniej stawki zasadniczej w spotce.
epeKoks
W wyniku przeprowadzonych negocjacji w dniu 8 wrzesnia 2014 roku Zarzad spétki zawart z organizacjami zwigzkowymi

Porozumienie, w ramach ktérego ustalono ze: (i) $rednia ptaca w roku 2014 wzrosnie o 4,2%., (ii) od roku 2015 spoétka bedzie
wyptacaé dodatek goracy dla pracownikdéw pracujacych w bezposrednim narazeniu na dziatanie wysokich temperatur
w okresie letnim — 2 zt/godz., (iii) podjeto decyzje o utworzeniu zespotu negocjacyjnego w celu przygotowania i zawarcia
ukfadu zbiorowego pracy, (iv) wysokos$¢ dodatkowego wynagrodzenia z okazji Dnia Koksownika ustalona bedzie w terminie
pbzniejszym.

W pozostatych spoétkach Grupy Kapitatowej w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku nie miaty miejsca spory zbiorowe,
a w relacjach ze zwigzkami zawodowymi nie wystapity zadne istotne fakty.

8.3. SPRAWY SPORNE

W okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitatowe] nie toczyly sie postepowania (w odniesieniu do JSW S.A. lub jednostek
zaleznych) dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych pojedyncza lub taczna warto$¢ przekraczataby 10% kapitatow
wiasnych JSW S.A.

Spdétki Grupy uczestnicza w postepowaniach sgdowych i administracyjnych zwigzanych z prowadzong przez nie dziatalnoscia.
Ponizej opisano te, ktére moga w istotny sposob wptyng¢ na sytuacje i wyniki finansowe. W ocenie Zarzadu, zgodnie z najlepszg
wiedza, spétkom Grupy nie zagrazajg postepowania, ktére mogtyby w istotny sposéb wplyna¢ na ich sytuacje finansowa
i rentownosé¢, inne niz potencjalne postepowania o charakterze podatkowym wspomniane w ponizszym opisie.

Postepowania w zakresie podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych

Jednostka dominujaca jest strong postepowan sgdowoadministracyjnych oraz podatkowych w zakresie podatku od nieruchomosci,
ktore stanowig najwiekszg warto$é toczacych sie postepowan, zaréwno po stronie zobowigzan jak i wierzytelnosci. Przedmiotem
sporu jest kwalifikacja wyrobisk goérniczych oraz budowli i urzadzehn w nich sie znajdujacych na cele ewentualnego opodatkowania
podatkiem od nieruchomosci. Spér dotyczy lat 2003-2012 w zakresie wyrobisk gérniczych potozonych w Gminach: Jastrzebie-Zdrgj,
Ornontowice, Gierattowice, Pawtowice, Mszana, Suszec i Swierklany. Postepowania tocza sie w zwigzku z wydanymi przez organy
podatkowe decyzjami okreslajagcymi zobowigzania podatkowe, jak rowniez w zwigzku z wnioskami o stwierdzenie nadpfaty
ztozonymi przez JSW S.A. Po korzystnym wyroku Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 13 wrze$nia 2011 roku (sprawa zawista pod
sygn. P 33/09), w ktérym Trybunat stwierdzit jednoznaczne wytgczenie z podstawy opodatkowania podatkiem od nieruchomosci
wyrobisk goérniczych (kosztéw drgzenia) oraz uzaleznienie opodatkowania urzadzen i obiektdw znajdujacych sie w tych wyrobiskach
od ich klasyfikacji jako budowli w rozumieniu Prawa budowlanego, w dalszym ciggu prowadzone sg postgpowania podatkowe.

Wojewddzki Sad Administracyjny w Gliwicach we wszystkich sprawach wydat korzystne dla JSW S.A. wyroki odnoszace sie
do kwestii opodatkowania wyrobisk goérniczych oraz ich wyposazenia, w ktérych Sad, co do zasady, uchylit wydane w tym zakresie
decyzje podatkowe. Zasadnos$¢ tych orzeczen zostata zakwestionowana przez Samorzadowe Kolegium Odwotawcze w Katowicach
jak rowniez Samorzadowe Kolegium Odwotawcze w Bielsku-Biatej, ktore wniosty skargi kasacyjne do Naczelnego Sadu
Administracyjnego na wszystkie korzystne dla JSW S.A. wyroki. JSW S.A. sktadajac odpowiedzi na zlozone kasacje wniosta o ich
oddalenie. Dodatkowo Jednostka dominujaca zlozyta wniosek do Naczelnego Sadu Administracyjnego o rozpoznanie poza
kolejnoscia wptywu pierwszej skargi kasacyjnej dotyczacej Gminy Ornontowice za 2003 rok. Naczelny Sad Administracyjny
w miesigcu lipcu i wrzesniu 2012 roku wydat dwa pozytywne dla branzy gérniczej orzeczenia rozstrzygajace kwestie podziemnych
wyrobisk gorniczych po wyroku Trybunatu Konstytucyjnego. Naczelny Sad Administracyjny przywotujac w uzasadnieniu tres¢ wyroku
Trybunatu Konstytucyjnego, podzielit jego podglad, ze wyrobisko gérnicze nie podlega opodatkowaniu podatkiem od nieruchomosci,
akceptujac jednoczesnie, iz przedmiotem opodatkowania moga by¢ jednak obiekty i urzadzenia zlokalizowane w wyrobiskach. Sad
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podkreslit, ze podstawa opodatkowania nie moze uwzglednia¢ warto$ci wyrobiska gorniczego liczonej kosztami jego wydrazenia.
Natomiast w miesigcu marcu 2013 roku Naczelny Sad Administracyjny oddalit skarge kasacyjng Samorzadowego Kolegium
Odwotawczego dotyczacg Gminy Ornontowice za 2003 rok. Bylo to pierwsze prawomocne orzeczenie Naczelnego Sadu
Administracyjnego wydane dla JSW S.A. po wyroku Trybunatu Konstytucyjnego. Natomiast w miesigcach maju i czerwcu 2014 roku
Naczelny Sad Administracyjny oddalit wszystkie pozostate skargi kasacyjne Samorzagdowego Kolegium Odwotawczego wniesione
na korzystne dla JSW S.A. wyroki Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach. Naczelny Sad Administracyjny
w uzasadnieniach wyrokéw jednoznacznie stwierdza, iz wyrobisko gérnicze nie stanowi budowli, zatem warto$¢ tak rozumianego
wyrobiska (koszty jego wydrazenia) nie moze byé zaliczana do podstawy opodatkowania podatkiem od nieruchomosci. Naczelny
Sad Administracyjny zgodnie ze wskazéwkami Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach daje wytyczne organom
podatkowym do dalszego postepowania. Naczelny Sad Administracyjny podkresla, iz opodatkowanie obiektéw i urzadzen
znajdujacych sie w wyrobisku gérniczym wymaga wskazania, ze odpowiadajg budowlom zdefiniowanym w ustawie o podatkach
i optatach lokalnych ze stosowanymi odestaniami do prawa budowlanego.

Samorzadowe Kolegium Odwotawcze w Katowicach do chwili obecnej w wiekszosci spraw JSW S.A. uchylito decyzje Gmin
i przekazato sprawy do ponownego rozpatrzenia. Jednakze Gminy prowadzac postepowania wskazywatly, iz przedmiotem
opodatkowania moga byé obiekty i urzadzenia zlokalizowane w wyrobiskach, natomiast opodatkowywaty cate wyrobisko (koszty
drgzenia) wraz ze znajdujacg sie w nich infrastruktura, co zasadniczo kwestionuje w wyrokach zaréwno Wojewddzki Sad
Administracyjny w Gliwicach jak i Naczelny Sad Administracyjny. Jednostka dominujaca, w efekcie prowadzonych przez Gminy
postepowan, zaréwno po uchyleniu pierwotnych decyzji gmin przez Samorzadowe Kolegium Odwotawcze, jak i w przypadku nowych
wszczynanych postepowan za kolejne lata podatkowe otrzymywata decyzje kwalifikujgce cate wyrobisko (koszty drazenia) wraz
ze znajdujaca sie w nich infrastrukturg do opodatkowania. JSW S.A. od decyzji Gmin wnosita odwotania do Samorzadowego
Kolegium Odwotawczego w Katowicach. Do chwili obecnej tylko jedna z Gmin stosownie do wskazan Sadéw wylaczyta z podstawy
opodatkowania koszty drazenia.

Naczelny Sad Administracyjny w grudniu 2012 roku wydat uchwate, zgodnie z ktérg po uptywie terminu przedawnienia nie jest
dopuszczalne prowadzenie postepowania podatkowego i orzekanie o wysokos$ci zobowigzania podatkowego, ktére wygasto przez
zaptate. Powyzsza uchwata nie dotyczy bezposrednio JSW S.A., jednakze ma zastosowanie do sporéw prowadzonych przez
JSW S.A. z gminami. Po przekazaniu tego zagadnienia prawnego petnemu sktadowi Naczelnego Sadu Administracyjnego (sygn. Il
FPS 4/13) — Sad we wrzes$niu 2014 roku potwierdzit prawidtowo$é podjetej uchwaty. Obecnie oczekujemy na pisemne jej
uzasadnienie. Samorzadowe Kolegia Odwotawcze powolujac sie na uchwate petnego skladu wydato dla gmin gorniczych
(Ornontowice za 2003 rok, Pawtowice 2003-2005, Suszec za 2003 rok) decyzje, w ktérych uchylito decyzje gmin okreslajace
zobowigzanie podatkowe i umorzyto postgpowanie w zwigzku z przedawnieniem. Poniewaz z obrotu prawnego zostata
wyeliminowana decyzja, zaptacone w celu jej wykonania zobowigzanie, zdaniem JSW S.A. stanowi nadptate do zwrotu.
Gminy kwestionujg i prawdopodobnie bedg kwestionowa¢ prawo JSW S.A. do zwrotu zaptaconego spornego podatku. Gmina
Ornontowice stoi na stanowisku, ze skoro przedawnieniu ulegto zobowigzanie podatkowe poprzez jego zaptate, to réwniez sama
zaptata spornego podatku ulegta przedawnieniu i nie podlega zwrotowi. W tym celu Gmina wszczeta postgpowanie w sprawie
okre$lenia wysokosci nadptaty, tj. wyjasnienia czy uregulowane zobowigzanie podatkowe jest nienaleznym $wiadczeniem
publicznoprawnym i podlega zwrotowi. Istnieje ryzyko, ze dotychczasowe spory beda kontynuowane na innej niz dotychczas
ptaszczyznie sporow.

Kwota sporna, w ramach toczacych sie postepowan przed organami administracji publicznej, wynosi tacznie 197,4 min zi. JSW S.A.
z uwagi na korzystne orzeczenie Trybunalu Konstytucyjnego oraz zapadie wyroki Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
i Naczelnego Sadu Administracyjnego dokonata weryfikacji oszacowania kwoty potencjalnego roszczenia gmin w zakresie spornego
podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych, ktére ujmuje w postaci rezerw oraz zobowigzan. JSW S.A. do korica 2013 roku z
tytutu spornego podatku od nieruchomosci od wyrobisk gorniczych zaptacita kwote 211,7 min zt. aczna kwota oszacowanych
roszczehn gmin gorniczych w zakresie spornego podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych na dzien 31 grudnia 2013 roku
wynosita 177,7 min zi. Jednostka dominujaca dokonata w Il kwartale 2014 roku weryfikacji zakresu podstawy opodatkowania
spornym podatkiem od nieruchomosci niektérych obiektow infrastruktury podziemnej, w szczegolnosci elementéw skiadowych
wyrobisk kapitalnych. Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku kwota oszacowanych roszczeh gmin goérniczych aktualizowana na biezaco
stosownie do przeprowadzonej weryfikacji wynosi 159,7 min zt i ma swoje odzwierciedlenie w wydanych decyzjach podatkowych
(zobowigzania) w kwocie 106,3 min zt i ujetych rezerwach w kwocie 53,4 min zt.
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8.4. INNE INFORMACJE, KTORE W OCENIE EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN
ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI
ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE

Po dniu 30 wrzeénia 2014 roku, tj. po dniu korfczacym okres sprawozdawczy, zgodnie z posiadang wiedzg, poza zdarzeniami
wymienionymi w niniejszym sprawozdaniu oraz zdarzeniami opisanymi w Srédrocznym  skréconym sprawozdaniu finansowym
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku i Srodrocznym  skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowe] Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 9 miesigcy zakonczony
30 wrzesnia 2014 roku, nie wystapily inne istotne zdarzenia, ktére moglyby znaczaco wplyng¢é na ocene izmiany sytuacii
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego, a takze inne istotne zdarzenia dla oceny sytuacji kadrowej oraz mozliwoéci realizacji

zobowiagzan.

Jastrzebie-Zdrdj, 12 listopada 2014 roku 3
PODPISY CZL.ONKOW ZARZADU JSW S.A.

Jarostaw Zagorowski Prezes Zarzadu

Jerzy Borecki Zastepca Prezesa Zarzadu
Grzegorz Czornik Zastepca Prezesa Zarzadu
Robert Koztowski Zastepca Prezesa Zarzadu
Artur Wojtkow Zastepca Prezesa Zarzadu

55




POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO b/~

GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. \ JSW SA

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku w )
. . B . . . 'ydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

[Strona celowo pozostawiona pusta]
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