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1 Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe.

1.1 Srodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej.

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE stan na stan na stan na stan na
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI 30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
FINANSOWEJ niebadane niebadane zbadane niebadane
Aktywa
I. Aktywa trwate 8580 14 598 19193 19 168
Wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate 30 33 37 39
Dtugoterminowe aktywa finansowe 8550 14 565 13 860 13 860
Naleznosci dtugoterminowe 5000 5000
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 296 269
Il. Aktywa obrotowe 27 117 20 246 11910 10767
Naleznosci krétkoterminowe 12138 7731 4 53
Inwestycje krétkoterminowe 13286 12 402 11510 10306
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1688 110 392 403
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 3 4 5
lll. Aktywa dtugoterminowe przeznaczone do
sprzedazy
Aktywarazem 35697 34 844 31103 29935
Pasywa
I. Kapitat wtasny 33 800 33107 29934 29 031
Kapitat zaktadowy 45 048 45 048 45 048 45 048
Kapitat zapasowy 92 019 92 019 92 019 92 019
Kapitat z aktualizacji wyceny
Straty z lat ubiegtych i roku biezacego -103 267 -103 960 -107 133 -108 036
Il. Zobowigzania diugoterminowe 1845 1684 1106 852
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1845 1684 1106 852
Ill. Zobowiazania krétkoterminowe 52 53 63 52
Zobowigzania handlowe 4 3 3 2
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Zobowigzania pozostate 48 47 53 50
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 7
Pasywarazem 35697 34 844 31103 29935
Wartosc ksiegowa 33800 33107 29934 29 031
Liczba akcji 7 507 986 7 507 986 45 047 916 45 047 916
Wartosc ksiegowa na jedng akcje ( w zt) 4,50 441 0,66 0,64
Rozwodniona liczba akcji 7 507 986 7 507 986 45 047 916 45 047 916
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
) 4,50 4,41 0,66 0,64
stan na stan na stan na stan na
POZYCJE POZABILANSOWE 30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
niebadane niebadane badane niebadane
1. Naleznosci warunkowe
2. Zobowigzania warunkowe
3. Inne (z tytutu)
Pozycje pozabilansowe, razem 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2 Srodroczny jednostkowy rachunek zyskow i strat.
L S L Dziewig¢
L. Trzy miesigce Dziewieé¢ miesiecy Trzy miesigce miesiec
SRODROCZNY JEDNOSTKOWY zakoriczone zakoriczone zakoriczone zakoﬁcfo‘r,\e
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 30 wrzesnia 2013 30 wrzeénia
r. niebadane 2014r. niebadane r. niebadane )
2013r. niebadane
I. Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i
zychody ze sprzedazy produktow, towarow | 62 223 35 75
materiatow
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i 0 5 9
materiatow
lll. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-l) 62 223 33 66
IV. Koszty sprzedazy
V. Koszty ogdlnego zarzadu 52 211 57 193
VII. Pozostate przychody operacyjne 1 11 2 6
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 2 5 1 4
IX Zysk ( strata ) z dziatalnosci operacyjnej 9 18 -23 -125
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X. Przychody finansowe 844 4882 0 2 887
XI. Koszty finansowe 0 0 488 1416
XIl. Zysk przed opodatkowaniem 853 4900 -511 1346
XV. Podatek dochodowy 160 1034 -91 583
XVI. Zysk (strata) netto 693 3866 -420 763
Zysk (strata) netto (za 12 miesiecy) 5952 5952 -90 446 -90 446
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 21495 467 45 047 916
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt) 0,18 0,02
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji
wyklych 21495 467 45047916
z
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykt
y zysk ( ) na jedna akcje zwykta 0.18 0,02
(w zt)
1.3 Srodroczne jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodow.
Daziowiod
z .z Trzy miesigce Dziewie¢ miesiecy Trzy miesigce z‘Iev.wec
SRODROCZNE JEDNOSTKOWE , B , miesiecy
zakoriczone zakoriczone zakoriczone sakoriczone
SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH
DOCHOD()W 30 wt'ze§nia 30 wr.zes'.nia 2014r. 30 wrzes’.nia 2013 30 wrzeénia
2014 r. niebadane niebadane r. niebadane .
2013 r. niebadane
Zysk/strata netto za okres 693 3 866 -420 763
Inne catkowite dochody, w tym:
Catkowity dochdd za okres 693 3 866 -420 763
14 Srodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym.
Driewiod
SR ODR OCZNE JEDNOSTKOWE Trzy miesigce Dziewie¢ miesiecy Trzy miesigce mzi:sviw:c
zakoriczone zakoriczone zakoriczone zakoﬁc:o\r,\e
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE
WEASNYM 30 wrzesnla 30 w.rzesnla 30 wr‘zesnla 2013r. 30 wrzeénia 2013
2014 r. niebadane | 2014 r. niebadane niebadane )
r. niebadane
Stan kapitatu wtasnego na poczatek okresu (BO) 33107 29934 29451 28 268
Stan kapitatu wtasnego na poczatek okresu (BO),
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 33107 29934 29451 28 268
Stan kapitatu zaktadowego na poczatek okresu 45 048 45 048 45 048 45 048
Stan kapitatu zaktadowego na koniec okresu 45 048 45 048 45 048 45 048
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Stan kapitatu zapasowego na poczatek okresu 92019 92 019 92019 92 019
Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 92019 92 019 92019 92 019
Stan kapitatow rezerwowych z aktualizacji
wyceny na poczatek okresu
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
Stan pozostatych kapitatéw rezerwowych z
aktualizacji wyceny na koniec okresu
Nierozliczone straty z lat ubiegtych i roku
biezacego na poczatek okresu -103 960 -107 133 -107 616 -108 799
a) zwiekszenie (z tytutu) 693 3866 -420 763
- zysk/strata za okres 693 3 866 -420 763
Straty z lat ubiegtych i roku biezagcego na koniec
okresu -103 267 -103 267 -108 036 -108 036
Stan kapitatu wtasnego na koniec okresu (BZ ) 33 800 33 800 29 031 29031
1.5 Srodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych
I Acrr 3 et L. Dziewiegc
L. Trzy miesigce Dziewie¢ miesiecy Trzy miesigce miesiec
SRODROCZNE JEDNOSTKOWE zakonczone zakonczone zakoriczone zakoﬁcjo\r:e

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

30 wrzesnia 2014

30 wrzesnia 2014 r.

30 wrzesnia 2013 r.

PIENIEiNYCH r. niebadane niebadane niebadane 30 wr.zes’nia 2013
r. niebadane
DZIALALNOSC OPERACYINA
Zysk (strata) brutto 853 4900 -511 1346
Korekty razem -5297 -9415 414 -3583
Amortyzacja 3 7 1 2
Odsetki i dywidendy -47 -121 -57 -60
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -843 -4 879 488 -1442
Zmiana stanu pozostatych rezerw 0 -296 91 -338
Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen
miedzyokresowych -4 408 -4 411 -8 -19
Zmiana stanu zobowigzan 2 -4 -7 -54
Zmiana stanu biernych rozliczen
miedzyokresowych -4 289 -94 328
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Inne korekty -2 000

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej -4 444 -4 515 -97 -2 237

Dziatalno$¢ inwestycyjna

Wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 6 072 9004 56 56
Zbycie aktywoéw finansowych 6 015 8615 54 54
Otrzymane sptaty pozyczek 10 260
Odsetki otrzymane 47 129 2 2
Woydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 50 3193 138 138
Udzielone pozyczki 50 1193 100 100
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych 0 2000

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw
trwatych 0 38 38

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 6 022 5811 -82 -82

Dziatalnos¢ finansowa

Wptywy 0 0 0 0

Woydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 0 1] 0 0

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej 0 0 0 0
Przeptywy pieniezne netto, razem 1578 1296 -179 -2319
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych 1578 1296 -179 -2319
Srodki pieniezne na poczatek okresu 110 392 581 2721
Srodki pieniezne na koniec okresu 1688 1688 402 402

Strona 8 z 49




RAPORT KWARTALNY ZAWIERAJACY
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTMENT FRIENDS CAPITALS.A
na 30 wrzesnia 2014r. oraz za 9 miesigcy zakoriczone dnia 30 wrze$nia 2014r. / w tys. zt

2 Dodatkowe informacje i objasnienia

2.1 Informacje ogélne

Podstawowe informacje o Spétce

Firma Spétki: Investment Friends Capital S.A.

Do 5 marca 2012r. Spétka dziatata pod Firmg Zaktady
Miesne Herman S.A z siedzibg w Hermanowa 900, 36-020
Tyczyn. PKD — 1011Z.

Uchwata  Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 15.02.2012r dokonano zmiany
siedziby Spotki, Statutu, nazwy Firmy Spotki oraz zakresu
dziatalnosci.

Dane adresowe: Ptock 09-402, ul. Padlewskiego 18C
Numer identyfikacji podatkowej: 81331886031
Przedmiot dziatalnosci wedfug PKD:  PKD — 6619Z.

Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z
wyftaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych
Czas trwania spotki jest nieoznaczony.

Sqd Rejestrowy Spotki: Spoétka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego, Sgd Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy pod numerem
0000267789.

Rok obrotowy: Zgodnie ze Statutem Spotki rok obrotowy rozpoczyna sie
w dniu 01 stycznia, a konczy sie w dniu 31 grudnia.

Czas trwania spotki: Czas trwania spotki jest nieoznaczony

2.2 Organy Spolki
Sktad oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych nie zmienit sie w stosunku do poprzedniego okresu, za ktoéry

publikowany byt raport.

Sktad Rady Nadzorczej:

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat sie nastepujaco;

> Wojciech Hetkowski - Przewodniczacy
» Damian Patrowicz - Wiceprzewodniczacy
» Marianna Patrowicz - Cztonek
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» Matgorzata Patrowicz - Cztonek
» Jacek Koralewski - Cztonek

Sktad Zarzqdu:

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu Emitenta przedstawiat sie nastepujgco:

» Robert Ogrodnik - Prezes Zarzadu

3 Podstawa sporzqdzenia i zasady rachunkowosci

Dziatajac na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259 z pdin. zm.) Zarzad Spotki podaje do
wiadomosci publicznej raport kwartalny Investment Friends Capital S.A. za Ill kwartat 2014 roku. Raport
kwartalny zawiera w szczegdlnosci nastepujace pozycje:

e skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe w tym:

o skrécone s$rdédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej na 30.09.2014 r., 30.06.2014 r.
31.12.2013 r. oraz 30.09.2013 r.,

o skrécony $rédroczny jednostkowy rachunek zyskdéw i strat, srodroczne zestawienie catkowitych
dochodow za okres od 01.07.2014 r. do 30.09.2014 r., od 01.01.2014 r. do 30.09.2014 r., od
01.07.2013 r. do 30.09.2013 r., od 01.01.2013 r. do 30.09.2013 r.,

o skrécone srodroczne zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.07.2014 r. do
30.09.2014 r., 0od 01.01.2014 r. do 30.09.2014 r., od 01.07.2013 r. do 30.09.2013 r., od 01.01.2013
r.do 30.09.2013 r.

o skrécony srdédroczny rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 01.07.2014 r. do 30.09.2014
r., od 01.01.2014 r. do 30.09.2014 r., od 01.07.2013 r. do 30.09.2013 r., od 01.01.2013 r. do
30.09.2013 .,

e informacje dodatkowe oraz inne informacje o zakresie okreslonym w tresci Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr

33, poz. 259 z pdin. zm.).

4 Oswiadczenie o zgodnosci z przepisami

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na 30 wrzesnia 2014r., jednostkowy rachunek zyskow i
strat, jednostkowy rachunek przeptywéw pienieznych, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale
wilasnym za trzy i dziewieé¢ miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2014 r. nie zostaty zbadane przez biegtego
rewidenta. Sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2013r. oraz za dwanascie miesiecy zakoniczone 31

grudnia 2013 r. podlegato badaniu przez biegtego rewidenta, ktéry wydat opinie bez zastrzezen.
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Skrécone jednostkowe S$rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 - ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktéry
zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez

Spoétke w dajgcej sie przewidzieé przysztosci.

Skrécone srdédroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami okreslonymi w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U.z 2014 r., poz. 133).

5 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza.
Niniejsze sprawozdanie zostato sporzgdzone w polskich ztotych. Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i

sprawozdawczg.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 14 listopada 2014
roku. Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych. Sprawozdanie zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spoétke w dajacej sie przewidzie¢

przysztosci.

6 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzqdzaniu skréconego kwartalnego
sprawozdania finansowego.

Zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 4 lutego 2014 r.,,

poczawszy od 1 stycznia 2014 r. Spétka zmienita stosowane dotychczas zasady rachunkowosci i przeszta

na Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie

Europejska (MSSF UE). W latach ubiegtych Spétka stosowata zasady rachunkowosci wynikajgce z ustawy z

dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Pierwsze petne roczne sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF UE zostanie sporzadzone za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 r. z uwzglednieniem wymogéw MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz
pierwszy”. Zgodnie z MSSF 1, datg przejscia jest 1 stycznia 2013 r., na ktdéry to dzien zostat sporzadzony

bilans otwarcia.

W rezultacie opisanych powyzej zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci dane porédwnawcze
zaprezentowane w niniejszym skroconym s$rodrocznym sprawozdaniu finansowym zostaty odpowiednio
przeksztatcone. Skutki zmian zasad rachunkowosci oraz wymagane uzgodnienia kapitatowe zostaty

opisane w dalszych notach objasniajgcych do sprawozdania.
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7 Opis wazniejszych zasad rachunkowosci zastosowanych przy sporzqdzeniu
niniejszego sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwate.

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce: grunty, budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do
produkcji, dostarczania produktéw i swiadczenia ustug lub w celach zarzgdzania, wycenione sg na
dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o umorzenie i

odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ sktadnikéw majgtkowych wytworzonych we wifasnym zakresie zawiera koszty
materiatdw i robocizny oraz narzut kosztow posrednich. Koszty wytworzenia sktadnikow

majatkowych powiekszane sg o uzasadniong czes¢ kosztow finansowania zewnetrznego.

Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej, wedtug przewidywanego okresu uzytkowania dla
poszczegdlnej grupy rodzajowe;j.

Srodki trwate umarzane sg od nastepnego miesigca przyjecia $rodka trwatego do eksploatacji. Grunty nie

podlegajg umorzeniu, nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntdw jest amortyzowane.

Wydatki na remonty, ktére nie powodujg zwiekszenia wartosci uzytkowej danego sktadnika majatku
trwatego, obcigzajg koszty okresu, w ktérym zostaty one poniesione.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg aktywowane wedtug ceny
nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o taczne dokonane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Pozostate wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane wedtug metody liniowej w okresie ich
przewidywanego uzytkowania.

Przewidywany okres uzytkowania wartosci niematerialnych wynosi od 2 do 5 lat.

Utrata wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych z wylaczeniem
wartosci firmy

W przypadku wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwos¢é utraty wartosci posiadanych sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych, przeprowadzany jest test na utrate wartosci, a
ustalone kwoty odpisdw aktualizujgcych obnizajg wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow, ktérego dotyczg i

odnoszone sg w rachunek zyskéw i strat.
Instrumenty finansowe
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
kiedy te aktywa finansowe sa przeznaczone do obrotu albo sg wyznaczone do klasyfikowania w
tej kategorii. Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje si¢ jako przeznaczony do obrotu, jezeli:
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- zostal zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci lub

- stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spotka zarzadza

facznie.

Jako instrumenty krotkoterminowe spotka traktuje instrumenty utrzymywane krdocej niz 3
miesiace.

Sktadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowany
jako wyceniany w warto$ci godziwej przez wynik przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia wystepujaca

w innych okoliczno$ciach lub

- sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych lub do
obu tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z

udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spotki.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg wykazywane w
wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytulu przeszacowania ujmowane sg w wyniku
finansowym. Zysk lub strata ujeta w wyniku finansowym obejmuje wszelkie dywidendy lub
odsetki uzyskane z aktywow finansowych i jest wykazywany w pozostatych przychodach lub
kosztach finansowych.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niepochodne aktywa finansowe o statej lub
mieszanej charakterystyce ptatnosci i ustalonych terminach wymagalnosci, ktore Spotka zamierza
1 jest w stanie utrzyma¢ do takiego terminu. Po poczatkowym ujeciu inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci wycenia si¢ po koszcie zamortyzowanym metodg efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane do
tej kategorii lub niezaliczone do  pozyczek i naleznosci utrzymywanych do terminu

wymagalno$ci, wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Dywidende z instrumentéw kapitalowych dostepnych do sprzedazy uymuje si¢ w wyniku w chwili
nabycia prawa do dywidendy. Inwestycje kapitatlowe dostepne do sprzedazy nienotowane na
aktywnym rynku, ktorych wartosci godziwej nie da si¢ wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty
pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych inwestycji
kapitatowych, wycenia si¢ po koszcie pomniejszonym o utrat¢ wartosci na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

PozyczKi i naleznosci
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Pozyczki i naleznos$ci to niepochodne instrumenty finansowe o statych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci (w tym:
naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug, salda bankowe 1 §rodki na rachunkach) wycenia si¢ po koszcie

zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

Dochod odsetkowy ujmuje si¢ stosujac efektywna stope procentowa z wyjatkiem naleznos$ci
krotkoterminowych, przy ktorych ujmowane odsetki bytyby nieznaczace.

Zapasy

Zapasy surowcow i materiatdw oraz zakupionych towardw sg wycenione na dzien bilansowy wedtug ceny
nabycia (kosztu wytworzenia) nie wyzszych od ich wartosci netto mozliwych do uzyskania na dzien
bilansowy. Stosowang metodg ustalania ceny nabycia surowcéw, materiatéw i towarow jest metoda

pierwsze przyszto- pierwsze wyszto.

Wartos¢ zapaséw produkcji w toku i wyrobow gotowych — Spdétka wycenia zapasy wedtug wartosci netto

mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy biorgc pod uwage stopien zaawansowania produkgji.
Koszt wytworzenia nie zawiera kosztow finansowania zewnetrznego.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznos$ci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni sg
ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw na niesciggalne
naleznosci. Odpisy aktualizujgce niesciggalne naleznosci oszacowywane sg wtedy, jezeli Sciggniecie petnej

kwoty naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne.

Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci odnoszone sg odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéow finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej

odpis dotyczy.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuja $rodki pieniezne w banku i kasie
oraz lokaty krdotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech

miesiecy.
Kredyty i pozyczki oprocentowane

W momencie poczgtkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s3 ujmowane wediug ceny
nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwe] otrzymanych srodkow pienieznych, pomniejszonych o

koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzZej wartosci nominalnej
Rdéznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji sg ujmowane w kapitale
zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. W przypadku wykupu akcji kwota zaptaty

za akcje obcigza kapitat wtasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji akcji wtasnych.
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Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,
zmniejszajg kapitat zapasowy jednostki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng

akcji, a pozostatg ich czes¢ zalicza sie do kosztow finansowych.
Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéweczas, gdy na spdtce cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu sSrodkéw oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, ze objete rezerwa koszty zostang zwrdcone,
woéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie

pewne, ze zwrot ten nastgpi (np. na mocy zawartej umowy ubezpieczenia).
Przychody

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny

sposéb. Nastepujace kryteria obowigzujg przy ustalaniu przychodow:
Sprzedaz towardw i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci towardw i
produktdw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodédw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

Odsetki
Przychody z odsetek ujmowane s3g sukcesywnie w miare ich narastania.
Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawierajg biezgce opodatkowanie podatkiem dochodowym od osdb prawnych i
zmiane stanu rezerw lub aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Biezgce zobowigzania
podatkowe ustalone sg na podstawie aktualnie obowigzujacych przepisdw podatkowych i ustalonego

dochodu do opodatkowania.

Skfadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego i niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach, w
takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry
pozwoli wykorzysta¢ wyzej wymienione.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywodw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi watpliwosé wykorzystania przez
Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywow podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktére wedtug

przewidywan kierownictwa bedg obowigzywaty w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany
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lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowigzujace

na dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest w
rachunku zyskéw i strat z wyjgtkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzen powodujgcych powstanie lub

rozwigzywanie podatku odroczonego ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym jednostki.
Leasing finansowy

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Spotka ponosi praktycznie catos$¢ ryzyka oraz czerpie
praktycznie wszystkie korzys$ci wynikajace z posiadania sktadnikow aktywow klasyfikowane sg
jako umowy leasingu finansowego. Aktywa posiadane przez Spotke¢ na mocy umoéw leasingu
finansowego sg wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezacej minimalnych
optat leasingowych, w zaleznoséci od tego ktoéra z tych kwot jest nizsza. Warto$¢ poczatkowa
aktywow uzywanych na podstawie umow leasingu finansowego jest pomniejszana o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci. W przypadku braku wystarczajacej pewnosci,
ze spotka uzyska tytut wlasnosci po zakonczeniu leasingu, dany sktadnik aktywow uzywany na
mocy uméw leasingu finansowego jest amortyzowany przez okres krotszy z: okres leasingu lub
okres ekonomicznej uzytecznosci. W pozostatych przypadkach Spotka stosuje okresy amortyzacji
analogiczne do rzeczowych aktywow trwatych.

Optaty leasingowe sg rozdzielane na czg$¢ kapitatowa 1 odsetkowg przy uzyciu statej wewnetrzne;j
stopy zwrotu, cze$¢ odsetkowa obcigza rachunek zyskow 1 strat przez okres trwania umowy.

Jednostki powigzane

Na potrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powigzanych zalicza si¢: znaczacych
akcjonariuszy, spotki zalezne, stowarzyszone 1 wspotkontrolowane, cztonkéw Zarzadéow 1 Rad
Nadzorczych spotek wchodzacych w skilad grupy kapitatlowej, ich najblizsze rodziny oraz
podmioty przez nich kontrolowane.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji,
Zarzad, kierujac si¢ subiektywna oceng, okresla i stosuje polityke rachunkowosci, ktore zapewnia,
iz sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wlasciwe 1 wiarygodne informacje oraz bedzie:

> prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowa Spotki, wyniki jej
dziatalnosci 1 przeptywy pieni¢zne,

> odzwierciedlac tre$¢ ekonomiczng transakcji,
> obiektywne,
> sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

> kompletne we wszystkich istotnych aspektach.
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W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystgpity istotne obszary w ktorych istotne

znaczenie mial profesjonalny osad kierownictwa.
Niepewnos$¢ szacunkow

Stosujac zasady rachunkowos$ci obowigzujace w Spotce, zarzad zobowigzany jest do dokonywania
szacunkow, osadow 1 zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikow aktywow
1 zobowigzan. Szacunki 1 zwigzane z nimi zalozenia opieraja si¢ o do§wiadczenia historyczne i
inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiega¢ od przyjetych wartosci
szacunkowych. Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania
szacunkow, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zostaé
wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany
czynnikow branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia z
przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 30 wrzesnia 2014 roku moga zosta¢ w przysztosci
zmienione. Gléwne szacunki zostaly opisane w nastgpujacych notach dotyczacych wartosci
godziwej instrumentéw finansowych, ktéra w istotny sposdb wptywa na skrocone sprawozdanie
finansowe spotki.

W skroconym sprawozdaniu za trzeci kwartat 2014 roku Zarzad ocenia, iz nie wystgpuja inne
istotne obszary, co do ktorych istnieje ryzyko zwigzane z niepewnoscig szacunkow.

Informacje dotyczace segmentow operacyjnych
Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:

a) ktora angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwa¢ przychody
i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej
samej jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglagdane przez gtdwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu

o alokacji zasobow do segmentu i przy ocenie wynikdéw dziatalnosci segmentu, a takze
c) w przypadku ktdrej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne
raporty dotyczace tych elementéw Spodtki, ktore sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o

przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.

Emitent nie jest jednostka dominujgcg w stosunku do innych podmiotéw i nie sporzgdza sprawozdania

skonsolidowanego.
Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalno$ci

Dziatalnos¢ Spoétki nie charakteryzuje sie sezonowoscig lub cyklicznoscia.
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8 Dodatkowe noty objasniajqgce

8.1 Informacje dotyczace segmentow dzialalnoSci

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne
raporty dotyczgce tych elementéw Spotki, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o
przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. Spétka prowadzi
jednorodng dziatalnos¢ polegajacg na S$wiadczeniu pozostatych ustug finansowych. Zarzad nie

zidentyfikowat segmentéw operacyjnych w Spoétce.

8.2 Informacje geograficzne za 3 kwartaly 2014 roku
Ponizej przedstawiono przychody od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz

informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow:

PRZYCHODY OD
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA DZIAtALNOSCI LE ek e
FINANSOWE) ZEWNETRZNYCH
PLOCK 223 tys. zt 8 580 tys. zt
Razem dla dziatalnosci finansowej 223 tys. zt 8 580 tys. zt
Il kwartat 2014 roku
p PRZYCHODY OD
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA DZIALALNOSCI .
KLIENTOW AKTYWA TRWALE
FINANSOWEJ
ZEWNETRZNYCH
PLOCK 62 tys. zt 8 580 tys. zt
Razem dla dziatalnosci finansowej 62 tys. zt 8 580 tys. zt
za 3 kwartaty 2013 roku
. PRZYCHODY OD
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA DZIALALNOSCI .
KLIENTOW AKTYWA TRWALE
FINANSOWE)
ZEWNETRZNYCH
PLOCK 75 tys. zt 19 168 tys. zt
Razem dla dziatalnosci finansowej 75 tys. zt 19 168 tys. zt

11l kwartat 2013 roku
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. PRZYCHODY OD
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA DZIAtALNOSCI .
KLIENTOW AKTYWA TRWALE
FINANSOWE)
ZEWNETRZNYCH
PLOCK 35 tys. zt 19 168 tys. zt
Razem dla dziatalnosci finansowej 35 tys. 7t
' 19 168 tys. zt

8.3 Informacje o wiodacych klientach 3 kwartaly 2014 roku

W okresie 1.01. - 30.09.2014 roku Spétka zrealizowata przychody ze sprzedazy wyrobow i towaréw, ktére
przekraczaty 10% tacznych przychoddéw Spoétki ze sprzedazy wyrobdéw i towardw z nastepujacymi
Odbiorcami: Damf Invest S.A., Atlantis. S.A., Fon S.A. Obrét z kazdym z pozostatych odbiorcéw Spétki nie
przekraczat w okresie 1.01.-30.09.2014 roku 10 % tgcznych obrotéw Spaétki.

Il kwartat 2014 roku.

W okresie 1.07. - 30.09.2014 roku Spétka zrealizowata przychody ze sprzedazy wyrobdw i towardéw, ktére
przekraczaty 10% tacznych przychoddéw Spétki ze sprzedazy wyrobdw i towaréw z nastepujgcymi
Odbiorcami: Office Center sp. z 0.0., Fon S.A. Obrét z kazdym z pozostatych odbiorcéw Spétki nie
przekraczat w okresie 1.07.-30.09.2014 roku 10 % tacznych obrotéw Spétki.

3 kwartaty 2013 roku

W okresie 1.01. - 30.09.2013 roku Spodtka zrealizowata przychody ze sprzedazy wyrobdéw i towardw, ktore
przekraczaty 10% tacznych przychoddéw Spoétki ze sprzedazy wyrobdw i towarédw z nastepujgcymi
Odbiorcami: Damf Invest S.A. oraz osobami fizycznymi. Obrot z kazdym z pozostatych odbiorcéw Spotki

nie przekraczat w okresie 1.01.-30.09.2013 roku 10 % tgcznych obrotédw Spofki.

Il kwartat 2013 roku.

W okresie 1.07. - 30.09.2013 roku Spodtka zrealizowata przychody ze sprzedazy wyrobdéw i towardw, ktére
przekraczaty 10% tacznych przychoddéw Spétki ze sprzedazy wyrobdw i towaréw z nastepujgcymi
Odbiorcami: Damf Invest S.A. oraz osobami fizycznymi. Obrét z kazdym z pozostatych odbiorcow Spotki
nie przekraczat w okresie 1.07.-30.09.2013 roku 10 % facznych obrotéw Spétki.

8.4 Rzeczowe aktywa trwale

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku Spdtka nie nabyta zadnych rzeczowych aktywéw
trwatych.

8.5 Nieruchomosci inwestycyjne

W IIl kwartale 2014 r. nie wyodrebniono nieruchomosci inwestycyjnych.

8.6 Zmiany odpisow i rezerw

W 111 kwartale 2014 roku dokonano nast¢pujgcych zmian rezerw i odpisoOw aktualizujgcych:
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Rezerwa na podatek dochodowy:

stan na 01.01.2014 1 106 tys. zt
rozwigzane rezerwy 7 tys. zt

zwiekszenie rezerw 746 tys. zt
stan na 30.09.2014 1 845 tys. zt

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

stan na 01.01.2014 296 tys. zt
zwiekszenia 0 tys. zt
zmniejszenia 296 tys. zt
stan na 30.09.2014 0 tys. zt

Odpis aktualizujacy naleznosci:

stan na 01.01.2014 0 tys. zt
zmiany 0 tys. zt
stan na 30.09.2014 0 tys. zt

Odpis aktualizujgcy zapasy:

stan na 01.01.2014 0 tys. zt
zmiany 0 tys. zt

stan na 30.09.2014
0 tys. zt

8.7 Aktywa przeznaczone do sprzedazy

W Spotce nie wystepuja.
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8.8 Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe
W okresie objetym raportem nie wystapity.

8.9 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych
wysoko$¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty
krétkoterminowe sg dokonywane na rozne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w
zaleznos$ci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na srodki pienig¢zne i sg oprocentowane wedtug
ustalonych dla nich stop procentowych.

Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw przedstawia ponizsza tabela.

30.09.2014 31.12.2013
(Niebadane) (Badane)
Depozyty bankowe
(rachunki biezace) i lokaty 1688 391
krétkoterminowe
Srodki pieniezne w kasie ) 1
Pozostate $rodki pieniezne i i
Srodki pieniezne wykazane 1688 392
w bilansie

8.10 Dzialalnos¢ w trakcie zaniechania
W okresie objetym raportem nie zaniechano zadnej dziatalnosci.
8.11 Rzeczowe aktywa trwale

e Kupno i sprzedaz
W okresie 9 miesiecy 2014 roku oraz w 9 miesigcy 2013 roku Spotka nie kupita ani nie
dokonata sprzedazy zadnego rzeczowego aktywa trwatego.

e QOdpisy z tytulu utraty wartosci
W okresie 9 miesiecy 2014 roku oraz w 9 miesigcy 2013 roku Spoétka nie dokonata odpisu
z tytulu trwatlej utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych.\

8.12 Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego przedstawiaja sie nastepujaco:

od od od od

Struktura podatku dochodowego 01.07.2014 01.01.2014 01.07.2013 01.01.2013
do do do do

30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013

Il kwartat 3 kwartaty 11l kwartat 3 kwartaty

rok biezacy rok biezgcy rok biezgcy rok biezgcy
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(niebadane) | (niebadane) | (niebadane) | (niebadane)

Podatek za biezgcy okres

Podatek odroczony 160 1034 91 583

Podatek dochodowy wykazany w 160 134 -91 583
rachunku zyskdw i strat

8.13 Struktura akcjonariatu
Wedhug stanu na 30.09.2014 struktura akcjonariatu Investment Friends Capital S.A. jest nastepujaca:

Lp. | Akcjonariusz L. akcji % akcji L. gtosow % glosow
1. | Damf Invest S.A. 3 257 096 43,38 4 057 096 48,83
2. | Pozostali 4250 890 56,62 4 250 890 51,17
X | Razem 7 507 986 100,00 8 307 986 100,00

8.14 Naleznosci krotkoterminowe

30.09.2014 31.12.2013
(niebadane) (badane)
Naleznosci handlowe 18 1
Naleznosci publicznoprawne (za 8 -
wyjatkiem podatku
dochodowego)
Naleznosci od pracownikéw 1
Pozostate naleznosci 12 111 3
Naleznosci netto 38 4

8.15 Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

30.09.2014 31.12.2013
(niebadane) (badane)
Zobowiazania krotkoterminowe: 52 63
Zobowigzania handlowe wobec
. . . 3 3
jednostek niepowigzanych
Zobowigzania z tytutu zakupu
Srodkow trwatych
Zobowigzania finansowe razem
(zakres MSSF 7) 49 60
Zobowigzania publicznoprawne
(za wyjatkiem zobowigzan z tytutu 3 6
podatku dochodowego)
Pracownicze z tytutu wynagrodzen 8 8
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Pozostate zobowigzania 38 46

Zobowigzania niefinansowe razem 3 3

Zasady i warunki platnosci powyzszych zobowiazan finansowych:

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-60
dniowych. Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze sSrednim 1 miesigcznym terminem ptatnosci.

8.16 Kapital podstawowy

Kapital podstawowy po resplicie:

Wartosc¢ serii wg

Oznaczenie serii Rodzaj akcji Liczba akcji wartosci nominalnej
akgji
SERIA A AKCJE IMIENNE 800 000z 4 800 000
AKCJE ZWYKLE NA
SERIA B 6 707 986 40247916
OKAZICIELA

W dniu 18.03.2014r. dokonana zostata wymiana — scalenie akcji Spotki zarejestrowanych w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Na skutek wymiany dotychczas zarejestrowanych w Depozycie 36.647.916 akcji o warto$ci nominalnej
1,00 zt kazda zastgpiona zostata 6.107.986 akcji o wartosci 6,00 zt kazda.

Wymiana — scalenie akcji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. zostata dokonana
zgodnie z trescig uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 04.02.2014r.

Zgodnie trescig uchwaty nr 3 NWZ z dnia 04.02.2014r. zmianie ulegta warto$¢ nominalna wszystkich akcji
Spotki z dotychezasowej 1,00 zt kazda do 6,00 zt z jednoczesnym zmniejszeniem ilosci akcji wszystkich
emisji z dotychczasowej 45.047.916 akcji Spotki do 7.507.986 bez zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego Spotki.

8.17 Zysk na jedng akcje

9 miesiecy zakonczone 9 miesiecy zakonczone
30.09.2014 30.09.2013
(niebadane) (niebadane)

Zysk netto 3 866 763

Srednia wazona liczba akg;ji 21435 467

zwyktych przyjeta do wyliczenia
zysku na jedng akcje zwyktg

45047916

Srednia wazona liczba akgji 21 495 467
zwyktych przyjeta do wyliczenia 45047916
rozwodnionego zysku na jedng
akcje zwykia
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Podstawowy zysk na jedng akcje
z podstawowego zysku za okres 0,18 0,02
(w ztotych)

Rozwodniony zysk na jedng akcje
z podstawowego zysku za okres 0,18 0,02
(w ztotych)

Srednia cena rynkowa akcji Spotki w okresie 9 miesigcy 2014 roku wyniosta 0,98 zt.
Kurs zamknigcia na dzien 30.09.2014 wyniost 1,16 zt.
8.18 Polaczenia jednostek gospodarczych i nabycia udzialow mniejszosci.

W okresie 9 miesiecy 2014 roku nie nastgpily potaczenia jednostek.
Spotka dokonata nastgpujacych naby¢:
— nabycie udzialéw spotki IFEA sp. z o.0.

Emitent w kapitale zaktadowym spotki IFEA Sp. z 0.0. objat 2.772 udziaty o warto$ci nominalnej 5.000,00
zt kazdy tj. o lacznej wartosci nominalnej 13.860.000,00 zt . Objete przez Emitenta udziaty stanowia 5,42
% udziatlu w kapitale zaktadowym IFEA Sp. z o.0. i uprawniajg do oddania 2.772 glosy na Zgromadzeniu
Wspolnikow IFEA Sp. z o.0. co stanowi 5,42 % udziatlu w ogoélnej liczbie gltosow.

Wktadem na pokrycie objetych przez Emitenta udziatow, jest 2.772 akcje spotki DAMF Invest S.A. w
Plocku, posiadanych przez Emitenta, o warto$ci nominalnej 5.000,00 zt kazda tj. o tacznej wartosci
nominalnej 13.860.000,00 zt. Akcje spotki DAMF Invest S.A. wniesione wktadem do spotki IFEA Sp. z
0.0. reprezentowaly 4,94% udzialu w kapitale zaktadowym DAMF Invest S.A. oraz uprawniaty do oddania
2.772 glosow na Zgromadzeniu Wspolnikow DAMEF Invest S.A. co stanowilo 4,94 % udzialu w ogoélne;j
liczbie glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow DAMF Invest S.A.

W dniu 25.09.2014r. Emitent zawart ze Spotka IFEA Sp. z o0.0. z siedziba w Plocku umowe sprzedazy
udziatéw spotki IFEA Sp. z 0.0. zawartej na podstawie uchwaty zgromadzenia wspolnikow IFEA Sp. z
0.0. z dnia 25.09.2014 wyrazajacej zgode na nabycie przez ta spotke udziatdéw wiasnych w celu ich
umorzenia.

Przedmiotem umowy jest nabycie przez IFEA Sp. z 0. o 1.203 udziatéw wtasnych o warto$ci nominalnej
5.000 zt kazdy udziat tj. za taczng kwote 6 015 000,00 zt. ktéra platna bedzie do dnia 30.04.2015r. Zaptata
ceny zostanie zabezpieczona przez kupujaca poprzez cesje jej naleznosci na Emitenta .

Zbywana przez Emitenta ilo$¢ udziatéw stanowi 2,35 % udziatu w kapitale zaktadowym IFEA Sp. z o.0.
oraz uprawnia do oddania 1.203 glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow spotki IFEA Sp. z o.0.

Przed transakcjg sprzedazy Emitent posiadat w kapitale zaktadowym spotki IFEA Sp. z 0.0. 2.772 udzialy
o warto$ci nominalnej 5.000,00 zt kazdy tj. o tacznej warto$ci nominalnej 13.860.000,00 zt. Posiadane
udziaty stanowity 5,42 % udzialu w kapitale zaktadowym IFEA Sp. z 0.0. i uprawniaty do oddania 2.772
glosy na Zgromadzeniu Wspdlnikéw IFEA Sp. z o0.0. co stanowi 5,42 % udzialu w ogolnej liczbie gtosow.
Po dokonaniu zbycia cze$ci udziatow, Emitent posiada jeszcze 1.569 udziatéw spotki IFEA Sp. z o.o.
stanowigcych 3,07% udziatu w kapitale zakladowym spoétki i uprawniajacych do oddania 1.569 glosow
stanowigcych 3,07% na Walnym Zgromadzeniu Wspolnikow.
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Prezesem Zarzadu Spotki IFEA Sp. z 0.0. z siedziba w Plocku jest Pani Matgorzata Patrowicz, bedaca
jednoczes$nie Czlonkiem Rady Nadzorczej Emitenta.

8.19 Instrumenty finansowe

30.09.2014 31.12.2013
INSTRUMENTY FINANSOWE (niebadane) (badane)
wartosé wartos¢ wartos¢ wartosc

bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci 12 950 12 950 9387 9387
godziwej przez wynik finansowy
Naleznosci handlowe i pozostate 12 138 12 138 4 4
naleznosci
Pozyczki udzielone 1040 1040 101 101
Srodki pieniezne i ich ekwiwalent 1688 1688 392 392
Zobowigzania kredytowe - - - -
Pozostate zobowigzania finansowe 52 52 56 56

Spotka stosuje nastepujacg hierarchi¢ dla celow ujawniania informacji na temat instrumentéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej - w podziale na metody wyceny:

Poziom 1: ceny notowane na aktywnym rynku (niekorygowane) dla identycznych aktywow lub
zobowigzan;

Poziom 2: metody wyceny, w ktorych wszelkie dane majace istotny wptyw na szacowang wartos¢ godziwa

sa obserwowalnymi, bezposrednio lub posrednio, danymi rynkowymi;

Poziom 3: metody wyceny, w ktorych dane wej$ciowe majace istotny wplyw na szacowana wartos¢
godziwg nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia instrumenty finansowe wyceniane w wartoSci godziwej na dzien

bilansowy:
31 wrzesien
2014 Poziom | Poziom | Poziom
1 2 3
(niebadane)
Akcje krotkoterminowe notowane na GPW i NC 11542 - 11542 -

Akcje krotkoterminowe nienotowane - - - -

Razem aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 11542 - 11542 -

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci

godziwej - - - -
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31 grudzien 2013
Poziom 1 | Poziom 2 | Poziom 3
(badane)

Akcje krotkoterminowe notowane na GPW i NC 9387 9387 - -
Akcje krétkoterminowe nienotowane - - - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 9387 9 387 - -
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej - - . .
8.20 Akcje spolek notowanych na GPW i NC

30.09.2014 r. 31.12.2013 r.

(niebadane) (badane)
FLY.PL.S.A. 11 542 7 650
ELKOP ENERGY S.A. 0 1737

Zgodnie z MSSF 13 pkt 79 Spotka w okresie sprawozdawczym ze wzgledu na duze wahania kursow
gieldowych zakwalifikowata posiadane akcje FLY.PL. S.A. do poziomu nr 2 hierarchii wartos$ci godziwe;j.

Wycena akcji FLY.PL S.A. zostala dokonana na podstawie $redniego kursu gieldowego jako suma
$rednich z kursow maksymalnych i minimalnych z kazdego miesigca okresu sprawozdawczego 2014r

8.21 Utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi i inwestycjami dlugoterminowymi

Nie dotyczy.

8.22 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje z Damf Invest S.A. jednostkg dominujaca:

- . 30.09.2014 30.09.2013
w tysigcach ztotyc

(wiysia veh) (niebadane) (niebadane)
Pozostate naleznosci 1094

Inwestycje krétkoterminowe 2 003
Inwestycje dtugoterminowe 13 860
Sprzedaz 25 58
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Transakcje z spotka FON S.A. pozostata jednostkg powigzana:

- . 30.09.2014 30.09.2013
w tysigcach ztotyc

(witysia yeh) (niebadane) (niebadane)
Pozostate naleznosci 5000 5000
Inwestycje krétkoterminowe 1450

Inwestycje dtugoterminowe 704

Sprzedaz 94

8.23 Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej /w tys. zV/

30.09.2014 30.09.2013
Zarzad 54 67
Rada Nadzorcza 9 9

8.24 Wyplacona (lub zadeklarowana) dywidenda
W 2014 12013 roku Spotka nie dokonywata wyptaty dywidendy.

8.25 Sprawy sadowe
W 2014 1 2013 roku w Spoétce nie toczyly si¢ sprawy sgdowe.
8.26 Przeksztalcenia informacji porownawczych — zgodnie z MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF

po raz pierwszy”

W zwigzku ze zmiang zasad rachunkowos$ci nie bylo konieczno$ci wprowadzania korekt

majacych wptyw na osiagniete przez Spotke wyniki, co zostalo zaprezentowane ponize;j.

stan na stan na stan na
30.09.2014 | 54 45 5013 | 30-09.2013
niebadane zbadane niebadane
Kapitaty wtasne zgodnie z poprzednimi zasadami 33799 29934 29031
rachunkowosci
Kapitaty wtasne zgodnie z MSSF 33799 29934 29031
Skutki przejscia na MSSF - - -
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Za okres
. Dziewie¢ miesiecy zakonczone
od 1 stycznia 2013 roku do L.
30 wrzesnia 2013 r.

31 grudnia 2013 roku

Niebadane
Zbadane
Zysk/ strata netto zgodnie z
poprzednimi zasadami 1666 763
rachunkowosci
Zysk/ strata netto zgodnie z
MSSF 1666 763

Skutki przejscia na MSSF - i

8.27 Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EURO

Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w
nastgpujacy sposob:

» Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych przeliczono wedtug
kursu stanowiacego $rednig arytmetyczna Srednich kursow oglaszanych przez NBP obowiazujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs ten wyniost 1 EURO = 4,1803 zt ( za III kwartat 2014 1 EURO =
4,2231 zt).

— Pozycje bilansowe przeliczono wedtug $redniego kursu ogloszonego przez NBP, obowiazujacego na
dzien bilansowy. Kurs ten wyniost na 30 wrze$nia 2014 r. 1 EURO = 4,1755 zt (na 31 grudnia 2013r.1
EURO =4,1472 zt.)
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w tys. zt w tys. EURO
Dziewiec Dziewiec Dziewieé Dziewiec
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone zakoniczone zakonczone

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2014 2013 2014 2013
Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow 223 75 53 18
i materiatéw
18 -125 4 -30
Zysk (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej
4900 1346 1172 319
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
3866 763 924 181
Zysk (strata) netto
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych netto -4 515 -2 237 -1080 -530
z dzialalno$ci operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych netto 5811 .82 1390 20
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych netto 0 0 0 0
z dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich 1296 2319 310 549
ekwiwalentéw
35697 31103 8549 7 500
Aktywa razem *
53 63 13 15
Zobowiazania krétkoterminowe *
33799 29934 8 095 7218
Kapital wlasny *
45 048 45 048 10 789 10 862
Kapitat zaktadowy *
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji
21495 467 45 047 916 21495 467 45047 916
(w szt.)
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje (w 0,18 0,02 0,04 0,01
zt / EURO)
Wartos$é ksiggowa na jedna akcje (w zt / 45 0,65 1,08 0,16

EURO) *

Uwaga! Dla pozycji bilansowych oznaczonych gwiazdkg prezentowane dane obejmujg w kolumnie drugiej i

czwartej stan na dzien 31.12.2013 roku.

8.28 Wydarzenia po dniu bilansowym

Emitent w dniu 30.10.2014r. zawart ze spo6tky IFEA Sp. z 0.0. Umowe przelewu wierzytelnosci na

zabezpieczenie.
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Umowa przelewu wierzytelnosci na zabezpieczenie z dnia 30.10.2014r. zostata zawarta ze spétka IFEA Sp.
z 0.0. z siedzibg w Ptocku (KRS 0000512607). Przedmiotem Umowy jest przelew na Emitenta
wierzytelnosci IFEA Sp. z 0.0. w wysokosci 6.015.000,00 zt (sze$¢ miliondw pietnascie tysiecy ztotych
00/100), przystugujgcej IFEA Sp. z 0.0. od spétki DAMF Invest S.A. w Ptocku (KRS 0000392143). Przelana
wierzytelnosé wynika z Umowy sprzedazy 51.133 akcji Damf Invest S.A. w ramach skupu akcji wiasnych,
zawartej przez IFEA Sp. z 0.0. jako sprzedajgcym, ze Spotkg DAMF Invest S.A. jako kupujgcym w dniu
13.08.2014r. z mocy ktérej IFEA Sp. z 0.0. przystuguje wobec DAMF Invest S.A. wierzytelnos¢ o zaptate
ceny w wysokosci przewyzszajacej zobowigzanie IFEA Sp. z 0.0. wobec Emitenta. Termin wymagalnosci
wierzytelnosci IFEA Sp. z 0.0. wobec DAMF Invest S.A. to 15.11.2014r.

Na podstawie Umowy przelewu wierzytelnosci z dnia 30.10.2014r., Emitent uprawniony jest do zgdania
zaptaty kwoty przelanej wierzytelnosci przez DAMF Invest S.A. bezposrednio do Emitenta w terminie jej
wymagalnosci tj. w dniu 15.11.2014r.

Przelana wierzytelnos¢ zabezpiecza roszczenia Emitenta o zaptate Ceny sprzedazy udziatow w wysokosci
6.015.000,00 zt (sze$¢ miliondw pietnascie tysiecy ztotych 00/100) wynikajgcej z Umowy sprzedazy z dnia
25.09.2014r. o ktérej zawarciu Emitent informowat raportem biezgcym nr 43/2014.

Umowa przelewu wierzytelnosci z dnia 30.10.2014r. nie zawiera warunkdw odbiegajgcych od warunkéw
powszechnie stosowanych w tego rodzaju umowach, Umowa nie zawiera postanowien dotyczgcych kar
umownych oraz nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.

Poza wskazanymi powyzej nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym majgce wptyw na ocene
sytuacji finansowej spofki.

Ptock, 14 listopada 2014 r.

Robert Ogrodnik —Prezes Zarzadu s

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie KSigg — ....cccovvvevevivesieeie s
rachunkowych

Kancelaria Biegtego rewidenta
GALEX Jolanta Gatuszka
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9 Wybrane dane finansowe, zawierajqce podstawowe pozycje skroconego sprawozdania

finansowego( rowniez przeliczone na euro).

Wybrane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy produktéw,
towardéw i materiatow

Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Przeptywy srodkdéw pienieznych netto
z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych netto
z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy Srodkéw pienieznych netto
z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkéw pienieznych iich
ekwiwalentow

Aktywa razem *

Zobowigzania krétkoterminowe *
Kapitat wtasny *

Kapitat zaktadowy *

Srednia wazona rozwodniona liczba akgji
(w szt.)

Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje
(w zt / EURO)

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /
EURO) *

w tys. PLN
Dziewie¢ Dziewiec
miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone
30 wrzes$nia 30 wrzesnia
2014 r. 2014r.
niebadane niebadane
223 75
18 -125
4900 1346
3 866 763
-4 515 -2 237
5811 -82
0 0
1296 -2319
35 697 31103
53 63
33799 29934
45 048 45 048
21 495 467 45 047 916
0,18 0,02
4,5 0,65

w tys. EUR
Dziewie¢ Dziewigé
miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzes$nia
2013r. 2013r.
niebadane niebadane
53 18
4 -30
1172 319
924 181
-1 080 -530
1390 -20
0 0
310 -549
8 549 7 500
13 15
8 095 7 218
10 789 10 862
21 495 467 45 047 916
0,04 0,01
1,08 0,16
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*Uwaga! Dla pozycji bilansowych oznaczonych gwiazdka prezentowane dane obejmuja w kolumnie
drugiej i czwartej stan na dzien 31.12.2013 roku.

Zasady przeliczania podstawowych pozycji sprawozdania finansowego na EURO.
Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walut¢ Euro w
nastepujacy sposob:

» Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przepltywow pieni¢znych przeliczono
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw oglaszanych przez NBP
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,1803 z1 ( za
Il kwartat 2014 1 EURO = 4,2231 zt).

» Pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego
na dzien bilansowy. Kurs ten wyniost na 30 wrzesnia 2014 r. 1 EURO = 4,1755 zt (na 31 grudnia
2013r.1 EURO =4,1472 z1.)

10 Opis grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajqcych konsolidacji

Emitent nie jest jednostka dominujgca w stosunku do innych podmiotdéw i nie sporzadza
sprawozdania skonsolidowanego. Spoétka Investment Friends Capital S.A nie posiada jednostek
zaleznych i nie tworzy grupy kapitatlowej w rozumieniu przepiséw o rachunkowosci.

11 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen.

Spotka od 01.01.2014r do 30.09.2014r osiggneta zysk netto w wysokosci 3.866 tys. zt.

Emitent w Il kwartale 2014 r. odnotowat zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 62 tys. zl, oraz
zysk z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 9 tys. zt. Koszty ogdlnego zarzadu w Il kwartale
wynosity 52 tys. zt.

Spotka w okresie sprawozdawczym odnotowata przychody ze sprzedazy produktow wysokos$ci
62 tys. zl, przychody finansowe 844 tys. zt oraz zysk netto w wysokos$ci 693 tys. zt.

Wykazane przychody finansowe Spotki w 111 kwartale 2014 r. wynikaty glownie z aktualizacji
wyceny posiadanych instrumentéw finansowych notowanych na GPW.

Zgodnie z MSSF 13 pkt 79 Spotka w okresie sprawozdawczym ze wzgledu na duze wahania
kursow gietdowych zakwalifikowata posiadane akcje FLY.PL. S.A. do poziomu nr 2 hierarchii
warto$ci godziwe;.

Wycena akcji FLY.PL S.A. zostala dokonana na podstawie $redniego kursu gieldowego jako
suma $rednich z kursow maksymalnych 1 minimalnych z kazdego miesigca w pierwszym potroczu
2014r.

W odniesieniu do okresu poroéwnawczego tj. stanu na 30.09.2013r, nastgpilo zmniejszenie
aktywow trwatych o 55% przy wzro$cie aktywow obrotowych o 151%. Emitent odnotowat istotne
zmniejszenie w pozycji dtugoterminowych aktywow finansowych (38%) oraz znaczace zwigkszenie
nalezno$ci 1 inwestycji krotkoterminowych (28%). Nastapit rowniez wzrost kapitalow wiasnych
spotki o 19%.

12 Wpykaz najwazniejszych zdarzen:

Strona 32 z 49




RAPORT KWARTALNY ZAWIERAJACY
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A
na 30 wrze$nia 2014r. oraz za 9 miesiecy zakonczone dnia 30 wrzesnia 2014r. / w tys. z1

s Zawarcie umowy poZyczki.

Dnia 01.07.2014r. Emitent zawart ze spotka Fon S.A. z siedzibg w Ptocku umowg pozyczki, ktorej
przedmiotem jest pozyczka pieniezna w kwocie 50.000,00 zt (pie¢dziesiat tysiecy ztotych).

Strony ustality wysoko$¢ oprocentowania z tytutu korzystania z kapitalu pozyczki w wysokos$ci 5%
w stosunku rocznym oraz termin zwrotu pozyczki do dnia 07.10.2014r.

Odsetki ptatne beda jednorazowo wraz ze sptata kapitatu pozyczki do dnia 07.10.2014r. Strony
dopuscity mozliwo$¢ wcezesniejszej sptaty pozyczki. Na dzien sporzadzenia raportu, pozyczka zostata
w catosci sptacona.

% Refestracja zmian w Statucie

W dniu 31 lipca 2014r. na podstawie postanowienia Sagdu Rejonowego dla m.st. Warszawy powziat
informacje o rejestracji na wniosek Emitenta zmian w Krajowym Rejestrze Sadowym Spotki.

Sad dokonat zmian zgodnie z trescig wniosku Emitenta oraz zgodnie z postanowieniami uchwat
ZWZ z dnia 16.06.2014r. wpisujac do rejestru zmiang Statutu Spotki, zmiane ilosci akcji imiennych
serii A z dotychczasowych 1 400 000 na 800 000 oraz zmiang ilosci akcji zwyktych na okaziciela
serii B z dotychczasowych 6 107 986 na 6 707 986.

Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Spoiki nie ulegla zmianie.

Ponadto Sad Rejestrowy dokonal zmiany §7, §8 ust.1, §30 ust.1 Statutu Spotki oraz zarejestrowat
ztozenie sprawozdania finansowego, opinii biegtego rewidenta, uchwaty o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z dziatalnosci podmiotu.

Emitent ponizej podaje tre§¢ zmienionych paragraféw Statutu:

§7

(1) Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 45 047 916,00 zt (stownie czterdziesci pig¢ milionow
czterdziesci siedem tysiecy dziewigcset szesnascie ztotych) i dzieli si¢ na 7 507 986 (stownie: siedem
miliondw pigcset siedem tysigcy dziewigéset osiemdziesiat szes¢) akeji o wartosci nominalnej 6,00 zi
(szes¢ zlotych) to jest na:

(a) 800 000 (osiemset tysiecy) akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej 6,00 zt (sze$¢ ztotych)o
numerach od 00000001 do 00800000,

(b) 6 707 986 (szes¢ miliondw siedemset siedem tysigcy dziewigéset osiemdziesiat sze$¢) akcji na
okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 6,00 zt (sze$¢ ztotych) o numerach od 00000001 do
6707986.

§8

(1) Akcje serii A o numerach od 00000001 do 00800000 bedace akcjami imiennymi
uprzywilejowanymi dajg prawo do 2 (stownie: dwoch) glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

§30

(1) Ksiggowos¢ Spotki jest prowadzona zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

Zarzad Spotki w zataczeniu do raportu 37/2014 z dnia 31.07.2014r. przekazal do wiadomosci
publicznej aktualng tres¢ Statutu Spotki w zarejestrowanym brzmieniu.

% Zmiany w akcfonariacie Emitenta.
W dniu 08.08.2014r. raportem nr 38/2014 Zarzad Spotki poinformowat, Ze do siedziby spotki

wplynety zawiadomienia Akcjonariuszy:
- spotki Damf Invest S.A.,
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- spoitki IFEA Sp. z o0.0.,

- Pana Damiana Patrowicza,

- Pana Mariusza Patrowicza,

informujgce o zmniejszeniu bezposrednim i posrednim w ilosci posiadanych gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta wynikajacych z rejestracji przez Sad Rejestrowy zmian w Statucie Spotki, o
ktorych Emitent informowat raportem nr 37/2014 z dnia 31.07.2014r.

Dnia 13.08.2014r. Zarzad Emitenta raportem nr 38/2014 poinformowat, ze do spotki wptyneto
zawiadomienie Akcjonariusza spotki IFEA Sp. z 0.0. dotyczace posredniego zbycia akcji Emitenta
wobec utraty przez spotke IFEA Sp. z o.0. statusu podmiotu dominujacego wobec spotki Damf Invest
S.A.

Roéwniez w dniu 13.08.2014r. raportem nr 40/2014, w dniu 14.08.2014r. raportem nr 41/2014 oraz w
dniu 18.08.2014r raportem nr 42/2014 Zarzad spotki poinformowat o otrzymanych zawiadomieniach
od Akcjonariuszy Spotki Damf Invet S.A., Pana Mariusza Patrowicza i Damiana Patrowicza
dotyczacych ujawnienia posredniego stanu posiadania akcji Emitenta.

s Zawarcie znaczgcej umowy oraz zbycie aktywow znacznej wartosci.

Zarzad Emitenta raportem biezacym nr 43/2014 z 25.09.2014r. poinformowal, ze w dniu
25.09.2014r. zawarl ze Spotka IFEA Sp. z o.0. z siedzibg w Plocku umowg sprzedazy udzialow
spotki IFEA Sp. z 0.0. zawartej na podstawie Uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw IFEA Sp. z 0.0. z
dnia 25.09.2014 wyrazajacej zgod¢ na nabycie przez ta spotke udziatow wlasnych w celu ich
umorzenia.

Przedmiotem umowy jest nabycie przez IFEA Sp. z 0. o 1.203 udzialow wlasnych o wartosci
nominalnej 5.000 zt kazdy udziat tj. za faczng kwotg 6 015 000,00 zt. ktora ptatna bedzie do dnia
30.04.2015r. Zaptata ceny zostanie zabezpieczona przez kupujaca poprzez cesje jej naleznosci na
Emitenta .

Zbywana przez Emitenta ilo$¢ udzialow stanowi 2,35 % udzialu w kapitale zaktadowym IFEA Sp. z
0.0. oraz uprawnia do oddania 1.203 gloso6w na Zgromadzeniu Wspdlnikéw spotki IFEA Sp. z o.0.
Umowa sprzedazy udziatléw zostata uznana przez Zarzad Emitenta za umowe znaczaca ze wzgledu
na jej warto$¢ przekraczajaca 10% kapitatow wlasnych Emitenta.

Sprzedane 1.203 udzialy spotki IFEA Sp. z 0.0. uznano za aktywa znacznej wartosci przez Zarzad
Emitenta ze wzgledu na ich warto$§¢ nominalng oraz cen¢ przekraczajaca 10% kapitatow wiasnych
Emitenta.

Wykaz zdarzen po okresie sprawozdawczym;
s Nabycie akcji emitenta bezposrednie i posrednie zwigkszeniu udzialu w kapitale
zakladowym Emitenta

Zarzad Spotki raportem nr 46/2014 przekazat, ze w dniu 14.10.2014r. do Spotki wplynely
zawiadomienia:

1. spotki Damf Invest S.A. z siedzibg w Plocku z dnia 14.10.2014r. w sprawie bezposredniego
zwigkszenia udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz ogdlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

Zawiadamiajaca informowala, iz w dniach od 26 wrze$nia do 14 pazdziernika 2014 roku nabyta w
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ramach transakcji zwyktych na rynku regulowanym 166.806akcji zwyktych na okaziciela Investment
Friends Capital S.A., stanowigcych 2.22% udziatu w kapitale zaktadowym oraz uprawniajacych do
oddania 166.806 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki, stanowigcych 2.00% udziatu w ogolnej
liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Zawiadamiajaca poinformowata, ze aktualnie na
dzien 14.10.2014r. bezposrednio posiada 3.423.902 akcji spotki, ktora to ilos¢ stanowi 45.60%
udziatu w kapitale zaktadowym Spoéiki oraz uprawnia do oddania 4.223.902 gltosow stanowigcych
50,84 % udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

2. Pana Damiana Patrowicza z dnia 14.10.2014r. oraz Pana Mariusza Patrowicza z dnia 14.10.2014r.
w sprawie posredniego zwiekszenia udzialu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz og6lnej liczbie
gloso6w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Zawiadamiajacy poinformowali, iz w wyniku zawartych przez podmiot zalezny DAMF INVEST S.A
w dniach 26 wrzesnia do 14 pazdziernika 2014 roku w ramach transakcji zwyktych na rynku
regulowanym nabyli posrednio 166.806 akcji zwyktych na okaziciela INVESTMENT FRIENDS
CAPITAL S.A., stanowiacych 2.22 % udzialu w kapitale zaktadowym oraz uprawniajacych do
oddania 166.806 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, stanowigcych 2.00% udziatu w og6lnej
liczbie gtosow.

Zawiadamiajacy poinformowali, Ze na dzien 14.10 2014r. posrednio posiadaja 3.423.902 akcji
Spotki, ktora to ilos¢ stanowi 45.60 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz uprawnia do
oddania 4.223.902 gloséw stanowigcych 50.84 % udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

s Zawarcie znaczgcej umowy - umowy przelewu wierzytelnosci na zabezpieczenie.

Zarzad Investment Friends Capital S.A. przekazat raportem 49/2014 z dnia 30.10.2014r. informacje
w nawigzaniu do raportu biezacego nr 43/2014 z dnia 25.09.2014r. w sprawie zawarcia znaczacej
umowy ze spotka IFEA Sp. z o0.0. oraz zbycia aktywow znacznej warto$ci, ze w wykonaniu
postanowien Umowy sprzedazy udzialow o ktorej mowa w raporcie nr 43/2014 Emitent w dniu
30.10.2014r. zawarl ze spotka IFEA Sp. z 0.0. Umowe przelewu wierzytelno$ci na zabezpieczenie.
Umowa przelewu wierzytelnosci na zabezpieczenie z dnia 30.10.2014r. zostata zawarta ze spotka
IFEA Sp. z 0.0. z siedziba w Ptocku (KRS 0000512607). Przedmiotem Umowy jest przelew na
Emitenta wierzytelnosci IFEA Sp. z 0.0. w wysokosci 6.015.000,00 zt (sze$¢ milionow pietnascie
tysigcy zlotych 00/100), przystugujacej IFEA Sp. z 0.0. od spotki DAMF Invest S.A. w Plocku (KRS
0000392143). Przelana wierzytelno$¢ wynika z Umowy sprzedazy 51.133 akcji Damf Invest S.A. w
ramach skupu akcji wlasnych, zawartej przez IFEA Sp. z o0.0. jako sprzedajacym ze Spotka DAMF
Invest S.A. jako kupujagcym w dniu 13.08.2014r. z mocy ktorej IFEA Sp. z 0.0. przystuguje wobec
DAMEF Invest S.A. wierzytelno$¢ o zaplate ceny w wysokosci przewyzszajacej zobowigzanie IFEA
Sp. z 0.0. wobec Emitenta. Termin wymagalnosci wierzytelnosci IFEA Sp. z 0.0. wobec DAMF
Invest S.A. to 15.11.2014r.

Na podstawie Umowy przelewu wierzytelnosci z dnia 30.10.2014r., Emitent uprawniony jest do
zadania zaplaty kwoty przelanej wierzytelno$ci przez DAMF Invest S.A. bezposrednio do Emitenta
w terminie jej wymagalnosci tj. w dniu 15.11.2014r.

Przelana wierzytelno$¢ zabezpiecza roszczenia Emitenta o zaptate Ceny sprzedazy udzialow w
wysokosci 6.015.000,00 zt (szes¢ miliondw pigtnascie tysiecy ztotych 00/100) wynikajacej z Umowy
sprzedazy z dnia 25.09.2014r. o ktérej zawarciu Emitent informowat raportem biezacym nr 43/2014.
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Umowa przelewu wierzytelnosci z dnia 30.10.2014r. nie zawiera warunkow odbiegajacych od
warunkow powszechnie stosowanych w tego rodzaju umowach, Umowa nie zawiera postanowien
dotyczacych kar umownych oraz nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.
Umowa przelewu wierzytelnosci zostala uznana przez Zarzad Emitenta za znaczacg ze wzglgdu na
warto$¢ przelanej wierzytelno$ci na zabezpieczenie przekraczajaca 10% warto$ci kapitatow wiasnych
emitenta.

Emitent ponadto informuje, ze pomi¢dzy Emitentem, a IFEA Sp. z 0.0. zachodza powiazania
osobowe, Prezes Zarzadu IFEA Sp. z 0.0. Pani Malgorzata Patrowicz pelni funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta.

Ponadto Emitent informuje, ze pomiedzy Emitentem a dluznikiem przelanej wierzytelnosci DAMF
Invest S.A. zachodza powigzania osobowe, Prezes Zarzagdu DAMF Invest S.A. Pani Malgorzata
Patrowicz petni funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, oraz Cztonkowie Rady Nadzorcze;j
DAMF Invest S.A. Pan Damian Patrowicz oraz Pani Marianna Patrowicz pehnia funkcj¢ Cztonkoéw
Rady Nadzorczej Emitenta.

13 Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potqgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci.

W dniu 25.09.2014r. Emitent zawarl ze Spotka IFEA Sp. z 0.0. z siedzibg w Plocku umowe
sprzedazy udziatow spotki IFEA Sp. z o.0. zawartej na podstawie uchwaly zgromadzenia
wspolnikow IFEA Sp. z o.0. z dnia 25.09.2014 wyrazajacej zgode na nabycie przez ta spotke
udziatow wiasnych w celu ich umorzenia.

Przedmiotem umowy jest nabycie przez IFEA Sp. z 0. o 1.203 udzialow wlasnych o wartosci
nominalnej 5.000 zt kazdy udziat tj. za tagczng kwote 6 015 000,00 zl. ktora platna bedzie do dnia
30.04.2015r. Zaptata ceny zostanie zabezpieczona przez kupujaca poprzez cesje jej naleznosci na
Emitenta .

Zbywana przez Emitenta ilo$¢ udziatléw stanowi 2,35 % udzialu w kapitale zaktadowym IFEA Sp. z
0.0. oraz uprawnia do oddania 1.203 glos6w na Zgromadzeniu Wspdlnikow spotki IFEA Sp. z o.0.

Przed transakcjg sprzedazy Emitent posiadal w kapitale zaktadowym spotki IFEA Sp. z o0.0. 2.772
udzialy o warto$ci nominalnej 5.000,00 zt kazdy tj. o tacznej warto$ci nominalnej 13.860.000,00 zt.
Posiadane udziaty stanowity 5,42 % udziatu w kapitale zaktadowym IFEA Sp. z 0.0. i uprawniaty do
oddania 2.772 glosy na Zgromadzeniu Wspolnikow IFEA Sp. z 0.0. co stanowi 5,42 % udziatu w
ogolnej liczbie glosow. Po dokonaniu zbycia czeSci udziatow, Emitent posiada jeszcze 1.569
udziatéw spotki IFEA Sp. z o.0. stanowigcych 3,07% udzialu w kapitale zakladowym spotki i
uprawniajgcych do oddania 1.569 gloséw stanowigcych 3,07% na Walnym Zgromadzeniu
Wspolnikow.

Prezesem Zarzadu Spotki IFEA Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku jest Pani Malgorzata Patrowicz,
bedaca jednoczesnie Czlonkiem Rady Nadzorczej Emitenta.
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14 Stanowisko Zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych.

Spoéika nie publikowata prognoz na rok 2014 i kolejne.

15 Wskazanie akcjonariuszy posiadajqgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz z wskazaniem liczby posiadanych przez
te podmioty akcji ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby glosow z
nich wynikajqcych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw
akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedlug wiedzy Zarzadu, na dzieh 14.11.2014r. tj. dzien publikacji raportu okresowego struktura
akcjonariatu bezposredniego i lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogolnej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu przedstawia si¢ nast¢pujaco:

Akcjonariusz 0
Damf Invest S.A. 3423902 45,60 4 223902 50,84

1.
2.  Pozostali 4084 084 54,40 4084 084 49,16
X Razem 7 507 986 100,00 8 307 986 100,00
Udziat w ogdlnej liczbie gloséw na Udziat w kapitale zaktadowym
Walnym Zgromadzeniu Spotki

W stosunku do stanu wykazanego w ostatnio publikowanym pdtrocznym raporcie okresowym
nastapito zwigkszenie ilosci posiadanych akcji przez Akcjonariusza Spotke Damf Invest S.A. o
2,22% oraz zwigkszenie ilo$ci przystugujacych akcjonariuszowi gtosow z posiadanych akcji o
2,01%.
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Wedlug wiedzy Zarzadu, na dzien 14.11.2014 r. tj. dzien publikacji raportu okresowego struktura
akcjonariatu posredniego posiadajacego co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu przedstawia si¢ nastepujaco:

1. Pan Mariusz Patrowicz 3423902 45,60% 4 223 902 50,84%
2. Pan Damian Patrowicz 3423902 45,60% 4 223 902 50,84%

W stosunku do informacji publikowanych w ostatnim raporcie okresowym tj. za I potrocze 2014r w
akcjonariacie posrednim rowniez zaszly zmiany w ilosci posrednio posiadanych akcji i glosow przez
Panéw Patrowiczoéw proporcjonalnie do zmian w stanie posiadania ich podmiotu zaleznego spotki
Damf Invest S.A. jak wskazano powyzej. Nastapito zwigkszenie posredniego stanu posiadania akcji o
2,22% oraz zwigkszenie posredniego udziatu w liczbie gtoséw o0 2,01%

W stosunku do informacji przedstawionych w raporcie dotyczacym poprzedniego okresu
sprawozdawczego nie nastapily zmiany w strukturze akcji Emitenta.

Wobec rejestracji w dniu 16.07.2014r przez Sad Rejestrowy zmian Statutu Spotki wynikajacych
z Uchwal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 16.06.2014r wpisano do
rejestru zmiang akcji imiennych serii A z dotychczasowych 1 400 000 na 800 000 oraz zmiang
ilosci akcji zwyktych na okaziciela serii B z dotychczasowej 6 107 986 na 6 707 986.

W wyniku zmiany 600 000 akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela serii B, stracily one
dotychczasowe uprzywilejowanie w zakresie liczby glosow.

Kapitat zaktadowy Spotki nie ulegt zmianie.

Obecnie struktura akcji przedstawia si¢ nastepujaco:

Akcje serii A — imienne uprzywilejowane 800.000
Akcje serii B — zwykle na okaziciela 6.707.986
Razem: 7.507.986

Akcje serii A w liczbie 800.000, sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi dajagcymi prawo do
dwoch gltoséw na Walnym Zgromadzeniu. Wszystkie akcje imienne serii A sag w posiadaniu
znaczacego akcjonariusza - Damf Invest S.A. z siedziba w Ptocku. Akcje zwykle na okaziciela
serii B w ilosci 600.000 nie sga obecnie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym GPW.

Obecnie 6.107.986 akcji serii B Emitenta jest dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym Warszawskiej Gieldy Papierow Wartosciowych S.A.
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16 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzqdzajgce i nadzorujqce emitenta na dzien przekazania raportu okresowego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z oséb.

o (Czlonkowie Zarzadu

Cztonkowie Zarzadu Spotki na dzien 14.11.2014 r. tj. dzien przekazania raportu okresowego nie
posiadaja bezposrednio i posrednio akcji Emitenta.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego, nie byto zmian w udziatach i w stanie
posiadania bezposredniego akcji w stosunku do cztonkéw Zarzadu.

e (zlonkowie Rady Nadzorczej

Wedhug wiedzy Zarzadu Spotki Investment Friends Capital S.A. Czlonkowie Rady Nadzorczej na
dzien 14.11.2014 r. tj. dzien przekazania raportu okresowego nie posiadaja bezposrednio akcji
Emitenta.

Cztonek Rady Nadzorczej Pan Damian Patrowicz posiada posrednio przez podmiot zalezny spotke
Damf Invest S.A. na dzien przekazania raportu okresowego tacznie 3.423.902 akcji Emitenta
stanowigcych 45,60% udzialu w kapitale zaktadowym oraz uprawniajacych do oddania 4.223.902
glosoéw stanowigcych 50,84% udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W stosunku do ostatnio publikowanego raportu okresowego tj. raportu potrocznego, nastapita
posrednia zmiana stanu posiadania akcji przez Cztonka Rady Nadzorczej Pana Damiana Patrowicza
poprzez zwigkszenie o 2,22% oraz zwigkszenie ilosci glosow z akcji 0 2,01%.

17 Wskazanie postepowan toczqgcych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.
W okresie objetym ponizszym sprawozdaniem Spoétka nie wszczela ani nie byla strong

postegpowan przed sagdem lub organem administracji publicznej, dotyczacych wierzytelnosci,
ktorych taczna wartos$¢ stanowitaby wigcej niz 10% kapitalow wilasnych.

18 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiqzanymi, jezeli pojedynczo lub 1qcznie sq one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawieral istotnych transakcji z
podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

Transakcje z Damf Invest S.A. jednostkg dominujaca:

. . . 30.09.2014 30.09.2013
t
(w tysigeach ziotych) (niebadane) (niebadane)
Pozostate naleznosci 1094
Inwestycje krotkoterminowe 2003
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Inwestycje krotkoterminowe 13 860
Sprzedaz 25 58

Transakcje z sp6tkg FON S.A. pozostata jednostkg powigzana:

; 30.09.2014 30.09.2013
(w tysigcach ztotych) ; ;
(niebadane) (niebadane)
Pozostate naleznosci 5000 5000
Inwestycje krotkoterminowe 1450
Inwestycje dtugoterminowe 704
Sprzedaz 94

Powigzania Emitenta:

Spotka dominujgca — Damf Invest S.A.

Spotka powigzana — Fon S.A.

Powigzania osobowe:

Zarzqd:

Robert Ogrodnik — pelni funkcj¢ Prezesa Zarzadu w Investment Friends Capital S.A. oraz Fon S.A.
Rada Nadzorcza:

Wojciech Hetkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej - petni funkcje Cztonka Rady

Nadzorczej w: Atlantis S.A., Elkop S.A., FON S.A., Fly.pl S.A.

Jacek Koralewski Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Prezesa Zarzadu w:, Elkop S.A., I[FSA
S.A. oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., DAMF Invest S.A., FON S.A., Fly.pl
S.A.

Matgorzata Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - petni funkcj¢ Prezesa Zarzadu w DAMF

Invest S.A., IFEA Sp. z o0.0. oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Elkop S.A,
FON S.A., Fly.pl S.A.

Marianna Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - peini funkcje¢ Czlonka Rady Nadzorczej w:

Atlantis S.A., DAMF Invest S.A.,Elkop S.A.,FON S.A., Fly.pl S.A.

Damian Patrowicz Czlonek Rady Nadzorczej - petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:

Atlantis S.A., Elkop S.A., FON S.A,, Fly.pl S.A.

19 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznq poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - 1qcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejqcych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowartosc¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta:

W opisanym okresie sprawozdawczym Spotka nie udzielita poreczen, kredytu, gwarancji czy

tez pozyczki o wartosci przekraczajacej wartos¢ 10 % kapitatéw wlasnych emitenta.
Informacje o udzielonych pozyczkach zostaly wskazane w pkt.4 niniejszego sprawozdania.
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20 Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majqgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sq
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzan przez emitenta.

W 11l kwartale 2014 roku, poza wskazanymi w pkt. 4 niniejszego raportu nie wystapily w ocenie
Zarzadu inne istotne zdarzenia, ktéore moglyby znaczaco wptynaé na ocen¢ i zmian¢ sytuacji
majatkowe;j 1 finansowej Spotki oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

W III kwartale w zwiazku z analizg wahan zmiennosci kuréw akcji Fly.pl oraz wolumenu obrotu,
uwzgledniajgc rowniez tendencje ogdlno-rynkowe czyli ogolne niskie obroty na rynku New Connect
gdzie notowany jest powyzszy instrument, Zarzad Spotki kierujac si¢ ostrozno$ciowa wycena,
zgodnie z MSSF 13 pkt. 79 podtrzymat zakwalifikowanie posiadanych akcji Fly.pl do poziomu nr 2
hierarchii wartos$ci godziwej, gdyz istnieje ryzyko przy ewentualnym zbyciu posiadanego pakietu nie
osiggnigcia wartos$ci instrumentu wedlug kursu gietdowego na 30.09.2014r.

W ocenie Zarzadu Emitenta istotne dla oceny jego sytuacji majatkowej oraz mozliwosci realizacji
zobowigzan jest prawidlowa realizacja umowy sprzedazy udziatow spotki IFEA Sp. z 0.0. zawartej
na podstawie Uchwaly Zgromadzenia Wspolnikow IFEA Sp. z o0.0. z dnia 25.09.2014 wyrazajacej
zgode na nabycie przez ta spotke udzialéw wiasnych w celu ich umorzenia.

Przedmiotem umowy jest nabycie przez IFEA Sp. z 0. 0 od Emitenta 1.203 udziatéw wiasnych o
wartosci nominalnej 5.000 zt kazdy udziat tj. za taczng kwote 6 015 000,00 zt. ktéra platna bedzie do
dnia 30.04.2015r. Zaptata ceny zostanie zabezpieczona przez kupujaca poprzez cesje jej naleznosci
na Emitenta .

Zbywana przez Emitenta ilo$¢ udzialéw stanowi 2,35 % udzialu w kapitale zaktadowym IFEA Sp. z
0.0. oraz uprawnia do oddania 1.203 glos6w na Zgromadzeniu Wspdlnikéw spotki IFEA Sp. z 0.0.
Umowa sprzedazy udzialow zostata uznana przez Zarzad Emitenta za umowe znaczaca ze wzgledu
na jej wartos¢ przekraczajaca 10% kapitatow wlasnych Emitenta.

Sprzedane 1.203 udziaty spotki IFEA Sp. z o.0. stanowig aktywa znacznej warto$ci ze wzgledu na
ich warto$¢ nominalng oraz cen¢ przekraczajaca 10% kapitalow wlasnych Emitenta.

W wykonaniu postanowien Umowy sprzedazy udziatéw o ktorej mowa powyzej Emitent w dniu
30.10.2014r. zawart ze spotkg IFEA Sp. z 0.0. Umowe przelewu wierzytelnosci na zabezpieczenie.
Przedmiotem Umowy jest przelew na Emitenta wierzytelnosci IFEA Sp. z 0.0. w wysokosci
6.015.000,00 zt (szes¢ milionow pigtnascie tysiecy ztotych 00/100), przystugujacej IFEA Sp. z o.0.
od spotki DAMF Invest S.A. w. Przelana wierzytelno$¢ wynika z Umowy sprzedazy 51.133 akcji
Damf Invest S.A. w ramach skupu akcji wlasnych, zawartej przez IFEA Sp. z 0.0. jako sprzedajacym
ze Spotka DAMEF Invest S.A. jako kupujacym w dniu 13.08.2014r. z mocy ktérej IFEA Sp. z o.0.
przystuguje wobec DAMF Invest S.A. wierzytelno$¢ o zaptate ceny w wysokosci przewyzszajacej
zobowigzanie IFEA Sp. z 0.0. wobec Emitenta. Termin wymagalno$ci wierzytelnosci IFEA Sp. z o.0.
wobec DAMF Invest S.A. to 15.11.2014r.

Na podstawie Umowy przelewu wierzytelnosci z dnia 30.10.2014r., Emitent uprawniony jest do
zadania zaptaty kwoty przelanej wierzytelnosci przez DAMEF Invest S.A. bezposrednio do Emitenta
w terminie jej wymagalnos$ci tj. w dniu 15.11.2014r.

Przelana wierzytelno$¢ zabezpiecza roszczenia Emitenta o zaplate Ceny sprzedazy udzialdow w
wysokosci 6.015.000,00 zt (sze$¢ miliondow pietnasceie tysigcy ztotych 00/100) wynikajacej z Umowy
sprzedazy z dnia 25.09.2014r. o ktérej zawarciu Emitent informowat raportem biezacym nr 43/2014.

Zarzad ocenia, ze takze istotna dla wynikow Emitenta w nastepnym okresie sprawozdawczym bedzie
wycena posiadanych instrumentow finansowych w tym akcji spotki Fly.pl S.A. oraz pozostalych
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posiadanych udziatéw spotki IFEA Sp. z o.0. Emitent posiada w swoim portfelu nadal 1.569
udziatow spotki IFEA Sp. z o.0. stanowigcych 3,07% udziatu w kapitale zakladowym spotki i
uprawniajgcych do oddania 1.569 gloséw stanowigcych 3,07% na Walnym Zgromadzeniu
Wspolnikow.

Emitent utrzymuje realizacj¢ koncepcji biznesowej polegajaca na optymalizacji kosztow, w tym
minimalizacji zasobow kadrowych poprzez outsourcing wigkszoséci obszarow obstugi spotki. W ten
sposob podtrzymuje si¢ ograniczenie statych kosztow osobowe oraz zwigzanych z wynajmem
powierzchni biurowej.

Zarzad na dzien sporzadzenia raportu okresowego nie stwierdza zagrozen dla zachowania ptynnosci
finansowej i realizacji zobowigzan oraz dalszego kontynuowania dziatalno$ci Spotki.

Wybrane wskazniki rentownosci Investment Friends Capital S.A.:

Dziewie¢ miesiecy zakonczone

Dziewie¢ miesiecy zakonczone

Wskaznik [%] 30 wrzesnia 2014r. niebadane | 30 wrze$nia 2013r. niebadane
Rentownosc brutto ze sprzedazy 1 0,88
Rentownosc¢ ze sprzedazy 0,05 - 1,69
Rentownos¢ z dziatalnosci operacyjnej 0,08 -1,67
Rentownos¢ netto 17,34 10,17
Rentownos¢ aktywéw — ROA 0,11 0,03
Rentownos¢ kapitatow wtasnych — ROE 0,12 0,03

Rentownos$¢ brutto ze sprzedazy — zysk brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentowno$¢ ze sprzedazy — zysk ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentowno$¢ z dziatalnosci operacyjnej — zysk z dziatalno$ci operacyjnej/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ netto — zysk netto/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ aktywdéw (ROA) — zysk netto /aktywa

Rentowno$¢ kapitatow wtasnych (ROE) — zysk netto /kapitaly

Wybrane wskazniki pltynnosci i zadtuzenia Investment Friends Capital S.A.:

Dziewie¢ miesiecy zakonczone

Dziewie¢ miesiecy zakonczone

Wskaznik 30 wrzesnia 2014r. niebadane 30 wrzeSnia 2013r. niebadane
Ptynnos¢ biezaca 382,00 207,06
Ptynnos¢ szybka 381,94 206,96
Ptynno$c¢ biezgca — aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe
Ptynno$¢ szybka— (aktywa obrotowe — zapasy - krotkoterminowe rozliczenia. miedzyokresowe

czynne)/zobowigzania krotkoterminowe

Dziewie¢ miesiecy zakonczone | Dziewieé miesiecy zakonczone
Wskaznik 30 wrzesnia 2014r. niebadane 30 wrze$nia 2013r. niebadane
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 0,05 0,03

Wskaznik ogélnego zadtuzenia — zobowigzania ogofem/pasywa.
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21 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedg miaty wplyw na osiqggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Biorac pod uwage specyfike dzialalnosci Emitenta tj. gtéwnie dziatalno$¢ inwestycyjng istotny
wplyw na wyniki maja i b¢dg miaty nastepujace czynniki wewngtrze i zewngtrzne:

- koniunktura gietdowa na rynkach kapitatowych

- sytuacja gospodarcza i klimat inwestycyjny w Polsce i regionie

- wyniki i kondycja spotek portfelowych Emitenta, majaca wptyw na ich wycene i ptynno$é
- dostgpno$¢ zewnetrznych Zrddet finansowania

- wysokos¢ stop procentowych

- wspotpraca z innymi podmiotami finansowymi

- proces legislacyjny w ramach OZE

Spotka nie posiada obecnie zaciggnietych kredytow, pozyczek i innych istotnych zobowigzan, ktore
maja wptyw na ptynno$¢ finansowa i mogtyby ja zaburzy¢. Istotne dla wynikow Emitenta w
najblizszym kwartale beda takze wyniki osiagane przez spotki portfelowe w tym Fly.pl S.A. oraz
IFEA Sp. z 0.0. gdyz bedzie miato to wptyw na ich wycene w aktywach Emitenta. Przy ztych
wynikach finansowych spotek portfelowych moze wystapic ryzyko koniecznosci dokonania odpiséw
aktualizacji warto$¢ tych aktywow.

Zdywersyfikowane aktywa Spotki zarowno w postaci udziatéw jak i1 akcji w podmiotach bedacych
w obrocie publicznym oraz nie majgcych statusu podmiotoéw publicznych dajg podstawe do oceny, ze
sytuacja Emitenta jest stabilna.

Zarzad szacuje, iz nie ma zagrozenia dla realizacji strategii dzialalnosci Spotki, gdyz moze ja
realizowac¢ wykorzystujac zardéwno srodki wlasne oraz efekt synergii grupy kapitatowe;.

Dziatalno§¢ Emitenta w kolejnym okresie obrachunkowym bedzie nadal koncentrowata si¢ gtéwnie
w obszarze inwestycji kapitalowych na szeroko rozumianym rynku kapitalowym, oraz inwestycjach
typu venture- capital. Spotka dywersyfikujac swoj portfel, bedzie lokowata kapitat zar6wno w
podmiotach notowanych na gietdzie jak i przedsiebiorstwach nie posiadajgcych statusu spotek
publicznych. Emitent bedzie takze prowadzit ustugowa dziatalno$¢ finansowa w zakresie udzielania
pozyczek nisko-kwotowych dla matych podmiotéw gospodarczych i klientow indywidualnych.

W zakresie potencjalnych inwestycji w sektorze OZE, Emitent bedzie nadal prowadzit analizg i
obserwacje rynku, w tym rozwigzan legislacyjnych zachowujac daleko idacg ostroznosc¢
inwestycyjng w tym obszarze.

Celem Zarzadu poprzez rozwijanie dziatalno$ci w przyjetych kierunkach aktywno$ci jest
budowa i dlugotrwaly wzrost wartosci firmy, co mamy nadziej¢ przetozy si¢ na wartos¢ akcji, a tym
samym przyniesie korzys$¢ dla naszych Akcjonariuszy.

22 Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Ponizej Emitent przedstawia czynniki ryzyka wedtug najlepszej wiedzy i woli oceny Emitenta, w
zakresie znanych zagrozen na dzien sporzadzenia sprawozdania. W przyszto$ci moga jednak pojawié
si¢ nowe ryzyka trudne do przewidzenia, jak rowniez moze ulec zmiana rangi poszczeg6élnych ryzyk
dla dziatalno$ci Emitenta.
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Przedstawione ryzyka w ponizszej kolejnos$ci, nie odzwierciedlajg ich waznos$ci dla Emitenta.

» Ryzyko kursu walutowego i stopy procentowej
Dziatalnos¢ Emitenta odbywa sie gtownie na rynku krajowym i w walucie lokalnej. Transakcje
pomigdzy podmiotami realizowane sg w walucie lokalnej. Obecnie nie wystepuje istotny wptyw
zmiany kursu walutowego na wyniki.
Ewentualnie udzielone przez Spotke pozyczki o stalym oprocentowaniu narazone mogg by¢ na
ryzyko zmiany warto$ci godziwe] w wyniku zmian stop procentowych. Natomiast ewentualne
udzielone pozyczki ze zmienng stopg procentowg narazone mogg by¢ na ryzyko zmiany przeptywow
pienieznych w wyniku zmian stop procentowych.

» Ryzyko plynnosci
Spotka jak kazdy podmiot dzialajacy na rynku narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowe;j,
rozumianej jako zdolno$¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie. Finansowanie
dzialalnosci przy pomocy zewnetrznych zrodet (dtuzne instrumenty, kredyty) podwyzsza ryzyko
utraty ptynnosci w przysztosci. W spdtce obecnie nie wystepuje ryzyko utraty ptynnosci. Spotka nie
wyklucza w przysztosci (jezeli bedzie taka potrzeba) finansowania inwestycji instrumentami o
charakterze dluznym lub emisjg celowg akcji.
Spotka zarzadza swoja ptynnos$cia poprzez biezace monitorowania poziomu wymagalnych
zobowigzan, przeptywow pienieznych oraz odpowiednie zarzadzanie srodkami pieni¢znymi. Spotka
inwestuje wolne $rodki pieni¢zne w bezpieczne, krotkoterminowe instrumenty finansowe (lokaty
bankowe), ktore moga by¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi zobowigzan.

» Ryzyko kredytowe
Rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania si¢ z zobowigzan przez wierzycieli Spotki. Ryzyko
kredytowe zwigzane jest z trzema glownymi obszarami:
- wiarygodno$¢ kredytowa kooperantow handlowych
- wiarygodno$¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankow,
- wiarygodno$¢ kredytowa podmiotow, w ktore Spotka inwestuje, udziela pozyczek.
Spotka na biezaco monitoruje stany naleznosci od kontrahentow, przez co narazenie jej na ryzyko
niesciggalnosci nalezno$ci jest nieznaczne.
W zakresie wolnych srodkow pienigznych Spotka korzysta z krotkoterminowych lokat bankowych
w wiarygodnych instytucji finansowych.
Spoéika nie udzielata w okresie sprawozdawczym pozyczek Spotkom portfelowym. Spotka udzielajac
potencjalnie przysztych pozyczek spotkom portfelowym na ich biezaca dziatalno$¢, na podstawie
umoéw inwestycyjnych, bedzie na biezagco monitorowata ich sytuacje majatkowa 1 wynik finansowy,
oceniajac i ograniczajac poziom ryzyka kredytowego dla ewentualnie udzielonych w pozyczek.

» Ryzyko zwigzane z sytuacja gospodarcza w Polsce.

Sytuacja 1 koniunktura gospodarcza w Polsce ma istotny wptyw na wyniki finansowe
osiggane przez wszystkie podmioty w tym Emitenta, gdyZ powodzenie rozwoju spotek inwestujacych
w odnawialne zrodia energii, wytwarzanie i handel energii elektrycznej z odnawialnych Zrodet jej
pozyskiwania, inwestycje typu Venture Capital w duzej mierze zalezy miedzy innymi od
ksztaltowania si¢ warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;.
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Emitent w celu ograniczenia tego ryzyka bierze pod uwage przy decyzjach inwestycyjnych i
ich wycenach publikowane prognozy sytuacji gospodarczej.

» Ryzyko legislacyjne i interpretacji przepisow prawa

W Polsce z dos¢ czesto dokonywanymi zmianami przepisow prawa podatkowego podnosi si¢
ryzyko wprowadzenia rozwigzan mniej korzystnych dla Emitenta, ktore posrednio lub bezposrednio
wplyna na warunki i efekty funkcjonowania Spotki. Ponad to w zwiazku z niejednolitymi praktykami
organdw administracji panstwowej i orzecznictwa sadowego pojawia Sie ryzyko poniesienia
dodatkowych kosztow w przypadku przyjecia przez Emitenta odmiennej interpretacji niz stanowisko
organow administracji panstwowej. Emitent stara si¢ ogranicza¢ to ryzyko poprzez statg wspotprace
z kancelaria prawng oraz kancelarig bieglego rewidenta, umozliwiajaca biezace konsultacje w
zakresie interpretacji przepisow prawnych.

» Ryzyko zwigzane z koniunktura gieldows.

Sytuacja na rynku kapitalowym jest $cisle powigzana z sytuacja prawng i polityczng
otoczenia, w ktorym funkcjonuje Spotka. Nowy zakres dzialalnosci Spotki obejmuje inwestycje w
papiery wartosciowe innych podmiotow. Pogorszenie warunkéw ogolnogospodarczych, moze by¢
przyczyna obnizenia poziomu wyceny portfela inwestycyjnego tj. podmiotow, w ktére Spodika
zainwestuje, co mogloby wplynaé negatywnie na uzyskiwane wyniki finansowe. Opisane ryzyko
Spotka bedzie ogranicza¢ przez dywersyfikacje branzowa potencjalnych inwestycji oraz
angazowanie si¢ w projekty na r6znych etapach rozwoju.

» Ryzyko zwigzane ze zmiana kurséw notowanych aktywow finansowych
Spotka w istotny sposob ze wzgledu na gtowny kierunek dziatalno$ci narazona jest na ryzyko zmian
wyceny aktywow finansowych notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych i rynku New
Connect. Z racji inwestycyjnego profilu dziatalnosci wigkszo$¢ aktywow finansowych stanowia
akcje podmiotow notowanych na rynkach. Duza zmienno$¢ tych rynkéw moze istotnie wptynaé na
wyniki finansowe Emitenta. Rowniez obejmowane obligacje strukturyzowane, ktorych warto$¢
wykupu moze by¢ uzalezniona od kursu wskazanych w warunkach wykupu walor6w notowanych na
GPW, jest obarczona znaczacym ryzykiem 1 wptywem na wyniki finansowe Spoiki.

» Ryzyko zwigzane z dzialalnoscig podstawowa Spotki oraz z branza nowych technologii.

Powyzsze ryzyko jest najbardziej istotnym dla wszystkich podmiotoéw prowadzacych
dziatalno$¢ Venture Capital.

Planowana dziatalno§¢ Emitenta w sektorze Venture Capital, skierowana jest na inwestycje w
podmioty i przedsigwzigcia na wczesnym etapie rozwoju o innowacyjnej dziatalnosci w zakresie
stosowanych technologii i dostarczanych produktow i ustug. W przypadku niekorzystnych zmian w
sektorach dziatalno$ci potencjalnie posiadanych spotek portfelowych lub nie zrealizowaniu przez
spotki portfelowe strategii rozwoju zaktadane wyniki finansowe moglyby ulec pogorszeniu. Sytuacja
taka mogtaby wptyna¢ na obnizenie wyceny posiadanych przez Spotke udziatow 1 akcji danych
podmiotow.

Spoétka bedzie starala si¢ ograniczac to ryzyko na etapie wyboru inwestycji poprzez
przeprowadzanie przy projektach due diligence oraz statlego monitorowania dziatalnosci podmiotow,
w ktorych dokonata zaangazowania kapitalowego.

Zaktadany dynamiczny wzrost sektora nowych technologii w branzy energii odnawialnej oraz
regulacje prawne w tym zakresie z uwagi na zaktadany profil inwestycyjny Spoéiki, ma duze
znaczenie dla oceny ryzyka gospodarczego Emitenta. Nie mozna zagwarantowac, ze tempo wzrostu
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tego sektora bedzie odpowiednio wysokie jak rowniez, ze przyjmowane regulacje prawne beda
korzystne dla podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ w segmentach pozyskiwania energii
odnawialnej.

» Ryzyko opoznieri i niepowodzenia w realizacji projektow i inwestycji.

Uzyskiwanie zyskow z inwestycji w spotki na zasadzie Venture Capital uwarunkowane jest wieloma
czynnikami pozostajacymi poza kontrola Emitenta takich jak ogdlna koniunktura gospodarcza,
zmiany technologiczne, zmiany w zachowaniu konsumentow itp. Istnieje rowniez ryzyko
wystgpienia nieprzewidzianych okoliczno$ci negatywnie wptywajacych na rozwoj projektow, ich
warto§¢ oraz opdznienie w ich realizacji, co moze przyczyni¢ si¢ na niemozno$¢ uzyskania
zaktadanych zyskow z inwestycji w pierwotnie zatozonym przedziale czasowym lub poniesienia
straty z inwestycji. Inwestycje w projekty o wysokim potencjale wzrostu bedace rownoczesnie w
stosunkowo wczesnym stadium rozwoju moze zakonczy¢ si¢ réwniez niepowodzeniem z przyczyn
zaleznych 1 niezaleznych od Spotki. Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, ze inwestycje typu Venture
Capital charakteryzuja si¢ stosunkowo wysoka stopg zwrotu ale rowniez relatywnie wysokim
ponoszonym ryzykiem inwestycyjnym.

» Ryzyko niskiej plynnosci inwestycji na rynku niepublicznym.
Nowa strategia Investment Friends Capital S.A. zaklada rowniez zakup udziatléw lub akcji w
spotkach niepublicznych, a w zwigzku z tym o znacznie ograniczonych mozliwo$ciach ptynnosci. W
konsekwencji moga wystapi¢ potencjalne trudnosci z zamykaniem realizowanych inwestycji lub z
uzyskaniem zadawalajacej ceny przy sprzedazy posiadanych akcji lub udziatow. Emitent bedzie
starat si¢ ograniczy¢ omawiane ryzyko uwzgledniajac je w cenie nabycia akcji/udziatow.

» Ryzyko trudnosci lub niepozyskania dodatkowego kapitalu.

Opisujgc mozliwe ryzyka nie mozna wykluczy¢, ze zarowno szacunki Zarzadu dotyczace kapitatu,
ktory bedzie niezbedny do dzialalnosci inwestycyjnej lub zabezpieczone finansowanie bedzie
niewystarczajace. Nie ma gwarancji, czy Emitent pozyska srodki w odpowiednim czasie, wysokosci 1
po zadawalajacej cenie. W przypadku niepozyskania dodatkowych s$rodkéw istnieje ryzyko, ze
inwestycje wobec ich niedofinansowania mogg nie przynie$¢ zaktadanych zyskow lub w skrajnym
przypadku zakonczy¢ si¢ niepowodzeniem. Ryzyko to Spolka stara si¢ eliminowaé poprzez
zabezpieczenie dostepu do innych zrodet finansowania bedac cztonkiem duzej grupy kapitatowe;.

» Ryzyko wzrostu konkurencji
Emitent jak kazdy podmiot gospodarczy bedacy w jego portfelu prowadzi dziatalnos¢ na
konkurencyjnych rynkach. Dziatajg na nim podmioty istniejace od wielu lat oraz pojawiaja Si¢ wciagz
nowe firmy. Duza konkurencja powoduje, ze osiggane marze moga mie¢ tendencje spadkowe, co
moze niekorzystnie wplynagé na rentownos¢ spotek z portfela Emitenta, a w konsekwencji
negatywnie na ich wyceng i tym samym koniecznos¢ dokonania odpisow aktualizujacych wartosc¢
aktywow finansowych.

» Ryzyko nalozenia na Spotke kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru
Finansowego
Emitent posiada status spotki publicznej w rozumieniu przepiséw Ustawy o ofercie publicznej. Z
tej przyczyny KNF moze natozy¢ na spotke kary administracyjne za niewykonywanie lub nienalezyte
wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowiazkow
wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W
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przypadku natozenia kar obrét papierami wartosciowymi Emitenta moze sta¢ si¢ utrudniony badz
niemozliwy. KNF moze wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo,
instrumentoéw finansowych z obrotu lub natozy¢ kare pieniezng w kwocie do wysoko$ci 1 min zt, lub
zastosowac obie kary jednoczesnie.

» Ryzyko zawieszenia obrotu akcfami lub ich wykluczenia z obrotu na GPW
Na podstawie §30 Regulaminu Gietdy, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi na okres do trzech miesigcy, jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo
uczestnikow obrotu albo, jesli Emitent narusza przepisy obowiazujace na GPW, a takze na wniosek
Emitenta. Zarzad Gieldy zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac
na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Na podstawie §31 Regulaminu Gieldy, Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu na GPW m.in. w nast¢pujacych przypadkach:
e jezeli przestaly spetnia¢ inne, niz warunek nieograniczonej zbywalno$ci, warunki dopuszczenia do
obrotu gietdowego na danym rynku,
¢ jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace na gieldzie,
e nawniosek Emitenta,
* wskutek ogloszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie
upadtosci z powodu braku srodkow w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania,
e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
o wskutek podjecia decyzji o polaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,
e jezeli w ciggu ostatnich 3 miesigcy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym
instrumencie finansowym,
* wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnos$ci, zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa,
wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.
Na podstawie §31 Regulaminu Gieldy, Zarzad Gieldy wyklucza instrumenty finansowe
z obrotu gieldowego:
e jezeli ich zbywalnos¢ stala si¢ ograniczona,
¢ na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
» w przypadku zniesienia ich dematerializacji,
w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wlasciwy organ nadzoru.

» Ryzyko zwigzane ze zmianami kadrowymi na kluczowych stanowiskach
Dziatalno$¢ Emitenta w znacznej mierze opiera si¢ na wiedzy i doswiadczeniu Zarzadu oraz
zatrudnianej kadry menadzerskiej. Rezygnacja ktoregokolwiek strategicznego cztonka zespotu moze
mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng, badz sytuacje finansowg spotki. Ryzyko
powyzsze Emitent zamierza zminimalizowa¢ poprzez system premii pieni¢znych powigzany z
wynikami finansowymi spotki.

»  Ryzyko zwiqzane z konkurencjq na rynku mikro i matych pozyczek

Rynek mikro 1 matych pozyczek w Polsce jest, co do zasady, rynkiem rozdrobnionym. Bariery
wejscia na rynek dla nowych podmiotéw sa stosunkowo niskie, co sprzyja pojawianiu si¢ na nim
coraz wigkszej ilosci ustugodawcow. Investment Friends Capital S.A. planuje zniwelowa¢ negatywne
skutki ze strony zaostrzajacej si¢ konkurencji poprzez skierowanie swojej oferty rowniez do mikro i
malych przedsigbiorcow oraz minimalizacji kosztow prowadzonej dziatalnosci.
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»  Ryzyko ,ztych” pozyczek

Udzielanie pozyczek wiaze si¢ z ryzykiem niewlasciwe] oceny zdolnosci pozyczkobiorcy do jej
splaty, co moze si¢ wigzaé np. ze zmiang jego sytuacji zyciowej lub gospodarczej. Emitent zamierza
minimalizowac¢ powyzsze ryzyko poprzez odpowiedni dobdr projektéw finansowanych z udzielanych
pozyczek, jak 1 wlasciwa oceng zdolnosci finansowej pozyczkobiorcow. Chybione decyzje powinny
mie¢ wiec charakter jednostkowy i nie powinny istotnie wptywa¢ na wynik finansowy Investment
Friends Capital S.A.

»  Ryzyko zabezpieczenia pozyczek

Z uwagi na duzg konkurencyjnos$¢ na rynku mikro i matych pozyczek istnieje ryzyko, iz Emitent nie
bedzie mogt zada¢ odpowiedniego poziomu zabezpieczenia udzielonej pozyczki, co dotyczy¢ bedzie
w szczegblnosci pozyczek opiewajacych na kilka lub kilkanascie tysiecy ztotych. Emitent zamierza
minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez odpowiedni dobdr projektow finansowanych z udzielanych
pozyczek, jak i whasciwag oceng zdolno$ci finansowej pozyczkobiorcoOw. Chybione decyzje powinny
mie¢ wigc charakter jednostkowy i nie powinny istotnie wptywaé na wynik finansowy Investment
Friends Capital S.A.

»  Ryzyko windykacji naleznosci

Nalezno$ci wynikajace z niesptaconych pozyczek beda dochodzone przez Emitenta na drodze
postgpowania sadowego lub egzekucyjnego. Nieuzasadnione opdznienia, wystepujace po stronie
wymiaru sprawiedliwo$ci, moga spowodowac nieoczekiwane przesuni¢cia termindw ostatecznych
rozstrzygnig¢ prowadzonych windykacji. Investment Friends Capital S.A. zamierza minimalizowac
powyzsze ryzyko poprzez wykorzystanie uproszczonych procedur dochodzenia roszczen oraz
poprzez wspotprace z doSwiadczonymi firmami windykacyjnymi.

»  Ryzyko zwiqzane z plynnosciq i zmiennosciq kursow akcji Emitenta

Kurs akcji 1 ptynno$¢ obrotu akcjami spotek notowanych w zorganizowanym systemie obrotu zalezy
od zlecen kupna 1 sprzedazy skladanych przez inwestorow. Nie mozna zapewni¢, 1z osoba
nabywajaca oferowane akcje Emitenta bedzie mogla je zby¢ w dowolnym terminie i1 po
satysfakcjonujacej cenie. Cena akcji moze by¢ nizsza niz cena nabycia na skutek wielu czynnikow,
migdzy innymi okresowych zmian wynikoéw operacyjnych Emitenta, liczby oraz plynnosci
notowanych akcji, poziomu inflacji, zmian regionalnych lub krajowych czynnikoéw ekonomicznych 1
politycznych oraz sytuacji na innych §wiatowych rynkach papierow warto§ciowych.

»  Ryzyko zwigzane ze zmiang kursow notowanych aktywow finansowych bedacych w
portfelu Emitenta.
Spotka w istotny sposob ze wzgledu na gtowny kierunek dziatalno$ci narazona jest na ryzyko zmian

wyceny aktywow finansowych notowanych na Gieldzie Papierow Warto$ciowych i rynku New
Connect. Z racji inwestycyjnego profilu dziatalnosci wigkszos$¢ aktywow finansowych stanowia
akcje podmiotéw notowanych na rynkach. Duza zmienno$¢ tych rynkoéw moze istotnie wptyna¢ na
wyniki finansowe Emitenta. ROwniez obejmowane obligacje strukturyzowane, ktorych wartosé¢
wykupu moze by¢ uzalezniona od kursu wskazanych w warunkach wykupu walor6w notowanych na
GPW, jest obarczona znaczacym ryzykiem 1 wptywem na wyniki finansowe Spofki.
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»  Ryzyko zwiazane z powiazaniami pomiedzy czlonkami organéw Emitenta

Pomiedzy czlonkami organdéw zarzadzajacych 1 nadzorczych Emitenta wystepuja powigzania
organizacyjne:

a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej Wojciech Hetkowski peini funkcje Cztonka Rady

Nadzorczej w: Atlantis S.A., Elkop S.A., FON S.A., Investment Friends Capital S.A., Fly.pl S.A.

b) Cztonek Rady Nadzorczej Jacek Koralewski petni funkcje Prezesa Zarzadu w:, Elkop

S.A.,oraz funkcje Czlonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., DAMF Invest S.A., FON S.A,
Investment Friends Capital S.A., Fly.pl S.A.

c) Cztonek Rady Nadzorczej Matgorzata Patrowicz petni funkcje Prezesa Zarzadu w DAMF

Invest S.A., IFEA Sp. z 0.0. oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Elkop S., FON
S.A., Investment Friends Capital S.A., Fly.pl S.A.

d) Cztonek Rady Nadzorczej Marianna Patrowicz pelni funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis S.A., DAMF Invest S.A. Elkop S.A., Investment Friends Capital S.A.,FON S.A., Fly.pl S.A.
e) Cztonek Rady Nadzorczej Damian Patrowicz petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:

Atlantis S.A., Elkop S.A., FON S.A., Investment Friends Capital S.A., Fly.pl S.A.

f) Robert Ogrodnik Prezes Zarzadu Investment Friends Capital S.A. pelni funkcj¢ Prezesa Zarzadu
Fon S.A.

Istniejg interpretacje wskazujace na mozliwo$¢ powstania ryzyk, polegajacych na negatywnym
wplywie powigzan pomigdzy czlonkami organow Emitenta na ich decyzje. Dotyczy to w
szczegolnosci wpltywu tych powigzan na Rad¢ Nadzorczg Emitenta w zakresie prowadzenia
biezacego nadzoru nad dziatalnoscig Spotki. Przy ocenie prawdopodobienstwa wystgpienia takiego
ryzyka nalezy jednak wzia¢ pod uwagge fakt, iz organy nadzorujace podlegaja kontroli innego organu
— Walnego Zgromadzenia, a w interesie cztonkéw Rady Nadzorczej lezy wykonywanie swoich
obowigzkow w sposob rzetelny i zgodny z prawem. W przeciwnym razie cztonkom Rady Nadzorczej
grozi odpowiedzialnos¢ przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Spoéiki polegajaca na nie
uzyskaniu absolutorium z wykonania obowiazkéw lub odpowiedzialno$¢ karna z tytutu dziatania na
szkode Spofki.

Ptock 14 listopad 2014 .

Robert Ogrodnik — Prezes Zarzqdu
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