Skonsolidowany raport srodroczny Grupy Kapitatowej KREZUS S.A.
obejmujacy okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrzesnia 2014 r.
(wszystkie kwoty w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

KREZUS S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT SRODROCZNY
GRUPY KAPITALOWE)
KREZUS SPOLKA AKCYJNA

ZAWIERAJACY
SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
KREZUS SPOLKA AKCYJNA

OBEJMUIJACY OKRES
OD 1 STYCZNIA 2013 r. DO 30 WRZESNIA 2014 r.
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Torun, dnia 14 listopada 2014 .
SKONSOLIDOWANY RAPORT SRODROCZNY ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 R. DO 30 WRZESNIA 2014 R.

Zgodnie z § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259), Zarzad Jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej
KREZUS S.A. przedstawia skonsolidowany raport srddroczny za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30
wrzes$nia 2014 r., zawierajgcy skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe KREZUS S.A.

Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Krezus S.A. oraz
skrocone $rddroczne sprawozdanie finansowe Krezus S.A. zostaly sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska i zawieraja:

A. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Krezus S.A. Strona

1. Skrdécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziern 30 5
wrzesnia2014 r.

2. Skrécone srdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe z zyskéw lub strat i innych catkowitych 7
dochoddw za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrzesnia 2014 .

3. Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 9
2013 r. do 30 wrzesnia 2014 r.

4. Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 11
2013 r. do 30 wrzesnia 2014 r.

5. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz wybrane informacje 13
objasniajgce

B. Skrocone Srédroczne sprawozdanie finansowe Krezus S.A. Strona

1. Skrdcone $rédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzagdzone na dziert 30 wrzesnia 2014 r. 42

2. Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe z zyskdw lub strat i innych catkowitych dochoddéw za okres 44
od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrze$nia 2014 r.

3. Skrécone srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 45
wrzesnia 2014 r.

4. Skrécone Srodroczne sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrzesnia 47
2014 r.

5. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz wybrane informacje 48

objasniajgce

Niniejszym Zarzad Jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowej KREZUS S.A. zatwierdza skonsolidowany
raport $rédroczny za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrzesnia 2014 r., zawierajacy skrécone
$rédroczne sprawozdanie finansowe KREZUS S.A.

Pawet Konzal
Prezes Zarzadu Jednostki dominujacej

Torun, dnia 14 listopada 2014 .



WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ KREZUS S.A. (ZGODNE Z MSSF)

Dane Dane Dane Dane
od 01.01.2013 od 01.01.2012 od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 30.09.2014 do 31.12.2012 do 30.09.2014 do 31.12.2012
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy akcji 787 306 292 808 187 552 70 157
Zyski/ (Straty) ze sprzedazy akcji (10 080) 3017 (2 401) 723
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem (42 648) 4526 (10 160) 1084
Zysk / (Strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej (42 960) 4 455 (10 234) 1067
Srednia wazona liczba akgji (w szt.) 54 702 992 54 702 992 54 702 992 54 702 992
Srednia wazona liczba akcji zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje (w szt.) 54 702 992 54 702 992 54 702 992 54 702 992
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykia (w zt) -0,78 0,09 (0,00) 0,00
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt) --0,78 0,09 (0,00) 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (9 649) (12 533) (2299) (3 003)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 810) 3755 (670) 900
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 11 847 8 863 2822 2123
Dane Dane Dane Dane
na dzien na dzien na dzien na dzien
30.09.2014 31.12.2012 30.09.2014 31.12.2012
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Aktywa razem 43 256 69 008 10 359 16 880
Zobowigzania razem 23738 10977 5685 2 685
Zobowigzania dtugoterminowe 183 179 44 44
Zobowigzania krétkoterminowe 23 555 10798 5641 2 641
Kapitat wtasny 19518 58 032 4674 14 195
Kapitat zaktadowy 5470 5470 1310 1338
Liczba akcji na dzien bilansowy, pomniejszona o akcje wtasne (w szt.) 54 702 992 54 702 992 54 702 992 54 702 992
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt) 0,36 1,06 0,09 0,26
Kursy walut 30.09.2014 31.12.2012
skrécone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej 4,1755 4,0882
skrécone sk(?nsolidowane éréQronhe sprawozdanie finansowe z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz skrécone srédroczne 41978 41736
sprawozdanie z przeptywodw pienieznych ! !




WYBRANE DANE FINANSOWE KREZUS S.A. (ZGODNE Z MSSF)

Dane Dane Dane Dane
od 01.01.2013 od 01.01.2012 od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 30.09.2014 do 31.12.2012 do 30.09.2014 do 31.12.2012
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy akcji 789 606 292 808 188 098 70 157
Zyski/ (Straty) ze sprzedazy akcji (9 640) 3017 (2 296) 723
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem (35801) 4480 (8 528) 1073
Zysk / (Strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej (36 112) 4410 (8 602) 1057
Srednia wazona liczba akgji (w szt.) 54 702 992 54 702 992 54 702 992 54 702 992
Srednia wazona liczba akcji zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje (w szt.) 54 702 992 54 702 992 54 702 992 54 702 992
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt) -0,66 0,08 (0,00) 0,00
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt) -0,66 0,08 (0,00) 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 985) (11 157) 1187 (2673)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (7 616)) 0 (1814) 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 11633 11 256 2771 2 697
Dane Dane Dane Dane
na dzien na dzien na dzien na dzien
30.09.2014 31.12.2012 30.09.2014 31.12.2012
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Aktywa razem 44 844 70 400 10 740 17 220
Zobowigzania razem 22916 12 359 5488 3023
Zobowigzania dtugoterminowe 183 158 44 39
Zobowigzania krétkoterminowe 22733 12 201 5444 2984
Kapitat wtasny 21927 58 041 5251 14 197
Kapitat zaktadowy 5470 5470 1310 1338
Liczba akcji na dzien bilansowy, pomniejszona o akcje wtasne (w szt.) 54 702 992 54 702 992 54 702 992 54 702 992
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt) 0,40 1,06 0,10 0,26
Kursy walut 30.09.2014 | 31.12.2012
skrécone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej 4,1755 4,0882
skrécone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz skrécone srédroczne sprawozdanie z 41978 41736
przeptywdéw pienieznych ’ ’




Skonsolidowany raport Srédroczny Grupy Kapitatowej KREZUS S.A.
obejmujacy okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrzesnia 2014 r.
(wszystkie kwoty w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

A. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE)
KREzuUs S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIH FINANSOWE) GRUPY KAPITALOWE)
KREZUS S.A. - AKTYWA

Sprawozdanie z sytuacji finansowej - aktywa

Wyszczegdinienie Nota nr Okres zakonczony Okres zakonczony
y 8 30.09.2014 31.12.2012

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 1 980 24

Pozostate wartosci niematerialne 105 4

.Aktywa z tytutu poszukiwania zasobdow 16 1798 0
mineralnych

Inwestycje w jednostkach wspoétzaleznych, 67 0

zaleznych, stowarzyszonych

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12 183 179

Inwestycje utrzymywane do terminu

L 0 6374

zapadalnosci

Pozostate aktywa 269 2947
Aktywa trwate razem 3403 9527
Aktywa obrotowe

Zapasy 5436

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 6 8 683 3183
pozostate naleznosci

Aktywa finansowe wyceniane w wartos¢ 23 757
godziwej przez wynik finansowy 4,5 47 265

Udzielone pozyczki 2,3 0 7576

Pozostate aktywa finansowe 2,5 0 0

Pozostate aktywa 103 2

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 776 1388
Aktywa obrotowe razem 38 755 59 414

Aktywa przeznaczone do sprzedazy 13 1098 67
Aktywa przeznaczone do sprzedazy razem 1098 67
Aktywa razem 43 256 69 008




Skonsolidowany raport srodroczny Grupy Kapitatowej KREZUS S.A.

obejmujacy okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrzesnia 2014 r.

(wszystkie kwoty w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE)

GRuUPY KAPITALtOWEJ KREZUS S.A. — PASYWA

Sprawozdanie z sytuacji finansowej - pasywa

L Nota Okres zakonczony Okres zakonczony

Wyszezegdlnienie nr 30.00.2014 31.12.2012
Kapitat wtasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 5470 5470
Kapitat zapasowy 65 909 65 899
Zyski zatrzymane /straty niepokryte (8 693) (18 096)
Zysk/strata netto (41 452) 4758
Réznice kursowe z przeliczenia (557) 65 899
Kapitat rzypadajagce  akcjonariuszom  jednostki
dofmmj/jacejp ypadaja ) J 20677 58 032
Kapitaty przypadajgce udziatom niedajgcym kontroli (1 159)
Razem kapitat wtasny 19518 58 032
Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0
Rezerwa na podatek odroczony 183 179
Przychody przysztych okreséw 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe razem 183 179
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 728 1207
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 2,3 21 457 8984
Rezerwy krétkoterminowe 1158] 477
Przychody przysztych okreséw 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 2,3 0 13
Pozostate zobowigzania 217 211 117
Zobowigzania krotkoterminowe razem 23 555 10 798
Zobowigzania razem 23738 10 977
Pasywa razem 43 256 69 008




Skonsolidowany raport srodroczny Grupy Kapitatowej KREZUS S.A.
obejmujacy okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrzesnia 2014 r.

(wszystkie kwoty w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE Z ZYSKOW LUB STRAT I INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW GRUPY KAPITAtOWEJ KREZUS S.A.

Okres Okres Okres Okres
01.07.2014 | 01.01.2013 | 01.01.2012 | 01.07.2012
A Nota
Wyszczegdlnienie nr - - - -
30.09.2014 | 30.09.2014 | 31.12.2012 | 30.09.2012
0
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy akcji 7 167 578 787 306 292 808 127 062
Wartosé sprzedanych akcji 8 (171 416)| (797 385)| (289791)| (124 403)
Zysk (strata) ze sprzedazy akcji i udziatoéw (3 839) (10 080) 3017 2 659
Zyski lub straty z wyceny wedtug wartosci godziwej | 9 (3 801) (10 515) 5382 3451
Zyski lub straty z wyceny udziatéw wycenianych (5) (13) 0
metoda praw wiasnosci
Zysk (strata) brutto na sprzedazy (7 644) (20 607) 8 398 6110
Przychdd ze sprzedazy towaréw 1130 6792 3521 695
Wartos¢ sprzedanych towaréw (575) (3948) (816) (197)
Zysk (strata) na sprzedazy towaréw 554 2843 2706 498
Pozostate przychody operacyjne 10 (156) 1331 3068 276
Koszt wytworzenia produktow na wtasne 0
potrzeby jednostki
Amortyzacja (67) (651) (431) (98))
Zuzycie surowcow i materiatow (175) (2 093) (209) (76)
Ustugi obce (1 130) (7 973) (3574) (488)
Koszty Swiadczen pracowniczych (743) (4 526) (1 405) (436)
Podatki i optaty (38) (156) (68) (4)
Pozostate koszty 0 (1 553) (236) (30)
Inne koszty operacyjne 10 (29) (7 021) (5191) (162)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (9 428) (40 406) 3058 5590
Odpis z tytutu wartosci firmy 0 (5 062) (4 234)
Przychody finansowe 11 1715 5530 1553 25
Koszty finansowe 11 1751 (2 710) (85) (424)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5963) 42 648) 4526 956
Podatek dochodowy 12 0 (311) (70) 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (5963) (42 960) 4 455 956
Dziatalno$¢ zaniechana 440 303 (262)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 440 303 (262)
Zysk (strata) netto (5963) (42 520) 4758 694
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (5 831) (41 452) 4758 694
Udziaty / akcje niekontrolujace (132) (1 068) 0
(5 963) (42 520) 4758 694
Inne catkowite dochody 0 0 0
Catkowity zysk / strata ogétem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (5 831) (41 452) 4758 694
Udziaty / akcje niekontrolujace (132) (1 068) 0 0
(5 963) (42 520) 4758 694




Skonsolidowany raport srodroczny Grupy Kapitatowej KREZUS S.A.

obejmujacy okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrzesnia 2014 r.
(wszystkie kwoty w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Okres Okres
Wyszczegdlnienie Nota 01.01.2013 - 01.01.2012 -
L nr 30.09.2014 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
Zysk (strata) na jedng akcje (w zt/gr na jedng akcje) 0,76 0,09
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty -0,76 0,09
Rozwodniony -0,76 0,09
Z dziatalnosci kontynuowanej :
Zwykty -0,79 0,08
Rozwodniony -0,79 0,08




SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

GRuUPY KAPITALOWE) KREZUS S.A.

. Roznice Kapitat Przypadajace | Przypadajace
. ) Kapitat kursowe z . . k 3 .
Kapitat Akcje . . zapasowy z | Zyski / straty | akcjonariuszom | akcjom nie
.. zapasowy | przeliczenia , . . : Razem
Wyszczegdlnienie podstawowy | wiasne ) iednostek zyskow zatrzymane jednostki sprawujacym
s . . zatrzymanych dominujacej kontroli
zagranicznych
PLN’000 PLN’0000 | PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.01.2013r. 5470 0 72 65 828 (13 338) 58 031 58 031
Podziat wyniku finansowego 0 0
Korekt'a do.t. zmian jednostek objetych 4197 4197 7 4271
konsolidacjg
Zmiana procentowego udziatu
jednostki dominujgcej w aktywach 448 448 (165) 283
netto jednostki zaleznej
Pozostate korekty (557) 9 (548) (548)
Wynik netto roku biezgcego (41 452) (41 452) (1 068) (42 520)
Stan na 30.09.2014 r. 5470 0 72 (557) 65 837 (50 145) 20 677 (1 159) 19 518
. Roznice Kapitat Przypadajace | Przypadajace
. . Kapitat kursowe z . . . . .
Kapitat Akcje . . zapasowy z | Zyski / straty | akcjonariuszom | akcjom nie
oy s zapasowy | przeliczenia P : . . Razem
Wyszczegdlnienie podstawowy | wiasne . ‘ednostek zyskow zatrzymane jednostki sprawujacym
s . . zatrzymanych dominujacej kontroli
zagranicznych
PLN’000 PLN’0000 | PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.01.2012r. 5470 0 72 65 828 (18 096) 53 273 53273
Podziat wyniku finansowego 0 0
Przeznaczenie zysku na kapitat 0 0
zapasowy
Rozliczenie straty z lat ubiegtych 0 0
Pozostate korekty 0 0
Wynik netto roku biezgcego 4758 4758 4758
Stan na 31.12.2012 5470 0 72 65 828 (13 338) 58 032 0 58 032




Skonsolidowany raport srodroczny Grupy Kapitatowej KREZUS S.A.
obejmujacy okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrzesnia 2014 r.

(wszystkie kwoty w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

GRuUPY KAPITALOWE) KREZUS S.A.

Okres Okres
Wyszczegdlnienie Nota LR 0%.01.2012 -
nr 30.09.2014 31.12.2012
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Wptywy 791 739 295 836
Wptywy ze zbycia udziatéw i akcji 781 752 289 090
6731

Wptywy ze sprzedazy towaréw 3345
Odsetki 850 41
Wptywy z udzielonych pozyczek 2 079 2 400
Inne wptywy 92 960
Dziatalno$¢ zaniechana 234 0
Wydatki (801 388) (308 369)
Wydatki na nabycie innych udziatéw i akc;ji (777 652) (295 472)
Nabycie dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Udzielone pozyczki (546) (5 200)
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia (4 682) (1 405)
Wydatki z tytutu zakupu ustug (7973) (3574)
Wydat,ki z tytutu zakupu materiatéw i (2 969) 0
towaréw
Wydatki na zaliczki na poczet przysztych (106) 0
ustug
Podatek dochodowy zaptacony (283)
Inne wydatki operacyjne (7177) (2719)
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Srodki p'len.lqzne netto z dziatalnosci (9 649) (12 533)
operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 426 3755
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikow

. 220
rzeczowych aktywow trwatych
Wptywy z tytutu zbycia dziatalnosci 0 3755
Przeptywy powstajgce w zwigzku z objeciem 205
kontroli
Wydatki (3 236) 0
Pfatnosci za rzeczowe aktywa trwate (1997) 0
Inne wydatki inwestycyjne (1 151) 0
Ptatnosci za wartosci niematerialne (88)
Srodki pieniezne netto (wydane) /
wygenerowane w zwiazku z dziatalnosciag (2 810) 3755
inwestycyjng

10



Skonsolidowany raport srodroczny Grupy Kapitatowej KREZUS S.A.
obejmujacy okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrzesnia 2014 r.
(wszystkie kwoty w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy 15 796 8934
Wptywy z tytutu pozyczek i kredytéw 15 796 8934
Wptywy z emisji weksli dtugoterminowych 0

Wydatki (3 950) (71)
Spfata pozyczek (3 500)

Sptfata odsetek (450) (712)
Sr(?dkl ple:n.lq.zne netto.wykorzystane w 11 846 8863
dziatalnosci finansowej

ngkszenle’netto srodkow pienieznychiich (614) 85
ekwiwalentéow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczgtek 1388 1304
roku obrotowego

Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkow 0
pienieznych w walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 776 1388

roku obrotowego




Skonsolidowany raport srédroczny Grupy Kapitatowej KREZUS S.A.
obejmujacy okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrzesnia 2014 r.
(wszystkie kwoty w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE) RACHUNKOWOSCI ORAZ WYBRANE INFORMACJE
OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
KREZUS S.A.

1. Podstawowe informacje o Jednostce dominujacej

Krezus S.A. (Spotka, Jednostka, Krezus, Jednostka dominujgca) zostata zawigzana w dniu 15 grudnia
1994 r. na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z pdzniejszymi zmianami).

Siedziba Spoétki miesci sie w Toruniu, przy ulicy M. Sktodowskiej - Curie 73.

Spoétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIl Wydziat Krajowego Rejestru Gospodarczego pod numerem
KRS 0000012206 w dniu 15 maja 2001 r. W zwigzku ze zmiang siedziby Jednostki w dniu 22 sierpnia
2008 r. zostat dokonany wpis do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego
pod numerem KRS 0000012206.

Spotka posiada numer NIP 5261032881 oraz symbol REGON 011154542,

Od 1 stycznia 2013 r. na mocy ustawy z dnia 30 marca 2012 r. o uchyleniu ustawy o narodowych
funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji oraz o zmianie niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2012 r.,
poz. 596) przestata obowigzywaé ustawa z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji.

Wskutek powyzszej zmiany zgodnie z art. 12 ustawy o uchyleniu ustawy o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji oraz o zmianie niektdrych innych ustaw Spodtka dokonata
z dniem 1 stycznia 2013 r. zmiany firmy z Narodowy Fundusz Inwestycyjny Krezus S.A. na Krezus S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosSci Spofki jest:
= nabywanie bgdZ obejmowanie udziatéw lub akgji,
= nabywanie innych papieréw wartosciowych,
= rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,
= udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom.
Przedmiot dziatalnosci Spétki oznaczony jest w PKD pod numerem 64.99.7.

2. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej

KREZUS S.A. jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej KREZUS S.A. W sktad Grupy Kapitatowej
KREZUS na dzien 30 wrzesnia 2014 r. wchodzity nastepujgce spotki:

Udziat spétek Grupy Udziat spétek Grupy
KREZUS w kapitale spotki KREZUS w kapitale
Spétka spotki
Spotki zalezne bezposrednio
KREZUS EXPLORATION GUINEE SA 90,00% 0,00%
KREZUS MINING GUINEE SA 85,00% 0,00%

12



Skonsolidowany raport srédroczny Grupy Kapitatowej KREZUS S.A.
obejmujacy okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrzesnia 2014 r.
(wszystkie kwoty w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

PT. JEANETTE INDONESIA 88,77% 0,00%

GOLD INVESTMENTS sp. z o.0. 95,83% 50,00%

Spotki wspoétzaleine

Mineralis sp. z 0.0. 50,00% 50,00%

Na podstawie Art.55 ust. 5 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.,
poz.330 z pdin. zm.), Grupa KREZUS sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/ Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/ MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogoéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W 2012 r. Spoétka podjeta decyzje o zmianie roku obrotowego — obecny rok obrotowy obejmuje okres
23 miesiecy od 1 stycznia 2013 r. do 30 listopada 2014 r. Okres objety niniejszym raportem stanowi
okres od 1 lipca 2014 r. do 30 wrzes$nia 2014 r. oraz narastajgco od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrze$nia
2014 r. Za dane poréwnywalne przyjeto okresy od 1 lipca 2012 r. do 30 wrzesnia 2012 r. oraz
narastajgco od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

3. Skiad osobowy Rady Nadzorczej i Zarzadu Spotki

Rada Nadzorcza
Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodzili:

= Damian Pakulski - Przewodniczgcy RN

= Agnieszka Zielinska-Dalasiriska — Sekretarz RN

= Matgorzata Krauze - Cztonek RN

=  Andrzej Jasinski - Cztonek RN

=  Stanistaw Rychlicki - Cztonek RN
W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrzesnia 2014 r. wystgpita jedna zmiana w skfadzie Rady
Nadzorczej Jednostki.
W dniu 5 sierpnia 2013 r. z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Andrzej
Wojciechowski. W konsekwencji tej rezygnacji, na podstawie art. 16 ust. 3 Statutu powotana zostata do
Rady Nadzorczej Pani Matgorzata Krauze.
Zarzad
Na dzien sporzadzenia skréconego Sréodrocznego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki byt
jednoosobowy, a funkcje Prezesa Zarzadu petnit p. Pawet Konzal.
W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrzesnia 2014 r. nastgpita jedna zmiana w sktadzie Zarzadu
Spotki — wdniu 27 lutego 2013 r. Rada Nadzorcza Spétki na podstawie uchwaty nr 01/02/2013
zdecydowata o odwotaniu z dniem 2 kwietnia 2013 r. z funkcji Prezesa Zarzadu p. Wiestawa
Jakubowskiego i powotaniu na to stanowisko p. Pawta Konzala.

4. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzeniu raportu

Skrécone s$rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe KREZUS S.A. na podstawie art. 45
ust. 1a ustawy o rachunkowosci zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/Miedzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF)
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.
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5. Oswiadczenie o zgodnosci z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

W skréconym s$rddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych
zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym.

6. Informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Od czasu publikacji ostatniego rocznego sprawozdania finansowego Spoétki, Rada Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci wydata przedstawione ponizej nowe standardy rachunkowosci
i interpretacje oraz zmiany do nich. Niniejsze skrocone srddroczne sprawozdanie finansowe Spoétki
sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE).

Spétka dokonata analizy zmian standardéw i interpretacji dla okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r., zatwierdzonych przez Komisje Europejska:
= MSSF 13 ,Ustalanie wartosci godziwej”,
= MSR 1 (zmiana) ,Prezentacja sprawozdan finansowych. Prezentacja pozycji pozostatych
catkowitych dochodow”,
=  MSSF 7 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujawnienia”,
* MSR 19 (zmiana) ,Swiadczenia pracownicze”,
= KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”,
= MSR 12 (zmiana) , Podatek dochodowy: realizacja podatkowa aktywow”,
= MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy: znaczaca hiperinflacja i usuniecie
statych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy”,
=  MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy: pozyczki rzgdowe”,
= zmiany wynikajagce z przegladu MSSF, zatwierdzone do stosowania przez Komisje (UE)
rozporzadzeniem nr 301/2013 z dnia 27 marca 2013 r.
Powyisze przyjecie zmian i standardéw i interpretacji nie spowodowato istotnych zmian w polityce
rachunkowosci Spétki ani w prezentacji danych sprawozdan finansowych.

Zarzad nie wybrat opcji wczesniejszego i petnego zastosowania nastepujacych standardéw oraz
interpretacji:
= zatwierdzonych przez UE:
- MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” - zmiany w krajach UE majg zastosowanie
od 1 stycznia 2014 r.,
- MSSF 11 ,Wspdlne przedsiewziecia” - zmiany w krajach UE majg zastosowanie od 1 stycznia
2014 r.,
- MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” - zmiany w krajach
UE maja zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.,
- MSR 27 (zmiana) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — zmiany w krajach UE maja
zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.,
- MBSR 28 (zmiana) , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”
—zmiany w krajach UE majg zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.,
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- MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - — zmiany majg zastosowanie
od 1 stycznia 2014 r.,

- MSSF 10 (zmiana), MSSF 11 (zmiana), MSSF 12 (zmiana) ,Przepisy przejSciowe” — zmiany
w krajach UE majg zastosowanie od 1 stycznia 2014 .,

= niezatwierdzonych przez UE

- MSSF 9, Instrumenty finansowe” - zmiany majg zastosowanie od 1 stycznia 2015r.

- MSSF 10 (zmiana), MSSF 12 (zmiana) oraz MSR 27 ,Jednostki inwestycyjne” — zmiany maja
zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.,

- MSR 36 (zmiana) ,Ujawnienia dotyczace wartosci odzyskiwalnej aktywéw niefinansowych” -
zmiany majg zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.,

- MSR 39 (zmiana) , Odnowienie instrumentow pochodnych i kontynuacja rachunkowosci
zabezpieczen” - zmiany majg zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.,

- KIMSF 21, Optaty” — interpretacja ma zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.

7. Charakterystyka wazniejszych stosowanych przez Grupe zasad i metod wyceny aktywoéw,
pasywow oraz ustalania wyniku finansowego

a) inwestycje w podmioty zaleine

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, w odniesieniu do ktdrych Spdétka ma zdolnos¢ kierowania ich

politykg finansowg i operacyjng w celu uzyskania korzysci zich dziatalnosci. Wigze sie to m.in.

z posiadaniem wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych tych jednostek. Przy

dokonywaniu oceny, czy KREZUS kontroluje dang jednostke uwzglednia sie takze istnienie oraz wptyw

potencjalnych praw gtosu, ktdre w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienid.

Poczatkowo wartos¢ udziatéw w inwestycji wycenia sie wedtug ceny nabycia.

Nadwyzka kosztu przejecia udziatdw nad wartoscig godziwg udziatu KREZUS w mozliwych do

zidentyfikowania przejetych aktywach netto jest ujmowana jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy

koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw

netto jednostki, rdznica ujmowana jest jako zysk sprawozdaniu z catkowitych dochodéw okresu,

w ktdrym nastgpito nabycie.

Koszt przejecia ustala sie jako wartos¢ godziwg przekazanych aktywdéw, wyemitowanych instrumentéw

kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty

bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania

i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych, wycenia sie na

dzien przejecia wedtug ich wartosci godziwej, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw

niekontrolujgcych.

Wartos$¢ tych udziatdéw jest korygowana o przypadajgce na rzecz Spoétki zwiekszenia lub zmniejszenia

kapitatu wtasnego (aktywow netto) tych jednostek oraz pomniejszona o przypadajgce na rzecz Spotki

dywidendy lub inne udziaty w zyskach oraz odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci.

Ocena trwatej utraty wartosci udziatéw dokonywana jest w oparciu o nastepujgce czynniki:

= pordwnanie mozliwej do uzyskania wartosci rynkowej udziatéw posiadanych przez Spétke wartoscig
udziatéw wg wartosci ksiegowej,

= badania obecnej i przysztej rentownosci spéfki,

= badania obecnej i przysztej sytuacji finansowej spotki,

= ocene jakosciowg otoczenia zewnetrznego spoéfki.

b) Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone
w momencie ich poczagtkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez wynik. Sktadnik aktywow
finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy
w krotkim terminie.
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Aktywa finansowe notowane wycenia sie na dzien bilansowy wg wartosci godziwej ze skutkiem
przeszacowania odnoszonym na wynik. Wartos$¢ godziwa ustalana jest sg wedtug kursu zamkniecia na
GPW (notowania ciggte) lub rynek NewConnet.

c) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczagtkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczgtkowym
ujeciu naleznosci te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze
Grupa nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi rdznica
pomiedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow, a wartoscig biezgcg szacowanych
przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Odpis
tworzy sie w ciezar kosztow.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie bedgce instrumentem generujagcym odsetki wyceniane s3
w ksiegach  w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce
wartos$¢ naleznosci i tylko wtedy, gdy efekt dyskontowania naleznosci jest nieistotny.

d) Pozostate naleznosci

W pozycji tej Grupa prezentuje inne naleznosci, nie zwigzane bezposrednio z dostawami i ustugami
oraz naleznosci wynikajgce z poniesionych kosztow, ktére dotyczg przysztych okreséow obrotowych,
jezeli oczekuje sie, iz przyniosg one przyszte korzysci ekonomiczne, ktére rozliczane sy w czasie.

Do tej grupy pozostatych naleznosci wynikajgcych z poniesionych z gory kosztéw Grupa zalicza m.in.:
jednorazowe roczne optaty z tytutu ubezpieczen majgtkowych, osobowych, prenumeraty czasopism,
czynsze pobrane z gory, itp.

e) Pozostate naleznosci

Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe sktadniki zapaséow ujmowane sg wedtug
ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia. Wartos$¢ rozchodu zapasow jest ustalana przy zastosowaniu
metody pierwsze weszto-pierwsze wyszto. Zapasy na dzien bilansowy wycenione sg w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia, nie wyzszych od ceny sprzedazy netto danego skfadnika. Zapasy, ktore
utracity swojg warto$¢ handlowg i uzytkowg obejmuje sie odpisem aktualizujgcym. Odpisy
aktualizujgce warto$¢ sktadnikéw zapaséw zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéow
operacyjnych. W odniesieniu do zapaséw Jednostka prowadzi ewidencje ilosciowo-wartosciows.

f) Utrata wartosci aktywow finansowych

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik
aktywow finansowych lub grupa aktywéw finansowych utracity wartosc.

Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci
wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy
wartoscig bilansowa aktywodw, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych oryginalng efektywng stopg procentowa dla tych aktywow (tj. efektywng stopa
procentowg wyliczong na moment poczatkowego ujecia dla aktywow opartych na statej stopie
procentowej oraz efektywng stopg procentowg ustalong na moment ostatniego przeszacowania dla
aktywow opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w ciezar
wyniku okresu. Odwrdécenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega
zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po momencie ujecia
odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywéw finansowych nie moze przekraczac
wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu
utraty wartosci.
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Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

W przypadku udziatéw nie notowanych odpisy na utrate wartosci s3 dokonywane na podstawie
wynikow analizy dyrektorskiej w oparciu o dostepne na dzien sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego informacje na temat sytuacji finansowej, rynkowej i inwestycyjnej spotek.

g) Zapasy

Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe sktadniki zapaséow ujmowane sg wedtug
ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia. Wartos$¢ rozchodu zapasow jest ustalana przy zastosowaniu
metody pierwsze weszto-pierwsze wyszto. Zapasy na dzien bilansowy wycenione sg w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia, nie wyzszych od ceny sprzedazy netto danego skfadnika. Zapasy, ktore
utracity swojg warto$¢ handlowg i uzytkowg obejmuje sie odpisem aktualizujgcym. Odpisy
aktualizujgce wartos¢ sktadnikéw zapaséw zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéow
operacyjnych. W odniesieniu do zapaséw Jednostka prowadzi ewidencje ilosciowo-wartosciows.

h)  Srodki pieniezne
Srodki pieniezne w bilansie obejmujg érodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz lokaty.

i) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, lub
wartosci przeszacowanej, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa Srodkéw trwatych obejmuje cene nabycia lub kosztéw
wytworzenia powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do
uzytkowania, ktére powodujg, ze warto$¢ uzytkowa Srodka trwatego po zakonczeniu ulepszenia
przewyisza jego wartoé¢ poczatkowa, zwiekszajg odpowiednio jego wartoéé. Srodki trwate sg
amortyzowane przez okreslony z géry okres ekonomicznego uzytkowania. W momencie likwidacji tub
sprzedazy Srodkow trwatych, wartosé netto jest wyksiegowywana, a wynik likwidacji lub sprzedazy jest
odnoszony w ciezar rachunku zyskdw i strat. Rzeczowy majgtek trwaty amortyzowany jest metoda
liniowg poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastepnego po miesigcu, w ktérym srodek trwaty
zostat oddany do uzytkowania, stosujgc stawki amortyzacji odzwierciedlajgce okres ekonomicznej
uzytecznosci Srodkow trwatych.

Poniesione naktady, dotyczace srodkéw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu sg wyceniane
nie rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztdw wytworzenia,
pomniejszonych o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla srodkéw trwatych sg nastepujgce: urzadzenia techniczne
i maszyny oraz sprzet komputerowy - 6-30%; srodki transportu - 14-20%; pozostate srodki trwate - 10-
20%.

i) Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Wartos$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu jednostek KREZUS
w mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dzien
przejecia.

Wartos$¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate wartosci i jest wykazywana w bilansie wedtug
wartosci poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Ewentualna
utrata wartosci rozpoznawana jest od razu ciezar wyniku finansowego i nie podlega odwrdceniu w
kolejnych okresach.
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Test na utrate wartosci przeprowadza sie i ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie

z zasadami okreslonymi w punkcie ,Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, nieruchomosci

inwestycyjnych i wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej odpowiednia czes¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu

zysku badz straty na sprzedazy.

Inne wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow, nie

posiadajgce postaci fizycznej. W szczegdlnosci do wartosci niematerialnych zalicza sie:

= nabyte oprogramowanie komputerowe,

= nabyte prawa majgtkowe — autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa
do wynalazkow, patentéw, znakdéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych, know-how,
zezwolenia na dziatalnos¢ telekomunikacyjna.

Wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote odpiséw

amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Odpisow amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metodg liniowg, przez okres

przewidywanego uzytkowania. Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik wartosci niematerialnych jest

dostepny do uzytkowania. Amortyzacji wartosci niematerialnych zaprzestaje sie na wczesniejszg z dat:

gdy sktadnik wartosci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub

zawarty w grupie do zbycia, ktdra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie

z MSSF 5 , Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana” lub zostaje usuniety

z ewidencji bilansowe;.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.

Wszelkie wynikajgce z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkdw, zgodnie z

wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych,

btedy”.

Wartosci niematerialne testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie

,Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie

oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na

usunieciu sktadnika wartosci niematerialnych ustala sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze

zbycia, (jezeli wystepujg) i wartoscig bilansowg tych wartosci niematerialnych oraz ujmuje w rachunku

zyskow i strat.

k) Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (w tym wartosci
firmy)
Warto$¢ firmy oraz wartosci niematerialne jeszcze nie dostepne do uzytkowania nie podlegajg
amortyzacji, lecz sg corocznie oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé
wystgpienia utraty wartosci testowane pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace
amortyzacji testuje sie na utrate wartosci, jezeli wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ jej
wystgpienia.
Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikdw majgtku trwatego w
celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé utraty ich wartosci. Od
takiego przegladu odstepuje sie jedynie wtedy, gdy okres pomiedzy dniem bilansowym a datg nabycia
sktadnikdéw jest bardzo krétki, tj. nie przekracza trzech miesiecy. W przypadku, gdy stwierdzono
istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywdéw, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu ztego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje
przeptywéw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdw generowanych
przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywdéw generujacych przeptywy pieniezne, do
ktorej nalezy dany sktadnik aktywow.
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Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwdch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona
o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku
przysztych przeptywdéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej
aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywoéw.
Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy
aktywow), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
wartosci jest uyjmowana jako koszt w okresie, w ktorym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik
aktywow ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (woéwczas utrata wartosci traktowana jest jako
obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywéw (lub
grupy aktywoéw) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od
wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest w przychodach, o ile
sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty
wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji.

1) Zobowiazania oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek Grupy, ktorego
wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki srodkéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne.

Do zobowigzan Grupa KREZUS zalicza gtéwnie: zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek,
zobowigzania ztytutu dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego,
pozostate zobowigzania.

Zobowigzania finansowe (tj. zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania finansowe) ujmuje sie poczgtkowo wedtug wartosci godziwej, powiekszonej
o poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny wszystkich
zobowigzan finansowych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Efektywna stopa procentowa oparta jest na stopach rynkowych wtasciwych dla miejsca
powstania takiego zobowigzania.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.
Sg one zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty
otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca,
tacznie z kwotami naleznymi pracownikom. Te grupe zobowigzan stanowig m.in.: wynagrodzenia wraz
znarzutami wyptacane jednorazowo w okresie przysztym, krotkookresowe rezerwy na
niewykorzystane urlopy, inne zarachowane koszty wspdétmierne do osiggnietych przychodow,
stanowigce przyszte zobowigzania oszacowane na podstawie zawartych umoéw lub innych
wiarygodnych szacunkow.

m)  Rezerwy na pozostate zobowigzania

Rezerwy tworzone s3, gdy na Grupie cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos$é¢ wyptywu Srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac
wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku. Utworzone i rozwigzane rezerwy odnosi sie
w rachunku w pozycji ,Rezerwy i utrata wartosci”.

Rezerwy tworzy sie w szczegolnosci z nastepujacych tytutdw, (jezeli spetnione sg wyzej wymienione
warunki ujmowania rezerw): skutki toczacych sie spraw sgdowych oraz spraw spornych, udzielone
gwarancje, poreczenia, przyszte swiadczenia na rzecz pracownikdw, koszty restrukturyzacji,

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie
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jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktadow, ktore wedtug oczekiwan beda
niezbedne do wypetnienia obowigzku.

n) Kapitaty wtasne

Kapitaty wiasne stanowig kapitaty tworzone zgodnie z obowigzujgcym prawem, wiasciwymi ustawami

oraz ze statutem. Do kapitatéw wtasnych zaliczane sg takze niepodzielone zyski i niepokryte straty z lat

ubiegtych.

a) Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem oraz wpisem do rejestru
sgdowego wedtug wartosci nominalnej Jednostki dominujacej.

b) Akcje wihasne znajdujace sie w posiadaniu Grupy, wykazywane w wartosci nabycia i zmniejszaja
one kapitaty wtasne Grupy.

c) Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z zysku oraz premii emisyjnych uzyskanych z emis;ji

akgcji.
d) Do kapitatéw zaliczany jest takze:
] wynik finansowy w trakcie zatwierdzania pomniejszony o planowane dywidendy,

] korekty wyniku lat ubiegtych.
e) Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik z rachunku zyskéw i strat roku
biezgcego skorygowany o obcigzenie z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych.

o) Przychody ze sprzedaiy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleinej
i reprezentujacej naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaig (podatek
akcyzowy).

Przychody z wyceny aktywow finansowych do wartosci godziwej oraz na sprzedazy aktywow
finansowych prezentowana jest zgodnie z trescig ekonomiczng jako dziatalno$¢ podstawowa Grupy
KREZUS S.A.

Przychody ujmuje sie w nastepujacy sposdb:

a) Przychody ze sprzedazy papierdw wartosciowych w momencie zbycia papieréw posiadanych na
rachunku maklerskim, lub (w przypadku obrotu poza rynkiem regulowanym) w momencie
przekazania kontrahentowi dokumentu poswiadczajgcego wtasnos$¢ posiadanych papierow
wartosSciowych, zaakceptowania go przez klienta oraz wystarczajgcej pewnosci $ciggalnosci
odnosnej naleznosci

b) Przychody ze sprzedazy towardw ujmowane s3 w momencie dostarczenia towarow do klienta,
zaakceptowania ich przez klienta oraz wystarczajgcej pewnosci sciggalnosci odnosnej naleznosci.

c) Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktdrym s$wiadczono ustugi, w oparciu
o stopien zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie
wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

p) Zyski / (Straty) z inwestycji

Zyski z inwestycji obejmujg przychody z tytutu odsetek i dywidend.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metodg efektywnej stopy
procentowej.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

q) Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy KREZUS wycenia sie w walucie
podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢
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tj. w walucie funkcjonalnej. Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysigcach ztotych polskich

(PLN).

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute

funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakgcji.

Na kazdy dzien bilansowy:

= wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia;

= pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji, oraz

= pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich

przeprowadzenia odpowiednio po kursie: kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank,

z ktdrego ustug korzysta jednostka - w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji

zaptaty naleznosci lub zobowigzan, lub srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank

Polski na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym jednostke dokumencie ustalony

zostat inny kurs - w przypadku pozostatych operacji.

Pieniezne aktywa i zobowigzania sg to pozycje bilansowe, ktére bedg otrzymane lub zaptacone w statej

lub dajacej sie ustali¢ kwocie pieniedzy. Do pienieznych aktywow zalicza sie m.in.: srodki pieniezne

i ekwiwalenty srodkéw pienieznych, zbywalne dtuzne papiery wartosSciowe, naleznosci z tytutu dostaw

i ustug, naleznosci wekslowe i inne naleznosci. Do pienieznych zobowigzan zalicza sie m.in.

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, rozliczenia miedzyokresowe kosztdw oraz inne zobowigzania,

podatki i zobowigzania z tytutu podatkéw ptaconych u zrédta, pozyczki i kredyty, weksle do zaptacenia.

Wszystkie aktywa i zobowigzania, ktére nie spetniajg definicji pozycji pienieznych sg klasyfikowane jako

pozycje niepieniezne. Do niepienieznych aktywow zalicza sie m.in.: rozliczenia miedzyokresowe

kosztow, zapasy, zaptacone zaliczki na dostawy, zbywalne inwestycje kapitatowe, Srodki trwate,

wartosci niematerialne oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Do niepienieznych

zobowigzan zalicza sie m.in. otrzymane zaliczki na dostawy, rozliczenia miedzyokresowe przychodow

oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Wszystkie sktadniki kapitatu

wiasnego, po wptaceniu lub zakumulowaniu, stanowig pozycje niepieniezne.

Zaptacone lub otrzymane zaliczki sg traktowane jako pozycje niepieniezne, jesli sg powigzane

z okreslonymi zakupami lub sprzedazg, w innym przypadku s3 traktowane jako pozycje pieniezne.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz

wyceny bilansowe] aktywdéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie

przez wynik finansowy, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za

zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

r) Zyski / (straty) netto
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki dominujacej podejmuje decyzje o podziale zyskéw i pokryciu
strat Grupy.

s) Podatek dochodowy

W 2013 roku Krezus SA w zwigzku postanowieniami art. 17 ust 1.pkt 20 ustawy o podatku
dochodowym od o0séb prawnych korzystat ze zwolnienia od podatku dochodéw pochodzacych
z dywidend oraz innych przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak rowniez z tytutu sprzedazy udziatow lub akcji spétek majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Pozostate przychody osiggniete przez KRESUS S.A. podlegaty opodatkowaniu przy uwzglednieniu
kosztow uzyskania przychoddéw ustalonych na podstawie ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, w szczegdlnosci art. 15 ust. 2 oraz 2 a.
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Na obowigzkowe obcigzenia wyniku jednostek zaleznych sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek

odroczony.

Podatek biezgcy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego

zgodnie z obowigzujgcymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych

wynikajgcych z tych przepiséw. Zysk / (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku / (straty) netto

w zwigzku z wytgczeniem przychoddéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztdw stanowigcych koszty

uzyskania przychoddéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktore nigdy nie beda

podlegaty opodatkowaniu.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub

zwrotowi w przysztosci na rdznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow

a odpowiadajgcymi im wartoSciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy

opodatkowania.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich réznic przejsciowych

pomiedzy wartoscig podatkowg aktywodw i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym:

= 7 wyjgtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku amortyzacji wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badZz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

= w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie réznic przejSciowych podlegajg kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega

dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze

w przysztosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi potrgcenie rdznic

przejsciowych, wykorzystanie strat podatkowych lub ulg podatkowych.

Nie ujmuje sie rezerwy z tytutu podatku odroczonego ani aktywa z tytutu podatku odroczonego, jezeli

wynikajg one z poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzan pochodzacych z transakgcji,

jezeli transakcja ta:

® nie jest transakcjg potgczenia jednostek gospodarczych, oraz

= w czasie wystgpienia nie ma wptywu na wynik finansowy brutto ani na dochdd podlegajacy
opodatkowaniu.

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie ujmuje sie réwniez od rdznic przejsciowych wynikajgcych

z poczatkowego ujecia wartosci firmy.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,

a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe lub dodatnie rdznice przejSciowe nie beda

wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore bedg obowigzywac

w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne,

przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub

faktycznie na dzien bilansowy. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat danego

okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony:

= dotyczy transakcji czy zdarzen, ktdre ujmowane sg bezposrednio w kapitale wlasnym — wowczas
podatek odroczony rowniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu wtasnego, lub

= wynika z potaczenia jednostek gospodarczych — wowczas podatek odroczony wptywa na wartosé
firmy lub nadwyzke udziatu w wartosci godziwej aktywdéw netto nad kosztem przejecia.

Kompensaty aktywodw i rezerw z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy Spotki posiada mozliwy

do wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tytutu biezgcego
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podatku dochodowego oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotyczg podatku
dochodowego natozonego przez te samg wiadze podatkowa na tego samego podatnika.

t) rzeczowe aktywa trwate oraz niematerialne aktywa z tytutu poszukiwania zasobéw

Koszty poszukiwania i oceny zasobow

Koszty poniesione przed udzieleniem koncesji s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w miare ich
ponoszenia. Koszty poszukiwania i oceny zasobdw, obejmujgce koszty uzyskania koncesji oraz
bezposrednie koszty ogdlnego zarzadu, s3g kapitalizowane jako rzeczowe lub niematerialne aktywa z
tytutu poszukiwania ioceny zasobow, zaleinie od charakteru nabywanych aktywow. Koszty
finansowania zewnetrznego, poniesione w zwigzku z aktywami z tytutu poszukiwania i oceny zasobdw,
nie sg kapitalizowane.

W ramach wartosci niematerialnych ujmuje sie m.in. nabyte prawa do poszukiwan, naktady na
dokonywanie wiercen, prace odkrywkowe, prdobkowanie, analizy topograficzne, geologiczne,
geochemiczne i geofizyczne ztoza, koszty wynagrodzen wraz z pochodnymi oraz innych Swiadczen
pracowniczych pracownikow, zespotéw Ilub wydziatdw wyznaczonych oraz delegowanych do
nadzorowania lub prowadzenia poszczegdlnych projektéw oraz inne koszty bezposrednio zwigzane
z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw wartosci niematerialnych zgodnie z MSSF 6.

Jesli prawo do poszukiwan nie mogtoby by¢ wykonywane bez nabycia prawa do gruntéw, na ktdrych
znajdujg sie zasoby mineralne, nabyte prawo do gruntéw tacznie z odpowiednig koncesjg, zalicza sie do
wartosci niematerialnych na etapie poszukiwania i oceny zt6z mineralnych. Aktywa z tytutu
poszukiwania i oceny zasobow mineralnych ujmowane i prezentowane sg jako odrebna grupa
sktadnikéw wartosci niematerialnych nieoddanych do uzytkowania.

Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobow podlegajg testom na utrate wartosci, jesli: (i) istniejg
wystarczajgce dane umozliwiajgce ocene wykonalnosci technicznej i komercyjnej; lub (ii) ze stanu
faktycznego oraz okolicznosci wynika, ze wartos¢ bilansowa przewyzsza warto$¢ mozliwg do
odzyskania. Dla celéw testow na utrate wartosci aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobdw s3
grupowane wg koncesji lub obszaréw ztozowych. Wykonalno$¢ techniczng i komercyjng wydobycia
zasobow mineralnych uznaje sie za mozliwg do ustalenia na podstawie okreslonych czynnikéw, miedzy
innymi wystepowania potwierdzonych rezerw. Przynajmniej raz do roku prowadzona jest weryfikacja
kazdej koncesji poszukiwawczej lub pola w celu stwierdzenia, czy realizacja projektu jest wykonalna
i komercyjnie optacalna. Na podstawie weryfikacji wykonalnosci technicznej i komercyjnej
przedsiewziecia, aktywa niematerialne z tytutu poszukiwania i oceny zasobow, ktére mogg byc
przypisane do tych rezerw, poddawane sg najpierw testom na utrate wartosci, a nastepnie zmieniana
jest ich klasyfikacja z aktywdw z tytutu poszukiwania i oceny zasobdéw na oddzielng kategorie w ramach
aktywow trwatych, okreslong jako udziaty w ztozach ropy naftowej i gazu ziemnego.
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WYBRANE INFORMACIJE OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO KREZUS S.A.

8. Wybrane noty objasniajace

Nota 1. Rzeczowe aktywa trwate

p . Zaliczki na
Budynkii | Maszynyi Srodki Po’zosta.fe srodki srodki
Wyszczegoblnienie Grunty budowle | urzadzenia | transportu srodki trwate W trwate w Razem
trwate budowie .
budowie
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2012 roku 0 0 2 26 0 0 0 28

Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia 0 0 10 0 0 0 0 10

Umorzenie 0 0 (3) (10) 0 0 0 (23)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2012 roku 0 0 8 16 0 0 0 24
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2013 roku 0 0 8 16 0 0 0 24

Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia 0 563 601 13 678 0 0 1854

Umorzenie 0 (466) (131) (18) (285) 0 0 (898))
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.09.2014 roku 0 97 479 10 394 0 0 980
Stan na dzien 31.12.2012

Wartos¢ bilansowa brutto 0 0 15 50 0 0 0 65

Suma dotychczasowego umorzenia i odpisdw aktualizujacych 0 0 (7) (34) 0 0 0 (41)
Wartos¢ bilansowa netto 0 0 8 16 0 0 0 24
Stan na dzien 30.09.2014

Wartos¢ bilansowa brutto 0 604 806 63 1275 0 0 2748

Suma dotychczasowego umorzenia i odpisdw aktualizujacych 0 (507) (327) (53) (881) 0 0 (1768)
Wartos¢ bilansowa netto 0 97 479 10 394 0 0 980
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Nota 2. Instrumenty finansowe - poréwnanie warto$ci bilansowych i wartosci godziwych

Wartos¢ bilansowa [historyczna] Wartos¢ godziwa
Stan na Stan na Stan na Stan na
Wyszczegélnienie
30.09.2014 31.12.2012 30.09.2014 31.12.2012
:gxr;i:;nfi?is::z dostepne do obrotu - 0 0 0 0
:gxr;i:;n;?is::z dostepne do obrotu 0 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe - pozyczki 16 434 7576
Zobowigzania finansowe 0 183 8997
Opcje PUT 1847 1847
Zobowigzania z tytutu leasingu
operacyjnego i uméw dzierzawy z opcja 0 0 0 0
zakupu
Nota 3. Ryzyko stopy procentowej
L. < 1rok 1-5lat > 5 |at Od‘pls. Razem
Wyszczegdlnienie aktualizujacy
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Instrumenty finansowe w podziale na
kategorie wiekowe wedtug stanu na 30.09.2014
dzien
Oprocentowanie zmienne
- pozyczki udzielone 10 364 0 0 (10 364) 0
w tym jednostki powigzane 0 0 0 0 0
- zobowigzania z tytutu leasingu 0 0 0 0 0
- kredyty inwestycyjne i obrotowe 16 088 0 0 0 16 088
- pozyczki zaciggniete 5369 0 0 0 5369
Instrumenty finansowe w podziale na
kategorie wiekowe wedtug stanu na 31.12.2012
dzien
Oprocentowanie zmienne
- pozyczki udzielone 15274 0 0 (7 698) 7576
w tym jednostki powigzane 0 0 0 0
- zobowigzania z tytutu leasingu 0 0 0 0 0
- kredyty inwestycyjne i obrotowe 3782 0 0 0 3782
- pozyczki zaciggniete 5202 0 0 0 5202

Nota 4.1. Portfel inwestycyjny na dzien 30 wrze$nia 2014 r.

Lp. Wyszczegoblnienie llos¢ akcji Wartosc bl.lr';msowa
akcji

1. | Boryszew SA 389 091 2 646

2. | Skotan SA 4148 481 6181

3. | Alchemia SA 2 887 965 14 642

4. | Pozostate 210 000 288

Razem 7 635 537 23 757
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Nota 4.2 Portfel inwestycyjny na dzien 31 grudnia 2012 r.

Lp. Wyszczegoblnienie llos¢ akcji Wartosc bl.lj';msowa
akcji

1. | Boryszew SA 2710907 1681
2. | Skotan SA 4915 651 20 056
3. | Alchemia SA 4 844 905 24 225
4. | Greeneco S.A. 661 939 1092
5. | Pozostate 7 600 212

Razem 13 141 002 47 265

Nota 5. Inwestycje w aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

KREZUS S.A. zawart umowe opcji typu PUT z osobami fizycznymi (partnerzy Rubicon) dotyczaca akcji
serii G spotki Rubicon Partners S.A. W umowie tej osoby fizyczne zobowigzujg sie do nabycia akcji za
cene okre$long w umowie. Zadanie mozliwe jest w okresie od 12.02.2014 do 30.06.2014 roku.
Wykonanie moze nastgpi¢ w 3 dniu roboczym po ztozeniu zgdania nabycia akcji. Jako zabezpieczenie
zostat ztozony przez partneréw weksel gwarancyjny in blanco wraz z deklaracjag wekslowa
uprawniajgcg do wypetnienia do kwoty 4.150.000 zt. Dodatkowo Partnerzy poddajg sie egzekucji
w trybie 777 KPC. Opcja PUT zostata wyceniona zgodnie zgodnie z modelem Blacka-Sholesa zgodnie z
ktorym wartosc opcji PUT (P) okresla sie natomiast z zastosowaniem parytetu wymiany opcji jako:

AE AR B @B PR,

Przy wycenie uwzgledniono cene wykonania opcji szesciokrotnie wyzszg niz wynikajgcg z podpisanych
umow w zwigzku z przeprowadzanym w 2013 r. - 2014 r. procesem scalenia akcji RUBICON
Partners S.A. Dnia 14 marca 2014 r. Spotka RUBICON PARTNERS S.A. z siedzibg w Warszawie wystgpita
do Krajowego Depozytu Papierow WartosSciowych S.A. z wnioskiem o dokonanie scalenia akcji oraz
wymiany akcji, w stosunku 10:1, z dniem referencyjnym 28 marca 2014 r. oraz dniem scalenia
8 kwietnia 2014 r. Spétka ztozyta takze wniosek do Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A
o zawieszenie notowan akcji od 24 marca 2014 r. do 8 kwietnia 2014 r. w zwigzku z obowigzujgcg przy
scalaniu akcji procedurg. W dniu 7 kwietnia 2014 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. podjat uchwate w sprawie zawieszenia na Gtéwnym Rynku GPW obrotu akcjami
spotki Rubicon Partners SA w zwigzku z przeprowadzaniem procesu scalania akcji Spotki wydtuzajac
termin zawieszenia do 17 kwietnia 2014 r. Wydtuzenie zawieszenia notowan spowodowane jest
przesunieciem dnia scalenia z 8 kwietnia 2014 na 17 kwietnia 2014 roku, w zwigzku wydtuzajagcym sie
procesem realizacji scalenia zwigzanego z uzupetnieniem niedobordéw scaleniowych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego raportu srédrocznego Grupy Kapitatowej KREZUS
S.A. umowa opcji PUT zawarta z osobami fizycznymi (partnerzy spotki Rubicon Partners NFI SA) nie
zostata rozliczona. W zwigzku z powyzszym KREZUS S.A. uruchomit procedure zabezpieczajgcg w/w
umowe.

Nota 6. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan na Stan na
Wyszczegoblnienie 30.09.2014 31.12.2012
Naleznosci z tytut dostaw i ustug (netto) 8047 3183
Naleznosci z tytutu zaptaty za akcje 8 047 2999
Naleznosci z tytutu Swiadczonych ustug 183
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw 0 0
i ustug
Pozostate naleznosci, w tym: 636 0
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Naleznosci publiczno-prawne z tytutu VAT 536 0
Odpisy aktualizujgce wartos¢ innych naleznosci 0 0
pozostatych
Naleznosci ogétem, z tego 8683 3183
- czes¢ dtugoterminowa 0
- cze$¢ krétkoterminowa 8 683 3183
Nota 7.1. Przychody ze sprzedazy akcji (struktura rzeczowa)
Okres Okres Okres Okres
Wyszezeg6lnienie 01.07.2014- | 01.01.2013- 01.01.2012- | 01.07.2012-
30.09.2014 | 30.09.2014 31.12.2012 | 30.09.2012
Przychody ze sprzedazy akcji 167 578 787 306 292 808 127 062
- w tym od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy innych instrumentow
. 0 0 0 0
finansowych
Przychody ze sprzedazy akcji ogétem 167 578 787 306 292 808 127 062
Nota 7.2. Przychody netto ze sprzedazy akgcji (struktura terytorialna)
Okres Okres Okres Okres
e e 01.07.2014- | 01.01.2013- 01.01.2012- | 01.07.2012-
30.09.2014 | 30.09.2014 31.12.2012 | 30.09.2012
Kraj 167 578 787 306 292 808 127 062
- w tym od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Pozostate kraje 0 0 0 0
- w tym od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy akcji, razem 167 578 787 306 292 808 127 062
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Nota 8. Koszt sprzedanych akgji
Okres Okres Okres Okres
e e 01.07.2014- 01.01.2013- 01.01.2012- 01.07.2012-
30.09.2014 30.09.2014 31.12.2012 30.09.2012
Sprzedaz akdji (171 416) (797 385) (289 791) (124 403)
Koszt transakcji na innych instrumentach
finansowych
Koszt sprzedanych akcji ogétem (171 416) (797 385) (289 791) (124 403)
Nota 9. Zyski (straty) z wyceny wedtug wartosci godziwej
Okres Okres Okres Okres
Wyszezeg6lnienie 01.07.2014 - 01.01.2013 - 01.01.2012- 01.07.2012-
30.09.2014 30.09.2014 31.12.2012 30.09.2012
Wycena bilansowa akcji przychody 0 9963 8490 3451
Wycena bilansowa akcji koszty (301) (14 883) (4 234)
Wycena innych instrumentéw finansowych
przy!hody ! ! 1126 0
Wycena innych instrumentéw finansowych (3 500) (5 595)) 0 0
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koszty
Aktlualizacja wartosci aktywow finansowych (3 801) (10 515) 5 382 3451
ogoétem
Nota 10.1 Pozostate przychody operacyjne
Okres Okres Okres Okres
Wyszczegdlnienie 01.07.2014- | 01.01.2013- | 01.01.2012- | 01.07.2012-
30.09.2014 | 30.09.2014 | 31.12.2012 | 30.09.2012
a) pozostate, w tym: (156) 1331 3068 276
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci 0 1080
-inne (156) 251 3068
Pozostate przychody operacyjne, razem (156) 1331 3 068 276
Nota 10.2 Pozostate koszty operacyjne
Okres Okres Okres Okres
e e 01.07.2014- | 01.01.2013- | 01.01.2012- | 01.07.2012-
30.09.2014 | 30.09.2014 | 31.12.2012 | 30.09.2012
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 0 0 0
b) pozostate, w tym: 29 (7 021) (5191) (162)
- odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow 0 0 (1311) 0
- odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 0 (1 068) 0 0
- naliczenie kar 0 0 0 0
- strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0 (161) 0
-inne, w tym: (29) (5953) (3719)
- koszt projektu w Indonezji (1 883) 0
- optaty procesowe (200) 0
Pozostate koszty operacyjne, razem (29) (7 021) (5191) (162)
Nota 11. Przychody i koszty finansowe
Okres Okres Okres Okres
Wyszczegblnienie 01.07.2014- 01.01.2013- |01.01.2012- | 01.07.2012-
30.09.2014 30.09.2014 31.12.2012 30.09.2012
Przychody finansowe 1715 5530 1553 0
- z tytutu odsetek 1715 5459 1553
- z tytutu rdznic kursowych 71 0 0
Koszty finansowe 1751 (2710) (84)
- z tytutu odsetek (166) (520) (84)
- z tytutu rdznic kursowych 0 0 0 0
- z tytutu aktualizacji odsetek 1917 (2 190) 0 0
- pozostate 0 (885) 0 0
w tym od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Przychody (koszty) finansowe netto 3 466 -2 820 1469

Nota 12. Odroczony podatek dochodowy

Wyszczegoblnienie

Stan na dzien

30.09.2014

31.12.2012

‘ Stan na dzien ‘
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Rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Rdznica pomiedzy wartoscig bilansowa a podatkowg srodkéw

trwatych 0 0
Naliczone, niezaptacone odsetki 183 179
Wycena bilansowa 0 0
Wycena ujawnionych nieruchomosci 0 0
Leasing 0 0
Inne 0 0

Rezerwy brutto z tytutu podatku odroczonego 183 179

Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego
Odpisy aktualizujgce naleznosci 0 0
Wycena bilansowa dtuznych papieréw wartosciowych* 183 179
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw 0 0
Niezaptacone sktadki na ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne 0 0
Niewyptacone wynagrodzenia 0 0
Rezerwa na przewidywane straty 0 0
Naliczone odsetki 0 0
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 0 0
Rezerwa na odprawy emerytalne 0 0
Strata z lat ubiegtych 0 179

Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 183 179

Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa netto z tytut podatku odroczonego 183 179
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 183 179

Nota 13. Dziatalnos¢ zaniechana (aktywa)

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
Wyszczegblnienie 30.09.2014 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 1098 67
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 1098 67
Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow 0 0
przeznaczonych do sprzedazy
Nota 14. Wynagrodzenie osdb zarzadzajacych i nadzorujacych
Okres Okres
Wyszezeg6lnienie 01.01.2013- | 01.01.2012-
30.09.2014 | 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
1. Wynagrodzenie wyptacone i nalezne 1414 278
- Zarzad 1141 116
- Rada Nadzorcza 273 162

Nota 15.1 Dane liczbowe dotyczace jednostek powigzanych

Wyszczegdlnienie Stan na dzien Stan na dzien
30 09 2014 3112 2012
Pozyczki zaciagniete Pozostate jednostki powigzane 5360 5202
Pozostate jednostki powigzane 0 0

29




Skonsolidowany raport srodroczny Grupy Kapitatowej KREZUS S.A.
obejmujacy okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrzesnia 2014 r.
(wszystkie kwoty w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Nota 16. Aktywa z tytutu poszukiwania zasobéw mineralnych

Stan na Stan na

ps s 31.12.2012
Wyszczegdlnienie 30.09.2014

- aktywa zwigzane z poszukiwaniem zasobéw mineralnych 1798 0

Aktywa z tytutu poszukiwania zasobow mineralnych stanowig naktady aktywowane zgodnie z MSSF 6
oraz polityka rachunkowosci Jednostki dominujgcej w spdtce zaleznej Krezus Mining Guinee.

Okres Okres Okres Okres

01.07.2014- | 01.01.2013- | 01.01.2012- | 01.07.2012-

LI EECEAE 30.09.2014 | 30.09.2014 | 31.12.2012 | 30.09.2012

- przychody zwigzane z poszukiwaniem zasobdéw

) 0 0 0 0
mineralnych
- koszty zwigzane z poszukiwaniem zasobdéw (382) (1798) 0 0
mineralnych
- przeptywy pieniezne operacyjne zwigzane z 0 (47) 0 0
poszukiwaniem zasobéw mineralnych
- przeptywy pieniezne inwestycyjne zwigzane z (288) (1751) 0 0
poszukiwaniem zasobéw mineralnych
9. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym

okresie
Dziatalnos$¢ spotek zaleznych: Krezus Exploration Guinee SA oraz Krezus Minning Guinee SA jest
uzalezniona od pory deszczowej wystepujacej na tym terenie od korica czerwca do korca pazdziernika
z mozliwymi odchyleniami w wysokosci jednego miesigca.

10. Opis czynnikdow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe
Nie stwierdzono.

11. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych
W sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Krezus S.A. sporzgdzonym za okres od 1 stycznia
2013 r. do 30 wrzesnia 2014 r. nie wystgpity zmiany szacunkdéw.

12. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrzesnia 2014 r. miata miejsce emisja instrumentow

kapitatowych w spétkach zaleznych:

Gold Investments sp. z 0.0.

W dniu 18 stycznia 2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Gold Investments sp. z o.o.

na podstawie Uchwaty nr 1/2013 postanowito o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o 550 tys. zt tj. o

11 0000 udziatow 50 zt kazdy, ktore zostaty w tym samym dniu w catosci objete przez Krezus S.A.

Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 30 lipca 2013 r.

PT. Jeanette Indonesia

W dniu 18 listopada 2013 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zdecydowato o zwiekszeniu kapitatu

zaktadowego o 1 281 000 USD lub réwnowartos¢ 14 751 500 000 IDR. Podwyzszony kapitat zaktadowy

zostat objety przez KREZUS S.A.
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13. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Spotki z Grupy Kapitatowej Krezus S.A. w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrzesnia 2014 r. nie

wyptacity ani nie zadeklarowaty dywidendy.

14. Informacje na temat segmentéw
Opis wyodrebnionych segmentéw dziatalnosci
W zwigzku ze zmiang w okresie sprawozdawczym strategii Spotki i przyjeciem przez Rade Nadzorcza
4 czerwca 2013 roku nowej strategii Zarzad Jednostki dominujgcej dokonat wyodrebnienia
nastepujgcych segmentéw Grupy Kapitatowej KREZUS S.A.:

1) segment inwestycyjny

2) segment wydobywczy

Dokonujac wyodrebnienia segmentdw dziatalnosci Zarzad Jednostki dominujacej przyjat kryterium
podziatu branzowego a wiec wyodrebnienia obszaru dziatalnosci gospodarczej, w ramach ktérego
podejmowana jest dziatalno$¢ podlegajagca ryzyku i charakteryzujgca sie poziomem zwrotu
z poniesionych naktadéw inwestycyjnych réznym od innych segmentéw branzowych.

Segment inwestycyjny obejmuje dziatania zwigzane miedzy innymi z:

e nabywaniem papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa;

e nabywaniem badZ obejmowaniem udziatéw Iub akcji podmiotéw zarejestrowanych
i dziatajgcych w Polsce oraz innych papieréw wartosciowych emitowanych przez te podmioty,

e wykonywaniem praw z akcji i udziatdw oraz papieréw wartosSciowych, jak rowniez
rozporzadzaniem nimi,

e udzielaniem pozyczek spdtkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajgcym w Polsce,

e zacigganiem pozyczek i kredytéw dla celéw prowadzenia dziatalnosci inwestycyjne;j,

Segment wydobywczy obejmuje wszystkie dziatania zwigzane z:
e pozyskiwaniem koncesji na rozpoznanie, poszukiwanie lub wydobycie surowcéw mineralnych
e poszukiwaniem i dokumentacjg zt6z surowcow mineralnych
e wydobyciem surowcdw mineralnych
e przerdbky i marketingiem surowcow mineralnych oraz koncentratow bedgcych wynikiem
takiej przerdbki
e obrotem koncesjami bedgcymi w posiadaniu spétek nalezgcych do Grupy Kapitatowe;j

Segmentacje Grupy Kapitatowej Krezus S.A. prezentuje ponizszy schemat.
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Segment Segment
inwestycyjny wydobywczy

Krezus Mining Guinee S.A.

Krezus S.A.

Krezus Exploration Guinee
S.A.

PT Jeanette

Gold Investments Sp. z o.0.

Mineralis Sp. z o0.0.

Dziatalnos$¢ dotyczgca segmentu wydobywczego w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku nie
przyniosta przychodéw z dziatalnosSci operacyjne;j.

Dane dotyczgce segmentow dziatalnosci:

Okres 01.01.2013- 01.01.2013-
30.09.2014 30.09.2014
Wyszczegoblnienie Segment wydobywczy imfvzgs:‘yi;jtny
Aktywa 3089 23 824
Zobowigzania 1370 21 457
Przychody 0 787 306
Koszty (1198) (797 385)

15. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych
W znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta

Nie wystgpity.

16. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakornczenia ostatniego roku obrotowego

8 lipca 2013 roku spdtka zalezna Krezus Mining Guinee SA z siedzibg w Republice Gwinei otrzymata
zgodnie z Rozporzadzeniem nr A2013/2597/MMG/SGG Ministra Gérnictwa i Geologii Republiki Gwinei
Pana Mohamed Lamine Fofana dwie koncesje na poszukiwania ztota pokrywajgce tgcznie powierzchnie
161 km2 w Prefekturze Mandiana. Obydwie koncesje zostaty udzielone na okres 3 (trzech) lat i sg
odnawialne zgodnie z warunkami przewidzianymi w Artykule 23 i 24 Kodu Godrniczego Republiki
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Gwinei. Krezus Mining Guinee SA byto zobowigzane do rozpoczecia prac poszukiwawczych w ciggu 6
(szesciu) miesiecy od daty wydania Rozporzadzenia i do przeznaczenia, w ciggu okresu trwania
powyzszych zezwolen na poszukiwania, 3.130.000,00 USD (trzech milionédw stu trzydziestu tysiecy
dolaréw amerykanskich) na poszukiwania i zwigzane z tym prace.

Rowniez 8 lipca 2013 roku spoétka zalezna Krezus Mining Guine SA otrzymata zgodnie z
Rozporzadzeniem nr A2013/2598/MMG/SGG Ministra Goérnictwa i Geologii Republiki Gwinei Pana
Mohamed Lamine Fofana koncesje na poszukiwania boksytow pokrywajgcg powierzchnie 177 km2 w
Prefekturze Boffa. Koncesja zostata udzielona na okres 3 (trzech) lat i jest odnawialna zgodnie z
warunkami przewidzianymi w Artykule 23 i 24 Kodu Goérniczego Republiki Gwinei. Ministerstwo
zobowigzuje sie przeznaczy¢ do dyspozycji Krezus Mining Guinee wyszkolone kadry, ktére pomoga
prowadzi¢ prace poszukiwawcze na terenie koncesji. Krezus Mining Guinee SA byto zobowigzane do
rozpoczecia prac poszukiwawczych w ciggu 6 (szesciu) miesiecy od daty wydania Rozporzadzenia i do
przeznaczenia na prace poszukiwawcze, w ciggu okresu trwania powyiszego zezwolenia na
poszukiwania, Srodkow adekwatnych do wynikéw prowadzonych poszukiwan.

W trzecim kwartale miato rdwniez miejsce, zgodnie z listem intencyjnym podpisanym pomiedzy Krezus
S.A. i SOGUIPAMI w maju biezgcego roku, nieodptatne przekazanie 100 (sto) akcji spotki zaleinej
Krezus Exploration Guinee SA na rzecz spotki LA SOCIETE GUINEENNE DE PATRIMOINE MINIER
(,SOGUIPAMI”) z siedzibg w Konakry, Republika Gwinei, co stanowi 10 % kapitatu zaktadowego i
uprawnia do takiej samej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spétki oraz 1.050 (jeden
tysigc pieédziesiat) akcji spotki zaleznej Krezus Mining Guinee SA na rzecz spoétki ,SOGUIPAMI” , co
stanowi 15 % kapitatu zaktadowego i uprawnia do takiej samej liczby gtoséw na Zgromadzeniu
Wspadlnikow tej spotki (dokumenty wptynety do Spoétki 24 pazdziernika 2013 roku).

W czwartym kwartale 2013 roku Spdtka rozpoczeta prace poszukiwawcze na obydwu koncesjach na
poszukiwania ztota w regionie Mandiana oraz na koncesji na poszukiwanie boksytéw w regionie Boffa.
Spoétka nabyta réwniez sprzet do prowadzenia prac gorniczych (dwa urzadzenia wiertnicze oraz
koparko-tadowarke) i dokonata spedycji tegoz sprzetu do Gwinei. Spotka zawarta rowniez stosowne
umowy na operatorstwo sprzetu wiertniczego i wykonanie prac buldozeringowych poczynajgc od
pierwszego kwartatu 2014 roku.

W dniu 21 marca 2013 roku Krezus S.A. nabyt 50 % udziatéw w spétce Mineralis Sp. z o.0., ktéra stara
sie o udzielenie koncesji na poszukiwanie i rozpoznanie zt6z soli potasowych i soli kamiennej
,Mieroszyno” oraz ,Zdrada” oraz na poszukiwanie soli potasowych w rejonie Starzynskiego Dworu na
SW od ztoza ,Mieroszyno”. W dniu 7 sierpnia 2013 r. Spétka KREZUS S.A. podpisata umowe
wspotfinansowania ze spotki wspotzaleznej Mineralis sp. z 0.0. Wspodtwiasciciele zobowigzali sie do
przekazania Srodkéw finansowych koniecznych do realizacji tego przedsiewziecia w kwocie 51 000
000,00 zt. Warunkiem przekazania srodkow jest uzyskanie przez Spoétki koncesji poszukiwawczej.
Powyzsze finansowanie moze zostat udzielone w formie doptat do kapitatu lub podwyzszenia kapitatu,
pozyczki badz tez poprzez objecie emisji obligacji lub bondw, ktéra zostanie okresSlona stosownym
dokumentem.

Spoétka Krezus S.A. na poczatku 2013 roku podpisata umowe na mocy ktérej nabyta prawo do zakupu
rudy niklu z bloku Gunung Tinggi na terenie wyspy Seram, na koncesji nalezgcej do indonezyjskiej
spotki Pt Manusela Prima Mining. W celu przygotowania sie do realizacji wspomniane] opcji Krezus S.A.
zakupit za kwote 3 000 (trzy tysigce) USD 60 % udziatéw w spétce PT Jeanette Indonesia z siedzibg w
Jakarcie. Udziat ten zostat zwiekszony do 88.77% w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego PT
Jeanette Indonesia, ktére nastgpito w czwartym kwartale 2013 roku. Jej celem jest realizowanie ustug
dla Krezus S.A. zwigzanych z wydobyciem i transportem rudy niklu, a takze dla innych ustugobiorcow w
Indonezji. W zwigzku z utrzymywaniem sie cen rudy niklu na poziomie nizszym niz w czasie
podejmowania decyzji o rzeczonej umowie, Spotka nie zrealizowata opcji zakupu rudy niklu.

12 stycznia 2014 roku wszedt w zycie zakaz eksportu z Indonezji nieprzetworzonej rudy, w tym rudy
niklu. W zwigzku z tym PT Jeanette Indonesia nie kontynuuje naktadéw celem uzyskania przychodow i
chwilowo nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;.
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17. Informacje na temat zmian w strukturze jednostki, objeciu lub utracie kontroli nad
jednostkami zaleznymi i inwestycjami diugoterminowymi, restrukturyzacji izaniechaniu
dziatalnosci

v objecie kontroli nad jednostkg zalezng PT. JEANETTE INDONESIA

W dniu 11 lutego 2013 r. Spdtka otrzymata podpisany i przettumaczony na jezyk polski akt notarialny,
na podstawie ktérego stata sie witascicielem 30.000 udziatéw (stownie: trzydziesci tysiecy), co stanowi
60% udziatéw w spdétce PT. JEANETTE INDONESIA, z siedzibg w Dzakarcie, Indonezja. Krezus zakupit
udziaty w powyiszej Spdtce w celu zorganizowania i przeprowadzenia eksploatacji zt6z rudy niklu
objetych koncesjami spotki indonezyjskiej PT Manusela Prima Mining z siedzibg w miejscowosci Piru,
na wyspie Seram, w Prowincji Maluku w Indonezji. Cena nabycia udziatéw wyniosta 3.000 USD.

v zawigzanie dwdch spétek zaleznych (KREZUS MINING GUINEE SA oraz KREZUS EXPLORATION
GUINEE SA w Republice Gwinei

W dniu 20 lutego 2013 r. Jednostka zawigzata dwie spotki akcyjne stanowigce jednostki zalezne wobec
Krezusa pod nazwg KREZUS MINING GUINEE SA oraz KREZUS EXPLORATION GUINEE SA z siedzibg
w dzielnicy Sandervalia, Gmina Kaloum, Konakry, Republika Gwinei. Zgodnie ze Statutem Spdtek
kapitat zaktadowy zostat ustalony na kwote 700.000.000 GNF (siedemset miliondw frankéw
gwinejskich) i dzieli sie na 7.000 (siedem tysiecy) akcji po 100.000 GNF (sto tysiecy frankéw
gwinejskich) kazda, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego i uprawnia do takiej samej liczby gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikdw tej spotki oraz 100.000.000 GNF (sto miliondw frankéw gwinejskich) i dzieli
sie na 1.000 (tysigc) akcji po 100.000 GNF (sto tysiecy frankéw gwinejskich) kazda, co stanowi 100%
kapitatu zaktadowego i uprawnia do takiej samej liczby gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow tej
spotki.

Krezus jest wiekszoSciowym akcjonariuszem Spétek. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétek jest
przeprowadzanie badan naukowych, tworzenie analiz z zakresu fizyki i chemii, eksploatacja nafty i gazu
naturalnego, mineratow kruszcowych oraz wszelkich innych mineratow.

v objecie kontroli nad jednostkg ,,Gold Investments” sp. z 0.0.
W dniu 18 stycznia 2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow ,Gold Investments” sp. z o.o.
na podstawie Uchwaty nr 1/2013 postanowito o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o 550 tys. zt,
tj. 0 11 000 udziatow 50 zt kazdy, ktére zostaty w tym samym dniu w catosci objete przez KREZUS S.A.
Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 30 lipca 2013 r.
W efekcie objecia udziatdw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Krezus objat kontrole nad
jednostkg ,,Gold Investments” sp. z 0.0.

v' ustanowienie wspétkontroli w jednostce wspdtzaleznej MINERALIS sp. z 0.0.
W dniu 21 lutego 2013 r. Krezus nabyt 650 udziatéw stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego spotki
MINERALIS sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu, ktéra ma istotne znaczenie dla realizacji przysztej strategii
rozwoju Emitenta. Jednostka nabyta udziaty w powyzszej spotce za kwote 80.000,00 PLN.

v’ utrata kontroli nad sp6tkg zalezng eCoffee sp. z 0.0.

W dniu 27 maja 2013 r. Krezus jako jedyny udziatowiec podmiotu eCoffee sp. z 0.0. dokonat sprzedazy
catosci posiadanych przez siebie udziatéw w tej spoétce, tj. 420 000 udziatéw o wartosci nominalnej
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50,0 zt kazdy, na rzecz spétki ,Negocjator” EOOD z/s z siedzibg w Sofii, Butgaria. Cena sprzedazy
udziatéw wyniosta 2 300 tys. zt. Powyzsze oznaczato dla Krezus utrate kontroli nad eCoffee sp. z 0.0.

v' zwiekszenie zaangazowania w jednostce zaleznej PT. JEANETTE INDONESIA
W dniu 18 listopada 2013 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zdecydowato o zwiekszeniu kapitatu
zaktadowego o 1 281 000 USD lub réwnowartos¢ 14 751 500 000 IDR. Podwyzszony kapitat zaktadowy
zostat objety przez KREZUS S.A.

v' zmniejszenie zaangazowania w spétkach zaleznych KREZUS MINING GUINEE SA oraz KREZUS
EXPLORATION GUINEE SA w Republice Gwinei
W dniu 9 sierpnia 2013 r. KREZUS S.A. dokonat nieodptatnej cesji 1050 szt. akcji KREZUS MINING
GUINEE SA oraz 100 akcji KREZUS EXPLORATION GUINEE SA.

18. Informacje o korektach z tytutu rezerw

W sprawozdaniu finansowym Spoétki sporzagdzonym za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrzes$nia 2014
r. nie wystgpity korekty z tytutu rezerw.

19. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Najistotniejsze wydarzenia dla Emitenta stanowity w badanym okresie zmiany w strukturze Grupy

Kapitatowe]. Szczegétowo zostaty one opisane w punkcie ,Informacje na temat zmian w strukturze

jednostki, objeciu lub utracie kontroli nad jednostkami zaleznymi i inwestycjami diugoterminowymi,

restrukturyzacji i zaniechaniu dziatalnosci”.

Na 161 km2 terenu koncesji na poszukiwanie ztota nalezgcej do spotki zaleznej od Krezus SA w regionie
Mandiana w Republice Gwinei zakoriczono pierwszy etap wiercen. tgczna dtugosé¢ odwiertéw to 1218
metréw biezgcych. Wykonano 140 wiercen o Sredniej gtebokosci 8.7 m i maksymalnej gtebokosci
siegajgcej 16 m. Pobrano tgcznie 328 prébek, wtym 171 prébek szlichowych, 43 prdébki
litogeochemiczne z podtoza oraz 114 prébek stream sediments.

Zakonczone zostaty rowniez prace przygotowawcze na terenie koncesji na poszukiwanie boksytéow
w regionie Boffa. tgcznie wykonano roboty na odcinku 20 km oraz 1 000 m2 placéw pod wiercenia,
oraz dokonano 61,5 mb wiercern metodg rdzeniowg oraz 206 mb wiercen swidrem.

Prébki pobrane w okresie zakoriczonym przed 31 marca 2014 r. zostaty przestane do laboratoriéow w
celu analizy.

Kontynuowane byty analizy pobranych prdobek oraz interpretacja wynikéw badan i przygotowywanie
raportéw podsumowujgcych pierwszy etap badan.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe KREZUS narazona jest na rdéine ryzyka finansowe. Ogdlny
program zarzadzania ryzykiem ma na celu minimalizowaé potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki
finansowe Grupy.
Ryzyko rynkowe

= ryzyko zmiany kursu walut
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Grupa KREZUS ponosi ryzyko wahan kurséw walutowych majgcych wptyw na jej wynik finansowy
i przeptywy pieniezne. Ze wzgledu na fakt dokonywania zakupu towardéw u zagranicznych dostawcow
oraz sprzedazy w dominujgcej czesci przeznaczonej do odbiorcéw krajowych ryzyko w tym obszarze
moze byc¢ istotne. Grupa nie wykorzystuje jednak transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem
kursowym. Grupa na biezgco monitoruje sytuacje finansowg zwigzang z zawieranymi w innych
walutach transakcjami w celu ograniczenia ryzyka moggcego negatywnie wptyngé na sytuacje
finansowg i osiggane przez Grupe Kapitatowg wyniki.

= ryzyko zmiany stopy procentowe;j
Zmiany rynkowych stép procentowych nie wptywajg znaczgco na przychody Grupy KREZUS oraz jej
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Spétki lokuje swoje wolne $rodki finansowe w
instrumenty uznane za bezpieczne, badz instrumenty o krétkim terminie do wykupu.

= ryzyko cenowe
Ryzyko cenowe w Grupy KREZUS zwigzane jest ze zmiang wartosci biezgcej pozycji wycenianych
wedtug wartosci godziwej. Jesli dana pozycja bilansowa wyceniana jest w oparciu o ceny rynkowe, to
zmianie ulega suma bilansowa, wymuszajgc wykazanie zysku, straty lub zmiany wielkosci kapitatu. W
przypadku Grupy dotyczy to w szczegdlnosci aktywdw finansowych wycenianych wg wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Pewnym ryzykiem obarczone sg ceny posiadanych akgcji.

= ryzyko kredytowe
Odzwierciedleniem maksymalnego obcigzenia Grupy KREZUS ryzykiem kredytowym jest wartosc
naleznosci handlowych. Ze wzgledu na fakt, ze Grupa posiada nieznaczng liczbe klientow ryzyko
kredytowe zwigzane z nalezno$ciami handlowymi jest ograniczone.

= ryzyko utraty ptynnosci
Z analizy sytuacji finansowe] i majatkowej Grupa KREZUS wynika, ze nie jest narazona na ryzyko utraty
ptynnosci. Analiza struktury aktywdéw wskazuje na znaczny udziat sSrodkéw ptynnych, a wiec bezpieczng
sytuacje w zakresie ptynnosci.

20. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok w sSwietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikéw prognozowanych

Grupa kapitatowa KREZUS S.A. nie publikowata prognoz wynikéw.

21. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem: liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogodlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze witasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego, wedtug wiedzy Zarzadu Spoétki struktura
akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki przedstawiata sie

nastepujgco:
) . Liczba % udziat w kapitale
Nazwa Akcjonariusza . ..
posiadanych akcji zaktadowym
Taleja Sp. z 0.0. 26 871 500 49,12%
Grazyna Wanda Karkosik 16 757 981 30,63%
Pozostali akcjonariusze 11073511 20,25%
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| Razem | 54 702 992 | 100,00% |

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie nastgpita zmiana w strukturze wiasnosci
znacznych pakietow akcji Spotki.

Na dzien przekazania poprzedniego raportu struktura akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%
gtosdw na walnym zgromadzeniu spdtki przedstawiata sie nastepujgco:

) . Liczba % udziat w kapitale
Nazwa Akcjonariusza . .
posiadanych akcji zaktadowym
Taleja Sp. z 0.0. 26 871 500 49,12%
Grazyna Wanda Karkosik 16 757 981 30,64%
Pozostali akcjonariusze 11073511 20,24%
Razem 54 702 992 100,00%
22.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla kazdej
z 0sob
Na dzien przekazania raportu kwartalnego osoby zarzadzajgce i nadzorujgce posiadaty nastepujgce
akcje Spotki:

llos¢ posiadanych
akcji na dzien
przekazania
poprzedniego
raportu
kwartalnego

llos¢ posiadanych
akcji na dzien
przekazania raportu
kwartalnego

Imie i nazwisko Zajmowana funkcja

Damian Pakulski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 0 0
Agnieszka Zielinska-Dalasinska  |Sekretarz Rady Nadzorczej 500 500
Andrzej Jasinski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0
Stanistaw Rychlicki Cztonek Rady Nadzorczej 0 0
Pawet Konzal Prezes Zarzadu 0 0
Matgorzata Krauze Cztonek Rady Nadzorczej 0 0
Wiestaw Jakubowski Dyrektor Operacyjny i Finansowy 2100 000 2100 000

23. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10
% kapitatéw wiasnych emitenta

- Trwa proces z powddztwa Krezus S.A. przeciwko P. Agnieszka Jankowska z tytutu zawartej umowy
pomiedzy P. Agnieszka Jankowska, a Krezus S.A. — kwota sporu 2 254 275,00 plus nalezne odsetki .

W tej samej sprawie trwa pozew z weksla przeciwko poreczycielowi Pawet Narkiewicz o w/w kwote
plus nalezne odsetki.
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- Trwa proces z powddztwa Krezus S.A. przeciwko P. Artur Jabtonski z tytutu zawartej umowy
pomiedzy P. Artur Jabtonski, a Krezus S.A. — kwota sporu 2 896 500,00 plus nalezne odsetki .

W tej samej sprawie w wyniku pozwu z weksla przeciwko poreczycielowi Pawet Narkiewicz w dniu 22
maja 2014 roku Sad Okregowy w Toruniu Wydziat | Cywilny wydat nakaz zaptaty w postepowaniu
nakazowym na kwote na kwote 2 896 500,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 2 pazdziernika
2013 roku.

- Zostata uruchomiona sgdowa procedura realizacji zabezpieczern z umowy pomiedzy Krezus S.A., a
Partnerami spétki Rubicon Partners NFI SA Panami: Hubert Bojdo, Grzegorz Golec, Grzegorz Kubica,
Piotr Karmelita, Krzysztof Urbanski na kwote 4.510.000,00 wraz z naleznymi ustawowymi odsetkami od

dnia 4 lipca 2014 roku.

24. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub t3cznie sg one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta
bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z
wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji s niezbedne do
zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta

Nie wystgpity.

25. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jeieli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartosc co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta

W okresie od 01.04.2014 do 30.09.2014 roku Spotki Grupy Kapitatowej nie udzielaty zadnych
poreczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielata gwarancji stanowigcych co najmniej 10% kapitatéw
wtasnych Spaétki.

26. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Zarzadowi Spotki nie sg znane inne informacje, ktére bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej,

majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan.

27. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta bedg mialy wptyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu Spdtki waznymi czynnikami mogacymi mie¢ wpltyw na wynik Grupy Krezus

jest poziom notowan akcji spotek gietdowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Spoétki.

Wirus ebola (gorgczka krwotoczna) obecny w niektérych regionach Gwinei moze mieé w przysztosci
wplyw na wynik finansowy spoéfki jesli bedzie dochodzi¢ do nowych zakazen po zakoriczeniu pory
deszczowe;j.

28. Informacja o istotnych zdarzeniach po dniu bilansowym
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W dniu 5 listopada 2014 roku Zarzad spétki Krezus S.A. podjat uchwate o powotaniu Pana Wiestawa

Jakubowskiego na prokurenta spéfki i udzieleniu mu prokury samoistnej.

W dniu 6 listopada 2014 roku Pan Pawet Konzal ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu

Krezus S.A. z dniem 28 listopada 2014 roku.

W dniu 13 listopada 2014 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Krezus

S.A., ktore m.in. podjeto uchwate w zakresie zmiany roku obrotowego spotki Krezus S.A.

29. Przejecie jednostek

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyjasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowanej

Gold Investments Sp. z 0.0. powstata w 2007 roku, a jej profil
dziatalnosci gospodarczej obejmuje sprzedaz detaliczng
bizuterii, zegarkdw i innych akcesoriéw jubilerskich w
sklepach detalicznych zlokalizowanych w galeriach
handlowych oraz w sklepie internetowym, a takze produkcje
na potrzeby wiasne i do dalszej hurtowej odsprzedazy
obraczek ztotych. Zrédtem zaopatrzenia w towar s3 przede
wszystkim dostawcy krajowi. Surowiec do produkcji obraczek
pochodzi ze skupu ztomu metali szlachetnych. Spétka posiada
na dzien 31 marca 2014 roku szes¢ funkcjonujgcych sklepow
jubilerskich.

Data przejecia

Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sagdowym w dniu 30 lipca 2013 r.

Procent przejetych udziatow kapitatowych z prawem gtosu

W dniu 18 stycznia 2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikéw Gold Investments Sp. z 0.0. na podstawie
Uchwaty nr 1/2013 postanowito o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego o 550 tys. Zt tj o 11 0000 udziatéow 50 zt kazdy,
ktére zostaty w tym samym dniu w catosci objete prze Krezus
S.A.

Gtéwne przyczyny potaczenia jednostek oraz opis tego, w jaki
sposob jednostka przejmujgca objeta kontrole nad jednostka
przejmowang

W celu realizacji strategii Grupy nabyto 11 000 udziatéw w
spoétce przejmowanej.

Jakosciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia tgczacych sie
dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujgcej,
wartosci niematerialne niekwalifikujgce sie do osobnego
ujecia oraz inne czynniki.

Wartos¢ firmy na dzien przejecia wyniosta 0 zt.
Przygotowanie spétki do dalszej odsprzedazy co byto
zwigzane w 6wczesng strategia spotki przejmujacej.

Wartos$¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zapfaty oraz wartos¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

Zaptata 550.000 tys. zt srodkami pienieznymi

Umowy dotyczgce zaptaty warunkowej i aktywow z tytutu
odszkodowania.

Nie dotyczy.

Informacje o nabytych naleznosciach

Nie dotyczy.

Kwota ujetych na dzien przejecia gtéwnych klas nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan

Istotne aktywa stanowity zapasy (gtéwnie w postaci towardw)
w tacznej kwocie 6.407 tys. zt.

Przejete zobowigzania stanowity w gtéwnej mierze bony
imienne seriiA,B,C,D,E, F, G, H, 1, J,K, L, M, N, O oterminie
wykupu 2015.12.15, kwota nominalna 10 000 000 zt odsetki
na dzien przejecia 291 090 ,43 zt.

Kwota wartosci firmy co do ktérej oczekuje sie ze dla celéw
podatkowych bedzie stanowi¢ koszt uzyskania przychodu.

Kwota wartosci firmy co do ktérej oczekuje sie ze dla celéw
podatkowych bedzie stanowic koszt uzyskania przychodu
wynosi 0 zt.

Transakcje ujmowane odrebnie od nabycia aktywow i
przejecia zobowigzan w ramach pofaczenia jednostek.

Nie dotyczy.
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W przypadku kazdego potaczenia jednostek w ktérym
jednostka przejmujaca posiada mniej niz 100 procent
udziatéw kapitatowych w jednostce przejmowanej na dzien
przejecia:

i) kwote niekontrolujgcego udziatu w jednostce
przejmowanej ujmowanego na dzien przejecia oraz podstawe
wyceny tej kwoty oraz

ii) w przypadku kazdego udziatu niekontrolujgcego w
jednostce przejmowanej wycenianego w wartosci godziwej,
technike(techniki) wyceny i istotne dane wejsciowe
wykorzystane do ustalenia tej wartosci.

Kwota niekontrolujacego udziatu w jednostce przejmowane;j
na dzien przejecia wynosi 196 tys. zt (wartos¢ ujemna).
Podstawe wyceny tej kwoty stanowi sprawozdanie finansowe
jednostki przejmowanej na dzien przejecia.

p) w potaczeniu jednostek zrealizowanym etapami:

i) wartos¢ godziwa na dzien przejecia udziatu kapitatowego w
jednostce przejmowanej nalezacego do jednostki
przejmujacej tuz przed dniem przejecia oraz

ii) kwote zysku lub straty ujetych na skutek przeszacowania
do wartosci godziwej udziatu kapitalowego w jednostce
przejmowanej nalezacego do jednostki przejmujacej przed
potgczeniem jednostek oraz pozycje w sprawozdaniu z
catkowitych dochodoéw, w ktérej zysk lub strata s ujmowane.

Wartos$¢ godziwa na dzien przejecia udziatu kapitalowego w
jednostce przejmowanej nalezacego do jednostki
przejmujacej tuz przed dniem przejecia wyniosta 25 tys. zt.
Strata z przeszacowania udziatu do wartosci godziwej
wyniosta 25 tys. zt i zostata ujeta w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw w pozycji "zyski (straty) z wyceny
wedtug wartosci godziwej"

Uzgodnienie wartosci bilansowej firmy na poczatek i na
koniec okresu sprawozdawczego

Wartos¢ bilansowa firmy na poczatek okresu wyniosta 4 931
258,16 zt, na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 5 010
683,57 zt.

Kwoty przychodu oraz zysku lub straty jednostki
przejmowanej od dnia przejecia uwzglednione w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za
okres sprawozdawczy

Kwoty przychoddw jednostki przejmowanej od dnia przejecia
uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wyniosty 3.005 tys. zt; kwota straty wyniosta 606 tys. zt.

Przychody oraz zysk lub strata pofgczonej jednostki za biezacy
okres sprawozdawczy wyliczony w taki sposdb jak gdyby datg
przejecia w przypadku wszystkich jednostek
przeprowadzonych w trakcie roku byt poczatek rocznego
okresu sprawozdawczego

Kwota przychodu od poczatku rocznego okresu
sprawozdawczego wyniosta 5.674 tys. zt, natomiast kwota
straty za roczny okres sprawozdawczy wyniosta 1.680 tys. zt.
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B. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE KREZUS S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJ FINANSOWEJ KREZUS S.A. - AKTYWA

BILANS - AKTYWA

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Wyszczegdlnienie Nota nr 30.09.2014
yseezes 31.12.2012
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 494 34
Pozostate wartosci niematerialne 4 0
Inwestycje w jednostkach wspoétzaleznych, zaleznych,
stowarzyszonych 1,2 399 1860
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 183 158
Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci
4 4038 6374
Inne inwestycje w aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej 0 5947
Udzielone pozyczki 0 0
Pozostate aktywa 0 0
Aktywa trwate razem 5119 11 372
Aktywa obrotowe
Zapasy 465
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
6 8581 3032
Aktywa z tytutu kontraktu dtugoterminowego 1 1536
Aktywa finansowe wyceniane w wartos¢ godziwej przez wynik
ﬁnansowy 23757 47 265
Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci B 0
Udzielone pozyczki 3,5 4094 7576
Pozostate aktywa finansowe
3
Pozostate aktywa 23 1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 171 1140
Aktywa obrotowe razem 38 627 59 013
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 15
11.1
Aktywa przeznaczone do sprzedazy razem 1098 15
Aktywa razem 44 844 70 400

41




Skonsolidowany raport srodroczny Grupy Kapitatowej KREZUS S.A.

obejmujacy okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrzesnia 2014 r.
(wszystkie kwoty w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ KREZUS S.A. - PASYWA

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wyszczegdlnienie Nota nr Okres zakonczony Okres zakonczony
30.09.2014 31.12.2012

Kapitat wtasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 5470 5470
Kapitat zapasowy 65 909 65 909
Zyski zatrzymane /straty niepokryte (13 364) (17 748)
Zysk/strata netto (36 089) 4410
Razem kapitat wtasny 21927 58 041
Zobowiazania dtugoterminowe

Rezerwa na podatek odroczony 183 158
Zobowiazania dtugoterminowe razem 183 158
Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7 65 585
E;?]tkk;\;cveermlnowe pozyczki i kredyty 35 21373 11526
Rezerwy krétkoterminowe 1132 10
Pozostate zobowigzania 7 163 80
Zobowiazania krotkoterminowe razem 22733 12 201
Zobowiazania razem 22916 12 359
Pasywa razem 44 844 70 400
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CAtKOWITYCH DOCHODOW

KREZUS S.A.
Okres Okres Okres Okres
Wyszczegéinienie 01.07.2014 - 01.01.2013 - | 01.01.2012 - | 01.07.2012 -
30.09.2014 30.09.2014 31.12.2012 30.09.2012
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy akcji 167 578 789 606 292 808 127 062
Wartos¢ sprzedanych akcji (171 417) (799 245) (289 791) (124 403)
Zysk (strata) ze sprzedazy akgcji i udziatow (3 840) (9 640) 3017 2659
Zyski lub straty z wyceny wedtug wartosci godziwej (1223) (18 989) 3888 (145)
Zyski lub straty z wyceny udziatéw wycenianych
metoda praw wtasnosci 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy (5063 (28 629) 6904 2514
Przychéd ze sprzedazy towaréw 116 116 0 0
Wartos¢ sprzedanych towaréw (69) (69) 0 0
Zysk (strata) na sprzedazy towaréw 46 46 0 0
Pozostate przychody operacyjne 656 2758 2884 2 546
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 0 0
jednostki
Amortyzacja (33) (134) (14) (3)
Zuzycie surowcow i materiatéw (72) (191) (38) (15)
Ustugi obce (806) (4 535) (1481) (726)
Koszty Swiadczen pracowniczych (385) (2 447) (393) (112)
Podatki i optaty (34) (120) (31) (25)
Pozostate koszty (83) (608) (33) 4
Inne koszty operacyjne (24) (5301) (4712) (4 609)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (5796) (39 159) 3087 (426)
Przychody finansowe 752 6 375 1553 334
Koszty finansowe (57) (3017) (160) 956
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5101) (35 801) 4480 864
Podatek dochodowy (311) (70) 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (5101) (36 112) 4410 864
Dziatalnos¢ zaniechana 0 23 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 23 2
Zysk (strata) netto (5101) (36 089) 4410 864
Inne catkowite dochody 0 0
Catkowity zysk / strata ogétem przypadajacy: (5101) (36 089) 4410 864
Okres Okres

Wyszczegdlnienie

01.01.2013 - 30.09.2014

01.01.2012- 31.12.2012

Zysk (strata) na jedng akcje (w zt/gr na jedna akcje) -0,66 0,09
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty -0,66 0,09
Rozwodniony -0,66 0,09
Z dziatalnos$ci kontynuowane;j :
Zwykty -0,66 0,09
Rozwodniony 0,66 0,09
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM KREZUS S.A.

. . Kapitat AEEIEL .
Kapitat Akcje zapasowy z | Zyski / straty
. zapasowy , Razem
Wyszczegdlnienie podstawowy wiasne ) zyskow zatrzymane
zatrzymanych
PLN’000 PLN’0000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.01.2013r. 5470 0 1992 63918 (13 338) 58 041
Podziat wyniku finansowego 0
Przeznaczenie zysku na kapitat
zapasowy 0
Rozliczenie straty z lat ubiegtych 0
Pozostate korekty (26) (26)
Wynik netto roku biezgcego (36 089) (36 089)
Stan na 30.09.2014 r. 5470 0 1992 63918 (49 453) 21927
Kapitat
Kapitat Akcje Rapa zapa:owy z | Zyski/ straty
. zapasowy , Razem
Wyszczegdlnienie podstawowy wiasne ) zyskow zatrzymane
zatrzymanych
PLN’000 PLN’0000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.01.2012r. 5470 0 1992 63918 (17 748) 53 632
Podziat wyniku finansowego 0
Przeznaczenie zysku na kapitat
zapasowy 0
Rozliczenie straty z lat ubiegtych 0
Pozostate korekty 0
Wynik netto roku biezgcego 4410 4410
Stan na 31.12.2012r. 5470 0 1992 63918 (13 338) 58 041
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH KREZUS S.A.

Okres Okres
Wyszczegéinienie 01.01.2013 - 01.01.2012 -
30.09.2014 31.12.2012
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Wptywy 789 799 292 491
Wptywy ze zbycia udziatow i akgji 781 752 289 090
Odsetki 1978 41
Wptywy z udzielonych pozyczek 5977 2 400
Inne wptywy 92 960
Wydatki (794 784) (303 648)
Wydatki z tytutu ustug obcych (5 160) (1481)
Wydatki na zaliczki na poczet przysztych ustug (554) 0
Wydatki na nabycie innych udziatéw i akg;ji (777 652) (295 472)
Nabycie dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Udzielone pozyczki (6 688) (5 200)
Podatek dochodowy zaptacony (283) 0
Nabycie zapasow (525) 0
Inne wydatki operacyjne (3923) (1 495)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 985) (11 157)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 0 0
Wydatki (7 616) 0
Pfatnosci za rzeczowe aktywa trwate (513) 0
Inne wydatki inwestycyjne (1151) 0
Przejecie / nabycie jednostek zaleznych (5951) 0
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwigzku z
dziatalnoscig inwestycyjng (7 616) 0
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy 15 583 11 366
Whptywy z tytutu pozyczek i kredytéw 15583 11 366
Wptywy z emisji weksli dtugoterminowych 0 0
Wydatki (3 950) (110)
Sptata pozyczek (3 500)
Sptata odsetek (450) (110)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 11 632 11 256
Zwiekszenie netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (969) 99
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 1140 1041
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w 0 0
walutach obcych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 171 1140
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INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE) RACHUNKOWOSCI ORAZ WYBRANE INFORMACJE
OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO KREZUS S.A.

Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane przez Spodtke sg zgodne z zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy Kapitatowej KREZUS S.A. i zostaly zaprezentowane w ramach raportu
skonsolidowanego Grupy Kapitatowej KREZUS S.A. za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 wrzes$nia 2014
r.

Zgodnie z § 83 ust. 1 Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz wybrane
informacje objasniajgce do skroconego s$rddrocznego sprawozdania finansowego Krezus S.A.
przedstawiajg tylko te informacje i dane, ktore sg istotne dla wtasciwej oceny sytuacji majatkowe;j,
finansowej i wyniku finansowego Spodtki, a nie zostaty zamieszczone w skréconym sSrédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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1. Jednostki zaleine

Nota 1.1. Wykaz jednostek zaleznych

Proporcja gtoséow na Zgromadzeniu Wspdlnikow

Miejsce Udziaty / akcje / Walnym Zgromadzeniu (%)
Nazwa jednostki zaleznej Pod‘stawmfvla LGl el _' Stan na Stan na Stan na Stan na
dziatalnos¢ prowadzenia
G HE A i 30.09.2014 31.12.2012 30.09.2014 31.12.2012
% % % %
przeprowadzanie
okrests gk enemni, | SANDERVAUA
KREZUS EXPLORATION ! . | CONAKRY w . . . .
GUINEE SA eksploatacja nafty i Republice 90% 0% 90% 0%
gazu naturalnego, L
. . Gwinei
mineratow
kruszcowych i innych
przeprowadzanie
badan naukowychz | o\ nepyaiia
zakresu fizyki i chemii, CONAKRY w
KREZUS MINING GUINEE SA | eksploatacja nafty i Reoublice 85% 0% 85% 0%
gazu naturalnego, p .
. . Gwinei
mineratow
kruszcowych i innych
organizacja i
PT. JEANETTE INDONESIA | Pr2eProwadzenie Dzakarta w 88,77% 0% 88,77% 0%
eksploatacji zt6z rudy | Indonezji
niklu
produkcja wyrobéw
Gold Investments sp. z 0.0. | jubilerskich i Torun 95,83% 50% 95,83% 50%
podobnych
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Nota 1.2. Udziaty w jednostce zaleznej KREZUS EXPLORATION GUINEE SA

KREZUS EXPLORATION GUINEE SA

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

30.09.2014 31.12.2012
wartos¢ udziatéw 33 0
wartos$¢ udziatéw w cenie nabycia 47 0
objecie udziatéw
odpis aktualizujacy wartos$¢ udziatow (14) 0
odpis aktualizujacy wartos$¢ udziatow z
. (14) 0
biezacego okresu
odpis aktualizujacy wartos$¢ udziatow z 0 0
poprzedniego roku
Nota 1.3. Udziaty w jednostce zaleznej KREZUS MINING GUINEE SA
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
KREZUS MINING GUINEE SA 30.09.2014 31.12.2012
wartos¢ udziatéw 298 0
wartos$¢ udziatéw w cenie nabycia 328 0
objecie udziatéw 0
odpis aktualizujacy wartos$¢ udziatow 30 0
odpis aktualizujacy wartos$¢ udziatow z
. (30) 0
biezacego okresu
odpis aktualizujacy wartos$¢ udziatow z 0
poprzedniego roku
Nota 1.4. Udziaty w jednostce zaleznej PT. JEANETTE INDONESIA
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
PT. JEANETTE INDONESIA 30.09.2014 31.12.2012
wartos¢ udziatéw 0 0
wartos$¢ udziatéw w cenie nabycia 5062 0
objecie udziatéw 0 0
odpis aktualizujacy wartos$¢ udziatow (5062) 0
. odpis aktualizujacy wartos$¢ udziatow z (5 062) 0
biezacego okresu
odpis aktualizujacy wartos$¢ udziatow z 0 0

poprzedniego roku
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Nota 1.5. Udziaty w jednostce zaleznej GOLD INVESTMENTS sp. z o.0.

Gold Investments sp. z 0.0.

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

30.09.2014 31.12.2012
udziaty 0 0
wartos$¢ udziatéw w cenie nabycia 575 25
odpis aktualizujacy wartos$¢ udziatow (575) (25)
odpis aktualizujacy wartos$¢ udziatow z (25) 0

poprzedniego roku
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2. Jednostki wspotzalezne

Nota 2.1. Wykaz jednostek wspoétzaleznych

Proporcja gtoséow na Zgromadzeniu Wspdlnikow

IYIiejsce" . L7/ e / Walnym Zgromadzeniu (%)
. . s . Podstawowa | rejestracji i
Nazwa jednostki zaleznej dziatalnosé rowadzenia Stan na Stan na Stan na Stan na
4 . ag 30.09.2014 31.12.2012 30.09.2014 31.12.2012
dziatalnosci
% % % %
Pozostate
Mineralis sp. z o0.0. gérnictwo i Torun 50% 0% 50% 0%
wydobywanie
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Nota 2.1. Udziaty w jednostce wspoétzaleznej Mineralis sp. z o0.0.

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
Mineralis sp. z 0.0.
30.09.2014 31.12.2012

udziaty 69 0
wartos$¢ udziatéw w cenie nabycia 80
odpis aktualizujacy wartos$¢ udziatow (12) 0
odpis aktualizujacy wartos$¢ udziatow z 0 0
poprzedniego roku

3. Wartosc bilansowa i godziwa instrumentéw finansowych

Nota 3. Instrumenty finansowe - poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych

Wartosc bilansowa [historyczna] Wartos¢ godziwa
L. Stan na Stan na Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie
30.09.2014 31.12.2012 30.09.2014 31.12.2012

Aktywa finansowe
dostepne do obrotu 0 0 0 0
- kontrakty forward

Pozostate aktywa

finansowe - 4094 16 781 4094 7576
pozyczki

Zobowigzania 21373 11526 21373 11526
finansowe

Opcje PUT 1847 1847
Zobowigzania z

tytutu leasingu 0 0 0 0
operacyjnego

4. Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci

Nota nr 4.1. Dtuzne papiery wartosciowe

Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 30.09.2014 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
Inwestycje utrzymywane do terminu 4038 6374
zapadalnosci
- od jednostek powigzanych 4038 6374
bony imienne - warto$¢ nominalna 10 000 10 000
odsetki naliczone od bondéw (SCN) 257 571
odpis aktualizujacy wartos¢ (wartosé ujemna) (6 220) (4197)
- od pozostatych jednostek 0 0
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Nota nr 4.2. Bony imienne

Bony imienne na dzien 30 wrzesnia 2014 r.

. Termin Wartosé Odsetki
emitent Seria wykupu nominalna nalezne
" " A B CD,EFG,H,
Gold Investments" sp. z 0. o. L1 K LM, N,O 2015-12-15 10 000 175
Bony dtuzne na dzien 31 grudnia 2012 r.
. . Termin Wartosé Odsetki
Emitent Seria . .
wykupu | nominalna nalezne
"Gold Investments" sp. z 0. 0. A B CDEFGHILILK 2015-12-15 10 000 571
L, M,N, O
5. Ryzyko stopy procentowej
Nota 5. Sktadniki aktywow i pasywow obarczone ryzykiem stopy procentowej
L. < 1rok 1-5lat >5 lat Od-pls. Razem
Wyszczegodlnienie aktualizujacy
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Instrumenty finansowe w podziale na
kategorie wiekowe wedtug stanu na 30.06.2014
dzien
Oprocentowanie zmienne
- pozyczki udzielone 14 458 0 0 (10 364) 4 094
w tym jednostki powigzane 4094 0 0 0 4094
- zobowigzania z tytutu leasingu 0 0 0 0 0
- kredyty inwestycyjne i obrotowe 16 004 0 0 0 16 004
- pozyczki zaciggniete 5369 0 0 0 5369
Instrumenty finansowe w podziale na
kategorie wiekowe wedtug stanu na 31.12.2012
dzien
Oprocentowanie zmienne
- pozyczki udzielone 15274 0 0 (7 698) 7576
w tym jednostki powigzane 1200 0 0 0 1200
- zobowigzania z tytutu leasingu 0 0 0 0 0
- kredyty inwestycyjne i obrotowe 0 0 0 0 0
- pozyczki zaciggniete 0 0 0 0 0

6. Struktura naleznosci

Nota 6. Specyfikacja naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Stan na Stan na
Wyszczegoblnienie 30.09.2014 31.12.2012
Naleznosci z tytut dostaw i ustug (netto) 9583 3032
Naleznosci z tytutu zaptaty za akcje 8 047 2999
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Naleznosci z tytutu Swiadczonych ustug 1537 32
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i 0 0

ustug

Pozostate naleznosci, w tym: 534 0
Naleznosci publiczno-prawne z tytutu VAT 487 0
Odpisy aktualizujgce wartos¢ innych naleznosci 0 0

pozostatych

Naleznos$ci ogotem, z tego 10 140 3032
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0
- czes¢ krétkoterminowa 10117 3032

7. Struktura zobowigzan

Nota 7. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Stan na Stan na
Wyszczegoblnienie 30.09.2014 31.12.2012
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 65 585
Pozostate zobowigzania 22 668 11 616
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 21536 11616
Zobowiazania ogétem, z tego 22733 12 201
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0
- cze$¢ krétkoterminowa 22733 12 201

Na dziern 30 wrzesnia 2014 r. na zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek w kwocie 19 046 tys. zt
sktadajg sie:

=  kredyty obrotowe w rachunku maklerskim w facznej kwocie 16 004 tys. zt,
= pozyczka udzielona Spodtce przez pozostate podmioty powigzane w tgcznej kwocie 5 369 tys. zt.

Kredyt obrotowy w rachunku maklerskim nie jest oprocentowany. Zabezpieczenie stanowig nabywane
akcje.

W przypadku pozyczek od pozostatych podmiotéw powigzanych oprocentowanie wynosi
WIBOR 1M powiekszony o 2% marzy od wartosci pozyczki za kazdy rozpoczety miesigc na jaki
zostata udzielona pozyczka od dnia podpisania umowy do dnia zwrotu pozyczki. Ze wzgledu na
powiazania stron pozyczki nie zostaty zabezpieczone.

Nota 8. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

Okres Okres Okres Okres
01.07.2014-| 01.01.2013- 01.01.2012- | 01.07.2012-

Wil 30.09.2014 | 30.09.2014  31.12.2012 | 30.09.2012

Wycena bilansowa akcji przychody 9963 16 308

Wycena bilansowa akcji koszty (301) (17 487) (12 420) (145)

Wycena innych instrumentow finansowych koszty, (922) (11 465) 0 0
w tym:

- wycena opcji (537) (537) 0 0
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- wycena bondéw dtuznych (244) (2 023) 0 0
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych ogétem (1223) (18 989) 3888 (145)
7. Pozostata dziatalnos¢ operacyjna
Nota 9.1. Pozostate koszty operacyjne
Okres Okres Okres Okres
W Sinieni 01.07.2014- | 01.01.2013- | 01.01.2012- | 01.07.2012-
P 30.09.2014 | 30.09.2014 | 31.12.2012 | 30.09.2012
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 0 0 0
b) pozostate, w tym: (24) (5301) (4712) (4 609)
- odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw 0 0 0 0
- odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 0 (1 068) (2 220) 0
- naliczenie kar 0 0 1 860 0
- strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0 0 0
- inne, w tym: (24) (851) (4 352) (4 609)
- koszt projektu w Indonezji (1933) 0 0
- optfaty procesowe (200) 0 0
Pozostate koszty operacyjne, razem (24) (5301 (4712) (4 609)
Nota 9.2. Pozostate przychody operacyjne
Okres Okres Okres Okres
W Sinieni 01.07.2014- | 01.01.2013- | 01.01.2012- | 01.07.2012-
P 30.09.2014 | 30.09.2014 | 31.12.2012 | 30.09.2012
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 0 0 0 0
b) pozostate, w tym: 656 2758 2 884 2546
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych naleznosci 0 1080 0 0
-inne 142 2884 (922)
- wycena kontraktu w Gwinei 656 1536 0 0
Pozostate przychody operacyjne, razem 656 2758 2 884 2546

8. Aktywa z tytutu kontraktu dtugoterminowego

Spotka jest strong umowy zawartej z Krezus Mining Guinee S.A. (Gwinea) jako Wykonawca wycenianej

zgodnie z MSR 11, ktérej przedmiotem jest wykonanie prac badawczych, w szczegdlnosci prac

wiertniczych i buldozeringowych przy uzyciu wiasnego sprzetu, realizowanych w celu poszukiwania

7167 ztota i boksytéw na terenach potozonych w Republice Gwinei, jak rowniez przeprowadzenie badan

geofizycznych.

Do wyceny zastosowano par. 32 MSR z uwagi na brak mozliwosci okreslenia doktadnej rentownosci na

kontrakcie, brak mozliwosci szacunku przez Zarzad ewentualnych rezerw oraz brak mozliwosci

okreslenia doktadnie zakresu prac.

Spoétka zastosowata metode od strony wsadu (kosztowg) do okreslenie stanu zaawansowania

zrealizowanej umowy.

W okresie sprawozdawczym z tytutu realizowanej umowy dfugoterminowe;j:
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rozpoznane przez Spoétke przychody na dzien 30.09.2014 r. wyniosty 1 536 tys. zt,

poniesione koszty na dzien 30.09.2014 r. 1 536 tys. zt

3. ujete zyski w okresie sprawozdawczym: O,- zt

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie otrzymata zaliczek z tytutu realizacji kontraktu
dtugoterminowego.
9. Dziatalnos¢ finansowa
Nota 10.1. Struktura przychoddéw i kosztéw finansowych
Okres Okres Okres Okres
Wyszczegdlnienie 01.07.2014- | 01.01.2013- | 01.01.2012- | 01.07.2012-
30.09.2014 30.09.2014 31.12.2012 30.09.2012
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Przychody finansowe 752 6375 1553 334
- z tytutu odsetek 752 5209 1490 334
- z tytutu réznic kursowych 0 1166 63 0
Koszty finansowe (57) (3017) (160) 956
- z tytutu odsetek (57) (467)
- z tytutu aktualizacji odsetek 2207 0 0
- pozostate 0 (810) (160) 956
w tym od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Przychody (koszty) finansowe netto 695 3358 1393 1290

10. Dziatalnos$é zaniechana

Nota 11.1. Dziatalnosé zaniechana

Wyszczegoblnienie

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

przeznaczonych do sprzedazy

30.09.2014 31.12.2012
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 1098 15
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 1098 15
Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow 0 0

Jako aktywa przeznaczone do sprzedazy Spétka zaprezentowata sktadniki majatku nabyte w ramach

windykacji jednego z dtuznikdéw.

Pawet Konzal
Prezes Zarzadu
Torun, dnia 14 listopada 2014 .
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