SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
MUZA S.A.
ZA Il KWARTAL 2014



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ SPORZ ADZONE NA DZIEN 30
WRZESIEN 2014 ROKU

Stan na Stan na Stan na Stan na
AKTYWA 30/09/2014 30/06/2014 31/12/2013 30/09/2013
PLN'OO0  PLN'O00  PLN'000  PLN'000

Aktywa trwate

Warto$ci niematerialne 6 423 6 445 6 359 5419
Rzeczowe aktywa trwate 10 687 10913 11 453 6 181
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1776 1769 1754 1782
Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 1 3 0
Aktywa trwate razem 18 888 19129 19 569 13 382
Aktywa obrotowe

Zapasy 9751 9402 7 756 10 153
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 12 160 14 611 18 549 9 097
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 771 321 391 1023
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 138 157 110 159
Aktywa obrotowe razem 22 819 24 491 26 806 20 432
Aktywa razem 41708 43 619 46 375 33814

Stan ha Stan na Stan na Stan na
PASYWA 30/09/2014 30/06/2014 31/12/2013 30/09/2013
PLN'OO0  PLN'O00  PLN'O00  PLN'000

Kapitat wkasny

Kapitat zakladowy 5 827 5827 5827 5827
Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) -8 -8 -8 -8
Kapitat zapasowy 13877 13877 13877 13877
Kapitat z aktualizacji wyceny 7 451 7 459 7 462 2 996
Pozostate kapitaty rezerwowe 7772 7472 7472 7472
Zysk (strata) z lat ubiegtych -6 463 -6 463 -6 668 -6 668
Zysk (strata) netto -1765 -910 205 -3 367

Kapitaly przypadaj ace akcjonariuszom jednostki
dominuj acej 26 692 27 255 28 168 20 130

Kapitaty przypadajgce udzialom niesprawujgcym
kontroli -127 -98 -33 -79

Razem kapitat wkasny 26 565 27 157 28 135 20 051



Zobowi gzania diugoterminowe

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek
Rozliczenie miedzyokresowe

Zobowi gzania dtugoterminowe razem

Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
Fundusze specjalne

Pozostate rezerwy

Rozliczenie miedzyokresowe

Zobowi gzania krétkoterminowe razem

Zobowi gzania razem

Pasywa razem

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW

LUB STRAT ZA DZIEWI EC MIESIECY ZAKONCZONE

30 WRZESIEN 2014

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw

Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

1784
38
1000
219

3041

10 355

646

1099

12 102

15 143

41708

Okres
zakohczony
30/09/2014
PLN'000

14 096
8 549

5 547
4114
2726
1161
1527

-1 659

15
246

-1 891

-1 859

1788
28
1000
464

3280

11 405

652

1125

13183

16 463

43 619

Okres od
01.07.2014
do
30.09.2014
PLN'000

3931

2 800

1131

1135

792

487

481

-790

107

-893

-884

1797 779
24 52
1059 1088
995 1210
3875 3129
12 615 8 755
3 1
625 693
0 0
1123 1185
14 366 10 634
18 241 13 763
46 375 33814

Okres od
Okres Okres 01.0;(.)2013
zakonczony zakohczony
31/12/2013  30/09/2013 32-83;5833
PLN'000 PLN'000

28 142 13729 4129

16 166 9926 3361

11 976 3803 767

5299 2254 657

6 067 4723 1393

1515 1136 343

1619 1104 214

507 -3142 -1154

40 24 6

298 250 18

248 -3 368 -1 165

40 42 37

208 -3410 -1 202



Zysk (strata) netto przypadaj acy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej -1 765 -855 205 -3 367 -1210
Udziatom niesprawujgcym kontroli -94 -29 3 -43 8
Okres od Okres od
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z Okres 01.07.2014 Okres Okres 01.07.2013
CALKOWITYCH DOCHODOW ZA DZIEWIEC MIESIECY ., ~o = do ! : do
> > y zakonczony zakohczony
ZAKONCZONE 30 WRZESIEN 2014 30/09/2014 39092014 “31/155013  30/09/2013 30:09:2013
pLNooo  PENO00 pinoo0 pLNogp  PLNO0O
Zysk netto w okresie -1 859 -884 208 -3410 -1202
Zyski (straty) ze sprzedazy akcji wtasnych 0 0 -430 0 0
Skutki aktualizacji majgtku trwatego 0 0 5485 0 0
Podatek dochodowy dotyczgcy aktualizacji majatku
trwatego 0 0 -1 042 0 0
Zyski (straty) aktuarialne -14 4 29 0 0
Podatek dochodowy dot. zyskéw/strat aktuarialnych 3 0 -6 0 0
Catkowite dochody ogétem rozpoznane za okres -1 870 -880 4244 -3410 -1202
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z Okres od Okres od
PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH ZA , Okres 01072014 opres Okres ~ 01:07.2013
DZIEWIEC MIESIECY ZAKONCZONE 30 WRZESIEN zakonczony 30.09.2014 zakonczony zakonczony 30.09.2013
2014 30/09/2014  “o oS 0 31/12/2013  30/09/2013  CS 7SS
- PLN'000 PLN'000 PLN'000
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) netto za okres -1859 -884 208 -3410 -1202
Korekty o pozycje: 4342 2245 1207 5123 1424
Amortyzacja 2679 903 3308 2470 816
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 154 57 221 182 42
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0 -55 -53 0
Zmiana stanu rezerw 0 7 -62 -11 -11
Zmiana stanu zapasow -1 995 -348 2021 -376 -525
Zmiana stanu naleznosci 6 545 2456 -5514 4 005 478
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych -2182 -561 2 169 -393 895
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -848 -260 -978 -774 -270
Inne korekty -11 -10 98 74 0
Przeplywy pieni ezne netto wygenerowane na
dziatalno $ci operacyjnej 2483 1361 1415 1714 221

Podatek dochodowy zaptacony 0 0 0 0 0



Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjne;j

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej

I. Wplywy
Przychody ze zbycia wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

Przychody ze zbycia inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne

Z aktywow finansowych

II. Wydatki

Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematarialne

Na aktywa finansowe w jednostkach powigzanych

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej

Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci finansowej

I. Wplywy

Wplywy z kredytow i pozyczek

Whpl.netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrum.kapit. oraz doptat do kapit.

Inne wpltywy finansowe
Zbycie akcji (udziatéw) wtasnych

1. Wydatki

Nabycie akcji (udziatéw) wkasnych

Sptaty kredytéw i pozyczek
Ptat.zobowigzan z tyt.umoéw leasingu finans

Odsetki
Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;j
Przeplywy pieni ezne netto razem
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu

Srodki pieni ezne na koniec okresu

2483

29

29

2571

1977

594

-2 542

839

839

400

184

a7
166

439

380

391

771

1361

11

11

899

655

244

-888

229
-260

-350

839

251

175
16

450

321

771

1415

96

64

32

2939

2939

-2 844

2028
1 566

25
438

520
101
26

142
251

1508

80

311

391

1714

85

54

31

2241

2241

-2 157

1594
1156

438
439
101

17

125
197

1155

712

311

1023

221

13

13

1091

1091

-1078

1157
1156

o O = O

-131

-197

17
49

1288

431

593

1023



Akcje

Przypadaj ac

(udziaty) Zysk / e
wiasne Kapitat z strata z Zysk / akcjonarius  Przypadaj ac
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE Kapitat (wielko §  Kapitat  aktualiza Kapitat lat strata zom e udziatom
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES zaktado [ zapasow cji rezerwo  ubiegtyc roku jednostki niesprawuj a
OD 01.01.2013 DO 30.09.2013 wy ujemna) y wyceny wy h biezgcego dominuj acej cym kontroli Razem
Kapitat wlasny na dzie n 01.01.2013 5827 -775| 14010 2996 7 398 -6 948 577 23085 -36| 23 049
nabycie akcji wiasnych -101 -101 -101
zbycie akcji wlkasnych 867 867 867
podziat zysku 296 -296 0 0
opcje menedzerskie 74 74 74
strata na sprzedazy akcji wlkasnych -430 -430 -430
rozliczenie wyniku lat poprzednich 577 -577 0 0
wynik roku biezacego -3 367 -3 367 -43| -3410
Kapitat wlkasny na dzie n 30.09.2013 5827 -8| 13877 2996 7472 -6 668 -3 367 20130 -79| 20051
Akcje
(udziaty Zysk / Zysk /
) whasne Kapitat z strata z strata Przypadaj ac
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE zE ~ Kapitat  (wielko § Kapitat aktualiza ~ Kapitat lat roku e udziatom
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES  zaktado ¢ zapaso cji rezerwo ubieglty biezaceg niesprawuj a
0D 01.07.2013 DO 30.09.2013 wy ujemna) wy wyceny wy ch 0 Razem cym kontroli  Razem
Kapitat wlasny na dzie n 01.07.2013 5827 -8| 13877 2996 7472| -6668 -2 157 21 340 -87 | 21253
wynik roku biezgcego -1 210 -1 210 8| -1202
Kapitat wlasny na dzie n 30.09.2013 5 827 -8| 13877 2 996 7472 -6 668 -3 367 20 130 -79] 20051
Akcje Przypadaj ac
(udziaty) Zysk / e
wiasne Kapitat z strata z Zysk / akcjonarius  Przypadaj ac
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE Kapitat (wielko 8 Kapitat  aktualiza Kapitat lat strata zom e udziatom
ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES zaktado ¢ zapasow cji rezerwo  ubiegtyc roku jednostki niesprawuj a
OD 01.01.2013 DO 31.12.2013 wy ujemna) y wyceny wy h biezgcego dominuj gcej cym kontroli Razem
Kapitat wlasny na dzie nh 01.01.2013 5827 -775| 14010 2996 7 398 -6 948 577 23 085 -36| 23 049
nabycie akcji wiasnych -101 -101 -101
zbycie akcji wlasnych 867 867 867
podziat zysku 296 -296 0 0




aktualizacja wyceny $rodka trwatego 4 466 4 466 4 466
opcje menedzerskie 74 74 74
strata na sprzedazy akcji wiasnych -430 -430 -430
rozliczenie wyniku lat poprzednich 577 -577 0 0
wynik roku biezgcego 205 205 3 208
Kapitat wkasny na dzie n 31.12.2013 5 827 -8| 13877 7 462 7472| -6668 205 28 168 -33| 28135
Akqje Przypadaj ac
(udziaty Zysk / Zysk / R
) whasne Kapitat z strata z strata akcjonarius  Przypadaj ac
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE zE ~ Kapitat  (wielko § Kapital  aktualiza ~ Kapitat lat _roku zom e udziatom
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES  zaktado ¢ zapaso cji rezerwo ubiegly biezaceg jednostki  niesprawuj g
0D 01.01.2014 DO 30.09.2014 wy ujemna) wy wyceny wy ch 0 dominuj acej cym kontroli Razem
Kapitat wkasny na dzie n 01.01.2014 5827 -8| 13877 7 462 7472 -6 668 205 28 168 -33| 28135
aktualizacja wyceny $rodka trwatego -11 -11 -11
rezerwa na podwyzszenie kapitatu 300 300 300
rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 205 -205 0 0
wynik roku biezgcego -1 765 -1765 94| -1859
Kapitat wlkasny na dzie n 30.09.2014 5827 -8| 13877 7 451 7772 -6 463 -1 765 26 692 -127 | 26 565
Akcje
(udzialy Zysk / Zysk /
) wiasne Kapitat z strata z strata Przypadaj ac
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE zE ~ Kapitat  (wielko § Kapitat aktualiza ~Kapitat lat roku e udziatom
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES  zaktado ¢ zapaso cji rezerwo ubieglty biezaceg niesprawuj a
OD 01.07.2014 DO 30.09.2014 wy ujemna) wy wyceny wy ch 0 Razem cym kontroli  Razem
Kapitat wlkasny na dzie n 01.07.2014 5 827 -8| 13877 7 459 7472| -6463 -910 27 255 -98| 27157
aktualizacja wyceny $rodka trwatego -8 -8 -8
rezerwa na podwyzszenie kapitatu 300 300 300
wynik roku biezgcego -855 -855 -29 -884
Kapitat wlasny na dzie n 30.09.2014 5827 -8| 13877 7 451 7772 -6 463 -1 765 26 692 -127 | 26 565




Zysk na jedn g akcje z tytutu zysku przypadaj
akcjonariuszom MUZA S.A.

acego

PODSTAWOWY ZYSK NA JEDN A AKCJE (NIE W
TYSIACACH)

Podstawowy zysk na jedng akcje oblicza sie jako stosunek
zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom MUZA S.A. i
Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w obiegu w ciggu
okresu, z wylgczeniem akcji zwyktych nabytych przez
Spotke.

Okres Okres Okres
PODSTAWOWY ZYSK NA AKCJE zakonczony | zakonczony | zakonhczony
30/09/2014 | 31/12/2013 | 30/09/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Zysk przypadajacy akcjonariuszom Muza S.A. (w tysigcach) -1 765 205 -3 367
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych 2 851 895 2 851 896 2 851 896
Podstawowy zysk na akcj e -0,62 0,07 -1,18
ROZWODNIONY ZYSK NA JEDN A AKCJE (NIE W
TYSIACACH)
Rozwodniony zysk na jedng akcje oblicza sie korygujac
Srednig wazong liczbe akcji zwyktych w obiegu w ciggu
okresu, przy zatozeniu zmiany wszystkich potencjalnie
rozwadniajgcych akcji zwyktych.
Okres Okres Okres
ROZWODNIONY ZYSK NA AKCJE zakonczony | zakohczony | zakohczony
30/09/2014 | 31/12/2013 | 30/09/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Zysk przypadajacy akcjonariuszom MUZA S.A. (w tysigcach) -1 765 205 -3 367
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych 2 851 896 2 851 896 2 851 896
Korekty (inne) 0 0 0
Rozwodniony zysk na akcj e -0,62 0,07 -1,18




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 30
WRZESIEN 2014 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate
Dlugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Inne rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy

Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna)
Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Razem kapitat wkasny

Zobowi gzania dtugoterminowe

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek
Rozliczenie miedzyokresowe

Zobowi gzania dtugoterminowe razem

Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Fundusze specjalne

Rozliczenie miedzyokresowe

Stan na
30/09/2014
PLN'000

6 423
10 628
1895
1776

20723

9509

12 561

175
62

22 307

43 031

Stan na
30/09/2014
PLN'000

5827

11 888
7451
7 467

-2 869

-1 306

28 450

1784
38
1000
219

3041

9827
637
1075

Stan na Stan na Stan na
30/06/2014 31/12/2013 30/09/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000

6 445 6 359 5419
10 897 11 437 6 166

1658 1317 1244

1769 1754 1782

1 3 0

20770 20871 14 612

9159 7 422 9 840

14 997 19 188 9616

0 0 82

164 179 956

45 32 69

24 365 26 822 20 563

45 135 47 692 35175
Stan na Stan na Stan na

30/06/2014 31/12/2013 30/09/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000

5827 5827 5827

-8 -8 -8

11 888 11 888 11 888

7 459 7 462 2 996

7 467 7 467 7 467

-2 869 -3139 -3139

-571 270 -3123

29193 29 767 21 907

1788 1797 779

28 24 52

1 000 1059 1088

464 995 1210

3280 3875 3129

10 915 12 315 8 288

644 617 685

1104 1119 1165



Zobowi gzania krotkoterminowe razem 11 540 12 663 14 050 10138
Zobowi gzania razem 14 581 15942 17 925 13 267
Pasywa razem 43 031 45135 47 692 35175
Okres od Okres od
JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA Okres 01072014 Okres Ores 01.07.2013
DZIEWIEC MIESIECY ZAKONCZONE 30 WRZESIEN 2014  zakonczony zakonczony - zakomfczony
= = 30/09/2014 30.09:2014 31/15/5013  30/09/2013 30.09.2013
PLNooo ~ PLNOOO  pinooo  pLNooo  PLNOOO
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw 11 496 3130 24 154 10 879 3083
Koszt sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow 6 327 2 087 13 245 7714 2632
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 5169 1043 10 909 3166 452
Koszty sprzedazy 3870 1076 4 884 1926 528
Koszty ogdlnego zarzadu 2 093 616 5325 4121 1229
Pozostate przychody operacyjne 1145 487 1493 1130 343
Pozostate koszty operacyjne 1464 481 1614 1099 213
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej -1112 -643 579 -2 850 -1176
Przychody finansowe 14 5 22 15 6
Koszty finansowe 239 105 291 246 16
Zysk (strata) brutto -1 338 -744 309 -3081 -1186
Podatek dochodowy -32 -9 40 42 37
Zysk (strata) netto -1 306 -735 270 -3123 -1223
Okres od Okres od
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH Okres 01.07.2014 Okres Okres 01.07.2013
DOCHODOW ZA DZIEWIEC MIESIECY ZAKONCZONE 30 zakohczony do zakoficzony zakonczony do
WRZESIEN 2014 30/09/2014 30-09:2014  31/155013  30/09/2013 30.09.2013
PLNooo ~ PLNOOO  pinooo  pLNoop  PLNOOO
Zysk netto w okresie -1 306 -735 270 -3123 -1223
Zyski (straty) ze sprzedazy akcji wkasnych 0 0 -430 0 0
Skutki aktualizacji majgtku trwatego 0 0 5485 0 0
Podatek dochodowy dotyczgcy aktualizacji majgtku trwatego 0 0 -1 042 0 0
Zyski (straty) aktuarialne -14 4 29 0 0
Podatek dochodowy dot. zyskéw/strat aktuarialnych 3 -1 -6 0 0
Calkowite dochody ogétem rozpoznane za okres -1 317 -732 4 306 -3123 -1223

10



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEP{.YWOW Okres
PIENIEZNYCH ZA DZIEWIEC MIESIECY ZAKONCZONE 30  ,5¢0 Aczony
WRZESIEN 2014 30/09/2014
PLN'000
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) netto za okres -1 306
Korekty o pozycje: 4173
Amortyzacja 2676
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 148
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 0
Zmiana stanu rezerw 1
Zmiana stanu zapasow -2 087
Zmiana stanu naleznosci 6 628
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych -2 312
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -870
Inne korekty -11
Przeptywy pieni ezne netto wygenerowane na dziatalno $ci
operacyjnej 2 867
Podatek dochodowy zaptacony 0
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 2867
Przeptywy pieni ezne z dzialalno s$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 30
Przychody ze zbycia warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 0
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
i prawne 0
Przychody ze sptaty udzielonych pozyczek diugoterminowych 0
Z aktywow finansowych 30
Il. Wydatki 2524
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 1931
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematarialne 0
Na aktywa finansowe w jednostkach powigzanych 594
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci inwestycyjnej -2 494
Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci finansowej
I. Wplywy 0
Wplywy z kredytéw i pozyczek 0
Inne wplywy finansowe 0
Zbycie akcji (udziatéw) wtasnych 0
II. Wydatki 376

Okres od
01.07.2014
do
30.09.2014
PLN'000

-735
2091
902
53

-350
2436
-650
-299

1 356

1356

11

11

854

610

244

-843

-260
-260

241

Okres Okres

zakonczony zakohczony
31/12/2013  30/09/2013

PLN'000 PLN'000
270 -3123
1 002 4 844
3303 2 467
223 178
-55 -53
-56 -3
2 054 -364
-5 460 4102
1887 -765
-991 -792
98 74
1271 1721
0 0
1271 1721
96 85
64 54
0 0
0 0
32 31
2934 2238
2934 2238
0 0
0 0
-2 838 -2 153
2019 1593
1566 1156
16 0
438 438
487 418

Okres od
01.07.2013
do
30.09.2013
PLN'000

-1 223
1415
814
41

-491
485
787

-216

192

192

13

13

1091

1091

o

-1 078

1156
1156

-140
11



Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 168 168
Ptat.zobowigzan z tyt.umow leasingu finans. 47 16
Odsetki 162 58
Inne wydatki finansowe 0 0
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;j -376 -501
Przeptywy pieni ezne netto razem -4 12
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 179 164
Srodki pieni ezne na koniec okresu 175 175
Zysk na jedn g akcje z tytutu zysku przypadaj gcego akcjonariuszom MUZA S.A.
PODSTAWOWY ZYSK NA JEDN A AKCJE (NIE W TYSIACACH)
Podstawowy zysk na jedng akcje oblicza sie jako stosunek
zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom MUZA S.A. i
sredniej wazonej liczby akcji zwyklych w obiegu w ciggu
okresu, z wylgczeniem akcji zwyktych nabytych przez
Spotke.
Okres Okres Okres
PODSTAWOWY ZYSK NA AKCJE zakonczony | zakonczony | zakohczony
30/09/2014 | 31/12/2013 | 30/09/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Zysk przypadajacy akcjonariuszom Muza S.A. (w
tysigcach) -1 306 270 -3123
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych 2 851 896 2 851 896 2 851 896
Podstawowy zysk na akcj e -0,46 0,09 -1,10
ROZWODNIONY ZYSK NA JEDN A AKCJE (NIE W TYSIACACH)
Rozwodniony zysk na jedng akcje oblicza sie korygujac
Srednig wazong liczbe akcji zwyktych w obiegu w ciggu
okresu, przy zatozeniu zmiany wszystkich potencjalnie
rozwadniajgcych akcji zwyktych.
Okres Okres Okres
ROZWODNIONY ZYSK NA AKCJE zakonczony | zakonczony | zakohczony
30/09/2014 | 31/12/2013 | 30/09/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Zysk przypadajacy akcjonariuszom MUZA S.A. (w
tysigcach) -1 306 270 -3123
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji zwyklych 2 851 896 2 851 896 2 851 896
Korekty (inne) 0 0 0
Rozwodniony zysk na akcj e -0,46 0,09 -1,10

101

125

192

1176

743

213

956

-204
17
a7

1296
410

546

956
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KAPITAL WEASNY PRZYPADAJ ACY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ

Akcje
(udziaty)
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE wlasne Kapitat z Zysk / Zysk / strata
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA Kapitat (wielko $¢€ Kapitat aktualizaciji Kapitat strata z lat roku
OKRES OD 01.01.2013 DO 30.09.2013 zakladowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubiegtych biezacego Razem
Kapitat wkasny na dzie n 01.01.2013 5827 -775 12 021 2996 7392 -3 847 1 005 24 620
nabycie akcji wlasnych -101 -101
zbycie akcji wlasnych 867 867
podziat zysku 297 -297 0
strata na sprzedazy akcji wkasnych -430 -430
opcje menedzerskie 75 75
rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 1005 -1 005 0
wynik roku biezacego -3123 -3123
Kapitat wkasny na dzie n 30.09.2013 5827 -8 11 888 2 996 7 467 -3139 -3123 21 907
Akcje
(udziaty)
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE wlasne Kapitat z Zysk / Zysk / strata
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA Kapitat (wielko $€ Kapitat aktualizaciji Kapitat strata z lat roku
OKRES OD 01.07.2013 DO 30.09.2013 zaktadowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubieglych biezacego Razem
Kapitat wlasny na dzie n 01.07.2013 5827 -8 11 888 2996 7 467 -3139 -1 900 23131
wynik roku biezgcego -1 223 -1223
Kapitat wkasny na dzie n 30.09.2013 5827 -8 11 888 2 996 7 467 -3139 -3123 21907
Akcje
(udziaty)
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE wlasne Kapitat z Zysk / Zysk / strata
ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA Kapitat (wielko $€ Kapitat aktualizaciji Kapitat strata z lat roku
OKRES OD 01.01.2013 DO 31.12.2013 zakladowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubieglych biezacego Razem
Kapitat wkasny na dzie n 01.01.2013 5 827 -775 12 021 2 996 7 392 -3 847 1 005 24 620
nabycie akcji wlasnych -101 -101
867 867

zbycie akcji wkasnych
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podziat zysku 297 -297 0
opcje menedzerskie 75 75
rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 1 005 -1 005 0
wynik roku biezgcego 270 270
pozostate catkowite dochody -430 4 466 4 036
Kapitat wkasny na dzie n 31.12.2013 5 827 -8 11 888 7 462 7 467 -3139 270 29 767
Akcje
(udziaty)
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE wlasne Kapitat z Zysk / Zysk / strata
ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA Kapitat (wielko ¢ Kapitat aktualizaciji Kapitat strata z lat roku

OKRES OD 01.01.2014 DO 30.09.2014 zaktadowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubieglych biezacego Razem
Kapitat wkasny na dzie h 01.01.2014 5827 -8 11 888 7 462 7 467 -3 139 270 29 767
aktualizacja wyceny $rodka trwatego -11 -11
rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 270 -270 0
wynik roku biezgcego -1 306 -1 306
Kapitat wlkasny na dzie n 30.09.2014 5 827 -8 11 888 7 451 7 467 -2 869 -1 306 28 450

Akcje
(udziaty)
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE wlasne Kapitat z Zysk / Zysk / strata
ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA Kapitat (wielko ¢ Kapitat aktualizaciji Kapitat strata z lat roku

OKRES OD 01.07.2014 DO 30.09.2014 zaktadowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubieglych biezacego Razem
Kapitat wlasny na dzie n 01.07.2014 5827 -8 11 888 7 459 7 467 -2 869 -571 29 193
aktualizacja wyceny $rodka trwatego -8 -8
wynik roku biezgcego -735 -735
Kapitat wkasny na dzie n 30.09.2014 5 827 -8 11 888 7 451 7 467 -2 869 -1 306 28 450
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INFORMACJE OGOLNE
Dzialalno§é podstawowa

Podstawowym przedmiotem dziatalcoMUZA S.A. (,Spoétka) z siedzipw Warszawie przy ul. Marszatkowskiej &
jest:
* dziatalng¢ wydawnicza i poligraficzna w petnym zakresie,
e produkcja i reprodukcja zapisanychsnikéw informacji,
* handel i dystrybucja, w szczego6keo produktéw wydawniczych, poligraficznych i innychosnikow
informacji w petnym zakresie,
* dziatalng¢ reklamowa, organizacja imprez kulturalnych, rekygaych i sportowych,
e organizacja targow i wystaw,
» prowadzenie centréw rehabilitacyjnych, sanatoriémnich instytucji medycznych.
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
MUZA S.A. jest Spotk, ktorej akcje notowane svytagcznie na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Waitmvych na
rynku réwnolegtym w sektorze — media.
MUZA S.A. posiada status Zaktadu Pracy Chronionej.
MUZA S.A. wspotpracuje z najlepszymi wydawcami zagcznymi i agencjami sprzedapraw autorskich, od
ktorych kupuje prawa do wydawania &gk w gzyku polskim, a take
z wieloma drukarniami na catygwiecie, ktérym zleca druk swoich ksek.
Obecnie oferta tytutowa Spoitki koncentruje sa literaturze i poradnikach oraz d@éach dla dzieci.

Siedziba

ul. Marszatkowska 8
00-590 Warszawa

Rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze Sdowym

Siedziba sdu: Sd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat GospaarKrajowego Rejestrug8owego
Numer rejestru: KRS 0000065143

Rejestracja Spo6tki w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

NIP: 526-020-42-80

REGON: 001378210

Zarzad

W okresie oljtym sprawozdaniem finansowym w skiad Zglz MUZY S.A., wchodzili:
Marcin Garliaski Prezes Zagdu

Matgorzata Czarzasty Wiceprezes Zaiz

Rada Nadzorcza

W dniu przekazania niniejszego raportu kwartalngigd4.11.2014 r. cztonkami Rady Nadzorczgj s
1. Grzegorz Kottuniak,

2. Tomasz Wotynko,

3. Anna Staniszewska,

4. Stanistaw Spien,

5. WiestawZottkowski.

W poroéwnaniu do raportu za Il kw. 2013 z 14.11.2@ktad Rady Nadzorczej nie zmieng.si
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Informacja o sprawozdaniu finansowym

MUZA S.A. jest jednostk dominupcg i sporadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupyitidape]
MUZA S.A. (,Grupa”), ktére jest dogpne na stronie internetowe] www.relacje.muzainfo.pl

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWO SCI
Oswiadczenie o zgodn€xri

Sprawozdanie finansowe zostato spdzone zgodnie z:

- Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczd-inansowej (MSSF) w ksztalcie zatwierdzonym priinie
Europejsk, ktore obejmuyj Standardy i Interpretacje zaakceptowane przez Réigdzynarodowych Standardéw
rachunkoweéci oraz Komitet ds. Interpretacji Mizynarodowej Sprawozdawca Finansowe;j

- w zakresie nieuregulowanym po#sgymi standardami - zgodnie <z wymogami  ustaw
z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowo (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330) i wydanymi na pdstawie
przepisami wykonawczymi

Podstawa sporadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Walutg prezentacji i walut funkcjonalm Spotki jest ztoty polski. Spotka zamierza kontymad swop dziatalng¢
gospodarcz i Zarzzdowi nie § znane przestanki, ktore wskazywatyby na istnieaigrazen w tym wzgkdzie. Dane
przedstawione w sprawozdaniu obejmdane Spotki MUZA S.A. - jest to podmiot jednozaldavy.

Pozycje bilansowe przeliczono wedtdgedniego kursu euro ogtoszonego przez NBP ofmygcego na dzie
bilansowy, ktory wynidst:

- na dzié 30 wrzénia 2014 r. — 4,1755 PLN.

- na dzié 30 wrzénia2013 r. - 4,2163 PLN.

Pozycje dotyczce rachunku zyskow i strat przeliczono wedtug kustanowgcegosredni arytmetyczg srednich
kurséw euro ogtoszonych przez NBP obgmmijgcych na ostatni dzie kazdego zakaczonego miegca, ktory
wyniost:

- od 1 stycznia 2014 do 30 wirga 2014 roku — 4,1803 PLN/EUR

- od 1 stycznia 2013 do 30 wérga 2013 roku - 4,2231PLN/EUR

PODSTAWA SPORADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SF ORAZ OPIS WANIEJSZYCH STOSOWANYCH
ZASAD RACHUNKOWOSCI

Dla sprawozda finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczyugjsi z dniem 1 stycznia 2014 r. efektywnge s
nastpujace zmiany do istniggych standardéw oraz nowe standardy, ktore zogtdtyierdzone przez Ugi
Europejsly:

1) MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe,

2) MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne,

3) MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziaMvinnych jednostkach,

4) MSR 27 (2011) Jednostkowe sprawozdania finansowe

5) MSR 28 (2011) Inwestycje w jednostkach stowaraggch i wspolnych przedsizieciach,

6) Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: ujawreanformacji kompensowanie aktywow finansowych i
zobowpzan finansowych,

7) Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12: Skonseligioe Sprawozdania Finansowe, Wspdlne ustalenia
umowne, Ujawnienia informacji na temat udziatownmych jednostkach,

8) Zmiany do MSR 39 Instrumenty Finansowe: UjmowaniVycena. Nowacja instrumentéw pochodnych a @alsz
stosowanie rachunkowoi zabezpieczg

9) Zmiany do MSR 36 Utrata wasm aktywow. Ujawnienia warkei odzyskiwalnej dotyczre aktywow
niefinansowych.
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Zastosowanie przez Grgd 1 stycznia 2014 roku nowego standardu MSSF @z mie wptyw na dodatkowe
ujawnienia , ktore zostareaprezentowane w Skonsolidowanym SprawozdaniunBowaym za rok zakazony 31
grudnia 2014 r.

W ocenie Grupy pozostate zmiany nie gngtotnego wptywu na niniejsze skonsolidowane spmianie finansowe.

Zmiana zasad rachunkowa

Od 1 stycznia 2013 r. Grupa zmienita zasady racbwikci w zakresie ujmowania nabytych licencji wydawdzyc
praw autorskich. Dotychczas stanowity one elemasiztu wytworzenia. Wedtug nowych zasad ujmowanglso
wartasci niematerialne i prawne. Nowegaje uwzgtdnia maliwos¢ faktycznego wykorzystania nabytych praw v
catym okresie wynikagym z zawartych umow.

ZMIANY W SPRAWOZDANIU SKONSOLIDOWANYM SPORZ ADZONYM
NA DZIE N 30.09.2013

POZYCJE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FI NANSOWEJ, KTORE ULEGLY ZMIANIE W WYNIKU

KOREKTY SPORZ ADZONEJ NA DZIEN 30 WRZESIEN 2013 ROKU

przed korekt g po korekcie
Stan na
AKTYWA Stanna SO/09/2013 korekta 30/09/2013
PLN'000
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 274 5145 5419
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1624 159 1782
Aktywa trwate razem 8 079 5303 13 382
Aktywa obrotowe
Zapasy 16 366 -6 212 10 153
Aktywa obrotowe razem 26 644 -6 212 20 432
Aktywa razem 34723 -909 33814
PASYWA przed korekt g po korekcie
Stan na
Stanna SOP9/2013 korekta 30/09/2013
PLN'000
Kapitat wiasny
Zysk (strata) z lat ubiegtych -5 587 -1 081 -6 668
Zysk (strata) netto -3539 171 -3 367

Kapitaly przypadaj ace akcjonariuszom jednostki
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dominuj gcej

Razem kapitat wiasny

Zobowi gzania dtugoterminowe
Rozliczenie miedzyokresowe

Zobowi gzania krétkoterminowe
Rozliczenie miedzyokresowe

Pasywa razem

POZYCJE SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU
ZYSKOW LUB STRAT, KTORE ULEGLY ZMIANIE W

WYNIKU KOREKTY ZA DZIEWI EC MIESIECY
ZAKONCZONE 30 WRZESIEN 2013

Koszt sprzedanych produktéw, towarow i materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypadaj acy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j

21 039

2295

100

34723

Okres zako nczony
30/09/2013 PLN'000

10175

3553

1121

-3 408

-3634

-3581

-3539

-909

-1 085

1085

-909

korekta

-250

250

-17

266

266

95

171

171

20 130
1210

1185

33814

Okres
zakonczon

y
30/09/2013
PLN'000

9 926

3803
1104

-3 142

-3 368

42

-3410

-3 367



POZYCJE SKONSOLIDOWANEGO )
SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH,
KTORE ULEGLY ZMIANIE W WYNIKU KOREKTY ZA

DZIEWIEC MIESIECY ZAKONCZONE 30 WRZESIEN

2013

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk (strata) netto za okres

Korekty o pozycje:

Amortyzacja
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Przeptywy pieni ezne netto wygenerowane na
dziatalno $ci operacyjnej

Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej, II.
Wydatki

Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywoéw trwatych

Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci
inwestycyjnej

Okres zako nczony
30/09/2013 PLN'000

-3581

3105

989
-819
-869

-476

52

33

Okres
zakonczon
korekta y
30/09/2013
PLN'000
171 -3410
2018 5123
1481 2470
442 -376
95 -774
2190 1714
2190 2241
-2 190 -2 157

ZMIANY W SPRAWOZDANIU JEDNOSTKOWYM SPORZ ADZONYM
NA DZIE N 30.09.2013

POZYCJE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ, KTORE ULEGLY

ZMIANIE W WYNIKU KOREKTY SPORZ ADZONEJ NA DZIEN 30 WRZESIEN 2013 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate
Warto$ci niematerialne
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

przed korekt g

Stan na 30/09/2013
PLN'000

274
1624

9 309

16 052

26 775

36 084

korekta

5145
159

5303

-6 212

-6 212

-909

po korekcie

Stan na
30/09/2013
PLN'000

5419
1782

14 612

9 840

20 563

35175
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PASYWA

Kapitat wiasny
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto

Kapitaly przypadaj ace akcjonariuszom jednostki
dominuj acej

Razem kapitat wlasny

Zobowi gzania dtugoterminowe
Rozliczenie miedzyokresowe

Zobowi gzania krétkoterminowe
Rozliczenie miedzyokresowe

Pasywa razem

POZYCJE JEDNOSTKOWEGO RACHUNKU ZYSKOW LUB

STRAT, KTORE ULEGLY ZMIANIE W WYNIKU KOREKTY
ZA DZIEWIEC MIESIECY ZAKONCZONE 30 WRZESIEN
2013

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypadaj acy:

przed korekt g

Stan na 30/09/2013
PLN'000

-2 058
-3295

22 817

2295

80

36 084

Okres zako nczony
30/09/2013 PLN'000

7963

2916

1116

-3 117

-3 348

-3295

korekta

-1 081

171

-909

-1 085

1085

-909

korekta

-250

250

-17

266

266

95

171

po korekcie

Stan na
30/09/2013
PLN'000

-3139
-3123

21 907

1210

1165

35175

Okres

zakonczony

30/09/2013
PLN'000

7714

3 166
1099

-2 850

-3081
42

-3123
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POZYCJE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH, KTORE ULEGLY ZMIANIE
W WYNIKU KOREKTY ZA DZIEWI EC MIESIECY
ZAKONCZONE 30 WRZESIEN 2013

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) netto za okres

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych

Przeptywy pieni @zne netto wygenerowane na dziatalno $ci
operacyjnej

Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci inwestycyjnej, Il.
Wydatki

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjne;j

Okres zako nczony
30/09/2013 PLN'000

-3295

2825

985
-806
-887

-469

49

36

korekta

171

2018

1481
442
95

2190

2190

-2 190

Okres
zakohczony
30/09/2013
PLN'000

-3123

4 844

2 467
-364
792

1721

2238

-2 153
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PRZED KOREKTA

Akcje
(udziaty) Zysk / Zysk /
_ wfasne ] _ _ _ strata z strata Przypadajace  Przypadaj ace
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE Kapitat  (wielko§ Kapitat Kapitat z Kapitat lat roku akcjonariuszo udziatom
ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES zaktadow é zapasow aktualizacj rezerwow ubieglyc biezaceg m jednostki niesprawuj acy
OD 01.01.2013 DO 30.09.2013 y ujemna) y i wyceny y h 0 dominuj acej m kontroli Razem
Kapitat wiasny na dzie h 01.01.2013 5827 -775 14 010 2996 7398 -5159 -131 24 166 -37| 24130
nabycie akcji wiasnych -101 -101 -101
zbycie akcji wlasnych 867 867 867
podziat zysku 296 296 296
opcje menedzerskie 74 74 74
strata na sprzedazy akcji wkasnych -430 -430 -430
rozliczenie wyniku lat poprzednich -428 131 -297 -297
wynik roku biezgcego -3 539 -3539 -42| -3581
Kapitat wlasny na dzie n 30.09.2013 5 827 -8 13 877 2 996 7472 -5 587 -3 539 21 039 -79| 20960
PO KOREKCIE
Akcje
(udziaty) Zysk / Przypadajace  Przypadaj ace
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W wiasne Kapitat z Zysk / strata akcjonariuszo udzialom
KAPITALE WELASNYM ZA OKRES OD 01.01.2013 Kapitat (wielko 8¢  Kapitat aktualizacji Kapitat strata z lat roku m jednostki niesprawuj acy
DO 30.09.2013 zakladowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubiegtych  biezgcego  dominuj acej m kontroli Razem

Kapitat wiasny na dzie A 01.01.2013 5827 -775 14 010 2996 7398 -6 948 577 23 085 -36| 23049
nabycie akcji wiasnych -101 -101 -101
zbycie akcji wlasnych 867 867 867
podziat zysku 296 -296 0 0
opcje menedzerskie 74 74 74
strata na sprzedazy akcji wkasnych -430 -430 -430
rozliczenie wyniku lat poprzednich 577 -577 0 0
wynik roku biezgcego -3 367 -3 367 -43 -3410
Kapitat wkasny na dzie n 30.09.2013 5 827 -8 13877 2 996 7472 -6 668 -3 367 20 130 -79] 20051
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PRZED KOREKTA

Akcje
(udziaty) Zysk / Zysk /
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W wiasne Kapitat z strata z strata
KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 01.01.2013 Kapitat  (wielko 8¢ Kapitat  aktualizaciji Kapitat lat roku
DO 30.09.2013 zakladowy ujemna) zapasowy  wyceny rezerwowy ubieglych biezacego = Razem
Kapitat wlasny na dzie n 01.01.2013 5827 -775 12 021 2996 7392 -2 058 296 25 700
nabycie akcji wlasnych -101 -101
zbycie akcji wlasnych 867 867
podziat zysku 296 296
strata na sprzedazy akcji wkasnych -430 -430
opcje menedzerskie 74 74
rozliczenie wyniku z lat ubiegtych -296 -296
wynik roku biezgcego -3 295 -3 295
Kapitat wlkasny na dzie n 30.09.2013 5827 -8 11 888 2996 7 467 -2 058 -3 295 22 817
PO KOREKCIE
Akcje
(udziaty) Zysk / Zysk /
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W wiasne Kapitat z strata z strata
KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 01.01.2013 Kapitat  (wielko §¢ Kapitat  aktualizacji Kapitat lat roku
DO 30.09.2013 zaktadowy ujemna) zapasowy  wyceny rezerwowy ubieglych biezagcego  Razem
Kapitat wiasny na dzie f 01.01.2013 5827 -775 12 021 2996 7392 -3 847 1005 24 620
nabycie akcji wtasnych -101 -101
zbycie akcji wlasnych 867 867
podziat zysku 297 -297 0
strata na sprzedazy akcji wkasnych -430 -430
opcje menedzerskie 75 75
rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 1005 -1 005 0
wynik roku biezgcego -3123 -3123
Kapitat wiasny na dzie n 30.09.2013 5827 -8 11 888 2996 7 467 -3 139 -3123 21907
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Rzeczowe aktywa trwate:

- grunt i budynek wyceniono wedtug waitoprzeszacowanej rownej wafth godziwej

- przeszacowadokonuje sj gdy r&nica pomé¢dzy wartgcig godziwg a wartdciag ksiegowg na dzié
bilansowy jest istotna; wynik przeszacowania ujnsigew pozostatych catkowitych dochodach oraz w
kapitale z aktualizacji wyceny

- pozostale rzeczowe aktywa trwate wyceniono wedaem nabycia lub kosztow wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy aktuakzej

- stosowanegponizsze zasady amortyzaciji:

= skiadniki o wartéci pocatkowej powyej 3 500,00 zt rozliczanegswv koszty amortyzacji
liniowo przy zastosowaniu ngstujagcych stawek amortyzacyjnych: 5%-10% dla budynkow i
budowli, 10%-30% dla ugdzer technicznych i maszyn, 14%-20% dtadkow transportu, 20%
dla pozostatych

= skladniki o wartéci pocatkowej nie przekraczagej 3.500,00 zt zaliczane gs
w koszty amortyzacji jednorazowo w migsi przygcia do uytkowania

= grunt wiasny nie podlega amortyzacji

= oszacowany okres ekonomicznejyteczndci i metody amortyzacji s weryfikowane na
koniec kadego okresu sprawozdawczego

Warto §ci niematerialne:

- wyceniono wedtug cen nabycia pomniejszonych omzerte i odpisy aktualizage
- spotka ocenia przewidywany okregytkowania dla kadej wart@ci niematerialnej
- stosowanegponizsze zasady amortyzaciji:

= skiadniki o cenie jednostkowej powgj 3 500,00 zt rozliczanegsw koszty amortyzacji
liniowo w szacowanym okresie ekonomiczneyteczndci, przy zastosowaniu nggujacych
stawek amortyzacyjnych: 30% dla licencji dotyoych programow komputerowych, 30%-50%
dla praw autorskich, 20% dla licencji wydawniczych

= licencje dotycace programow komputerowych o cenie jednostkowejpmisekraczajcej 3
500,00 zt zaliczanegsv koszty amortyzacji jednorazowo w miggi przygcia do uytkowania

= koszt amortyzacji praw autorskich i licencji wyddczych spotka ujmuje i prezentuje w
Rachunku zyskow i strat w pozycji Koszty sprzeddngmduktéw, towardw i materiatdw

= oszacowany okres ekonomicznejyteczndci i metody amortyzacji s weryfikowane na
koniec kadego okresu sprawozdawczego

Utrata warto $ci rzeczowych aktywow trwalych i wartgci niematerialnych

Spotki Grupy dokonuy przeghdu tych sktadnikéw na dziebilansowy w celu sprawdzenia czy nie
utracity one wartéci. W przypadku stwierdzenia takiej utraty, spédzacuje wart@ odzyskiwaln
danego sktadnika i ustala wysdkamdpisu, ktdra doprowadzi wastobilansows do wartgci
odzyskiwalnej. Odpis ujmujegiv kosztach okresu, a gdy dotyczy sktadnika \écisg
przeszacowanego to zmniejsza on WoEgsze przeszacowanie.
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W przypadku péniejszego wzrostu wardoi sktadnika, jego wartg bilansowa zostaje podvgzona,
jednak nie wgcej niz do wartdci jaka byta przed zastosowaniem odpisoéw. Odwrd@cedpisu ujmuje
sie w przychodach okresu, a gdy dotyczy sktadnika drueg przeszacowanego to zksza ono
wczesniejsze przeszacowanie.

Usuniecie rzeczowych aktywow trwatych i wart@ci niematerialnych

Rzeczowe aktywa trwate i wakm niematerialnegujmowane do czasu ich zbycia lub do czasu, kiedy
ich dalsze #ycie lub zbycie nie przyniesie spéice kafay zyski lub straty

Z tym zwpzane wykazuje siw wyniku okresu, w ktorym nagiito usungcie, jako r@nicg pomidzy
wpltywem ze sprzedy a wartdcia bilansovg sktadnika. Jeeli usuwany sktadnik byt wczeiej
przeszacowany, to wielké przeszacowania jest przenoszona z kapitatu

z aktualizacji wyceny do zyskoéw zatrzymanych.

Leasing

Spotka uytkuje srodki transportu na podstawie umow leasingu opénagy klasyfikowanych jak
leasing finansowy, tznagone wykazywane i amortyzowane tak samo jak akiyleane. Wartéc
aktywow zostata ok&ona w momencie ich przggia do uytkowania na podstawie przysztych optat
leasingowych, ktére prezentowaryevs pozycji zobowizania z tytutu leasingu. Odsetki jako koszty
finansowe odnosi sibezpdrednio w wynik.

Udzialy i akcije w spo6tkach zalgnych:

- wyceniono wedtug ceny nabycia pomniejszonej asydppowodowane utratvartaici.

Udzielona payczka:

- wyceniono wedtug kwoty wymagalnej, dljgest to istotne to wedtug kosztu zamortyzowanego
metody efektywnej stopy procentowe;j

Naleznosci:

- wyceniono w kwotach wymaganej zaptaty, z zachograrzasady ostimej wyceny, po
pomniejszeniu o odpisy aktualizop z tytutu utraty warkei, a j&li jest to istotne to wedtug kosztu
zamortyzowanego metaefektywnej stopy procentowe;j

- réznice kursowe od nateosci wyrazonych w walutach obcych zaliczono odpowiednio do
przychodow i kosztow finansowych

Srodki pieni ezne:

- srodki pientzne w kasie i na rachunkach bankowych wykazano viod@mominalnej

- roznice kursowe od starmodkow piengznych w walutach obcych zaliczono odpowiednio do
przychodow i kosztow finansowych

Utrata warto $ci aktywow finansowych

Spotka dokonuje przegdu udziatow i akcji w spétkach na daibilansowy w celu sprawdzenia na
podstawie analizy mengerskiej w oparciu o dogbne dane finansowe

i rynkowe czy nie utracity one wasti. W przypadku stwierdzenia takiej utraty, spilistala wartéc
godziwg danego skiladnika i ustala wysdkmdpisu, ktdra doprowadzi waktobilansows do wartgci
godziwej. Odpis ujmuje siw kosztach okresu.
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W przypadku péniejszego wzrostu wartoi udziatow i akcji w spotkach, ich wadébilansowa zostaje
podwyzszona, jednak nie wiej niz do wartdci jaka byla przed zastosowaniem odpisow. Odwra@eni
odpisu ujmuje siw przychodach okresu.

Spotka na koniec kalego kwartalu dokonuje przegu nalenosci i udzielonej payczki. Dla
naleznosci przeterminowanych o ponad 360 dni, aztaldla tych, ktérych sptata jest obiektywnie
zagrazona spotka ustala odpis aktualigzy w wysokdci 100% tych nalenosci. W pierwszym kwartale
danego roku zwkszenie odpisu ujmujesiv kosztach okresu, a jego zmniejszenie w przyctiodd/
nastpnych kwartatach odwrdcenie odpisu w pierwszej jkokei zmniejsza wczaiej ujety odpis, a
ewentualna nadwka ujmowana jest w przychodach lub kosztach okreduaby narastggo w danym
roku wielkas¢ odpisu byta ujta w catdci jako koszt lub przychad.

Usuniecie aktywow finansowych

Spotka utrzymuje sktadniki aktywow finansowych valisie do czasu przeniesienia sktadnika oraz
zwigzanych z nim ryzyk i korzgi na inry jednostk. Zyski lub straty zwjzane z usugciem sktadnika
wykazuje s¢ w wyniku okresu, w ktérym ono nagito, jako ré&nice pomidzy wptywem ze sprzedg
a wartdcia bilansowg sktadnika. Nalenosci z tytutu dostaw i ustug uymowang do momentu ich
sptaty, umorzenia lub przedawnieniazmite pomidzy wart@gcig bilansowg usuwanej natanosci a
zaptay wniesiony ujmuje s¢ w wyniku.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

W przypadku zamiaru Zagdu spoétki do dokonania transakcji zbycia sktadmnikeiggu najblizszych 12
mieskcy, aktywo to prezentowanedzie jako przeznaczone do zbycia

i wycenione w niszej spérod dwdch wartéci: pierwotnej wartéci bilansowej lub wartéci godziwej,
pomniejszonej o0 koszty zwdane ze sprzeda

Zapasy:

- wyceniono wedtug cen nabycia lub kosztow wytwaraenie wy:szych od ich cen sprzedanetto na
dziea bilansowy

- koszt wytworzenia produktow w toku i produktowtgwych obejmuje bezgoednie koszty
wytworzenia takie jak: koszty przygotowaniaggii do wydania, ustugi druku, wynagrodzenia i in.

- do kosztow wytworzenia nie zaliczono: kosztow Wgmcych z niewykorzystanych zdolém
produkcyjnych i strat produkcyjnych, kosztéw og@oearadu, kosztow magazynowania
poOtproduktéw i produktéw gotowych, kosztow sprzedproduktow

- rozchody zapasow dokonano wedtug zasady FIFO

- w koszcie wkasnym sprzedanych wyrobow spotka jgnivezpérednie koszty wytworzenia,
amortyzagg licencji wydawniczych i praw autorskich orazdzes¢ optat licencyjnych, ktorych
wysokas¢ uzaleniona jest od wielkeci sprzeday objetych nimi tytutow

Spotka na koniec kalego kwartatu tworzy odpis aktualizay warté¢ zapasow. Model szacowania
utraty wartdci zostat oparty na nagtujacych zatageniach:

- sprzeda tytutéw po cenie nie mniejszejmkoszt wytworzenia trwa 4 lata

- w przypadku tytutowzle rotugcych oszacowanage 46% ich naktadu znajdujezsv zapasie po 4
latach sprzedsy

- jezeli w 5 roku od wydania pozostat jeszcze zapagdibon objty odpisem do 50% kosztu
wytworzenia
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Analizie podlegaj zapasy starszei lata, tworzony jest dla nich odpis w wysé&icb0% kosztu
wytworzenia dla zapasu odpowiagtzggo 46% naktadu. W pierwszym kwartale danego roku
zwickszenie odpisu ujmujegsw kosztach okresu, a jego zmniejszenie

w przychodach. W naginych kwartatach odwrécenie odpisu w pierwszej jkakei zmniejsza
wczesniej ujety odpis, a ewentualna nadika ujmowana jest w przychodach lub kosztach okriagu,
aby narastafo w danym roku wielk& odpisu byta ujta w catdci jako koszt lub przychod.

Spotka bada rowniezapasy poddem prawa do ich sprzedapo dacie wyganigcia umow
licencyjnych. Jeeli zgodnie z zawastumowy spétka nie ma juprawa do sprzeds danego tytutu,
tworzony jest odpis zwrzany z przysztfizyczng kasacy zapasow.

Rezerwy:

Spotka tworzy rezerwy na szacowane wyphdnydkéw w przysziéci gdy istnieje dla niej taki
obowigzek. Uymowana kwota odzwierciedla szacunek kwotynaganej do zaptaty
W przyszigci.

Zyski i straty dotyczace przysziych odpraw emerytalnych

Spétka wyptaca odprawy emerytalne zgodnie z pragpikodeksu Pracy i we wlkasnym zakresie
oblicza na koniec kalego kwartatu przyszte zobayziania z tego tytutu, uwzglniagc zmiany w
przepisach o wieku emerytalnym i wymaganym minirgadrstazu pracy. Zyski i straty z tytutu egia
zmian wielkd@ci rezerwy odnoszone sv kapitat z aktualizacji wyceny i prezentowane ozpstatych
catkowitych dochodach.

Podatek biezacy i odroczony

Biezacy podatek spétka ustala na podstawie przepiséwatiodych z zastosowaniem obaatijacej w
danym roku stawki podatkowej. Koszty i przychodylatkowe ranig sie od bilansowych ze wzelu
na inny okres ich gfia oraz na pozycje trwale nie stanged przychodow i kosztéw podatkowych.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku datdwego wynikaj z réznych okresow ujicia
kosztow i przychodow wedtug zasad rachunké&svoprzepisow podatkowych.

Aktywa wynikaj z ujemnych rénic przegciowych i spétka utrzymuje je w bilansiezgdi jest
prawdopodobneze kxdzie mana je wykorzystaw zwigzku z przysztym opodatkowanym zyskiem lub
ze zostan odwrocone w niedalekiej przyszm.

Rezerwa wynika z dodatnichzdic przefciowych i ustalana jest zasadniczo dla wszystki¢hic.

Podatek bigacy i odroczony spoétka ujmuje w wyniku, z wtkiem przypadkow dotyegych pozycji
ujmowanych w pozostatych catkowitych dochodachbebpadrednio w kapitale wkasnym.
Odpowiadajcy im podatek odroczony wykazywany jest odpowiednio

w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitadasnym.

Platnosci na bazie akcii

Spoéika realizuje program skupu akcji wkasnych waagdstugi programu opcji mensatskich. Platngci
na bazie akcji zostaly zaliczone w koszty okresigdstronnie zwikszapc kapitat.
Przychody:

- obejmug niewagtpliwe nalene lub uzyskane kwoty netto ze sprzgddj. pomniejszone
o naleny podatek od towaréw i ustug i przyznane rabaty

- przychody ze sprzedgwyrobdw i towaréw ujmowanesv okresie ich dostarczenia
I przekazania wszelkich praw
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- przychody z tytutu udzielonych licencji, ktoryelysoka¢ jest uzaleniona od wartéci sprzedanych
przez licencjobiore tytutdw, ujmowane gzgodnie z zawartymi umowami w rocznych lub pétrmazh
okresach rozliczeniowych, na podstawie raportovzesiety otrzymanych od licencjobiorcow

Rozliczenia medzyokresowe przychodoéw i kosztow:

- rozliczenia mgdzyokresowe kosztéw to poniesione z gory kosztyantubezpiecze maptkowych,
prenumerat, sktadek cztonkowskich i innych dotpyzh przysztych okresow sprawozdawczych

- rozliczenia mgdzyokresowe przychoddw térodki Zakladowego Funduszu Rehabilitacji Osob
Niepetnosprawnych, ktérymi sfinansowano zakup lufiwerzenie majtku trwatego, ktore rozliczane
sa w przychody w okresie ekonomicznejyteczndci tych sktadnikdbw magku trwatego, czyli w
korelacji z ich odpisami amortyzacyjnymi

Zobowiazania finansowe

- spotka wycenia w wartgi wymaganej zaptaty, agejest to istotne to wedtug kosztu
zamortyzowanego metgafektywnej stopy procentowej

- zobowizania ujmuje i do czasu ich wypetnienia, umorzenia lub przedamiajg&nice pomidzy
wartascia bilansowg usuwanego zobowzania a zaptatwniesion ujmuje s¢
w wyniku

- rGznice kursowe od zobowian wyrazonych w walutach obcych zaliczono odpowiednio do
przychodow i kosztow finansowych

Kapitaty wiasne:

- wykazano w wartéci nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad ahkoeych przepisami prawa i umowy
spofki

Koszty finansowania zewwtrzneqo nie § zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow
majtku trwatego ujmowaneazatem bezpwednio jako koszty finansowe okresu.

Transakcje w walutach obcych:

- przychody i koszty w walutach obcych, zostatygizone na ztote wedtugednia kursu NBP z dnia
poprzedzajcego dzié transakciji

- roznice kursowe powstage w chwili zaptaty zostgj ujete odpowiednio w przychodach
i kosztach finansowych i prezentowang w Rachunku zyskéw i strat w postaci nadkiy po
skompensowaniu dodatnich i ujemnyctma kursowych

- stansrodkow pien¢znych, zobowdzan i naleznosci w walutach obcych zostaje na koniezd@go
miesgca przeliczony na ztote wedtdgedniego kursu NBP z ostatniego dnia mjesi

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

Stosujc zasady rachunkowoi opisane w Nocie 3, Zagd spoétki dokonuje szacunkéw, godw i
zatazen dotyczicych wyceny skfadnikéw aktywdw i pasywédw. Szacunkivigzane z nimi zakgenia
Zarzad opiera o dane historyczne azaknne czynniki, ktére uzna za istotne. Rzeczywigfaiki mog
odbiegé& od przygtych wartgci szacunkowych.

Dane ktore podlegajszacowaniu i aglowi:

- okres ekonomicznegaytkowania rzeczowych aktywow trwatych i wastd niematerialnych

- wartas¢ odzyskiwalna rzeczowych aktywow trwatych i wddioniematerialnych

- czestotliwos¢ aktualizacji wartéci nieruchomeci zabudowanej
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- utrata wartéci posiadanych udziatéw i akcji w spotkach zalgch

- Utrata wartéci zapasow

- utrata wartéci aktywow finansowych

- wielkos¢ rezerw

W kolejnych okresach sprawozdawczych pgi®yj szacunki

korygowane.

Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

W dziatalngci Grupy Kapitatowej MUZA SA mgna wyodebni¢ nastpujace segmenty braowe:
dziatalng¢ wydawnicza - Muza S.A. i Muza Szkolna Sp. z csegfnent |), dziatalrié detaliczna

I agly s weryfikowane
w przypadku istotnych zmian czynnikdéw, ktére wplyn na wielkag¢ szacunkéw odpowiednio

odnosaca st do kshzek — Muza Marketing Sp. z 0.0 (segment Il) oraaidnc¢ hotelarska — PDK

S.A. (segment Ill). Wyniki oggniete w Il kwartatach 2014 i 2013 r. przez poszczag@egmenty

ksztattowaty s3 nastpujaco: (w tys. zi)

Dziatalnosé¢

detaliczna

odnoszca

01.01.2014 - 30.09.2014 Dziatalno$¢ sigdo | Dziatalnosé
SEGEMENTY OPERACYJNE wydawnicza| ksigzek | hotelarska | wytaczenia Razem

AKTYWA:
Aktywa trwate 20723 0 60 -1 895 18 888
Aktywa razem 43 032 176 906 -2 406 41 708
PRZYCHODY: 0 0 0 0 0
Przychody od klientow zewtrznych 11 537 176 2921 -537 14 096
Przychody z transakcji z innymi segmentam 531 0 7 -537 0
Przychody odsetkowe 14 0 1 0 14
Koszty odsetkowe 166 0 1 0 166
ZOBOWI AZANIA: 0 0 0 0 0
Zobowiyzania i rezerwy na zobowdania 14 638 6 1278 -780 15143
WYNIK: 0 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzega 5209 65 727 -455 5547
Zysk (strata) brutto -1 319 -80 -500 9 -1 891
Podatek dochodowy -32 0 0 0 -32
Zysk / strata netto -1 288 -80 -500 103 -1 765
Amortyzacja 2676 0 3 0 2679

Dziatalnosé¢

detaliczna

odnoszca

01.01.2014 - 30.09.2013 Dziatalno$¢ sigdo | Dziatalnosé
SEGEMENTY OPERACYJNE wydawnicza| ksiazek | hotelarska | wytaczenia Razem

AKTYWA:
Aktywa trwate 14 612 0 15 -1 244 13 382
Aktywa razem 35175 285 457 -2104 33814
PRZYCHODY: 0 0 0 0 0
Przychody od klientéw zewgtrznych 10 920 388 3128 -707 13729
Przychody z transakcji z innymi segmentam 681 5 21 -707 0
Przychody odsetkowe 15 0 1 0 15
Koszty odsetkowe 196 0 1 0 197
ZOBOWI AZANIA: 0 0 0 0 0
Zobowiyzania i rezerwy na zobogdania 13 351 357 872 -817 13 763
WYNIK: 0 0 0 0 0
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Zysk (strata) brutto ze sprzega 3206 135 969 -507 3803
Zysk (strata) brutto -3 059 -83 -227 1 -3 368
Podatek dochodowy 42 0 0 0 42
Zysk / strata netto -3101 -83 -227 44 -3 367
Amortyzacja 2 467 0 4 0 2470

W przypadku sprawozdania finansowego spormdzonego za okres, w czasie ktdrego napilo

potaczenie - wskazanieze jest to sprawozdanie finansowe spo#rzone po poadczeniu spotek, oraz

wskazanie zastosowanej metody rozliczenia pmizenia

Nie dotyczy

WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE MUZA S.A.

w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
I kw. 1 kw. 1 kw. 1 kw.
narastajco / narastajco / narastajco/ | narastajco /
okres od okres od okres od okres od
01.01.2014 do| 01.01.2013 do| 01.01.2014 dg 01.01.2013 dg

WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
Przychody netto ze sprzeggproduktdw, towaréw i materiatdw 14 096 13729 3372 3251
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej -1 659 -3 142 -397 -744
Zysk (strata) brutto -1 891 -3 368 -452 -797
Zysk (strata) netto przypaday akcjonariuszom jednostki dominaogj -1 765 -3 367 -422 -797
Zysk (strata) netto przypadaly udziatom niesprawggym kontroli -94 -43 -22 -10
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrii operacyjnej 2 488 1714 594 406
Przeptywy pienjzne netto z dzialalrigi inwestycyjnej -2 542 -2 157 -608 -511
Przeplywy piengzne netto z dzialalnci finansowej 439 1155 105 274
Przeplywy pienizne netto, razem 380 712 91 169
Aktywa trwate 18 888 13 382 4524 3174
Aktywa obrotowe 22 819 20 432 5 465 4 846
Aktywa, razem 41708 33814 9989 8 020
Zobowigzania dtugoterminowe 3041 3129 728 742
Zobowigzania krotkoterminowe 12 102 10 634 2 898 2 522
Kapitat wiasny przypadagy akcjonariuszom jednostki dominagj 26 692 20 130 6 392 4774
Kapitat wkasny przypadagy udziatom niesprawagym kontroli -127 -79 -30 -19
Kapitat zakladowy 5 827 5 827 1 396 1382
Liczba akcji (w szt.) 2851 896 2851894 285189 2851896
Wartai¢ ksiegowa na jedq akcg (w ZHEUR) 9,36 7,06 2,24 1,67
Rozwodniona wartg ksiggowa na jeds akcg (w z/EUR) 9,36 7,06 2,24 1,67
Zysk / strata na jednakcg zwykla -0,62 -1,18 2,24 1,67
Rozwodniony zysk / strata na jedakcg zwykla -0,62 -1,18 2,24 1,67
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeakci (w
Zl/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
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WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE MUZA S.A.

11 kw. 1 kw. 1 kw. 1 kw.
narastajco / narastajco / narastajco/ | narastajco /
okres od okres od okres od okres od
01.01.2014 do| 01.01.2013 do| 01.01.2014 dg 01.01.2013 dg
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013

WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE MUZA SA w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze sprzeggproduktéw, towaréw i materiatdw 11 496 10 879 2750 2 576
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej -1112 -2 850 -266 -675
Zysk (strata) brutto -1 338 -3 081 -320 -730
Zysk (strata) netto -1 306 -3123 -312 -740
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi operacyjnej 2 86Y 1721 686 407
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -2 494 -2 153 -597 -510
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi finansowej -376 1176 -90 278
Przeplywy pienizne netto, razem -4 743 -1 176
Aktywa trwate 20 723 14 612 4 963 3 466
Aktywa obrotowe 22 307 20 563 5342 4877
Aktywa, razem 43 031 35175 10 305 8343
Zobowigzania diugoterminowe 3041 3129 728 742
Zobowigzania krotkoterminowe 11 540 10138 2764 2 405
Kapitat wkasny 28 450 21907 6 813 5196
Kapitat zakladowy 5 827 5 827 1396 1382
Liczba akcji (w szt.) 2 851 896 2851896 2851896 2851896
Wartas¢ ksiegowa na jedq akcg (w ZHEUR) 9,98 7,68 2,39 1,82
Rozwodniona wartd ksiegowa na jeds akcg (w zZ/EUR) 9,98 7,68 2,39 1,82
Zysk / strata na jednakcg zwykla -0,46 -1,10 -0,11 -0,26
Rozwodniony zysk / strata na jedakci zwykla -0,46 -1,10 -0,11 -0,26
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeskci (W zZ/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Zasady przeliczania na EURO danych finansowych:

1/ poszczegdlne pozycje bilansu wg. ustalonego zpid8P kursu wymiany zlotego na EURO
obowigzujagcego na dzie 30.09.2014r. 4,1755 zEURO i dane poréwnywalnedma 30.09.2013r.
4,2163 zZ/EURO;

2/ poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strachunku przeptywow piegitnych -wedtug kursu
stanowgcegosredni arytmetyczg srednich kurséw wymiany ustalonych przez NBP natosidzien
kazdego miesica w okresie olgfym raportem tj. 3 kwartaty 2014r. 4,1803 z/EUR® kwartaty 2013r.
4,2231 z{/EURO.

Pozycje, ktore pochodz ze Sprawozdania z sytuacji finansowej dogycgrezentacji stanow
odpowiednio na dzie 30/09/2014, 30/06/2014, 31/12/2013 i 30/09/201\eje, ktdére pochodzze
Sprawozdania z zyskow lub strat oraz innych catkgshi dochodéw i ze Sprawozdania z przeptywow
pieniznych dotycz okresoéw zakfczonych odpowiednio 01.01-30/09/2014, 01.07-30@P42 01.01-
31/12/2013, 01.01-30.09.2013, 01.07-30/09/2013.
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Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dhenych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.
Nie dotyczy

Informacje dotyczace wyptacone] (lub zadeklarowane]) dywidendy, dcznie
i w przeliczeniu na jedm akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.
Nie wysgpity.

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym.
Nie wystpity.

Informacje dotyczaca zmian zobownazan warunkowych lub aktywoéw warunkowych,
ktore nastapity od czasu zak@czenia ostatniego roku obrotoweqo.
Nie wystpity.

Stanowisko zaradu odnasnie _do _maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych
prognoz_wynikdw na_dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad MUZA SA nie publikowakzadnych prognoz wynikéw finansowych zaréwno
podmiotu dominujcego jak i Grupy Kapitatowej MUZA SA.

Zarzadzanie kapitatem

Zarzad podejmuje starania w celu utrzymania stabilneistawy kapitatowej, ktéra ma
stuzy¢ rozwojowi dziatalnéci gospodarczej Spotki. Jej rozwoj pozwoli zachéwaufanie
inwestoréw, kredytobiorcéw oraz rynku. Zaeizmonitoruje poziom wskaika zwrotu

z kapitatu, dzac do utrzymania rownowagi pogaizy bezpieczestwem i ryzykiem

w procesie inwestowania i dysponowania zasobamikEpo

Wskazanie akcjonariuszy posiadaicych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co _najmniej 5% oqgdlnej liczby gloséw na walnym gromadzeniu_emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniemiczby posiadanych przez
te podmioty akciji, ich procentoweqgo udziatu w kapidle zaktadowym, liczby gtoséw z
nich_wynikajacych i ich procentoweqgo udziatu w ogdlnej liczbie tgséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w_strukturze witamsci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raptu kwartalnego.

Akcjonariusze posiadgy co najmniej 5 % akcji w ogolnej liczbie gtoséw dzier 14
listopada 2014 r.

. ) Udziat w . Procentowy udzial| . . .
Imig i nazwisko | | . . . Liczba PO A Liczba gtoséw | Procent gtosow
. . Liczba akgji kapitale . w 0gélnej liczbie : .
akcjonariusza gtosow ” zmiana zmiana
zaktadowym gtosow
Czarzasty | g5 019 16,83 480 018 14,49 bez zmian bez zmiah
Malgorzata
Kaczmarek | 44 g5 1,44 205 425 6,19 bez zmian bez zmiar
Grazyna
Majdzik Adam 205 778 7,22 205 77B 6,21 bez zmian Z Zmeian
Stepied Lucyna i 383 455 13,45 500 007 15,10 bez zmian bez zmian
Stanistaw
Garlinski Marcin 329 546 11,56 329 546 9,95 bez zmian bez zmian

Ogodlna liczba gtosow wynikaga ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi: 3.8D6.
gtoséw. Ogodlna liczba wszystkich akcji wynosi: 2L886 akciji.
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Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emat@ntez osoby zagdzapce i nadzorujce
emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitentarnmégcjami, w okresie od przekazania
raportu kwartalnego z dnia 14.11.2013 r. do dnid1.2014 r.:

-Zarzad
Marcin Garlihski — Prezes Zagru — jest wiacicielem 329.546 akcji (bez zmian), g@ajch
prawo do 9,95% gtosow na WZA (bez zmian).

Matgorzata Czarzasty — Wiceprezes Zdiz — jest whacicielem 480.018 akcji (bez zmian),
dajgcych prawo do 14,49% gtoséw na WZA (bez zmian).

- Rada Nadzorcza
Stanistaw Sipien — Przewodniczcy RN — posiada 383.455 akcji (bez zmian), ktére
uprawnia do 15,10% gtosow na WZA (bez zmian).

Anna Staniszewska — Wiceprzewodnica RN — posiada 116.452 akcji (bez zmian), ktore
uprawniaj do 4,57% gtoséw na WZA (bez zmian).

Pozyczki oraz transakcje z Czionkami Zaradu i Rady Nadzorczej

W Il kwartatach 2014 roku Cztonkom Zadu ani Cztonkom Rady Nadzorczej nie
udzielono payczek.

Wskazanie posépowan toczacych sk przed sdem, organem widciwym dla
postepowania arbitrazoweqo lub organem administracji publiczne;j.

Spotki Grupy MUZA SA nie g strory w sprawach glowych dotyczcych zobowazan lub
wierzytelngci, ktorych jednostkowa lula¢zna warté¢ stanowi 10% kapitatow wiasnych
Spoiki.

Zarzadzanie ryzykiem zwnzanym z dzialalndgcia Spoiki

Dziatalna¢ prowadzona przez Spétkaraona jest na wiele edych ryzyk finansowych.

Ogodlny program zagglzania ryzykiem ma na celu minimalizoévpotencjalne niekorzystne
wptywy na wyniki finansowe.

Czynniki ryzyka finansowego

Ryzyko makroekonomiczne

Wielkos¢ przychoddw ze sprzegha jest uzaleniona od ogoélnej koniunktury gospodarczej
w Polsce. W czasie spowolnienia gospodarczego jalegee znacznemu obm@niu. Polska
gospodarka nadal odczuwa globalny kryzys, chiobi@ maze w nizszym stopniu ri kraje
sasiadupce. Dodatkowo, znagze zmiany kursOw walut oraz mniejsza @psisé
finansowania maj negatywny wptyw zarowno na klientow indywidualnygk i firmy,
obnizajac poziom ich zaufania oraz pogargzagch kondycg finansova.
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Sezonowéé sprzedazy

Przychody ze sprzeéhp charakteryzyy sic sezonowécia. Przychody w pierwszych trzech
kwartatach s zwykle nizsze od tych uzyskiwanych w czwartym kwartale danegiku
obrotowego.

Ryzyko walutowe

Osiggane przychodysswyrazone w ztotych polskich. G&¢ kosztow operacyjnych zezana
jest gtownie z ustugami druku, zakupem praw auiotsklicencji zagranicznych, powdana
jest z kursami wymiany walut obcych, gtownie w eutmtach oraz dolarach ameryis&ich.
Wahania kursow wymiany walut mggnie¢ wptyw na poziom kosztow i aggane wyniki.
Spotka nie korzysta jednak z opcji walutowych, dyjge sporadycznie zawiera transakcje
typu forward.

Ryzyko utraty ptynnosci

Z analizy sytuacji finansowej i mgkowej wynika,ze Spoétka jest nazana na ryzyko utraty
ptynndsci tak jak weksza¢ spotek w okresie kryzysu gospodarczego. Analizaksiry
aktywow wskazuje niski udziagrodkow ptynnych. Stadrodkéw pien¢znych na dzigé 30
wrzesnia 2014 r. wynidst 771 tys. zt co stanowito 1,8mbbywow ogotem.

Z kolei analiza struktury pasywow wskazuje naelzaangzowanie kapitatow wiasnych
w finansowanie bigycej dziatalnéci. Kapitaty wiasne stanowi63,69% sumy bilansowej.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzykage kontrahent nie dopeini zobaaen umownych,
w wyniku czego zostanponiesione straty finansowe. Spotka stosuje zasatonywania
transakcji wyicznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygagndkredytowej; w razie
potrzeby uzyskuac stosowne zabezpieczenie jako wrdme redukcji ryzyka strat
finansowych z tytutu niedotrzymania warunkow umowgpotka zawieraj transakcje
wytacznie z takimi jednostkami, ktore wg subiektywnegony osdb zasrdzapcych, wywhza
sie z umow, Spotka korzystaze innych informacji finansowych deginych publicznie oraz
z wihasnych danych o transakcjach dokonywanych prgepich gtéwnych klientéw.
Narazenie Spotki na ryzyko wiarygoddc kredytowej kontrahentow jest stale
monitorowane, a zagregowawartag¢ zawartych transakcji rozktadagsna zatwierdzonych
kontrahentow.

Prowadzi s} biezaca ocery kredytow na podstawie kondycji natesci. Ryzyko kredytowe
dotyczce srodkow ptynnych jest ograniczone, poniewkontrahentami Spotki gs banki
o wysokim ratingu kredytowym.

Wskazanie, czy emitent jest jednostk dominujaca lub znacacym inwestorem oraz czy
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe

MUZA S.A. jest jednostik dominupca wzgledem nasfpujacych podmiotéw:

- jednostki zalene:

Muza Szkolna Sp. z 0.0(Emitent posiada 100% udziatow, 100% gtosow - kéidewana
metody petrs) z siedzilh w Warszawie, ktorej przedmiotem dziatadoiojest wydawanie
ksigzek o charakterze edukacyjnym,

Muza Marketing Sp. z 0.0.z siedzila w Warszawie (Emitent posiada 100% udziatéw, 100%
glosow - konsolidowana metgdpetry), ktérej przedmiotem dziataldo jest sprzeda
hurtowa i detaliczna, w tym eksport i import, opErednictwo w sprzeda ksiazek i innych
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wydawnictw, prowadzenie skladow celnych, organizowatargéw, przetargow i aukcji,
imprez sportowych, rekreacyjnych, rozrywkowych ipegzynkowych.

PDK S.A. (Emitent posiada 81,3% akcji, 81,3% gtosOw- komgntana metoda pedh -
wpisana do Krajowego Rejestriaddwego, w $dzie Rejonowym dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod numer8000096325, przedmiotem
dziatalnagci jest dziatalné¢ hotelarska.

Warto§¢ sprzeday produktéw, towardw i ustug do spoétek zalgnych
za okres 30.09.2014r.

Sprzeda produktdw | Sprzedaz towaréw Sprzeda ustug
MUZA S.A.
Muza Marketing Sp. z o.0. 64 381,48 425,28 2589C
Muza Szkolna Sp. z 0.0.
PDK S.A. 422723,
PDK S.A.
Muza S.A. 6732,2
Muza Marketing Sp. z 0.0.
Muza S.A.
Muza Szkolna Sp. z 0.0.
Muza S.A. 40 B0,0(
Muza Marketing Sp. z 0.0.
Razem 64 381,48 425,28 4724497
537351,6¢

Naleznosci z tytutu sprzedazy produktéw, towardw i ustug do spétek zalenych
na dzien 30.09.2014 r.

naleznosci
MUZA S.A.
Muza Marketing Sp. z 0.0. 40,44
PDK S.A. 7228445
Muza Szkolna Sp. z 0.0. 56 589,34
Muza Marketing Sp. z 0.0.
Muza S.A.
Muza Szkolna Sp. z 0.0.
Muza S.A.
Muza Marketing Sp. z 0.0.
Razem 779 474,37

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jdnostke od niego zaléna poreczen
kredytu lub _pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zalenej od tego podmiotu, jgeli taczna wartosé istniejacych poreczei lub
gwarancji stanowi réwnowarto§é co najmniej 10 % kapitatéw witasnych emitenta.

W okresie objtym raportem emitent ani jednostki od niego zaéenie udzielity pagczen
kredytu lub payczki ani nie udzielity gwarancji stanoggych rownowarté¢ co najmniej
10% kapitatow wiasnych emitenta.
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Inne informacje, ktore zdaniem emitenta 8 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,

majatkowej, finansowej, wyniku finansoweqgo i ich zmian,oraz informacje, ktére s

istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

1.

Spétka realizuje program skupu akcji wikasnychelem skupu jest obstuga programu
opcji menederskich na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzékigonariusza
Spéiki nr 7 z dnia 29 czerwca 2012 roku oraz uckniarzzdu Spétki z dnia 09 lipca
2012 r. Po odkupieniu od Millennium Dom MaklerskiASwszystkich akcji
zakupionych pomgdzy ostatnim odkupem tj. z dnia 06.02.2013 (rafmekacy nr
10/2013) a 07.11.2014 (raport kiey nr 41/2014), Spotkachzie posiadatagtznie
38.622 sztuk akcji wtasnych, stangeych (1,3543%) kapitatlu zaktadowego i
dajgcych 38.622 gtosow (1,1662%) na Walnym Zgromadz@akicjonariuszy.

W dniu 27 sierpnia 2010 roku zostata zwarta zosteteowa payczki pomedzy
Muza S.A a Pgyczkodawg (ZPR S.A.) na kwet 1.000.000,00 PLN (stownie: jeden
milion ztotych). Odsetki od pgczki s naliczane wg stopy procentowej rownej
aktualnie obowjzujgcej stopie procentowej kredytu lombardowego oglasgarzez
NBP powtkszonej o mar w wysokaci 0,5% w skali roku. Prowizja z tytutu
udzielonej payczki wynosi 0,5% kwoty poyczki. Termin sptaty poyczki to 31
grudzier 2015 roku.

W dniu 24 lutego 2014 roku nadzwyczajne Zgromadz&kspolnikow spotki Muza
Marketing Sp. z 0.0. pogp uchwat o podwyszeniu kapitatu zaktadowego spotki o
kwote 350.000 (trzystu pgtdzieseciu tysecy ziotych) z kwoty 350.000 (trzystu
pie¢dzieseciu tysicy ziotych) do kwoty 700.000 (siedemset ¢gsi ziotych).
Podwyzszenie kapitatu zakladowego ngslo poprzez utworzenie 7.000 nowych
udziatéw o wartéci nominalnej 50 zt za jeden udziat. Tytutem podsaenia kapitatu
jedyny wspdlnik Spotka Muza S.A wniosta do spétkitad pienézny w wysokdci
350.000 zt.

W dniu 26 czerwca 2014 roku Zwyczajne Zgromadzévigpolnikow spotki PDK

S.A podgto uchwat o podwyszeniu kapitatu zakladowego spotki o key800.000
(trzystu tysgcy ztotych) z kwoty 8.100.000 (osiem milionéw sysi¢cy ztotych) do
kwoty 8.400.000 (osiem milionéw czterysta tysi ztotych). Podwyszenie kapitatu
zaktadowego nagpi poprzez emigj30.000 (trzydziestu tysty) akcji zwyktych o
wartasci nominalnej 10 zt za kala akcg. Tytulem podwyszenia kapitatu Spotka
Muza S.A, ktéra posiada 81,3% udziatow wniosta gotd w dniu 30.09.2014 r.
wkiad pienézny w wysokaci 243.900 zt.

W dniu 13 sierpnia 2014 roku Zaz MUZA SA otrzymat informagj, ze 21 lipca
2014 roku 8d Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl tyat KRS
wydat postanowienie o wykskeniu Polskiej Grupy Wydawniczej S.A w likwidacji z
Krajowego Rejestrugglowego.

Likwidacja spofki jest spowodowana nie ziszczenmencelu dla ktorego spoétka byta
powotana, tj. spotka zatea nie rozpocga dziatalndci gospodarczej na rynku
wydawniczym, wobec czego zalazenie jej bytu prawnego pozwoli na unitie
ponoszenia kosztéw zwdAanych z jej dalszym funkcjonowaniem. W wyniku
rozwigzania spotki zalmej Polska Grupa Wydawnicza S.A. zmianie ulegt dkia
Grupy Kapitalowej Muza S.A. i na dzie€80.06.2014 dokonano dekonsolidacji spofki
Polska Grupa Wydawnicza S.A w likwidaciji.

W dniu 27 maja 2013 r. zostata podpisana umowaeorw rachunku bigcym
(Umowa kredytowa) pormadzy Emitentem a bankiem Bank Spétdzielczy w Ostrowi
Mazowieckiej z siedzibw Ostrowi Mazowieckiej (Bank).

Umowa okréla zasady udzielenia Spétce przez Bank kredytu wedkev 3.500.000,00
PLN (stownie: trzy miliony pi¢set tys¢cy ztotych) z przeznaczeniem na finansowanie
biezacej dziatalnéci, przy czym w pierwszej kolejdoi na catkowiy sptat kredytu
udzielonego przez Bank Zachodni WBK S.A (wazrej Kredyt Bank S.A.) umow
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kredytu otwartego w rachunku bigym z dnia 29.03.2011 roku wraz zzpéejszymi
Zmianami.

Zabezpieczenie dla udzielonego kredytu stagowi

a) hipoteka umowna w kwocie 5.250.000,00 zie¢pmiliondw dwiescie piecdziesit
tysiccy 00/100) na nieruchomda spotki w Spale, w gminie Inowtddz, dziatka 24/26
posiadagcej] KW w Sdzie Rejonowym w Tomaszowie Mazowieckim
nr PT1T/00051784/0 wraz z cegjraw z polisy od ognia i innych zdafzi®sowych;

b) cesja praw z polisy ubezpieczeniowe] nieruchfehgootozonej w Spale przy
ul. Nadpiliczna 2, Spata, gmina Inowtddz, powiatnTfaszéw Mazowiecki, woj.
todzkie

c) zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych o $eait®00.000,00 zt

d) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ww. zapasow

e) przelew wierzytelnéci od oznaczonych kontrahentéw za powiadomieniem.

f) oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniuesiegzekucji, w trybie art.97 Prawa
bankowego z umowy kredytowej na rzecz Banku Spéldzégo w Ostrowi
Mazowieckiej

g) oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniue¢ segzekucji z hipoteki, w trybie art.97
Prawa bankowego z umowy kredytowej na rzecz Barbid@ielczego w Ostrowi
Mazowieckiej

h) oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniyg €igzekucji wydania rzeczy, w trybie art.97
Prawa bankowego z umowy kredytowej na rzecz Barbld2ielczego w Ostrowi
Mazowieckiej

i) petnomocnictwo do dysponowania rachunkami w n/Banku

Umowa nie przewiduje kar umownych.

Kredyt jest oprocentowany wg stawki WIBOR dipozytow 1-miegtznych plus maia

Banku.

W dniu 26 maja 2014 r. zostat podpisany amkkamowy o kredyt w rachunku Gigym
(Umowa kredytowa) z 27.05.2013 r. (raportAry 27/2013) pongidzy Emitentem a
bankiem Bank Spotdzielczy w Ostrowi Mazowieckiejiedzity w Ostrowi
Mazowieckiej (Bank). Dniem ostatecznej sptaty zolyaa wynikajacych z umowy jest
25.05.2017. r. Aneks wszedtaycie z dniem jego podpisania z ngoobowigzywania od
26.05.2014 r. Pozostate warunki pozostbsz zmian.

* W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 wrza 2014 roku MUZA SA utworzyta
odpis aktualizujcy na nalenosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 291 tys. zi. i
wykorzystata odpis w kwocie 148 tys. zi.

» W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 wraza 2014 MUZA SA utworzyta odpis
aktualizupcy na wyroby gotowe w wysokoi 268 tys. zi.

* W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 wrza 2014 roku MUZA SA rozvdzata
rezerw z tytutu podatku odroczonego w kwocie 12 tys. zt.

* W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 wrza 2014 roku MUZA SA zawrata
rezerwe naswiadczenia emerytalne w kwocie 14 tys. zi.

* W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 wrza 2014 roku MUZA SA zwikszyta
aktywa z tytutu podatku odroczonego o kev@P tys. zi.
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Wybrane skonsolidowane wskaniki finansowe

Wybrane wska zniki finansowe 30.09.2014 [31.12.2013 [30.09.2013
Wskazniki rentowno s$ci

rentowno$¢ sprzedazy netto -13,19% 0,74% -24,84%
rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej -11,77% 1,80% -22,88%
rentownos¢ kapitatu wiasnego -7,00% 0,74% -17,00%
Wskazniki efektywno $ci

szybkos$¢ obrotu zapaséw 193 114 318
szybkos$¢ obrotu naleznosci 207 207 224
Wskaznik ptynno $ci

wskaznik ptynnosci | (CR) 1,89 1,87 1,92
wskaznik ptynnosci Il (QR) 1,07 1,32 0,95
Wskazniki finansowania

wskaznik ogdlnego zadtuzenia 36,31% 39,33% 40,70%
wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 57,00% 64,83% 68,64%
Wybrane jednostkowe wskaniki finansowe

Wybrane wska zniki finansowe 30.09.2014 [31.12.2013 [30.09.2013
Wskazniki rentowno s$ci

rentownos¢ sprzedazy netto -11,36% 1,12% -28,71%
rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej -9,68% 2,40% -26,20%
rentownos¢ kapitatu wtasnego -4,59% 0,91% -14,26%
Wskazniki efektywno $ci

szybkos$¢ obrotu zapaséw 231 128 394
szybkos$¢ obrotu naleznosci 264 249 294
Wskaznik ptynno $ci

wskaznik ptynnosci | (CR) 1,93 1,91 2,03
wskaznik ptynnosci Il (QR) 1,10 1,38 1,05
Wskazniki finansowania

wskaznik ogdlnego zadtuzenia 33,88% 37,59% 37,72%
wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 51,25% 60,22% 60,56%




Wskazniki rentowndci

e rentownd¢ sprzeday netto = zysk netto/przychody netto ze sprzgdaroduktdw,
towarow i materiatéw *100

Wskaznik ten okrgla, jaka czs¢ przychodow netto ze sprzeyastanowi zysk po
opodatkowaniu.

* rentownd¢ dziatalngci operacyjnej = zysk na dziatakwd operacyjnej / przychody
netto ze sprzeds produktow, towaréw i materiatow * 100

* rentownd¢ kapitatu wkasnego = zysk netto/kapitat wiasny *100

Wskaznik ten bada stapzwrotu jak oshga przedsibiorstwo w stosunku do
zaangaowanego kapitatu wkasnego.

Wskaniki efektywnaci

» szybka¢ obrotu zapasow = [(zapasy na pgiek okresu + zapasy na koniec
okresu)/2] / przychody netto ze sprzeglproduktow, towardéw i materiatow *365

Wskaznik rotacji zapaséw w dniach okte, co ile dni przedsbiorstwo odnawia swoje
zapasy dla zrealizowania oklenej sprzeday.

» szybka¢ obrotu nalenosci = [(naleznoéci na pocatek okresu + nalaosci na koniec
okresu)/2] / przychody netto ze sprzegaroduktow, towarow i materiatow *365

Wskaznik ten wyraony w dniach informuje o okresie oczekiwania naskayie nalenosci
za swoj sprzeda kredytowy.

Wskaniki ptynnosci

o wskaznik ptynnaici | = maptek obrotowy / zobowgizania krotkoterminowe

Wskaznik ten okréla stopig pokrycia zobowjzan krotkoterminowych magkiem
obrotowym.

o wskanik ptynnaici Il = (majgtek obrotowy — zapasy — krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe) / zobowzania krétkoterminowe

Wskaznik ten pokazuje w jakim stopniu firma jest w seanegulowa zobowgzania
krotkoterminowe, aktywami o wysokiej ptynéwm.

Wskazniki finansowania

» wskanik ogblnego zaditenia = zobowgzania og6tem / aktywa ogotem * 100

Pokazuje w jakim stopniu spotka finansowana jesépikapitat obcy a w jakim przez kapitat
wiasny.

» wskanik zadhzenia kapitatu wlkasnego = zobawania ogétem / kapitat wkasny * 100

Wskaznik ten pokazuje stosunek pagazy faczm sumy zobowgzan a kapitatem wiasnym.
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Zwiezly opis istotnych dokona lub niepowodze emitenta w_okresie, kioreqo dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarze ich dotyczcych

Nagroda Wielkiego Kalibru dla Jakuba Szamatka zar2ad Niegécinne"

Ksigzka dla trenera’2013 przyznawana przez Polskie Toygiwo treneréw Biznesu dla
"Nowej psychologii sukcesu"

[l nagroda w konkursie na nagtiniejsz ksigzke roku 2013, organizowanym przez Muzeum
Ksigzki Dziecigcej dla "Panny Kreseczki"

Ebooki 2013 roku, przyznawana przez Publio dla 'aPiekcieni” w kategorii Now&¢ w
ebooku - 1. Miejsce

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitentadola mialy wplyw na oshgniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejneqo Wwartalu.

Brak istotnych czynnikéw, determiragiych przyszte wyniki.
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