GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA Il KWARTAL 2014 ROKU

POZNAN, 14 LISTOPADA 2014



Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 — 30.09.2014 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 — 30.09.2014 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 — 30.09.2014 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Aktywa trwafe

Wartos¢ firmy 57 581 57 581 57 581
Wartosci niematerialne 578 883 779
Rzeczowe aktywa trwate 4 811 3933 4400

Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach zaleznych 1287 1287 1287
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci 995 1335 979
Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 161 129
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 998 974 1133
Aktywa trwate 66 250 66 154 66 288

Aktywa obrotowe

Zapasy 9786 8 999 11 477
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang

rl:l;l:zz:gésg z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 34 020 33 684 44 054
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 69 88 121
Pozyczki 31 4 6
Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 432 409 285
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2903 805 593
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone

do sprzedazy

Aktywa obrotowe 47 241 43 990 59 536
Aktywa razem 113 491 110 144 122 823




Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 — 30.09.2014 | Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

PASYWA 30.09.2014 | 30.09.2013

31.12.2013

Kapitat wlasny

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej:

Kapitat podstawowy 1022 1022
Akcje wiasne (-)

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Pozostate kapitaty 1459 1459

Zyski zatrzymane:
- zysk (strata) z lat ubiegtych 28 380 19810

- zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej

24 863 24 863

4531 5431

1022

24 863
1459

19 810
8 571

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominuiacei 60 256 52 586
ominujgcej

55725

Udziaty niedajace kontroli

Kapitat wtasny 60 256 52 586

55725

Zobowiazania

Zobowiazania diugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 1042
Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowiazania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7235 6 998

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen
pracowniczych

Pozostate rezerwy dtugoterminowe

68 74

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

460

7017
68

Zobowigzania dtugoterminowe 7 302 8113

7 545

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 51 686

42 692 43 008

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 645 3553
Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen
pracowniczych

Pozostate rezerwy krotkoterminowe

2545 2198

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy

47 081

1570
6670

4231

Zobowigzania krétkoterminowe 45933 49 444

59 553

Zobowiazania razem 53 235 57 558

67 098

Pasywa razem 113 491 110 144

122 823




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 — 30.09.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.07 do od 01.01 do od 01.07 do od 01.01 do
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 65 872 186 931 61737 195 611
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy ustug 35 221 105 232 35298 114 649
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 30 650 81699 26 439 80 962
Koszt witasny sprzedazy 51971 143 727 47 813 152 642
Koszt sprzedanych produktéw
Koszt sprzedanych ustug 21714 63 092 22 156 73 015
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 30 257 80 635 25 657 79 627
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 13 901 43 204 13 924 42 970
Koszty sprzedazy 10 002 30 254 9790 29 161
Koszty ogdlnego zarzadu 1954 6187 1860 6 526
Pozostate przychody operacyjne 284 575 375 782
Pozostate koszty operacyjne 117 650 67 732
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 211 6 688 2 582 7 333
Przychody finansowe 26 62 15 124
Koszty finansowe 487 1123 157 559
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych
metodg praw wiasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1650 5628 2439 6 898
Podatek dochodowy 216 1096 504 1467
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1434 4531 1935 5431
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 1434 4531 1935 5431
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1434 4 531 1935 5431
- podmiotom niekontrolujgcym
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)
od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2014 30.09.2013
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,89 0,99
- rozwodniony 0,99
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,89 0,99
- rozwodniony 0,89 0,99




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 — 30.09.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.07 do
30.09.2014

od 01.01 do
30.09.2014

od 01.07 do
30.09.2013

od 01.01 do
30.09.2013

| Zysk (strata) netto

1434

4 531

1935

5431

Pozostale catkowite dochody

Pozycje nie przenoszone do wyniku
finansowego
Przeszacowanie rzeczowych aktywow
trwatych
Podatek dochodowy odnoszacy sie do
pozycji nie
przenoszonych do wyniku finansowego

Pozycje przenoszone do wyniku
finansowego
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy:
- zyski (straty) ujete w okresie w
pozostatych dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku
finansowego
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy
Srodkow
pienieznych:
- zyski (straty) ujete w okresie w
pozostatych dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku
finansowego
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej
pozycji
zabezpieczanych
Réznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajacych za
granicg
Réznice kursowe przeniesione do wyniku
finansowego —
sprzedaz jednostek zagranicznych
Udziat w pozostatych dochodach
catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci
Podatek dochodowy odnoszacy sie do
pozycji
przenoszonych do wyniku finansowego

Pozostate catkowite dochody po
opodatkowaniu

Catkowite dochody

1434

4531

1935

5431

Catkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom podmiotu
dominujacego
- podmiotom niekontrolujacym

1434

4 531

1935

5431




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 30.09.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat ze Udziaty Kapitat
Kapitat Akcje sprzedgzy .akcji Pozqsta’fe Zyski Razem n|edajqqe wiasny razem
podstawowy | wiasne (-) powyzej ich kapitaty zatrzymane kontroli
wart. nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2014 roku 1022 0 24 863 1459 28 380 55725 55725
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 1022 0 24 863 1459 28 380 55725 55725
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2014 roku
Skup akgji
Umorzenie akcji wkasnych
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujacymi)
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na pozostate kapitaty
Razem transakcje z wtascicielami
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku 4531 4 531 4531
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 30.09.2014 roku
Razem catkowite dochody 4531 4 531 4531
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 30.09.2014 roku 1022 0 24 863 1459 32912 60 256 60 256




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 30.09.2014

Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat ze Udziaty Kapitat
Kapitat Akcje sprzedazy akgiji Pozostate Zyski Razem n|edaque wiasny razem
podstawowy | wiasne (-) powyzej ich kapitaty zatrzymane kontroli
wart. nominalnej

Saldo na 01.01.2013 roku 1136 24 863 9 286 24 921 60 206 60 206
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 1136 24 863 9 286 24 921 60 206 60 206
Skup akgiji -7 941 -7 941 -7 941
Umorzenie akgji -113 7 941 -7 827 0 0
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opc;ji
(program ptatnosci akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi)
Dywidendy -5111 -5 111 -5 111
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wtascicielami -113 0 -7 827 -5 111 -13 052 -13 052
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2013 roku 5431 5431 5431
Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 30.09.2013 roku
Razem catkowite dochody 5431 5431 5431
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na 30.09.2013 roku 1022 0 24 863 1459 25241 52 586 52 586




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 30.09.2014

Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM(CD.)

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat ze Udziaty Kapitat
Kapitat Akcje sprzedazy akcji Pozostate Zyski Razem n|edajqqe wiasny razem
podstawowy | wiasne (-) powyzej ich kapitaty zatrzymane kontroli
wart. nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2013 roku 1136 24 863 9 286 24 921 60 206 60 206
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 1136 24 863 9 286 24 921 60 206 60 206
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2013 roku
Skup akgiji -7 941 -7 941 -7 941
Umorzenie akcji wkasnych -113 7 941 -7 941 -113 -113
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi)
Dywidendy -5 111 -5 111 -5 111
Przekazanie wyniku finansowego na pozostate kapitaty
Razem transakcje z wtascicielami -113 0 -7 941 -5 111 -13 052 -13 052
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku 8 571 8 571 8 571
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 31.12.2013 roku
Razem catkowite dochody 8 571 8 571 8 571
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 31.12.2013 roku 1022 0 24 863 1459 28 380 55725 55725




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 — 30.09.2014 | Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.07 do od 01.01 do od 01.07 do od 01.01 do
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1650 5628 2439 6 898
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce aktywa trwate 445 1339 426 1293
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
Zmiana wartosci godziwej aktywow (zobowigzan) finans.
wycenianych przez rachunek zyskoéw i strat
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow
pienieznych przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow 26 16 3 66
trwatych
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych
niz instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Koszty odsetek 39 241 88 279
Przychody z odsetek i dywidend -8 -10 -36
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Inne korekty 31 105 15 79
Korekty razem 533 1691 532 1681
Zmiana stanu zapaséw -701 1691 -481 1745
Zmiana stanu naleznosci 6 109 10 022 4772 13739
Zmiana stanu zobowigzan 653 -5 471 -2 954 -19 535
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -10 -651 -266 -931
Zmiana stanu z tytutu umoéw budowlanych
Zmiany w kapitale obrotowym 6 051 5591 1071 -4 981
Wplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéow
pochodnych
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy -479 -2 211 -152 -1539
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 7755 10 699 3889 2059




Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 — 30.09.2014 | Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH(CD.)

od 01.07 do od 01.01 do od 01.07 do od 01.01 do
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnoSci
inwestycyjnej

Wydatki na nabycie aktywéw trwatych -763 -1 686 -671 -1 204

Wptywy ze sprzedazy aktywow trwatych 58 121 14 120

Wydatki na nabycie nieruchomosci
inwestycyjnych

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci
inwestycyjnych

Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 5 16 269 269

Pozyczki udzielone -46 -266 -5

Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw
finansowych

Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow
finansowych

Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych
Otrzymane odsetki 19 20 1 36
Otrzymane dywidendy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

-681 -1 574 -654 -784

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalno$ci
finansowej

Wplywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wtasnych -7 941

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez
utraty

kontroli

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek

Sptaty kredytéw i pozyczek -5 873 -6 497 - 3488 -1 507

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone -53 -318 -117 -373

Dywidendy wyptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

i - -5 926 -6 815 -3 605 -9 821
inansowej

Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich

. A 1148 2310 -370 -8 546
ekwiwalentéow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek

1755 593 1175 9352
okresu

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec

2903 2903 805 805
okresu




Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 — 30.09.2014 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO KWARTALNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Tell S.A.[dalej zwana ,Grupg Kapitatowq”, ,Grupg”] jest Tell Spotka
Akcyjna dalej zwana ,Spotka dominujaca’.

Spdétka dominujgca zostata powstata z przeksztatcenia Tell Sp. z 0.0. na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow nr 1 z 15 listopada 2004 roku. Spotka dominujaca jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego w Sadzie Rejonowym Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu -
VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000222514. Spoéice dominujacej nadano numer statystyczny
REGON 630822208.

Siedziba Spotki dominujacej miesci sie przy ul. Fortecznej 19a, w Poznaniu 61-362. Siedziba Spotki dominujacej
jest jednoczes$nie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki dominujgcej oraz jej spotek zaleznych jest:
Dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji,

=  Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego,

= Sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych, oprogramowania prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,
Sprzedaz hurtowa i detaliczna sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego,
Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,
Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami, targowiskami,
Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi,
Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania.

Kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objeta Spétka dominujgca oraz nastepujace
Spotki zalezne:

Udziat Grupy w kapitale:
Nazwa Spétki zaleznej Siedziba
30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Euro-Phone Sp. z 0.0. Piaseczno 100% 100% 100%
PTI Sp. z 0.0. Poznan 100% 100% 100%

2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

21. Podstawa sporzadzenia

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony
30.09.2014 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majgtkowej Grupy zamieszczono dodatkowo jako dane za
okresy poréwnywalne skonsolidowany bilans sporzadzony na 31.12.2013 roku pomimo braku takich wymogéw w
MSR 34.

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane sa w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze kwartalne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy Kapitatowej za rok 2013.

Walutg sprawozdawczg niniejszego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski,
a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétki wchodzace w sktad Grupy.

2.2. Zasady rachunkowosci

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku nie ulegly zmianie zasady rachunkowosci w zakresie wyceny
aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego, a niniejsze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktére zostaly zaprezentowane w ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 — 30.09.2014 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zmiany do opublikowanych standardow i interpretacji, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2014 roku nie miaty
wplywu na niniejsze $rédroczne sprawozdanie finansowe.

2.3. Niepewnos¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki dominujacej kieruje
sie osadem przy dokonywaniu licznych szacunkdéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady
rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywéw, zobowigzan, przychodéw oraz kosztow. Faktycznie
zrealizowane wartosci moga rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2013 rok.

3. Znaczace zdarzenia i transakcje

W okresie objetym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zdarzenia, ktére nie
zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresy sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym
kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

4. Sezonowos¢ dziatalnosci

Sezonowos$¢ w sprzedazy ustug telefonii komorkowej przejawia sie przede wszystkim we wzrostach sprzedazy w
okresie czwartego kwartatu, ze szczegolnym uwzglednieniem grudnia. Niekiedy ten naturalny cykl sezonowosci
jest zmodyfikowany na skutek dziatan marketingowych operatoréw, przy czym w okresie objetym raportem
Zarzad Emitenta nie odnotowat istotnych odchylen w tym zakresie.

5. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuly zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego podzielony przez $rednig wazona liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.
Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5110 847 5493 124 5396 769
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 5110 847 5493 124 5396 769
Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci kontynuowane;j 4531 5431 8 571
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,89 0,99 1,59
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,89 0,99 1,59
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)
Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 4531 5431 8 571
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,89 0,99 1,59
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,89 0,99 1,59

6. Segmenty operacyjne

Grupa nie identyfikuje segmentéw operacyjnych, gdyz wszystkie Spotki Grupy kapitatowej Tell S.A. prowadzg
jednolitg dziatalno$¢ zwigzang z posrednictwem w zakresie sprzedazy ustug telekomunikacyjnych. Jedynie ze
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 — 30.09.2014 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

wzgledu na wymogi formalne stawiane przez poszczegdlnych operatoréw telefonii komérkowej Grupa prowadzi
dziatalno$¢ poprzez wydzielone Spéiki zalezne.

Grupa nie jest w stanie wiarygodnie przypisa¢ kosztéw oraz majatku do przedstawionych ponizej przychoddw,
dlatego tez zdecydowano o przekazaniu informacji jedynie o przychodach ze sprzedazy w podziale na rodzaje
poszczegolnych ustug (punkt 7 tabela ,Warto$ciowa i iloSciowa struktura sprzedazy Grupy Tell S.A”).

Zarzad Grupy Kapitatowej zarzadza Grupg kierujgc sie wartoscia marz osigganych na poszczegodlnych
poziomach dziatalnosci Grupy Kapitatlowej tacznie dla wszystkich wspotpracujacych operatoréw. Informacije
dotyczace zyskownosci poszczegdlnych poziomoéw dziatalnosci znajdujg w sprawozdaniu z wyniku.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng na jednym obszarze geograficznym, ktérym jest terytorium Polski.

7. Zwiezly opis dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz ze
wskazaniem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

Wielkos$¢ sieci sprzedazy.

Srednia liczba salonéw Orange, w ktérych prowadzona jest sprzedaz ustug Orange Polska S.A. wyniosta w Il
kwartale 2014 roku 167 (stan na 30.09.2014 - 159 salondw), wobec $redniej w Il kwartale 2013 roku 177 (stan
na 30.09.2013 — 175 salonéw).

Liczba salonéw prowadzonych przez Spotki zalezne, w ktdrych sprzedawane sg ustugi pozostatych operatorow
wyniosta na koniec 30.09.2014 roku — 165 salonéw wobec 173 salonéw na koniec 30.09.2013 roku. Wsrod wyzej
wymienionych znajdowato sie 81 (odpowiednio 82 na koniec Il kwartatu 2013 roku) salonéw oferujgcych ustugi
Polkomtel Sp. z o0.0. (operator sieci PLUS) oraz 84 (odpowiednio 91 na koniec Ill kwartatu 2013 roku) salonéw
oferujgcych ustugi T-Mobile Polska S.A. (operator sieci T-Mobile).

Wyniki skonsolidowane Grupy Tell S.A. z biezacej dziatalnosci.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej wyniosty w Il kwartale 2014 roku 65.875 tys. zt i byty wyzsze 0 6,7%
niz przychody osiggniete w analogicznym okresie roku ubiegtego. W ujeciu narastajacym, po trzech kwartatach
2014 roku, przychody ze sprzedazy wyniosty 186.931 tys. zt i byly nizsze niz osiggniete po trzech kwartatach
2013 roku 0 4,4%.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst w Il kwartale 2014 roku 2.111 tys. zt i byt 0 18,2% nizszy niz osiggniety w
analogicznym okresie roku ubiegtego. W ujeciu narastajacym, po trzech kwartatach 2014 roku, zysk z dziatalnosci
operacyjnej wyniost 6 688 tys. zt i byt nizszy o 8,8% od osiggnietego w analogicznym okresie roku 2013.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej, powiekszony o amortyzacje (EBITDA) wynidst w Ill kwartale 2014 roku 2.556 tys.
zt i byt 0 15,0% nizszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. W ujeciu narastajacym, po trzech kwartatach
2014 roku, zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) wyniést 8.026 tys. zt i byt nizszy
0 6,9% od osiagnietego w analogicznym okresie roku 2013.

Przyrost kosztéw finansowych Il kwartale 2014 roku wynika gtéwnie ze sprzedazy wierzytelnosci zwigzanych z
realizacjg umowy factoringowej zawartej przez Orange Polska S.A. z Tell S.A. Koszt sprzedazy wierzytelnosci
wyniost w ujeciu kwartalnym 363 tys. zt, a w ujeciu narastajacym po trzech kwartatach 2014 roku 623 tys. zti.
Jednoczesnie operator przyznat wynagrodzenie w kwocie rownej poniesionym kosztom, ktére zostato ujete w
przychodach ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych.

Zysk netto wyniost w 1l kwartale 2014 roku 1.434 tys. zt i byt nizszy niz osiggniety w analogicznym okresie roku
ubiegtego o0 25,9%. W ujeciu narastajacym, po trzech kwartatach 2014 roku, zysk netto wynidst 4.531 tys. zt i byt
nizszy o 16,6% niz osiggniety po trzech kwartatach 2013 roku.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 — 30.09.2014 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Warto$ciowa i ilosciowa struktura sprzedazy Grupy Tell S.A.:
Zmiana Zmiana
Przychody ze sprzedazy 2014 2013 | 2004 LY 5014 2013 | 20131
produktéw i towardw (tys. zt) 1-111 kw. 1111 kw. 12013 1111 I kw. I kw. 12014 11l
kw. kw.
Przychody za sprzedaz ustug telekomunikacyjnych 71290 74 293 | 95,96% 23677 23213 | 102,00%
Zestawy i dotadowania pre-paid 12 201 14 958 | 81,56% 3960 5188 | 76,34%
Telefony abonamentowe 96 290 99053 | 97,21% 35971 31042 | 115,88%
Pozostate przychody 7 151 7307 | 97,86% 2263 2294 | 98,63%
Razem 186 931 195611 | 95,56% 65 872 61737 | 106,70%
Zmiana Zmiana
Wolumen sprzedaty usiug 20t | 2008 EOCHLE g0ta 2013 | 20T
) ’ /2013 I-11 ’ ’ /2014 111
kw. kw.
Aktywacje post-paid 406 424 435464 | 93,33% 136366 | 141714 | 96,23%
Aktywacje pre-paid 89748 122779 | 73,10% 34 378 58 178 | 59,09%
Razem 496 172 558 243 | 88,88% 170744 | 199892 | 85,42%
8. Wartos¢ firmy
Ponizsza tabela przedstawia zmiany wartosci firmy w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych:
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Wartos¢ brutto 57 581 57 581 57 581
Saldo na poczatek okresu 57 581 57 481 57 481
Potaczenie jednostek gospodarczych
Sprzedaz jednostek zaleznych (-)
Réznice kursowe netto z przeliczenia
Inne korekty
Warto$¢ brutto na koniec okresu 57 581 57 581 57 581
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Saldo na poczatek okresu
Odpisy ujete jako koszt w okresie
Réznice kursowe netto z przeliczenia
Inne zmiany
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu
Wartos¢ firmy - wartos¢ bilansowa na koniec okresu 57 581 57 581 57 581

9. Wartosci niematerialne

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ wartosci niematerialnych:

Oprogramowanie

licencje Pozostate Razem
za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2014 roku 392 387 779
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 15 15
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Amortyzacja (-) -117 -98 -216

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 — 30.09.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych

Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30.09.2014 roku

290

289

578

za okres od 01.01 do 31.09.2013 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2013 roku
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

387

170

-137

571

-8
-100

957

170
-8
-237

Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 30.09.2013 roku

420

463

883

za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2013 roku
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Zwiegkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz Spéitki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych

Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

387

180

-175

571

-8

-176

957

180

-8

-351

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2013 roku

392

387

779

10. Rzeczowe aktywa trwate

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych:

Maszyny
i urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
Srodki
trwate

W budowie

Razem

za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2014 roku
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz Spotki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

1033

442

-18

-318

1059

545

-300

2276

420

-505

33

419

-159

4400

1826

-292

-1123

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30.09.2014 roku

1139

1217

2163

292

4811

za okres od 01.01 do 30.09.2013 roku

Wartosc¢ bilansowa netto na 01.01.2013 roku
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych

Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)

686

479

1388

134

2032

187

26

291

4133

1091
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 — 30.09.2014 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Sprzedaz Spotki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -6 -87 -82 -57 -232
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)

Amortyzacja (-) -256 -317 -487 -1 059
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)

Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Wartos¢ bilansowa netto na 30.09.2013 roku 903 1119 1650 261 3933
za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2013 roku 686 1388 2032 26 4133
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych

Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 721 178 1020 848 2797
Sprzedaz Spotki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -7 -87 -158 -252
Inne zmiany (reklasyfikacja, przemieszczenia) -848 -848
Amortyzacja (-) -367 -421 -648 -1 436
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)

Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2013 roku 1033 1059 2276 33 4400

11. Wartosé godziwa instrumentéw finansowych

Zmiany warto$ci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywow oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscig godziwg przedstawia sie
nastepujaco (zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe, bez wzgledu na to czy w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa one ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy w wartosci
godziwej):

30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013

Klasa instrumentu finansowego

Wartosc¢
godziwa

Wartosé
bilansowa

Wartosc¢
godziwa

Wartosc¢
bilansowa

Wartosc¢
godziwa

Wartosé
bilansowa

Aktywa:

Pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Pochodne instrumenty finansowe
Papiery dtuzne

Akcje spoétek notowanych

Udzialy, akcje spotek nienotowanych*®

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Pozostate klasy pozostatych aktywow
finansowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

35
34774

2903

35
34774

2903

34978

805

34978

805

43 704

593

43704

593

Zobowigzania:

Kredyty w rachunku kredytowym
Kredyty w rachunku biezagcym
Pozyczki

Dtuzne papiery wartosciowe
Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

645

645

3037
1558

3037
1558

2313
4817

2313
4817
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 — 30.09.2014 | Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz 41306 41 308 ‘ 35773 35773 ’ 44 966 ‘ 44 966
pozostate

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia
wartosci godziwej

Sposéb ustalenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych zostat zaprezentowany w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Przekwalifikowanie aktywow finansowych

Grupa Kapitalowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywow finansowych, ktére spowodowatoby
zmiane zasad wyceny tych aktywoéw pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego
kosztu.

12. Odpisy aktualizujace wartos$¢ aktywow

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 1013 647 647
Odpisy ujete jako koszt w okresie 19 121 366
Odpisy odwrécone w okresie (-) -100 -120
Inne zmiany (r6znice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 932 648 1013
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i pozyczek:
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 5444 4875 4 875
Odpisy ujete jako koszt w okresie 301 192 679
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) -20 -38 -38
Odpisy wykorzystane (-) -20 -69 -72
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 5706 4 960 5444

13. Kapital podstawowy

Szczegdtowe informacje dotyczace emisji akcji Spotki dominujacej zostaty zaprezentowane w tabelach ponize;j.

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien bilansowy:

30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Liczba akcji 5110 847 5110 847 5110 847
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 0,20 0,20 0,20
Kapitat podstawowy 1022 169,40 1022 169,40 1022 169,40

14. Dywidendy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére odbyto sie 24 pazdziernika 2014 roku, podjeto uchwate nr 3/2014 w
sprawie podziatu zysku netto za rok 2013 w kwocie 9.801.796,85 zt i postanowito przekaza¢ zysk netto na:

- wyptate dywidendy w kwocie 1 zt na jedna akcje Spdiki,

- kapitat zapasowy w kwocie pozostatej po wyptacie dywidendy.

Jako dzien dywidendy zostat ustalony 11 grudnia 2014 roku, a jako dzieh wyptaty dywidendy 29 grudnia 2014
roku.

Liczba akcji objetych dywidenda to 5.110.847, a wysokos¢ dywidendy to 5.110.847,00zt zt. Kwote 4.690.949,85 zt
przekazano na kapitat zapasowy.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 — 30.09.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

15. Emisja i wykup papieréw dtuznych

Nie wystgpita emisja i wykup papieréw dtuznych.

16. Rezerwy

Warto$¢ rezerw ujetych w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w
poszczegolnych okresach przedstawiaty sie nastepujaco:

Rezerwy na
dtugoterm.
Swiadczenia
pracownicze

Pozostate rezerwy, w tym na:

Zalegte
urlopy

Koszt Inne
wynagrodzen koszty

Inne

$wiadczenia

razem

za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w
okresie

Rozwigzanie rezerw ujete jako
przychod w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-)

Zwiekszenie przez potgczenie
jednostek gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe
netto z przeliczenia)

68

1106
63

680

-680

1786

Stan rezerw na 30.09.2014 roku

68

1168

1168

za okres od 01.01 do 30.09.2013 roku

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w
okresie

Rozwigzanie rezerw ujete jako
przychéd w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-)

Zwiekszenie przez potaczenie
jednostek gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe
netto z przeliczenia)

74

834
193
-210
-817

96

-15

1892
196
-281
-898

Stan rezerw na 30.09.2013 roku

74

910

910

za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w
okresie

Rozwigzanie rezerw ujete jako
przychéd w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-)

Zwigkszenie przez potaczenie
jednostek gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe
netto z przeliczenia)

74

-6

962
158

-14

834
680

-805

96

-15

1892
838

-886

Stan rezerw na 31.12.2013 roku

68

1106

680

1786

17. Zobowigzania warunkowe

Wartos¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdlnych okresow (w tym dotyczacych

jednostek powigzanych) przedstawia sie nastepujaco:

30.09.2014 30.09.2013

31.12.2013

Wobec jednostek powigzanych wyfaczonych z konsolidacji:

Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do umoéw o ustuge budowlang

Sprawy sporne i sgdowe
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 — 30.09.2014 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki powigzane wytaczone z konsolidacji razem

Wobec jednostek stowarzyszonych:

Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sgdowe

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki stowarzyszone razem

Wobec pozostafych jednostek:
Poreczenie sptaty zobowiazan 30885 33425 34 105
Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do umoéw o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sgdowe

Sprawy sporne i sgdowe z Urzedem Skarbowym

Inne zobowigzania warunkowe

Pozostate jednostki razem

Zobowiagzania warunkowe ogétem 30 885 33 425 34 105

18. Sprawy sadowe

Zarowno Spoétka dominujgca, jak i jednostki od niej zalezne, sg stronami postepowan przed sadami
powszechnymi, jednak zadne z tych postepowan nie dotyczy zobowigzan ani wierzytelnosci, ktérych warto$é
stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych Spétki dominujacej. Réwniez tgczna warto$¢ odpowiednio
zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych dotyczg te postepowania nie stanowi co najmniej 10 % kapitatow
wiasnych emitenta.

Przed organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego nie toczg sie zadne postepowania z udziatem Spétki
dominujacej lub jednostek od niej zaleznych.

19. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy spdtkami Grupy, ktére zostaly wyeliminowane w procesie konsolidacii,
prezentowane sa w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spétek.

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi nie ujete w skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy:

Przychody z dziatalnosci

S Naleznosci
operacyjnej

od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do

30.09.2014 | 30.09 2013 | 31.12.2013 30.09.2014 | 30.09.2013 | 31.12.2013

Sprzedaz do:

Jednostki dominujace;j
Jednostki zaleznej 374 459 625 0 0 0
Jednostki stowarzyszonej
Wspdlnego przedsigwziecia
Kluczowego personelu kierowniczego

Pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem 374 459 625 0 0 0

30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013

Udzielone | Skumulowane | Udzielone | Skumulowane | Udzielone | Skumulowane
w okresie saldo w okresie saldo w okresie saldo
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 — 30.09.2014 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Pozyczki udzielone:

Jednostce dominujacej
Jednostce zaleznej 8 050 9782 10 330 9327 11 230 6 582
Jednostce stowarzyszonej

Wspodlnemu przedsiewzieciu

Kluczowemu personelowi
kierowniczemu

Pozostatym podmiotom powigzanym

Razem 8 050 9782 10 330 9 327 11 230 6 582

20. Zdarzenia po dniu bilansowym

W okresie objetym kwartalnym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity
zdarzenia, ktére nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresy sprawozdawczego.
Jednoczesnie w niniejszym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne
zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

21. Skup akcji wiasnych Spétki dominujacej

Spotka nie przeprowadzata skupu akcji w 2014 roku. Ostatni skup akcji miat miejsce w 2013 roku.

22. Inne znaczace zmiany aktywoéw, zobowiagzan, przychodoéw i kosztow

W okresie sprawozdawczym nie wystapity inne znaczace zmiany aktywow, zobowigzan, przychodow i kosztow.

23. Inne informacje wymagane przepisami (wybrane dane finansowe przeliczone na euro)

W okresach objetych kwartalnym skréconym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych
finansowych zastosowano nastepujace kursy wymiany zlotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy
Bank Polski:
= kurs obowigzujacy na ostatni dzier okresu sprawozdawczego: 30.09.2014 4,1755 PLN/EUR, 30.09.2013
4,2163 PLN/EUR,
= $redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie: od 01.01 do 30.09.2014 - 4,1803 PLN/EUR, od 01.01 do
30.09.2013 — 4,2231 PLN/EUR.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z
wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdéw pienieznych,
przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
tys. PLN tys. EUR
Sprawozdanie z wyniku i pozostafych
catkowitych dochodéw
Przychody ze sprzedazy 186 931 195 611 44 717 46 319
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 6 688 7 333 1600 1736
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5628 6 898 1346 1633
Zysk (strata) netto 4 531 5431 1084 1286
Zysk(§trata) ngtto.przypadajqcy akcjonariuszom 4 531 5 431 1084 1286
podmiotu dominujgcego
Zysk na akcje (PLN; EUR) 0,89 0,99 0,21 0,23
Rozwodniony zysk na akcje (PLN; EUR) 0,89 0,99 0,21 0,23
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1803 4,2231
Sprawozdanie z przepfywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 699 2059 2 559 488
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1574 -784 -377 -186
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -6 815 -9 821 -1 630 -2 326
Zmlana petto stanu $rodkéw pienieznych i ich 2310 8 546 553 2024
ekwiwalentow
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 — 30.09.2014

| Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

$redni kurs PLN / EUR w okresie X | X | 41803 | 42231
30.09.2014 | 30.09.2013 30.09.2014 | 30.09.2013
tys. PLN tys. EUR
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 113 491 110 144 27 180 26 123
Zobowigzania dtugoterminowe 7 302 8113 1749 1924
Zobowigzania krétkoterminowe 45933 49 444 11 001 11727
Kapitat wtasny 60 256 52 586 14 431 12472
je;ﬁg‘:ﬁ: c‘;‘gfnsi:ﬁjzgzgjfpadajacy akcjonariuszom 60 256 52 586 14 431 12 472
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,1755 4,2163

POZOSTALE INFORMACJE DO RAPORTU ZA Il KWARTAL 2014 ROKU

24. Opis organizacji Grupy Kapitalowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Grupa Kapitatowa Tell S.A. sklada sie z jednostki dominujacej Tell S.A. oraz Spdétek powigzanych.

Euro-Phone Sp. z o.0.

Siedziba Spofki: ul. Putawska 40a, 05-500 Piaseczno,

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: dziatalno$¢ agentdw specjalizujacych sie¢ w sprzedazy pozostatych
okreslonych towaréw (PKD 2007 - 46182),

Podstawy prawne dziatalnosci Spotki: Spoétka powstata 19 marca 1998 roku (Akt Notarialny Rep. A
2699/98). Organem prowadzacym rejestr jest Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XllI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000010796. Data rejestraciji 25 maj 2001.

Tell S.A. posiada w Spétce Euro-Phone Sp. z 0.0. 100% udziatow.

PTI Sp. z 0.0.

Siedziba Spofki: ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan,

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: dziatalno$¢ agentdw specjalizujacych sie w sprzedazy pozostatych
okreslonych towaréw (PKD 2007 - 46182),

Podstawy prawne dziatalnosci Spoétki: Spétka powstata 12 lipca 2007 roku (Akt Notarialny Rep. A 5675/2007).

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Poznania Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000286046.Data rejestracji w KRS — 13 sierpien 2007.

Tell S.A. posiada w Spotce PTI Sp. z 0.0. 100% udziatéw.

Toys4Boys PI. Sp. z 0.0.

Siedziba Spotki: ul. Nowy Swiat 11B, 80-299 Gdansk,

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub
Internet (PKD 2007 — 47912Z),

Podstawy prawne dziatalnosci Spotki: Spotka powstata 16 lutego 2007 roku (Akt Notarialny Rep. A
5029/2007). Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Gdansk-Péinoc w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000276286. Data rejestracji w KRS — 12 marzec
2007.

Tell S.A. posiada w Spétce Toys4Boys. pl Sp. z 0.0. 30% udziatow.

Sprawozdanie finansowe Spoétki Toys4Boys.pl Sp. z 0.0. jest nieistotne z punktu widzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Tell S.A.. Decyzjg Zarzadu odstapiono od konsolidowania spoétki
Toys4Boys.pl Sp. z 0.0. na 30 wrzesnia 2014 roku.

Spdtka Tell S.A. posiada udziaty w Spétce Connex Sp. z o.o., ktéra nie podlega konsolidacji. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania Connex Sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej.

Konsolidacji podlegajg spotki Euro-Phone Sp. z 0.0. oraz PTI Sp. z 0.0.
25. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia

jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Brak zmian w strukturze jednostki.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 — 30.09.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

26. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad Spdtki Tell S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na rok 2013.

27. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zakltadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i
ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze witasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Na 30.09.2014 kapitat podstawowy Spotki wynosit 1.022 tys. zt (2013 rok: 1.022 tys. zt) i dzielit sie na 5 110 847
akcji (2013 rok: 5 110 847) o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.
Wszystkie akcje w rownym stopniu uczestniczg w podziale dywidendy. Akcje dzielg sie na akcje zwykle na

okaziciela,

uprzywilejowane, na 1 akcje uprzywilejowang przypadajg dwa glosy.

ktéore dajg prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz akcje

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien przekazania
raportu za |ll kwartat 2014 roku.

taczna liczba akgji

taczna liczna

Udziat w kapitale

Udziat w gtosach

gtosow zaktadowym

Neo Fund 1 Sp. zo.0.* 1279 860 2 501 564 25,04% 38,53%
Waldemar Ziomek 453 648 613 256 8,88% 9,45%
AVIVA Investors FIO**
AVIVA Investors SFIO 657 672 657 672 12,87% 10,13%
Quercus Parasolowy SFIO, Quercus
Absolute Return FIZ 877 179 877 179 17,16% 13,51%
MS Investment Sp. z 0.0. sk 530 032 530 032 10,37% 8,16%

razem 3798 391 5179703 74,32% 79,78%

* Akcje posrednio nabyte przez Neo Investment spotka akcyjna.
** Liczba akcji posiadanych przez Fundusze reprezentowanych na ZWZA 28.04.2011.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien przekazania

raportu za | kwartat 2014 roku.

taczna liczba akcji taczna !|czna Udzial w kapitale Udziat w gtosach
gtosow zaktadowym

Neo Fund 1 Sp.zo0.0.* 1279 860 2501 564 25,04% 38,537%
V Group S.A. 529 093 529 093 10,35% 8,15%
Waldemar Ziomek 453 648 613 256 8,88% 9,45%
AVIVA Investors FIO** o o
AVIVA Investors SFIO 657 672 657 672 12,87% 10,13%
Quercus Parasolowy SFIO, Quercus o o
Absolute Return FIZ 877 179 877179 17,16% 13,51%

razem 3797 452 5178 764 74,30% 79,77%

* Akcje posrednio nabyte przez Neo Investment spétka akcyjna.
** Liczba akcji posiadanych przez Fundusze reprezentowanych na ZWZA 28.04.2011.

Powyzsze zestawienia zostaty sformutowane w oparciu o informacje przekazane Spétce przez akcjonariuszy, w
szczegolnosci w trybie zawiadomien o znacznych pakietach akgji, przy uwzglednieniu zmian wysokosci i struktury
kapitatu zaktadowego spotki, w tym nastepujacych w zwigzku z emisjg akgcji, ich podziatem, zamiang czy

umorzeniem.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 — 30.09.2014 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

28. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z osob

Zestawienie posiadanych akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu za
Il kwartat 2014 roku.

taczna I.i‘czba taczna !iczna Udziat w kapitale Udziat w glosach
akgji glosow zaktadowym

Czlonkowie Rady Nadzorczej

Pawet Turno 30 000 30 000 0,59% 0,46%
Osoby Zarzadzajace

Rafat Stempniewicz 94 590 94 590 1,85% 1,46%

Stanistaw Gérski 2319 2319 0,05% 0,04%

Robert Krasowski 4924 4924 0,10% 0,08%

Zestawienie posiadanych akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu za
| kwartat 2014 roku.

taczna I'i.czba taczna !iczna Udziat w kapitale Udziat w glosach
akgji gtosow zaktadowym
Cztonkowie Rady Nadzorczej
Pawet Turno 30 000 30 000 0,59% 0,46%
Osoby Zarzadzajace
Rafat Stempniewicz 94 590 94 590 1,85% 1,46%
Stanistaw Gérski 2319 2319 0,05% 0,04%
Robert Krasowski 4924 4924 0,10% 0,08%
razem 131833 131 833 2,58% 2,03%

29. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Zarowno Spotka Tell S.A., jak i jednostki od niej zalezne sg stronami postepowan przed sgdami powszechnymi,
jednak zadne z tych postepowan nie dotyczy zobowigzan ani wierzytelnosci, ktdrych warto$¢ stanowi co najmniej
10 % kapitatdbw wlasnych emitenta. Rowniez fgczna warto$¢ odpowiednio zobowigzan oraz wierzytelnosci,
ktérych dotycza te postgpowania nie stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych emitenta.

Przed organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego nie toczg sie zadne postepowania z udziatem Spotki
lub jednostek od niej zaleznych.

30. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sa one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta
bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegolnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z
wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sq niezbedne do
zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowga i wynik finansowy emitenta

Transakcje zawierane pomiedzy Spoétkami Grupy sa zawierane na warunkach rynkowych. Informacje o
transakcjach zostaty umieszczone w dodatkowych informacjach i objasnieniach do kwartalnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego - punkt 18.

31. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - fagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réownowartos¢ co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych emitenta

Informacja zostata umieszczona w dodatkowych informacjach i objasnieniach do kwartalnego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego — punkt 17.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 — 30.09.2014 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

32. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Sprawozdanie zawiera podstawowe informacje, ktére sg istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej Tell S.A.,
przy czym dla cato$ci obrazu ponizej przedstawiony zostat system ewidencjonowania przychodéw i kosztow
zwigzanych ze sprzedaza telefonéw komorkowych w ramach ustug postpaid.

Metody rozliczania subsydiéw do telefonéw abonamentowych w umowach 2z poszczegolnymi
operatorami

Dla wiasciwej interpretacji jednostkowych i skonsolidowanych wynikéw finansowych uzyskanych przez Spétki
Grupy Tell S.A. nalezy wyjasni¢ odmienny sposéb ujmowania w ksiegach spoétek Grupy subsydiowania sprzedazy
telefonéow komodrkowych przez poszczegélnych operatorow i wptyw tych operacji na pozycje przychodow i
kosztéw. Niezaleznie jednak od odmiennego sposobu rozliczenia sprzedazy telefondw komérkowych, przez
poszczegdlnych operatoréw, rezultat tych operac;ji jest neutralny wynikowo.

Operator sieci ORANGE - Orange Polska S.A.
Spotka Tell S.A. nabywa telefony od Operatora po cenach rynkowych. Z tytulu tego zakupu powstaje
zobowigzanie Spotki w kwocie rownej rynkowej cenie telefonu. Jednoczesnie w aktywach Spotki powstaje zapas
magazynowy wyceniony wedlug ceny rynkowej telefonu. Spotka dokonuje sprzedazy ww. telefon w dwdch
wariantach:

e sprzedaz telefonu bezposrednio klientowi w punkcie sprzedazy (salonie firmowym)
W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug ceny promocyjnej (z uwzglednieniem ustalonego przez Operatora
poziomu subsydium). Spétka ponosi wiec chwilowa strate na tej konkretnej transakcji. Jednak niezwlocznie po
dokonaniu promocyjnej sprzedazy, zgodnie z procedurami ustalonymi w umowie z Operatorem, na podstawie
faktury korekty, Operator umniejsza pierwotng cene zakupu telefonu przez Spétke, do wysokosci ceny
promocyjnej (uwzgledniajacej wysokos¢ subsydium). Tak wiec w efekcie koncowym, dla Spotki transakcja ma
neutralny wptyw na wynik finansowy.

e sprzedaz telefonu sub-agentowi, ktéry nastepnie sprzedaje go klientowi w punkcie sprzedazy
W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug pierwotnej ceny zakupu od Operatora, a nastepnie proces
przebiega analogicznie jak w przypadku pierwszym, przy czym to Spdtka wystawia sub-agentowi fakture
korygujaca pierwotng cene sprzedazy.

Operator sieci T-Mobile — T-Mobile Polska S.A.

Do konca czerwca 2011r. przychody i koszty zwigzane ze sprzedazg telefonow komodrkowych byly
ewidencjonowane w cenach promocyjnych.

Od 1 lipca 2011r. do marca 2013r. w Spétce obowigzywat system identyczny jak w przypadku rozliczen Spotki
Tell S.A. z Orange Polska S.A.

System ten zostat zmieniony w marcu 2013r. Obecnie Spoétka otrzymuje od Operatora telefony w powierzenie i
ma 45 dni na ich sprzedaz. W przypadku braku sprzedazy w ciagu 45 dni nastepuje automatyczny wykup telefonu
i zostaje wystawiona faktura na Euro-Phone Sp. z o.o0. Jezeli nastepnie telefon (wykupiony przez Spétke po
uptywie 45 dni) zostanie sprzedany klientowi w punkcie sprzedazy, nastepuje zwrot réznicy pomiedzy ceng
zakupu, a ceng promocyjng w postaci faktury korygujacej, czyli tak jak to miato miejsce przed zmiang systemu.
Transakcje z sub-agentami sg powieleniem operacji odbywajacych sie pomiedzy Spotkg a operatorem, tylko z tg
réznica, iz strong jest tutaj Spoétka, a nie Operator.

Operator sieci PLUS — Polkomtel Sp. z 0.0.
Spdétka PTI Sp. z o.0. nabywa telefony od operatora po cenach rynkowych. Z tytutu tego zakupu powstaje
zobowigzanie Spotki w kwocie rownej rynkowej cenie telefonu. Jednoczesnie w aktywach Spdtki powstaje zapas
magazynowy wyceniony wedtug ceny rynkowej telefonu. Spdtka dokonuje sprzedazy ww. telefonow w dwodch
wariantach:

e sprzedaz telefonu bezposrednio klientowi w punkcie sprzedazy (salonie firmowym)
W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug ceny promocyjnej (z uwzglednieniem ustalonego przez operatora
poziomu subsydium). Spétka ponosi wiec strate na tej konkretnej transakcji. Jednak niezwiocznie po dokonaniu
promocyjnej sprzedazy, zgodnie z procedurami ustalonymi w umowie z operatorem, operator przyznaje spotce
prowizje w kwocie réwnej wartosci poniesionej straty na danej transakcji. W efekcie, dla Spétki transakcja ma
neutralny wptyw na wynik finansowy, jednak Spoétka wykazuje znacznie wyzszy przychdd i koszt niz pozostate
Spéiki Grupy z analogicznej transakcji.

o sprzedaz telefonu sub-agentowi, ktéry nastepnie sprzedaje go klientowi w punkcie sprzedazy
W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug pierwotnej ceny zakupu od operatora, a nastepnie proces
przebiega analogicznie jak w przypadku pierwszym, przy czym to Spotka kompensuje sub-agentowi strate na
transakcji sprzedazy telefonu klientowi w cenie promocyjnej w postaci odpowiedniej prowizji (uzyskanej uprzednio
od operatora).
Konsekwencjg takiego ujecia sprzedazy telefonéw sg relatywnie wysokie przychody ze sprzedazy i odpowiednio
wysoki koszt wiasny sprzedazy w poréwnaniu z pozostatymi Spétkami Grupy.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 — 30.09.2014 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Gdyby wszystkie Spotki Grupy rozliczaty wartos¢ subsydiow do telefondéw w taki sam sposéb jak Spoétka Tell S.A.,
to przychody Grupy Kapitatowej wyniostyby w 2014 i 2013 roku odpowiednio 141.790 tys. zt i 141.734 tys. zi.
Koszt sprzedazy wynidstby w Il kwartale 2014 i 2013 roku odpowiednio 98.586 tys. zt i 98.765 tys. zt.

33. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Podstawowymi czynnikami, ktére bedg miaty wptyw na wyniki osiggniete przez Grupe Kapitatowg Tell S.A. w
najblizszym czasie, sq popyt na ustugi telefonii komérkowej ze szczegdlnym uwzglednieniem jego sezonowosci
(poréwnaj punkt 4) i zwigzany z nim poziom wykonania plandéw sprzedazy narzuconych Spétkom Grupy przez

operatorow telefonii komoérkowej.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 — 30.09.2014 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA TELL S.A.
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
AKTYWA 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 21298 21298 21298
Warto$ci niematerialne 306 464 424
Rzeczowe aktywa trwate 3437 2401 2794
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach zaleznych 25 636 25 636 25 636
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci 352 370 348
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 161 129
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 466 310 537
Aktywa trwate 51 496 50 640 51168
Aktywa obrotowe
Zapasy 7221 6 162 7 562
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang
rl\\l;l:zz:géé;i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 764 17 837 25 655
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozyczki 9782 9327 6 582
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 365 323 222
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 689 420 226
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy
Aktywa obrotowe 36 821 34 068 40 248
Aktywa razem 88 317 84708 91 415
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 — 30.09.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

PASYWA

30.09.2014 30.09.2013

31.12.2013

Kapitat wlasny

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej:

Kapitat podstawowy

Akcje wiasne (-)

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane:

- zysk (strata) z lat ubiegtych
- zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej

1022

24 863
1459

28 025
4084

1022

24 863
1459

18 223
6 935

1022

24 863
1459

18 223
9802

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

59 453

52 503

55 369

Udziaty niedajace kontroli

Kapitat wtasny

59 453

52 503

55 369

Zobowiazania

Zobowiazania diugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne
Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowiazania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen
pracowniczych

Pozostate rezerwy dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

4047
40

4047
40

4047
40

Zobowigzania dtugoterminowe

4087

4087

4087

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne
Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen
pracowniczych

Pozostate rezerwy krotkoterminowe

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy

23131

25
13

1607

24 644

686
1407

1382

25773

1570
1653

2962

Zobowigzania krétkoterminowe

24777

28 118

31959

Zobowiazania razem

28 863

32 205

36 045

Pasywa razem

88 317

84708

91415
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 — 30.09.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.07 do od 01.01 do od 01.07 do od 01.01 do
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 24724 70 149 19 736 61102
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy ustug 13763 43 542 13 887 46 713
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 10 961 26 607 5849 14 389
Koszt wiasny sprzedazy 15 518 40 952 10 661 31587
Koszt sprzedanych produktéw
Koszt sprzedanych ustug 4780 14 843 5274 17 928
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 10738 26 110 5387 13 659
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9 206 29 197 9 075 29 515
Koszty sprzedazy 7070 21147 6 485 19 623
Koszty ogdlnego zarzadu 1246 4041 1367 4 382
Pozostate przychody operacyjne 207 231 192 319
Pozostate koszty operacyjne 95 462 52 533
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1001 3778 1363 5296
Przychody finansowe 165 1749 186 3089
Koszty finansowe 413 817 99 292
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych
metodg praw wiasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 753 4709 1450 8 092
Podatek dochodowy 24 626 301 1157
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 728 4084 1149 6 935
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 728 4084 1149 6 935
Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 728 4084 1149 6 935

- podmiotom niekontrolujgcym

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)
od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2014 30.09.2013

Z dziatalno$ci kontynuowanej

- podstawowy 0,80 1,26

- rozwodniony 0,80 1,26
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy 0,80 1,26

- rozwodniony 0,80 1,26
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 — 30.09.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.07 do
30.09.2014

od 01.01 do
30.09.2014

od 01.07 do
30.09.2013

od 01.01 do
30.09.2013

| Zysk (strata) netto

728

4 084

1149

6 935

Pozostale catkowite dochody

Pozycje nie przenoszone do wyniku
finansowego
Przeszacowanie rzeczowych aktywow
trwatych
Podatek dochodowy odnoszacy sie do
pozycji nie
przenoszonych do wyniku finansowego

Pozycje przenoszone do wyniku
finansowego
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy:
- zyski (straty) ujete w okresie w
pozostatych dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku
finansowego
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy
Srodkow
pienieznych:
- zyski (straty) ujete w okresie w
pozostatych dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku
finansowego
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej
pozycji
zabezpieczanych
Réznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajacych za
granicg
Réznice kursowe przeniesione do wyniku
finansowego —
sprzedaz jednostek zagranicznych
Udziat w pozostatych dochodach
catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci
Podatek dochodowy odnoszacy sie do
pozycji
przenoszonych do wyniku finansowego

Pozostate catkowite dochody po
opodatkowaniu

Catkowite dochody

728

4084

1149

6 935

Catkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom podmiotu
dominujacego
- podmiotom niekontrolujacym

728

4 084

1149

6 935
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 30.09.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat ze Udziaty Kapitat
Kapitat Akcje sprzedgzy .akcji Pozqsta’fe Zyski Razem n|edajqqe wiasny razem
podstawowy | wiasne (-) powyzej ich kapitaty zatrzymane kontroli
wart. nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2014 roku 1022 0 24 863 1459 28 025 55 369 55 369
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 1022 0 24 863 1459 28 025 55 369 55 369
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2014 roku
Skup akgji
Umorzenie akcji wkasnych
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujacymi)
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na pozostate kapitaty
Razem transakcje z wtascicielami
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku 4084 4084 4084
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 30.09.2014 roku
Razem catkowite dochody 4084 4084 4084
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 30.09.2014 roku 1022 0 24 863 1459 32109 59 453 59 453
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 30.09.2014

| Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat ze Udziaty Kapitat
Kapitat Akcje sprzedazy akgiji Pozostate Zyski Razem n|edaque wiasny razem
podstawowy | wiasne (-) powyzej ich kapitaty zatrzymane kontroli
wart. nominalnej

Saldo na 01.01.2013 roku 1136 24 863 9 286 23 334 58 619 58 619
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 1136 24 863 9 286 23 334 58 619 58 619
Skup akgiji -7 941 -7 941 -7 941
Umorzenie akcji -113 7 941 - 7827 0 0
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi)
Podziat zysku -5 111 -5 111 -5 111
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wtascicielami -113 0 -7 827 -5 111 -13 052 -13 052
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2013 roku 6 935 6 935 6 935
Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 30.09.2013 roku
Razem catkowite dochody 6 935 6 935 6 935
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na 30.09.2013 roku 1022 0 24 863 1459 25158 52 503 52 503
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 30.09.2014

| Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat ze Udziaty Kapitat
Kapitat Akcje sprzedazy akcji Pozostate Zyski Razem n|edajqqe wiasny razem
podstawowy | wiasne (-) powyzej ich kapitaty zatrzymane kontroli
wart. nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2013 roku 1136 24 863 9 286 23 334 58 619 58 619
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 1136 24 863 9 286 23 334 58 619 58 619
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2013 roku
Emisja akgji -7 941 -7 941 -7 941
Umorzenie akgcji -113 7 941 -7 827 0 0
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujacymi)
Dywidendy -5 111 -5 111 -5 111
Przekazanie wyniku finansowego na pozostate kapitaty
Razem transakcje z wtascicielami -113 0 -7 827 -5 111 -13 052 -13 052
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku 9 802 9 802 9802
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 31.12.2013 roku
Razem catkowite dochody 9802 9802 9802
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 31.12.2013 roku 1022 0 24 862 1459 28 025 55 369 55 369
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 — 30.09.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przepfywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

od 01.07 do
30.09.2014

od 01.01 do
30.09.2014

od 01.07 do
30.09.2013

od 01.01 do
30.09.2013

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

753 4709

1450

8 092

Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce aktywa trwate

Zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana warto$ci godziwej aktywow (zobowigzan) finans.
wycenianych przez rachunek zyskéw i strat

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow
pienieznych przeniesione z kapitatu

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych

Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow
trwatych

Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych
niz instrumenty pochodne)

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Koszty odsetek

Przychody z odsetek i dywidend

Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych

Inne korekty

281 858

-1 -2

16 112
-165 -1749

272

10

99
-186

806

28

292
-3 089

Korekty razem

132 -781

195

-1 963

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu z tytutu umoéw budowlanych

-904 341
4317 6 887
-1 503 -3 338
-53 -674

2634
-961

1354
8 865
-10 985
-649

Zmiany w kapitale obrotowym

1857 3217

1552

-1415

Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentow
pochodnych

Zaptacone odsetki z dziatalnos$ci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

-299 -2 099

-119

-1 550

Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej

2442 5046

3078

3164
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 — 30.09.2014

| Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (CD.)

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci
inwestycyjnej

od 01.07 do
30.09.2014

od 01.01 do
30.09.2014

od 01.07 do
30.09.2013

od 01.01 do
30.09.2013

Wydatki na nabycie aktywéw trwatych

Wptywy ze sprzedazy aktywow trwatych

Wydatki na nabycie nieruchomosci
inwestycyjnych

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci
inwestycyjnych

Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych

Wplywy netto ze sprzedazy jednostek
zaleznych

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Pozyczki udzielone

Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw
finansowych

Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow
finansowych

Wplywy z otrzymanych dotacji rzagdowych
Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

-589
57

700
-3 500

165

-1 459
78

4 850
-8 050

471
1278

-476

3350
-2 650

146

-865
58

8530
-10 330

535
2509

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

-3 167

-2 832

376

437

Przeptywy srodkoéw pienieznych z
dziatalnosci
finansowej

Wplywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wtasnych

Transakcje z podmiotami niekontrolujacymi bez
utraty

kontroli

Wplywy z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i
pozyczek

Sptaty kredytéw i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego

Odsetki zaptacone

Dywidendy wyptacone

13

-16

-1 640

112

-3 139

-7 941

-1017

-292

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

-3

-1 752

-3 238

-9 249

Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i
ich
ekwiwalentow

-728

463

217

-5 649

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek
okresu

1417

226

203

6 068

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
koniec okresu

689

689

420

420
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 — 30.09.2014 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO KWARTALNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. ZWIEZLY OPIS DOKONAN LUB NIEPOWOD_ZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ ZE WSKAZANIEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN DOTYCZACYCH
EMITENTA

Wielkos¢ sieci sprzedazy.

Srednia liczba salonéw Orange, w ktérych prowadzona jest sprzedaz ustug Orange Polska S.A. wyniosta w Il
kwartale 2014 roku 167 (stan na 30.09.2014 - 159 salondw), wobec $redniej w Il kwartale 2013 roku 177 (stan
na 30.09.2013 — 175 salonéw).

Wyniki jednostkowe Tell S.A. z biezacej dziatlalnosci.

Przychody ze sprzedazy Tell S.A. wyniosty w Il kwartale 2014 roku 24 724 tys. zt i byty wyzsze o 25,3% niz
przychody osiaggniete w analogicznym okresie roku ubiegtego, przy czym wzrost jest wynikiem zwigkszenia
przychodéw ze sprzedazy telefondw abonamentowych - sprzedazy bezmarzowej. W ujeciu narastajacym, po
trzech kwartatach 2014 roku, przychody ze sprzedazy wyniosty 70.149 tys. zt i byly wyzsze niz osiggniete po
trzech kwartatach 2013 roku o 14,8%.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst w Il kwartale 2014 roku 1.001 tys. zt i byt 0 26,5% nizszy niz osiggniety w
analogicznym okresie roku ubiegtego. W ujeciu narastajagcym, po trzech kwartatach 2014 roku, zysk z dziatalnosci
operacyjnej wyniost 3.778 tys. zt i byt nizszy 0 28,7% od osiagnietego w analogicznym okresie roku 2013.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej, powiekszony o amortyzacje (EBITDA) wyniost w Il kwartale 2014 roku 1.283 tys.
zt i byt 0 21,6% nizszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. W ujeciu narastajacym, po trzech kwartatach
2014 roku, zysk z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (EBITDA) wyniost 4.635 tys. zt i byt nizszy
0 24,0% od osiagnietego w analogicznym okresie roku 2013.

Przyrost kosztéw finansowych Il kwartale 2014 roku wynika gtéwnie ze sprzedazy wierzytelnosci zwigzanych z
realizacjg umowy factoringowej zawartej przez Orange Polska S.A. z Tell S.A. Koszt sprzedazy wierzytelnosci
wyniost w ujeciu kwartalnym 363 tys. zt, a w ujeciu narastajacym po trzech kwartatach 2014 roku 623 tys. zi.
Jednoczesnie operator przyznat wynagrodzenie w kwocie réwnej poniesionym kosztom, ktére zostato ujete w
przychodach ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych.

Zysk netto wyniost w Ill kwartale 2014 roku 728 tys. zt i byt nizszy niz osiggniety w analogicznym okresie roku
ubiegtego o 36,6%. W ujeciu narastajacym, po trzech kwartatach 2014 roku, zysk netto wynidst 4.084 tys. zt i byt
nizszy o 41,1% niz osiggniety po trzech kwartatach 2013 roku.

2. Inne informacje wymagane przepisami (wybrane dane finansowe przeliczone na euro)

W okresach objetych kwartalnym skroconym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych
finansowych zastosowano nastepujace kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy
Bank Polski:
=  kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 30.09.2014 4,1755 PLN/EUR, 30.09.2013
4,2163 PLN/EUR,
= $redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie: od 01.01 do 30.09.2014 - 4,1803 PLN/EUR, od 01.01 do
30.09.2013 — 4,2231 PLN/EUR.

34




Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 — 30.09.2014 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z
wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych,

przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
tys. PLN tys. EUR
Sprawozdanie z wyniku i pozostalych
catkowitych dochodow
Przychody ze sprzedazy 70 149 61102 16 781 14 468
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3778 5296 904 1254
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4709 8 092 1127 1916
Zysk (strata) netto 4084 6 935 977 1642
gg(sjl:r(]isé;ﬁtgz)rr:ﬁ:& ggzé%adajacy akcjonariuszom 4 084 6935 077 1642
Zysk na akcje (PLN; EUR) 0,80 1,26 0,19 0,30
Rozwodniony zysk na akcje (PLN; EUR) 0,80 1,26 0,19 0,30
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1803 4,2231
Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5 046 3164 1207 749
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 832 437 -677 103
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; -1752 -9 249 -419 -2 190
ekirirxz;?eam;v\e/tto stanu $rodkéw pienieznych i ich 463 -5 649 11 1338
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1803 4,2231
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
tys. PLN tys. EUR
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 88 317 84 708 21151 20 091
Zobowigzania dtugoterminowe 4 087 4 087 979 969
Zobowiagzania krétkoterminowe 24777 28118 5934 6 669
Kapitat wtasny 59438 52 503 14 235 12 452
je;i‘;i:;* (‘;‘gfnsi%jgfg]fpadajacy akcjonariuszom 59 438 52 503 14 235 12 452
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,1755 4,2163

3. Zatwierdzenie do publikacji

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2014
roku (wraz z danymi porownawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dominujace;j

14 listopada 2014 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i Nazwisko

Funkcja

Podpis

14 listopada 2014 roku Rafat Stempniewicz

Prezes Zarzadu

14 listopada 2014 roku Stanistaw Gorski

Cztonek Zarzadu

14 listopada 2014 roku Robert Krasowski

Czlonek Zarzadu
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