POWSZECHNE
TOWARZYSTWO
INWESTYCYJNE S.A.

&

RAPORT KWARTALNY
ZA 11l KWARTAL 2014

Sporzgdzony zgodnie z ROZPORZADZENIEM MINISTRA FINANSOW z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
paristwem cztonkowskim
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0 POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJINE S.A.

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

okres okres okres okres
od od od od
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2014 01.01.2013 01.01.2014 01.01.2013
do do do do
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
[w tys. zi] [w tys. EUR]
| Przychody ze sprzedazy akcji 31329 39878 7 494 9443
1] Koszt sprzedanych akgji -31523 -38984 -7541 -9231
1 Zysk (strata) z obrotu -194 894 -46 212
akcjami/udziatami
\Y] Aktualizacja wartosci akcji 27 408 46 065 6 556 10908
v Zysk (strata)  tytutu aktywow 27214 46 959 6510 11119
finansowych
Vi Koszty zarzadu -1850 -1731 -443 -410
Vi Zysk (strata) brutto na sprzedazy 25 364 45 228 6 067 10710
VIl Inne przychody operacyjne 2905 2 555 695 605
IX Inne koszty operacyjne -2317 -1803 - 554 -427
X Zysk (str.ata.) na dziatalnosci 25 952 45 980 6208 10 888
operacyjnej
Xl Przychody finansowe 154 6404 37 1516
Xl Koszty finansowe -1747 -1167 -418 -276
Xl Zysk (strata) przed opodatkowaniem 24 360 51217 5827 12 128
XIvV Zysk (strata) netto 19 442 40774 4651 9 655
XV Inne catkowite dochody 0 0 0 0
XVI Catkowite dochody ogdtem 19 442 40774 4651 9 655
VI Srodki p'ien'iegine netto z dziatalnosci 3983 5557 5149 1315
operacyjnej
VIl Srodki pie'nie'ine netto z dziatalnosci 8871 899 2122 213
inwestycyjnej
XIX S"rodki pier?ieine netto z dziatalnosci 1291 5912 592 1234
finansowe;j
XX S'ro<?Iki pieniezne i ich ekwiwalent na 2511 5331 601 552
koniec okresu
na dzien na dzien na dzien na dzien
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
[w tys. zt] [w tys. EUR]
| Aktywa trwate razem 54 882 38 385 13 144 9104
1] Aktywa obrotowe razem 194 439 156 274 46 567 37 064
[ Naleznosci z dziatalnosci operacyjne;j 1505 1882 360 446
Aktywa finansowe wyceniane w
1\ wartosci godziwej przez wynik 175677 147 819 42 073 35059
finansowy
\Y Inne aktywa finansowe 4187 354 1003 84
\ Srodki pieniezne i ich ekwiwalent 2511 2331 601 553
VII Aktywa razem 249 321 194 659 59710 46 168
VI Wyemitowany kapitat akcyjny 14 500 14 500 3473 3439
IX Zyski zatrzymane/straty niepokryte 0 - 60 0 -14
X Razem kapitat wtasny 162 987 141 076 39034 33460
x| Zobowigzania dtugoterminowe 48 737 47539 11672 10 089
razem
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Zobowigzania krétkoterminowe

dywidenda na jedng akcje

Xl 37 597 11044 9 004 2619
razem

Xl Zobowigzania razem 86 334 53 583 20676 12 709

XV Pasywa razem 249 321 194 659 59 710 46 168

XV Liczba akcji (w sztuk) 14 500 000 14 500 000 14 500 000 14 500 000

XVI Zysk (strata) na jedna akcje (zt/EUR) 1,34 2,81 0,32 0,67
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje

XVII (21/EUR) 11,24 9,73 2,69 2,31

VIl Zadeklarowana lub wyptacona i i i i

KURS EURO WEDtUG, KTOREGO DOKONANO PRZELICZENIA WYBRANYCH JEDNOSTKOWYCH DANYCH

FINANSOWYCH

2013 2014

m-c kurs m-c kurs
31.01.2013 4,1870 31.01.2014 4,2368
28.02.2013 4,1570 28.02.2014 4,1602
31.03.2013 4,1774 31.03.2014 4,1713
30.04.2013 4,1429 30.04.2014 4,1994
31.05.2013 4,2902 31.05.2014 4,1420
30.06.2013 4,3292 30.06.2014 4,1609
31.07.2013 4,2427 31.07.2014 4,1640
31.08.2013 4,2654 31.08.2014 4,2129
30.09.2013 4,2163 30.09.2014 4,1755
sredni kurs: 4,2231 sredni kurs: 4,1803

Dane finansowe zostaty przeliczone i ujawnione w raporcie na EURO wedtug nastepujacych zasad:

1)

2)

poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EURO wedtug sredniego kursu
obowigzujacego na dany dzien bilansowy, ogtoszonego dla tej waluty przez NBP,
poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywu srodkow
pienieznych przeliczono na EURO wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kursow
ogtaszanych przez NBP dla tej walut, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca

roku obrotowego.
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JEDNOSTKOWE KWARTALNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres od Okres od Okres Okres
01.07.2014 | 01.07.2013 | zakonczony | zakonczony
Wyszczegodlnienie Do do
30.09.2014 | 30.09.2013 30.09.2014 | 30.09.2013
[tys. zt] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1]
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy akgcji 297 13 883 31329 39 878
Koszt sprzedanych akcji (288) (12 558) (31523) (38 984)
Wynik na kontraktach terminowych zrealizowany 0 0 0 0
Zysk (strata) z obrotu aktywami finansowymi 9 1325 (194) 894
Aktualizacja wartosci akcji 6190 19 331 27 408 46 065
Wycena kontraktéw terminowych 0 0 0 0
Zysk (strata) z tytutu aktywow finansowych 6199 20 656 27 214 46 959
Koszty sprzedazy 0 0 0 0
Koszty zarzadu (556) (557) (1 850) (1731)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 5643 20 099 25 364 45 228
Inne przychody operacyjne 793 765 2905 2555
Inne koszty operacyjne (511) (648) (2317) (1 803)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5925 20 216 25952 45 980
Przychody finansowe 55 (399) 154 6 404
Koszty finansowe (701) (482) (1747) (1167)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5280 19 335 24 360 51217
Podatek dochodowy (748) (4211) (4918) (10 443)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4533 15124 19 442 40774
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 4533 15124 19 442 40774
Inne catkowite dochody 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 4533 15124 19 442 40774
A Okres zakonczony | Okres zakoriczony
30.09.2014 30.09.2013
[tys. z1] [tys. z1]
Zysk (strata) na jedna akcje (w zt/gr na jedna akcje) 1,34 2,81
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;j:
Zwykty 1,34 2,81
Rozwodniony 1,25 2,63
Z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykty 1,34 2,81
Rozwodniony 1,25 2,63
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — AKTYWA

Okres Okres Okres Okres
A zakonczony | zakonczony | zakonczony | zakorczony
30.09.2014 30.06.2014 31.12.2013 30.09.2013
[tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1]
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 5 5 6 8
Nieruchomosci inwestycyjne 35629 25729 25729 25728
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1454 1454 1164 1101
Akcje finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe 5408 3741 4 657 1148
Inne inwestycje dtugoterminowe 12 386 11110 6 820 10398
Aktywa trwate razem 54 882 42 039 38376 38 385
Aktywa obrotowe
Naleznosci z dziatalnosci operacyjnej 1505 1575 916 1882
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0 0 0 0
Aywa fnansoue wyceriane wwartoicgodiivel | 75677 j6oe0| 153083 147819
Inne aktywa finansowe 4187 4136 387 354
Pozostate aktywa 10559 7 948 9 866 3 888
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2511 2622 1178 2331
Aktywa obrotowe razem 194 439 185 241 165 429 156 274
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0
Aktywa przeznaczone do sprzedazy razem 0 0 0 0
Aktywa razem 249 321 227 279 203 805 194 659
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - PASYWA

Okres Okres Okres Okres
A zakonczony | zakonczony | zakonczony | zakorczony
30.09.2014 | 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.09.2013
[tys. zt] [tys. z1] [tys. zt] [tys. z1]
Kapitat wtasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 14 500 14 500 14 500 14 500
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 24 397 24 397 24 397 24 397
Kapitat zapasowy 86 619 86 619 43 435 43 358
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 18 029 18 029 18 029 18 105
Zyski zatrzymane / starty niepokryte 0 0 (60) (60)
Zysk / starta netto 19 442 14 909 43 244 40774
Razem kapitat wiasny 162 987 158 454 143 546 141 076
Zobowigzania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 12 656 5186 5502 6787
Inne zobowigzania finansowe 4 000 6 754 15 740 8 842
Rezerwa na podatek odroczony 31195 30448 25987 26 024
Rezerwy dtugoterminowe 886 886 886 886
Zobowigzania diugoterminowe razem 48 737 43 273 48 115 42 539
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z dziatalnosci operacyjnej 542 738 821 633
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 11520 11630 10 835 10 056
Inne zobowigzania finansowe 11 039 9223 277 0
Biezgce zobowigzania podatkowe 223 447 104 257
Rezerwy krotkoterminowe 88 88 98 92
Pozostate zobowigzania 14 185 3425 10 6
Zobowigzania krotkoterminowe razem 37 597 25551 12 145 11 044
Zobowigzania razem 86 334 68 824 60 260 53 583
Pasywa razem 249 321 227 279 203 805 194 659
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAtACH WtASNYCH

Nadwyzka
KAPITALY WtASNE - Kapitat ze _ Kapitat Kapit.al z" Zyski/straty Razem
z podstawowy sprzedazy zapasowy aktualizacji zatrzymane
WYSZCZEGOLNIENIE akgji
[w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt]
Stan na 01.01.2013 14 500 24 397 16 724 18 105 26 561 100 288
Wynik netto roku 26 561 - 26561 0
poprzedniego
Korekta vs{ymku roku 74 .60 14
poprzedniego
Przeznaczenie wyniku na
. 0
kapitat zapasowy
Wynik netto za okres biezgcy 40774 40774
Stan na 30.09.2013 14 500 24 397 43 360 18 105 40714 141 076
Nadwyzka
KAPITALY WEASNE - Kapitat ze ' Kapitat Kapit.al z" Zyski/straty Razem
z podstawowy sprzedazy zapasowy aktualizacji zatrzymane
WYSZCZEGOLNIENIE akeji
[w tys. zi] [w tys. zi] [w tys. zi] [w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt]
Stan na 01.01.2013 14 500 24 397 16 724 18 031 26 635 100 288
Podwyzszenie kapitatu wraz z
nadwyzka
Btad lat poprzednich 76 -76 0
Korekta wynlkg finansowego 22 15 13
roku poprzedniego
Przc?znaczenle wyniku na 26 635 =26 635 0
kapitat zapasowy
Wynik netto za okres biezacy 43 244 43 244
Stan na 31.12.2013 14 500 24 397 43 435 18 029 43184 143 546
Nadwyzka
KAPITALY WtASNE - Kapitat ze ' Kapitat Kapit.ai z" Zyski/straty Razem
z podstawowy sprzedazy zapasowy aktualizacji zatrzymane
WYSZCZEGOLNIENIE akgji
[w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt]
Stan na 01.01.2014 14 500 24 397 43 435 18 029 43 184 143 546
Wynik netto roku
poprzedniego
Korekta wyniku roku
poprzedniego
Prze.zznaczeme wyniku na 43184 -43 184 0
kapitat zapasowy
Wynik netto za okres biezacy 19 442 19 442
Stan na 30.09.2014 14 500 24 397 86 619 18 029 54 167 162 988
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

Okres od Okres od Okres Okres
01.07.2013 | 01.07.2012 | zakoriczony | zakornczony
Wyszczegdlnienie do do
ysEcEes 30092014 | 30.09.2013 | 30-09:2014 | 30.09.2013
[tys. zt] [tys. zt] [tys. z1] [tys. z1]
Przeptywy pienieine z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto w roku obrotowym 5280 19 334 24 360 51217
Amortyzacja aktywoéw trwatych 14 0 15 1
Odsetki 792 505 1747 1160
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej 0 (26) 0 (14)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie udziatéw i akcji do obrotu (913) (24 914) (22 594) (55 974)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda innych aktywow
finansowych o o 0 0
f)ZF:/\E/!LEIZS;/z;Z}e) / zmniejszenie salda naleznosci z dziatalnosci 70 264 (589) (1107)
(zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywéw (9 879) (26) (7 961) (230)
igngﬁszﬁ(}/g:g:ﬁ:;enIE) salda zobowigzan z (362) 45 (279) (932)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw 0 0 (10) 2
Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan 10 536 183 14 294 312
Inne korekty 0 0 0 13
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5538 (4 635) 8983 (5552)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
;’r::::j;jyzcthytu’ru nabycia krétkoterminowych aktywéw 0 (12 557) (30 492) (38 984)
Whptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 296 13 883 31328 39 878
Otrzymane odsetki 0 0 0 0
Inne otrzymane dywidendy 0 5 0 5
Whptywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki powigzane 0 0 40 0
Ptatnoéci za rzeczowe aktywa trwate (9 900) 0 (9 900) 0
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 (143) 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9 604) 1330 (8 871) 899
Przeptywy pienieine z dziatalnosci finansowej
Wptywy z pozyczek 7172 5000 7 200 5000
Wptywy z tytutu emisji obligacji 4000 0 4000 4000
Spata odsetek (987) (505) (1747) (1 160)
Sptata pozyczek (1 030) (1 653) (3032) (2 628)
Wykup obligacji (5 200) 0 (5 200) 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3955 2 842 1221 5212
Zwie,tkszenie’netto srodkow pienieznych i ich (111) (463) 1333 559
ekwiwalentow
fgigk;t;::z:;t\g;z; ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2622 2794 1178 1772
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych ) ) ) )
w walutach obcych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2511 2331 2511 2331

roku obrotowego
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PODSUMOWANIE RAPORTU KWARTALNEGO
POWSZECHNEGO TOWARZYSTWA INWESTYCYINEGO S.A. ZA 1ll KWARTALY 2014 ROKU

Po Ill kwartatach 2014 roku POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJINE S.A. uzyskato 19 442 tys. zt zysku
netto. W poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego jest to spadek o 52%. Utrzymany zostat trend
uzyskiwania dodatniego wyniku finansowego, niemniej jednak bardzo dobre wyniki finansowe uzyskane w roku
ubiegtym sg nie do powtdrzenia w kolejnych okresach sprawozdawczych i przyjmowanie ich jako bazy moze
sprawiac wrazenie gorszego okresu w dziatalnosci spotki.

Wartos¢ przychoddw ze sprzedazy akcji wyniosta po trzech kwartatach 31,3 min zt, co oznacza 22% spadek w
poréwnaniu z poziomem przychodéw wykazanym w analogicznym okresie roku ubiegtego. Jednostka uzyskata
ujemny wynik finansowy na obrocie akcjami w wysokosci 194 tys. zt w ujeciu narastajgcym, a w samym trzecim
kwartale wynik byt dodatni i wynidst 9 tys. zt.

Suma bilansowa Spétki wyniosta 249 321 tys. zt. W poréwnaniu z analogicznm okresem roku ubiegtego wartos¢
sumy bilansowe] wzrosta o 54 662 tys. zt, tj. o 28%. Wzrost sumy bilansowej w pordéwnaniu z wynikami
wykazanymi po Ill kwartatach ubiegtego roku obrotowego to rezultat w gtdwnej mierze wzrostu wartosci wyceny
podmiotdw wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego — 27 858 tys. zt, wzrostu wartosci nieruchomosci
inwestycyjnych posiadanych przez spotke — kwota 9 901 tys. zt, oraz wzrostu pozostatych aktywow — kwota 6 671
tys. zt. Wzrost wartosci wyceny mozliwy byt dzieki wzrostowemu trendowi jaki utrzymywat sie na krajowym rynku
akcji. Indeksy rynku regulowanego wykazywaty trend wzrostowy, co bezposrednio przektadato sie na zmiane
wyceny poszczegblnych pozycji inwestycyjnych. Dalsze utrzymywanie sie korzystnego trendu na rynku
kapitatowym - zaréwno krajowym jak i zagranicznych - powodowac bedzie mozliwos¢ dokonania biezacej
aktualizacji poszczegdlnych pozycji in plus. Odmienne nastroje panowaty na rynku NewConnect. Spadajgce
inwdeksy jak réwniez bardzo mata ptynnosé na tym rynku powodujg, iz wprowadzanie kolejnych spdtek na ten
rynek obarczone jest dodatkowym ryzykiem. Pozyskanie kapitatu do spotek, ktére majg zosta¢ wprowadzone do
obrotu na rynku NewConnect jest trudne. Cechg charakterystyczng rynku NewConnect jest duza zmiennos¢
kurséw akcji notowanych na tym rynku, co wptywa w sposdb zasadniczy na zmiennos¢ wynikéw POWSZECHNEGO
TOWARZYSTWA INWESTYCYJNEGO S.A. Realizowana polityka inwestycyjna zwiekszajgca ilosci spotek
portfelowych wptywa na dywersyfikacje portfela zaréwno, co do wartosci jak i branz, w ktérych dziatajg
poszczegdlne podmioty.

Struktura pasywow nadal utrzymywana jest w pozytywnej relacji — wielko$¢ zobowigzan dtugo- i
krétkoterminowych do kapitatéw wtasnych spétki jest na poziomie 0,53. Spétka przeprowadzita w Il kwartale
biezgcego roku prywatng emisje obligacji serii D. W wyniku przeprowadzonej oferty Spotka pozyskata 4 000 tys.
zt. Srodki pozyskane z emisji przeznaczone zostaty na biezaca dziatalnoé¢ operacyjna. Zwiekszenie zobowiazar
finansowych podmiotu powoduje powstawanie kosztéw na poziomie kosztéw finansowych. Spoétka w biezgcym
roku poniosta faczne koszty finansowe na poziomie 1 747 tys. zt. Nalezy jednak wyraznie zaznaczyd, iz obstuga
zobowigzan kredytowych jak rowniez wynikajgch z wyemitowanych obligacji serii A, B i C przebiega terminowo.
Spétka réwniez w terminie dokonata wykupu obligacji serii A. Obligacje serii B i C notowane sg na rynku Catalyst.
Obligacje serii D zostang wprowadzone do obrotu na rynku Catalyst w IV kartale biezgcego roku.

Poszczegdlne spotki z portfela inwestycyjnego Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego S.A. systematycznie
poprawiajg swoje wyniki finansowe i to zaréwno na poziomie dziatalnosci operacyjnej jak réwniez w ujeciu netto.
Widoczny jest systematyczny wzrost przychoddéw uzyskiwanych przez poszczegdlne podmioty, co potwierdza
zasadnos¢ utrzymywania poszczegdlnych pozycji inwestycyjnych w portfelu.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACIE O SPOLCE

a. Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne Spdtka Akcyjna (dalej réwniez PTI S.A., Spétka, Jednostka)
powstata w wyniku przeksztatcenia spotki prowadzacej dziatalnos¢ pod firmg Powszechne Towarzystwo
Inwestycyjne Sp. z 0.0. w trybie okreslonym w Dziale IIl ,Przeksztatcenia Spotek” Kodeksu spotek
handlowych na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow spotki Powszechne
Towarzystwo Inwestycyjne sp. z 0.0. z dnia 1 grudnia 2008 r. (Akt notarialny Repertorium A8394/2008
podpisany przed Notariuszem Panig Agnieszkg Zieliriska-Jarocha).

b. Siedziba Spotki miesci sie w Poznaniu, przy ul. Dgbrowskiego 49/13.

c. Spétka zostata wpisana (jako spdtka akcyjna) do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000319603 w dniu 24 grudnia 2008.

b. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest przede wszystkim:

= 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa gdzie indziej niesklasyfikowana z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

=  66.12.Z dziatalnos¢ zwigzana z rynkiem papierow warto$ciowych i towardw gietdowych.

2. SKLAD ORGANOW POWSZECHNEGO TOWARZYSTWA INWESTYCYINEGO S.A. NA DZIEN 30 WRZESNIA 2014 ROKU

ZARZAD
Prezes Zarzadu Pani Monika Hatupczak
Wiceprezes Zarzadu Pan Kamil Jankowski

RADA NADZORCZA

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Pan Tomasz Pietryk
Sekretarz Rady Nadzorczej Pan Jakub Zalewski
Cztonek Rady Nadzorczej Pan Pawet Sobkow
Cztonek Rady Nadzorczej Pan Krzysztof Skrzypski
Cztonek Rady Nadzorczej Pan Pawet Miller

3. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWES

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe za dziewie¢ miesiecy roku obrotowego 2014 zostato
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). MSSF obejmujg
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

4. WALUTA POMIARU | WALUTA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawczg niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
Dane finansowe zostaty przedstawiona w tys. zt.

5. KOREKTA BtEDU

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym spétki sporzagdzonym na dzier 30 wrzesnia 2014 roku nie wystgpita
istotna korekta btedu.

6. ZMIANY SZACUNKOW

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym spotki sporzadzonym za pierwsze dziewie¢ miesiecy roku
obrotowego 2014 nie wystgpity istotne zmiany szacunkdéw.

7. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI | ZAKRESU UJAWNIEN

Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci sg spdjne z zasadami stosowanymi w latach ubiegtych.
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8. ZASTOSOWANE ZASADY | METODY RACHUNKOWOSCI

Poszczegdlne sktadniki aktywow i pasywdw wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny,
z zachowaniem zasady ostroznosci.

9. CHARAKTERYSTYKA WAZNIEISZYCH, STOSOWANYCH PRZEZ SPOtKE ZASAD | METOD WYCENY AKTYWOW, PASYWOW ORAZ
USTALANIA WYNIKU FINANSOWEGO

A. INWESTYCIE W PODMIOTY ZALEZNE

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, w odniesieniu, do ktérych Spétka ma zdolnosé kierowania ich polityka
finansowg i operacyjng w celu uzyskania korzysci z ich dziatalnosci. Wigze sie to m.in. z posiadaniem wiekszosci
ogdlnej liczby gtosdw w organach stanowigcych tych jednostek. Przy dokonywaniu oceny, czy Spdtka kontroluje
dang jednostke uwzglednia sie takze istnienie oraz wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna
zrealizowac lub zamienic.

Poczatkowo wartos¢ udziatéw i akcji w inwestycji wycenia sie wedtug ceny nabycia.

Nadwyzka kosztu przejecia udziatéw nad wartoscig godziwg udziatu PTI S.A. w mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywach netto jest ujmowana jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy koszt przejecia jest nizszy od
wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest
jako zysk w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw okresu, w ktdrym nastgpito nabycie.

Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywdéw, wyemitowanych instrumentow
kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty
bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania
i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potgczenia jednostek gospodarczych, wycenia sie na dzien
przejecia wedtug ich wartosci godziwej, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw niekontrolujgcych.

Wartos¢ tych udziatéw jest korygowana o przypadajgce na rzecz Spétki zwiekszenia lub zmniejszenia kapitatu
wtasnego (aktywdw netto) tych jednostek oraz pomniejszona o przypadajgce na rzecz Spétki dywidendy lub inne
udziaty w zyskach oraz odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci.

Ocena trwatej utraty wartosci udziatdw dokonywana jest w oparciu o nastepujgce czynniki:

= pordéwnanie mozliwej do uzyskania wartosci rynkowej udziatow posiadanych przez Spétke z wartoscia
udziatéw wg wartosci ksiegowej,

= badania obecnej i przysztej rentownosci spotki,

= badania obecnej i przysztej sytuacji finansowej spotki,

= ocene jakosciowa otoczenia zewnetrznego spotki.

B. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE WG WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone
w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez wynik. Sktadnik aktywoéw
finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli zostat nabyty przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim
terminie.

Aktywa finansowe notowane wycenia sie na dzien bilansowy wg wartosci godziwej ze skutkiem przeszacowania
odnoszonym na wynik. Wartos¢ godziwa ustalana jest wedtug kursu zamkniecia na GPW (notowania ciagte) lub
rynku NewConnect.

C. PRZEKWALIFIKOWANIA
Spotka:

= nie dokonuje przekwalifikowania instrumentu pochodnego z kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy od momentu jego objecia lub wyemitowania;

= nie dokonuje przekwalifikowania instrumentu finansowego z kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, jezeli przy poczatkowym ujeciu instrument finansowy zostat
wyznaczony przez Spotke jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy; oraz

=  moze, jezeli sktadnik aktywdw finansowych nie jest juz utrzymywany w celu sprzedazy lub odkupienia
go w bliskim terminie (niezaleznie od faktu, iz sktadnik aktywdéw finansowych mégt zostac¢ nabyty lub
zaciggniety gtownie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie), dokona¢ przekwalifikowania
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danego sktadnika aktywow finansowych z kategorii wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik
finansowy jedynie w wyjgtkowych okolicznosciach, a w przypadku pozyczek i naleznosci, (jezeli przy
poczgtkowym ujeciu sktadnik aktywow finansowych nie musiat by¢ sklasyfikowany jako przeznaczony
do obrotu) jezeli jednostka ma zamiar i mozliwos¢ utrzymac sktadnik aktywow finansowych w dajgce;j
sie przewidzie¢ przysztosci lub do terminu jego wymagalnosci.

Spoétka nie dokonuje przekwalifikowania instrumentu finansowego do kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy po poczgtkowym ujeciu.

D. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczgtkowym ujeciu
naleznosci te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Spétka nie
bedzie w stanie otrzymac¢ wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi rdznica pomiedzy wartoscig
bilansowa danego skfadnika aktywdw, a wartoscig biezgcg szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych,
zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Odpis tworzy sie w ciezar kosztow.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie bedace instrumentem generujgcym odsetki wyceniane sg w ksiegach w
wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i tylko wtedy, gdy
efekt dyskontowania naleznosci jest nieistotny.

E. POZOSTALE NALEZNOSCI

W pozycji tej Spétka prezentuje inne naleznosci, nie zwigzane bezposrednio z dostawami i ustugami oraz
naleznosci wynikajgce z poniesionych kosztéw, ktére dotyczg przysztych okreséw obrotowych, jezeli oczekuje sie,
iz przyniosg one przyszte korzysci ekonomiczne, ktore rozliczane sg w czasie.

F. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepuja
obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywéw finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity wartosé.

Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci
wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy wartoscig
bilansowa aktywéw, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych
oryginalng efektywng stopg procentowg dla tych aktywow (tj. efektywng stopg procentowg wyliczong na
moment poczatkowego ujecia dla aktywdw opartych na statej stopie procentowej oraz efektywng stopa
procentowg ustalong na moment ostatniego przeszacowania dla aktywow opartych na zmiennej stopie
procentowej). Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w ciezar wyniku okresu. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie,
jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen
wystepujgcych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdécenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywoéw
finansowych nie moze przekraczaé¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony gdyby uprzednio
nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrécenie odpisu ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow. W przypadku udziatéw nie notowanych odpisy na utrate wartosci s3 dokonywane na podstawie
wynikéw analizy dyrektorskiej w oparciu o dostepne na dzien sporzgdzenia Jednostkowego sprawozdania
finansowego informacje na temat sytuacji finansowej, rynkowe;j i inwestycyjnej spotek.

G. SRODKI PIENIEZNE
Srodki pieniezne w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz lokaty.
H. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, lub wartosci
przeszacowanej, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Wartos¢ poczatkowa srodkdéw trwatych obejmuje cene nabycia lub koszty wytworzenia powiekszone o koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty
poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzytkowania, ktére powoduja, ze wartos¢ uzytkowa srodka
trwatego po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza jego wartosc¢ poczatkowg, zwiekszajg odpowiednio jego wartosc.
Srodki trwate sg amortyzowane przez okreélony z géry okres ekonomicznego uzytkowania. W momencie
likwidacji lub sprzedazy srodkéw trwatych, wartos¢ netto jest wyksiegowywana, a wynik likwidacji lub sprzedazy
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jest odnoszony w ciezar kosztéw. Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest metoda liniowa poczgwszy od
pierwszego dnia miesigca nastepnego po miesigcu, w ktérym Srodek trwaty zostat oddany do uzytkowania,
stosujgc stawki amortyzacji odzwierciedlajgce okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych.

Poniesione nakfady, dotyczgce srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu sg wyceniane nie
rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpis z
tytutu trwatej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla srodkéw trwatych sg nastepujace: (i) urzgdzenia techniczne i maszyny oraz
sprzet komputerowy od 6% do 30%; (ii) srodki transportu od 14% do 20%; (iii) pozostate srodki trwate od 10% do
20%.

l. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy s to aktywa spetniajgce jednoczesnie nastepujgce kryteria:

= kierownictwo odpowiedniego poziomu ztozyto deklaracje sprzedazy,

=  aktywa sg dostepne do natychmiastowe] sprzedazy w obecnym stanie,

= zainicjowano aktywne poszukiwanie potencjalnego nabywcy,

=  transakcja sprzedazy jest wysoce prawdopodobna i mozna jg bedzie rozliczy¢ w ciggu 12 miesiecy od
podjecia decyzji o zbyciu,

= cena sprzedazy jest racjonalna w stosunku do biezgcej wartosci godziwej,

=  prawdopodobienstwo wprowadzenia istotnych zmian do planu zbycia tych aktywdw jest niewielkie.

Zmiana klasyfikacji zostaje odzwierciedlona w tym okresie sprawozdawczym, w ktérym kryteria kwalifikacji
zostaty zastosowane. W przypadku spetnienia kryteriow uznawania aktywow trwatych jako przeznaczone do
sprzedazy po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, nie dokonuje sie zmiany klasyfikacji sktadnika aktywdw
wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego poprzedzajgcego zdarzenie.

Z chwilg przeznaczenia danego sktadnika aktywow do sprzedazy nastepuje zaprzestanie naliczania amortyzacji.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy (z wytaczeniem m.in. aktywéw finansowych oraz nieruchomosci
inwestycyjnych) wycenia sie wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci ksiegowej lub wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy.

W przypadku wzrostu w okresie pdzniejszym wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy ujmowany jest
przychdd, jednak w wysokosci nie wyzszej niz wczesniej ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci.

Dziatalno$¢ zaniechana to element jednostki gospodarczej, ktory zostat zbyty lub jest zakwalifikowany jako
przeznaczony do sprzedazy oraz:

=  stanowi odrebng, wazng dziedzine dziatalnosci jednostki lub jej geograficzny obszar dziatalnosci,

= jest czescig pojedynczego, skoordynowanego planu zbycia odrebnej, wainej dziedziny dziatalnosci
jednostki lub jej geograficznego obszaru dziatalnosci lub

= jest jednostka zalezng nabytg wytgcznie z zamiarem jej odsprzedazy.

Spotka przeksztatca informacje ujawniane w zakresie dziatalnosci zaniechanej dla
poprzednich okreséw sprawozdawczych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym w taki sposdb, aby
ujawnienia te odnosity sie do wszystkich dziatalnosci, ktére zostaty zaniechane przed dniem sprawozdawczym
ostatniego prezentowanego okresu.

Jesli Spétka zaprzestaje klasyfikacji dziatalnosci zaniechanej, wyniki tej dziatalnosci poprzednio prezentowane w
dziatalnosci zaniechanej zostajg przeklasyfikowane i wtgczone do wynikéw z dziatalnosci kontynuowanej dla
wszystkich prezentowanych okreséw. W takiej sytuacji Spétka wskazuje, ze kwoty prezentowane dla poprzednich
okresoéw zostaty przeksztatcone.

J. WARTOSC FIRMY

Wartos¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate wartosci i jest wykazywana w bilansie wedtug wartosci
poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci
rozpoznawana jest od razu w ciezar wyniku finansowego i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

Test na utrate wartosci przeprowadza sie i uymuje ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie z zasadami
okreslonymi w punkcie ,,Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych i wartosci
niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.
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K. INNE WARTOSCI NIEMATERIALNE

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow, nie
posiadajgce postaci fizycznej. W szczegdlnosci do wartosci niematerialnych zalicza sie:

. nabyte oprogramowanie komputerowe,

. nabyte prawa majatkowe — autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do
wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych, know-how,
zezwolenia na dziatalnos¢ telekomunikacyjna.

Wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote odpiséw
amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metodg liniowg, przez okres
przewidywanego uzytkowania. Amortyzacje rozpoczyna sie, od pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po tym,
jak sktadnik wartosci niematerialnych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji wartosci niematerialnych
zaprzestaje sie na wczesniejszg z dat: (i) gdy sktadnik wartosci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany, jako
przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana, jako przeznaczona do
sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,, Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana”, lub (ii) zostaje
usuniety z ewidenc;ji bilansowej, lub (iii) zostat catkowicie umorzony.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dziern bilansowy. Wszelkie
wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkdéw, zgodnie z wytycznymi
zawartymi, w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych, btedy”.

Wartosci niematerialne testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,,Utrata wartosci
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie
dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu sktadnika wartosci
niematerialnych ustala sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli wystepujg) i wartoscig
bilansowg tych wartosci niematerialnych oraz ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

L. UTRATA WARTOSCI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWAEYCH | WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (W TYM WARTOSCI FIRMY)

Wartos¢ firmy oraz wartosci niematerialne jeszcze nie dostepne do uzytkowania nie podlegajg amortyzacji, lecz
sg corocznie oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci
testowane pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajgce amortyzacji testuje sie na utrate wartosci,
jezeli wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwos¢ jej wystapienia.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przeglgdu wartosci netto sktadnikéw majgtku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. Od takiego przegladu
odstepuje sie jedynie wtedy, gdy okres pomiedzy dniem bilansowym a datg nabycia sktadnikéw jest bardzo
krétki, tj. nie przekracza trzech miesiecy. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana
jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W
sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi
od przeptywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujacych
przeptywy pieniezne, do ktdrej nalezy dany skfadnik aktywow.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest, jako wyzsza z dwdch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowa
wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli wartos$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywodw),
wartosc ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana,
jako koszt w okresie, w ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywdw ujmowany byt w wartosci
przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest, jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywéw (lub grupy
aktywow) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto
tego sktadnika aktywdw, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich
latach. Odwrdécenie utraty wartosci ujmowane jest na dobro przychodow, o ile sktadnik aktywow nie podlegat
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wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z
aktualizacji.

M. ZOBOWIAZANIA ORAZ INSTRUMENTY KAPITALtOWE

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek Spétki, ktérego wypetnienie,
wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki sSrodkdw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Do zobowigzan Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego S.A. zalicza gtéwnie: zobowigzania z tytutu kredytow
i pozyczek, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego,
pozostate zobowigzania, a takze otrzymane zaliczki.

Zobowigzania finansowe (tj. zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek, z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania finansowe) ujmuje sie poczgtkowo wedtug wartosci godziwej, powiekszonej o poniesione koszty
transakcyjne. Po poczgtkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny wszystkich zobowigzan finansowych w
wysokos$ci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Efektywna stopa
procentowa oparta jest na stopach rynkowych wtasciwych dla miejsca powstania takiego zobowigzania.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty. Sg one
zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty otrzymane/wykonane, ale nie
zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcay, tgcznie z kwotami naleznymi
pracownikom. Te grupe zobowigzan stanowig m.in.: wynagrodzenia wraz z narzutami wyptacane jednorazowo w
okresie przysztym, krotkookresowe rezerwy na niewykorzystane urlopy, inne zarachowane koszty wspotmierne
do osiaggnietych przychodéw, stanowigce przyszte zobowigzania oszacowane na podstawie zawartych umow lub
innych wiarygodnych szacunkdw.

N. REZERWY NA POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Rezerwy tworzone sg, gdy na Spétce cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajacy ze
zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu
srodkow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego
obowigzku. Utworzone i rozwigzane rezerwy odnosi sie w rachunku w pozycji ,Rezerwy i utrata wartosci”.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujgcych tytutéw, (jezeli spetnione sg wyzej wymienione warunki
ujmowania rezerw): (i) skutki toczacych sie spraw sgdowych oraz spraw spornych, (ii) udzielone gwarancje,
poreczenia, (iii) przyszte swiadczenia na rzecz pracownikéw, (iv) koszty restrukturyzacji,

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktadow, ktére wedtug oczekiwan bedg niezbedne do
wypetnienia obowigzku.

0. SWIADCZENIA PO OKRESIE ZATRUDNIENIA

Zgodnie z obowigzujacymi systemami wynagradzania pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych i
rentowych. Odprawy emerytalne (rentowe) sg wyptacane jednorazowo w momencie przejscia na emeryture
(rente). Wysokos$¢ odpraw emerytalnych i rentowych nie zalezy w Spoétce od stazu pracy oraz Sredniego
wynagrodzenia pracownika.

Odprawy emerytalne i rentowe zalicza sie do programoéw okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia.

Rezerwe na zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych tworzy sie w celu przyporzgdkowania
kosztéw do okresow, ktdérych dotycza.

Rezerwy odpowiadajgce wartosci biezgcej tych zobowigzan na koniec kazdego roku sprawozdawczego s3
szacowane przez Zarzad Spoétki (odstgpiono od korzystania z ustug niezaleznego aktuariusza) i przeszacowywane
w przypadku wystgpienia istotnych przestanek majgcych wptyw na ich wysokos¢. Naliczone zobowigzania sg
rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem m.in. rotacji
zatrudnienia, planowanego wzrostu poziomu wynagrodzern i dotyczg okresu do dnia korczacego rok
sprawozdawczy.
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P. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Rozliczenia miedzyokresowe bierne sg zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za dobra lub ustugi, ktére
zostaly otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcg,
tacznie z kwotami naleznymi pracownikom.

Mimo, iz koniecznym jest w niektérych przypadkach oszacowanie kwoty lub terminu zaptaty rozliczen
miedzyokresowych biernych, stopien niepewnosci jest na ogét znacznie mniejszy niz w przypadku rezerw. W
ramach rozliczen miedzyokresowych biernych ujmuje sie m.in.:

= niezafakturowane ustugi,
= niewykorzystane urlopy pracownicze,
=  zobowigzania inwestycyjne.

Q. KAPITALY WEASNE

Kapitaty wtasne stanowig kapitaty tworzone zgodnie z obowigzujgcym prawem, wtasciwymi ustawami oraz ze
statutem. Do kapitatéw wtasnych zaliczane s3:

a) Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysokoéci zgodnej ze statutem oraz wpisem do rejestru sgdowego.
b) Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z zysku oraz premii emisyjnych uzyskanych z emisji akgji.
C) Niepodzielone zyski i niepokryte straty z lat ubiegtych, w szczegdlnosci:

= wynik finansowy w trakcie zatwierdzania pomniejszony o planowane dywidendy,

= korekty wyniku lat ubiegtych.

d) Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik z rachunku zyskéw i strat roku biezacego
skorygowany o obcigzenie z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych.

R. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej i reprezentujacej
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek akcyzowy).

Przychody z wyceny aktywow finansowych do wartosci godziwej oraz na sprzedazy aktywow finansowych
prezentowane sg zgodnie z trescig ekonomiczng jako dziatalnos¢ podstawowa Powszechnego Towarzystwa
Inwestycyjnego S.A.

Przychody ujmuje sie w sposdb nastepujacy:

a) Przychody ze sprzedazy papieréw wartosciowych w momencie zbycia papieréw posiadanych na rachunku
maklerskim, lub (w przypadku obrotu poza rynkiem regulowanym) w momencie przekazania kontrahentowi
dokumentu poswiadczajacego wtasnosé posiadanych papieréw wartosciowych, zaakceptowania go przez
klienta oraz wystarczajacej pewnosci sciggalnosci powstatej w wyniku takiej transakcji naleznosci

b) Przychody ze sprzedazy towardw ujmowane s3 w momencie dostarczenia towarow do klienta,
zaakceptowania ich przez klienta oraz wystarczajagcej pewnosci Sciggalnosci powstatej w wyniku takiej
transakcji naleznosci.

c) Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym s$wiadczono ustugi, w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do
catosci ustug do wykonania oraz wystarczajgcej pewnosci Sciggalnosci powstatej w wyniku takiej transakcji
naleznosci.

S. ZvsKi / (STRATY) Z INWESTYCJI
Zyski z inwestycji obejmujg przychody z tytutu odsetek i dywidend.
Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania ptatnosci.
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T. TRANSAKCJE W WALUCIE OBCEJ | WYCENA POZYCJI WYRAZONYCH W WALUTACH OBCYCH
WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACII

Pozycje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego S.A.
wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢
tj. w walucie funkcjonalnej, ktérg stanowi ztoty polski (PLN). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w
tysigcach ztotych polskich (PLN).

TRANSAKCIE | SALDA

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng
wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakgcji.

Na kazdy dzien bilansowy:

= wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia;

= pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
kursu wymiany z dnia transakcji, oraz

= pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie: (i) faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru
operacji - w przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan, (ii) Srednim
ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzieni - w przypadku zaptaty
naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktérym mowa w pkt (i), a takze w
przypadku pozostatych operacji.

Pieniezne aktywa i zobowigzania sg to pozycje bilansowe, ktore bedg otrzymane lub zaptacone w statej lub
dajacej sie ustali¢ kwocie pieniedzy. Do pienieznych aktywdw zalicza sie m.in.: srodki pieniezne i ekwiwalenty
srodkéw pienieznych, zbywalne diuzne papiery wartosciowe, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci
wekslowe i inne naleznosci. Do pienieznych zobowigzan zalicza sie m.in. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
rozliczenia miedzyokresowe kosztdw oraz inne zobowigzania, podatki i zobowigzania z tytutu podatkéw
ptaconych u zrédta, pozyczki i kredyty, weksle do zaptacenia.

Wszystkie aktywa i zobowigzania, ktére nie spetniajg definicji pozycji pienieznych sg klasyfikowane jako pozycje
niepieniezne. Do niepienieznych aktywow zalicza sie m.in.: rozliczenia miedzyokresowe kosztéow, zapasy,
zaptacone zaliczki na dostawy, zbywalne inwestycje kapitatowe, Srodki trwate, wartosci niematerialne oraz
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Do niepienieznych zobowigzan zalicza sie m.in. otrzymane
zaliczki na dostawy, rozliczenia miedzyokresowe przychodéw oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Wszystkie sktadniki kapitatu wtasnego, po wptaceniu lub zakumulowaniu, stanowig pozycje
niepieniezne.

Zaptacone lub otrzymane zaliczki sg traktowane jako pozycje niepieniezne, jesli s3 powigzane z okreslonymi
zakupami lub sprzedazg, w innym przypadku sg traktowane jako pozycje pieniezne.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny
bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie przez wynik finansowy,
o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywoéw
pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

u. PODATEK DOCHODOWY
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Podatek biezgcy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego zgodnie z
obowigzujacymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych wynikajgcych z tych
przepisow. Zysk / (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku / (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem
przychoddéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w innych
okresach (latach) niz wg prawa bilansowego, lub ktére nigdy nie bedg uwzgledniane w procesie ustalania
dochodu do opodatkowania.
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Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na rdéznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich réznic przejsSciowych pomiedzy
wartoscig podatkowa aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowa w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w
chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate
podatkowa.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi potrgcenie réznic przejsciowych, wykorzystanie
strat podatkowych lub ulg podatkowych.

Nie ujmuje sie rezerwy z tytutu podatku odroczonego ani aktywoéw z tytutu podatku odroczonego, jezeli wynikaja
one z poczgtkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzan pochodzacych z transakg;ji, jezeli transakcja ta:

= nie jest transakcjg potaczenia jednostek gospodarczych, oraz
= W czasie wystgpienia nie ma wptywu na wynik finansowy brutto ani na dochéd podlegajgcy opodatkowaniu.

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie ujmuje sie rédwniez od rdznic przejsciowych wynikajacych z
poczgtkowego ujecia wartosci firmy.

Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe lub dodatnie rdznice przejsciowe nie bedg
wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Podatek
odroczony jest ujmowany w sprawozdaniu z catkowitego dochodu danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy
podatek odroczony:

= dotyczy transakcji czy zdarzen, ktdre ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym — wowczas podatek
odroczony réwniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu wtasnego, lub

= wynika z potgczenia jednostek gospodarczych — wéwczas podatek odroczony wptywa na wartosé firmy lub
nadwyzke udziatu w wartosci godziwej aktywéw netto nad kosztem przejecia.

Kompensaty aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy Spétka posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tytutu biezgcego podatku
dochodowego oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotyczg podatku dochodowego
natozonego przez te sama wtadze podatkowa na tego samego podatnika.

V. ZvsKi / (STRATY) NETTO
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podejmuje decyzje o podziale zyskdéw i pokryciu strat.
W.  ZvsK NA JEDNA AKCJE

Zysk na jedna akcje jest obliczany poprzez podzielnie zysku lub straty netto za dany okres, ktéra przypada na
zwyktych akcjonariuszy Spéfki (licznik), przez srednig wazong ilos¢ akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu danego
okresu (mianownik).

Dla celéw obliczenia zysku na jedng akcje, kwotami przypadajgcymi na zwyktych akcjonariuszy Spotki z tytutu:

= zysku lub straty z dziatalnosci kontynuowanej przypadajgcej na Spoétke, oraz
= zysku lub straty przypadajacej na Spotke,

sg kwoty z wyzej wymienionych pozycji skorygowane o wartos¢ dywidend uprzywilejowanych po
opodatkowaniu, roéznice z tytutu rozliczenia akcji uprzywilejowanych oraz inne podobne wptywy akgcji
uprzywilejowanych, zaklasyfikowanych jako instrumenty kapitatowe.
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Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
skorygowanego o zmiany zysku wynikajace z zamiany potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte przez
skorygowang srednig wazong liczbe akcji zwyktych. Zysk lub strate przypadajacg na zwyktych akcjonariuszy Spotki
zwieksza sie o kwote dywidend po opodatkowaniu oraz odsetek zaliczonych do danego okresu, odnoszgcych sie
do rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych oraz koryguje sie o wszelkie inne zmiany przychoddéw i kosztéw,
ktére wynikatyby z zamiany rozwadniajgcych akcji zwyktych.

Przez srednig wazong ilos¢ akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu rozumie sie ilos¢ akcji na poczatku
danego okresu pomniejszona o ilos¢ akcji zwyktych odkupionych i powiekszong o ilos¢ akcji wyemitowanych w
ciggu danego okresu wazong wskaznikiem odzwierciedlajgcym okres wystepowania tych akcji. Wskaznik
odzwierciedlajgcy okres wystepowania poszczegdlnych akcji jest to liczba dni, przez jakg okreslone akcje
wystepujg, do catkowitej liczby dni w danym okresie. W wielu przypadkach uzasadnione jest zastosowanie
rozsadnego przyblizenia sSredniej wazone;j.

Przez skorygowang s$rednig wazong ilos¢ akcji zwyktych rozumie sie srednig wazong ilo$¢ akcji zwyktych
powiekszong o Srednig wazong ilos¢ dodatkowych akcji zwyktych, ktére zostatyby wyemitowane w momencie
zamiany wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.

Potencjalne akcje zwykte traktuje sie jako rozwadniajgce wtedy i tylko wtedy, gdy ich konwersja na akcje zwykte
obnizytaby zysk przypadajacy na jedng akcje lub podwyzszytaby strate przypadajacg na akcje z dziatalnosci
kontynuowanej.

X. SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH
Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzgdzane jest metodg posrednia.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktada sie
ze $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych,
jezeli stanowig integralng czes¢ zarzgdzania srodkami pienieznymi.

Spétka ujawnia komponenty sSrodkéw pienieznych iich ekwiwalenty oraz prezentuje uzgodnienie kwot zawartych
w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych z odpowiadajgcymi im pozycjami wykazanymi w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej.

Operacje bezgotéwkowe sg wytgczone ze sprawozdania z przeptywow pienieznych.
Y. LEASING

Przez umowe leasingu rozumie sie umowe, na mocy ktérej w zamian za opfate lub serie optat, leasingodawca
przekazuje leasingobiorcy prawo do uzywania skfadnika aktywdéw przez uzgodniony okres. W szczegdlnosci
umowami leasingu sg umowy nazwane w kodeksie cywilnym oraz umowy najmu i dzierzawy zawarte na czas
okreslony.

Aktywa uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego, a wiec umowy, ktéra przenosi zasadniczo ryzyko i
korzysci z tytutu posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce, zalicza sie do aktywdéw leasingobiorcy.
Aktywa uzywane na podstawie umowy leasingu operacyjnego, a wiec umowy, ktdéra nie przenosi zasadniczo
ryzyka i korzysci z tytutu posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce (lub innych warunkéw okreslonych w
MSR 17), zalicza sie do aktywow leasingodawcy.

Przez przekazanie ryzyka i korzysci w przypadku umowy leasingu finansowego rozumie sie na przykfad
nastepujace sytuacje:

= przekazanie prawa wiasnosci przed lub w momencie zakonczenia umowy,

= |easingobiorca ma mozliwos¢ zakupienia sktadnika aktywéw za cene, ktéra — wedtug przewidywan —
bedzie na tyle nizsza od wartosci godziwej ustalonej na dzien, gdy prawo zakupienia sktadnika bedzie
mogto zosta¢ zrealizowane, iz w chwili rozpoczecia leasingu istnieje wystarczajgca pewnosé, ze
leasingobiorca skorzysta z tego prawa;

= okres leasingu stanowi wiekszg czes¢ ekonomicznego okresu uzytkowania sktadnika aktywow, nawet
jezeli tytut prawny nie ulega przeniesieniu,

= wartos$¢ biezgca (zdyskontowana) minimalnych optat leasingowych na dzien rozpoczecia leasingu
wynosi zasadniczo prawie tyle ile wynosi wartos¢ godziwa przedmiotu leasingu,

= aktywa majg na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko leasingobiorca moze z nich skorzysta¢ bez
dokonywania w nich wiekszych modyfikacji.
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Jezeli Spotka uzywa przedmiotu leasingu na podstawie umowy leasingu operacyjnego, przedmiot ten nie jest
prezentowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, a optaty leasingowe ujmowane sg jako koszty w wyniku
finansowym.

Jezeli Spdtka uzywa przedmiot leasingu na podstawie umowy leasingu finansowego, przedmiot ten ujmowany
jest odpowiednio, jako skfadnik rzeczowych aktywéw trwatych lub wartosci niematerialnych. Wycena
przedmiotu leasingu odbywa sie wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci godziwej lub biezgcej
(zdyskontowanej) sumy minimalnych optat leasingowych, stanowigcych biezagcg sume optat wnoszonych w
trakcie okresu leasingu, do uiszczenia, ktérych leasingobiorca jest lub moze by¢ obowigzany.

Wartosc¢ biezgca minimalnych optat leasingowych ujmowana jest, jako zobowigzanie finansowe, z podziatem na
cze$¢ krotkoterminowg (ptatng do jednego roku) i dtugoterminowg (ptatng w okresie dtuzszym niz jeden rok).

Dyskontowanie minimalnych opfat leasingowych oraz ich podziat na czes¢ odsetkowg oraz czes¢ dotyczaca sptaty
zobowigzania odbywa sie przy wykorzystaniu stopy procentowej leasingu, a w przypadku, gdy jej ustalenie nie
jest mozliwe, przy wykorzystaniu kranicowej stopy procentowe;.

Zasady amortyzacji aktywdw bedgcych przedmiotem leasingu finansowego oraz zasady ustalania odpiséw z
tytutu utraty wartosci przez aktywa w leasingu finansowym sg spdjne z zasadami stosowanymi dla aktywéw
bedacych wtasnoscig Spotki, przy czym przy braku wystarczajgcej pewnosci, uzyskania tytutu wtasnosci przed
koncem okresu leasingu, sktadnik aktywow amortyzuje sie przez krétszy z dwdch okreséw: okres leasingu lub
ekonomiczny okres uzytkowania.

Jezeli Spétka oddata innej jednostce sktadnik aktywow do uzywania na podstawie umowy leasingu operacyjnego,
sktadnik ten jest uymowany wedtug takich samych zasad jak sktadnik wykorzystywany na wtasne potrzeby, a wiec
jako sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych lub wartosci niematerialnych.

Przychody z leasingu operacyjnego ujmowane sg, jako przychody ze sprzedazy produktéw.

Jezeli Spotka oddata do uzywania innej jednostce sktadnik aktywoéw na podstawie umowy leasingu finansowego,
wartosc¢ biezgca minimalnych opfat leasingowych oraz niegwarantowanej wartosci koncowej jest prezentowana,
jako naleznosci, z podziatem na czes¢ krotkoterminows i dtugoterminowa. Dyskontowanie minimalnych optat
leasingowych oraz niegwarantowanej wartosci koicowej odbywa sie poprzez zastosowanie stopy procentowe;j
leasingu, tj. stopy, przy ktdérej wartosé biezgca minimalnych optat leasingowych, niegwarantowanej wartosci
koncowej oraz kosztow bezposrednich zawarcia umowy jest rowna wartosci godziwej przedmiotu leasingu.

Z. SEGMENTY OPERACYINE
Spoétka nie wyodrebnita w pierwszych trzech miesigcach 2014 roku segmentéw sprawozdawczych.
AA.  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Spétka Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

BB. POROWNYWALNOSC DANYCH W SKROCONYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Skrécone sprawozdanie finansowe jednostki obejmuje okres od 1 stycznia do 30 wrzeénia 2014 roku oraz dane
poréwnywalne za odpowiednie okresy zgodnie z MSR 34 oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych, tj. okres za 9 miesiecy 2013 roku w przypadku rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z
catkowitych dochodéw, sprawozdania z przeptywdw pienieznych, sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym
oraz na dzien 30 czerwca 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowe;j i
sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.
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PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego S.A., sporzgdzone zostato zgodnie z
zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSR/MSSF). Niniejsze sprawozdanie
finansowe zostato sporzgdzone zgodnie ze standardami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w UE,
wydanymi i obowigzujgcymi na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono za okres od 01.01.2014 roku do 30.09.2014 roku.
Prezentowane sg dane porownawcze za okres od 01.01.2013 roku do 30.09.2013 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
jednostke: POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE S.A., w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci i nie istniejg
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

SPRAWOZDANIE ZARZADU NA TEMAT DZIAtALNOSCI EMITENTA ORAZ ZASAD
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA Il KWARTAt ROKU
OBROTOWEGO 2014

Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji,
a w przypadku emitenta bedqcego jednostkg dominujgcq, ktory na podstawie obowiqzujqcych go przepisow
nie ma obowiqgzku lub moze nie sporzgdzac skonsolidowanych sprawozdan finansowych — rowniez wskazanie
przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji;

1. INFORMACIE OGOLNE

Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. jest jednostkg dominujgcg w stosunku do czesci podmiotow
wchodzacych w sktad jej portfela inwestycyjnego. Z uwagi na wejscie w zycie z dniem 01 stycznia 2013 roku
zapisOw MSSF 10 par. 27 dotyczacych kryteriow oceny i ustalenia podmiotow jako jednostek inwestycyjnych
Zarzad Spotki podjat decyzje o niesporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych poczawszy od 01
stycznia 2014 roku.

Zarzad Spotki stoi na stanowisku, iz kryteria wskazana w MSSF 10 par. 27 ust. (a) — (c) zostajg w petni spetnione
do uznania Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego S.A. za jednostke inwestycyjng. Dodatkowo analiza
zapisow paragraféw B85A — B85M zawierajgca objasnienia stosowania tegoz MSSF upewnia Zarzad o zasadnosci
podjetej decyzji. Zgodnie z zapisami MSSF 10 par. 31 jednostka inwestycyjna nie obejmuje konsolidacjg swoich
jednostek zaleznych, ani nie stosuje MSSF 3, kiedy uzyskuje kontrole nad inng jednostkg. Zamiast tego jednostka
inwestycyjna wycenia inwestycje w jednostki zalezne w wartosci godziwej przez wynik zgodnie z MSSF 9. Zasada
ta realizowana byta przez Spotke w ubiegtych okresach sprawozdawczych. Ponadto Zarzad Spoétki uzyskat od
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych opinie potwierdzajaca zaliczenie Powszechnego
Towarzystwa Inwestycyjnego S.A. jako jednostki inwestycyjnej i mozliwos¢ stosowania wytgczenia sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

2. POtACZENIE SPOLEK

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastgpito potfaczenie jednostki dominujgcej z innym
podmiotami gospodarczymi.

3. SKEAD ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZEJ

Na dzien sporzadzenia kwartalnego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki pracowat w sktadzie:
Pani Monika Hatupczak - Prezes Zarzadu
Pan Kamil Jankowski - Wiceprezes Zarzadu.

RAPORT OKRESOWY ZA Ill KWARTAt 2014 Strona 21



=
Q POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJINE S.A.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego S.A. skfada sie z nastepujgcych oséb:

Pan Tomasz Pietryk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Jakub Zalewski - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Pan Pawet Sobkéw - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Krzysztof Skrzypski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Pawet Miller - Cztonek Rady Nadzorczej.

4. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze okresowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki w dniu 13
listopada 2014 roku.

5. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, zastosowaniu modelu
przeszacowania do wyceny srodkéw trwatych oraz wyceny do wartosci godziwej aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
spotki w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.

6. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE, w tym przede wszystkim zgodnie z
MSR 34. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego srédrocznego sprawozdania do publikacji, biorgc pod
uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalnos¢ w
zakresie stosowanych zasad rachunkowosci nie ma istotnej réznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami
MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

7. WALUTA POMIARU | WALUTA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Walutg pomiaru jednostki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Dane
finansowe zaprezentowano w tysigcach ztotych.

8. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJIONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej najwieksze znaczenie,
oprodcz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

AKTYWA | REZERWY NA ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktére wedtug obowigzujgcych przepisow bedg stosowane na moment zrealizowania aktywa lub
rozwigzania rezerwy, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie
na dzien bilansowy. Spétka rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, bazujac
na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskanych wynikéw finansowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.
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STAWKI AMORTYZACYINE

Wysokos$é stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

RYZYKO STOPY PROCENTOWEIJ

Narazenie jednostki na ryzyko wywotane zmianami rynkowych stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzarn finansowych ze zmienng stopg procentowg tj. kredytéw bankowych,
wyemitowanych obligacji i zobowigzan z tytutu zawartych umdw leasingu. Grupa posiada takie zobowigzania.

RYZYKO KREDYTOWE

Jednostka zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej.
Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzystac z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji.

Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu standw naleznosci, narazenie jednostki na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych jednostki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko
kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA
Jednostka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.

Narzedzie to uwzglednia terminy zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywdow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjne;j.

Celem jednostki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrddet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezagcym, umowy leasingu
finansowego z opcja zakupu.

INSTRUMENTY FINANSOWE

W spoétce dokonuje sie regularnego przegladu struktury kapitatowej. W ramach tych przegladdéw analizuje sie
koszty kapitatu i ryzyko zwigzane z poszczegdlnymi jego kategoriami. W oparciu o te analizy planuje sie
odpowiednie dziatania w celu utrzymania wifasciwej struktury kapitatowe] jednostki. Gtéwnymi sktadnikami
podlegajacymi w/w analizie sg $rodki pieniezne.

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta jednostka nalezg srodki pieniezne i lokaty jak
rowniez naleznosci i zobowigzania handlowe.

Gtéwne ryzyka wynikajace z instrumentéw finansowych jednostki obejmujg ryzyka ptynnosci oraz ryzyko stopy
procentowej.
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Pozostate dodatkowe informacje do raportu kwartalnego — zgodnie z §87 ust. 7 pkt. 3-11
Rozporzgdzenia Ministar Finansow z dnia 19.02.2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazine informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego paristwem cztonkowskim:

3) wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potqczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci:

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej. Jednostka nie dokonata
pofaczenia z innym podmiotem, przejecia ani sprzedazy jednostek zaleznych i stowarzyszonych. Nie dokonano
réwniez podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

4) stanowisko zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw finansowych
na dany rok:

Zarzad Emitenta nie publikowat prognoz odnosnie wyniku finansowego na dany rok obrotowy.

5) wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine, co najmniej 5% ogdlnej
liczby gfoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym, liczbie gfosow z nich
wynikajqgcych i ich procentowego udziatu w ogédlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego:

% udziat w ogdlnej
I imie i nazwisko / firma liczba % udziat w kapitale liczba gtosow z liczbie gtoséw na
P. akcjonariusza posiadanych akcji zaktadowym posiadanych akcji walnym
zgromadzeniu

1. | Krzysztof Zalewski 3 850 000 26,6 3 850 000 26,6
2. | ZM Henryk Kania S.A. 1 000 000 6,9 1 000 000 6,9
3. | Kamil Jankowski 742 500 51 742 500 5,1
4. | Pozostali 8907 500 61,4 8907 500 61,4

razem: 14 500 000 100,0 14 500 000 100,0

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego zaszty zmiany w strukturze wtasnosci znacznych
pakietdw akcji Emitenta. W dniu 11 sierpnia 2014 roku Zarzad Spotki otrzymat od akcjonariusza Spétki Promishold
sp. z 0.0. 2 S.K.A. z siedzibg w Poznaniu zawiadomienie o zbyciu wszystkich posiadanych akcji emitenta.
Informacja w sprawie zmiany stanu posiadania akcji emitenta zostata przekazana w raportach biezgcych nr
19/2014.

6) zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajqce i nadzorujqgce emitenta
na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb:

9% udziat % udziat w ogdlnej
imie i nazwisko / firma . liczba posiadanych u Z.' w liczbie gtoséw na
Ip. . . funkcja . kapitale
akcjonariusza akcji walnym
zaktadowym .
zgromadzeniu

1. | Kamil Jankowski Wiceprezes Zarzadu 742 500 5,1 5,1
2. | Jakub Zalewski Sekretarz RN 550 000 4,6 4,6
3. | Krzysztof Skrzypski Cztonek RN 10 000 0,1 0,1

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie zaszty zmiany w stanie posiadania akcji
Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce.
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7) wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczgcego zobowiqzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitafow wtasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, strony wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

Spétka nie jest strong zadnych postepowan w ww. zakresie.

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczqcych zobowiqzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé stanowi
odpowiednio, co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta, z okresleniem tgcznej wartosci postepowar odrebnie w
grupie zobowiqzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych
postepowan w grupie zobowiqzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu,
daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania,

Spodtka nie jest strong zadnych postepowan w ww. zakresie.

8) informacje o zawarciu przez emitenta lub jednoste od niego zaleing jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiqgzanymi, jezeli pojedynczo lub tqcznie sq one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczqce poszczegélnych transakcji mogg by¢ zgrupowane wedtug
rodzaju, z wyjqtkiem przypadkéw, gdy informacje na temat poszczegolnych transakcji sq niezbedne do zrozumienia ich
wptywu na sytuacje majgtkowgq, finansowq i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,
b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedgcym strona transakcji,
¢) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz wskazaniem
okreslonych przez strony specyficznych warunkow, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegolnosci odbiegajgcych
od warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu umow,

e) innych informacji dotyczgcych tych transakgcji, jezeli sq niezbedne do zrozumienia sytuacji majgtkowej, finansowej i
wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktére mogly
miec istotny wplyw na sytuacje majgtkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta;

Spotka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi, ktdre sg istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

9) informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleinq poreczen kredytu lub pozyczek lub
udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢
istniejgcych poreczeri lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéow wiasnych emitenta, z
okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tgcznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio poreczona lub
gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje, z okresleniem wynagrodzenia emitenta
lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktory zaciggngt kredyty lub pozyczki;

Spétka nie udzielata poreczen lub gwarancji, ktorych tgczna wartosé stanowitaby rownowartosé, co najmniej 10%
kapitatow wiasnych Emitenta.

10) inne informacje, ktére zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje , ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzan przez emitenta,
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Na dzien 30.09.2014 roku tgczna warto$¢ zobowigzan krotko i dtugoterminowych Emitenta wyniosta 86 334 tys.

zt, w tym:
pozycja wartosc [w tys. zf]
zobowigzania krétkoterminowe 37597
zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 48 737
- rezerwa na podatek odroczony 31195
zobowigzania razem: 86334

Na dzien 30.09.2014 roku stan naleznosci i inwestycji krotkoterminowych (w tym: srodki pieniezne w kasie i na

rachunkach) przedstawiat sie nastepujaco:

pozycja

wartosc [w tys. zt]

naleznosci z dziatalnosci operacyjnej 1505
inwestycje krétkoterminowe, w tym: 192934

- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2511
razem: 194 439

Emitent na biezgco wywigzuje sie z zaciggnietych zobowigzan wzgledem kontrahentéw, jak i obcigzen
publicznoprawnych.

W Il kwartale roku obrotowego 2014 Emitent korzystat z kapitatu obcego w postaci kredytéw bankowych oraz
wyemitowanych obligacji serii A, B, Ci D. Sptata biezgcych zobowigzan kredytowych oraz wyptata z tytutu kuponu
odsetkowego od obligacji nastepuje zgodnie z terminem zapadalnosci. W dniu 30 lipca 2014 roku emitent
dokonat wykupu obligacji serii A. Wartos¢ nominalna emisji obligacji serii A podlegajgca wykupowi wynosita 5 020
tys. zt.

Nie wystepuja zadne zagrozenia w zakresie zdolnosci do wywigzywania sie Emitenta z zaciggnietych zobowigzan.

11) wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta bedq miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu,

Czynnikiem, ktdry w ocenie Emitenta bedzie miat wptyw na osiggniete wyniki z dziatalnosci Emitenta w
perspektywie kolejnego kwartatu bedzie sytuacja na rynku kapitatowym. Uksztattowanie sie wyraznego trendu
wzrostowego po ostatnich spadkach na krajowym rynku kapitatowym jak réwniez na rynkach swiatowych bedzie
w sposOb zasadniczy wptywato na wielkos¢ i wartos¢ przychodow ze sprzedazy akcji, przychody z pozostatej
dziatalnosci operacyjnej oraz aktualizacji wartosci inwestycji przedstawionej w sprawozdaniu finansowym.
Polepszenie koniunktury na rynku kapitatowym wigza¢ bedzie sie réwniez z mozliwoscig przeprowadzenia
wiekszej ilosci ofert prywatnych zwigzanych z procesem wprowadzania podmiotéw do obrotu na rynku
kapitatowym, a jednoczes$nie uzyskanie lepszej (rynkowej) wyceny aktywow posiadanych w portfelu
inwestycyjnym.

Dziatalno$¢ Emitenta jest uzalezniona takze od takich czynnikéw jak:
v' tempo wzrostu PKB,

poziom inflacji,

poziom stdp procentowych,

poziom kursow walutowych,

N X X

polityka gospodarcza i fiskalna.
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INFORMACJE DODATKOWE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

1) zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzenn emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych;

Gtoéwnym zrédtem przychoddw Spétki po Il kwartatach biezgcego roku obrotowego byty przychody ze sprzedazy
akgcji, ktore wyniosty 31 329 tys. zt. Przychody ze sprzedazy akcji byty nizsze niz w okresie porownawczym za Il
kwartaty roku obrotowego 2013 0 21% %. Spdtka z tytutu obrotu akcjami wykazata w Ill kwartale zysk w wysokosci
9 tys. zt, co byto wynikiem zdecydowanie gorszym niz w okresie Il kwartatu 2013 roku, kiedy to zostat wykazany
zysk z tej dziatalnosci na poziomie 1 325 tys. zt.

Gtéwng pozycja kosztéw w Il kwartale 2014 roku byt koszt sprzedanych akcji w wysokosci 31 523 tys. zt. W
poréwnaniu z danymi za Ill kwartat 2013 roku jest to spadek 0 19%. Utrzymanie na zblizonym poziomie zaréwno
przychodow ze sprzedazy akcji jak i kosztéw na tym poziomie swiadczy o zachowaniu poziomu aktywnosci Spoétki
w zakresie obrotu posiadanymi aktywami obrotowymi. Nalezy znaznaczy¢, iz pomimo duzej zmiennosci
koniunktury na rynku kapitatowym Spdtka uzyskata dodatni wynik na prowadzonej dziatalnos$ci w tym zakresie.

Zmienna sytuacja na rynku kapitatowym a w szczegdlnosci na rynku NewConnect, na ktérym notowane sg w
wiekszosci akcje spétek portfelowych jest przyczyng utrzymywania w dalszym ciggu odpiséw aktualizacyjnych na
akcjach z portfela inwestycyjnego. Powoduje to sytuacje duzej zmiennosci wyniku finansowego w momentach
dekoniunktury jak réwniez w przypadku spadku notowan jednego z podmiotéw.

W Il kwartale 2014 roku nie zadebiutowata na rynku NewConnect zadna spdtka z portfela Powszechnego
Towarzystwa Inwestycyjnego S.A. Aktualna sytuacja na tym rynku powoduje, iz plasowanie nowych emisji akcji
jak réwniez wprowadzanie nowych podmotéw na ten rynek obarczone jest dodatkowym wysokim ryzykiem
ptynnosciowym. llos¢ debiutdow jak réwniez wartos¢ pozyskanych srodkow przez spétki debiutujgce na rynku
NewConnect sktaniajg do czasowego wstrzymania planéw wprowadzenia kolejnych podmiotéw do notowan.
Niemniej jednak trwajg w Spdtce prace zwigzane z przygotowanie dokumentdw informacyjnych w celu
wprowadzena kolejnych podmiotu do obrotu na rynku NewConnect.

W Il kwartale 2014 roku zostat dokonany przez emitenta wykup obligacji serii A. Warto$¢ nominalna emisji
obligacji serii A podlegajgca wykupowi wynosita 5 020 tys. zt. Wykup obligacji serii A nastgpit terminowo.
Jednoczesnie emitent w Il kwartale 2014 roku na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki przeprowadzit emisje
obligacji serii D. Warto$é nominalna przeprowadzonej emisji obligacji serii D wyniosta 4 000 tys. zt.

Spoétka bedzie kontynuowata dziatalnosc i rozwdj w dotychczasowych kierunkach, to jest w zakresie inwestycji
kapitatowych oraz inwestycji na rynku nieruchomosci. Celem Spétki jest kontynuacja procesu wprowadzania
spotek z portfela inwestycyjnego do zorganizowanego systemu obrotu zaréwno poprzez indywidualne
wprowadzenie podmiotdw na ten rynek jak rowniez poprzez przenoszenie akcji spotek notowanych obecnie na
rynku NewConnect. Spétka podtrzymuje zamiar wprowadzenia kolejnych spétek portfelowych na rynek
NewConnect. Jednak z uwagi na aktualng sytuacje na tym rynku zwigzang z bardzo niskg ptynnoscig oraz z
trudnosciami w pozyskaniu sSrodkéw przy plasowaniu emisji prywatnych, ktérych celem jest pozyskanie sSrodkdéw
finansowych do poszczegdlnych spétek plany w wprowadzenia nowych podmiotéw do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu bedg musiaty zostac przesuniete na rok nastepny.

Poza wyzej wymienionymi zdarzeniami w okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport nie wystgpity istotne zdarzenia
w Spétce POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE S.A.

2) opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczqcy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe;

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
majgcych znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

3) objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie;

W dziatalnosci prowadzonej przez Spoétke brak dostrzegalnej sezonowosci lub cyklicznosci dziatan w
prezentowanym okresie.
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4) informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i
odwréceniu odpisow z tego tutytu

Z uwagi na zakres prowadzonej dziatalnosci Spétka nie posiada zapaséw i z tego wzgledu nie dokonuje odpiséw
aktualizujgcych wartosci zapaséw do wartosci netto.

5) informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz odwrdceniu tych odpisow

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczgtkowego ujecia do wyceny w
wartosci godziwej przez wynik. Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli zostat nabyty
przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie.

Aktywa finansowe notowane wycenia sie na dzien bilansowy wg wartosci godziwej ze skutkiem przeszacowania
odnoszonym na wynik. Wartos¢ godziwa ustalana jest sg wedtug kursu zamkniecia na GPW (notowania ciggte)
lub rynek NewConnet.

5 stan na 30.09.2014 stan na 31.12.2013 stan na 30.09.2013
pozycja [w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt]
akty\{va 'flnansowe' V\{ycenlane w  wartosci 175 677 153 083 147 819
godziwej przez wynik finansowy
aktualizacja wartosci udziatow/akcji 27 408 55 492 46 065
wptyw na wynik finansowy netto +27 408 +55492 + 46 065

Spoétka nie dokonywata w okresie Il kwartale 2014 roku odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci w
odniesieniu do rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow.

Spotka nie dokonywata w okresie Il kwartatu 2014 roku odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci w odniesieniu do rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych

aktywow.

6) informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Wielkos¢ rezerw na dziert 30.09.2014 roku zostata przedstawiona w ponizej tabeli. Zwiekszenie poziomu rezerw

dotyczy nastepujacych pozycji:

wartosc zmiana w okresie % udziat w ogolnym
pozycja Il kwartatu 2014 stanie rezerw
[w tys. zt] [w tys. zi] [%]

rezerwy dtugoterminowe, w tym: 886 0

- rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 78 0 0,2%

- pozostate rezerwy 808 0 2,5%
rezerwa na odroczony podatek dochodowy 31195 +747 97,2%
razem: 32081 + 747

z czego:

- rezerwy krotkoterminowe: 88 tys. zt

- rezerwy dtugoterminowe: 32 081 tys. zt.

7) informacje o rezerwach i aktywach z tytuly odroczonego podatku dochodowego

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na rdéznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich réznic przejsSciowych pomiedzy
wartoscig podatkowa aktywow i zobowigzann, a ich wartoscig bilansowa w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym. Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega
dyskontowaniu.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi potracenie rdznic przejsciowych, wykorzystanie

strat podatkowych lub ulg podatkowych.

Spoétka utworzyta rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w tgcznej wysokosci 26 024 tys. zt.

ozvcia stan na 30.09.2014 stan na 31.12.2013 stan na 30.09.2013
pozyd [w tys. zt] [w tys. zi] [w tys. zt]
rezerwy z tytutu podatku odroczonego 31195 25987 26 024

Spoétka posiada aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w tgcznej wysokosci 1 454 tys. zt. W
kolejnych okresach sprawozdawczych wartos¢ aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

ksztattowata sie nastepujgco:

pozycja

stan na 30.09.2014

stan na 31.12.2013

stan na 30.09.2013

[w tys. zt]

[w tys. zt]

[w tys. zt]

aktywa netto z tytutu podatku odroczonego

1454

1164

1101

8) informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Spoétka w okresie od dnia 01.01.2014 roku do dnia 30.09.2014 roku nie dokonywata istotnych transakcji nabycia
i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych.

9) informacje o istotnym zobowiqzaniu z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Spétka na dzien 30.09.2014 roku nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych aktywdw
trwatych.

10) informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sqdowych

Spétka nie jest strong w sprawach sadowych, ktérych przedmotem bytyby rozliczenia.

11) wskazanie korekt btedow poprzednich okreséw

Spotka nie dokonata w sprawozdaniu finansowym obejmujgcym okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia
30.09.2014 roku korekty btedow poprzednich okresow.

12) informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktére majq istotny
wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowiqzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego,
czy te aktywa i zobowigzania sq ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie
zamortyzowanym)

Spétka nie posiada informacji na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore
majg istotny wptyw na wartosc godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

13) informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu, do ktorych nie podjeto Zadnych dziatarn naprawczych do korca okresu
sprawozdawczego

Spétka dokonuje terminowej sptaty kredytéw i pozyczek.
Spoétka nie naruszyta istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki.

14) informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleinqg jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sq one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach
niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktorym zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedgcym strong
transakcji,
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c) informacji o przedmiocie transakgji,

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem warunkoéw finansowych oraz
wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkow, charakterystycznych dla tej umowy,
w szczegolnosci odbiegajqgcych od warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu umow,

e) innych informacji dotyczqcych tych transakcji, jezeli sq niezbedne do zrozumienia sytuacji
majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktére mogty miec istotny wplyw na sytuacje majgtkowgq, finansowq i wynik finansowy
emitenta,

Spotka oraz jednostka od niej zalezna nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub
tacznie bytyby istotne lub zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

15) w przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje o zmianie sposobu
(metody) jej ustalenia

Spoétka nie dokonywata zmiany sposobu (metody) ustalania wyceny w wartosci godziwej dla posiadanych
instrumentéw finansowych.

16) informacje dotyczgce zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania
tych aktywow

Spotka nie dokonata w Il kwartale biezgcego roku obrotowego zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w
wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywoéw.

17) informacje dotyczqcq emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych;

W okresie objetym raportem Spétka przeprowadzita emisji i wykupu nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

W dniu 09 lipca 2014 roku Zarzad Spétki podjat decyzje w sprawie emisji obligacji serii D. Wartos¢ nominalna
emisji obligacji serii D wyniosta 4 000 tys. zt. Warunki emisji obligacji serii D zostaty przedstawione przez emitenta
w raporcie biezgcym nr 15/2014 i 16/2014.

W dniu 30 lipca 2014 roku Spoétka dokonata wykupu obligacji serii A. Warto$¢ nominalna emisji obligacji serii A
podlegajaca wykupowi wynosita 5 020 tys. zt. Wykup zostat dokonany terminowo.

W okresie sprawozdawczym byta wymagana sptata kuponéw odsetkowych od wyemitowanych obligacji serii A.
W dniu 30.07.2014 roku Spétka dokonata wyptaty Srodkow za kupon odsetkowy w czwartym okresie odsetkowym
- zgodnie z terminarzem pfatnosci odsetkowych oraz w wysokosci zgodnej z ustalonymi warunkami emisji
obligacji serii A.

18) informacje dotyczqce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tqcznie i w przeliczeniu na jedna akcje,
z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane;

Spodtka nie wyptacita, ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy akcjonariuszom.
19) wskazanie zdarzen, ktore wystqpity po dniu, na ktory sporzqdzono pofroczne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogqcych w znaczgcy sposéb wplynqc¢ na przyszte wyniki

finansowe emitenta;

Nie wystgpity zdarzenia po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone sprawozdanie finansowe, nieujete w tym
sprawozdaniu, a moggce w znaczacy sposob wptyngé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

20) informacje dotyczgcq zmian zobowiqzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastqpity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.
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W biezgcym okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana zobowigzan warunkowych w poréwnaniu do
poprzedniego okresu.

21) inne informacje moggce w istotny sposob wptynqc na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku
finansowego emitenta

Spotka nie posiada innych informacji mogacych w istotny sposdb wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowe;j,
finansowej i wyniku finansowego emitenta.

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Kamil Jankowski Monika Hatupczak

Poznan, dnia 13 listopada 2014 roku
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