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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY MIDAS

Przychody ze sprzeda

Strata z dziatalniwi operacyjnej

Strata przed opodatkowaniem

Strata netto z dziatal§oi kontynuowanej
przypadajca na akcjonariuszy Emitenta
Przeplywy pienjzne netto z dzialalréci
operacyjnej

Przeplywy pienjzne netto z dzialalréci
inwestycyjnej

Przeptywy piengzne netto z dziatalréoi
finansowej

Srednia waona liczba akgji (w sztukach)
Podstawowa strata z dziatafeo
kontynuowanej na jedrakcj; zwykla

(w PLN)

Aktywa razem

Zobowizania razem
Zobowizania diugoterminowe
Zobowpgzania krétkoterminowe
Kapitat wiasny przypadagy
akcjonariuszom jednostki domirnggj
Emitenta

Kapitat zakltadowy

Okres 9 miesgcy
zakonczony
30 wrzesnia 2014

253 32!
(177 018
(225 184
(221 056

(19 801

(66 883

57 66:

1 479 666 75

(0,15

Stan na
30 wrzéesnia 2014

1448 14:
906 07:
594 39t
311 67!

542 07(
147 96

Okres 9 mies¢cy
zakonczony
30 wrzesnia 2013

148 97
(151 706
(160 146
(141 291
(162 977

(83 078
230 06
1 479 664 901

(0,10

Stan na
31 grudnia 2013

1482 76!
719 64
482 56!
237 07t

763 12
147 96

Okres 9 miesgcy
zakonczony

30 wrzesnia 2014
tys. EUR

60 59!

(42 345

(53 867

(52 880
(4737
(15 999

13 79
1479 666 75(

(0,04

Stan na

30 wrzesnia 2014
tys. EUR

346 81!

216 99

142 35¢

74 64

129 82:
3543

Okres 9 mies¢cy
zakonczony
30 wrzesnia 2013
tys. EUR

35 275

(35923)

(37 921)

(33 457)
(38 592)

(19 672)

54 478

1 479 664 900

(0,02)

Stan na
31 grudnia 2013
tys. EUR

357 535

173 525

116 359

57 166

184 010
35679
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WYBRANE DANE FINANSOWE MIDAS S.A.

Okres 9 miesgcy

Okres 9 mies¢cy

Okres 9 miesgcy

Okres 9 mies¢cy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013
tys. EUR tys. EUR
Przychody z podstawowej dziatakoo
operacyjnej 68 67! 1273 16 42! 3016
Zysk / (Strata) z dziataldoi operacyjnej 8 33 (2576 199 (610)
Zysk przed opodatkowaniem 8 80! 128 2 10t 304
Zysk netto z dziatalnizi kontynuowanej
przypadajca na akcjonariuszy Spotki 8 80! 128 2 10t 304
Przeplywy pienjzne netto z dzialalréci
operacyjnej (53 757 (203 978 (12 860 (48 300)
Przeptywy piengzne netto z dziatalréoi
inwestycyjnej iy (142 ‘ (34)
Przeplywy pienjzne netto z dzialalréci
finansowej (4780 17117 (1143 40 533
Srednia waona liczba akgji (w sztukach) 1479 666 75( 1479 663 96! 1479 666 75( 1479 663 960
Podstawowy zysk z dziataléc
kontynuowanej na jedrakcg zwykia
(w PLN) 0,006 0,000 0,0014: 0,0002
Stan na Stan na Stan na Stan na
30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013 30 wrzéesnia 2014 31 grudnia 2013
tys. EUR tys. EUR
Aktywa razem 1 650 28: 1525 74: 395 23( 367 897
Zobowizania razem 429 75t 313 72. 102 92 75 647
Zobowizania diugoterminowe 426 22: 313 12: 102 07 75 502
Zobowpgzania krétkoterminowe 353 59¢ 841 144
Kapitat wiasny przypadagy
akcjonariuszom Emitenta 122052 1212 02( 292 30 292 250
Kapitat zaktadowy 147 96 147 96’ 3543 35679

Wybrane pozycjesrodrocznego skréconego skonsolidowanegérddrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowangalicie EUR zostaly przeliczone wedtug, ogtoszaneg
przez Narodowy Bank Polskéredniego kursu EUR z dnia 30 wénéa 2014 roku 4,1755 PLN/EUR oraz
31 grudnia 2013 roku 4,1472 PLN/EUR.

Wybrane pozycjesrodrocznego skréconego skonsolidowanegérddrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania z catkowitych dochodéw or&ddrocznego skroconego skonsolidowanegérddrocznego
skroconego jednostkowego sprawozdania z przeptypi@wicznych przeliczono na EUR wedilug ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski kursu stansegigo srednp arytmetycza $rednich kurséw dla EUR,
obowizujacych na ostatni dzie kazdego zakaczonego miegta w okresie 9 miegty zakaiczonych
30 wrzénia 2014 roku i 9 miesty zakaczonych 30 wrzaia 2013 roku (odpowiednio: 4,1803 PLN/EUR
i 4,2231 PLN/EUR).
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Grupa Kapitatowa
MIDAS Spoétka Akcyjna

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINA NSOWE
ZA OKRES 3i 9 MIESIECY ZAKO NCZONY DNIA 30 WRZE SNIA 2014 ROKU
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Grupa Kapitalowa Midas S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniadimee za okres 3 i 9 miesy zakdiczony dnia 30 wrzmia 2014 roku
(w tys. PLN, z wyjtkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 9 miesicy zakaiczony dnia 30 wrzénia 2014 roku

Dziatalnosé¢ kontynuowana
Przychody ze sprzegdatowardw i
ustug

Amortyzacja

Wynagrodzenia

Koszty zwhzane z sieai
telekomunikacyjn

Podatki i optaty

Pozostate koszty rodzajowe
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Strata z dziatalndci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Strata z dziatalndci finansowej
Strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy bigcy
Podatek odroczony
Razem podatek dochodowy

Strata netto z dziatalndgci
kontynuowanej

Zysk / (strata) netto z dziatalndci
zaniechanej

Strata netto

Inne catkowite dochody

CALKOWITA STRATA

Przypadajca na

udzialy akcjonariuszy podmiotu
dominucego

udzialy akcjonariuszy
niekontrolugcych

Srednia waona liczba akcji zwyktych

Strata netto z dziatal$o
kontynuowanej na lakgprzypadajca
na akcjonariuszy jednostki domigagj
(w PLN)

Nota

© ©

o
O ©w©©

13

14

Krzysztof Adaszewski
/Prezes Zargu/

Okres 3 Okres 9 Okres 3 Okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzenia 30 wrzenia 30 wrzenia 30 wrzenia
2014 2014 2013 2013
(niebadane, (niebadane,
(niebadane) (niebadane) przeksztatcone przeksztatcone)
113979 253 325 56 411 148 972
(29 411) (88 803) (27 739) (81 860)
(1589) (5 864) (2097) (4 959)
(99 297) (299 075) (70 127) (179 248)
(6 063) (19 850) (9 204) (23 513)
(4977) (18 911) (4 470) (12 964)
1207 3920 2280 4613
(1381) (1 760) (901) (2747)
(27 532) (177 018) (55 847) (151 706)
4772 6671 1248 4923
(38 496) (54 837) (7 153) (13 363)
(33724) (48 166) (5 905) (8 440)
(61 256) (225 184) (61 752) (160 146)
252 4128 332 18 855
252 4128 332 18 855
(61 004) (221 056) (61 420) (141 291)
(61 004) (221 056) (61 420) (141 291)
(61 004) (221 056) (61 420) (141 291)
(61 004) (221 056) (61 420) (141 291)

1479 666 75C

(0,04)

1479 666 75(C

(0,15)

Maciej Kotlicki
/Wiceprezes Zagdu/

1479 666 75(C

(0,04)

1479 664 900

(0,10)

Teresa Rogala

/w imieniu SFERIASpo6tka Akcyjna/

Dodatkowe noty objaiajgce dosrédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawoadiamainsowego za¢ézone na

stronach od 11 do 26 stanaviggo integralp czgsé
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Grupa Kapitalowa Midas S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniadimee za okres 3 i 9 miesy zakdiczony dnia 30 wrzmia 2014 roku
(w tys. PLN, z wyjtkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 30 wrz&nia 2014 roku

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartdsci niematerialne
warta¢ firmy jednostek zalych
wartag¢ rezerwacji cgstotliwosci
inne wartéci niematerialne
Pozostate aktywa finansowe
Naleznasci diugoterminowe
Pozostate aktywa niefinansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naiesci
Pozostate aktywa

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia krétkoterminowe

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA
Kapitat wkasny
przypadajacy na akcjonariuszom jednostki dominupcej,
w tym:
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy
Niepokryte straty
Strata z lat ubiegtych
Strata bigacego okresu
Kapitat wtasny razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowizania z tytutu emisji obligacji

Przychody przysztych okreséw

Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania diugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowizania handlowe oraz pozostale zokgmania
Przychody przysztych okresow

Kredyty i pazyczki

Rezerwy na pozostate zobaw@nia

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Pasywa razem

Nota

15

19
18

14

18

Nota

27
22

30 wrzesnia 2014
(niebadane)

31 grudnia 2013

407 57 403 440
722 42 779 239
41 23 41 231
678 70 734 534
248 3454
52 33 61 860
3735 26 262
263 2872
8 60 11 050
123092 1284723
18 187
125 56 95 797
16 67 1040
7122 100 247
356 775
217 21 198 046
144814 1482 769
30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013

(niebadane)

147 96 147 967
1140 76 1140 765
(746 66: (525 606)
(525 60 (319 056)
(221 05¢ (206 550)
542 07 763 126
150 51 89 181
31931 267 543
3474 39011
1318 3612

76 64 83 218
594 39 482 565
102 05 132 496
206 78 104 451
283 68

63

311 67 237 078
1448 14 1482 769

Krzysztof Adaszewski
/Prezes Zagdu/

Maciej Kotlicki

/Wiceprezes Zagdu/

Teresa Rogala

/w imieniu SFERIASpo6tka Akcyjna/

Dodatkowe noty objaiajgce dosrédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawoadiamainsowego za¢ézone na
stronach od 11 do 26 stanaviggo integralp czgsé

8/61



Grupa Kapitalowa Midas S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniadimee za okres 3 i 9 miesy zakdiczony dnia 30 wrzmia 2014 roku
(w tys. PLN, z wyjtkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

za okres 9 miesicy zakaiczony dnia 30 wrzénia 2014 roku

Strata brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych
Koszty i przychody odsetkowe oraz prowizje

Rdéznice kursowe

Zysk z dzialalnéci inwestycyjnej

Zmiany stanu aktywéw i zobowzan zwigzanych z dziatalnieia
operacyjn:

- Naleznosci handlowe oraz pozostate nalesci

- Zapasy

- Zobowizania handlowe oraz pozostale zobgmania

- Przychody przysztych okreséw

- Rezerwy

- Pozostate rozliczenia guzyokresowe

Aktualizacja wartéci wbudowanego instrumentu pochodnego
Pozostate korekty

Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej

Sprzeda rzeczowych aktywoéw trwatych i waga niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i waitoniematerialnych
Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzeday akcji wlasnych

Emisja diinych papieréw wartziowych

Wptywy z tytutu zacigniecia kredytow

Sptata kredytow

Zaptacone prowizje i odsetki zgdiane z kredytem bankowym
Pozostate

Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci finansowe;j

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stamadkow piengznych iich
ekwiwalentow

Srodki pieniezne na pocatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Okres 9 mies¢cy

Okres 9 miesgcy

Nota zakonczony zakohczony
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013
(niebadane) (niebadane)
(225 184) (160 146)

88 803 81 860

54 052 12 445

- (10)

455 2000

(40 863) (36 618)

2 (1 325)

28.1 12 264 25977
98 063 (88 036)

20 184 954
(2551) (323)

(5 108) -

82 245

(19 801) (162 977)

43 6

(66 926) (83 084)

(66 883) (83 078)

- 4

- 200 099

21 65 000 41 000
- (6 000)

(7 286) (5 036)

(52) -

57 662 230 067

(29 022) 56 342

100 247 165 889

17 71225 149 901

Krzysztof Adaszewski
/Prezes Zagdu/

Maciej Kotlicki
/Wiceprezes Zagdu/

Teresa Rogala
/w imieniu SFERIASpo6tka Akcyjna/

Dodatkowe noty objaiajgce dosrédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawoadiamainsowego za¢ézone na
stronach od 11 do 26 stanaviggo integralp czgsé
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Grupa Kapitalowa Midas S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniadimee za okres 3 i 9 miesy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2014 roku

(w tys. PLN, z wyjtkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 9 miesicy zakaiczony dnia 30 wrzénia 2014 roku

Stan na 1 stycznia 2014 r.

Strata netto za okres

Catkowita strata za okres

Stan na 30 wrzénia 2014 r.(niebadane)

Stan na 1 stycznia 2013 r.

Sprzeda akcji wkasnych

Strata netto za okres

Calkowita strata za okres

Stan na 30 wrzénia 2013 r. (niebadane)

Kapitat Kapitat wiasny
Nota podstawowy  Kapitat zapasowy Akcje wlasne  Niepokryte straty Razem ogdtem
147 96 1 140 76t (525 606 763 12¢ 763 126
: - (221 056 (221 056 (221 056)
(221 056 (221 056 (221 056)
147 96 1140 76¢ (746 662 542 07( 542 070
Kapitat Kapitat wtasny
Nota podstawowy  Kapitat zapasowy Akcje wlasne  Niepokryte straty Razem ogotem
147 967 1140911 (150 (321 366 967 36- 969 672
(146 15( ) 4
(141 291 (141 291 (141 291)
‘ (141 291 (141 291 (141 291)
147 96 1 140 76t (462 657 826 07¢ 826 075
Krzysztof Adaszewski Maciej Kotlicki Teresa Rogala
/Prezes Zadu/ /Wiceprezes Zagdu/ /w imieniu SFERIASpotka Akeyjna/

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawoadiaminsowego za¢zone na stronach od 11 do 26 stangego integralg cz$¢
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Grupa Kapitalowa Midas S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniadimee za okres 3 i 9 miesy zakdaiczony dnia 30 wrzmia 2014 roku
(w tys. PLN, z wyjtkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniadmae Grupy Kapitatlowej Midas S.A. (,Grupa”, ,Grupa
Midas”) obejmuje okres 3 i 9 miesly zakaiczony dnia 30 wrzmia 2014 roku oraz zawiera dane poréwnawcze
zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami Sprawozdavécz&inansowej (,MSSF”).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie tkowitlych dochodéw oraz noty dérédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania z catiolwidochodéw obejmygjdane za okres 9 miesy
zakaczony dnia 30 wrzmia 2014 roku, okres 3 miesly zakaiczony 30 wrzénia 2014 roku oraz dane
poréwnawcze za okres 9 miesy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2013 roku, oraz okres 3 migsy zakaiczony
30 wrzénia 2013 roku. Dane za okres 3 i 9 mjegi zakaiczony dnia 30 wrzmia 2014 roku oraz dane
poréwnawcze za okres 3 i 9 migsj zakaczony dnia 30 wrzmia 2013 roku nie byly przedmiotem przagijh
lub badania przez biegtego rewidenta.

Dnia 14 listopada 2014 roku niniejs@gdroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniadmae Grupy za
okres 3 i 9 miesicy zakaiczony 30 wrzénia 2014 roku zostalo przez Zadzzatwierdzone do publikaciji.

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitalowa Midas S.A. sklada @i Midas S.A. (,jednostka domirgga”, ,Spotka”, ,Midas”) i jej spotek
zaleznych. Jednostka domiryga jest wpisana do rejestru przettgbircow Krajowego Rejestru gBowego
prowadzonego przezg® Rejonowy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy jéx@ego Rejestru &lowego,
pod numerem KRS 0000025704.

Jednostce dominagej nadano numer statystyczny REGON 010974600.
Czas trwania jednostki domimgjej oraz jednostek wchoglzych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest dimakd telekomunikacyjna prowadzona na terytorium
Polski.

Podmiotem bezpmednio dominujcym spotki Midas S.A. jest spdtka Litenite Limitedsiedzily w Nikozji na
Cyprze — podmiot pwednio kontrolowany przez Wiceprzewodnrjcego Rady Nadzorczej Spoétki — Pana
Zygmunta Solorza Zaka. Na dzig 30 wrzénia 2014 roku udzialowcami Litenite Ltd byty: Orthok Ltd oraz
LTE Holdings SPV.

Spotkami zalenymi od Midas S.A., wchodzymi w sktad Grupy i podlegagymi konsolidacji metog petry sa:

Jednostka Siedziba Zakres dzialalnos$ci Procen}t o.wy udziat Spotki w k:?pltale

30 wrzes$nia 2014 31 grudnia 2013
CenterNet S.A. (,CenterNet”) Warszawa, Polska telekomunikacja 100 % 100 %
Mobyland Sp. z o.0. (,Mobyland”) Warszawa, Polska telekomunikacja 100 % 100 %
Conpidon Ltd (,,Conpidon”) Nikozja, Cypr holding - 100 %
Aero 2 Sp. zo.0. (,Aero2”) Warszawa, Polska telekomunikacja 100 % 100 %

Na dzieh 30 wrzénia 2014 roku oraz na d4ie81 grudnia 2013 roku udziat w ogdlnej liczbie glasposiadany
przez Grup w podmiotach zalaych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tyeupostek.

Poza paiczeniem Conpidon z Midas, w okresie 9 mgegizakaiczonym 30 wrzénia 2014 roku nie byto zmian
w sktadzie Grupy w poréwnaniu do 31 grudnia 2018urdnformacje na temat paizenia Conpidon z Midas,
ktére zostato zarejestrowane w | kwartale 2014 rakajduj sie w nocie nr 32 do niniejszego sprawozdania.

Srédroczny wynik finansowy m@ nie odzwierciedta w petni maliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.
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2. Podstawa sporadzeniasrodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $érddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniendmee zostalo spardzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami SprawozdavécroFinansowej zatwierdzonymi przez UE (,MSSF”),
w szczegOlnfci zgodnie z M¢dzynarodowym Standardem Rachunkéaianr 34.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do pubjikb@orac pod uwag toczicy si w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzprzez Grup dziatalng¢, w zakresie stosowanych przez
Grupe zasad rachunkowgoi MSSF ré@nia sic od MSSF UE.

MSSF UE obejmuyj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze Rditdzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Milzynarodowej Sprawozdawc@d Finansowej
(,KIMSF?).

Niniejszesrédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniedmae jest przedstawione w ztotych (,PLN"),
a wszystkie wartai, o ile nie wskazano inaczej, podagenstysigcach PLN.

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniendoee zostatlo spagdzone przy zalezeniu
kontynuowania dziatalrigi gospodarczej przez spétki Grupy w gtagj sk przewidzi€ przyszidci, to jest w
okresie co najmniej 12 miesly od daty bilansowej. Na dziezatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdzaesistnienia okolicznéci wskazujcych na zagrizenie kontynuowania dziatalc
przez spoiki Grupy.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniendmae nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym exyalje czyta& tacznie ze sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok zakozony 31 grudnia 2013 roku opublikowanym w dniun2drca 2014 roku.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowdci

Zasady (polityki) rachunkowégi zastosowane do spadzeniasrodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowega spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy spdraniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spotki za rok zalamny 31 grudnia 2013 roku, z wtfiem zastosowania
nastpujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz intiguji obowgzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku.

+  MSSF 9lInstrumenty Finansowéopublikowano dnia 24 lipca 2014) mey zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynagych se dnia 1 stycznia 2018 roku lub féej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez Pibces akceptacji standardu w UE na dlzie
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansovpegmstaje wstrzymany,

+ KIMSF 21 Optaty publiczne(opublikowano dnia 20 maja 2013) — @@ zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynagych se dnia 1 stycznia 2014 roku lub fdej, w UE majgcy zastosowanie najpoiej
dla okreséw rocznych rozpoczyaeych sé dnia 17 czerwca 2014 roku lubzmdej,

« Zmiany do MSR 19Programy okrélonych swiadcze: Skiadki pracowniczeopublikowano dnia 21
listopada 2013} majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocaggeh sé dnia 1 lipca 204 roku lub
pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomlfinansowego niezatwierdzone przez UE,

« Zmiany wynikajce z przegldu MSSF 2010-201@publikowano dnia 12 grudnia 2013) — niektore @gan
majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyyah s¢ dnia 1 lipca 2014 roku lub poiej, a niektore
prospektywnie dla transakcji maych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lubzpiej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierezorez UE,

« Zmiany wynikajce z przegidu MSSF 2011-2013opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — gt
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyoyah sé dnia 1 lipca 2014 roku lub pdiej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowsagpatwierdzone przez UE,

« MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia atdzyokresowe(opublikowano dnia 30 stycznia 2014) — a3
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczygyaih sé dnia 1 stycznia 2016 roku lub foej — nie
podito decyzji odnénie terminu, w ktorym EFRAG przeprowadzi poszczagétapy prac prowagych
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do zatwierdzenia niniejszego standardu - do dniavieedzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

« Zmiany do MSSF 1Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatédn@publikowano dnia 6 maja 2014)
- mapgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczggeh s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub frdej -
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdanianoaego niezatwierdzone przez UE,

« Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38lyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzéafiublikowano dnia 12
maja 2014) — mage zastosowanie dla okres6w rocznych rozpocaggeh s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku
lub p&niej— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozalfinansowego niezatwierdzone przez UE,

«  MSSF 15Przychody z tytutu umow z klientafopublikowano dnia 28 maja 2014) — @@j zastosowanie
dla okres6w rocznych rozpoczygeych s¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub jej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdporez UE,

« Zmiany do MSR 16 i MSR 4Rolnictwo: rgliny produkcyjnéopublikowano dnia 30 czerwca 2014) —
majgce zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczggpeh sé dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdej —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdanianoavego niezatwierdzone przez UE,

« Zmiany do MSR 27Metoda praw wlasn@i w jednostkowym sprawozdaniu finansowyimpublikowano
dnia 12 sierpnia 2014) — map zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh s¢ dnia 1 stycznia
2016 roku lub p#niej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomdfinansowego niezatwierdzone przez
UE.

« Zmiany do MSSF 10 i MSR 2B8ransakcje sprzeds lub wniesienia aktywdw pogadizy inwestorem a jego
jednostly stowarzyszan lub wspdélnym przedsizieciem (opublikowano dnia 11 wrzaia 2014)- majce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyyaih s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub jdej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowsgpatwierdzone przez UE,

« Zmiany wynikajce z przegidu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrZria 2014)- majce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczygyah s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub jpioej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowsgpatwierdzone przez UE.

Grupa nie zdecydowalaesha wczéniejsze zastosowanieadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktére
zostaty opublikowane, lecz nie weszly dotychczas/uie.

4.  Zmiana prezentacji

W celu zwikszenia przejrzystoi sprawozda finansowych Grupa dokonata zmiany prezentacji aych
pozycji kosztéw rodzajowych w sprawozdaniu z catkgeh dochoddéw (analogicznie do zmiany danych
dokonanej w sprawozdaniu finansowym za rok aAgkony 31 grudnia 2013 roku). Spoétka dokonata
przeksztalcenia danych poréwnawczych zaprezentostawniniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym
obejmupcym okres 3 i 9 miesty zakaiczony 30 wrzénia 2013 roku. Podsumowanie zmian zostato
zaprezentowane poj.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdani¢ékewitych dochodéw

Okres 3 miesgcy Okres 3 miesgcy

zakonczony Zmiana zakonczony

30 wrzenia 2013 prezentacji 30 wrzenia 2013

(niebadane,
(niebadane) przeksztatcone)

Dziatalnosé¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedatowardw i ustug 56 41 56 411
Amortyzacja (27 73¢ (27 739)
Wynagrodzenia (2 097 (2097)
Koszty zwizane z sieaitelekomunikacyja (70 123 (70 127)
Podatki i optaty (9 204 (9 204)
Pozostate koszty rodzajowe (83 801 79 33 (4 470)
Pozostate przychody operacyjne 228 2280
Pozostate koszty operacyjne (901 (901)
Strata z dziatalndci operacyjnej (55 841 (55 847)
Przychody finansowe 124 1248
Koszty finansowe (7 15 (7 153)
Strata z dziatalndci finansowej (5 90% (5 905)
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Strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy bigcy
Podatek odroczony
Razem podatek dochodowy

Strata netto z dziatalndci kontynuowanej

Zysk / (strata) netto z dziatalndci
zaniechanej

Strata netto

Inne catkowite dochody

CALKOWITA STRATA

Dziatalnos$é kontynuowana

Przychody ze sprzedatowardw i ustug
Amortyzacja

Wynagrodzenia

Koszty zwizane z sieaitelekomunikacyja
Podatki i optaty

Pozostate koszty rodzajowe

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Strata z dziatalndci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Strata z dziatalndci finansowej
Strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy bigcy
Podatek odroczony

Razem podatek dochodowy

Strata netto z dziataIndci kontynuowanej

Zysk / (strata) netto z dziatalndci
zaniechanej

Strata netto
Inne catkowite dochody

CALKOWITA STRATA

(61 752 (61 752)
33 332
33 332
(61 42C (61 420)
(61 42C (61 420)
(61 42C (61 420)

Okres 9 miesgcy

Okres 9 miesgcy

zakoiczony Zmiana zakoinczony
30 wrze&nia 2013 prezentaciji 30 wrze&nia 2013
(niebadane,
(niebadane) przeksztatcone)
148 97 148 972
(81 86( (81 860)
(4 95¢ (4 959)
(179 24¢ (179 248)
(23 51¢ (23513)
(215 72¢ 202 76 (12 964)
461 4613
(2747 (2747)
(151 70€ (151 706)
492 4923
(13 36: (13 363)
(8 44C (8 440)
(160 14¢€ (160 146)
18 85 18 855
1885 18 855
(141 291 (141 291)
(141 291 (141 291)
(141 291 (141 291)

Zmiany prezentacji opisane po#gj nie miaty wplywu na wynik Grupy przedstawiony &oddrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowgnokres 3 i 9 miescy zakaiczony 30 wrzénia 2013

roku.

5. Zmiana szacunkow

Rezerwa na demonita

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2014 roku miata miejsce zmiana wielkibszacunkowych
dotyczicych tworzonej przez Grgpezerwy na koszty demortastacji bazowych.
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Zarzd Spotki dokonat aktualizacji spodziewanej wysé@liokosztow demontau elektroniki umieszczonej na
stacjach bazowych wtasnych, jak rownigbiektach obstugiwanych przez innych operatoréaktadany koszt
demontau elektroniki na pojedynczej stacji zostat oszaaoywaa kwot 3 tys. PLN.

Opis zalaen przyjetych dla potrzeb kalkulacji rezerwy na demarséaciji bazowych zawiera nota 20.

6. Segmenty operacyjne
Prowadzona przez GrepKapitalowy dziatalng¢ traktowana jest przez Zaxk jako jeden spojny segment
operacyjny obejmygy dziatalnd¢ telekomunikacyja. Kierownictwo traktuje catGrupe Kapitatowg jako jeden

segment operacyjny oraz ocenia sytgaojyniki finansowe Grupy analizgg dane finansowe pochage ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. Sezonowé¢ dziatalnosci

Dziatalnag¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem pragidsta wyniki Grupy nie odnotowgijistotnych
waha w trakcie roku.

8. Przychody

Okres 3 miesécy Okres 9 miesgcy Okres 3 miesécy Okres 9 mieseécy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2013

(niebadane, (niebadane,

(niebadane) (niebadane) przeksztatcone) przeksztatcone)

Sprzeda ustug telekomunikacyjnych 113530 249 667 56 393 148 927
Pozostata sprzeda 449 3658 18 45
Razem 113 979 253 325 56 411 148 972

W okresie 9 miesty zakdiczonym 30 wrzénia 2014 roku nasgpit wzrost przychodéw o 104.353 tys. PLN w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzednidgokresie 3 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2014
roku nasipit wzrost przychodow o 57.568 tys. PLN w stosumkuanalogicznego okresu roku poprzedniego.
Byto to gtdbwnie spowodowane zgkiszonym stopniem wykorzystania ustug transmisjiygdnzaméwionych
przez klientéw hurtowych Grupy wynikggym m.in. z posfpujacego wzrostu populargoi technologii LTE, jak
réwniez systematycznie zwkszapcego st zasggu sieci telekomunikacyjnej wykorzystywanej przemig.
Zarzad Spotki zwraca uwagna to,ze przychody w Il kwartale 2014 roku wzrosty o o&&@7% w stosunku do
przychodoéw osignictych w Il kwartale 2014 roku. W dniu 27 marca 20foku Polkomtel ztayt nowe
zamoéwienie (zamowienie nr 3 do umowywiadczenie ustug telekomunikacyjnych na warunkagtidwych)
na ustugi transmisji danych ackznej wielkéci 306 min GB i okresie waosci wynosacym 36 miesicy
liczonych od dnia 1 stycznia 2014 rokuackna warté¢ zamoéwienia nr 3 wynosi 1 442,3 min PLN.

9. Koszty rodzajowe

W okresie 9 miegcy zakaiczonym 30 wrzénia 2014 roku nagpit wzrost kosztéw rodzajowych o 129.959 tys.
PLN w stosunku do analogicznego okresu roku pomiiegd. W okresie 3 miggiy zakaiczonym 30 wrzénia
2014 roku nagpit wzrost kosztow rodzajowych o 27.700 tys. PLNniZny te wynikaj ze wzrostu kosztéw
amortyzacji oraz kosztow utrzymania i funkcjonoveasieci telekomunikacyjnej, ktére zmieniaic (rosra)
wraz ze wzrostem liczby stacji bazowych.

Zarmd zwraca uwag ze w okresie 9 miesty zakaczonym 30 wrzénia 2014 roku zostaly poniesione
jednorazowe koszty, w wysokm 7.200 tys. PLN, zwizane ze sprzeda aparatéw telefonicznych (dziatakio
CenterNet) oraz jednorazowymi optatami za ustugismisyjne i utrzymaniowe (dziataktoAero2). W okresie
9 miesecy zakaiczonym 30 wrzénia 2013 roku (analogiczny okres roku poprzedniage)wystpity koszty
jednorazowe o istotnej waka.
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10. Pozostate przychody operacyjne

W okresie 9 miegcy zakaiczonym 30 wrzénia 2014 roku nagpit spadek pozostatych kosztéw operacyjnych o
693 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu noéprzedniego. W okresie 3 migsy zakaczonym
30 wrzénia 2014 roku nagpit spadek pozostatych kosztéw operacyjnych o 1.83 PLN w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Dla célddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawoadani
z catkowitych dochodéw, pozostate przychody opgrecgktadaj sie z nas¢pujacych pozycji:

Okres 3 miesgcy Okres 9 miesécy

Okres 3 miesgcy Okres 9 miesgcy

zakoiczony zakonczony zakohnczony zakoiczony

30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2013

(niebadane, (niebadane,

(niebadane) (niebadane) przeksztatcone) przeksztatcone)
Rozwigzanie rezerw 57 57 - 122
Otrzymane odszkodowania oraz podobne - 17 1 3
Rozwigzanie odpisow na naleasci i zapasy - - - 64
Spisane zobowzania - - 1098 1098
Dotacje 667 2021 614 1812
Optaty pocztowe 290 1287 567 1495
Pozostate 193 538 - 19
Razem 1207 3920 2280 4613

11. Pozostate koszty operacyjne

W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2014 roku nasgpit spadek pozostatych kosztéw operacyjnych o
987 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresw nodprzedniego. W okresie 3 migsj zakaiczonym

30 wrzdnia 2014 roku nagpit wzrost pozostatych kosztow operacyjnych o 486. tPLN w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Dla caléadrocznego skréconego skonsolidowanego sprawocadani
z catkowitych dochodéw, pozostate koszty operacgitadaj sie z nas¢pujacych pozycji:

Okres 3 miesgcy

Okres 9 miesgcy

Okres 3 mies¢cy

Okres 9 miesgcy

zakoiczony zakoiczony zakonczony zakoinczony
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2013
(niebadane, (niebadane,
(niebadane) (niebadane) przeksztalcone) przeksztatcone)
Darowizny 30 60 - -
Koszty zaniechanych inwestycji 1124 1229 - -
Strata ze zbycia/ likwidacji niefinansowych
aktywow trwatych 224 455 - -
Odpis aktualizujcy wartg¢ srodkéw
trwatych i wartdci niematerialnych - - 667 1999
Koszty optat sdowych - - 130 130
Spisanie nigciggalnych nalenosci - - - 342
Odszkodowania i kary - - 25 25
Pozostate 3 16 79 251
Razem 1381 1760 901 2747

12. Przychody finansowe

W okresie 9 miesgty zakaiczonym 30 wrzénia 2014 roku nasgpit wzrost wartdci przychodéw finansowych
0 3.524 tys. PLN w stosunku do analogicznego okreku poprzedniego. W okresie 3 migsi zakaiczonym
30 wrzénia 2014 roku nagpit wzrost wartéci przychodéw finansowych o 1.748 tys. PLN w stdaumio
analogicznego okresu roku poprzedniego. Zmiany ymikaja przede wszystkim z aktualizacji (wzrostu)
wartasci wbudowanego instrumentu pochodnego (opcji weiegszego wykupu obligacii).

13. Koszty finansowe

W okresie 9 miescy zakaiczonym 30 wrzénia 2014 roku nasgpit wzrost wartdci kosztow finansowych o
41.474 tys. PLN w stosunku do analogicznego okreku poprzedniego. W okresie 3 migsi zakaczonym
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30 wrzénia 2014 roku nagpit wzrost wartgci kosztow finansowych o 31.343 tys. PLN w stosurda
analogicznego okresu roku poprzedniego. Pmag zmiany wynikaj ze wzrostu warti kosztéw zwizanych

z emisj obligacji oraz obstug zadhzenia z tytutu udzielonego przez Alior Bank kredytwvestycyjnego.
Wzrost kosztow odsetkowych obligacji wynika ze zmyizabezpieczenia tj. wykilenia z rejestru zastawu na
akcjach i udziatach spoétek zateych celem uwolnienia ich na potrzeby ustanowiera@ezpieczenia sptaty
kredytu, ktéry zostanie udzielony Grupie przez B&dkao S.A. na podstawie umowy kredytowej z dnia 10
lipca 2014 roku. Zgodnie z warunkami emisji obligiatopa dyskonta wzrosta o 1,7 p.p.ZRita powstata na
wartasci nominalnej obligacji zdyskontowana efektyavstop dyskonta na okres pozostaty do splaty ghda
koszty okresu kw@t29.833 tys. PLN. Wicej informacji zwizanych ze zmianzabezpieczenia przedstawia nota
23. Dla celéwsrédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawoadantatkowitych dochoddw, koszty
finansowe skfadajsie z nas¢pujacych pozyciji:

Okres 3 miesgcy Okres 9 miesécy Okres 3 miesécy Okres 9 mieseécy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2013
(niebadane, (niebadane,
(niebadane) (niebadane) przeksztatcone przeksztatcone)
Odsetki z tytutu wyemitowanych obligacji 36 887 49 693 7 046 12 690
Odsetki z tytutu otrzymanych kredytow
bankowych 1453 4208 57 193
Prowizje z tytutu otrzymanych kredytéw
bankowych 115 572 14 246
Odsetki za zwtok 21 30 10 77
Ujemne rénice kursowe - 1 - -
Dyskonto od rezerwy na demontstacji
bazowych - 247 6 126
Pozostate koszty finansowe 20 86 20 31
Razem 38 496 54 837 7153 13 363

14. Podatek dochodowy

Na dzieh 30 wrzénia 2014 roku Grupa rozpoznata aktywa z tytutu odomego podatku dochodowego
liczonego na stratach podatkowych oraz ujemnycimicach przejciowych spoétki CenterNet, w zazku z
duwzym prawdopodobigstwem realizacji tych aktywéw. Rozpoznana wartaktywow na dzigé 30 wrzénia
2014 roku wyniosta 8.605 tys. PLN (na dzi&l grudnia 2013 roku 11.050 tys. PLN).

15. Rzeczowe aktywa trwate

15.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2014 roku Grupa nabyfa rzeczowe aktywa trwatgagtaici
25.890 tys. PLN (gtéwnie infrastrukiutelekomunikacyja od Nokia Solutions and Networks oraz Ericsson).
W okresie 9 miegty zakdiczonym 30 wrzénia 2013 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwatgaotcici
83.837 tys. PLN.

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2014 roku oraz 9 miesly zakaczonym 30 wrzénia 2013
roku, Grupa nie sprzedata sktadnikéw rzeczowychaditv trwatych o istotnej wartei.

15.2. Odpisy z tytutu utraty warto §ci

W okresie 9 miegty zakaczonym 30 wrzénia 2014 roku Grupa nie dokonata odpisu z tytutatytwartgci.
W analogicznym okresie roku poprzedniego Grupa dako odpisOw z tytutlu utraty wadt rzeczowych
aktywow trwatych w wysokéri 1.999 tys. PLN.
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16. Wartosci niematerialne

16.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2014 roku Grupa nabyla waitd niematerialne o warfoi
132 tys. PLN. W okresie 9 miesy zakaczonym 30 wrzénia 2013 roku nie nabyta sktadnikow waxd
niematerialnych o istotnej waa.

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2014 roku oraz 9 miesly zakaczonym 30 wrzénia 2013
roku, Grupa nie sprzedata sktadnikéw wéctmiematerialnych o istotnej wasi.

16.2. Odpisy z tytutu utraty warto §ci

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2014 roku jak i w analogicznym okresie roku rzepiniego
Grupa nie rozpoznata istotnych odpisow z tytuhawtwartdci niematerialnych.

17. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawoadanprzeptywow piegiznych, srodki
pienizne i ich ekwiwalenty sktadajsie z nas¢pujacych pozycji:

30 wrze&nia 2014 30 wrzenia 2013

(niebadane) (niebadane)
Srodki pienkzne w kasie i w banku 25 889 10 313
Krétkoterminowe depozyty bankowe 45 336 139 256
Naliczone odsetki od depozytéw bankowych - 327
Inne - 5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 71225 149 901

18. Naleznosci dtugoterminowe, nalenosci handlowe oraz pozostate
naleznosci

W okresie 9 miegty zakaczonym 30 wrzénia 2014 roku w Grupie naglit wzrost wartdci
naleznosci diugoterminowych o kwegt11.091 tys. PLN w stosunku do salda na @& grudnia 2013 roku.
Zmiana ta wynika ze wzrostu nieuregulowanych p@tzia S.A. (,Sferia”) nalenosci na rzecz Aero2 z tytutu
m.in. umowy na wspotkorzystanie z sieci telekomanifnej.

W okresie 9 miegsty zakaczonym 30 wrzénia 2014 roku w Grupie nagtit wzrost wartdci
naleznosci krétkoterminowych o kwet 29.772 tys. PLN w stosunku do salda na fi8& grudnia 2013 roku.
Zmiana ta wynika gtéwnie ze wzrostu natesci Grupy od spotki Polkomtel (realizacja zawartyahow).

19. Pozostate aktywa finansowe

W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2014 roku w Grupie naglit spadek wartéci pozostatych
aktywow finansowych dtugoterminowych o kwd@.521 tys. PLN w stosunku do salda na fi&#& grudnia 2013
roku. Zmiana ta wynika gtdwnie z prezentacji nal@ci z tytutu udzielonej Sferii pgczki, zgodnie z
warunkami umowy, jako krétkoterminowej (pozycja petate aktywa finansowe — kwota 14.628 tys. PLN, na
dzien 31 grudnia 2013 roku pgczka prezentowana jako diugoterminowa) oraz aktaeji wartgci godziwej
wbudowanego instrumentu pochodnego (opcja wiegszego wykupu obligacji) — kwota 5.109 tys. PLN.

Zmiana wartéci wbudowanego instrumentu pochodnego wynika zeamyni(wzrostu) wartei dyskonta
(zmiany zabezpieczenia) obligacji oraz zmiany petaow rynkowych, w tym zmiany rentow§e obligacji o
zblizonym terminie zapadal§oi.
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20. Rezerwy

W okresie 9 miesty zakaczonym dnia 30 wramia 2014 roku Grupa zaktualizowata wattorezerwy
diugoterminowej na koszty przewidywanego demantstacji bazowych, stanoydych element infrastruktury
telekomunikacyjnej. Stacje mgdpy¢ budowane na gruncie (stacje wogve wiasne), na dachach lub kominach
istniejgcych obiektéw (stacje niewiewe wilasne), na istnigjych wiezach innego operatora (stacje woeve
obce) na dachach lub kominach innego operator@jéstaewiezowe obce). W tym celu Grupa zawiera z
wihascicielami obiektéw umowy dzieawy lub najmu, ktére przewidukonieczné¢ doprowadzenia obiektu do
stanu pierwotnego po zakczeniu umowy. Do kalkulacji wysokoi rezerwy na koszty demoritana dziéa 30
czerwca 2014 roku, Grupa przig nas¢pujace spodziewane jednostkowe koszty demantia:

e obiektéw wilasnych posadowionych na gruncie - 75 BisN, w tym koszt demonta elektroniki na
stacji bazowej - 3 tys. PLN ,

+ obiektéw whasnych na dachach lub kominach budynké2b,5 tys. PLN, w tym koszt demonta
elektroniki 3 tys. PLN ,

« obiektéw posadowionych na gruncie raleych do innego operatora - 19,5 tys. PLN, w tymzkos
demontau elektroniki 3 tys. PLN ,

« elektroniki z obiektéw znajdggych sé na dachach lub kominach - 3 tys. PLN,
e punktow transmisyjnych - 90 tys. PLN,
*  punktéw pdrednich - 7 tys. PLN.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazagererw na koszty demonta stacji w wartéci
biezgcej przyjmugc 22 - letni okres zytkowania konstrukcji stacji, 10 - letni okregytkowania elektroniki oraz
wspotczynnik dyskonta wynikagy z wysokdci stopy wolnej od ryzyka.

Wartas¢ rezerwy na dzie 30 wrzénia 2014 roku wyniosta 13.188 tys. PLN — wzrost tedni rezerwy w
poréwnaniu do wartei na dzié@ 31 grudnia 2013 roku wynika przede wszystkim zdapy szacunkéw
Zarzdu, opisanej w nocie 5 do niniejszego sprawozdafimiana wartéci rezerwy, wynikajca ze zmiany
szacunku Zargdu, w kwocie 9.329 tys. PLN zostalactsj w korespondencji z wakcia ksiegowg srodkow
trwatych, ktérych demontadotyczy. Zmiana rezerwy wynikgja z aktualizacji dyskonta wyniosta 247 tys. PLN
i zostata ugta w kosztach finansowych.

21. Oprocentowane kredyty bankowe

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2014 roku Spétka uruchomita kolejne transzedyre
inwestycyjnego (umowa z Alior Bank z dnia 28 lute?f@il3 roku) w4cznej wysokéci 65 min PLN.Srodki z
kredytu zostaly przekazane bezpmnio na rachunek bankowy spétki Aero2, zgodnienzowy pazyczki
zawart; pomidzy Midas i Aero2 w dniu 13 wr#eia 2013 roku. W sprawozdaniu z sytuacji finansowajtas¢
zobowhzan z tytutu kredytu wykazywana jest w oparciu o ejslty stog procentowy uwzgkdniajgca koszty
poniesione w zwizku z pozyskaniem finansowania.

Od dnia 1 lipca 2014 roku, wskutek podpisania wudifl czerwca 2014 roku aneksu nr 1 do umowy kredsjto
o kredyt inwestycyjny zawartej w dniu 28 lutego 30bku pom¢dzy Midas a Alior Bank, zmianie (obmniu)
ulegta wysoké¢ mary banku.

W dniu 10 lipca 2014 roku Midas wspélnie z rasfacymi spotkami zalenymi: Aero2, CenterNet oraz
Mobyland, zawart z Bankiem Polska Kasa Opieki Suimowe kredytu inwestycyjnego do kwoty 200 min PLN
na realizagj rozwoju sieci telekomunikacyjnej opartej na tedbgd LTE oraz HSPA+.

Zgodnie z tréciag Umowy, Kredytobiorcy mog wykorzystd Kredyt po tym jak Bank poinformuje, we
wskazanym w Umowie terminie, Kredytobiorcow o spehiu si wszystkich okrédonych w Umowie (a
opisanych w dalszej egci niniejszego sprawozdania) warunkéw zawiegaaih wykorzystanie Kredytu
(,Warunki Zawieszajce”), nie p&niej jednak ni rok od daty zawarcia Umowy (,Okres Dgshasci”). Kredyt
bedzie uruchamiany, kalorazowo na podstawie pisemnej dyspozycji ktorelyolked z Kredytobiorcéw
(,Wniosek o Wykorzystanie”), spogdzonej zgodnie z postanowieniami Umowy. Sptlata fechasgpi w 48
réwnych miesjcznych ratach kapitatowych (,Okres Sptaty”), ppeszy od miegjca nasipujgcego po
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miesigcu, w ktérym wysipi ostatni dzi@ Okresu Dosipndici, nie pé&niej jednak nt w piatg rocznie zawarcia
Umowy. Sptata odsetek, skalkulowanych w oparcitasvke WIBOR 1M powikszory 0 maege Banku, nagipi
réwniez w okresach miestznych. W przypadku okélonym w Umowie i zwgzanym z osiganymi przez
podmioty z Grupy Kapitalowej Midas do kea 2015 roku przychodami kgiowymi, Bank lgdzie uprawniony
do skrdécenia Okresu Spilaty, tak aby zakayt sk on w trzeci rocznig podpisania Umowy, chybae
Kredytobiorcy przedstawi satysfakcjonujce w ocenie Banku rozwidanie, polegace na pozyskaniu przez
Kredytobiorcéw zewetrznego wsparcia zapewniaggo terminow obstug zadh#zenia. Z tytutu udzielenia
Kredytu, a take wczéniejszej jego spiaty, Bankowi przystugujodatkowo prowizje, ktérych wysokbzostata
ustalona na poziomie rynkowym. W Umowie como take przypadki (,Przypadki Naruszenia”), po
wystgpieniu ktérych mara Banku zostanie podwszona o wart& okreslong w Umowie. Podwyszona mara
Banku lzdzie obowjzywata do czasu, kiedy Przypadek Naruszenia zastaaprawiony przez Kredytobiorcow.
Zdefiniowany w Umowie katalog Przypadkéw Naruszeegt typowym katalogiem, stosowanym powszechnie
w tego typu umowach. Kredytobiorcy solidarnie odpowiedzialni z tytutu wszelkich kwgtatnych na rzecz
Banku na podstawie Umowy.

Warunkami Zawieszagymi okre&lonymi w Umowie §: (a) dostarczenie do Banku wyszczeg6lnionych w
Umowie dokumentéw, w tym m.in. kopii dokumentow aakielskich, aktualnych odpiséw z KRS,
petnomocnictw i wymaganych zgod korporacyjnych veskigh Kredytobiorcow; (b) dostarczenie do Banku
opinii prawnych spormdzonych przez doradcow prawnych Banku (w zakresinweéci i wykonalndgci praw
Banku wynikagjcych m.in. z Umowy) i Kredytobiorcéw (w zakresieombsci Kredytobiorcow do zawarcia i
wykonywania Umowy i dokumentow dotygzych zabezpiecze Kredytu); (c) dostarczenie do Banku
zdefiniowanych w Umowie tzw. Dokumentéw Finansowyth w szczegolnéci: nalezycie podpisanych
dokumentéw dotycych ustanowienia zabezpieézeKredytu (,Dokumenty Zabezpiec¥, dowodow
nalezytego opfacenia i zi@nia we whaciwych sidach wnioskéw o rejestracgabezpieczeKredytu, dowodow
doreczenia powiadomiewynikajagcych z Dokumentéw Zabezpiedzedpisow z rejestru zastawdw oraz rejestru
zastawow skarbowych potwierdzeych brak zastawow rejestrowych (innych ndefiniowane w Umowie) oraz
zastawow skarbowych na aktywach Spotki oraz aktywadziatach i akcjach pozostatych Kredytobiorcdy;
dostarczenie do Banku pozostatych, wymienionych moWlie dokumentéw. Do daty publikacji niniejszego
sprawozdaniaaden z Warunkéw Zawiesaaych nie zostat spetniony.

Zabezpieczenie Kredytu stanowi: (a) zastaw rejegtrdo kwoty 300 min PLN na akcjach CenterNet i atih
Aero2 i Mobyland; (b) zastaw rejestrowy do kwoty03@In PLN na naliacych do Kredytobiorcow zbiorach
rzeczy i praw stanowtych gospodarezcata¢; (c) cesja praw z polis ubezpieczeniowych zawdrtpezez
Aero2 i dotycacych aktywéw stanowtych zabezpieczenie Kredytu; (d) przelew wierzydagnwynikajacych

z umoOw na hurtow sprzeda ustug transmisji danych zawartych przez Mobylan@yfrowy Polsat S.A. oraz
Polkomtel Sp. z o0.0.; (e) podpadkowanie wierzytelngci podmiotu spoza grupy Kredytobiorcy (z
wytgczeniem Alior Bank SA, Plus Bank SA oraz posiadaahfigacji serii A Spoétki), udzielgpego
Kredytobiorcom finansowania, wzglem wierzytelnéci Banku wobec Kredytobiorcow, wynikgych z
Dokumentéw Finansowych; (f) warunkowe petnomocnictuprawniajce Bank do wyspowania w imieniu
Kredytobiorcéw (z wydczeniem Spétki) przed Ugdem Komunikacji Elektronicznej; (g) pethomocnictaa
rachunkéw bankowych Kredytobiorcéw; (hjwaadczenie o poddaniu¢siegzekucji do kwoty 300 min PLN
ztozone przez KredytobiorcOw na rzecz Banku zgodniet.z9a ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku — Prawo
Bankowe; (i) éwiadczenie Pana Zygmunta Soloizaka do udzielenia, w granicach praw przystagygh
akcjonariuszom spétek publicznych, wsparcia w akrebowihzywania Umowy, w szczeg6léa polegajcego

na podejmowaniu stafiaaby Kredytobiorcy nie opihiali sie ze sptad jakichkolwiek zobowizan wobec Banku,
utrzymywali nie budgca obaw sytuagj ekonomiczno-finansogvoraz pozyskiwali dodatkow&odki finansowe
wystarczajce do uregulowania zoboyziah wobec Banku, w przypadku wygienia opénien w sptacie takich
zobowhzan. Do daty publikacji niniejszego sprawozdania Dolkumty Zabezpieczenie zostaly podpisane, z
wyjatkiem ww. Gwiadczenia Pana Zygmunta Solozaka. W dniu 26 sierpnia 2014 roku Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spoétki paetth uchwak, w ktérej wyrazito zgoe na ustanowienie ograniczonego prawa
rzeczowego na mgtku Spotki. Wyraenie zgody przez Walne Zgromadzenie ulimg Zarzadowi Spotki
skuteczne ustanowienie, opisanego w pkt. (b) peyyastawu rejestrowego na ity Spotki.

Ponadto, kady z ewentualnych przysziych poeycieli Kredytu zobowszuje s¢ udziel¢ porczenia wobec
Banku do kwoty 300 min PLN oraz innych zabezpiécastalonych z Bankiem (zoboyzianie wane do 30
czerwca 2022 roku). Kredytobiorcy zobguali s takze w Umowie do uruchomienia technicznych rachunkéw
bankowych, na ktore kierowaneda kwoty nalene Kredytobiorcom z tytutu uméw na hurtgwsprzeda ustug
transmisji danych oraz zawartych polis ubezpieazsych, a take tzw. rachunku DSRA, na ktérym w catym
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okresie kredytowania utrzymywanedzie saldo w wysolkai nie nizszej ni 10% wartdci uruchomionego
Kredytu. Bank, na warunkach i w spos6b opisany wolra, ma prawo do blokowania oklenych kwot na
ww. rachunkach oraz regulowania nimi wymagalnycbamiazan Kredytobiorcow z tytutu Kredytu. Spétka
zobowhzuje st réwniez, iz bez pisemnej zgody Banku (ktérej udzielenia Bamk pmowinien bezzasadnie
odmoéwit) nie skorzysta z opcji wegriejszego wykupu obligaciji Spotki serii A.

Spétka zobowgzata s¢ rowniez, ze do uptywu Okresu Splaty niedrie wyptacé dywidendy, ani nie dokona
zwrotu wkladdw, ani innego wynagrodzenia, ani pbé&tnz tytutu swojego kapitatu zaktadowego, z gigjem
sytuacji zwizanej z ewentualnym scaleniem akcji Spotkizealen z Kredytobiorcow nie dokona nabycia
(poérednio lub bezpoednio) jakiegokolwiek podmiotu lub przegsiorstwa, za wyjtkiem sytuacii
przewiedzianych w Umowie. Umowa ogranicza réovnmmazliwos¢ dokonywania rozposzizania swoim
majgtkiem oraz obgzania i podziatu sktadnikow mgtku Kredytobiorcéw, poza przypadkami przewidzianymi
w Umowie. W Umowie zawarte zostaly ponadto postaenia dotyczce tzw. Ogolnych Zobowkan, zarowno
Kredytobiorcow jak i Banku, ktére nie odbiegagtotnie od postanowiepowszechnie stosowanych w tego typu
umowach.

22. Przychody przysztych okresow

Na dzieéh 30 wrzénia 2014 roku Grupa rozpoznata przychody przyszigkfeséw w wysokéri 241.525 tys.
PLN (na dzié 31 grudnia 2013 roku byto to 143.462 tys. PLN).tdlpozycg sktadaj sie przychody przyszitych
okresow diugoterminowe w wysoé@ 34.742 tys. PLN oraz krotkoterminowe w wyséio206.783 tys. PLN
(na dzié 31 grudnia 2013 roku byto to odpowiednio: 39.044. PLN i 104.451 tys. PLN).

Zanotowany w okresie 9 miesly zakaiczonym 30 wrzénia 2014 roku wzrost wardoi przychodéw przysztych
okresO6w wynika ze zimnego w w/w okresie do Mobyland zaméwienia do umowg podstawie ktérej
Mobyland swiadczy ustugi transmisji danych w oparciu o tedbg@e LTE oraz HSPA+ na rzecz spoiki
Polkomtel Sp. z 0.0. oraz Cyfrowy Polsat S.A.z#@ ztwone zaméwienie ptatne jest w ratach (obecnie
ptatndici realizowane $ zgodnie z harmonogramem opublikowanym w rapordéezabym nr 4/2014), na
podstawie faktur wystawianych przez Mobyland, cajduje swoje odzwierciedlenie w wastd przychodéw
przysztych okreséw. Z kolei, w miarpostpujagcego zuycia zamoéwionych pakietéw transmisji danych, w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po stronie phogldw ze sprzedg pojawia s¢ wynik proporcjonalny
do faktycznie wykorzystanych gigabajtow (GB) giggch danym zaméwieniem. Na d#i80 wrze&nia 2014 roku
wartas¢ pozostatych do rozliczenia zaptaconych rat wynjgath ze ztaonych zaméwig w ramach realizacji
umowy z Cyfrowym Polsatem oraz Polkomtelem wyni@38.594 tys. PLN.

Ponadto, kwota przychoddw przysztych okresow wyjaida z umowy ze Sfeyio wzajemnym korzystaniu z
infrastruktury telekomunikacyjnej w poréwnaniu dtarsu na dzié 31 grudnia 2013 ulegta zmniejszeniu
0 2.248 tys. PLN i na dzie 30 wrzénia 2014 roku wyniosta 15.736 tys. PLN.

Pozosta kwote przychoddw przysztych okreséw stangwdotacje unijne w wysokgi 24.675 tys. PLN oraz
rozliczenia sprzedg ustug telekomunikacyjnych (prepaid) w kwocie 3¢26. PLN.

23. Pozostate zobowgzania finansowe

W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2014 roku nagpit wzrost zobowizan z tytutu emisji obligaciji.
Zmiana wynika z naliczenia dyskonta obligacji sérioraz wzrostu wart@i dyskonta zwjzanym ze zmian
zabezpieczenia obligacji. Kwota naliczonych odsepaiwicksza dotychczasowy stan zathuia z tytutu
obligacji serii A.

W dniu 23 lipca 2014 roku Midas, dziatajw oparciu o postanowienia Warunkéw Emisji ObliggaVEO”),
poinformowat o zamiarze skorzystania z przystggego mu prawa do zmiany zabezpieczenia (,Zmiana
Zabezpieczenia”) obligacji serii A wyemitowanychdwiu 16 kwietnia 2013 roku, polegagj na wykréleniu z
rejestru zastawdw nagtujacych zastawdw rejestrowych:

(i) zastawu na 221.000 udzialéw spéitki Aero2 repreapcych 100% kapitatu zaktadowego tej spotki i
uprawniagcych do 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikovepépki, stanowicych wtasné¢ Emitenta;

(ii) zastawu na 4.264.860 akcjach spéiki Centerfégrezentujcych 100% kapitatu zakladowego tej spotki i
uprawniajcych do 100% gtoséw na zgromadzeniu akcjonariusggpotki, stanowgcych witasné¢ Emitenta;

21/61



Grupa Kapitalowa Midas S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniadimee za okres 3 i 9 miesy zakdaiczony dnia 30 wrzmia 2014 roku
(w tys. PLN, z wyjtkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

(iii) zastawu na 204.200 udziatach spotki Mobylaegrezentujcych 100% kapitatu zakladowego tej spotki i
uprawniagcych do 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikovepépki, stanowicych witasné¢ Emitenta.

Decyzja o zamiarze skorzystania z prawa do zmiafnezpieczenia jest konsekwenzpwartej przez Spogkw
dniu 10 lipca 2014 roku z Bankiem Polska Kasa Geh., umowy kredytu inwestycyjnego do kwoty 200hm
PLN (opisanej powsej). Zgodnie z postanowieniami Umowy, jednym z zgiieczé udzielanego Kredytu jest
zastaw rejestrowy do kwoty 300 min PLN na akcjaaldziatach spétek zataych od Emitenta, tj. Aero2,
CenterNet oraz Mobyland. W dniu 27 sierpnia 201Kuroasipito wykreslenie zastawdw rejestrowych na
udziatach Aero2 i Mobyland oraz na akcjach CenterNe

Poniej przedstawioness informacje o poziomie wybranych wskakow finansowych wyznaczonych na dzie
30 wrzenia 2014 roku:

skonsolidowane zadienie finansowe: 472.656 tys. PLN, skonsolidowangitiey wlasne: 542.070 tys. PLN,
wskaznik dzwigni finansowej: 0,466.
skonsolidowane zadienie finansowe (pomniejszone o wattowbudowanego instrumentu pochodnego):

424,777 tys. PLN, wskaik dzwigni finansowej (bez uwzgtinienia wbudowanego instrumentu pochodnego):
0,439.

24. Cele i zasady zargdzania ryzykiem finansowym

W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2014 roku Grupa nie rozpoznata istotnych zngiatyczcych
ryzyka finansowego, jak réwnieceléw i zasad zagdzania tym ryzykiem w stosunku do opisanych w rgezn
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2013 rok

25. Zarzadzanie kapitatem

W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2014 roku Grupa nie zmienita celéw, zasad qmacedur
zarzdzania kapitalem w stosunku do danych ujawnionychroeznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2013 rok.

26. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2014 roku wysgpity zmiany zobowizan warunkowych w
stosunku do danych ujawnionych w nocie 31 roczredgmsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013
rok. Ponkej przedstawiono aktualninformacg dotyczca zobowhzan z tytutu gwarancji bankowych
udzielonych jako zabezpieczenie wykonania uméw lawngth:

30 wrzénia 2014 31 grudnia 2013
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w
gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw
handlowych 2¢ 461
Razem zobowazania warunkowe 2¢ 461

Wedlug stanu na dzie30 wrzénia 2014 roku zadhkenie warunkowe Grupy miato waktn289 tys. PLN, w tym
Z tytutu:

e gwarancji bankowej na kwe?288 tys. PLN, ktdrej beneficjentem jest IVG Ingtibnal Funds GmbH,
udzielonej przez mBank S.A. (dawniej BRE Bank S.dalej jako ,mBank”) z polecenia Aero2 w
zwigzku z zabezpieczeniem umowy najmu z dnia 11 lut2@&0 roku na najem pomieszéze
biurowych i miejsc parkingowych w budynku Norway e, potaonym przy ul. Lwowskiej 19 w
Warszawie.
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« gwarancji bankowej na kwe0,6 tys. PLN, ktérej beneficjentem jest OrangesRalS.A. (dawniej PTK
Centertel Sp. z 0.0.), udzielonej przez mBank epahia Aero2 w zwiku z zabezpieczeniem Umowy
ramowej nawiadczenie ustug Telehousingu PRO nr POS/K — 9&R&vartej w dniu 25 czerwca 2012
roku.

W dniu 8 maja 2014 roku NaczelngdsAdministracyjny (,NSA”) wydat wyrok w sprawie dgtzacej przetargu
na rezerwagj czestotliwoici z zakresu 1800 MHZ, na podstawie ktérego NSA trmydhat wyrok
Wojewddzkiego gdu Administracyjnego w Warszawie (,WSAW") z dnialipca 2012 roku. Wyrok NSA
zostat wydany wskutek oddalenia skarg kasacyjnyiotionych przez Prezesa UKE oraz spétki zaée od
Midas: CenterNet i Mobyland.

W dniu 29 maja 2014 roku NSA wydat wyrok w sprawligtyczicej rezerwacji ogstotliwosci z zakresu 1800
MHZ, na podstawie ktérego NSA podtrzymat wyrok WSAMnia 19 listopada 2012 roku. Wyrok NSA zostat
wydany wskutek oddalenia skargi kasacyjnejzat®ej przez spoétk Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. z
siedzily w Warszawie (obecna nazwa T-Mobile Polska S.Aedzby w Warszawie).

W dniu 23 wrzénia 2014 roku WSAW wydal nieprawomocny wyrok w spiedotyczacej powtdrzonego — w
zakresie dotyccym oceny oferty PTC — przetargu, w ktérym uchgiiicyzg Prezesa UKE z dnia 28 listopada
2012 roku oraz decygjPrezesa UKE z dnia 8 listopada 2013 roku, na pedstktorych Prezes UKE odmowit
uniewanienia Powtorzonego Przetargu. Wyrok WSAW zostatlany wskutek rozpatrzenia skarg T-Mobile
Polska i Orange Polska.

Biorac pod uwag stan posfpowan zwigzanych z rezerwagijczestotliwoici toczicych se w stosunku do spoétek
zaleznych Midas Zargd Spoikki nie jest w stanie przewidziestatecznego rozstrzygnia powyszej kwestii,
jednake jest zdaniazi powyzsza kwestia nie powinna negatywnie wpkyma wyniki oraz sytuagjfinansova
Grupy. Wartcé¢ bilansowa wyej wymienionych koncesji udzielonych CenterNet i Wtand prezentowana w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansomaejdziér 30 czerwca 2014 roku wyniosta 191.621 tys.
PLN.

Pozostale zobowrania i aktywa warunkowe nie ulegly zmianie w stdau do ujawnionych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2013 rok

27. Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowzania

W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2014 roku w Grupie nagiit spadek wartéci zobowizan 0
kwote 30.437 tys. PLN w stosunku do salda nai3i& grudnia 2013 roku. Zmiana ta wynika gtowniespkaty
zobowizan Grupy wobec Nokia Siemens Networks oraz Ericsstyiutu zakupdéw zwgzanych z infrastruktiar
telekomunikacyja.

28. Przyczyny wysepowania roznic pomiedzy zmianami wynikajacymi
ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz zmianamvynikajacymi ze
sprawozdania z przeptywow piergznych

28.1. Zmiana stanu zobowiazan

01.01.2014 - 01.01.2013 -
30.09.2014 30.09.2013
Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych (3043 21904
Rdéznice kursowe 1
Zmiana stanu zobowzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywé\
trwatych i inwestycji (42 70: (4 074)
12 2¢ 25977
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29.

Zobowiazania inwestycyjne

Na dzieh 30 wrzdnia 2014 roku oraz na d#ie81 grudnia 2013 roku Spétka nie posiadaddnych bigeacych,
istotnych zobowgzan inwestycyjnych, ktére niegaujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

30.

Transakcje z podmiotami powgzanymi

Ponizsza tabela przedstawiackne kwoty transakcji zawartych z podmiotami pmanymi w okresie 3 i 9
mieskcy zakaczonym odpowiednio 30 wrzeia 2014 i 30 wrzénia 2013 roku, salda nateosci i zobowizan

na dzié 30 wrzénia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku:

Przychody
z wzajemnych
transakcji, w odsetki od
tym: ze sprzeday pozyczek pozostate
Okres 3 miesecy
zakonczony
30 wrzenia 2014
(niebadane 114 038 113 457 142 439
Okres 9 miesecy
zakonczony
Jednostki kontrolowane przez 30 wrze$nia 2014
osolz (lub bliskich cztonkéw (niebadane; 253 310 251777 421 1112
rodziny), ktéra kontroluje, Okres 3 miesgcy
wspdlnie kontroluje lub zakofczony
wywiera znacgcy wptyw na 30 wrzesnia 2013
Midas S.A. (niebadane
przeksztatcone| 56 326 55 866 137 323
Okres 9 miesgcy
zakofczony
30 wrzenia 2013
(niebadane
przeksztalcone] 149 469 147 624 469 1376
Koszty
wzajemnych
transakcji, w dyskonto odsetki od
tym: obligaciji pozyczek pozostate
Okres 3 miesecy
zakonczony
30 wrzenia 2014
(niebadane 89 271 - 523 88 748
Okres 9 miesecy
zakonczony
Jednostki kontrolowane przeZ 30 wrzesnia 2014
osole (lub bliskich cztonkéw (niebadane, 268 846 - 1604 267 242
rodziny), ktéra kontroluje, Okres 3 miesecy
wspdlinie kontroluje lub zakofczony
wywiera znacgcy wptyw na 30 wrzesnia 2013
Midas S.A. (niebadane
przeksztatcone| 64 490 7 042 601 56 847
Okres 9 miesgcy
zakofczony
30 wrze$nia 2013
(niebadane
przeksztatcone| 155 333 12 683 2 344 140 306
Naleznosci od
podmiotéw
powiazanych, w
tym: handlowe z tytutu pozyczek pozostate
Jednostki kontrolowane przez 30 wrzesnia 2014
osolg (lub bliskich cztonkéw (niebadane; 143 900 126 282 15 048 2570
rodziny), ktéra kontroluje,
wsp6lnie kontroluje lub
wywiera znaczcy wplyw na
Midas S.A. 31 grudnia 2013 79 926 62 362 14 628 2936
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Zobowigzania
wobec
podmiotéw
powiazanych, w

tym: handlowe z tytutu pozyczek pozostate
Jednostki kontrolowane
przez osob (lub bliskich 30 wrzeinia 2014
czionkow rodziny), ktéra (niebadane 329 258 69 327 43 601 216 330*
kontroluje, wspdlnie
kontroluje lub wywiera
znacacy wplyw na Midas
S.A 31 grudnia 2013| 233 541 73 960 43 601 115 980*

*Kwoty ujete jako przychody przysztych okreséw

31. Wpynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

31.1. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej
Grupy

W ponizszej tabeli zaprezentowano wadowynagrodzé (wraz z narzutami) wyptaconych lub nabgch
czlonkom Zarzdu Spokki oraz czionkom Rady Nadzorczej Spotkiyitti petnienia przez nich funkcji w
organach Spoiki.

Okres 3 miesgcy

Okres 9 miesécy

Okres 3 miesgcy

Okres 9 mieseécy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2013
(niebadane, (niebadane,
(niebadane) (niebadane) przeksztatcone) przeksztatcone)
Zarzad jednostki dominujacej
Krétkoterminoweswiadczenia
pracownicze lub podobne (wynagrodzenia
i narzuty) 120 962 427 904
Rada Nadzorcza jednostki dominugcej
Krotkoterminoweswiadczenia
pracownicze lub podobne (wynagrodzenia
i narzuty) 12 76 43 57
Razem 132 1038 470 961

31.2. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne czlonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej

Grupy

W ponizszej tabeli zaprezentowano wadowynagrodzé (wraz z narzutami) wyptaconych lub nabgch
cztonkom Zarzdu Spéiki oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotkiytiti petnienia przez nich funkcji w

organach spétek zaleych.

Okres 3 miesgcy

Okres 9 mies¢cy

Okres 3 miesgcy

Okres 9 mies¢cy

zakonczony zakoinczony zakonczony zakoiczony
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2013
(niebadane, (niebadane,
(niebadane) (niebadane) przeksztalcone przeksztatcone)
Zarzad jednostki dominujacej
Krotkoterminoweswiadczenia pracownicz
(wynagrodzenia i narzuty) 85 252 132 303
Rada Nadzorcza jednostki dominugcej
Krétkoterminoweswiadczenia pracownicz
(wynagrodzenia i narzuty) 3 9 3 9
Razem 88 261 135 312
32. Pofaczenia jednostek

W dniu 21 lutego 2014 rokua8 Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII \&igdl Gospodarczy
Krajowego Rejestru flowego dokonat rejestracji pokenia Midas z siedzibw Warszawie (jako Spotki
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Przejmujcej) ze spotk zalezng Conpidon Limited z siedzipw Nikozji na Cyprze (jako Sp&kPrzejmowan).

W wyniku ww. pohczenia, Midas wgpit we wszystkie prawa i obowzki, aktywa i pasywa Conpidon, ktéry
ulegt rozwizaniu bez przeprowadzania likwidacji. Zwyaszy, ze wszystkie udziaty w Spéice Przejmowanej
posiadata Spoétka Przejmgp, pohczenie nagpito bez podwyszania kapitalu zakladowego Spoiki
Przejmujce;.

33. Zdarzenia nastpujace po dniu bilansowym

W dniu 6 pddziernika 2014 roku Spétka otrzymata od Zahz Sferii zawiadomienie o otrzymaniu przez Sferi
decyzji Prezesa Uedu Komunikacji Elektronicznej z dnia 26 winéa 2014 roku w sprawie zmiany rezerwacji
czestotliwosci radiowych z zakresu 816-821 MHz oraz 857-862 MEizecyzja”). Zgodnie z otrzymanym
zawiadomieniem, Decyzja zostata wydana przez upoiway do takich dziaka organ administracyjny i w
zakresie jego kompetencji, ma walor decyzji ostateg i upowania Sfere do rozpocgcia komercyjnego
wykorzystywania przyznanych jej gstotliwosci z zakresu 816-821 MHz oraz 857-862 MHz od dngiytznia
2015 roku. W zwjzku z powyszym, w ocenie Zagdu Spoitki wykonanie Umowy Ramowej (opisanej w
raporcie biegcym nr 55/2012) w zakresie zawarcia Umowy Dostawgzie maliwe w terminie wynikagcym z
Aneksu nr 2 do Umowy Ramowej (opisanym w rapordgzgzym nr 5/2014), tj. do dnia 31 grudnia 2014 roku,
ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2015 roku, a w za&reawarcia Umowy Hurtowej, w terminie wynikaym z
Umowy Ramowej, tj. 12 miesty od daty uzyskania przez Sfegprawa do dysponowania gstotliwoscia
pozwalajca naswiadczenie ustug LTE w Polsce. ZatizSp6iki przypominaze do zawarcia Umowy Dostawy
oraz Umowy Hurtowej konieczne jest jeszcze spelaiemarunku zawieszggego okrélonego w Umowie
Ramowej, polegarego na wyrzeniu przez Rag Nadzorcz Spétki zgody na zawarcie Umowy Dostawy.
Spotka przypominaze w przypadku zawarcia Umowy Dostawy spétki z Gridiglas dostarcg Sferii sie
telekomunikacyjn, w oparciu o ktgr Sferia ledzie mogtaswiadczy¢ ustugi telekomunikacyjne na warunkach
nie gorszych ri technologia LTE oraz w oparciu oeszotliwosci do ktérych prawo dysponowaniadzie miata
Sferia. Natomiast w przypadku zawarcia Umowy HuepvBferia lpdzie sprzedawata w modelu hurtowym na
rzecz Grupy Midas ustugi wytworzone w sieci telekmikacyjnej, a Spoétkaduzie miata prawo do dalszej
odsprzeday takich ustug.

W dniu 29 padziernika 2014 roku zostat uzgodniony i podpisalangpohczenia przez przegie (,Pokczenie”)

pomiedzy spotkami Aero2 (jako spatkprzejmujca) oraz CenterNet (jako spatprzejmowan). Szczegétowe
informacje dotyczce planowanego pgdzenia ww. spoOtek zostaly zamieszczone w pkt. 2 oBw@iych

informacji do niniejszego raportu kwartalnego.

W dniu 31 padziernika 2014 roku Spétka uruchomita kokefnansz kredytu inwestycyjnego (umowa z Alior
Bank z dnia 28 lutego 2013 roku) w wysé&nl10 min PLN.Srodki z kredytu zostaty przekazane begpdnio

na rachunek bankowy Spéiki zahej, tj. Aero2, zgodnie z umampozyczki zawarg pomiedzy Midas i Aero2 w
dniu 13 wrzénia 2013 roku. Oprocentowanie zyozki jest zmienne i kalkulowane w oparciu o koszt
pozyskania kapitatu przez Midas pekszony o mate.

PODPISY CZLONKOW ZARADU:

Krzysztof Adaszewski Maciej Kotlicki
/Prezes Zagdu/ /Wiceprezes Zagdu/

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE K¥& RACHUNKOWYCH:

Teresa Rogala
/w imieniu SFERIA
Spotka Akcyjna/
Warszawa, dnia 14 listopada 2014 roku
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finemga okres 3 i 9 miggiy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2014 roku
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

za okres 9 miesicy zakaiczony dnia 30 wrzénia 2014 roku

Okres 3 Okres 9 Okres 3 Okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakoinczony
30 wrzesnia 30 wrze&nia 30 wrze&nia 30 wrzesnia
Nota 2014 2014 2013 2013
(niebadane, (niebadane,
(niebadane) (niebadane) przeksztalcone  przeksztatcone)
Dziatalnos$é kontynuowana
Przychody z podstawowej dziatafto
operacyjnej 7.1 44 764 68 676 6 841 12 737
Koszt wiasny podstawowej dziatakod
operacyjnej 7.2 (38 850) (55 988) (7 141) (13 128)
Amortyzacja (@) (22) (11) (21)
Wynagrodzenia (272) (1 487) (611) (1 233)
Pozostale koszty rodzajowe (1 099) (2 856) (282) (930)
Pozostate przychody operacyjne 30 37 - -
Pozostate koszty operacyjne - (27) (1) (1)
Zysk/(Strata) z dziatalncsci operacyjnej 4 566 8 333 (1 205) (2 576)
Przychody finansowe 7.3 88 472 1095 3858
Zysk z dziatalndsci finansowej 88 472 1095 3858
Zysk [ (Strata) przed opodatkowaniem 4654 8 805 (110) 1282
Podatek dochodowy bigcy - - - -
Podatek odroczony - - - -
Razem podatek dochodowy - - - -
Zysk / (Strata) netto z dziatalndci
kontynuowanej 4654 8 805 (110) 1282
Zysk / (strata) netto z dziatalndci
zaniechanej - - - -
Zysk / (Strata) netto 4654 8 805 (110) 1282
Inne catkowite dochody - - - -
CALKOWITY DOCHOD (STRATA) 4 654 8 805 (110) 1282
Srednia waona liczba akcji zwyktych 1479 666 75(C 1479 666 75(C 1479 666 18¢ 1479 663 960
Zysk [ (Strata) netto z dzialalém
kontynuowanej, na 1 akc{w PLN) 0,0031 0,0060 (0,0001) 0,0009
Krzysztof Adaszewski Maciej Kotlicki Teresa Rogala
/Prezes Zagdu/ /Wiceprezes Zagdu/ /w imieniu SFERIASpo6tka Akcyjna/

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdar@adowego zatzone na stronach
od 33 do 46 stanowiego integrala czg$¢
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(w tys. PLN, z wyjtkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ

na dzied 30 wrz&nia 2014 roku

Nota 30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013
(niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8 97 132
Aktywa finansowe (dtugoterminowe) 9 1391418 1272981
Aktywa trwate razem 1391515 1273113
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate naiesci 13 3872 -
Pazyczki udzielone 13 247 134 186 021
Pozostate aktywa 9 700 1040
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 7023 65 543
Pozostate rozliczenia krétkoterminowe 39 25
Aktywa obrotowe razem 258 768 252 629
Aktywa razem 1650 283 1525 742
Nota 30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013
(niebadane)

PASYWA
Kapitat wkasny
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki, w tym:
Kapitat podstawowy 147 967 147 967
Kapitat zapasowy 1140 860 1140 860
Akcje wlasne - -
Zyski zatrzymane / niepokryte straty (68 300) (76 807)

Zysk / (strata) z lat ubiegtych 20 (77 105) (76 892)

Zysk netto / (strata) bigcego okresu 8 805 85
Kapitat wkasny razem 1220 527 1212020
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty i pazyczki 12 106 911 45 580
Zobowizania z tytutu emisji obligacji 12 319 311 267 543
Zobowiazania diugoterminowe razem 426 222 313123
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowizania handlowe oraz pozostate zobgmrania 565 415
Kredyty i pazyczki 2833 69
Rozliczenia mjdzyokresowe 136 115
Zobowiazania krétkoterminowe razem 3534 599
Pasywa razem 1 650 283 1525 742

Krzysztof Adaszewski Maciej Kotlicki Teresa Rogala
/Prezes Zagdu/ /Wiceprezes Zagdu/ /w imieniu SFERIASpo6tka Akcyjna/

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdar@adowego zatzone na stronach
od 33 do 46 stanowiego integrala czg$¢
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finemga okres 3 i 9 miggiy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2014 roku
(w tys. PLN, z wyjtkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENI EZNYCH

za okres 9 miesicy zakaiczony dnia 30 wrzénia 2014 roku

Zysk brutto

Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych
Koszty odsetek i prowizji

Zysk/(Strata) na dziataldoi inwestycyjnej

Ré&nice kursowe

Zmiany stanu aktywow i zobowdan zwigzanych z dzialalnieia operacyja:

— Naleznosci handlowe oraz pozostate naiesci

— Zapasy

— Zobowizania handlowe oraz pozostate zohmania

— Rozliczenia midzyokresowe

Przychody z tytutu odsetek

Aktualizacja wartéci wbudowanego instrumentu pochodnego
Pozostate korekty

Korekty zysku brutto razem

Pozostate przeptywy z dziatakwd operacyjnej
Udzielenie payczek

Sptlata udzielonych pgczek

Odsetki otrzymane

Pozostate przeptywy z dziataln¢ci operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wastbniematerialnych
Sprzedarzeczowych aktywow trwatych i wagai niematerialnych
Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Whplywy ze sprzedey akcji

Emisja obligacji

Wydatki zwhzane z emigj obligacji

Sptlata wyemitowanych bonéw

Sptacone odsetki od wyemitowanych bonéw

Zaptacone prowizje i odsetki zygane z kredytem bankowym
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej

Zmniejszenie netto stanrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Stansrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na pocgtek okresu

Stansrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu

Okres 9 mies¢cy

Okres 9 mies¢cy

zakonczony zakonczony
Nota 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013
(niebadane,
(niebadane) przeksztatcone)
8 805 1282
22 21
55 908 13 127
4 -
- (11
(3872) 9
- 1)
150 (181)
U] (37)
(59 730) (12 727)
(5 108) -
79 -
(3757) 1482
13 (50 000) (211 000)
- 5000
- 540
(50 000) (205 460)
(53 757) (203 978)
(41) (242)
58 -
17 (142)
- 4
- 200 099
(52) (483)
- (22 250)
- (3 984)
(4 728) (2 209)
(4 780) 171177
(58 520) (32 943)
65 543 134 036
10 7023 101 093

Krzysztof Adaszewski
/Prezes Zagdu/

Maciej Kotlicki
/Wiceprezes Zagdu/

Teresa Rogala
/w imieniu SFERIASpo6tka Akcyjna/

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdar@adowego zatzone na stronach
od 33 do 46 stanowiego integrala czg$¢
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie fivemga okres 3 i 9 miggiy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2014 roku
(w tys. PLN, z wyjtkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 9 miesicy zakaiczony dnia 30 wrzénia 2014 roku

Stan na 1 stycznia 2014 r.
Pokczenie jednostek

Zysk netto za rok okres
Calkowity dochdd za okres

Stan na 30 wrzénia 2014 r.(niebadane)

Stan na 1 stycznia 2013 r.
Sprzeda akcji wiasnych

Zysk netto za okres

Calkowity dochdéd za okres

Stan na 30 wrzénia 2013 r.(niebadane)

Kapitat wiasny
Nota  Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy Akcje wlasne Niepokryte straty ogodlem
147 96 1 140 86( (76 807 1212020
20 : (298 (298)
8 80t 8 805
8 80! 8 805
147 96° 1 140 86( (68 300 1220 527
Kapitat wiasny
Nota Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy Akcje wlasne Niepokryte straty ogdtem
147 96 1 141 00¢ (150 (76 892 1211931
(146 15( 4
: : 128: 1282
128. 1282
147 96° 1 140 86( (75 610 1213217
Krzysztof Adaszewski Maciej Kotlicki Teresa Rogala
/Prezes Zadu/ /Wiceprezes Zagdu/ /w imieniu SFERIASpotka Akeyjna/

Dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdar@iadowego zatzone na stronach od 33 do 46 stangego integrala czesé

32/61



Grupa Kapitalowa Midas S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finemga okres 3 i 9 miggiy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2014 roku
(w tys. PLN, z wyjtkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotkjnalie okres 3 i 9 miegly zakaiczony dnia
30 wrzdnia 2014 roku oraz zawiera dane poréwnawcze zgodnidigdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (,MSSF").

Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych ddéhoobejmuje dane za okres 9 méegi zakaiczony
dnia 30 wrzénia 2014 roku, okres 3 miesly zakaczony 30 wrzénia 2014 roku oraz dane poréwnawcze za
okres 9 miesicy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2013 roku, oraz okres 3 migsy zakaiczony 30 wrzénia 2013
roku. Dane za okres 3 i 9 miesy zakaiczony dnia 30 wrzZmia 2014 roku oraz dane poréwnawcze za okres
3 i 9 miestcy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2013 roku nie byly przedmiotem przggyh lub badania przez
biegtego rewidenta.

Dnia 14 listopada 2014 roku niniejs#eddroczne skrdécone sprawozdanie finansowe Midas 3aAokres

31 9 miesgcy zakaczony 30 wrzénia 2014 roku zostato przez ZadzMidas S.A. zatwierdzone do publikacji.

Spotka Midas S.A. spogadzita rownie: srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniedmae za okres
319 mies¢cy zakaiczony 30 wrzénia 2014 roku, ktore dnia 14 listopada 2014 rokstaio przez Zarg Midas
S.A. zatwierdzone do publikaciji.

1. Informacje ogdine

Midas S.A. (,Spotka”, ,Midas”) jest spoékakcyjmy z siedzila w Warszawie, ul. Lwowska 19, ktorej akcje
znajdup si¢ w publicznym obrocie.

Spotka jest wpisana do rejestru przedmrcow Krajowego Rejestruaflowego prowadzonego przezdS
Rejonowy, XII Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejesfidowego, pod numerem KRS 0000025704. Spoice
nadano numer statystyczny REGON 010974600.

Czas trwania Spo6iki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatafeoSpotki jest:

. Dziatalngi¢ holdingéw finansowych (64.20.2)

. Pozostate formy udzielania kredytéw (64.92.2)

. Pozostata finansowa dziatakgoustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z yegleniem ubezpiecze
i funduszéw emerytalnych (64.99.2)

. Pozostata dziataldé wspomagajca ustugi finansowe, z wadzeniem ubezpiechei funduszéw
emerytalnych (66.19.2)

. Kupno i sprzedanieruchomeéci na wkasny rachunek (68.10.2)

2. Podstawa sporadzeniasrodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zosgaozglzone zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawdéeo Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,MSSF”), wcsegolnéci zgodnie

z Miedzynarodowym Standardem Rachunkégiar 34.

Na dzieén zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do puhjikb@rac pod uwag toczcy s w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzprzez Spotk dziatalndgé, w zakresie stosowanych przez
Spotke zasad rachunkowoi. MSSF ré&nig sie od MSSF UE.

MSSF UE obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze¢ Rdtdzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Milzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej
(.KIMSF").

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jestdpta@ione w ziotych (,PLN"), a wszystkie
wartaici, o ile nie wskazano inaczej, podagenstysigcach PLN.

Niniejsze srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zosdozglzone przy zalzeniu kontynuowania
dziatalngci gospodarczej przez Spétkw dapcej sk przewidzi€ przyszigei. Na dzié zatwierdzenia
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niniejszegosrodrocznego sprawozdania finansowego nie stwiesitzéstnienia okolicznéci wskazujcych na
zagraenie kontynuowania dziataléc przez Spotk.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie ajejmszystkich informacji oraz ujawmievymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nglge czyt& tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok
zakaczony 31 grudnia 2013 roku opublikowanym w dniun2drca 2014 roku.

Srédroczny wynik finansowy mi@ nie odzwierciedia w pelni maliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowdci

Zasady (polityki) rachunkowgi zastosowane do spa@dzenia srodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego g spojne z tymi, ktére zastosowano przy spdeaniu rocznego sprawozdania finansowego Spoétki
za rok zakaczony 31 grudnia 2013 roku, z wtkiem zastosowania nggtujacych nowych lub zmienionych
standardéw oraz interpretacji oba@uujacych dla okreséw rocznych rozpoczygwjch seé w dniu lub po

1 stycznia 2014 roku.

«  MSSF 9lInstrumenty Finansowgopublikowano dnia 24 lipca 2014) may zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych st dnia 1 stycznia 2018 roku lub fej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez Pioces akceptacji standardu w UE na dlzie
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansovgegmstaje wstrzymany,

+ KIMSF 21 Optlaty publiczne(opublikowano dnia 20 maja 2013) — @@ zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynagych se dnia 1 stycznia 2014 roku lub frdej, w UE magcy zastosowanie najpoiej
dla okreséw rocznych rozpoczyaeych sé dnia 17 czerwca 2014 roku lubzmdej,

« Zmiany do MSR 19Programy okrélonych swiadcze: Skiadki pracowniczeopublikowano dnia 21
listopada 2013} majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocaggeh sé dnia 1 lipca 204 roku lub
pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomlfinansowego niezatwierdzone przez UE,

« Zmiany wynikajce z przegldu MSSF 2010-201@publikowano dnia 12 grudnia 2013) — niektore mgan
majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyyah s¢ dnia 1 lipca 2014 roku lub poiej, a niektore
prospektywnie dla transakcji maych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lubzpiej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzorez UE,

« Zmiany wynikajce z przegidu MSSF 2011-2013opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — gt
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyoyah sé dnia 1 lipca 2014 roku lub pdiej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowsagpatwierdzone przez UE,

« MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia adzyokresowe(opublikowano dnia 30 stycznia 2014)- gwj
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczygyah s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub fdej — nie
podito decyzji odnénie terminu, w ktorym EFRAG przeprowadzi poszczagétapy prac prowagych
do zatwierdzenia niniejszego standardu - do dniavieedzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

- Zmiany do MSSF 1Rozliczenie nabycia udziatu we wspélnej dziatédn(publikowano dnia 6 maja 2014)
- mapce zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczggeh s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdej -
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdanianBowego niezatwierdzone przez UE,

« Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38/yjasnienie dopuszczalnych metod amortyzéejiublikowano dnia 12
maja 2014) — mage zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggah sé dnia 1 stycznia 2016 roku
lub p&niej— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozalfinansowego niezatwierdzone przez UE,

+  MSSF 15Przychody z tytutu umow z klientafopublikowano dnia 28 maja 2014) — @@j zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczypeych s¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub fej —do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdporez UE,

« Zmiany do MSR 16 i MSR 4Rolnictwo: rgliny produkcyjnéopublikowano dnia 30 czerwca 2014) —
majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpocaggeh s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub jpobej—
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdanianoavego niezatwierdzone przez UE,

« Zmiany do MSR 27Metoda praw wlasna@i w jednostkowym sprawozdaniu finansowyimpublikowano
dnia 12 sierpnia 2014) — magp zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczggeh sé dnia 1 stycznia
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2016 roku lub p#niej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawoidfinansowego niezatwierdzone przez
UE.

«  Zmiany do MSSF 10 i MSR 28Bransakcje sprzeds lub wniesienia aktywdw pogdizy inwestorem a jego
jednostly stowarzyszap lub wspéinym przedsizieciem (opublikowano dnia 11 wrZeia 2014) - majce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgyah s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub jpioej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowsgpatwierdzone przez UE,

« Zmiany wynikajce z przegidu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrzeia 2014) - majce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyyaih sé dnia 1 stycznia 2016 roku lub jdej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowsgpatwierdzone przez UE.

Spéika nie zdecydowalagsha wczéniejsze zastosowanieadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotyabavzycie.

4.  Zmiana prezentacji oraz przeksztatcenie danych pondnawczych

W zwigzku z faktem, 4 podstawowym rodzajem dziatakw prowadzonym przez Spdkjest dziatalnéé
holdingowa, Spoétka dokonata zmiany prezentacji ghogow i kosztéw w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw oraz w sprawozdaniu z przeplywoéw pimych (analogicznie do zmiany danych dokonanej w
sprawozdaniu finansowym za rok zakaony 31 grudnia 2013 roku). Spoétka dokonata przigksenia danych
poréwnawczych zaprezentowanych w niniejszy§rodrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym
obejmupcym okres 3 i 9 miescy zakaczony 30 wrzénia 2013 roku. Przeksztalcenie polega na zmianie
dotychczasowej prezentacji przychodéw oraz kosztimansowych (w cgici dotyczcej pozyskiwania
finansowania na rzecz Spoétek zalgch) jako odpowiednio przychody oraz koszty diradéci operacyjne;j.
Zmiany opisane powgj dotycz sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawezda przeplywéw
pieniznych. Podsumowanie zmian zostalo zaprezentowanegjon

Srodroczne skrocone sprawozdanie z catkowitych ddéwo

Okres 3 miesécy Okres 3 miesécy
zakonczony Zmiana zakonczony
30 wrzesnia 2013 prezentacji 30 wrzesnia 2013
(niebadane,
(niebadane) przeksztatcone)

Dziatalno$é kontynuowana
Przychody z podstawowej dziatalitdoperacyjnej - 6841 6 841
Koszt wiasny podstawowej dziatakoo operacyjnej - (7 142) (7 141)
Amortyzacja (11) - (11)
Wynagrodzenia (611) - (611)
Pozostale koszty rodzajowe (282) - (282)
Pozostate koszty operacyjne (1) - (1)
Strata z dziatalndci operacyjnej (905) (300) (1 205)
Przychody finansowe 7 936 (6 841) 1095
Koszty finansowe (7 141) 7141 -
Zysk/ (Strata) z dziatalngci finansowej 795 300 1095
Zysk przed opodatkowaniem (110) - (110)
Podatek dochodowy bigcy - - -
Podatek odroczony - - -
Razem podatek dochodowy - - -
Zysk netto z dziatalngci kontynuowanej (110) - (110)
Zysk / (strata) netto z dziatalndci zaniechanej - - -
Zysk netto (110) - (110)
Inne catkowite dochody - - -
CALKOWITA STRATA (110) - (110)
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Dziafalnosé¢ kontynuowana

Przychody z podstawowej dziatafwdooperacyjnej
Koszt wiasny podstawowej dziatakoo operacyjnej
Amortyzacja

Wynagrodzenia

Pozostale koszty rodzajowe

Pozostate koszty operacyjne

Zysk/(Strata) z dziatalncsci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk z dziatalndsci finansowej

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy bigcy

Podatek odroczony

Razem podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalndci kontynuowanej

Zysk netto

CALKOWITY DOCHOD

Okres 9 mies¢cy

Okres 9 miesgcy

Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeplywow gieych

Zysk brutto

Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych
Koszty odsetek i prowizji

R&nice kursowe

Zmiany stanu aktywéw i zobowdan zwigzanych z dziatalnieia
operacyja:

— Naleznosci handlowe oraz pozostate naiesci

— Zapasy

— Zobowazania handlowe oraz pozostate zobxmrania

— Rozliczenia midzyokresowe

Przychody z tytutu odsetek

Koszty odsetek od obligaciji

Pozostate korekty

Korekty zysku brutto razem

Pozostate przeptywy z dziatakud operacyjnej
Udzielenie payczek

Sptlata udzielonych pgczek

QOdsetki otrzymane

Pozostate przeptywy z dziataln¢ci operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wastbniematerialnych
Udzielenie payczek

Sptlata udzielonych pgczek

Odsetki otrzymane

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

zakonczony Zmiana zakoinczony
30 wrzesnia 2013 prezentacji 30 wrzesnia 2013
(niebadane,
(niebadane) przeksztatcone)
- 12737 12737
- (13 128) (13 128)
(21) - (21)
(1233) - (1233)
(930) - (930)
€] - €]
(2 185) (391) (2576)
16 595 (12 737) 3858
(13 128) 13128 -
3467 391 3858
1282 - 1282
1282 - 1282
1282 - 1282
1282 - 1282
Okres 9 Okres 9
miesiecy miesiecy
zakohczony zakonczony
30 wrzesnia Zmiana 30 wrzesnia
2013 prezentaciji 2013
(niebadane,
(niebadane) przeksztatcone)
1282 - 1282
21 - 21
394 12733 13127
(11) - (11)
9 - 9
1) - (1)
(181) - (181)
(37) - (37)
(12 727) - (12 727)
12 720 (12 720) -
13 (13) -
1482 - 1482
- (211 000) (211 000)
- 5 000 5000
- 540 540
- (205 460) (205 460)
1482 (205 460) (203 978)
(142) - (142)
(211 000) 211 000 -
5 000 (5 000) -
540 (540) -
(205 602) 205 460 (142)
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Wptywy ze sprzedeay akcji wlasnych 4 - 4
Emisja obligacji 200 099 - 200 099
Sptata wyemitowanych bonéw (22 250) - (22 250)
Sptacone odsetki od wyemitowanych bonéw (3984) - (3984)
Wydatki zwigzane z emigj obligacji - (483) (483)
Zaptacone prowizje i odsetki zygane z kredytem bankowym - (2 209) (2 209)
Zaptacone prowizje (zwzane z emigjobligacji oraz kredytem
bankowym) (2 692) 2 692 -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej 171177 - 171177
Zmniejszenie netto stanrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (32 943) - (32 943)
Stansrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na pocatek okresu 134 036 - 134 036
Stansrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 101 093 - 101 093

Zmiany prezentacji opisane po#gj nie mialy wplywu na wynik Spotki przedstawiony $védrocznym
skréconym sprawozdaniu finansowym za okres 9 gagsiakaiczony 30 wrzénia 2013 roku.

5. Segmenty operacyjne

Prowadzona przez Spétidziatalng¢ traktowana jest przez Zaxt jako jeden spéjny segment operacyjny
obejmupcy dzialalnd¢ nadzorcg w stosunku do jednostek zahych dziatejcych w bragy
telekomunikacyjnej. Kierownictwo traktuje gairupe Kapitatowg jako jeden segment operacyjny oraz ocenia

sytuacg i wyniki finansowe Grupy analizgg dane finansowe pochagtze ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

6. Sezonowé¢ dziatalnosci

Dziatalnas¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem praeitste wyniki Spotki nie odnotowajstotnych
waha w trakcie roku.

7. Przychody i koszty
7.1. Przychody z podstawowej dziatalnéci operacyjnej

Okres 3 miesécy Okres 9 miesécy Okres 3 miesécy Okres 9 miesgcy

zakonczony zakonczony zakonczony zakoiczony
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013 30 wrze$nia 2013
(przeksztalcone (przeksztatcone)
Przychody z tytutu odsetek odp@zek
udzielonych jednostkom pogdanym 36 687 59 730 6 849 12 727
Dodatnie rénice kursowe - 1 (8) 10
Aktualizacja wartéci wbudowanego
instrumentu pochodnego 4240 5108 - -
Przychody z tytutu refaktur 3837 3837 - -
Razem 44 764 68 676 6 841 12 737

W okresie 9 miescy zakaiczonym 30 wrzénia 2014 roku nagpit wzrost przychodoéw z podstawowej
dziatalngci operacyjnej o 55.939 tys. PLN w stosunku do @giaznego okresu roku poprzedniego. W okresie 3
miesicy zakaiczonym 30 wrzéia 2014 roku nagpit wzrost przychodéw z podstawowej dziataicio
operacyjnej o 37.923 tys. PLN w stosunku do analogggo okresu roku poprzedniego. Pésee zmiany
wynikaja gtownie z wyszej wartdci pazyczek udzielonych jednostkom zafgym, a tym samym ze wzrostu
wartaici naliczonych odsetek od udzielonychzpezek krétko- oraz diugoterminowych, refakturowakisztow
kredytu (prowizje, koszty zabezpie&zeudzielonego przez Alior Bank na spéiizaleeng Aero2. Wzrost
przychodoéw wynika dodatkowo ze zmiany oprocentoagizyczek diugoterminowych udzielonych spotkom
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zaleznym zesérodkéw pochodgcych z emisji obligacii, ktére kalkulowang & oparciu o koszt obstugi diugu.
Po zmianie zabezpieczenia wyemitowanych obliggqcjvykreslenia z rejestru zastawu na akcjach i udziatach
spétek zalenych oprocentowanie pgczek wzrosto o 1,7 p.p. Rbica powstatla na waroi odsetek
zdyskontowana efektywinstop procentovy na okres pozostaty do splaty pelszyta przychody okresu o
24.280 tys. PLN.

Pozostate zmiany waro przychodow wynikaj z aktualizacji wartéci wbudowanego instrumentu pochodnego
(opcji wezaniejszego wykupu obligacii).

7.2. Koszt wlasny podstawowe]j dziatalnéci operacyjnej

Okres 3 mies¢cy

Okres 9 mies¢cy

Okres 3 mies¢cy

Okres 9 miesgcy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2013
(przeksztalcone (przeksztatcone)
Odsetki od obligacji 37542 51 745 7 046 12 690
Odsetki od bonéw komercyjnych
wyemitowanych do jednostek pazanych - - - 337
Odsetki z tytutu otrzymanych kredytéw
bankowych 1174 3591 57 57
Prowizje z tytutu otrzymanych kredytow
bankowych 115 572 13 13
Pozostate koszty 19 80 25 31
Razem 38 850 55 988 7141 13 128

W okresie 9 miegcy zakaczonym 30 wrzénia 2014 roku nagpit wzrost wartdci kosztow podstawowej
dziatalngci operacyjnej o 42.860 tys. PLN w stosunku do @giaznego okresu roku poprzedniego. W okresie
3 miesgcy zakaiczonym 30 wrzénia 2014 roku nagpit wzrost wartdci kosztow podstawowej dziatalém
operacyjnej o 31.709 tys. PLN w stosunku do analoggo okresu roku poprzedniego. Péasee zmiany
wynikaja ze wzrostu wart®i kosztow zwizanych z emigj obligacji oraz obstug zadhrenia z tytutu
udzielonego przez Alior Bank kredytu inwestycyjnegizrost kosztow odsetkowych obligacji wynika ze
zmiany zabezpieczenia tj. wyktenia z rejestru zastawu na akcjach i udziatachHegppalenych. Zgodnie z
warunkami emisji obligacji stopa dyskonta wzrosth,® p.p. Rénica powstata na wartoi nominalnej obligacji
zdyskontowana efektywinstop dyskonta na okres pozostaty do splaty ghda koszty okresu w wysokoi
29.833 tys. PLN. Wicej informacji zwazanych ze zmianzabezpieczenia przedstawia nota 12.

7.3. Przychody finansowe

W okresie 9 miegcy zakaiczonym 30 wrzénia 2014 roku nagpit spadek przychodéw finansowych o
3.386 tys. PLN w stosunku do analogicznego okregu poprzedniego. W okresie 3 migsi zakaiczonym
30 wrzénia 2014 roku nagpit spadek przychodéw finansowych o 1.007 tys. RiLStosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Pakgge zmiany wynikajz nizszej wartéci lokowanychsrodkdéw piengznych oraz
zmiany oprocentowania lokat bankowych.

8. Rzeczowe aktywa trwate

8.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2014 roku, Spétka poniosta naktady na rzeczakigwa trwate
w wysokaci 41 tys. PLN (w okresie 9 miesly zakaiczonym 30 wrzénia 2014 roku — 140 tys. PLN). W
okresie 9 miegcy zakaiczonym 30 wrzénia 2014 roku, Spoétka sprzedata sktadniki rzeczdwgitywow
trwatych o wartéci 54 tys. PLN (w analogicznym okresie roku ubiggte Spotka nie sprzedatzadnego
sktadnika rzeczowych aktywow trwatych).

8.2. Odpisy z tytutu utraty warto §ci

W okresie 9 miegcy zakaiczonym 30 wrzénia 2014 roku Spéitka nie dokonywata odpiséw z tytutraty
wartasci srodkow trwatych (podobnie w analogicznym okresikurpoprzedniego).
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9. Pozostate aktywa dtugo i krotkoterminowe

W okresie 9 miegcy zakaiczonym 30 wrzénia 2014 roku nagpita zmiana warteci pozostatych aktywow
finansowych (dlugoterminowych) w stosunku do starau dzié 31 grudnia 2013 roku. Pozostale aktywa
finansowe diugoterminowe sktadagic z nas¢pujacych pozyciji:

30 wrzenia 2014 31 grudnia 2013

Udzialy lub akcje w tym:

CenterNet S.A. 238 9¢ 238989
Mobyland Sp. z o.0. 178 71 178 770
Conpidon Ltd* 548 444
Aero2 Sp. z 0.0. 548 4¢ -
Udzielone payczki dlugoterminowe (wraz z odsetkami)** 372 8i 259 546
Whbudowany instrument pochodny - opcja witeejszego wykupu

obligaciji 52 3¢ 47 232
Razem 1391 41 1272981

* Informacje na temat pa¢zenia Conpidon z Midas znajdigie w nocie 20
**szczegoly dotyczce udzielonych w 2014 roku pyczek diugoterminowych opisano w nocie 13.

Whbudowany instrument pochodny

Na dzieh 30 wrzénia 2014 roku Spoétka dokonata aktualizacji wéstavbudowanego instrumentu pochodnego.
Zmiana wartéci wbudowanego instrumentu pochodnego wynika zeamyni(wzrostu) wartei dyskonta
(zmiany zabezpieczenia) obligacji oraz zmiany petaow rynkowych, w tym zmiany rentow§e obligacji o
zblizonym terminie zapadal§oi.

Pozostate aktywa krétkoterminowe

W pozycji pozostate aktywa krotkoterminowe znajdsigenie zaalokowana, do dotychczas pgoictych transz
kredytu, czs¢ prowizji dotyczca otrzymanych kredytow bankowych.

10.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw srédrocznego skréconego sprawozdania z przeptywéeniginych, srodki pienezne i ich
ekwiwalenty sktadaj sic z nas¢pujacych pozyciji:

30 wrzenia 2014 30 wrzenia 2013
Srodki pienkzne w kasie i w banku 5 1¢ 226
Krétkoterminowe depozyty bankowe 18: 100 540
Naliczone odsetki od depozytow bankowych 327
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 70z 101 093

11. Rezerwy

W okresie 9 miescy zakaiczonym 30 wrzénia 2014 roku nie wyspity istotne zmiany poziomu tworzonych
rezerw.

12. Oprocentowane kredyty bankowe, payczki oraz wyemitowane bony i
obligacje

W okresie 9 miegcy zakdiczonym 30 wrzénia 2014 roku Spotka uruchomita kolejne transzedyae
inwestycyjnego (umowa z Alior Bank z dnia 28 lute2@il3 roku) wdcznej wysokéci 65 min PLN.Srodki z
kredytu zostaly przekazane begmmnio na rachunek bankowy Spoiki zalej Aero2, zgodnie z umaw
pozyczki zaward pomigdzy Midas i Aero2 w dniu 13 wrgeia 2013 roku. W sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wart&¢ zobowipzan z tytutlu kredytu wykazywana jest w oparciu o eyekia stop procentovy
uwzgkdniajaca koszty poniesione w zwiku z pozyskaniem finansowania.
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Od dnia 1 lipca 2014 roku, wskutek podpisania wudifl czerwca 2014 roku aneksu nr 1 do umowy kredsjto
o kredyt inwestycyjny zawartej w dniu 28 lutego 30bku pomgdzy Midas a Alior Bank, zmianie (obmniu)
ulegta wysoké¢ mary banku.

W dniu 10 lipca 2014 roku Midas wspélnie z rasfagcymi spotkami zalenymi: Aero2, CenterNet oraz
Mobyland, zawart z Bankiem Polska Kasa Opieki Sumowe kredytu inwestycyjnego do kwoty 200 min PLN
na realizagj rozwoju sieci telekomunikacyjnej opartej na tedbgd LTE oraz HSPA+.

Zgodnie z trécia Umowy, Kredytobiorcy mog wykorzystg Kredyt po tym jak Bank poinformuje, we
wskazanym w Umowie terminie, Kredytobiorcow o spehiu sk wszystkich okrdonych w Umowie (a
opisanych w dalszej egci niniejszego sprawozdania) warunkow zawiegaaih wykorzystanie Kredytu
(-Warunki Zawieszajce”), nie p&niej jednak ni rok od daty zawarcia Umowy (,Okres Dgshaici”). Kredyt
bedzie uruchamiany, kalorazowo na podstawie pisemnej dyspozycji ktérelyokd z Kredytobiorcéw
(-Wniosek o Wykorzystanie”), spogdzonej zgodnie z postanowieniami Umowy. Sptata Yechasipi w 48
réwnych miesicznych ratach kapitalowych (,Okres Sptaty”), pswszy od miesica nasipujacego po
miesikcu, w ktérym wysipi ostatni dzié Okresu Dosfpndsci, nie p&niej jednak ni w piata rocznie zawarcia
Umowy. Splata odsetek, skalkulowanych w oparcitasvke WIBOR 1M powikszory 0 maege Banku, nasipi
rowniez w okresach miescznych. W przypadku okésnym w Umowie i zwizanym z osiganymi przez
podmioty z Grupy Kapitalowej Midas do koa 2015 roku przychodami kgiowymi, Bank lgdzie uprawniony
do skrécenia Okresu Splaty, tak aby zZ@kayt sk on w trzea rocznie podpisania Umowy, chybae
Kredytobiorcy przedstawi satysfakcjonujce w ocenie Banku rozwdanie, polegagce na pozyskaniu przez
Kredytobiorcow zewetrznego wsparcia zapewraaggo terminowy obstug zadhzenia. Z tytutu udzielenia
Kredytu, a take wczdniejszej jego sptaty, Bankowi przystugujodatkowo prowizje, ktorych wysokbzostata
ustalona na poziomie rynkowym. W Umowie dllomo take przypadki (,Przypadki Naruszenia”), po
wystapieniu ktérych mara Banku zostanie podgzona o wart& okreslong w Umowie. Podwyszona mara
Banku lzdzie obowjzywata do czasu, kiedy Przypadek Naruszenia zastaaprawiony przez Kredytobiorcow.
Zdefiniowany w Umowie katalog Przypadkéw Naruszgest typowym katalogiem, stosowanym powszechnie
w tego typu umowach. Kredytobiorcy solidarnie odpowiedzialni z tytutu wszelkich kwgiatnych na rzecz
Banku na podstawie Umowy.

Warunkami Zawieszagymi okre&lonymi w Umowie §: (a) dostarczenie do Banku wyszczeg6lnionych w
Umowie dokumentéw, w tym m.in. kopii dokumentow @aicielskich, aktualnych odpiséw z KRS,
petnomocnictw i wymaganych zgéd korporacyjnych veskzigh Kredytobiorcéw; (b) dostarczenie do Banku
opinii prawnych sporgdzonych przez doradcéw prawnych Banku (w zakresiznwéci i wykonalngci praw
Banku wynikagcych m.in. z Umowy) i Kredytobiorcéw (w zakresieohabsci Kredytobiorcéw do zawarcia i
wykonywania Umowy i dokumentéw dotygzch zabezpiecze Kredytu); (c) dostarczenie do Banku
zdefiniowanych w Umowie tzw. Dokumentéw Finansowydh w szczegdlnéi: nalezycie podpisanych
dokumentéw dotyerych ustanowienia zabezpieézeKredytu (,Dokumenty Zabezpieczd, dowoddw
nalezytego optacenia i zt@nia we wtaciwych sdach wnioskéw o rejestracgabezpiecze Kredytu, dowodéw
doreczenia powiadomiewynikajacych z Dokumentéw Zabezpiedzedpiséw z rejestru zastawdw oraz rejestru
zastawow skarbowych potwierdzeych brak zastawow rejestrowych (innych ndefiniowane w Umowie) oraz
zastawow skarbowych na aktywach Spétki oraz aktywadziatach i akcjach pozostatych Kredytobiorcay;
dostarczenie do Banku pozostatych, wymienionych mvolWie dokumentéw. Do daty publikacji niniejszego
sprawozdaniaaden z Warunkéw Zawiesaaych nie zostat spetniony.

Zabezpieczenie Kredytu stanowi: (a) zastaw rejegtrdo kwoty 300 min PLN na akcjach CenterNet i atiih
Aero2 i Mobyland; (b) zastaw rejestrowy do kwoty03@In PLN na nalzcych do Kredytobiorcow zbiorach
rzeczy i praw stanowtych gospodarezcatas¢; (c) cesja praw z polis ubezpieczeniowych zawértpezez
Aero2 i dotycacych aktywOw stanowtych zabezpieczenie Kredytu; (d) przelew wierzyd&tnwynikajacych

z umOw na hurtow sprzeda ustug transmisji danych zawartych przez Mobylan@yirowy Polsat S.A. oraz
Polkomtel Sp. z o0.0.; (e) podpadkowanie wierzytelngci podmiotu spoza grupy Kredytobiorcy (z
wytgczeniem Alior Bank SA, Plus Bank SA oraz posiadaatyigacji serii A Spoiki), udzielgpego
Kredytobiorcom finansowania, wzglem wierzytelnéci Banku wobec Kredytobiorcéw, wynikgjych z
Dokumentow Finansowych; (f) warunkowe petnomocnituwprawniaice Bank do wygpowania w imieniu
Kredytobiorcow (z wydczeniem Spoiki) przed Ugdem Komunikacji Elektronicznej; (g) peinomocnictaa
rachunkéw bankowych Kredytobiorcow; (hjvdadczenie o poddaniuesiegzekucji do kwoty 300 min PLN
zlozone przez Kredytobiorcow na rzecz Banku zgodniet.z9a ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku — Prawo
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Bankowe; (i) éwiadczenie Pana Zygmunta Soloizaka do udzielenia, w granicach praw przystagygh
akcjonariuszom spétek publicznych, wsparcia w akrebowihzywania Umowy, w szczeg6léa polegajcego

na podejmowaniu stafiaaby Kredytobiorcy nie opihiali sie ze sptad jakichkolwiek zobowizan wobec Banku,
utrzymywali nie budgca obaw sytuagj ekonomiczno-finansogvoraz pozyskiwali dodatkow&odki finansowe
wystarczajce do uregulowania zoboyziah wobec Banku, w przypadku wygienia opénien w sptacie takich
zobowhzan. Do daty publikacji niniejszego sprawozdania Dolkumty Zabezpieczenie zostaly podpisane, z
wyjatkiem ww. Gwiadczenia Pana Zygmunta Solozaka. W dniu 26 sierpnia 2014 roku Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spoétki paetth uchwak, w ktérej wyrazito zgoe na ustanowienie ograniczonego prawa
rzeczowego na mgtku Spotki. Wyraenie zgody przez Walne Zgromadzenie ulimg Zarzadowi Spotki
skuteczne ustanowienie, opisanego w pkt. (b) peyyyzastawu rejestrowego na mtlj Spotki.

Ponadto, kady z ewentualnych przysztych porycieli Kredytu zobowjzuje sé udzielic poreczenia wobec
Banku do kwoty 300 min PLN oraz innych zabezpiécastalonych z Bankiem (zobosyzianie wane do 30
czerwca 2022 roku). Kredytobiorcy zobguali sk takze w Umowie do uruchomienia technicznych rachunkéw
bankowych, na ktore kierowaneda kwoty nalene Kredytobiorcom z tytutu uméw na hurtgwsprzeda ustug
transmisji danych oraz zawartych polis ubezpieazeych, a take tzw. rachunku DSRA, na ktérym w catym
okresie kredytowania utrzymywanedzie saldo w wysol&i nie nizszej ni 10% wartdci uruchomionego
Kredytu. Bank, na warunkach i w sposéb opisany woldie, ma prawo do blokowania oklenych kwot na
ww. rachunkach oraz regulowania nimi wymagalnycbmeigzan Kredytobiorcow z tytutu Kredytu. Spotka
zobowizuje sé rowniez, iz bez pisemnej zgody Banku (ktorej udzielenia Baimk powinien bezzasadnie
odmoéwit) nie skorzysta z opcji wegeiejszego wykupu obligaciji Spotki serii A.

Spotka zobowizata st réwniez, ze do uptywu Okresu Splaty niedrie wyptacé dywidendy, ani nie dokona
zwrotu wktaddw, ani innego wynagrodzenia, ani pdétnz tytutu swojego kapitatu zakltadowego, z gtigiem
sytuacji zwjzanej z ewentualnym scaleniem akcji Spétkizaen z Kredytobiorcow nie dokona nabycia
(posrednio lub  bezpérednio) jakiegokolwiek podmiotu lub przegsiorstwa, za wytkiem sytuacji
przewiedzianych w Umowie. Umowa ogranicza réwnimozliwos¢ dokonywania rozpogglzania swoim
majgtkiem oraz obgjzania i podziatu sktadnikéw mgku Kredytobiorcow, poza przypadkami przewidzianymi
w Umowie. W Umowie zawarte zostaly ponadto postaenia dotycace tzw. Ogoélnych Zobowkan, zarbwno
Kredytobiorcéw jak i Banku, ktére nie odbiegdgtotnie od postanowtepowszechnie stosowanych w tego typu
umowach.

W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2014 roku nagpit wzrost zobowizan z tytutu emisji obligaciji.
Zmiana wynika z naliczenia dyskonta obligacji sérioraz wzrostu wart@i dyskonta zwjzanym ze zmian
zabezpieczenia obligacji. Kwota naliczonego dys&aristata dodana do dotychczasowego stanu zzadéuz
tytutu obligaciji serii A.

W dniu 23 lipca 2014 roku Midas, dziadajw oparciu o postanowienia Warunkéw Emisji ObliggaVEQO"),
poinformowat o zamiarze skorzystania z przystggego mu prawa do zmiany zabezpieczenia (,Zmiana
Zabezpieczenia”) obligacji serii A wyemitowanychdwiu 16 kwietnia 2013 roku, polegagj na wykréleniu z
rejestru zastawdw nagtujacych zastawow rejestrowych:

(i) zastawu na 221.000 udziatébw spoétki Aero2 repréapcych 100% kapitatu zaktadowego tej spotki i
uprawniagcych do 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikovepépki, stanowicych wtasné¢ Emitenta;

(i) zastawu na 4.264.860 akcjach spoiki Centeréprezentujcych 100% kapitatu zaktadowego tej spoiki i
uprawniajcych do 100% gtoséw na zgromadzeniu akcjonariusggpoiki, stanowgcych witasnéé Emitenta;

(iii) zastawu na 204.200 udziatach spotki Mobylaegrezentujcych 100% kapitatu zakladowego tej spotki i
uprawniagcych do 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikovepépki, stanowicych wtasné¢ Emitenta.

Decyzja o zamiarze skorzystania z prawa do zmiafnezpieczenia jest konsekwenzpwartej przez Spogkw
dniu 10 lipca 2014 roku z Bankiem Polska Kasa Geh., umowy kredytu inwestycyjnego do kwoty 200hm
PLN (opisanej powsej). Zgodnie z postanowieniami Umowy, jednym z zgiieczé udzielanego Kredytu jest
zastaw rejestrowy do kwoty 300 min PLN na akcjaaldziatach spétek zataych od Emitenta, tj. Aero2,
CenterNet oraz Mobyland. W dniu 27 sierpnia 201Kuroasipito wykreslenie zastawdw rejestrowych na
udziatach Aero2 i Mobyland oraz na akcjach CentérNe
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13. Naleznosci handlowe oraz pozostate nafosci

W okresie 9 miegty zakaiczonym 30 wrzénia 2014 roku nagpit wzrost wartdci naleznosci w stosunku do

stanu na dzie31 grudnia 2013 roku. Zmiana wynika z ajzeinia spotki zalenej Aero2 dodatkowymi kosztami

zZwigzanymi z udzielonym przez Alior Bank kredytem intyegjnym (koszty zabezpiecaé prowizji).

W okresie 9 miesty zakdiczonym 30 wrzénia 2014 roku Spoéitka udzielita pgczek o 4cznej wartdci

115.000 tys. PLN w tym:

e dla Aero2 payczki krétkoterminowe w kwocie 15.000 tys. PLN orpazyczki dlugoterminowe w

kwocie 65.000 tys. PLNs$fodki w wysokdci 65.000 tys. PLN pochodz kredytu udzielonego przez
Alior Bank, przekazane zostaty bezpednio na rachunek Aero2),

« dla Mobyland payczki krétkoterminowe w kwocie 35.000 tys. PLN.

SzczegOly dotyace udzielonych piyczek przedstawia parsza tabela:

Data
Kwota udzielenia
Spétka pozyczki | pozyczki Data splaty pazyczki Oprocentowanie oraz pozostate warunki payczki
WIBOR 1M plus mata, odsetki naliczone z dotu - WIBOR
1M z drugiego dnia roboczego poprzedeapo rozpooxie
Mobyland| 30 000 | 2014-01-15 31.12.2014 okresu odsetkowego przy zaémiu, ze rok liczy 365 dni
Aero2 20000 |2014-01-08 30.03.2018 koszt dlugu kredytu Alior plus maza
Aero2 15000 |2014-06-12 30.03.2018 koszt diugu kredytu Alior plus maza
WIBOR 1M plus mata, odsetki naliczone z dotu - WIBOR
1M z drugiego dnia roboczego poprzedeapo rozpooxie
Aero2 10 000 | 2014-03-25 31.12.2014 okresu odsetkowego przy zaémiu, ze rok liczy 365 dni
Aero2 10 000 | 2014-04-04] 30.03.2018 koszt dhugu kredytu Alior plus maza
Aero2 10 000 | 2014-05-20 30.03.2018 koszt diugu kredytu Alior plus maza
Aero2 10 000 |2014-07-11] 30.03.2018 koszt diugu kredytu Alior plus maza
WIBOR 1M plus mata, odsetki naliczone z dotu - WIBOR
1M z drugiego dnia roboczego poprzedezapo rozpoaxie
Aero2 5 000 2014-09-12 31.12.2014 okresu odsetkowego przy zadmiu,ze rok liczy 365 dni
WIBOR 1M plus mata, odsetki naliczone z dotu - WIBOR
1M z drugiego dnia roboczego poprzedezapo rozpoaxie
Mobyland| 5 000 2014-09-25 31.12.2014 okresu odsetkowego przy zadmiu,ze rok liczy 365 dni

Ww. pazyczki zostaly udzielone w celu sfinansowania roziwyl i utrzymania sieci telekomunikacyjnej Grupy
Midas.

Na dzieh 30 wrzénia 2014 rokudczna warté¢ udzielonych peyczek krotkoterminowych wynosi 247.134 tys.
PLN (na dzié 31 grudnia 2013 roku 186.021 tys. PLN).

14. Cele i zasady zargdzania ryzykiem finansowym

W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2014 roku Spotka nie rozpoznata istotnych zndatyczcych
ryzyka finansowego, jak réwnieceldow i zasad zagdzania tym ryzykiem w stosunku do opisanych
w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym @a3rok.

15. Zarzadzanie kapitalem

W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2014 roku Spéika nie zmienita celéw, zasad gnaxedur
zarzdzania kapitalem w stosunku do danych ujawnionyaleznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za 2013 rok.
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16. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

W okresie 9 miesty zakaiczonym 30 wrzénia 2014 roku nie wygpity zmiany zobowizan warunkowych i
aktywow warunkowych w stosunku do danych ujawnidnye rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za 2013 rok.

W dniu 8 maja 2014 roku NaczelngydSAdministracyjny (,NSA”) wydat wyrok w sprawie dgtzacej przetargu
na rezerwag czstotliwosci z zakresu 1800 MHZ, na podstawie ktérego NSA tpaythat wyrok
Wojewddzkiego $du Administracyjnego w Warszawie (,WSAW") z dnialica 2012 roku. Wyrok NSA
zostat wydany wskutek oddalenia skarg kasacyjnyiotionych przez Prezesa UKE oraz spéiki zate od
Midas: CenterNet i Mobyland.

W dniu 29 maja 2014 roku NSA wydat wyrok w sprawligyczcej rezerwacji cgstotliwosci z zakresu 1800
MHZ, na podstawie ktérego NSA podtrzymat wyrok WSAdnia 19 listopada 2012 roku. Wyrok NSA zostat
wydany wskutek oddalenia skargi kasacyjnejzat®j przez spékk Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. z
siedzily w Warszawie (obecna nazwa T-Mobile Polska S.Aedzby w Warszawie).

W dniu 23 wrzénia 2014 roku WSAW wydat nieprawomocny wyrok w spiedotycacej powtérzonego — w
zakresie dotyccym oceny oferty PTC — przetargu, w ktérym uchgibicyzg Prezesa UKE z dnia 28 listopada
2012 roku oraz decygjPrezesa UKE z dnia 8 listopada 2013 roku, na pedstktérych Prezes UKE odmowit
uniewanienia Powtdrzonego Przetargu. Wyrok WSAW zostatlany wskutek rozpatrzenia skarg T-Mobile
Polska i Orange Polska.

Zarzd Spokki nie jest w stanie przewidziestatecznego rozstrzygoia posgpowain zwigzanych z rezerwagj
czestotliwosci toczicych sé w stosunku do spétek zaleych Midas S.A., jednale jest zdania,zi powyzsza
kwestia nie powinna negatywnie wphfnna warté¢ odzyskiwalm akcji i udzialtdw w spoétkach zataych.
Wartas¢ udziatdw w spotkach zateych prezentowana jest w nocie 9 niniejszégidrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

17. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 wrzénia 2014 roku oraz na d#ie31 grudnia 2013 roku Spéika nie zgpieta zobowijzan
inwestycyjnych, ktére niegsujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

18. Transakcje z podmiotami powgzanymi

Ponizsze tabele przedstawdajfaczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami pgm&nymi w okresie
3 i 9 mies¢cy zakaczonym odpowiednio 30 wrgeia 2014 i 30 wrzéia 2013 roku, salda neadeosci i
zobowgzan na dzié 30 wrzé&nia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku:

Przychody
wzajemnych pozostate przychodyi
transakcji, w tym: operacyjne odsetki od payczek pozostate
Okres 3 miesécy
zakonczony
30 wrzenia 2014
(niebadane 40 551 3864 36 687

Okres 9 miesécy
zakonczony
Jednostki zaleme 30 wrzenia 2014

(niebadane 63 652 3864 59 730 58
Okres 3 miesgcy
zakonczony
30 wrzenia 2013
(niebadane

przeksztatcone| 6 842 - 6 850 (8)
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Okres 9 miesgcy
zakonczony

30 wrze$nia 2013
(niebadane
przeksztatcone

12738

12728

10

Okres 3 miesécy
zakonczony
30 wrze$nia 2014
(niebadane

Jednostki kontrolowane przez
osolg (lub osoby z nj

Okres 9 miesécy
zakonczony
30 wrzenia 2014
(niebadane

38

38

spokrewnione), ktéra kontroluje|
wsp6lnie kontroluje lub wywierg
znacacy wplyw na Midas S.A.

Okres 3 miesécy
zakonczony

30 wrzenia 2013
(niebadane
przeksztatcone|

371

371

Okres 9 miesgcy
zakonczony
30 wrze$nia 2013
(niebadane

przeksztatcone|

1047

1047

Koszty wzajemnych
transakcji, w tym:

odsetki od bonéw

dyskonto obligaciji

pozostate

Okres 3 miesgcy
zakofczony
30 wrze$nia 2014
(niebadane

337

337

Okres 9 miesgcy
zakofczony
30 wrze$nia 2014
(niebadane

407

407

Jednostki zalme

Okres 3 miesgcy
zakofczony

30 wrzenia 2013
(niebadane
przeksztalcone|

36

36

Okres 9 miesecy
zakonczony

30 wrzenia 2013
(niebadane
przeksztalcone|

442

337

105

Okres 3 miesecy
zakonczony
30 wrzenia 2014
(niebadane

675

675

Jednostki kontrolowane przez
osoke (lub osoby z nj

Okres 9 miesgcy
zakofczony
30 wrze$nia 2014
(niebadane

1950

1950

spokrewnione), ktéra kontroluje
wsp6lnie kontroluje lub wywierg|
znacacy wplyw na Midas S.A.

Okres 3 miesgcy
zakofczony

30 wrze$nia 2013
(niebadane
przeksztatcone|

7127

7042

85

Okres 9 miesgcy
zakonczony

30 wrzenia 2013
(niebadane
przeksztalcone|

12917

12 683

234

Naleznosci od
podmiotéw
powiazanych, w
tym:

handlowe

Z tytutu pozyczek

Jednostki zalme

30 wrzenia 2014
(niebadane

623 881

3870

620 011

31 grudnia 2013

445 567

445 567
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Zobowigzania
wobec podmiotow
powigzanych, w
tym: handlowe
30 wrzenia 2014
Jednostki zalme (niebadane 308 308
31 grudnia 2013 7 7
Jednostki kontrolowane przeZ 30 wrzenia 2014
osole (lub osoby z nj (niebadane; 211 211
spokrewnione), ktéra
kontroluje, wspdlnie kontrolujg
lub wywiera znaczcy wplyw
na Midas S.A. 31 grudnia 2013 233 233
19. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki
Okres 3 miesgcy Okres 9 miesgcy Okres 3 miesgcy Okres 9 mies¢cy
zakonczony zakonczony zakonczony zakoiczony
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2014 30 wrze$nia 2013 30 wrzesnia 2013
(niebadane, (niebadane,
(niebadane) (niebadane) przeksztalcone przeksztatcone)
Zarzad jednostki dominujacej
Krétkoterminoweswiadczenia
pracownicze lub podobne (wynagrodzen
i narzuty) 120 962 427 904
Rada Nadzorcza jednostki dominugcej
Krétkoterminoweswiadczenia
pracownicze lub podobne (wynagrodzen
i narzuty) 12 76 43 57
Razem 132 1038 470 961

20.Polaczenia jednostek

W dniu 21 lutego 2014 rokua8 Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl \igdl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracjpqaainia Midas z siedzabw Warszawie (jako Spétki
Przejmujcej) ze spotk zalezng Conpidon Limited z siedzipw Nikozji na Cyprze (jako Spd&dkPrzejmowan).

W wyniku ww. pohczenia, Midas wgpit we wszystkie prawa i obowzki, aktywa i pasywa Conpidon, ktéry
ulegt rozwizaniu bez przeprowadzania likwidacji. Zwyaszy, ze wszystkie udziaty w Spéice Przejmowanej
posiadata Spoétka Przejmgp, pohczenie nagpito bez podwyszania kapitalu zakladowego Spoiki
Przejmujce;j.

Wynik na poczeniu w wysokéci 298 tys. PLN zostat zaprezentowany w pozycjpolayte straty.

21.Zdarzenia nasgpujace po dniu bilansowym

W dniu 6 pddziernika 2014 roku Spétka otrzymata od Zahz Sferii zawiadomienie o otrzymaniu przez Sferi
decyzji Prezesa Uedu Komunikacji Elektronicznej z dnia 26 winéa 2014 roku w sprawie zmiany rezerwacji
czestotliwosci radiowych z zakresu 816-821 MHz oraz 857-862 MEizecyzja”). Zgodnie z otrzymanym
zawiadomieniem, Decyzja zostata wydana przez upoiway do takich dziata organ administracyjny i w
zakresie jego kompetencji, ma walor decyzji ostateg i upowania Sferé do rozpocgcia komercyjnego
wykorzystywania przyznanych jej gztotliwosci z zakresu 816-821 MHz oraz 857-862 MHz od dng&iytznia
2015 roku. W zwjzku z powyszym, w ocenie Zagdu Spoéiki wykonanie Umowy Ramowej (opisanej w
raporcie biegcym nr 55/2012) w zakresie zawarcia Umowy Dostawgzie maliwe w terminie wynikagcym z
Aneksu nr 2 do Umowy Ramowej (opisanym w rapordgzgzym nr 5/2014), tj. do dnia 31 grudnia 2014 roku,
ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2015 roku, a w za&reawarcia Umowy Hurtowej, w terminie wynikaym z
Umowy Ramowej, tj. 12 miesty od daty uzyskania przez Sfegprawa do dysponowania gstotliwoscia
pozwalajca naswiadczenie ustug LTE w Polsce. ZatizSp6iki przypominaze do zawarcia Umowy Dostawy

45/61



Grupa Kapitalowa Midas S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finemga okres 3 i 9 miggiy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2014 roku
(w tys. PLN, z wyjtkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

oraz Umowy Hurtowej konieczne jest jeszcze spelaiemarunku zawieszggego okrélonego w Umowie
Ramowej, polegarego na wyrzeniu przez Rag Nadzorcz Spétki zgody na zawarcie Umowy Dostawy.
Spotka przypominaze w przypadku zawarcia Umowy Dostawy spéiki z Gridiglas dostarcg Sferii sie
telekomunikacyjn, w oparciu o ktgr Sferia ledzie mogtaswiadczy¢ ustugi telekomunikacyjne na warunkach
nie gorszych ri technologia LTE oraz w oparciu oeszotliwosci do ktérych prawo dysponowaniadzie miata
Sferia. Natomiast w przypadku zawarcia Umowy HuepvBferia lpdzie sprzedawata w modelu hurtowym na
rzecz Grupy Midas ustugi wytworzone w sieci telekmikacyjnej, a Spoétkadulzie miata prawo do dalszej
odsprzeday takich ustug.

W dniu 29 padziernika 2014 roku zostat uzgodniony i podpisalangpohczenia przez przegie (,Pokczenie”)

pomiedzy spotkami Aero2 (jako spatkprzejmujca) oraz CenterNet (jako spatprzejmowan). Szczegbtowe
informacje dotyczce planowanego pgdzenia ww. spoOtek zostaly zamieszczone w pkt. 2 oBw@iych

informacji do niniejszego raportu kwartalnego.

W dniu 31 padziernika 2014 roku Spétka uruchomita kokgfnansz kredytu inwestycyjnego (umowa z Alior
Bank z dnia 28 lutego 2013 roku) w wysé&nl10 min PLN.Srodki z kredytu zostaty przekazane begpdnio

na rachunek bankowy Spéiki zahej, tj. Aero2, zgodnie z umampozyczki zawarg pomiedzy Midas i Aero2 w
dniu 13 wrzénia 2013 roku. Oprocentowanie zyozki jest zmienne i kalkulowane w oparciu o koszt
pozyskania kapitatu przez Midas pekszony o mate.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Krzysztof Adaszewski Maciej Kotlicki
/Prezes Zagdu/ /Wiceprezes Zagdu/

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE K& RACHUNKOWYCH:

Teresa Rogala
/w imieniu SFERIA
Spotka Akcyjna/
Warszawa, dnia 14 listopada 2014 roku
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1.  Struktura Grupy Midas

Podmiotem dominacym Grupy Kapitalowej Midas (,Grupa Midas”) jestdka Midas Spétka Akcyjna
(,Spotka”, ,Emitent”).

Przedmiotem dziatalrgi Spotki jest:

1) dziatalnd¢ holdingéw finansowych (64.20.2)

2) pozostate formy udzielania kredytéw (64.92 Z),

3) pozostata finansowa dziataktaustugowa , gdzie indziej niesklasyfikowana, z yegkeniem
ubezpieczé i funduszéw emerytalnych (64.99.2),

4) pozostata dziatalrsé wspomagajca ustugi finansowe, z wydzeniem ubezpiecae funduszéw
emerytalnych, (66.19.2),

5) kupno i sprzedanieruchoméci na wtasny rachunek (68.10.2).

Czas trwania Spoiki oraz jednostek wechgmrh w sktad Grupy Midas jest nieoznaczony.

Na dzies 30 wrzénia 2014 roku, jak réwnie na dzié publikacji niniejszego raportu okresowego, skfad
osobowy Rady Nadzorczej Spotki przedstawialrsistpujaco:

1) Wojciech Pytel — Przewodnigzy Rady Nadzorczej

2) Zygmunt SolorzZak — Wiceprzewodniery Rady Nadzorczej
3) Andrzej Abramczuk — Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Andrzej Chajec — Czlonek Rady Nadzorczej

5) Krzysztof Majkowski — Czlonek Rady Nadzorczej

6) Mirostaw Mikotajczyk — Czionek Rady Nadzorczej

W dniu 16 lipca 2014 roku Pan Jeizyrek ziayt rezygnacg z petienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej, nie
podajic przyczyny (raport biacy nr 17/2014).

Na dzieh 30 wrzénia 2014 roku, jak rownie na dzié publikacji niniejszego raportu okresowego, skiad
osobowy Zargdu przedstawiat sinastpujaco:

1) Krzysztof Adaszewski — Prezes Zaan

2) Maciej Kotlicki — Wiceprezes Zagdu
W okresie Il kwartatu 2014 roku (jak rowrielo dnia publikacji niniejszego raportu okresowegie) wystpity
zmiany w skladzie Zagrdu Spoiki.

Podmiotem bezpoednio dominujcym wobec Spéiki jest spétka Litenite Limited z ddéog w Nikozji na
Cyprze (,Litenite”).

Na dzieh 30 wrzénia 2014 roku Grupa Midas skladata e Sp6tki oraz podmiotéw zadeych:

. CenterNet Spotka Akcyjna z siedzity Warszawie (,CenterNet”),
. Mobyland Spétka z o.0. z siedzilw Warszawie (,Mobyland”),
. Aero 2 Spoétka z 0.0. z siedzilv Warszawie (,Aero2”).

Wszystkie ww. spoétki zalane podlegaj konsolidaciji metogl petry, na potrzeby spogdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Midas za Il kwa2tt4 roku.

Na dziei 30 wrzénia 2014 roku, jak réwniena dzié publikacji niniejszego sprawozdania, Spétka posiad
100% udziatu w kapitale wtasnym oraz ogélnej liezgtoséw w odniesieniu do spétek: CenterNet, Mohgla
oraz Aero2.

Glowrng dziatalnécia Grupy Midas jestswiadczenie przez spotki Aero2, CenterNet i Mobylanstug
telekomunikacyjnych w zakresie hurtowej bezprzeweejotransmisji danych. Ponadto, CenterNet i Aero2
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$wiadcz ustugi telekomunikacyjne dla klientéw indywiduabhy Ustugi hurtowej bezprzewodowej transmisji
danych g swiadczone w oparciu o: (i) pasmagsiotliwoici zarezerwowane dla Aero2, CenterNet i Mobyland
oraz (i) infrastruktug telekomunikacyja posiadan przez Aero2. Dodatkowo, istotne znaczenie ma
wspotkorzystanie z infrastruktury telekomunikacyjifolkomtel Sp. z 0.0. z siedzilbw Warszawie. Wskaza
takze naley, ze w zwizku z uzyskam rezerwacj czgstotliwosci w paémie 2600 MHz, Aero2 zobowzane jest

do zapewniania bezptatnego dgst do Internetu.

2.  Zmiany w strukturze Grupy Midas ze wskazaniem ich kutkow

W okresie Il kwartatu 2014 roku nie nagity zadne, istotne zmiany w strukturze Grupy Midas.

Zarzad Spotki przypominaze w dniu 21 lutego 2014 roku nggita rejestracja patzenia Spotki z Conpidon
Limited, w ktérej Spoétka posiadata 100% udziatu apkale zakladowym. Decyzja o zamiarzegpaknia Spoiki

z Conpidon wynikata z przekonania Zgolm Spotki, ¥ polgczenie byto najszybszym oraz najbardziej
efektywnym sposobem na uproszczenie struktury Grvidas. Padczenie nie miato istothego wplywu na
wyniki finansowe oraz dziataldé Grupy Midas. Dilugookresowym celem pcdenia bylo bezpwednie
posiadanie przez Sp@ki00% udzialtéw w kapitale zaktadowym Aero2, co wafsse w realizac strategii
Grupy Midas. Pajczenie Spotki z Conpidon naptto poprzez: (i) przeniesienie na Spptk jako jedynego
wspolnika Conpidon — catego miju Conpidon, w drodze sukcesji uniwersalnej, ofag rozwigzanie
Conpidon bez przeprowadzania jej likwidacji, zgednipostanowieniami Ksh, Cypryjskiego Prawa Spoleiz
postanowieniami Dyrektywy 2005/56/WE Parlamentu dpejskiego i Rady. W wyniku psgzenia Spotka
wstypita z dniem pajczenia we wszystkie prawa, obageki, aktywa i pasywa Conpidon i tym samym stata si
nastpca prawnym Conpidon. Po dokonaniu geenia, w wyniku transgranicznego ge#enia, Spoétka nie
zmienita swojej formy prawnej, nazwy ani siedziltgtatowej. Informacje w sprawie ww. rejestracji a0
przekazata raportem bigcym nr 3/2014.

W dniu 29 padziernika 2014 r. (zdarzenie po dniu bilansowymgtabuzgodniony i podpisany plan potenia
przez przejcie (,Pohczenie”) pomidzy spotkami Aero2 (jako spaikprzejmujcy) oraz CenterNet (jako spétk
przejmowan). Decyzja o peajczeniu ww. spétek wynikata z ebi optymalizacji i uproszczenia struktury
wihascicielskiej w Grupie Midas. Zdecydowana, Pohczenie nagpi w oparciu o przepisy Ksh, w napstwie
czego: (i) CenterNet zostanie rozwéna bez przeprowadzenia jej likwidacji, oraz (i3zystkie aktywa i
pasywa CenterNet, przejdub zostan przegte przez Aero2 w drodze sukcesji uniwersalnej, digzAero2
wstapi we wszystkie prawa i obowadki CenterNet. Wedlug stanu na dzigodpisania planu pgézenia, a take

na dzié publikacji niniejszego raportu, jedynym udziatowtéero2 oraz jedynym akcjonariuszem CenterNet
byta Spétka. W wyniku Pgtzenia kapitat zakladowy Aero2 zostanie podsepny z kwoty 11.050 tys. PLN do
kwoty 11.100 tys. PLN, tj. o kwet50 tys. PLN, poprzez utworzenie 1.000 sztuk nowydhiatow o wartéci
nominalnej 50 PLN kaly udzial. Nadwyka ponad wart& nominalrg nowoutworzonych udziatéw Aero2, w
wysokaici 144.895 tys. PLN, zostanie przekazana na kapaphsowy Aero2. Spétka w wyniku Bctenia,
jako jedyny akcjonariusz CenterNet, otrzyma za 4.260 dotychczasowych akcji w kapitale zakladowym
CenterNet, 1.000 nowych udziatéw w kapitale zakiaglm Aero2. W ocenie Spoiki, Pgizenie nie bdzie
miato istotnego wptywu na skonsolidowane wynikiditsowe Grupy Midas, ani na jej dziataléeo

3. Struktura kapitatu zaktadowego

Na dzier 30 wrzénia 2014 roku oraz na dfiesporzdzenia niniejszego sprawozdania kapitat zakladopdtis
wynosi 147.966.675 ziotych i dzieliesina 1.479.666.750 sztuk akcji zwyklych na okazigied wartdci
nominalnej 0,10 zt kada, w tym:

1) 11.837.334 sztuk akciji serii A,

2) 47.349.336 sztuk akcji serii B,

3) 236.746.680 sztuk akciji serii C,
4) 1.183.733.400 sztuk akcji serii D.

Kazda akcja zwykta uprawnia do jednego gtosu na Wal@grmomadzeniu Spotki. Wszystkie wyemitowane
akcje zostaly w pelni optacone i zarejestrowaneraj¢ivym Rejestrze glowym.
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Zarzd Spotki zwraca uwagna podgta w dniu 31 padziernika 2014 roku uchwatZarzidu Gietdy Papieréw
Wartdsciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) w sprawie zmianghwaty Zaragdu GPW z dnia 2 grudnia 2013
roku, na mocy ktérej uchylone zostaty postanowiatotyczce podniesienia progu groszadgbod IV kwartatu
2014 roku do poziomu 1 zt (przed zmiaspotki, ktdrychsredni kurs akcji za okres ostatnich 3 mgegi 2014
roku bylby nizszy niz ww. prog, zostatyby zakwalifikowane do tzw. LisBlertdw). Oznacza toze prog
groszowdci, na podstawie ktdrego dokonywanadbie kwalifikacja emitentéw do tzw. Listy Alertéw,
pozostanie na poziomie 0,50 zt. ZgdzSpoiki, w oparciu o anakzksztattowania si kursu akcji Spotki na
przestrzeni ostatnich miesly, nie widzi obecnie zagrenia dla objcia Spotki talg kwalifikacja, niemniej nadal
bedzie dokonywat okresowej analizy zachowania kutetji&Spdiki i nie wyklucza zastosowania w przyszio
srodkdbw mogcych zapobiec ewentualnemu ety akcji Spoétki kwalifikacy opisywan powyzej. W opinii
Zarzmdu Spoiki, dziatania te dola wymagaly pozyskania odpowiednich zgéd, m.in. Wgin&gromadzenia
Spoiki, a Zargd Spétki mae by jedynie inicjatorem i pfniejszym ewentualnym wykonawtakich dziata.

4. Struktura akcjonariatu

W tabeli ponitej zaprezentowano strukturakcjonariuszy Spétki posiadajych, na dzigé przekazania
niniejszego raportu kwartalnego, tj. 14listopada2@oku, bezpgrednio lub pérednio przez podmioty zalee,

co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zagealzeniu Spoétki. Ponsze zestawienie zostato
sporzdzone wedtug najlepszej wiedzy Spotki na podstawim. zawiadomig, otrzymanych przez Spdéikod
akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 Ustawy z d2@alipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganamego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(,Ustawa o ofercie”) oraz zgodnie z artykutem 166tdvy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrutaem
finansowymi (,Ustawa o obrocie”).

Nazwa akcjonariusza Liczba akgii % Kkapitatu
Spotki : ioséwj zaktadowego i ogolnej
g liczby glosow
Zygmunt SolorzZak (*) 976.542.690 65,9975
ING Otwarty Fundusz Emerytalny (**) 80.000.000 5,4066
Pozostali akcjonariusze 423.124.060 28,5959
RAZEM 1.479.666.750 100,00

(*)Pan Zygmunt Solorzak, petnicy funkci Wiceprzewodniczcego Rady Nadzorczej Spotki, kontroluje Spatioprzez:
(i) Karswell Limited z siedzipw Nikozji na Cyprze; (ii) Ortholuck Limited z sieithg w Nikozji na Cyprze oraz (iii) Litenite
Limited z siedzil w Nikozji na Cyprze, w zakresie 976.542.690 akqjbdtki, posiadanych przez Litenite.

(**) zgodnie z informagcj przekazag przez Spotks w RB 22/2014 z dnia 26 sierpnia 2014 roku

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki od przekazania peg@niego raportu kwartalnego Spotki, tj. od dnianhfa
2014 roku, do dnia przekazania niniejszego rapdjrtdp dnia 14listopada 2014 roku nie np#y zadne zmiany
w strukturze wlasriei znacznych pakietéw akcji Spotki.

5. Zestawienie bezpéredniego stanu posiadania akcji Spotki, uprawnia
do nich, przez osoby zargdzajace i nadzorujgce Spotie

Ponisza tabela przedstawia zestawienie b&auimiego stanu posiadania akcji Spotki przez osalvgdzapce

i nadzorujce na dzié publikacji niniejszego raportu kwartalnego, tj.dm@en 14 listopada 2014 roku. W okresie
od przekazania ostatniego raportu kwartalnegopdj.15 maja 2014 roku, do dnia publikacji niniejszeg
sprawozdania, tj. do dnia 14 listopada 2014 rokgH& nie otrzymataadnego zawiadomienia spadzonego
w trybie art. 160 Ustawy o obrocie.
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Posiadane akcje Warto §¢ nominalna
Imi ¢ i Nazwisko Stanowisko Spéitki na dzien posiadanych akcji

14.11.2014 (szt.) Spotki (PLN)
Wojciech Pytel Przewodnigzy RN nie posiada nie dotyczy
Zygmunt SolorzZak (*) Wiceprzewodniczcy RN nie posiada nie dotyczy
Andrzej Abramczuk Sekretarz RN nie posiada niedoty
Andrzej Chajec (**) Czionek RN nie posiada nie daty
Krzysztof Majkowski (***) Czionek RN 60.000 6.000
Mirostaw Mikotajczyk Cztonek RN nie posiada nie gty
Krzysztof Adaszewski Prezes Zadn nie posiada nie dotyczy
Maciej Kotlicki Wiceprezes Zagzlu nie posiada nie dotyczy

(*) Pan Zygmunt Solorzak posiada paednio, poprzez podmioty pednio lub bezpiednio kontrolowane, 976.542.690
akcji Spotki o wartéci nominalnej réownej 97.654.269,00 PLN. Informaagaten temat zostata zawarta paejy w punkcie

»4. Struktura akcjonariatu”.

(**) Osoba blisko zwizana z Panem Andrzejem Chajcem, w rozumieniu abtu$62 pkt 1 Ustawy o Obrocie, posiada 250
akcji Spotki (warté¢ nominalna 25 PLN).

(***) na dzien przekazania raportu za | potrocze 2014 roku zed@0.000 akcji (warkg nominalna — 6.000 PLN).

Jednoczénie Spotka informuje ziosoby zargdzajce oraz nadzorage nie posiadajuprawnié do akcji Spotki.

6. Informacje o udzieleniu przez Spotk lub jednostke od niej zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranciji

W okresie Il kwartatu 2014 roku spétki z Grupy Mgl nie udzielityzadnemu podmiotowi peczei kredytu,
pozyczki oraz gwarancji, ktérych waé przekraczataby 10% kapitatdéw wiasnych Spoiki.

7. Dywidendy

W okresie Il kwartatu 2014 roku spétki z Grupy Miginie wyptacaly i nie deklarowaty wyptaty dywidgnd

W zawartej 10 lipca 2014 roku z Bankiem Pal$tasy Opieki S.A. umowie kredytu inwestycyjnego do kwoty
200 min zt. (opisanej w pkt. 11.1 pagj), Spotka zobowzata s¢, ze do uptywu okresu splaty kredytu nie
bedzie wyptaca dywidendy, ani nie dokona zwrotu wktadéw, ani igoevynagrodzenia, ani ptatéw z tytutu
swojego kapitatu zakladowego, z wifjiem sytuacji zwizanej z ewentualnym scaleniem akcji Spotki.

8. Stanowisko Zarzadu Spoétki odnasnie mazliwosci zrealizowania
wczeniej publikowanych prognoz

Grupa Midas nie publikowata prognoz wynikéw finawgeh na 2014 rok.

9. Wskazanie pos¢powan toczacych sk przed ssdem, organem wi&ciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W 11l kwartale 2014 roku nie toczyly sbezpdrednio w stosunku do Spétki ani spétek zalgch Grupy Midas
zadne posgpowania przed glem, organem wikgiwym dla posipowania arbitraowego lub organem
administracji publicznej, ktérych pojedyncza lufczna warté¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw
wiasnych Spotki.

Postpowania takie prowadzone byly @gednio w stosunku do spolek zabgch Grupy Midas i zostaty
szczegotowo opisane parj. W poniszych postpowaniach Aero2, CenterNet i Mobyland (w zalesci od
postpowania) wysipuja w charakterze zainteresowanego, gggstpowania w gtdwnej mierze skierowang s
przeciwko decyzjom administracyjnym wydanym przerezZesa UKE. Natomiast grednio zapadwgtie
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prawomocnego ju rozstrzygngcia w kadym z tych posgpowar moze skutkowdé podigciem w przysziéci
przez Prezesa UKE decyzji poprzez utrzymanie, zenimh uchylenie poprzednich rozstrzyghi ktére
bezpdrednio dotycz rezerwacji cestotliwosci wydanej na rzecz CenterNet i Mobyland albo reaeji
czestotliwosci wydanych na rzecz Aero2.

W niniejszym sprawozdaniu zostaty zawarte najiséggme informacje, ktére w sposéb kompletny
odzwierciedlag obecny stan faktyczny togzych sié postpowai, jednak nie odzwierciedlajszczegotowej
chronologii zdarze, ktére wysipity w toku tych posipowar. W celu zapoznania ¢ize szczegOtow
chronology wydarzér dotycacych konkretnego pagtowania nalgy analizowa informacje zawarte w
niniejszym sprawozdaniu w zestawieniu z informagjajawnionymi we wczéniejszych raportach okresowych
Spotki (dost¢pnych na stronie internetowe;j Spokki, pod adresem:http://midas-
sa.pl/Relacje_inwestorskie/Raporty_gieldowe/Rapamkyesowe).

Ponadto, Zarg Spotki przypominaze w dniu 29 maja 2014 roku NaczelnydSAdministracyjny wydat wyrok

w sprawie dotycgcej rezerwacji cgstotliwosci z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz dla @eMét i
Mobyland. W ocenie NSA rezerwacjaesiotliwosci zostata dokonana w 2007 roku przez Prezesa UKE
prawidtowo. NSA wskazat tae, iz dla rozstrzygricia niniejszej sprawy nie miat znaczenia wyrok NS4nia

8 maja 2014 roku dotygey przetargu na rezerwacjeestotliwosci (wyrok ten opisany jest w dalszejeéei
niniejszego punktu). W ocenie Zgdu Emitenta przedmiotowy wyrok, po blisko 7 latast przyznania
rezerwacji cgstotliwosci na rzecz CenterNet i Mobyland, ostatecznie ijoraocnie zakaczyt spor dotycgcy

ww. rezerwacji oraz potwierdzit prawidtow® przeprowadzonego przez Prezesa UKE w 2007 roku
postpowania rezerwacyjnego. Tym samym ZarzEmitenta stoi na stanowiskuge spétki CenterNet i
Mobyland mog nadal w petni korzystaz przyznanych im do 2022 rokueszotliwosci, a w konsekwencji nadal
realizow& zatla@zone cele dziatalngi Grupy Kapitalowej Midas.

Postpowania zwjzane z przetargiem dotygzym czstotliwosci z zakresu 1710-1730 MHz i 1805 1825 MHz,
objetych rezerwagj dla CenterNet i Mobyland

W sprawie dotyczcej uchylenia decyzji Prezesa UKE z dnia 13 czer204&l roku nr DZC-WAP-5174-
9/07(321) oraz z dnia 23 sierpnia 2011 roku nr DE@P-5174-9/07(352) o0 uniewaieniu - w zakresie
dotyczicym oceny oferty PTC - przetargu na dwie rezerwagjstotliwosci z zakresu 1710 — 1730 MHz i 1805
— 1825 MHz, wydanych w przetargu w sprawie rezejweaestotliwosci przyznanych CenterNet i Mobyland
(raport bigacy nr 33/2012), w dniu 8 maja 2014 roku NSA wydajrek w sprawie przetargu na dwie
rezerwacje agstotliwosci, z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz ("Pargt), na podstawie ktérego NSA
podtrzymat wyrok WSAW z dnia 6 lipca 2012 roku. WkrNSA zostat wydany wskutek oddalenia skarg
kasacyjnych ztgonych przez Prezesa UKE oraz spotki zageod Emitenta; CenterNet i Mobyland. W dniu 14
lipca 2014 roku spoiki zakme od Emitenta — CenterNet i Mobyland — otrzymaly. wvyrok NSA wraz z
pisemnym uzasadnieniem, w ktdrym NSA wyjiy, iz spér w sprawie koncentrowaksna ocenie wskahaco

do dalszego pogpowania, kierowanych do Prezesa UKE, wyrikggch z wyroku WSAW z dnia 21 lipca 2009
roku, uchylajcego obie decyzje Prezesa UKE dotyez odmowy stwierdzenia niewmosci przetargu na
rezerwag} czestotliwosci oraz z wyroku NSA z dnia 3 lutego 2011 roku,cdqujacego wyrok WSAW. NSA
stwierdzit (jak w dniu 8 maja 2014 roku Spétka foimowata na podstawie uzasadnienia ustnego NSAy,
powotanych wyej wyrokdw WSAW i NSA wynikalo,ze Prezes UKE winien byt uniewai¢ Przetarg w
calosci. WSAW w wyroku z dnia 21 lipca 2009 roku stwieitdbowiem, ze w posgpowaniu przetargowym
zostaly ragco naruszone przepisy prawa, w wyniku czego stnoostpowania zostata pozbawiona prawa
uczestnictwa w Il etapie Przetargu, a zatem spe#ipostata przestankazsgego naruszenia prawa, o ktérej
mowa w art. 118d Prawa telekomunikacyjnego (,PTJasadniajca uniewanienie Przetargu. NSA w wyroku
z dnia 3 lutego 2011 roku skonkludowat natomiast,z wyroku WSAW wynikata potrzeba wydania przez
Prezesa UKE przeciwstawnego do dotychczasowegtrzggaiccia. W wyroku z 8 maja 2014 roku NSA uznat,
biorac pod uwag zakres pogpowania prowadzonego przez Prezesa UKE orag waioskow o uniewznienie
Przetarguze takim przeciwstawnym rozstrzygniem jest uniewznienie Przetargu w catoi. NSA zauwayt
ponadto,ze Prezes UKE, mag watpliwosci co do wskaza zawartych w ww. wyrokach WSAW i NSA, mogt
zwrécié sig w trybie art. 158 Prawa o pepbwaniu przed glami administracyjnymi o dokonanie wykfadni,
czego jednak nie uczynit. Odwodgj sk do brzmienia art. 118d ust. 1 PT w brzmieniugogn zastosowanie w
sprawie, NSA stwierdzit tale, ze przepis ten sformutowany byt jednoznacznie im@na byto wyprowadzi z
niego maliwosci uniewanienia Przetargu w e€zci. W ocenie NSA przepis ten nie dopuszczat takiej
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mozliwosci. Natomiast nawet gdyby byta ona #iwa, to uniewanienie w czsci nie mogtoby nagpi¢ w
odniesieniu do jednego z podmiotéw hioych udziat w przetargu (tak jak miato to miejscainiejszej sprawie

w roku 2011). Ewentualne exiowe uniewanienie Przetargu mogtoby ¢sico najwyej odnost do jego
elementu przedmiotowego, a nie podmiotowegondéevo NSA zauwzyt, iz w postpowaniu gdowo-
administracyjnym nie magznalez¢ akceptacji argumenty natury stuszciowej zwgzane m.in. z kosztami
przeprowadzenia ponownego przetargu, zgdgcydujce znaczenia ma w tym zakresie brzmienie przepisu
prawa, jego wykladnia i zastosowanie.

Na skutek decyzji Prezesa UKE z dnia 13 czerwcd 20ku oraz 23 sierpnia 2011 roku, Prezes UKE pan@w
przeprowadzit przetarg w zakresie obejgeyn ocer oferty ztazonej przez T Mobile Polska (,Powtorzony
Przetarg”) oraz ustalit wynik Powtorzonego Przetany postaci nowej listy z ocgnwszystkich ofert z
uwzgkdnieniem oferty T-Mobile Polska. Oferty zlane przez CenterNet zostaly umieszczone f@elina
pozycjach 1 oraz 2, a oferta zéma przez Mobyland na pozycji 3. W dniu 2Zzg#ernika 2011 roku CenterNet
ztozyt wniosek o udzielenie rezerwacjigstotliwosci w oparciu o ofett umieszczoa na licie ocen na pozycji
2, a Mobyland ziayt w tym samym dniu wniosek o udzielenie rezerwacjpparciu o jedys ofert jaka ztozyt.

W zwigzku z powyszymi wnioskami o udzielenie rezerwacji zmymi przez CenterNet oraz Mobyland przed
Prezesem UKE toczy esipostpowanie dotycgce przedmiotowych wnioskow rezerwacyjnych. Po argosu
przez Prezesa UKE wynikow Powt6rzonego Przetargan@e Polska oraz T-Mobile Polska zty wnioski o
uniewanienie Powtérzonego Przetargu. Deagyz dnia 28 listopada 2012 roku Prezes UKE odmowit
uniewanienia Powtérzonego Przetargu. Decyzja ta zostmymana w mocy decygjPrezesa UKE z dnia 8
listopada 2013 roku. Spotki zalee od Emitenta nie sktadaly skargi na degyjezesa UKE z dnia 8 listopada
2013 roku. Orange Polska i T-Mobile Polskazgtg od ww. decyzji skargi do WSAW.

W dniu 23 wrzénia 2014 roku WSAW wydat nieprawomocny wyrok, wiktd uchylit decyz¢ Prezesa Urdu
Komunikaciji Elektronicznej (,Prezes UKE") z dnia #8topada 2012 roku oraz decy#®rezesa UKE z dnia 8
listopada 2013 roku, na podstawie ktérych Preze& Widmdwit uniewanienia Powt6rzonego Przetargu. W
ustnych motywach tego rozstrzygeia WSAW stwierdzit,ze w zaskaronych decyzjach Prezesa UKE doszio
do naruszenia, wynikagej z przepisbw o pogiowaniu gdowo-administracyjnym, zasady zwania organu
administracji pogldami prawnymi wyraonymi wczéniej, w danej sprawie, przeadgsadministracyjny. WSAW
uznat, ze wydane uprzednio wyroki NSA: z dnia 3 lutego 20&ku (raport biegcy nr 6/2011) oraz z dnia 8
maja 2014 roku (raporty bigce nr 7/2014 i 8/2014), przgizity zaréwno o konieczr$ai uniewanienia, jak i 0
niedopuszczalri@i uniewanienia tylko w czsci tego samego przetargu, ktéry byt przedmiotenekamnia w
zaskaronych decyzjach Prezesa UKE. W konsekwencji, wgma w ww. wyrokach NSA poglly prawne,
dotyczice kwestii bezpodstawia cze$ciowego uniewaznienia Przetargu, byty dla Prezesa UKEgxyce,
réwniez przy wydawaniu decyzji odmawigjych uniewanienia Powtérzonego Przetargu. Zdaniem WSAW,
okoliczna¢ ta wykluczata meliwoséé czesciowego przeprowadzenia przez Prezesa UKE w 20XKu, ro
niektérych tylko czynnéci przetargowych, obejmagych w praktyce ocenoferty ztawonej w 2007 roku przez
T-Mobile Polska.

Na podstawie uzyskanych ddtinformacji Zarad Spétki uwaa, ze wyrok WSAW z dnia 23 wrZeia 2014
roku (podobnie jak wyrok NSA z dnia 8 maja 2014upkozostaje bez wptywu na @liwos¢ kontynuowania
dotychczasowej dziataldoi przez spotki z Grupy Midas, tj. CenterNet orantiland. Oznacza tae spoéiki te
mog nadal w pelni korzystaz zarezerwowanych prawomocnie i ostatecznie nazebz cgstotliwosci, a w
konsekwencji nadal realizoweazatazone cele dziatalnei Grupy Kapitatowe] Midas. Zagel Spotki obecnie
nadal nie jest w stanie przewid&ikierunku, jak réwnig zakresu dalszych dzidtav sprawie Przetargu jak i
Powt6rzonego Przetargu, podejmowanych w przyskiprzez uczestnikéw tych pepowai. Obecnie Spoéika,
CenterNet oraz Mobyland oczekupa doeczenie odpisu ostatniego wyroku WSAW z uzasadnieniea
podstawie analizy ktérego zostanie ptajdecyzja co do dalszych krokéw w tej sprawie ndeddnie, Zarad
Spotki pragnie przypomnie ze w powyej opisywanych pospowaniach zwgzanych z Przetargiem oraz
Powtérzonym Przetargiem, spoétki CenterNet i Mobgllamysepuja w charakterze zainteresowanego, gdy
postpowania te w gtownej mierze skierowang przeciwko decyzjom administracyjnym wydanym przez
Prezesa UKE.
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Postpowanie w sprawie unievnienia przetarqu na rezerwagjzestotliwosci dla Aero2 z zakresu 2570 — 2620
MHz.

W dniu 21 maja 2009 roku Prezes UKE oglosit przgtaa rezerwagj czestotliwosci z zakresu 2570 — 2620
MHz, na obszarze catego kraju, przeznaczonychswi@mdczenia ustug telekomunikacyjnych w sieciach
szerokopasmowego depti bezprzewodowego, w ghie ruchomej, do dnia 31 grudnia 2024 roku (,Prapta
2,6”). W odpowiedzi na ogtoszenie o przetargu, eaaferty ztayty Milmex Systemy Komputerowe sp. z 0.0.
(,Milmex") oraz Aero2. Oferta ztpona przez Milmex z uwagi na szereg uchyibfermalnych nie zostata
dopuszczona do etapu oceny merytorycznej. W efe&fieta ziaona przez Aero2 zostata oceniona jako
najlepsza.

Po ogltoszeniu wynikéw Przetargu 2,6, Milmexz#a wniosek o uniewaienie Przetargu 2,6. Decyzr dnia
28 grudnia 2010 roku nr DZC-WAP-5176-9/09(112), Zéee UKE odméwit uniewanienia Przetargu 2,6.
Decyzja ta zostata utrzymana w mocy degyRjezesa UKE z dnia 20 listopada 2012 roku nr DZ&PAB176-
9/09(237).

Na powysz decyzg Milmex wniést skarg do WSA w Warszawie. Wyrokiem z dnia 27 czerwca2edku,
sygn. akt VI SA/Wa 464/13 WSA w Warszawie oddaldaige. Milmex wniosta skarg kasacyjig od
powyzszego wyroku do NSA. Termin rozprawy nie zostat¢ge wyznaczony.

10. Transakcje z podmiotami powgzanymi

W okresie Il kwartatu 2014 roku spétki z Grupy Misl nie zawieraly istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innychzniynkowe.

Informacje o zawarciu przez Spéidub jednostk od niej zaleng pozostatych transakcji z podmiotami
powiazanymi zamieszczone zostaty w nocie nr 3@marocznego skréconego skonsolidowanego sprawocadani
finansowego za okres 3 i 9 miesy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2014 roku.

Zarzmd Spoétki zwraca uwagna opisane w pkt. 11.2 paej umowy, zawarte przez Spétiz CenterNet i
Mobyland, regulujce zasady wynagrodzenia z tytutu gmren udzielonych Spétce w 2013 roku.

11.Zdarzenia i umowy zawarte przez Grug Midas

11.1. Istotne zdarzenia i umowy zawarte przez Grupe Midas

W dniu 10 lipca 2014 roku Spotka wspdlnie z gpsfacymi spétkami zalenymi: Aero2, CenterNet oraz
Mobyland (dalej zwani ,Kredytobiorcami”), zawarta Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (,Bank”) umpw
(,Umowa”") kredytu inwestycyjnego do kwoty 200 mint Z,Kredyt”) na realizagg rozwoju sieci

telekomunikacyjnej opartej na technologii LTE otd3PA+. Podpisanie povrgzej Umowy bylo wynikiem

negocjacji prowadzonych przez Spptkdwnolegle z Bankiem oraz Bankiem Zachodnim WBKA.S.
(,BZWBK?") i Banco Santander S.A. (,Banco Santander”

W dniu 21 marca 2014 roku Spoétka otrzymata od BZWiBBanco Santander oferzawierajca podstawowe
warunki udzielenia kredytu wspieranego przez ageer&sportowo-kredytowe EKN i Finnvera. Przedmiotowa
oferta stanowita modyfikagjoferty, ktéy Spétka przygta w dniu 5 listopada 2012 roku, o czym informowata
raporcie biegcym 49/2012 z dnia 5 listopada 2012 roku (ofertefinibwana byta jako Term Sheet 1). Oferta z
dnia 21 marca 2014 roku stanowita punkt éeig dla dalszych, bardziej szczeg6towych rozmowjaoyeh na
celu wynegocjowanie satysfakcjogaych dla obu stron warunkéw pozyskania przez Spétansowania na
rozbudow komercyjnej sieci telekomunikacyjnej w Polsce,lizeavanej przez Spétkw oparciu 0 ramowe
umowy dostawy integracji i utrzymania elementéwtgpswej sieci telekomunikacyjnej zawarte z Ericsstazo
Nokia Siemens Networks (obecnie Nokia Systems &weets). Spotka przyspita do tego etapu negocjacji
zmierzajcego do uzgodnienia ostatecznych warunkéw udzeldimansowania przez konsorcjum bankéw
organizowane przez BZWBK/Banco Santander.

Ponadto, w dniu 11 kwietnia 2014 roku Spotka otratarofert finansowania rozwoju sieci telekomunikacyjnej
opartej na technologii LTE oraz HSPA+ takod Banku i przygpita tym samym rowniez Bankiem do etapu
negocjacji zmierzagego do uzgodnienia ostatecznych warunkéw udziligmansowania przez Bank.
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Dziatajgc na podstawie art. 57 ustawy o ofercie publicdne], Zarzad Spotki podgt decyzg o op&nieniu
przekazania informacji o prowadzonych negocjacjaotzekazat, odpowiednio w dniach 21 marca 2014uriok
11 kwietnia 2014 roku, stosowne zawiadomienia danksg Nadzoru Finansowego. Wykonanie obgekiu
przekazania do wiadoma publicznej informacji dotyeych rozpocgcia przedmiotowych etapéw negocjacji
z obydwoma ww. bankami mogto w ocenie Zauz narusz§ stuszny interes Spétki. Na daieop&nienia
informacji nie byto bowiem mdiwe do przewidzenia jak negocjacje giotocz oraz tym bardziej jakieddzie
ostateczne brzmienie warunkéw udzielanego finana@vaTym samym, niezwloczne przekazanie do
wiadomdaci publicznej informacji o otrzymaniu ktérejkolwiekofert, mogtoby wplyaé negatywnie na przebieg
lub wynik negocjaciji, istotnie ostabpozycg negocjacyjn Spoétki, a w konsekwencji méenegatywny wptyw na
stluszny interes Spéiki, a co za tym idziezakej Akcjonariuszy.

Zgodnie z tréciag Umowy, Kredytobiorcy mog wykorzystd Kredyt po tym jak Bank poinformuje, we
wskazanym w Umowie terminie, Kredytobiorcow o spehiu sk wszystkich okrdonych w Umowie (a
opisanych w dalszej egci niniejszego sprawozdania) warunkow zawiegaaih wykorzystanie Kredytu
(-Warunki Zawieszajce”), nie p&niej jednak ni rok od daty zawarcia Umowy (,Okres Dgshaici”). Kredyt
bedzie uruchamiany, kalorazowo na podstawie pisemnej dyspozycji ktérelyokd z Kredytobiorcéw
(-Wniosek o Wykorzystanie”), spogdzonej zgodnie z postanowieniami Umowy. Sptata Yechasipi w 48
réwnych miesicznych ratach kapitalowych (,Okres Spfaty”), pawszy od miesica nasipujacego po
miesikcu, w ktérym wysipi ostatni dzié Okresu Dosfpndsci, nie p&niej jednak ni w piata rocznie zawarcia
Umowy. Sptata odsetek, skalkulowanych w oparcitasvke WIBOR 1M powikszory 0 matge Banku, nasipi
rowniez w okresach miescznych. W przypadku okénym w Umowie i zwizanym z osiganymi przez
podmioty z Grupy Kapitalowej Midas do koa 2015 roku przychodami kgiowymi, Bank lgdzie uprawniony
do skrécenia Okresu Splaty, tak aby zZ@kayt sk on w trzea rocznie podpisania Umowy, chybae
Kredytobiorcy przedstawi satysfakcjonujce w ocenie Banku rozwdanie, polegagce na pozyskaniu przez
Kredytobiorcow zewetrznego wsparcia zapewragggo terminowy obstug zadhzenia. Z tytutu udzielenia
Kredytu, a take wczéniejszej jego sptaty, Bankowi przystugujodatkowo prowizje, ktorych wysokbzostata
ustalona na poziomie rynkowym. W Umowie dllomo take przypadki (,Przypadki Naruszenia”), po
wystapieniu ktérych mara Banku zostanie podgzona o wart& okreslong w Umowie. Podwyszona mara
Banku lzdzie obowjzywata do czasu, kiedy Przypadek Naruszenia zastaaprawiony przez Kredytobiorcow.
Zdefiniowany w Umowie katalog Przypadkéw Naruszgest typowym katalogiem, stosowanym powszechnie
w tego typu umowach. Kredytobiorcy solidarnie odpowiedzialni z tytutu wszelkich kwgiatnych na rzecz
Banku na podstawie Umowy.

Warunkami Zawieszagymi okre&lonymi w Umowie §: (a) dostarczenie do Banku wyszczeg6lnionych w
Umowie dokumentéw, w tym m.in. kopii dokumentow @aicielskich, aktualnych odpiséw z KRS,
petnomocnictw i wymaganych zgéd korporacyjnych veskzigh Kredytobiorcéw; (b) dostarczenie do Banku
opinii prawnych sporgdzonych przez doradcéw prawnych Banku (w zakresizn@éci i wykonalngci praw
Banku wynikagcych m.in. z Umowy) i Kredytobiorcéw (w zakresieohabici Kredytobiorcéw do zawarcia i
wykonywania Umowy i dokumentéw dotygzch zabezpiecze Kredytu); (c) dostarczenie do Banku
zdefiniowanych w Umowie tzw. Dokumentéw Finansowydh w szczegdlnéi: nalezycie podpisanych
dokumentéw dotyerych ustanowienia zabezpieéze<redytu (,Dokumenty Zabezpieczd, dowoddéw
nalezytego optacenia i zt@nia we wtaciwych gdach wnioskéw o rejestracgabezpiecze Kredytu, dowodéw
doreczenia powiadomiewynikajagcych z Dokumentéw Zabezpiedzedpiséw z rejestru zastawdw oraz rejestru
zastawOw skarbowych potwierdzeych brak zastawdw rejestrowych (innych ndefiniowane w Umowie) oraz
zastawow skarbowych na aktywach Spétki oraz aktywadziatach i akcjach pozostatych Kredytobiorcay;
dostarczenie do Banku pozostatych, wymienionych molWie dokumentéw. Do daty publikacji niniejszego
sprawozdaniaaden z Warunkéw Zawiesaaych nie zostat spetniony.

Zabezpieczenie Kredytu stanowi: (a) zastaw rejegtrdo kwoty 300 min PLN na akcjach CenterNet i adiih
Aero2 i Mobyland; (b) zastaw rejestrowy do kwoty03@In PLN na nalzcych do Kredytobiorcow zbiorach
rzeczy i praw stanowtych gospodarezcatas¢; (c) cesja praw z polis ubezpieczeniowych zawértpezez
Aero2 i dotycacych aktywow stanowtych zabezpieczenie Kredytu; (d) przelew wierzya&tnwynikajacych
z umoOw na hurtow sprzeda ustug transmisji danych zawartych przez Mobylan@yirowy Polsat S.A. oraz
Polkomtel Sp. z o0.0.; (e) podpadkowanie wierzytelngci podmiotu spoza grupy Kredytobiorcy (z
wytgczeniem Alior Bank SA, Plus Bank SA oraz posiadaatyigacji serii A Spoiki), udzielgpego
Kredytobiorcom finansowania, wzglem wierzytelnéci Banku wobec Kredytobiorcéw, wynikgych z
Dokumentow Finansowych; (f) warunkowe petnomocnitwprawniagce Bank do wygpowania w imieniu
Kredytobiorcow (z wydczeniem Spoiki) przed Ugdem Komunikacji Elektronicznej; (g) peinomocnictaa
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rachunkéw bankowych Kredytobiorcéw; (hjwaadczenie o poddaniu¢siegzekucji do kwoty 300 min PLN
ztozone przez KredytobiorcOw na rzecz Banku zgodniet.z9a ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku — Prawo
Bankowe; (i) éwiadczenie Pana Zygmunta Soloizaka do udzielenia, w granicach praw przystagygh
akcjonariuszom spétek publicznych, wsparcia w akrebowihzywania Umowy, w szczeg6lia polegajcego

na podejmowaniu stafiaaby Kredytobiorcy nie opihiali sie ze sptad jakichkolwiek zobowizan wobec Banku,
utrzymywali nie budgca obaw sytuagj ekonomiczno-finansogvoraz pozyskiwali dodatkow&odki finansowe
wystarczajce do uregulowania zoboyziah wobec Banku, w przypadku wygienia opénien w sptacie takich
zobowhzan. Do daty publikacji niniejszego sprawozdania Dokumty Zabezpieczenie zostaly podpisane, z
wyjatkiem ww. Gwiadczenia Pana Zygmunta Solozaka. W dniu 26 sierpnia 2014 roku Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spoétki paetth uchwak, w ktérej wyrazito zgoe na ustanowienie ograniczonego prawa
rzeczowego na mgtku Spotki. Wyraenie zgody przez Walne Zgromadzenie ulimg Zarzadowi Spotki
skuteczne ustanowienie, opisanego w pkt. (b) peyyyzastawu rejestrowego na mtlj Spotki.

Ponadto, kady z ewentualnych przysztych porycieli Kredytu zobowizuje sé udzielic poreczenia wobec
Banku do kwoty 300 min PLN oraz innych zabezpiécastalonych z Bankiem (zobosyzianie wane do 30
czerwca 2022 roku). Kredytobiorcy zobguali s takze w Umowie do uruchomienia technicznych rachunkéw
bankowych, na ktore kierowaneda kwoty nalene Kredytobiorcom z tytutu uméw na hurtgwsprzeda ustug
transmisji danych oraz zawartych polis ubezpieazeynch, a take tzw. rachunku DSRA, na ktérym w catym
okresie kredytowania utrzymywanedzie saldo w wysol&i nie nizszej ni 10% wartdci uruchomionego
Kredytu. Bank, na warunkach i w sposéb opisany woldie, ma prawo do blokowania oklenych kwot na
ww. rachunkach oraz regulowania nimi wymagalnycbaeigzan Kredytobiorcow z tytutu Kredytu. Spotka
zobowizuje st rowniez, iz bez pisemnej zgody Banku (ktorej udzielenia Baimk powinien bezzasadnie
odmoéwit) nie skorzysta z opcji wegeiejszego wykupu obligaciji Spotki serii A.

Spotka zobowizata st réwniez, ze do uptywu Okresu Splaty niedrie wyptacé dywidendy, ani nie dokona
zwrotu wktaddw, ani innego wynagrodzenia, ani phéthz tytutu swojego kapitatu zakltadowego, z giigiem
sytuacji zwyzanej z ewentualnym scaleniem akcji Spétkizaden z Kredytobiorcow nie dokona nabycia
(posrednio lub  bezpéednio) jakiegokolwiek podmiotu lub przegsiorstwa, za wytkiem sytuacji
przewiedzianych w Umowie. Umowa ogranicza réwnimozliwos¢ dokonywania rozpogglzania swoim
majgtkiem oraz obgjzania i podziatu sktadnikéw mgku Kredytobiorcow, poza przypadkami przewidzianymi
w Umowie. W Umowie zawarte zostaly ponadto postaania dotycace tzw. Ogoélnych Zobowkan, zarbwno
Kredytobiorcéw jak i Banku, ktére nie odbiegdgtotnie od postanowtepowszechnie stosowanych w tego typu
umowach.

Zarzmd Spoétki informuje réwnig, ze w stosunku do publikowanych wépeej informacji o poziomie
niezlzdnego dla realizacji tzw. fazy Il rozbudowy sigelekomunikacyjnej finansowania (do 364 min PLN),
kwota 200 min PLN na obegrchwile zapewnia wystarczage srodki na realizagj tego celu. Takie obaénie
kwoty finansowania wynika z #ézych, nk pierwotnie zakladano, cen spiz telekomunikacyjnego oraz
przesunjcia niektérych wydatkow z kategorii inwestycyjnydCAPEX) do operacyjnych (OPEX), przy
jednoczesnym braku istotnych zmian w zakresie licatacji bazowych uruchamianych w ramach Il fagy.
ocenie Spotki mziwa jest rOwnig sytuacja,ze liczba stacji bazowych ¢bzie wyzsza, ni wczeniej
przedstawiana, przya¢znym nie zmienionym koszcie ich uruchomienia ikitjonowania. Pozyskangodki
finansowe oraz generowane przez Kredytobiorcow agygme przeptywy gotéwkowe w okresie finansowania
zewretrznego lkda wystarczajce do pokrycia kosztow uruchomienia i funkcjonowveastaciji bazowych.

Zawarta Umowa nie przewiduje kar umownych. Umowangwi umowe znacacg W rozumieniu przepisow
Rozporadzenia Ministra Finanséw w sprawie informaciji Zaigych i okresowych [...] — za kryterium uznania
jej za znacgca Spoétka przyta 10% kapitatéw wilasnych Spétki. O zawarciu Umospdtka informowata w
raporcie bieagcym nr 16/2014.

W dniu 23 lipca 2014 roku Spotka, dziajajw oparciu o postanowienia Warunkéw Emisji ObliggaWEQ”),
poinformowata o zamiarze skorzystania z przystgcpgo jej prawa do zmiany zabezpieczenia (,Zmiana
Zabezpieczenia”) obligacji serii A wyemitowanychdwiu 16 kwietnia 2013 roku, polegagj na wykréleniu z
rejestru zastawow nagujacych zastawdw rejestrowych:

(i) zastawu na 221.000 udzialéw spéiki Aero2 repreapcych 100% kapitatu zaktadowego tej spotki i
uprawniajcych do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikévepéjki, stanowdcych witasnéé Emitenta;

(ii) zastawu na 4.264.860 akcjach spéiki Centerfégrezentujcych 100% kapitatu zakladowego tej spotki i
uprawniagcych do 100% gloséw na zgromadzeniu akcjonariusggpotki, stanowicych wiasnéé Emitenta;
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(iii) zastawu na 204.200 udziatach spotki Mobylaegrezentujcych 100% kapitatu zakladowego tej spotki i
uprawniagcych do 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikovepépki, stanowicych witasné¢ Emitenta.

Decyzja o zamiarze skorzystania z prawa do zmiafnezpieczenia jest konsekwenzpwartej przez Spogkw
dniu 10 lipca 2014 roku z Bankiem Polska Kasa Gpeh., umowy kredytu inwestycyjnego do kwoty 200hm
zt (opisanej powsej). Zgodnie z postanowieniami Umowy, jednym z zgddeczé udzielanego Kredytu jest
zastaw rejestrowy do kwoty 300 min zt na akcjachdeiatach spélek zateych od Emitenta, tj. Aero2,
CenterNet oraz Mobyland. Z tego wedli, aby umaliwi ¢ ustanowienie ww. zabezpiedz&redytu, Zarzd
Spotki postanowit o skorzystaniu z prawa do Zmigtabezpieczenia. Spotka zida we wigciwym sidzie
prawidtowo optacone wnioski o wylkdlenie ww. zastawdw rejestrowych, ktére zostaly wud2v sierpnia 2014
roku pozytywnie rozpatrzone przegds(zastawy zostaly wyké®ne z rejestru). Zagd Spotki przypominaze

po skutecznym wyk&eniu ww. zastawOw rejestrowych z rejestru zastav@wod dnia 27 sierpnia 2014 roku)
zaczly obowigzywat, opisane w raporcie bigcym nr 5/2013, postanowienia WEO dotycz obliczania
Kwoty do Zaptaty (zdefiniowanej w raporcie kaieym nr 5/2013) po skorzystaniu przez Emitenta azvardo
Zmiany Zabezpieczenia, jak rownipodwyzszeniu o 1,7 p.p. ulegta wastostopy dyskonta, w oparciu o k#or
kalkulowana jest teoretyczna wastdObligacji (TWO). Ponadto, zgodnie z postanowienis¥iEO, Emitentowi
przystuguje prawo do ponownego zabezpieczenia @tjligw drodze ustanowienia Nowego Zastawu
Rejestrowego, jednak na dzié publikacji niniejszego raportu pétrocznego ZarzSpotki nie jest w stanie
przewidzi€ czy i w jakim ewentualnie terminie z takiego prask@rzysta. O przedmiotowym zdarzeniu Spoétka
informowata w raporcie bigcym nr 18/2014.

W dniu 23 wrzénia 2014 roku WSAW wydat nieprawomocny wyrok w spie dotycacej powtérzonego, w
zakresie obejmyggym ocer oferty ziazonej przez Polsk Telefone Cyfrowg Sp. z 0.0. (obecnie: T-Mobile
Polska), przetargu na dwie rezerwacjestatliwosci z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz (,Powtiry
Przetarg”). WSAW w ogtoszonym wyroku, uchylit depyPrezesa UKE z dnia 28 listopada 2012 roku oraz
decyzf Prezesa UKE z dnia 8 listopada 2013 roku, na padetktorych Prezes UKE odmdéwit uniemdenia
Powtdrzonego Przetargu. Przedmiotowy wyrok WSAWtaospisany w pkt. 9 niniejszego sprawozdania.
Spétka o ww. wyroku informowata w raporcie bieym nr 24/2014.

W dniu 6 padziernika 2014 roku (zdarzenie po dniu bilansowyBpptka otrzymata od Zagdu spétki Sferia
S.A. (,Sferia”) zawiadomienie o otrzymaniu przezf&f decyzji Prezesa UKE z dnia 26 wim@ 2014 r. w
sprawie zmiany rezerwacji ¢ztotliwosci radiowych z zakresu 816-821 MHz oraz 857-862 MHXecyzja").
Zgodnie z ww. zawiadomieniem, Decyzja zostala wydgnzez upowmiony do takich dziala organ
administracyjny i w zakresie jego kompetencji, malor decyzji ostatecznej i upowda Sferé do rozpoczcia
komercyjnego wykorzystywania przyznanych jegstptliwosci z zakresu 816-821 MHz oraz 857-862 MHz od
dnia 1 stycznia 2015 r.W zgaku z powyszym, w ocenie Zagdu Spotki wykonanie Umowy Ramowej w
zakresie zawarcia Umowy Dostawygdzie maliwe w terminie wynikagcym z Aneksu nr 2 do Umowy
Ramowej (opisanym w raporcie bigym nr 5/2014), tj. do dnia 31 grudnia 2014 r.,skeitkiem od dnia 1
stycznia 2015 r., a w zakresie zawarcia Umowy Huefow terminie wynikajcym z Umowy Ramowej, tj. 12
mieskcy od daty uzyskania przez Steprawa do dysponowania gstotliwoscia pozwalajca na $wiadczenie
ustug LTE w Polsce. Zagd Spotki przypominaze do zawarcia Umowy Dostawy oraz Umowy Hurtowej
konieczne jest jeszcze spehienie drugiego warumBwieszajcego okrélonego w Umowie Ramowej,
polegajcego na wyrzeniu przez RagNadzorca Spétki zgody na zawarcie Umowy Dostawy. O speliiesi
ww. drugiego warunku zawiesaapgo Zarzd Spotki poinformuje niezwtocznie po jego ziszczenSpotka
przypomina, ze w przypadku zawarcia Umowy Dostawy spotki z Grubldas dostarcz Sferii si€
telekomunikacyjn, w oparciu o kt&s Sferia lgdzie mogtaswiadczy¢ ustugi telekomunikacyjne na warunkach
nie gorszych ri technologia LTE oraz w oparciu ogszotliwosci do ktérych prawo dysponowaniadzie miata
Sferia. Natomiast w przypadku zawarcia Umowy Huepvéferia dzie sprzedawata w modelu hurtowym na
rzecz Grupy Midas ustugi wytworzone w sieci telekmikacyjnej, a Spoétka dolzie miata prawo do dalszej
odsprzeday takich ustug. Spétka informowata o tym fakcie aporcie biegcym nr 25/2014.

11.2. Inne zdarzenia i umowy zawarte przez Grupe Midas

W dniu 12 wrzénia 2014 roku Spétka zawarta zzej wymienionymi spétkami zailmymi nasgpujace umowy
(,Umowy Wynagrodzenia”):

1) Umowe wynagrodzenia za pgezenie kredytu z CenterNet,
2) Umowe wynagrodzenia za pgezenie kredytu z Mobyland.
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Ww. umowy regulyj zasady wynagrodzenia, ptatnego przez Spékk rzecz CenterNet i Mobyland, tytutem
poreczenia udzielonego Spéice na podstawie Umoéwed®enia (jak zdefiniowano w raporcie heym nr
31/2013), w okresie trwania tych goeer. Zgodnie z tréciag Umdw Wynagrodzenia, Spétka zaptaci na rzecz
kazdego z Pajczycieli optat ryczattows w wysokaci 0,2% od kwoty biggcego zobowgzania z tytutu kredytu
inwestycyjnego udzielonego przez Alior Bank S.Ad dnia uruchomienia pierwszej transzy tj. od dnta 1
wrzesnia 2013 roku, przez caly okres trwania zabezpigezerynikagcego z Umow Perczenia. Rozliczenia z
tytutu ww. optaty ryczattowej dokonywanexdy w cyklach miesicznych, przy czym pierwsze rozliczenie, za
okres od dnia 19 wrzgeia 2013 roku do dnia 31 sierpnia 2014 roku, g@st formie jednorazowej ptatdoi w
terminie do dnia 15 wrZeia 2014 roku. Z uwagi na fakte Umowy Wynagrodzenia zostaly zawarte z
podmiotami w 100% zakmymi od Spoétki, nie kdg one miaty istotnego wptywu na wyniki finansowe @yu
Kapitatlowej Midas. Opisane w raporcie kjeym nr 31/2013 p@czenie, udzielone Spéice przez Aero 2 Sp. z
0.0., nadal pozostaje nieodptatne. Spéitka informavea Umowach Wynagrodzenia w raporcie Zg@ym nr
23/2014.

W dniu 26 sierpnia 2014 roku Nadzwyczajne WalneoAwadzenie Spotki poelo uchwat, w ktérej wyrazito
zgod: na ustanowienie ograniczonego prawa rzeczowegmaigtku Spotki (zdarzenie opisane w pkt. 12
ponizej).

12.Inne informacje, ktére zdaniem Spoiki g istotne dla oceny jego sytuaci
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmiaroraz
informacje, ktére sg istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowiazan
przez Spotle

Grupa Midas jest posiadaczem nowoczesnej siedidalanikacyjnej, na ktdrsktada si m.in. (stan na koniec
czerwca 2014 roku): (i) okoto 71rywanych przez GrupMidas ,wlasnych” stacji bazowych dziadaych w
technologii HSPA+ (w pamie czstotliwosci nalezacym do Aero2) oraz okoto 710 stacji bazowych dfighech
w technologii LTE (w pémie czstotliwosci nalezacym do CenterNet i Mobyland), a tak(ii) okoto 4060stacii
bazowych dziatajcych w technologii HSPA+ (w geie czstotliwosci nalezacym do Aero2) i okoto 3286tacji
bazowych dziatacych w technologii LTE (w pamie czstotliwosci nalezacym do CenterNet i Mobyland),
wiaczonych do sieci telekomunikacyjnejywanej przez GrupMidas we wspotpracy z Polkomtel.

Z uwagi na pospujaca rozbudow sieci telekomunikacyjnej, Zasd Spotki dokonat oceny stopnia realizaciji
tzw. fazy Il rozbudowy sieci telekomunikacyjnegdacej jednym z etapdw tzw. Projektu 4100 opisanego w
Prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez Komidjadzoru Finansowego w dniu 8 lutego 2012 r.
(dostpnym na stronie internetowej Spoiki pod adresem  p:Mttww.midas-
sa.pl/Relacje_inwestorskie/Gielda/Prospekt_emigyj®rojekt 4100 zakladaze do sieci telekomunikacyjnej
Grupy Midas ma zostawtagczonych okoto 4100 stacji bazowych dziatajch w technologii LTE (okoto 3900
réwniez w technologii HSPA+), z czego w ramach tzw. fakzyokzbudowy sieci odpowiednio okoto 3400 stacji
bazowych LTE (okoto 3200 stacji bazowych HSPA+).dNg stanu na dzie30 czerwca 2014 roku, tzw. faz
Il rozbudowy sieci zrealizowano w zakresie okoto0B2stacji bazowych LTE, a ta& okoto 3220 stacji
bazowych HSPA+, co zagwarantowato agsiiccie docelowych, zakladanych dla calej sieci Grupidad
zasegOw populacyjnych, ktére wynosity odpowiednio déechinologii LTE — 66%, a dla technologii HSPA+ -
99% pokrycia populacji Polski i pozwolito w sposdiajbardziej optymalny wypeldi zatazenia Il fazy
rozbudowy sieci. Z powsszych wzgtddw, Zarad Spotki podgt decyzg o zakaiczeniu Il fazy rozbudowy
sieci, a niezrealizowane w ramach tej fazy staepolwve (w liczbie okoto 200 stacji bazowych LTE) gsané

do realizacji w ramach tzw. Il fazy rozbudowy sjgurzy zat@eniuze ich realizacja w ramach tej fazgdzie
ekonomicznie uzasadniona. Wedtug stanu nandaziglikacji niniejszego sprawozdania, obecnie treaizacja
Il fazy rozbudowy sieci, a jej zakozenie przewidywane jest w potowie 2016 roku. Zdr3poétki zwraca w
tym miejscu uwag na opis umowy kredytu do kwoty 200 min zt z Bamki®olsk Kas; Opieki S.A. (zawarty
w pkt. 11.1 powyej), w ktéorym zawarto informacje na tematiiiego w przysztéci zwiekszenia liczby stacji
bazowych (w stosunku do wcréejszych zateen dotyczcych rozbudowy sieci), przyéznym nie zmienionym
koszcie ich uruchomienia i funkcjonowania.

Zarzad Spotki zwraca réwnieuwag; na zaprezentowane na pgsaym wykresie (w min GB), zrealizowane w
sieci Grupy, kwartalne zycie zaméwionych przez Polkomtel i Cyfrowy Polsakigtéw transferu danych w
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zestawieniu z lij trendu. Zarad Spoétki pozytywnie ocenia dynamgikvzrostu zuycia transferu danych. W
samym miesicu wrzeéniu, zwzycie przekroczyto wartd 8 min GB.
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W dniu 26 sierpnia 2014 roku odbytoc SNadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki (,NWZ"), kigrym
podigto uchwa¢ w sprawie wyraenia zgody na ustanowienie ograniczonego prawazoxeésgo na majku
Spotki. Ww. zgoda umidiwi Zarzadowi Spoétki skuteczne ustanowienie zastawu rejesgm na majtku
Spoiki, co jest niezgrne do uruchomienia kredytu z Banku Polskiej Kagye® S.A. (opisywanego w pkt. 11.1
powyzej). Tres¢ podigtych w trakcie NWZ uchwat, Spotka przekazata w rapobiezacym nr 21/2014.

W ocenie Zargdu Spotki, w odniesieniu do | kwartatu 2014 rokie ma innych informacji, poza ujawnionymi
w niniejszym raporcie poétrocznym, ktérg sstotne dla sytuacji kadrowej, m#fowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, jak réwrienie ma informacji, ktdre ssistotne dla oceny nitiwosci realizacji
zobowgzan przez Spotk.

13.Czynniki, ktore w ocenie Spotki mog mieé¢ wptyw na oshagniete przez
nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartdu

Wedtug Zarzdu Spotki, czynnikami magym miet wptyw na wyniki Grupy Midas w perspektywie co najiey
kolejnego kwartatugs

1. Uzyskanie przez Gryp Midas finansowania na realizacjstrategii Grupy Midas, w tym na
finansowanie pozostatej do zrealizowaniasckfazy drugiej rozbudowy sieci telekomunikacyjioeaz
fazy trzeciej, polegage w szczegolriei na uruchomieniu finansowania dhego w ramach podpisanej
w dniu 10 lipca 2014 roku umowy kredytowej z Bamki®olska Kasa Opieki S.A. (opisanej w pkt.
11.1 powyej) do czego niezline jest spelnienie, opisanych w pkt 11.1 pjy warunkéw
zawieszajcych.

Spétka po uruchomieniu ww. finansowania spodziemyavgrostu wartéci kosztow finansowych.

2. Ewentualny udziat w aukcji na rezerwaciestotliwosci z zakresu 800 MHz (tzw. dywidenda cyfrowa)
i 2600 MHz. Zarzd Spdéiki informuje,ze nie podjt do dnia publikacji niniejszego raportu decyzji co
do ewentualnego udziatu Spotki w takiej aukcji.

Grupa Midas analizuje dynamicznie zmiegiaj sie sytuacg na rynku ustug telekomunikacyjnych, w
szczegOlnéci znaczcy wzrost popularnii transferu danych w ramach szerokopasmowego megpil
dostpu do Internetu. Zapd Spotki uznat, 2 w celu budowy diugoterminowej wakm Spotki i
zachowania konkurencyjnej pozycji na rynku ustugtdwego dostpu do szerokopasmowych ustug
telekomunikacyjnych, gtéwnie poprzez zapewnienigerkbm Grupy Midas komplementarnego
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pokrycia kraju ustugami szerokopasmowego ¢glmstdo Internetu, potrzebna jest aktualizacja gjiate
Grupy Midas poprzez uwzglnienie w niej konieczrici zaangaowania s¢ Grupy Midas w ,Projekt
800" (,Projekt 800" rozumiany jako inwestycja w rabtruktue zwigzarg z szerokopasmowym
mobilnym dostpem do Internetu z wykorzystaniemegsiotliwosci 800 MHz i pozyskanie prawa do
czestotliwosci 800 MHz). W zwizku z powyszym, Zarzd postanowit przygpi¢ do szczegdtowych
prac nad przygotowaniem aktualizacji strategii Grudidas, w szczegOlrgi w zakresie modelu
realizacji takiej strategii orazrédet i form jej sfinansowania. Zdaniem Midas uveziglienie realizacji
.Projektu 800" w aktualizacji strategii Grupy Midawmoze wptyrg¢ na liczle i lokalizacg stacii
bazowych wchodcych w skiad sieci telekomunikacyjnej wykorzystywprobecnie przez Grgp
Midas (prawdopodobnechizie zwkkszenie obecnej liczby i lokalizacji stacji bazowy.cTaka decyzja
moze mi€ istotny wplyw na poziom generowanych wynikéw omzeptywow finansowych Spokki,
szczegoOlnie wérednim terminie, poprzez zgkszenie kosztow operacyjnych oraz nakladéw
inwestycyjnych Spétki w zwazku z budow sieci LTE 800 oraz pozyskaniem prawa destatliwosci
800MHz.

Dynamika wzrostu ustug transmisji danych w techgdld.TE, swiadczonych przez podmioty
konkurencyjne w stosunku do Grupy Midas, w opatciorzyznane w | potowie 2013 roku rezerwacje
czestotliwosci z zakresu 1800 MHz.

Spoika szacujeze czynnik ten mee mie€ negatywny wptyw na tempo wzrostu waktoprzychodéw ze
sprzeday.

Decyzje Prezesa UKE, w sprawie dotymzj przetargu na dwie rezerwacjegssiotliwosci z zakresu
1710 — 1730 MHz i 1805 — 1825 MHz, wynikeg¢ z wyroku NSA z dnia 8 maja 2014 roku,
(szczegotowo opisanego w pkt. 9 paw)). Spotka wskazujese zgodnie z opisem tego pgsbwania
zawartym w pkt. 9 niniejszego sprawozdania nie msécnie w stanie przewidZiekierunku, jak
réwniez zakresu dalszych dzialgpodejmowanych przez Prezesa UKE w tej sprawiencleadinie
Zarzd Spoiki pragnie wskazana ostateczne i korzystne dla Grupy Midas rozgtiiggia w sprawie
dotyczicej rezerwacji ogstotliwosci z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz dla @exeét i
Mobyland (réwnie opisane w pkt. 9 niniejszego sprawozdania).

Spotka oceniaze w przypadku zawarcia w wydawanych w przy&ztodecyzjach Prezesa UKE
negatywnych dla Grupy rozstrzyghj bedzie to pdérednio mialo negatywny wplyw na wyniki
finansowe i dziataln& operacyjg Grupy.

Postpujacy wzrost popularniei technologii LTE i zwizany z tym stopi@ wykorzystania ustug
transmisji danych zaméwionych przez klientéw hurgotv Grupy i ewentualne zienie przez nich
kolejnych zamoéwi# na takie ustugi.

Spotka oceniaze taki wzrost dodatnio wptynie na wadtoprzychoddw ze sprzeéhy przy czym w
przypadku, gdyby ze strony klientow Grupy Midaszypokazji ztaenia kolejnego zamowienia lub
zamoéwié, pojawita s¢ presja na zmniejszenie stawki rozliczeniowej zaMB transferu danych,
wowczas wzrost przychodow ze sprzgdaie kxdzie proporcjonalny do wzrostu konsumpcji danych u
klientéw hurtowych Grupy Midas. Grupa Midas nie zmavykluczy sytuacji, w ktérej klienci Grupy
Midas skladajc kolejne zamdéwienie lub zaméwienia, uzale¢ je bedg od obnkenia stawki
rozliczeniowej za 1 MB transferu danych. ZatSpoétki zwraca tate uwag, ze klienci Grupy Midas,
na bazie obecnie obosmujacych uméw, maj przyznane rabaty uzaieione od wielkéci
zamoéwionego wolumenu. Olieinie stawki rozliczeniowej za 1 MB transferu danyobze zatem
nasgpi¢ bez wspomnianego powsj, ewentualnego uzaleienia kolejnego zamdwienia od takiej
reakcji ze strony Grupy. Wystarczy bowiem, klienci Grupy ztag odpowiednio dize zamowienie, by
zaistniata przestanka do zastosowania rabatu odpiaycego wielkdci zamowienia, a tym samym
odpowiedniego obnenia stawki rozliczeniowej za 1 MB transferu dany€hka sytuacja miata ju
miejsce w przeszigi i nie mana wykluczy, ze nie wysipi w przyszigci, zwlaszcza gdy wzrost
konsumpciji danych nadattizie dynamiczny.

Popularyzacja na polskim rynku ofert nielimitowaoedostpu do Internetu w technologii LTE,
udostpnionych klientom indywidualnym i biznesowym prZealkomtel i Cyfrowy Polsat.

Spoétka oceniaze czynnik ten mze dodatnio wptya¢ na wartéé¢ przychoddw ze sprzeda
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Grupa Kapitalowa Midas S.A.
Pozostate informacje do skroconego skonsolidowanagortu kwartalnego
(w tys. PLN, z wyjtkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

Spéika pragnie w tym miejscu zaznatzie wystpienie czynnikdw opisanych w punktach 3) — 6) poejyest
w duzej mierze niezalme od Spotki, w zwgizku z czym Spoétka nie ma pewded co do ich wysipienia w
perspektywie kolejnego kwartatu.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Krzysztof Adaszewski Maciej Kotlicki
/Prezes Zagdu/ /Wiceprezes Zagdu/

Warszawa, dnia 14 listopada 2014 roku
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