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WPROWADZENIE

Zgodnie z § 82 ust.1 pkt.1 i ust.2 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. (Dz. U. 33, Poz. 259 z 2009 r.) Zarzad
Colian Holding S.A. podaje do publicznej wiadomosci skrocony $rédroczny skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2014 roku
obejmujgcy skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Colian Holding S.A. oraz jednostkowe dane finansowe Colian Holding
S.A. za okres trzech kwartatow 2014 r.
Srddroczny skrocony skonsolidowany raport kwartalny Colian Holding S.A. za Ill kwartat 2014 roku (,Raport”) zawiera:
»  skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2014 roku oraz za okres 9 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2014 roku sporzagdzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska;
»  skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2014 roku oraz za okres 9 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2014 roku sporzgdzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska;
» noty objasniajgce do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz inne informacje
w zakresie okreslonym w Rozporzgdzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim;
»  noty objasniajgce do skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Colian Holding S.A. na podstawie par. 83 pkt. 1 powyzej wymienionego Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku

nie przekazuje oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego. Kwartalny raport jednostkowy Colian Holding S.A. stanowi
uzupetnienie skréconego kwartalnego raportu skonsolidowanego Grupy Kapitatowej Colian Holding S.A.

INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki dominuj ace;j:

Nazwa: Colian Holding (do dnia 20.05.2014 Colian)
Forma prawna: Spéika akcyjna

Siedziba: Opatéwek

Kraj siedziby: Polska

Adres: ul. Zdrojowa 1, 62-860 Opatowek

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Dziatalnos¢ firm centralnych (HEAD OFFICES) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw
finansowych PKD (2007) 7010Z

Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci i zarzgdzania PKD (2007)
70227

Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy

Organ prowadzacy rejestr: Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer KRS: 0000009994
Numer statystyczny REGON: 090205344

Il. Czas trwania Grupy Kapitatowej:

Spétka dominujgca Colian Holding S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaly utworzone na czas nieoznaczony.
[ll. Okresy prezentowane

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane wedlug stanu na dzien 30 wrzesnia 2014 r. dla
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, dane za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 wrzesnia 2014 roku dla
skonsolidowanego sprawozdania z calkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych oraz
skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzier 30 wrzes$nia 2013 roku oraz 31 grudnia 2013 roku dla skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2013 roku do 30 wrzes$nia 2013 roku dla skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych i skonsolidowanego sprawozdania ze zmian
w kapitale wkasnym, za okres od 01 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. dla skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale
whlasnym.

IV. Skfad organdw jednostki dominuj acej wedtug stanu na 30.09.2014 r.:

Zarzad:
- Jan Kolanski - Prezes Zarzadu

- Marcin Szutawa - Cztonek Zarzadu
Zmiany w sktadzie Zarz adu Spoéiki:

W prezentowanym okresie nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.
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Rada Nadzorcza:

- Marcin Matuszczak Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Marcin Sadlej Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

- Jan Mikotajczyk Sekretarz Rady Nadzorczej

- Piotr tagowski Cztonek Rady Nadzorczej

- Jacek Dziekonski Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

W prezentowanym okresie nie wystgpita zmiana w sktadzie

V. Biegli rewidenci:
PKF Consult sp. z 0. 0.
ul. Orzycka 6 lok. 1B
02 -695 Warszawa

VI. Banki:

Rady Nadzorczej.

Banki obstugujgce prowadzong dziatalno$é gospodarcza jednostki dominujgcej - Spotki Colian Holding S.A. to:
. BANK PEKAO S.A. Warszawa ul. Grzybowska 53/57
. Erste Securities Polska S.A. Warszawa ul. Krélewska 16

VII. Notowania na rynku regulowanym:

1.  Informacje ogodlne:

Gielda:

Symbol na GPW:

Sektor na GPW:

2. System depozytowo — rozliczeniowy:

3. Kontakty z inwestorami:

VIIl. Znacz acy Akcjonariusze jednostki dominuj

Gietd a Papieréw Warto $ciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4 00-498 Warszawa

Przemyst spozywczy Indeksy: WIG250

COLIAN /COL/PLJTRZNO0011 Rynek Podstawowy pozostate

Krajowy Depozyt Papieréw Warto  sciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4 00-498 Warszawa

Piotr Wo zniak
tel.+48 502 288 180

e-mail: pwozniak@colian.pl

acej:

Na dzien 30.09.2014 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Akcjonariusz Liczba % kapitatu Liczba
akeiji akcyjnego gtosow % gtosow
Porozumienie akcjonariuszy w tym: 85 747 995 59,81% | 85 790 795 59,81%
Barbara Kolanska 5 000 000 3,49% 5 000 000 3,49%
Ziotopex sp. z 0.0. 80 587 600 56,21% | 80 587 600 56,18%
Jan Kolanski 160 395 0,11% 203 195 0,14%
Pozostali akcjonariusze, w tym: 57 611 465 40,19% | 57 643 465 40,19%
akcje wiasne 8 858 332 6,18% 8 858 332 6,18%
Razem 143 359 460 100,00% | 143 434 260 100,00%
IX. Spéiki zale zne:
Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. ponizej wymienione spotki zalezne tworzg Grupe Kapitatowg Colian Holding S.A.
> Colian sp. z o.0.
> Colian Logistic sp. z 0.0.
> Colian Centrum Logistyczne sp. z 0.0.
> Choci sp. z 0.0.
> KOSCIUSZKI COLIAN spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. j.
> LUBARTOWSKA COLIAN spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. j.
> GARBARY COLIAN spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. j.
> WAWRZYNCA COLIAN spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. j.
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X. Graficzna prezentacja Grupy Kapitatlowej obj  etej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzi en 30 wrzesnia 2014 r.:

Colian Holding S.A.
jednostka dominujaca

. Colian Logistic
Colian sp. z 0.0. sSp. z 0.0.

100% 100%

jednostka zalezna : .
jednostkazalezna

- LUBARTOWSKA KOSCIUSZKI WAWRZYNCA GARBARY
Caolian Centru_m Choci sp. z .0 COLIAN Spotka COLIAN Spolka COLIAN Spdlka COLIAN Spélka
Legistyczne Sk. 2 0.0. 1009 zograniczona zZograniczong zcgraniczong Z ograniczona
98.61% jednostka ;ale"'na odpowiedzialnoscia odpowiedzialnoscia cdpowizsdzialnoscia odpowiedzialncscia
jednostka zalezna sp. J. . Sp.J. ; Sp.j- : Sp.J.
jednostka zalezna 100% jedncstka zalezna 100% jednostka zalezna 100% jednostka zalezna 100%

Zrédio: Spétka

Colian Holding S.A. zmiana nazwy z Colian S.A. zarejestrowana w dniu 21 maja 2014 r.
Colian sp. z 0.0. zmiana nazwy z Jutrzenka Colian sp. z 0.0. zarejestrowana w dniu 21 maja 2014 r.

Zaprezentowany w schemacie graficznym posiadany udziat procentowy w spétkach zaleznych dotyczy udziatu w kapitale i jest rowny procentowemu udziatowi w posiadanych gtosach.
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XI. Spotki stowarzyszone:
W Grupie Kapitatowej Colian Holding S.A. spoétki stowarzyszone nie wystepuja.

XIl. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Co  lian Holding S.A. przeliczone na EURO

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO wyniosty w okresach objetych
sprawozdaniem finansowym:

Rok obrotowy sredni kurs w Minimalny kurs w Maksymalny kurs Kurs na ostatni
okresie* okresie w okresie dzien okresu
01.01.2014 - 30.09.2014 4,1803 4,0998 4,2375 4,1755
01.01.2013 - 30.09.2013 4,2231 4,0671 4,3432 4,2163

*) $rednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych z prezentowanego sprawozdania
finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na EURO.

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujgcych na ostatni dzien okresu:

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywoéw srodkéw pienieznych przeliczono wedtug kurséw
stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Wyszczegblnienie 01.01.2014 - 30.09.2014 01.01.2013 - 30.09.2013
TYS. PLN TYS. EUR TYS. PLN TYS. EUR

Przychody netto ze sprzeda2y produktéw, 646 058 154 548 558 327 132 208
towaréw i materiatdw
Koszt whasny sprzedazy 443 602 106 117 377 902 89 485
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 31147 7 451 25 825 6 115
Zysk (strata) brutto 29 884 7149 21 670 5131
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego 24 483 5857 16 402 3884
Aktywa razem 1087 269 260 393 1112 536 263 865
Zobowigzania razem 404 855 96 960 357 694 84 836
w tym zobowigzania krétkoterminowe 367 626 88 044 231 931 55 008
Kapitat wiasny 682 414 163 433 754 842 179 029
Kapitat zaktadowy 22 930 5492 22930 5438
Sredniowazona liczba akcji w okresie*** 134501 128 134501 128 134 698 054 134 698 054
Liczba akcji na dzien bilansowy 134 501 128+ 134 501 128* 134 501 128** 134 501 128**
Wartos¢ ksiggowa na akcje (zt/euro) 5,07 1,22 5,61 1,33
Zysk (strata) netto na akcje zwyklg (zt/euro) 0,18 0,04 0,12 0,03
Przeplyvyy _pieniezne netto z dziatalnosci 55 850 13 360 108 402 25 669
operacyjnej
_Przeplywy pic_aniezne netto z dziatalnosci .35 658 8530 270 366 64021
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 49 163 11 761 183 552 43 464

finansowej

*Liczba akcji na dzien 30.09.2014 r. w ilo$ci 134 501 128 szt. zostata ustalona jako réznica ilosci akcji serii A, B i C na 30.09.2014 r.
w ilosci 143 359 460 szt. minus skupione do dnia 30 wrzesnia 2014 r. akcje wtasne w ilosci 8 858 332 szt.

**|iczba akcji na dzien 30.09.2013 r. w ilosci 134 501 128 szt. zostata ustalona jako réznica ilosci akcji serii A, B i C na 30.09.2013 r.
w ilosci 143 359 460 szt. minus skupione do dnia 30 wrzesnia 2013 r. akcje wtasne w ilosci 8 858 332 szt.

***Sposob wyliczenia sredniowazonej liczby akcji w okresie zaprezentowano w Nocie 8 Zysk przypadajacy na jedna akcje.

XIlll. Wybrane dane finansowe dla sprawozdania jedno  stkowego Colian Holding S.A. przeliczone na
EURO

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO wyniosty w okresach objetych
$rédrocznym sprawozdaniem finansowym:

Rok obrotowy sredni kurs w Minimalny kurs w Maksymalny kurs w Kur s na ostatni
okresie* okresie okresie dzien okresu
01.01.2014 - 30.09.2014 4,1803 4,0998 4,2375 4,1755
01.01.2013 - 30.09.2013 4,2231 4,0671 4,3432 4,2163
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*) $rednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeplywow pienigznych z prezentowanego $rédrocznego
sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na EURO.

Poszczeg6lne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujacych na ostatni dzien okresu:

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow srodkéw pienieznych przeliczono wedtug kurséw
stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.
Wyszczego6lnienie 01.01.2014 - 30.09.2014 01.01.2013 - 30.09.2013
PLN EUR PLN EUR

Przychody netto ze sprzedazy

. P . 49 12 373 88
produktéw, towaréw i materiatdw
Koszt whasny sprzedazy 22 5 373 88
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -1910 457 -498 -118
Zysk (strata) brutto 2283 546 49722 11 774
Zysk (strata) netto 2283 546 49722 11 774
Aktywa razem 770817 184 605 663 438 157 351
Zobowigzania razem 108 549 25997 2033 482
w tym zobowigzania krétkoterminowe 108 549 25997 2033 482
Kapitat wtasny 662 268 158 608 661 405 156 869
Kapitat zaktadowy 22 930 5 492 22930 5438
Liczba akcji na dzien bilansowy 134 501 128* 134 501 128* 134 501 128** 134 501 128**
Sredniowazona liczba akcji w okresie*** 134 501 128 134 501 128 134 698 054 134 698 054
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 4,92 1,18 4,92 1,17
Zysk (strata) netto na akcje zwyklg 0.02 0.00 037 0.09
(zWeuro) ' ' ' '
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci ) ) ) )
operacyjnej 1901 455 168 40
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 3100 742 6580 1558
inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 0 0 4428 -1 049

finansowej

*Liczba akcji na dzien 30.09.2014 r. w ilosci 134 501 128 szt. zostata ustalona jako réznica ilosci akcji serii A, B i C na 30.09.2014 r.
w ilosci 143 359 460 szt. minus skupione do dnia 30 wrzesnia 2014 r. akcje wtasne w ilosci 8 858 332 szt.

**iczba akcji na dzien 30.09.2013 r. w ilosci 134 501 128 szt. zostata ustalona jako réznica ilosci akcji serii A, B i C na 30.09.2013 r.
w ilosci 143 359 460 szt. minus skupione do dnia 30 wrzesnia 2013 r. akcje wtasne w ilosci 8 858 332 szt.

***Sposob wyliczenia $redniowazonej liczby akcji w okresie zaprezentowano w Nocie 8 Zysk przypadajacy na jedna akcje.

XIV. Oswiadczenie Zarz adu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spétki dominujgcej Colian Holding S.A. o$wiadcza, ze wedle swojej
najlepszej wiedzy, niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkows i finansowg Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Colian Holding S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejskg oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informac;ji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259). Sprawozdanie to obejmuje
okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2014 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2013 roku.

XV. Stanowisko Zarz adu odno $nie do mo zliwo $ci realizacji wcze $niej publikowanych prognoz
wynikéw na 2014 rok

Emitent nie publikowat prognozy wynikéw na 2014 r.
XVI. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu
14 listopada 2014 roku.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

COLIAN HOLDING S.A.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

FINANSOWE GRUPY KAPITAL OWEJ

< za okres za okres za okres za okres
SKONSOLIDOWANY RECHUNEK ZYSKOW | ota | 01.01.2014 - 01.07.2014- 01.01.2013 - 01.07.2013-
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013
Przychody ze sprzeda zy 1,2 646 058 227 432 558 327 222 916
Przychody ze sprzedazy produktow 566 693 206 573 490 205 197 855
Przychody ze sprzedazy ustug 30 447 10 948 25914 9319
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 48 918 9911 42 208 15 742
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materialow, w tym: 2,3 443 602 151 852 377902 149 725
Egﬁzgty wytworzenia sprzedanych produktow i 401 644 138 036 341 585 136 103
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 41 958 13 816 36 317 13622
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 202 456 75 580 180 425 73191
Pozostate przychody operacyjne 4 8212 2 069 14 009 6 133
Koszty sprzedazy 3 127 036 43 665 117 009 42 766
Koszty ogblnego zarzadu 3 40 903 12 729 40 875 13 463
Pozostale koszty operacyjne 4 11 582 2172 10 725 1762
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 31147 19 083 25 825 21 333
Przychody finansowe 5 5077 202 2 050 410
Koszty finansowe 5 6 340 2372 6 205 2324
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 29 884 16 913 21670 19 419
Podatek dochodowy 6 3426 1932 3661 2860
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci
kontynuowanej 26 458 14 981 18 009 16 559
Zysk (strata) z dziatalno $ci zaniechanej
Zysk (strata) netto 26 458 14 981 18 009 16 559
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
mniejszosciowym 1975 0 1607 6 261
gySk. (strata) netto podmiotu 24 483 14 981 16 402 10 298
ominuj gcego
Zysk (strata) netto na jedn g akcje (w zt) 8
Podstawowy za okres obrotowy 0,18 0,11 0,13 0,12
Rozwodniony za okres obrotowy 0,15 0,08 0,13 0,12
Zysk (strata) netto na jedn g akcje
z dziatalno $ci kontynuowanej (w z})
Podstawowy za okres obrotowy 0,18 011 0,13 0,12
Rozwodniony za okres obrotowy 0,15 0,08 0,13 0,12
Zysk (strata) netto na jedn g akcje
z dziatalno $ci zaniechanej (w z}) 0,00 0,00 0,00 0,00
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres za okres za okres za okres
NOTA 01.01.2014 - 01.04.2014- 01.01.2013 - 01.07.2013-
30.09.2014 30.06.2014 30.09.2013 30.09.2013
Zysk (strata) netto 26 458 14 981 18 009 16 559
Zyski  (straty) aktuarialne z programéw }
okreslonych $wiadczen emerytalnych 10 693 0 36 0
Podatek dochodowy zwigzany z elementami
pozostalych catkowitych dochodéw 11 -132 0 7 7
Suma dochodéw catkowitych 27 019 14 981 17 980 16 566
Suma dochodéw catkowitych przypisana
akcjonariuszom mniejszosciowym 1975 0 1607 6 261
Suma dochodéw catkowityc  h przypadaj gca
na podmiot dominuj gcy 25 044 14 981 16 373 10 305
Opatéwek, dnia 14 listopada 2014 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA nota 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Aktywa trwate 749 910 753714 740 883
Rzeczowe aktywa trwate 12 401 146 364 123 389 533
Wartosci niematerialne 13 306 099 325 058 306 825
Wartos¢ firmy 14 2534 19 754 2534
Nieruchomosci inwestycyjne 17 765 765 765
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 39 366 44 014 41 226
Aktywa obrotowe 328 648 346 386 381181
Zapasy 24 93 838 79 368 74 703
Naleznosci handlowe 26 197 313 191 831 213 997
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 413 6 350
Pozostate naleznosci 27 3915 5575 29732
Pozostate aktywa finansowe 23 15 682 14 980 15 205
Rozliczenia miedzyokresowe 28 2903 4915 4063
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 14 584 49 711 43131
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda  zy ’ 8711 12436 7463
AKTYWA RAZEM 1087 269 1112536 1129527
PASYWA nota 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013

Kapitaty wlasne 682 414 754 842 768 181
Kapitaly wtasne akcjonariuszy jednostki dominuj acej 682 414 651 741 663 155
Kapitat zaktadowy 30 22930 22930 22930
Kapitat zapasowy 31 825 282 749 691 756 864
Akcje wiasne (wielkos¢ ujemna) 32 -24 000 -24 000 -24 000
Pozostate kapitaty 32 116 956 98 839 98 898
Zyski zatrzymane-wyceny aktuarialne 116

Niepodzielony wynik finansowy 33 -283 914 -212 092 -219 087
igmaggigodéw catkowitych przypadajgca na podmiot 25 044 16 373 27 550
Kapitat akcjonariuszy mniejszo  $ciowych 34 0 103 101 105 026
Zobowi gzania dtugoterminowe 37 229 125 763 104 373
Kredyty i pozyczki 35 67 299 62 375
Inne zobowigzania diugoterminowe 37 4035 9934 9 022
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 27 790 42 190 27 246
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 44 5404 6 340 5730
Zobowi gzania krétkoterminowe 367 626 231931 256 973
Kredyty i pozyczki 35 52 379 31079 31651
Pozostate zobowigzania finansowe 36 3186
Zobowigzania handlowe 38 110 462 116 604 110 309
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 7 93

Pozostate zobowigzania 39 144 879 39 404 54 199
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 43 22 209 9 857 22 209
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 44 6 275 3933 4518
Pozostate rezerwy 45 31415 30 961 30 901
PASYWA RAZEM 1087 269 1112 536 1129 527
Wartos¢ ksiegowa na akcje w zt. 5,07 5,61 571

Opatoéwek, dnia 14 listopada 2014 r.
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ COLIAN HOLDING S.A. ZA OKRES 01.01.— 30.09.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wla ~ snym
Kapitat Kapitat Pozostate Zyski Niepodz[elony Dochody q e
zaktadowy zapasowy kapitaty zatrzymane ) Lol catkowite R Rl Kapitaty
finansowy wlasne
dziewi € miesi ecy zako nczone 30.09.2014 r.
Kapitat wiasny na dzie h 01.01.2014r. 22 930 756 864 98 898 116 -191 653 0 -24 000 663 155
Kapitat wkasny po korektach 22 930 756 864 98 898 116 -191 653 0 -24 000 663 155
Podziat zysku netto 68 418 24 675 -93 093 0
Wyptata dywidendy -6 900 -6 900
?(L:rr:i?] Y aldCc;/chodc’)w catkowitych przypadajaca na podmiot 25 044 25 044
Pozostate 283 832 1115
Kapitat wiasny na dzie h 30.09.2014 . 22 930 825 282 116 956 116 -283 914 25044 -24 000 682 414
dziewi ¢ miesi ecy zako nczone 30.09.2013 r.
Kapitat wiasny na dzie n 01.01.2013r. 22 930 713 031 98 839 0 -175 237 0 -19 572 639 991
Kapitat wtasny po korektach 22930 713 031 98 839 0 -175 237 0 -19 572 639 991
Podziat zysku netto 36 593 -36 593 0
Wynik finansowy netto 16 373 16 373
Opcje menadzerskie 67 67
R6znica na umorzeniu udziatdéw jednostki zaleznej -262 -262
Zakup akcji wtasnych -4 428 -4 428
Kapitat wiasny na dzie h 30.09.2013r. 22 930 749 691 98 839 0 -212 092 16 373 -24 000 651 741
dwana $cie miesi ecy zako nczone 31.12.2013 r.
Kapitat wiasny na dzie n 01.01.2013r. 22 930 713 031 98 839 0 -175 237 0 -19 572 639 991
Kapitat wkasny po korektach 22930 713 031 98 839 0 -175 237 0 -19 572 639 991
Podziat zysku netto 43 766 -43 766 0
dsgmi?mj é;1(:c;lchodc'>w calkowitych przypadajaca na podmiot 27 550 27 550
Opcje menadzerskie 67 67
Pozostate 59 59
R6znica na umorzeniu udziatéw jednostki zaleznej -84 -84
Zakup akcji wtasnych -4 428 -4 428
Kapitat wiasny na dzie h 31.12.2013r. 22 930 756 864 98 898 0 -219 087 27 550 -24 000 663 155
Opatéwek, dnia 14 listopada 2014 r.
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ COLIAN HOLDING S.A. ZA OKRES 01.01.— 30.09.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw pieni  eznych

za okres 01.01.2014 -

za okres 01.07.2014 -

za okres 01.01.2013 -

za okres 01.07.2013 -

30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013

DZIALALNO SC OPERACYJNA

Zysk / Strata przed opodatkowaniem 29 884 16 913 21670 19 420

Korekty razem: 27 485 -1431 87 814 -264

Amortyzacja 22 521 7 985 18 602 6773

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -483 -415 791 -150

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 3146 1174 1498 986

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1541 776 -1117 -1 642

Zmiana stanu rezerw 1944 4726 10 497 339

Zmiana stanu zapasow -19 134 -6 668 -7 281 -10 262

Zmiana stanu naleznosci 41 419 -15 223 -10 985 -23 202

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw -21 662 5155 21 686 24 995

Zmiana stanu pozostatych aktywow 1151 1795 -2 349 3198

Inne korekty 124 -736 56 472 -1 299

Gotéwka z dziatalno $ci operacyjnej 57 369 15 482 109 484 19 156

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -1519 -304 -1 082 -597
A. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 55 850 15178 108 402 18 559
DZIALALNO $€ INWESTYCYJINA

Wplywy 3231 -906 4401 1943

Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 3148 -989 3809 1943

Zbycie inwestycji w nieruchomosci

Zbycie aktywow finansowych 4

Odsetki 83 83 588

Inne wplywy inwestycyjne

Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

Wydatki 38 889 12 249 274 767 12 916

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 38 687 12 213 31149 12 974

Nabycie inwestycji w nieruchomosci

Wydatki na aktywa finansowe 243 214 -74

Udzielone pozyczki 84 84

Inne wydatki inwestycyjne 118 -48 404 16
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za okres 01.01.2014 - za okres 01.07.2014 - za okres 01.01.2013 - za okres 01.07.2013 -
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013

B. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -35 658 -13 155 -270 366 -10973
DZIALALNO $€ FINANSOWA

Wplywy 28 713 -15 611 251 567 1196

Wp{ywy netto z wydania udzialéyv (emisji akcji) i innych instrumentéw 101 426

kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 26 859 -15611 138 078

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

Inne wplywy finansowe 1854 12 063 1196

Wydatki 77 876 365 68 015 8 059

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 6431

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli 6 900

Inne, niz wplaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek 68 070 59 833 7113

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego

Odsetki 1930 365 1554 944

Inne wydatki finansowe 976 197 2
C. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci finansowej -49 163 -15 976 183 552 -6 863
D. Przeptywy pieni ezne netto razem -28 971 -13 953 21588 723
E. Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych, w tym -28 547 -13 576 20 857 216
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu ré6znic kursowych -425 -378 671 408
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 43 686 28 668 28 648 49 513
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu 14 715 14 715 50 236 50 236
Opatéwek, dnia 14 listopada 2014 r.
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]
COLIAN HOLDING S.A. ZA OKRES 01.01.— 30.09.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. Zgodno $¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo  $ci Finansowej

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez
Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére
weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Il. Zatozenie kontynuacji dziatalno $ci gospodarczej i porownywalno $¢ sprawozda n finansowych

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym. Zarzad Spotki dominujgcej nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za Il kwartat 2014 roku nie
wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny byé ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednocze$nie
w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

lll. Zasady konsolidacji
a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich politykg finansowag
i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogéinej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu
oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna
zrealizowaé lub zamienic.

Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowac
z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia.

Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug ich wartosci
godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$cig godziwg mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywéw netto jednostki jest
ujmowana w aktywach bilansu jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od warto$ci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przyjetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktorym
nastgpito nabycie. Udzialy niekontrolujgce sg wykazywane wedtug przypadajgcej na nich wartosci godziwej aktywéw netto.
W kolejnych okresach, straty przypadajgce na udzialy niekontrolujgce przypisuje sie do wiascicieli jednostki dominujacej oraz
udziatow niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udzialy niekontrolujgce przybierajg warto$¢ ujemna. Sprzedane w roku
obrotowym spéiki zalezne podlegajg konsolidacji od poczatku roku obrotowego do dnia zbycia. Wyniki finansowe jednostek
nabytych w ciggu roku sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym od momentu ich nabycia.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy sg eliminowane.
Niezrealizowane straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodéw na utrate warto$ci przez przekazany
sktadnik aktywoéw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla
zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Kapitaly i transakcje dotyczgce udzialowcow niesprawujgcych kontroli

Udzialy nalezace do udzialowcoéw niesprawujgcych kontroli obejmujg nie nalezgce do Grupy udzialy w spotkach objetych
konsolidacja. Kapitat nalezgcy do udzialowcoéw niesprawujgcych kontroli ustala sie jako warto$¢ aktywdw netto jednostki
powigzanej, przypadajacych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatlowej. Warto$¢ tg zmniejsza/zwigksza sie
0 przypadajgce na warto$¢ udziatbw nalezacych do udziatowcéw niesprawujgcych kontroli zwiekszenia/zmniejszenia kapitatu
wlasnego. Grupa zastosowatla zasade traktowania transakcji z udzialowcami niesprawujgcymi kontroli jako transakcje
z podmiotami trzecimi niepowigzanymi z Grupa.

¢) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczgcy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje, co zwykle towarzyszy
posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gltoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
sg rozliczane metoda praw wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, za$ jej udziat
w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O tgczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje
sie wartos¢ bilansowg inwestycji. W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostki stowarzyszone nie

wystepuja.
d) Spétki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres konczacy sie 30 wrzesnia 2014 roku i 30 wrzesnia 2013
roku obejmujg nastepujgce jednostki wchodzace w sktad Grupy:

Zataczone noty stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 15



SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]
COLIAN HOLDING S.A. ZA OKRES 01.01.— 30.09.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Udziat w ogolnej liczbie gtoséw (w %)
WyszczegOlnienie
30.09.2014 30.09.2013

Colian Holding S.A.* Jednostka dominuj aca

Colian sp. z 0.0. Opatowek** 100,00 100,00
Colian Logistic sp. z 0.0. Opatéwek 100,00 100,00
Colian Centrum Logistyczne sp. z 0.0. Opatéwek 98,61 98,61
Petra sp. z 0.0. Opatéwek 98,00
Choci sp. z 0.0. Opatéwek 100,00 100,00
Petra sp. z 0.0. S.K.A. Opatéwek 100,00
FC Solidarnos¢-rok zatozenia 1952 sp. z 0.0. Lublin 31,00
Colian Sweet sp. z 0.0. Opatéwek 31,00
KOSCIUSZKI COLIAN spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. j. 100,00

GARBARY COLIAN spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. j. 100,00

LUBARTOWSKA COLIAN spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. j. 100,00

WAWRZYNCA COLIAN spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. j. 100,00

*Colian Holding S.A. zmiana nazwy z Colian S.A. zarejestrowana w dniu 21 maja 2014 r.
**Colian sp. z 0.0. zmiana nazwy z Jutrzenka Colian sp. z 0.0. zarejestrowana w dniu 21 maja 2014 r.

Ponizej prezentowane sa, w ukfadzie chronologicznym zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej Colian Holding S.A. jakie miaty
miejsce w okresie trzech kwartatéw 2014 r.

Colian sp. z 0.0. zwigkszyta swoj udziat w kapitale zakladowym Petra sp. z 0.0. z 98% do 100%.; w dniu 15 stycznia 2014 r.
zakupita od Pana J. Kolanskiego 1 udziat o wartosci nominalnej 100,00 PLN.

W dniu 11 kwietnia 2014 r. Colian Holding S.A. nabyta od IPOPEMA 21 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
(Fundusz) z siedzibg w Warszawie 19. 320 sztuk udziatéw ,Firmy Cukierniczej Solidarno$¢ - rok zatozenia 1952” sp. z o.0.
z siedzibg w Lublinie za cene 106.305 tys. PLN. W zawartej Umowie sprzedazy udzialtéw postanowiono, ze rozliczenie ceny za
nabyte udzialy zostanie potrgcone z wierzytelnoscig, ktéra bedzie przystugiwata Colian Holding S.A. wzgledem Funduszu z tytutu
przysztego zobowigzania Funduszu do pokrycia akcji objetych przez Fundusz w podwyzszonym kapitale zakladowym Colian
Holding S.A.

W zwigzku z przyjetym sposobem rozliczenia ceny, o ktérym mowa powyzej:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

Colian Holding S.A. dzialajgc na podstawie uchwaly nr 6/2013 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 14 marca 2013 r., zaoferowata Funduszowi objecie 49.444.309 niezbywalnych warrantéw subskrypcyjnych
uprawniajacych Fundusz do zapisu nie p6zniej niz w dniu 30 czerwca 2015 r. na facznie 49.444.309 nieuprzywilejowanych
akcji Colian Holding S.A. na okaziciela o wartosci nominalnej 0,15 ziotych kazda akcja, o lgcznej wartosci nominalnej
7.416.646,35 zlotych i tgcznej cenie emisyjnej 106.305.264,35 ztotych,

Fundusz przyjat oferte, o ktérej mowa w pkt. 1 i obejmie nieodptatnie 49.444.309 niezbywalnych warrantéw subskrypcyjnych,

Zarzad Colian Holding S.A., nie wczesniej niz po uptywie 11 miesiecy od dnia zawarcia pomiedzy Colian Holding S.A.
a Funduszem umowy o objecie warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w pkt. 1 powyzej i nie p6zniej niz w dniu 31 maja
2015 r., podejmie uchwale w przedmiocie emisji, w ramach kapitalu docelowego okreslonego uchwatg nr 6/2013
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 marca 2013 r., 49.444.309 nieuprzywilejowanych akcji
Colian Holding S.A. na okaziciela o wartosci nominalnej 0,15 ztotych kazda akcja, o tagcznej wartosci nominalnej 7.416.646,35
ztotych i tgcznej cenie emisyjnej 106.305.264,35 ztotych oraz umozliwi Funduszowi ztozenie zapisu na wszystkie wyzej
wskazane akcje nie p6zniej niz w dniu 15 czerwca 2015 r., w trybie subskrypcji otwartej, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt. 3
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych, tj. poprzez skierowane do Funduszu ogtoszenia w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym,

Fundusz wykona prawa wynikajgce z objetych przez Fundusz warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w pkt. 1 powyzej
i zlozy zapis na akcje, o ktérych mowa w pkt. 3 powyzej, niezwtocznie po opublikowaniu ogtoszenia w Monitorze Sgdowym
i Gospodarczym, jednakze nie pézniej niz w terminie 7 dni od dnia jego publikacji,

niezwtocznie po wykonaniu przez Fundusz praw wynikajgcych z objetych przez Fundusz warrantéw subskrypcyjnych,
o ktérych mowa w pkt. 1 powyzej i zlozeniu zapisu na akcje, o ktérych mowa w pkt. 3 powyzej, Strony zawrg umowe
potrgcenia, na podstawie ktérej wierzytelno$¢ przystugujgca Funduszowi wzgledem Colian Holding S.A. z tytutu zobowigzania
Colian Holding S.A. do zaptaty ceny za nabyte udzialy FC Solidarnosé-rok zatozenia 1952 sp. z 0.0. zostanie potrgcona
z wierzytelnoscig przystugujacg Colian Holding S.A. wzgledem Funduszu z tytutu zobowigzania Funduszu do pokrycia akcji,
o ktérych mowa w pkt. 3 powyzej,

akcje, o ktérych mowa w pkt. 3 powyzej, zostang wydane Funduszowi przez Colian Holding S.A. nie wczesniej niz po uptywie
12 miesiecy od dnia zawarcia pomiedzy Colian a Funduszem umowy o objecie warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa
w lit. pkt. 1 powyzej,

przejscie na Colian Holding S.A. udziatéw nastgpito w chwili zawarcia umowy sprzedazy udziatow.
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Biorgc pod uwage, iz przyjety sposob rozliczenia ceny udziatéw, o ktérym mowa powyzej, skutkuje znaczgcym odroczeniem terminu
zaptaty przez Colian Holding S.A. za udzialy w relacji do terminu rozpoczecia wykonywania przez Colian Holding S.A. praw
z udziatéw, Funduszowi nalezne jest dodatkowe wynagrodzenie w kwocie odsetek od ceny sprzedazy udziatéw naliczanych od dnia
nastepujgcego po dniu zawarcia wyzej wskazanej umowy sprzedazy udziatéw do dnia wydania przez Colian Holding S.A. na rzecz
Funduszu akcji, o ktérych mowa powyzej, przy czym nie dtuzej niz przez okres 15 miesiecy od dnia zawarcia pomiedzy Colian
Holding S.A. a Funduszem umowy o objecie warrantéw subskrypcyjnych. Odsetki, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, sg i beda
naliczane wedtug stopy rocznej odpowiadajgcej stopie WIBOR 3M powigkszonej o marze w wysokosci 2 punktéw procentowych,
przy czym stopa WIBOR 3M bedzie okreslana co 3 miesigce oraz odpowiada¢ bedzie stopie WIBOR 3M publikowanej w kazdej
dacie kwartatu na stronie Reuters lub (w braku takiej publikacji) innej stronie wskazanej przez Colian Holding S.A., ktéra to data
oznacza:

1) dla pierwszego trzymiesiecznego okresu naliczania odsetek — dzien bezposrednio poprzedzajgcy rozpoczecie pierwszego
trzymiesiecznego okresu naliczania odsetek, tj. dzien zawarcia wyzej wskazanej umowy sprzedazy udziatow,
2) dla kolejnych trzymiesiecznych okreséw naliczania odsetek — dzien roboczy bezposrednio poprzedzajgcy rozpoczecie danego
trzymiesiecznego okresu naliczania odsetek,

Zakup udziatéw ma charakter inwestycji dlugoterminowej, udziaty stanowig 69% kapitatu zaktadowego FC Solidarno$¢-rok
zatozenia 1952 sp. z 0.0. W zwigzku z zakupem udziatéw Colian Holding S.A. przystuguje obecnie 28.000 tj.100% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw spoétki nabytej.

W prezentowanym okresie trzech kwartatéw 2014 r. Grupa Kapitatowa Colian Holding S.A. zrealizowata trzy procesy potgczenia
spotek zaleznych i tak:

. Potaczenie z udzialem Firma Cukiernicza "Solidarno ~ §¢ — Rok Zato zenia 1952" Sp. z 0.0.:
a. W dniu 28 stycznia 2014 r. zostat podpisany plan potaczenia spétki pod firmg: Firma Cukiernicza "Solidarno$é — Rok Zatozenia
1952" sp. z o0.0. z siedzibg w Lubinie ze spotkg pod firmg: SweetMagic spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Opatéwku oraz spoétkg pod firma: SweetMagic spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-akcyjna
z siedzibg w Opatéwku,

b. Celem zamierzonego potgczenia jest uproszczenie struktury Grupy Colian Holding S.A., efektem ktorej bedzie zmniejszenie
kosztéw funkcjonowania, efektywniejsze wykorzystanie posiadanego majatku, a takze lepsza alokacja srodkdw pienigznych,
c. Polgczenie nastgpi poprzez przejecie SweetMagic sp. z 0.0. oraz SweetMagic sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
przez Solidarno$¢, a wiec w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych.
Potaczenie zostanie przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Solidarnosé. Wynika to z faktu, iz
i. w przypadku SweetMagic sp. z 0.0. jedynym jej wspélnikiem jest Solidarnosg,

ii. w przypadku SweetMagic spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.:
. jedynym jej akcjonariuszem jest Solidarnosé,
. jedynym jej Komplementariuszem, jest SweetMagic sp. z 0.0., a wiec jedna ze spotek przejmowanych, ktéra w wyniku

przedmiotowego potgczenia utraci byt prawny.

W konsekwencji, spokki przejmowane sg spétkami bezposrednio oraz posrednio w 100% zaleznymi od Solidarnos¢. Na skutek
potgczenia nie bedzie wiec istniat zaden inny - niz Solidarno$¢ - podmiot, ktéry mogiby byé uprawniony do objecia akcji
w podwyzszanym, w zwigzku z potgczeniem, kapitale zakladowym Solidarnosé, zas$ przepis art. 514 § 1 KSH nie pozwala na
obejmowanie przez spotke przejmujacg akcji wilasnych za udzialy lub akcje, ktére posiada w spoélce przejmowanej.
Potgczenie spotek zostato zarejestrowane w KRS w dniu 25 kwietnia 2014 r.

. Potaczenia z udziatem Colian sp. z 0.0.:

> 1
a. W dniu 28 stycznia 2014 r. zostat podpisany plan potaczenia spotki pod firmag: Colian sp. z 0.0. z siedzibg w Opatéwku, (dawniej:
Jutrzenka Colian sp. z 0.0.) ze spétkg pod firmg: Petra spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Opatéwku oraz
spotka pod firmg: PETRA spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Opatéwku,
b. Celem potaczenia jest uproszczenie struktury Grupy Colian Holding S.A., efektem ktorej bedzie zmniejszenie kosztow
funkcjonowania, efektywniejsze wykorzystanie posiadanego majatku, a takze lepsza alokacja $rodkéw pienieznych,
c. Potaczenie nastgpito poprzez przejecie Petra sp. z 0.0. oraz Petra spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. przez Colian
sp. z 0.0., a wigc w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spoétek handlowych. Potaczenie zostato
przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu zakltadowego Colian sp. z 0.0. Wynika to z faktu, iz:
i. w przypadku Petra sp. z 0.0. jedynym jej wspdlnikiem jest Colian sp. z 0.0.,
ii. w przypadku Petra spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.:
« jedynym jej akcjonariuszem jest Colian sp. z 0.0.,
« jedynym jej Komplementariuszem, jest Petra sp. z 0.0., a wiec jedna ze spoétek przejmowanych, ktéra w wyniku przedmiotowego
potgczenia utraci byt prawny.
W konsekwenc;ji, spétki przejmowane sg spétkami bezposrednio oraz posrednio w 100% zaleznymi od Colian sp. z 0.0.
Na skutek potaczenia nie bedzie wiec istniat zaden inny - niz Colian - podmiot, ktéry mdégtby by¢ uprawniony do objecia akc;ji
w podwyzszanym, w zwigzku z potaczeniem, kapitale zaktadowym Colian, za$ przepis art. 514 § 1 KSH nie pozwala na
obejmowanie przez spoétke przejmujacg akcji wilasnych za udzialy lub akcje, ktére posiada w spoélce przejmowanej.
Potgczenie spotek zostato zarejestrowane w KRS w dniu 9 maja 2014 r.

> 2
W dniu 30 czerwca 2014 r. na podstawie wpisu do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego dokonanego przez Sad
Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego doszio do
potgczenia dwdch podmiotéw zaleznych od Colian Holding S.A., tj. spotki pod firmg: Colian sp. z 0.0. (dawniej: Jutrzenka Colian sp.
z 0.0. — spolka przejmujgca) ze spotkg pod firma: Firma Cukiernicza "SOLIDARNOSC — ROK ZALOZENIA 1952" sp. z 0.0.
z siedzibg w Lublinie (spétka przejmowana), przy czym:
1) celem zamierzonego potaczenia jest realizacja przyjetej strategii integracji dziatalnosci prowadzonej uprzednio odrebnie
w ramach spétki przejmujgcej oraz spotki przejmowanej,
2) przedmiotowe potgczenie nastgpito poprzez przejecie spotki przejmowanej przez spétke przejmujacg, a wiec w trybie art. 492 § 1
pkt. 1 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych z uwzglednieniem uproszczenia wynikajgcego z art. 5031 KSH,
3) w zwigzku z potaczeniem doszito do podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoétki przejmujacej z kwoty 805.706 tys. PLN do kwoty
871.156.tys PLN tj. o kwote 65.450.tys PLN. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Colian sp. z 0.0. nastapito poprzez ustanowienie
nowych 130.900 nieuprzywilejowanych udzialébw o wartosci nominalnej 500,00 ziotych kazdy i tgcznej wartosci nominalnej:
65.450.tys PLN,
4) w zamian za 1 udziat spétki przejmowanej wydanych zostato 4,675 udziatéw spotki przejmujace;.
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W dniu 04.09.2014 r. zostata podpisana umowa spotki LUBARTOWSKA COLIAN spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka
jawna z siedzibg w Kaliszu.

Wktad pieniezny wspdlnikéw wynosi ogétem 10 tys. PLN i zostat wniesiony przez:

. 9,90 tys. PLN Jutrzenka Colian sp. z 0.0. z siedzibg w Opatéwku, tj.99%

. 0,10 tys. PLN Choci sp. z 0.0. z siedzibg w Opatéwku, tj.1%

Dnia 23.09.2014 r. spotka zostata zarejestrowana w KRS pod numerem 0000524101. Spoétka zostata objeta kontrolg przez Grupe
i wtgczona metodg petng do sprawozdania skonsolidowanego na dzieh 30.09.2014 r.

W dniu 04.09.2014 r. zostata podpisana umowa spotki GARBARY COLIAN spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka jawna
z siedzibg w Kaliszu.

Wktad pieniezny wspdlnikéw wynosi ogotem 10 tys. PLN i zostat wniesiony przez:

. 9,90 tys. PLN Jutrzenka Colian sp. z 0.0. z siedzibg w Opatéwku, tj.99%

. 0,10 tys. PLN Choci sp. z 0.0. z siedzibg w Opatéwku, tj.1%

Dnia 23.09.2014 r. spotka zostata zarejestrowana w KRS pod numerem 0000524105. Spoétka zostata objeta kontrolg przez Grupe
i wtgczona metodg petng do sprawozdania skonsolidowanego na dzieh 30.09.2014 r.

W dniu 04.09.2014 r. zostata podpisana umowa spétki KOSCIUSZKI COLIAN spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka
jawna z siedzibg w Kaliszu.

Wktad pieniezny wspolnikéw wynosi ogotem 10 tys. PLN i zostat wniesiony przez:

. 9,90 tys. PLN Jutrzenka Colian sp. z 0.0. z siedzibg w Opatéwku, tj.99%

. 0,10 tys. PLN Choci sp. z 0.0. z siedzibg w Opatéwku, tj.1%

Dnia 23.09.2014 r. spotka zostata zarejestrowana w KRS pod numerem 0000524103. Spétka zostata objeta kontrolg przez Grupe
i wtgczona metodg petng do sprawozdania skonsolidowanego na dzieh 30.09.2014 r.

W dniu 04.09.2014 r. zostata podpisana umowa spétki WAWRZYNCA COLIAN spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka
jawna z siedzibg w Kaliszu.

Wktad pieniezny wspolnikéw wynosi ogotem 10 tys. PLN i zostat wniesiony przez:

. 9,90 tys. PLN Jutrzenka Colian sp. z 0.0. z siedzibg w Opatéwku, tj.99%

. 0,10 tys. PLN Choci sp. z 0.0. z siedzibg w Opatéwku, tj.1%

Dnia 23.09.2014 r. spotka zostata zarejestrowana w KRS pod numerem 0000524090. Spétka zostata objeta kontrolg przez Grupe
i wigczona metodg petng do sprawozdania skonsolidowanego na dzieh 30.09.2014 r.

IV. Opis przyj etych zasad (polityki) rachunkowo $ci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywéw oraz
przychodow i kosztéw

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego,
z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, aktywoéw przeznaczonych do zbycia, ktére sg wyceniane sg po nizszej z dwoch
wartosci: wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN"), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Prezentacja sprawozda n z uwzgl ednieniem segmentéw dziatalno  $ci

Organizacja Grupy oparta jest na segmentach okreslonych w podziale na rodzaje oferowanych wyrobéw, towaréw i ustug.
W Grupie zostaty wyr6znione nastepujace segmenty branzowe:

> segment stodyczy produkuje i dostarcza bogatg oferte wyrobow cukierniczych takich jak np. czekolady, wyroby czekoladowe,
praliny, pieczywo cukiernicze trwate, w tym wafle i herbatniki, cukierki, drazetki, karmelki, wyroby zelowe, kréwki i wiele innych
asortymentéw pod markami parasolowymi Jutrzenka, Goplana i Solidarno$é oraz szeregu marek produktowych takich jak np.
Grzeski, Jezyki, Akuku, Brando, Mella, Wafle Familijne, Sliwka Nateczowska, Zioty Orzech;

> segment napojéw obejmuje produkcje i dystrybucje napojéw gazowanych i niegazowanych pod markg Hellena;

> segment kulinarny jest producentem i dostawcg szerokiego asortymentu przypraw sypkich zaréwno jednorodnych jak
i mieszanek, marynat, dodatkéw cukierniczych, bakalii pod markami Ziotopex, Appetita i Siesta.

Przychody i koszty dziatalno $ci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy ujmowane s w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych ireprezentujg naleznosci
za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od
towaréw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy). Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze Spéitki uzyskajg korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw
mozna wycenié¢ w wiarygodny sposaéb.

Niezaleznie od sposobu dokumentowania przyznawanych odbiorcom bonuséw Spétki Grupy ujmujg ich warto$¢ jako zmniejszenie
przychodéw ze sprzedazy. Rezerwy na bonusy nalezne, lecz do dnia bilansowego nieudokumentowane réwniez korygujg
przychody ze sprzedazy oraz naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug. Niewykorzystane rezerwy na bonusy zwiekszajg
pozostate przychody operacyjne.

Koszty dziatalnosci operacyjnej to koszty zwigzane ze zwyklg dziatalnoscig spotki. Do kosztow uzyskania przychodéw zaliczany
jest koszt wlasny sprzedazy produktéw, ustug, koszty ogélnego zarzadu, koszty sprzedazy oraz warto$¢ sprzedanych towaréw
i materiatow.

Sprzedaz towaréw i produktéw

Sprzedaz towardéw i produktow ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i produktow oraz przekazania nabywcy
znaczacych ryzyk i korzysci wynikajacych z prawa wlasnosci towaréw oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenic
w wiarygodny sposdb.
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Swiadczenie ustug

Przychody z tytutlu $wiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji, jezeli wynik transakcji
dotyczacej Swiadczenia ustugi mozna oszacowa¢ w wiarygodny spos6b. Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany
jest jako stosunek wykonanych prac na dany dzieh w stosunku do catosci prac, ktére majg by¢ wykonane. Jezeli wyniku transakciji
dotyczacej swiadczenia ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowaé¢, wéwczas przychody uzyskiwane z tytutu takiego kontraktu sg
ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére Spotki spodziewajg sie odzyskac.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Pozostate przychody i koszty operacyjne to pozycje pozostajgce w zwigzku posrednim z podstawowsg dziatalnoscig spotki. Koszty
i przychody finansowe ujmowane sg w wynikach okresu, ktérego dotyczg z wyjgtkiem kosztéw bezposrednio zwigzanych
z nabyciem, budowg sktadnika aktywoéw, ktore kapitalizowane sg w wartosci inwestycji.

Dotacje pa nstwowe

Dotacji panstwowych nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki i otrzyma takie
dotacje. Dotacje do aktywOow ujmuje sie jako przychody przysziych okreséw, a nastepnie czes$¢ dotacji przenoszona jest do
przychodéw kazdego roku, tak aby zréwnowazy¢ wyzszy odpis amortyzacyjny oparty na wartosci poczagtkowej sktadnika aktywow
trwatych.

Podatki

Spétki Grupy Kapitatowej Colian Holding S.A. stanowig samodzielne podmioty dla rozliczen z tytutu podatku dochodowego
z budzetem, tym samym Grupa nie stanowi podatkowej grupy kapitatowej. Biezgcy podatek dochodowy ujmowany jest metodg
zobowigzan bilansowych w wartosci nominalnej. Do ustalenia wartosci w danym roku obrotowym przyjmowane sg obowigzujgce
stawki podatku. Podatek dochodowy zagranicznych spétek zaleznych ustalany jest wedtug obowigzujgcego, lokalnego prawa
podatkowego.

Podatek odroczony

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych pomiedzy
wartoscig podatkowg aktywow i pasywéw a ich wartoscig wykazang w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony
ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich istotnych dodatnich réznic przej$ciowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich istotnych ujemnych réznic przejsciowych. Wartos¢ bilansowa sktadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego weryfikowana jest na kazdy dzien bilansowy. Pozycja aktywéw lub
zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli r6znica przejSciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia
innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku inwestyciji
w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspoélne przedsiewziecia, chyba, Zze jednostka jest zdolna kontrolowa¢ moment
odwrocenia roznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzieé przysztosci roznica przejsciowa sie nie odwrdci.
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego w Spétkach tworzona jest takze wobec podatkowego uznania za koszt uzyskania przychodu
amortyzacji podatkowej znakéw towarowych: Grzeski, Goplana, Hellena i Solidarno$é. Podatek odroczony jest ujmowany
w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym. W tym ostatnim
wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

Podatek odroczony wykazywany jest przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére bedg wystepowac¢ w okresie, w ktérym zgodnie
z przewidywaniem nastgpi odwrdcenie réznic przejsciowych. Jezeli nie ma pewnosci odwrécenia sie ujemnych réznic przejsciowych
w okresie przewidzianym przez obowigzujgce przepisy podatkowe spoétki odstepujg od ujmowania aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Pasywa z tytutu dodatnich réznic przejsciowych tworzone sg w petnym zakresie, niezaleznie od przysztych
rozliczen z tytutu podatku dochodowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczgtkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia zwiekszajg
wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzytkowania.
Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, ujmowane sa
w rachunku zyskoéw i strat w momencie ich poniesienia.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwale w momencie ich nabycia sg dzielone na czesci skladowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych mozna
przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig skltadowg sa réwniez koszty generalnych przegladéw oraz
istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez okres diuzszy niz rok.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skfadnika aktywow, ktory dla
poszczegdlnych grup rzeczowych aktywdw trwatych w spétkach Grupy miesci sie w ponizszych przedziatach:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Grunty (prawa wieczystego uzytkowania) 0% 0 lat
Budynki i budowle 2 -12,50% 50-8 lat
Maszyny i urzgdzenia techniczne 2,78 — 50 % 36-2 lat
Urzgdzenia biurowe 6,67—-40 % 15-2,5 lat
Srodki transportu 8,33 — 40,00 % 12-2,5 lat
Komputery 20 — 40% 5-2,5 lat
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 10% 10 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktérym przyjeto $rodek trwaly do uzytkowania.
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Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze wartos¢ bilansowa
rzeczowych aktywéw trwatych moze nie by¢ mozliwva do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod kagtem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa
przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wowczas wartosé tych aktywow badz osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne,
do ktérych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu warto$ci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej
z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu
wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym
sktadnikiem aktywéw. W przypadku sktadnika aktywow, ktory nie generuje wptywoéw pienieznych w sposéb znaczgco samodzielny,
warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg
spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywéw. Zyski lub straty wynikte
ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

Warto $ci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zaliczane sg aktywa spetniajgce nastepujace kryteria:

- mozna je wylgczy¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedac, przekaza¢, licencjonowa¢ lub odda¢ do odptatnego
uzytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez tgcznie z powigzanymi z nimi umowami, sktadnikami aktywéw lub
zobowigzan lub

- wynikajg z tytutbw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy sg zbywalne lub mozliwe do wyodrebnienia
z jednostki gospodarczej lub z innych tytutéw lub zobowigzan.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg ujmowane w bilansie wedtug ceny nabycia.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sg ujmowane w bilansie wedtug wartosci
godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia po pomniejszeniu
0 umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju jest oceniany i uznawany za ograniczony lub nieokreslony.
Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wtasnym zakresie nie sg ujmowane
w aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére jeszcze nie sg uzytkowane poddaje sie, co roku
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywéw lub na poziomie os$rodka
wypracowujgcego srodki pieniezne. W przypadku pozostalych wartosci niematerialnych dokonywana jest coroczna ocena, czy
wystgpity przestanki, ktére moga $wiadczy¢ o utracie ich wartosci.

Okresy uzytkowania dla poszczegélnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji i w razie koniecznosci
korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Utrata warto $ci aktywow niefinansowych

MSR 36 wymaga testowania: wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania i takich, ktére nie sg
jeszcze gotowe do uzytkowania - co rok, za$ pozostatych sktadnikéw aktywéw - gdy wystepujg do tego przestanki. Identyfikacja ta
jest pierwszym krokiem testowania pod katem utraty wartosci posiadanych przez Grupe aktywOw niefinansowych. Testowanie
odbywa sie na minimalnym poziomie pojedynczego sktadnika aktywéw badz osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne. Wartos¢
firmy testuje sie na poziomie pogrupowanych osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne, lecz nie moze to by¢ poziom wyzszy niz
poziom segmentu operacyjnego, bedgcego czescig skiadowa jednostki zaangazowanej w dziatalnos¢ gospodarczg, w zwigzku
z ktdrg moze uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty.

Z utratg wartosci aktywéw mamy do czynienia, gdy warto$¢ aktywoéw wykazana w bilansie jest niezgodna z ich faktyczng wartoscia,
a $cislej kiedy warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza niz warto$¢ bilansowa. Warto$¢ odzyskiwalna jest réwna wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ godziwa to
warto$¢ rynkowa sktadnikéw majatku, badz tez wartos¢ tych sktadnikéw, nierzadko wyznaczana przez bieglego rzeczoznawce
majatkowego. Ze wzgledu na trudnosci z pozyskaniem informacji z rynku, czesto tatwiejsze jest wyznaczenie wartosci uzytkowe;j.
Wartos¢ uzytkowa ustala sie w wartosci netto planowanych przeptywow pienieznych oczekiwanych z uzytkowania aktywow.
Komponentami, wplywajacymi na wartos¢ uzytkowa sg: przeplywy pieniezne, stopa dyskontowa oraz wartos¢ koncowa.
Sktadniki aktywéw prezentowane w sprawozdaniu finansowym nie mogg przyjmowaé wartosci wyzszych niz odzyskiwane.

Nieruchomo $ci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne poczgtkowo wycenia sie wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem kosztow
przeprowadzenia transakcji. Po poczagtkowym ujeciu warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana jest o umorzenie
i odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku nieruchomosci inwestycyjnych w postaci gruntéw nie dokonuje sie umarzania ich wartosci.

Leasing

Umowy leasingu finansowego na mocy, ktorej nastepuje przeniesienie na spotke zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw wynikajgcych
z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwéch
wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatlego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych. Minimalne opfaty leasingowe rozdziela sie¢ pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposo6b umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe
optaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.
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Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane sg wedtug takich samych zasad jak stosowane
do wlasnych aktywéw. W sytuacji jednak, gdy brak wystarczajacej pewnosci, ze Spoétka uzyska tytut wkasnosci przed koncem
okresu leasingu wéwczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krétszy z dwoéch okreséw: szacowany okres uzytkowania $rodka
trwatego lub okres leasingu. Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu
leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Aktywa i zobowi gzania finansowe

Aktywa finansowe obejmujg udzialy w podmiotach powigzanych, aktywa wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek
zyskéw i strat, zabezpieczajgce instrumenty pochodne, pozyczki udzielone i naleznosci witasne oraz $rodki pieniezne
i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

Zobowi gzania finansowe obejmujg zaciggniete kredyty i pozyczki, inne rodzaje finansowania, kredyty na rachunkach biezgcych,
zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat, zabezpieczajgce instrumenty pochodne,
zobowigzania handlowe, zobowigzania wobec dostawcow srodkéw trwatych, zobowigzania leasingowe.

Inwestycje w jednostkach podporz  gdkowanych

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych to aktywa nabyte w celu osiggnigcia korzysci ekonomicznych wynikajgcych
z przyrostu wartosci tych aktywdw, uzyskania z nich przychodéw w formie dywidend lub innych pozytkéw. Dlugoterminowe aktywa
finansowe wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Z wyijatkiem inwestycji w jednostkach zaleznych, jednostkach wspoétkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych ujmowanych
w cenie nabycia zgodnie z MSR 27 i MSR 28, aktywa i zobowigzania finansowe sg ujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 39
Lnstrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”.

Instrumenty finansowe

Dla potrzeb wyceny sktadnika instrumentéw finansowych po poczatkowym ujeciu spétki tworzace Grupe Kapitatowg kwalifikujg
instrumenty finansowe do czterech nastepujacych kategorii:

(a) aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

(b) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

(c) pozyczki i naleznosci,

(d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Po poczatkowym ujeciu, spotki tworzace Grupe wyceniajg instrumenty finansowe, w tym instrumenty pochodne bedace aktywami,
w wartosci godziwej. Wyjatek stanowig nastepujgce aktywa finansowe:

(@) pozyczki i naleznosci, ktére wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej,

(b) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, ktére wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej oraz

(c) inwestycje w instrumenty kapitalowe nie posiadajace kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku, ktérych warto$¢ godziwa
nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, a takze powigzane z nimi instrumenty pochodne, ktére musza by¢ rozliczone przez dostawe
niekwotowanych instrumentéw kapitatowych wycenianych wedtug kosztu.

Po poczatkowym ujeciu, spotki tworzgce Grupe wyceniajg zobowigzania finansowe wedlug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, z wyjatkiem:

(&) zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Takie zobowigzania, w tym instrumenty
pochodne bedgce zobowigzaniami, wycenia sie w wartosci godziwej, z wyjgtkiem zobowigzania bedgcego instrumentem
pochodnym powigzanym z instrumentem kapitatowym niekwotowanym na aktywnym rynku, ktére musi by¢ rozliczone przez
dostawe tego instrumentu, wycenianego wedtug kosztu, gdyz jego warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona,

(b) zobowigzan finansowych powstatych w wyniku przeniesienia sktadnika aktywéw finansowych, ktére nie kwalifikuje sie do
wytgczenia z bilansu lub ujmowanych z zastosowaniem podej$cia wynikajgcego z utrzymania zaangazowania.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i warto$ci netto mozliwej do uzyskania.
Na cene nabycia lub koszt wytworzenia skfadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie
doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cene nabycia lub koszt wytworzenia ustala sie w odniesieniu do
biezgcego, jak i poprzedniego roku wg nastepujacych zasad:

- Materialy i towary: wg metody Sredniowazonej;

- Produkty gotowe i produkty w toku: wg kosztéw bezposrednich materiatéw i robocizny powiekszonych o narzut posrednich
kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytgczeniem kosztéw finansowania
zewnegtrznego.

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to réznica pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Na dzien bilansowy zapasy wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto
ustalonych na dzien bilansowy. W zwigzku z utratg warto$ci rzeczowych aktywéw obrotowych dokonuje sie odpisow
aktualizujgcych. Kwote wszelkich odpiséw wartosci zapaséw do poziomu warto$ci netto mozliwej do uzyskania oraz wszystkie straty
w zapasach ujmuje sie jako koszty okresu, w ktorym odpis lub strata mialy miejsce. Odwrdcenie odpisu wartosci zapasow,
wynikajgce ze zwigkszenia ich wartosci netto mozliwej do uzyskania, zostaje ujete jako zmniejszenie kwoty zapasow ujetych jako
koszt okresu, w ktérym odwrécenie odpisu warto$ci miato miejsce.

Naleznosci handlowe i pozostate

Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy $ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

Generalna zasada tworzenia odpis6w aktualizujgcych naleznosci:

> w stosunku do naleznosci przeterminowanych w przedziale od 180 dni do 365 dni Spétki dokonujg odpiséw w wysokosci
50% wartosci naleznosci,
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> przeterminowanych powyzej 365 dni odpisuje w 100%.

Ostateczng decyzje podejmuje zarzad po indywidualnej analizie i ocenie kontrahenta.

Spétki Grupy stosujg w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug terminy zapadalnos$ci w przedziale od 30 do 90 dni.

Po poczatkowym ujeciu naleznosci wycenia sig, co do zasady, w skorygowanej cenie nabycia, stosujgc metode efektywnej stopy
procentowej. Jednakze w przypadku naleznosci o terminie wymagalnosci nie diuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
analizowane sg przestanki majgce wplyw na warto$¢ wyceny takich naleznosci w skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy
procentowej, ewentualne dodatkowe przeptywy pieniezne i inne). Na podstawie wynikéw przeprowadzonej analizy, naleznosci
wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty woéwczas, gdy réznica pomiedzy warto$cig w skorygowanej cenie nabycia i wartos$cig
w kwocie wymaganej zaptaty nie wywiera istotnego wptywu na cechy jakosciowe sprawozdania finansowego. Ze wzgledu na
istotnos¢ nie podlegajg dyskontowaniu naleznosci o terminie ptatnosci nie przekraczajacym 120 dni. Spétki Grupy odstepuja sie od
naliczania odsetek od naleznosci z tytutu dostaw i ustug. W pozostatych przypadkach nalicza sie odsetki ustawowe lub wynikajgce
z zawartej umowy, jezeli Zarzad danej Spéitki uzna to za zasadne.

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie
zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej
$rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych.

Wycena srodkow pienigznych na dzien bilansowy.

Srodki pieniezne wycenia sie w ich wartosci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych, warto$¢
nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy odsetki, ktére stanowig przychody finansowe.

Ujemne saldo rachunku biezgcego wykazywane jest jako sktadnik pozycji ,Kredyty i pozyczki”.

Rozliczenia mi edzyokresowe

Stosownie do zasady memoriatu w ksiegach rachunkowych Spoétek ujmowane sg wszystkie osiggniete, przypadajgce na jej rzecz
przychody i obcigzajace jg koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczace danego roku obrotowego, niezaleznie od terminu ich
zaptaty.

Koszty dotyczgce przysztych okreséw sprawozdawczych Spoétki zaliczajg do czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow,
z podziatem na dtugo- i krétkoterminowe:

1) krétkoterminowe - to rozliczenia, ktére bedg trwaty nie dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,

2) diugoterminowe - to rozliczenia majgce trwaé dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Podziat ten ma charakter ptynny i odpowiednio do zmiany okresu ich dalszego rozliczania od dnia bilansowego, bedg nastepowaty
przeklasyfikowania rozliczen miedzyokresowych kosztow.

Zaliczone do aktywéw czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw sg nastepnie, stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
Swiadczen odpisywane w ciezar odpowiednich kont wynikowych — az do chwili, kiedy na wynik zostang przeniesione wszystkie
koszty zaliczone uprzednio do aktywéw. Czas i sposéb rozliczenia uzalezniony jest od charakteru rozliczanych kosztow.

Aktywa przeznaczone do sprzeda zy i dziatalno §¢ zaniechana

Aktywa trwate i grupy aktywéw netto sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy, a nie w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za
spetniony wylgcznie wowczas, gdy sktadnik aktywéw (lub grupa aktywéw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny
w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne
w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy a takze grupy aktywdw netto przeznaczonych do sprzedazy
wyceniane sg po nizszej z dwoéch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Dziatalnos¢ zaniechana

Dziatalnos$¢ zaniechana, zgodnie z MSSF 5, to taka czes$¢ jednostki gospodarczej, ktora zostata zbyta lub jest zakwalifikowana jako
przeznaczona do sprzedazy oraz:

> stanowi odrebng, wazng dziedzine dziatalnosci lub geograficzny obszar dziatalnosci;

> jest czescia pojedynczego, skoordynowanego planu zbycia odrebnej, waznej dziedziny dziatalnosci lub geograficznego
obszaru dziatalnosci, lub

> jest jednostkg zalezng nabytg (przejetg) wytacznie w z zamiarem jej odsprzedazy.

W prezentowanych okresach trzech kwartatdw 2014 r. i trzech kwartatéw 2013 r. dziatalno$¢ zaniechana nie wystepuje.

Kapitat zakltadowy

Kapitat zakladowy jest ujmowany w bilansie skonsolidowanym w wysokosci okreslonej w statucie jednostki dominujgcej
i wpisanej w rejestrze sgdowym skorygowany o przeszacowanie hiperinflacyjne.

Kapitat zakltadowy wynika z objecia akcji spétki dominujgcej przez jej akcjonariuszy i jest wykazany wedlug wartosci nominalnej,
w wysokosci stanowigcej iloczyn wyemitowanych i objetych oraz nalezycie optaconych akcji i wartosci nominalnej jednej akciji
zgodnej ze Statutem spéiki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Spotek i skorygowany o przeszacowanie hiperinflacyjne
przypadajgce na jedng akcje.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajagcy ze zdarzen
przeszitych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych
oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spétka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg
zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, woéwczas zwrot ten jest uimowany jako odrebny sktadnik aktywéw,
ale tylko wéwczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg
wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
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ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowania zewnetrznego. Rezerwy tworzy sie
réwniez na przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepiséw spoétki sg zobowigzane
do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy a plany restrukturyzacji pozwalajg w sposéb wiarygodny
oszacowa¢ wartos¢ tych przysztych zobowigzan, przy czym stosowng decyzjg o utworzeniu rezerwy podejmujg zarzady spotek.
W przypadku braku odpowiedniego planu restrukturyzacji w sprawozdaniu finansowym ujawnia sie woéwczas zobowigzanie
warunkowe z tego tytutu.

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie wedtug nastepujgcych tytutéw:

1) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

2) rezerwy na $wiadczenia pracownicze,

3) pozostate rezerwy.

W pozycji pozostatych rezerw prezentuje sie gtébwnie rezerwy na koszty ustug marketingowych wynikajgcych z zawartych
z kontrahentami umow.

Kwoty rezerw, zaleznie od tego, jaki charakter majg zdarzenia, na ktére sie je tworzy, obcigzajg odpowiednio: koszty operacyjne,
pozostale koszty operacyjne lub koszty finansowe. Natomiast niewykorzystane rezerwy zwigkszajg: pozostate przychody
operacyjne lub przychody finansowe. Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktéry okazaly sie zbedne.
Z kolei powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, powoduje wykorzystanie rezerwy.

Swiadczenia pracownicze

Koszty przesziego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast w stopniu, w jakim dotyczg swiadczen juz nabytych, w innych
przypadkach sg one amortyzowane przy zastosowaniu metody liniowej przez sredni okres, w ktérym $wiadczenia stajg sie nabyte.
Zobowigzanie z tytutlu Swiadczen emerytalnych prezentowane w bilansie wyceniane jest w wartosci godziwej zobowigzan
z tytutu okreslonych $wiadczen po skorygowaniu o nieujete koszty przesztego zatrudnienia oraz pomniejszone o wartos¢ godziwg
aktywow programu. W przypadku nadwyzki aktywow nad zobowigzaniami, w bilansie ujmowany jest sktadnik aktywéw do poziomu
kosztéw przesztego zatrudnienia powiekszonych o warto$¢ biezgcg dostepnych refundacji i obnizek dotyczgcych przysztych sktadek
do programu.

Odprawy emerytalne

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Spétkach pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy
emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych dla wigkszosci
pracownikéw Grupy zalezy od stazu pracy oraz $redniej ptacy brutto w spétce za poprzedni rok kalendarzowy. Dla czesci
pracownikéw Grupy do wyliczenia odprawy emerytalnej przyjmowane jest $rednie wynagrodzenie pracownika. Spoétka tworzy
rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzgdkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza.
Wedlug MSR 19 t odprawy emerytalne sg programami okreslonych swiadczeh po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych
zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne
zdyskontowanym pfatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do
dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty
z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w rachunku dochodéw catkowitych.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Spotki tworzg rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponie$¢ w wyniku niewykorzystanego
przez pracownikdéw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych
nieobecnosci ujmuje sie jako zobowigzanie (bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw) po potrgceniu wszelkich kwot juz
zaptaconych. Rezerwa na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci stanowi rezerwe krétkoterminowg i nie podlega
dyskontowaniu.

Kredyty bankowe i po zyczki

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych $srodkéw pienigznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem danego
kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane wedtug
skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy obliczaniu skorygowanej ceny nabycia uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia
zobowigzania z bilansu, a takze w przypadku naliczania odpisu.

Zobowi gzania handlowe i pozostate

Po poczatkowym ujeciu wszystkie zobowigzania, z wyjgtkiem zobowigzan wycenianych wg wartosci godziwej na podstawie
rachunku zyskéw i strat wycenia sig, co do zasady, w skorygowanej cenie nabycia, stosujgc metode efektywnej stopy procentowej.
Jednakze w przypadku zobowigzan o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, analizowane sg
przestanki majace wpltyw na warto$¢ wyceny takich zobowigzan w skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy procentowej,
ewentualne dodatkowe przeplywy pieniezne i inne). Na podstawie wynikow przeprowadzonej analizy zobowigzania wycenia sig
w kwocie wymaganej zaptaty wéwczas, gdy réznica pomiedzy warto$cig w skorygowanej cenie nabycia i wartoscig w kwocie
wymaganej zaplaty nie wywiera istotnego wplywu na cechy jakosciowe sprawozdania finansowego. Ze wzgledu na istotnosc nie
podlegaja dyskontowaniu zobowigzania o terminie ptatnosci nie przekraczajgcym 120 dni. Terminy ptatnosci zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug ksztattujg sie w Grupie od 30 do 90 dni.

Ptatno sci w formie akcji

Poza omdéwiong ponizej darowizng akcji Colian Holding S.A. nie wystgpity w spétkach Grupy inne ptatnosci w formie akcji wkasnych.
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Zgodnie ze zlozonym Spéice oswiadczeniem Pan Jan Kolanski zobowigzat sie przekaza¢ w formie darowizny pracownikom
i osobom, o ktérych mowa ponizej wskazang liczbe akcji Spotki, za kazdg nabytg akcje serii C, pod warunkiem, iz w dniu darowizny
nadal pozostawaé¢ bedg w stosunku pracy ze spéikg, ktérej byli pracownikami lub beda nadal wspétpracowaé na podstawie innego
niz stosunek pracy stosunku prawnego ze spotka, w ktorej pracowaly lub z ktérg wspotpracowaty w dniu objecia akcji serii C.
Uprawnieni pracownicy otrzymajg jako darowizne za kazda nabyta przez nich akcje serii C, nastepujgca liczbe akcji:

a) wyzsza kadra menedzerska - 3 akcje po uptywie 1 roku, 3 akcje po uptywie 2 lat, 4 akcje po uptywie 3 lat, 4 akcje po uptywie 4 lat
i 4 akcje po 5 latach od dnia nabycia akcji serii C,

b) dyrektorzy i wyzsze kierownictwo - 2 akcje po uptywie 1 roku, 3 akcje po uptywie 2 lat, 4 akcje po uptywie 3 lat od dnia nabycia
akcji serii C,

¢) kluczowi kierownicy - 2 akcje po uptywie 1 roku, 3 akcje po uptywie 2 lat, od dnia nabycia akcji serii C,

d) kierownicy i kluczowi specjalisci - 3 akcje po uptywie 1 roku od dnia nabycia akcji serii C,

e) specjalisci — 1 akcja po uptywie 1 roku od dnia nabycia akcji serii C.

Jednoczesnie Pan Jan Kolanski zastrzegt sobie prawo realizacji darowizny w formie pienieznej, czyli przekazania uprawnionym
osobom w pienigdzu wartosci rynkowej, powyzej okreslonych akcji Emitenta, na dzieh dokonania darowizny.

Ponadto zastrzegt sobie réwniez prawo do jednostronnego odstgpienia od niniejszego zobowigzania, przed zawarciem umowy
zobowigzujacej do zawarcia umowy darowizny w przypadku, gdyby wykonanie powyzszego zobowigzania nie mogto nastgpi¢ bez
uszczerbku dla jego sytuacji finansowej.

Wyrazit jednoczes$nie zgode, aby szczeg6towe warunki dokonania darowizny oraz spis uprawnionych oséb okreslit Regulamin
Programu Opcji Pracowniczo-Menedzerskich, ktéry zostanie przyjety przez upowazniony do tego przez Walne Zgromadzenie
Zarzad Emitenta.

W zwigzku z § 3 Uchwaty Nr 6 z dnia 26 kwietnia 2007 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz oswiadczeniem Pana Jana
Kolanskiego z dnia 11 czerwca 2007 ztozonym Spotce i dotyczacym darowizny akcji na rzecz pracownikdw i menedzeréw Spoiki,
Zarzad uchwalit w dniu 15 czerwca 2007 roku Regulamin Programu Opcji Pracowniczo-Menedzerskich. Zgodnie z powyzej
wskazang Uchwatg regulamin zostat zatwierdzony przez Rade Nadzorczg Spotki.

W spotkach objetych programem opcji menadzerskich zarezerwowano kwoty z wyniku finansowego za okres Il kwartatébw 2013 r.
Z przeznaczeniem na realizacje w/w opcji proporcjonalnie do uptywu czasu. W 2013 r. zakonczono proces naliczania opcji.
Dane przedstawia ponizsza tabela.

Il kwartaty 2014 r. 11l kwartaty 2013 r.
Nazwa spotki warto §¢ zatrzymanego zysku na ewentualn g realizacj e opcji pracownic zych przez spotki
(tys. PLN)
Colian sp. z o0.0. 54
Colian Logistic sp. z 0.0. 13
razem 0 67

Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia, chyba ze mozna je przyporzadkowaé
bezposrednio nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika aktywéw. Sg one wtedy aktywowane jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego sktadnika aktywow.

Wyptata dywidend

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dzien powziecia przez whasciwy organ spotki uchwaly o podziale
zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzieh prawa do dywidendy.

Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jako zobowigzanie w okresie, w ktérym nastgpito
ich zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentac;ji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym Spoitki
prowadzg dziatalnos$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest
walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji.
Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych
w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wltasnym, gdy kwalifikujg sie
do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto.

V. Istotne warto $ci oparte na profesjonalnym os adzie i szacunkach

a) Profesjonalny os ad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie bgdz interpretacji, Zarzad, kierujgc sie subiektywng
ocena, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ whasciwe i wiarygodne
informacje oraz bedzie:

— prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majgtkows i finansowg spotki, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne,

— odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,
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VI.

— obiektywne,

— sporzgdzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dokonana na dzien 30 wrzesnia 2014 roku dotyczy rezerw na ewentualne roszczenia i sprawy sadowe oraz
zobowigzan warunkowych. Szczego6ty zostaty przedstawione w nocie 41 i 54.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie ryzyko i pozytki
Z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na
tresci ekonomicznej kazdej transakcji. Dla posiadanych uméw leasingujgcych $rodki transportu zakwalifikowano je do kategorii
leasingu operacyjnego.

W swoim portfelu nieruchomosci inwestycyjnych, Grupa nie posiada uméw leasingu nieruchomosci komercyjnych.

b) Niepewno §¢é szacunkéw

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédia niepewnosci wystepujgce na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku
finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Spétki Grupy przeprowadzily testy na utrate warto$ci udziatéw, wartosci firmy oraz posiadanych znakéw towarowych wg stanu na
31 grudnia 2013 r. Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te
aktywa trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywéw pienieznych generowanych przez
osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej
wartosci tych przeptywdéw. W ocenie Zarzadu spoétki prawdopodobienstwo zmiany kluczowych parametréw majgcych wplyw na
wyniki testéw jest znikome w dajgcej sie przewidzieé¢ przysztosci. Ponowna wycena zostanie przeprowadzona do sprawozdania
rocznego za 2014 r.

Kluczowe zatoZenia dotyczgce prognoz dla istotnych znakéw towarowych przedstawiono ponizej (31.12.2013 r.):

Lp. Wyszczegblnienie Znak Grze s$ki Znak Hellena Znak Goplana
1 Okres prognozy 5 lat 5 lat 5 lat
2 Stopa dyskonta od 8,61% do 9,05% od 11,61% do 12,05% od 9,11% do 9,55%
3 Stopa wzrostu dla CF po okresie projekcji 4% 4% 4%

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocag metod aktuarialnych na dzien 30.06.2014 r.

Przyjete w tym celu zatozenia zostaly przedstawione w nocie 44. Zmiana wskaznikéw finansowych bedacych podstawg szacunku tj.
wzrost stopy dyskonta o 1% i spadek wskaznika wynagrodzen o 1% nie spowodowalyby istotnego dla oceny sprawozdania spadku
rezerwy.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego
Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.

Ujmowanie przychodéw
W Grupie nie wystepujg kontrakty diugoterminowe, tym samym niepewno$¢ szacunkéw dotyczaca ujecia procentowego
zaawansowania prac nie ma wplywu na prezentowane skonsolidowane sprawozdanie.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

W okresie trzech kwartatow 2014 r. nie dokonano zmian wartosci szacunkowych dla przewidywanego okresu uzytecznosci
ekonomicznej sktadnikéw rzeczowego majgtku trwatego.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowo  $ci

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska
1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.
Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standarddw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach rachunkowosci Grupy
i wptywajgcych istotnie na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych za trzy kwartaty 2014 oraz trzy kwartaty 2013 r.

VIl. Zgodno $¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy z MSR i MSSF

Sporzadzajac skrécone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za trzy kwartaly 2014 Grupa stosuje takie same
zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2013, z wyjatkiem
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zmian do standardéw i nowych standard6w i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2014 roku:

W okresie trzech kwartatéw 2014 r. Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Migedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach
sprawozdawczych od 1 stycznia 2014 r.

Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF zastosowane przez Grupe od dnia 1 stycznia 2014 r.

a) MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”,

b) MSSF 11 ,, Wspélne ustalenia umowne”;

c) MSSF 12 ,, Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”;

d) Zmieniony MSR 27 ,, Jednostkowe Sprawozdania Finansowe”;

e) Zmieniony MSR 28 ,, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzieciach”;

f) Zmiana do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych;

o)) Zmiana do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 , Ujawnianie informacji na temat udziatow
w innych jednostkach” i MSR 27 ,, Jednostkowe Sprawozdania Finansowe” — Spétki inwestycyjne;

h) Zmiana do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywoéw” - Ujawnienie wartosci odzyskiwalnej w odniesieniu do aktywow
niefinansowych;

i) Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena’ — Nowacja instrumentéw pochodnych i kontynuacja
rachunkowosci zabezpieczen;

i) Interpretacja KIMSF 21 ,Daniny publiczne (Levies)”.

Przyjecie powyzszych zmian standardow nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani istotnych zmian
w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

VIIl. Standardy i interpretacje przyj ete przez RMSR, ktore nie weszty w zycie na dzie n bilansowy
30.09.2014 r.:

a) MSSF 9 ,, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z p6zniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia
2011r.)
Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji oraz
wyceny aktywéw finansowych. Standard eliminuje istniejace w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne
do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczgtkowego ujecia aktywa finansowe beda klasyfikowane do jednej
z dwdch kategorii:

« aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

« aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.
Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujgce dwa warunki:
aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania przeptywow
wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeplywdéw pienieznych
stanowigcych wytacznie splate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.
Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym biezacego
okresu, z wyjagtkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatlowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢
decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w warto$ci godziwej przez inne
catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci
ujete w innych catkowitych dochodach nie moga w pézniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.
Nowy standard wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia 2015 r.

b) Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Skiadki pracownicze - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r. Projekt zawiera propozycje, by sktadki wptacone przez
pracownikéw lub strony trzecie, powigzane wylacznie z pracg $wiadczong przez pracownikéw w tym samym okresie, w ktérym
zostaly wptacone, traktowac jako zmniejszenie kosztéw zatrudnienia i rozlicza¢ przez ten sam okres.

Pozostate sktadki pracownicze bylyby przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam sposob, w jaki rozlicza sie $wiadczenia
brutto objete programem. Grupa zastosuje zmiany od 1 stycznia 2015 r.

c) Zmiany do MSSF 11 ,Ujmowanie nabycia udziatéw we wspoélnych dziataniach” — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 r.

Celem zmian jest przedstawienie szczeg6towych wytycznych wyjasniajgcych sposéb ujecia transakcji nabycia udziatow we
wspdlnych dziataniach, ktére stanowig przedsiewziecie. Zmiany wymagajg, aby stosowaé zasady identyczne do tych, ktére
stosowane sg w przypadku potgczen jednostek.

d) MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” — standard obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 r.

Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodéw i okresla zasady, ktére zastgpig wiekszo$é szczegdtowych wytycznych
w zakresie ujmowania przychodéw okreslonych obecnie w MSSF, w szczegélnosci w MSR 18 - Przychody, MSR 11 - Umowy
o ustuge budowlang oraz wydanych w powigzaniu z nimi interpretacji.
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e) Zmiany do MSR 16 i MSR 38 ,Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia i amortyzacji” - zmiany
w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne i prawne stanowig dodatkowe wyjasnienie w stosunku do
dozwolonych do stosowania metod amortyzacji. Celem zmian jest wskazanie, ze metoda naliczania umorzenia rzeczowych
aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych oparta na przychodach nie jest wlasciwa, jednak w przypadku wartosci
niematerialnych i prawnych metoda ta moze by¢ stosowana w okreslonych okolicznosciach. Standard ma zastosowanie do okreséw
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub pézniej.

f) Zmiany do MSR 16 i MSR 41 ,Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne” - zmiany w MSSF 16 i 41 wskazuja, ze rosliny produkcyjne
powinny by¢ ujmowane w taki sam sposéb jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16. W zwigzku z powyzszym rosliny
produkcyjne nalezy rozpatrywaé przez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Zmieniony standard ma zastosowanie do okresow
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub pézniej.

o)) MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts - nowy standard zostat opublikowany 30.01.2014 r. i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub p6zniej. Ma on charakter przej$ciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami
RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Wprowadza zasady ujmowania aktywéw
i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy grupa podejmuje decyzje o przejsciu
na MSSF. Standard nie dotyczy Grupy.

h) Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r.

i) JPoprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF -
obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r.

Wedtug szacunkéw Grupy wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie beda mialy istotnego wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zarzad jednostki dominujgcej nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wplyw na
stosowane przez Spotki zasady (polityke) rachunkowosci za wyjgtkiem dodatkowych lub nowych ujawnien. Grupa obecnie analizuje
konsekwencje oraz wpltyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz interpretacji na jednostkowe i skonsolidowane
sprawozdania finansowe.

Zataczone noty stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 27



SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]
COLIAN HOLDING S.A. ZA OKRES 01.01.— 30.09.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDA ZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatdbw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towaréw
i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z ich wiasnosci zostaly przeniesione
na kupujacego.

Przychody ze sprzeda zy i przychody ogétem Grupy prezentuj g sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie 01.01.2014 - 30.09.2014 01.01.2013 - 30.09.2013

Dziatalno $¢ kontynuowana

Sprzedaz towaréw i materiatdw 48 918 42 208
Sprzedaz produktéw 566 693 490 205
Sprzedaz ustug 30 447 25914
SUMA przychoddw ze sprzeda zy 646 058 558 327
Pozostate przychody operacyjne 8212 14 009
Przychody finansowe 5077 2 050
SUMA przychodéw ogétem z dziatalno  $ci kontynuowanej 659 347 574 386
Przychody z dziatalno $ci zaniechanej 0 0
SUMA przychod6w ogétem 659 347 574 386

Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE

Informacje dotyczace poszczegélnych segmentéw dziatalnosci operacyjnej Grupy Colian Holding S.A. prezentowane sg
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Dokonujgc klasyfikacji segmentéw operacyjnych w Grupie kierowano sie zasadg, ze segment operacyjny jest czescig sktadowg
Jednostki:

a. ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktdérg moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki);
b. ktorej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji

operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy podejmowaniu decyzji o zasobach alokowanych do segmentu i przy
ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu; oraz

(o w przypadku ktérej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.

Oznacza to, ze do segmentu zaliczamy takie czesci sktadowe jednostki i w takiej formie je prezentujemy w jakiej analizuje
je kierownictwo jednostki i na jej podstawie podejmuje strategiczne decyzje. A wiec bedzie to prezentacja pochodzgca
z rachunkowosci zarzadczej Spoétek dla poszczegdinych kierownikéw pionéw czy departamentéw odpowiedzialnych za swoje komérki.
Ogodlne informacje o segmentach operacyjnych:

a) Czynniki przyj ete do okre $lania segmentow sprawozdawczych jednostki, z uwzgl ednieniem informaciji,
czy segmenty podlegaly  gczeniu oraz podstaw e na jakiej opiera wycen e ujawnionych kwot:

Grupa Kapitatlowa Colian Holding S.A. obejmuje jednostki gospodarcze prowadzgce dziatalnos¢ produkcyjng w branzy spozywczej oraz
dziatalno$¢ handlowa, polegajacg na sprzedazy, gtownie wyrobéw wiasnych Grupy. Gtdwnym czynnikiem przyjetym do okreslenia
segmentéw operacyjnych byly wytwarzane produkty, ktére mozna zakwalifikowa¢ do podobnej grupy produktowej np. stodycze, napoje,
dodatki kulinarne.

b) Rodzaj produktow i ustug, z tytutu ktérych ka  zdy segment sprawozdawczy osi  gga swoje przychody:
Sprawozdawczos$¢ segmentowa Grupy Kapitatowej oparta jest na segmentach branzowych. Organizacja i zarzadzanie Grupy odbywa
sie w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj oferowanych wyrobow i ustug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczng jednostke
gospodarcza oferujgca inne wyroby i ustugi.

Dla celéw sprawozdawczosci wydzielono w grupie kapitatowej 3 segmenty branzowe:

»  segment stodki,

»  segment napojow,

»  segment kulinarny.

Wyréznione segmenty branzowe obejmujg produkcje i sprzedaz ponizej wymienionych grup produktowych:

> segment stodyczy produkuje i dostarcza bogatg oferte wyrobow cukierniczych takich jak np. czekolady, wyroby czekoladowe,
praliny, pieczywo cukiernicze trwate, w tym wafle i herbatniki, cukierki, drazetki, karmelki, wyroby Zelowe, krowki i wiele innych
asortymentow pod markami parasolowymi Jutrzenka, Goplana i Solidarno$¢ oraz szeregu marek produktowych takich jak np. Grzeski,
Jezyki, Akuku, Brando, Mella, Wafle Familijne, Sliwka Nateczowska, Ztoty Orzech;

> segment napojéw obejmuje produkcje i dystrybucje napojéw gazowanych i niegazowanych pod markg Hellena;

> segment kulinarny jest producentem i dostawcg szerokiego asortymentu przypraw sypkich zaréwno jednorodnych jak
i mieszanek, marynat, bakalii i dodatkéw cukierniczych pod markami Appetita i Siesta.

Podziat dotyczacy obszaréw geograficznych przeprowadzono opierajgc sie na kryterium lokalizacji geograficznej klientéw. Przyjeto
podziat na przychody osiggniete od klientéw zlokalizowanych na terytorium Polski oraz przychody od klientéw zlokalizowanych poza
granicami kraju.

Wszystkie spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem dziatajg na terenie Polski. Przychody uzyskane z eksportu prezentuje
ponizsza tabela.
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Przychody ze sprzeda zy - szczegdtowa struktura geograficzna:

01.01.2014 - 30.09.2014 01.01.2013 - 30.09.2013

w tys. PLN w % w tys. PLN w %
Kraj 565 940 87,60 486 016 87,05
Eksport, w tym: 80 118 12,40 72 311 12,95
Unia Europejska 42 486 6,58 32261 5,78
Kraje bytego ZSRR 11 657 1,80 12 510 2,24
USA 4420 0,68 4017 0,72
Azja 10 044 1,55 8210 1,47
Ameryka Potudniowa 3689 0,57 3421 0,61
Kanada 1834 0,28 1522 0,27
Afryka 5591 0,87 8635 1,55
Australia 375 0,07 513 0,09
Pozostate 22 0,00 1222 0,22
Razem 646 058 100,00 558 327 100,00

Struktura geograficzna sprzedazy 01.01.-30.09.2014r. (%)
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Informacje o poszczegélnych segmentach operacyjnych

(bran zowych) wyst epujacych w okresie 01.01.- 30.09.2014 r.

Warto $ci

Segment stodyczy Segment napojow Segment kulinarny nieprzypisaqe do kon ;?ﬁ:g/jn e Razem Grupa
segmentéw
Przychody ogétem 454 950 86 340 75 797 37 183 654 270
Sprzedaz na zewnagtrz 449 334 85 936 75 464 35 324 646 058
Sprzedaz pomiedzy segmentami
Pozostate przychody operacyjne 5616 404 333 1859 8212
Koszty segmentu 426 075 76 169 72 375 36 922 611 541
Pozostale koszty operacyjne 8 957 680 674 1271 11582
Wynik segmentu 19918 9491 2748 |- 1010 31147
Wynik netto na sprzedazy dziatalnosci zaniechanej
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 19 918 9491 2748 | - 1010 31 147
Przychody finansowe 744 4333 5077
Koszty finansowe 2477 538 317 3008 6 340
Zysk przed opodatkowaniem 1818 5 8 953 2431 315 29 884
Podatek dochodowy 3036 355 438 |- 403 3426
Zysk netto roku obrotowego 151 49 8598 1993 718 26 458
Pozostale pozycje dotycz gce segmentéw uj ete w rachunku zyskow i strat to:

Amortyzacja srodkéw trwatych 15177 3318 934 1933 21 362
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 554 594 11 1159
Odpis aktualizujgcy warto$¢ aktywow trwatych -
Odpis aktualizujgcy warto$¢ aktywéw do zbycia 294 294
Odwrocenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywéw do zbycia -
Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywow trwatych 229 229
Odpis aktualizujgcy wartosci niematerialne -
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow 188 188
Odwrocenie odpisu aktualizujgcego zapasy, zmniejszenie 148 18 154 320
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 1611 379 351 141 2482
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego naleznosci 815 156 143 518 1632
Pozostate koszty niepieniezne -
Wyceny finansowe przychody 382 68 60 196 706
Wyceny finansowe koszty 1287 232 228 65 1812
Zalaczone noty stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 30




SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ COLIAN HOLDING S.A. ZA OKRES 01.01.— 30.09.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Warto $ci Korekty
Segment stodyczy Segment napojow Segment kulinarny nieprzypisane do konsolidacyine Razem Grupa
segmentoéw V)
Pozostate informacje dotycz ace segmentéw bran zowych
Aktywa ogétem
Aktywa segmentu 1062 052 150 847 77 990 1309612 |- 1513232 1087 269
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych -
Nieprzypisane aktywa catej grupy -
Pasywa ogétem -
Pasywa segmentu 534 831 12318 |- 4934 2058286 |- 1513232 1087 269
Nieprzypisane pasywa catej grupy -
Naktady inwestycyjne na: 32832 106 265 4748 37 951
rzeczowe aktywa trwate 32743 106 265 4404 37518
wartosci niematerialne i prawne 89 344 433
aktywa do zbycia -
Przychody wg segmentow (%) 9 miesiecy 2014 r. Zysk z dzialalno$ci operacyjnej w tys. PLN
9miesigecy 2014 r.

5,68 25000
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Informacje o poszczegélnych segmentach operacyjnych

(bran zowych) wyst epujacych w okresie 01.01.- 30.09.2013 r.

Warto $ci

Segment stodyczy Segment napojow Segment kulinarny nieprzypisaqe do kon SOCI)i:je;?)//jn e Razem Grupa
segmentéw
Przychody og6tem 406 200 67 322 70 992 27 822 572 336
Sprzedaz na zewnatrz 394 984 66 227 70 344 26 772 558 327
Sprzedaz pomigdzy segmentami
Pozostate przychody operacyjne 11 216 1095 648 1050 14 009
Koszty segmentu 370 758 67 765 68 326 28 937 535 786
Pozostate koszty operacyjne 8968 466 776 515 10 725
Wynik segmentu 26 474 - 909 1890 - 1630 25 825
Wynik netto na sprzedazy dziatalnosci zaniechanej
Zysk z dziatalno sci operacyjnej 26 474 - 909 1890 - 1630 25 825
Przychody finansowe 1557 194 180 119 2050
Koszty finansowe 1658 1074 382 3091 6 205
Zysk przed opodatkowaniem 26 373 - 1789 1688 - 4602 21 670
Podatek dochodowy 4888 747 249 - 2223 3661
Zysk netto roku obrotowego 21 485 - 2536 1439 - 2379 18 009
Pozostate pozycje dotycz gce segmentéw uj ete w rachunku zyskéw i strat to:
Amortyzacja $rodkéw trwatych 10 937 3504 916 1842 17 199
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 758 617 28 1403
Odpis aktualizujgcy warto$¢ aktywow trwatych 1 1
Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow do zbycia 9 9
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywow do zbycia 256 256
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywow trwatych -
Odpis aktualizujgcy wartosci niematerialne -
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow 324 1 391 716
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego zapasy 742 180 73 995
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci 684 153 158 52 1047
Odwrocenie odpisu aktualizujgcego naleznosci 1232 269 276 257 2034
Pozostate koszty niepieniezne
Wyceny finansowe przychody 1 1 2
Wyceny finansowe koszty 613 144 168 128 1053
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Warto $ci Korekt
Segment stodyczy Segment napojow Segment kulinarny nieprzypisane do konsoli dacy'ne Razem Grupa
segmentow V)
Opcje pracownicze 67 67
Pozostate informacje dotycz ace segmentéw bran zowych
Aktywa ogotem
Aktywa segmentu 715 348 149 991 72 064 1998 585 1823452 1112536
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Nieprzypisane aktywa catej grupy
Pasywa ogétem
Pasywa segmentu 508 524 9933 - 4951 2422 482 1823452 1112536
Nieprzypisane pasywa catej grupy
Naktady inwestycyjne na: 2725 836 410 19 005 22 976
rzeczowe aktywa trwate 2 696 836 400 19 005 22 937
wartosci niematerialne i prawne 29 29
aktywa do zbycia 10 10
Przychody wg segmentow (%) 9 miesigcy 2013 r. Zysk z dzialalnosci operacyjnej w tys. PLN 9 m-cy 2013r.
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Nota 3. KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ

wyszzeginens TamE | mem

Amortyzacja 22521 18 603
Zuzycie materiatéw i energii 287 864 260 717
Ustugi obce 161 017 130 023
Podatki i optaty 17 435 14 554
Wynagrodzenia 61739 56 020
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 13 145 12 826
Pozostate koszty rodzajowe 5011 11 041
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 568 732 503 784
Zmiana stanu produktéw -3 049 -3 345
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) 3909 -970
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -127 045 -117 009
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -40 903 -40 875
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 401 644 341 585

Koszty wg rodzaju 01.01.-30.09.2014 r. (%)

W Amortyzaga
2,310,88 3,96
B Zuzycie materiatow i energii
mUstugiobee

m Podatkii optaty

B \Wynagrodzenia

M Ubezpieczeniaspoteczneiinne
swiadczenia

W Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wg rodzaju 01.01.-30.09.2013 r. (%)

W Amortyzacja

2,55 2,19 3,69

11.12 B Zuzycie materialéw i energii

2,89
M Uslugi obce

B Podatkii oplaty
B Wynagrodzenia
B Ubezpieczenia spoleczneiinne

swiadczenia

" Pozostale koszty rodzajowe

Prezentowane koszty rodzajowe Grupy dotycza dziatalnosci kontynuowane;j.
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Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2014 - 30.09.2014

01.01.2013 - 30.09.2013

Zysk ze zbycia majatku trwatego 2015 3540
Rozwigzanie rezerw 592 3453
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ sktadnikow aktywow 2145 2279
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 224 521
Zwrot kosztéw egzekucyjnych 9
Otrzymane dotacje PFRON 1326 2075
Otrzymany srodek trwaty 779
Nadwyzki inwentaryzacyjne 578

Otrzymane bonusy 343 221
Korekta kosztéw lat ubiegtych/zwrot podatkow 696
Spisanie podatku PIT 122
Zwroty VAT 14

Pozostate 975 314
Razem 8212 14 009

Pozostate koszty operacyjne

01.01.2014 - 30.09.2014

01.01.2013 - 30.09.2013

Rezerwy restrukturyzacyjne 1359

Zawigzanie rezerw 4 552 3035
Zawigzanie rezerw na swiadczenia 20 21
Odprawy restrukturyzacyjne 2089
Darowizny 21 36
Niezawinione niedobory sktadnikéw majgtku obrotowego 559 97
Odpisy aktualizujgce aktywa 2964 1763
Odpisane naleznosci 449 93
Likwidacja aktywow 796 2884
Koszty lat ubiegtych 3 9
Kary umowne 365 391
Koszty egzekucyjne 8 11
Koszty powypadkowe 43 8
Pozostate 443 288
Razem 11582 10725

Utworzenie odpisow aktualizuj acych warto ¢ 01.01.2014 - 30.09.2014 01.01.2013 - 30.09.2013

Naleznosci 2482 1047
Zapasy 188 716
Rzeczowe aktywa trwate do zbycia 294

Razem 2964 1763

Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe 01.01.2014 - 30.09.2014 01.01.2013 - 30.09.2013
Przychody z tytutu odsetek 1028 2032
Rozwigzanie odpis6w aktualizujgcych na odsetki 851
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 12 18
Pozostate 3186
Razem 5077 2 050
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Koszty finansowe 01.01.2014 - 30.09.2014 01.01.2013 - 30.09.2013

Koszty z tytutu odsetek 3638 2 355
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 1234 945
Odpisane naleznosci z tytutu odsetek 851

Wycena opcji zakupu udziatéw 1974
Aktualizacja wartos¢ inwestycji 32
Prowizje od kredytéw i gwarancji 88 213
Dyskonto zobowigzan dtugoterminowych 225 681
Pozostate 304 5
Razem 6 340 6 205

Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHO DOWY

Giowne sktadniki obcigzenia podatkowego za okresy zakonczone 30 wrzesnia 2014 i 30 wrzesnia 2013 roku przedstawiajg sie

nastepujaco:

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i stra t 01.01.2014 - 30.09.2014 | 01.01.2013 - 30.09.2013
Biezacy podatek dochodowy 1155 324
Dotyczacy roku obrotowego 1155 324
Podatek u zrédta od dywidendy
Odroczony podatek dochodowy 2271 3337
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sig réznic przejsciowych 2271 3337
W tym rozliczony z kapitatem wtasnym -132 7
St?acti azenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i 3426 3661

Cze$¢ bhiezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedlug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym. Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu
podatku odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

Ujemne r6 znice przej $ciowe b edace podstaw g do

tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego 01.01.2014 zwiekszenia zmniejszenia | 30.09.2014
?eiig\m Sﬁoé[;/;/liexj;ngcnzi;amﬁ)(rgv(\:lgwnicze — odprawy emerytalno- 10 551 6 015 4275 12 291
Rezerwy na koszty handlowe 28 214 34 322 27 413 35123
Rezerwy na premie 203 4 456 3576 1083
Pozostate rezerwy 15 243 36 489 33798 17 934
Znak towarowy 97 169 15 408 81761
Ujemne réznice kursowe 1975 6 185 5596 2564
Straty podatkowe do odliczenia w okresach nastepnych 39673 17 038 25018 31693
\rﬁ\;)értlggrr](;/cciﬁegli?;sitéﬁzpieczenia spoteczne ptatne w 1 455 8 060 7895 1620
Odsetki od kredytu i pozyczek 477 41 518 0
Odpisy aktualizujgce zapasy 740 499 320 919
Odpisy aktualizujgce naleznosci 6 032 676 636 6 072
ZFSS nieprzekazane $rodki pieniezne 742 742
Odpisy aktualizujgce aktywa trwate 9 644 294 1609 8 329
Przeterminowane zobowigzania 5487 2 956 759 7 684
Zysk ze zbycia $rodkéw trwatych 118 118
Dyskonto 400 400 0
Suma ujemnych r6 znic przej $ciowych 216 981 118 173 127 963 207 191
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 41 226 22 453 24 313 39 366
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Dt\(/)v(i)?tzr:elﬁi;ér:;g\?vs;Z?;tiﬂogzgzgtlsg 33?0?:2(;?:& Flew 01.01.2014 zwigkszenia zmniejszenia | 30.09.2014
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 87 733 2 803 90 536
Wycena srodkéw trwatych 52 519 40 519 40 440 52 598
Zyski aktuarialne odniesione na kapitat 143 693 836
Dodatnie réznice kursowe 39 -15 52 -28
Nalezne odsetki 2925 693 1790 1828
ZFSS 1030 581 449
Skorygowana cena nabycia kredytu 239 239
Pozostate 43 43
Suma dodatnich ré znic przej $ciowych 143 402 45 962 43 102 146 262
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Slfrzeesr:\:la z tytutu podatku odroczonego na koniec 27 246 8733 8189 27790
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Wyszczegoblnienie 30.09.2014 30.09.2013
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 39 366 44 014
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 27 790 42 190
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 11576 1824

Nota 7. DZIALALNO SC ZANIECHANA

Dziatalno$¢ operacyjna zaniechana w okresie trzech kwartatéw 2014 r. oraz trzech kwartatéw 2013 r. nie wystepuije.

Grupa prezentuje w oddzielnej pozycji aktywéw aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.
Ponizej zaprezentowano strukture rodzajowg aktyw6w przeznaczonych do sprzedazy wedtug wartosci dla stanéw na dzien 30 wrzesnia

2014 r., 30 wrzesnia 2013 r. oraz 31 grudnia 2013 r.

WyszczegOolnienie Stan na 30.09.2014 Stan na 30.09.2013 Stan na 31.12.2013

Grunty 898 4191 1530
Wieczyste uzytkowanie gruntéw 263

Budynki i budowle 5579 6 186 4296
Maszyny i urzadzenia Gr.3-6 1958 2037 1623
Srodki transportu 12 18 14
Pozostate srodki trwate 1 4

suma 8711 12 436 7 463

Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy w kwocie 4 872
przedsiebiorstwa FC Solidarnos$¢é-rok zatozenia 1952 sp. z 0.0. w tym:

Budynki i budowle 3 984 tys. PLN

Maszyny i urzadzenia 300 tys. PLN

Srodki transportu 11 tys. PLN

Wieczyste uzytkowanie gruntéw 409 tys. PLN

YVVVYVY

Grunty 168 tys. PLN potozone Lublin, ul. Lubartowska oraz Lubartéw

tys. PLN dotyczg czesci przejetego majgtku

W okresie Il kwartatéw 2014 r. utworzono odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywoéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy przez wynik

finansowy w kwocie 294 tys. PLN.

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJ ACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwykiych
akcjonariuszy Grupy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwykiych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie) przez srednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji, warrantdw rozwadniajgcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie).

W prezentowanym okresie Ill kwartatéw 2013 r. czynniki rozwadniajgce nie wystagpity.
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Dziatalno $¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedn g akcje zostato oparte na nast epujacych informacjach:

Wyliczenie zysku na jedn g akcje - zalo zenia 01.01.2014 - 30.09.2014 | 01.01.2013 - 30.09.2013
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 24 483 18 009
Zysk wykgzany dla p_otrzeb wyli_czenia warto  $ci podstawowego zysku 24 483 18 009
przypadaj acego na jedn g akcje
Efekt rozwodnienia 0 0
Zysk wykgzany dla potrzeb wyliczenia warto $ci rozwodnionego zysku 24 483 18 009
przypadaj acego na jedn g akcje

Liczba wyemitowanych akcji

Liczba wyemitowanych akgcji

01.01.2014 - 30.09.2014

01.01.2013 - 30.09.2013

Srednia wa zona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyl  iczenia warto sci

. : 134 501 128 134 698 054
podstawowego zysku na jedn g akcje w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwykiych 31332841

- warranty subskrypcyjne na akcje 31332841

Srednia wa zona liczba akcji zwyklych wykazana dla potrzeb wyli czenia 165 833 969 134 698 054

warto $ci rozwodnionego zysku na jedn g akcje w szt.

W dniu 11.04.2014 roku Spoétka Colian Holding S.A. w nawigzaniu do umowy zakupu udziatléw w FC Solidarno$¢ wyemitowata warranty
subskrypcyjne objete tego samego dnia przez sprzedajacego udziaty. Wyemitowano tgcznie 49 444 309 sztuk warrantéw dajacych

prawo do objecia tej samej ilosci akcji spotki Colian Holding S.A.

W okresie miedzy dniem bilansowym, a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne inne

transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyklych.

Ponizej prezentujemy wyliczenie $redniowazonej liczby akcji z uwzglednieniem dni w poszczegoélnych przedziatach czasowych za okres

11l kwartatéw 2014 roku.

» . . . llosé¢ akcji przyj eta do wyliczenia A
llos$¢ akcji Skupione akcje p ) Nl - od 01.01.2014 do ilosé
wg KRS wiasne sredniowa zonej I_|czby akcji w 30.09.2014 r. dni 3*5
okresie
1 2 3 4 5 6
od 01.01.2014 do
143 359 460 8 858 332 134501 128 30.09.2014 273 36 718 807 944
sredniowa zona ilo $¢ akcji
134 501 128
- llo$¢ akcji
Rozwodnienie przyj eta do
llo§¢ akeji wg E\‘,'V‘Cg‘;r:bc;c S":Ifé%”e wyliczenia okres ilo 8¢ o
KRS yaanye ! sredniowa zonej dni
warrantow wiasne liczby akcji w
subskrypcyjnych e
1 2 3 4 5 6
od 01.01.2014 do
143 359 460 - 8 858 332 134501 128 10.04.2014 100 13 450 112 800
od 11.04.2014 do
143 359 460 49 444 309 8 858 332 183 945 437 30.09.2014 173 31 822 560 601
273 45 272 673 401
rozwodniona $redniowa zona ilo $¢
akcji
165 833 969
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Ponizej prezentujemy wyliczenie sredniowazonej liczby akcji z uwzglednieniem dni w poszczegoéinych przedziatach czasowych za okres
trzech kwartatéw 2013 roku.

llo$¢ akcji przyj eta do wyliczenia
llos¢ akcji wg Skupione sredniowa zonej liczby akcji w okresie od 01.01.2013 do ilosé
KRS akcje wiasne (1-2) 30.09.2013 r. dni 3*5
1 2 3 4 5 6
od 01.01.2013 do
143 359 460 6 792 668 136 566 792 16.01.2013 16 2185068 672
od 17.01.2013 do
143 359 460 7 839 040 135 520 420 30.01.2013 14 1897 285 880
od 31.01.2013 do
143 359 460 8 628 332 134 731 128 27.02.2013 28 3772471584
od 28.02.2013 do
143 359 460 8 858 332 134 501 128 30.09.2013 215 28 917 742 520,00
suma 273 36 772 568 656,00
sredniowa zona ilo $¢€ akcji
134 698 054

Przy wyliczeniu $redniowazonej liczby akcji w poszczegélnych okresach pomniejszono ich stan o skupione akcje wlasne w ilo$ciach
prezentowanych w powyzszej tabeli. Od dnia 5 marca 2009 r., po umorzeniu 151 540 szt. akcji wiasnych, stan akcji wynosi 143 359 460
szt. i nie ulegt zmianie.

Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DN IA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W jednostce dominujgcej w okresie Il kwartatéw 2014 r. i lll kwartatéw 2013 r. nie uchwalono wyptaty dywidendy.

W okresie trzech kwartatéw 2014 r. spétka zalezna FC Solidarnos$¢ — rok zatozenia 1952 sp. z 0.0. wyptacita do Colian Holding S.A.
dywidende w tgcznej kwocie 3 100 tys. PLN.

W okresie trzech kwartatéw 2013 r. spétka zalezna Colian sp. z 0.0. wyptacita do Colian Holding S.A. dywidende w tgcznej kwocie
52 000 tys. PLN.

Nota 10. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTALYCH DOCHODOW CALKOWITYCH

W prezentowanych okresach wystgpity pozycje dodatkowych elementéw pozostatych dochodéw catkowitych w postaci zyskow/strat
aktuarialnych z programéw okreslonych $swiadczen pracowniczych:
. w okresie 01.01-30.09.2014 ustalono zysk na kwote 693 tys. PLN. - dla spétki Colian sp. z 0.0. w kwocie 587 tys. PLN, dla
spotki Colian Centrum Logistyczne sp. z 0.0. w kwocie 106 tys. PLN.
. w okresie 01.01-30.06.2013 ustalono strate na kwote — 36 tys. PLN. - dla spoiki Colian sp. z 0.0. ustalono strate w kwocie -
37 tys. PLN, dla spétki Colian Logistic sp. z 0.0. ustalono zysk w kwocie 1 tys. PLN.

Nota 11. EFEKT PODATKOWY POZOSTALYCH DOCHODOW CALKO WITYCH

W prezentowanym okresie trzech kwartatéw 2014 r. wystgpit efekt podatkowy pozostatych dochodéw catkowitych na kwote 132 tys.
PLN. Efekt podatkowy dotyczy zyskéw aktuarialnych z pracowniczych programéw $wiadczen emerytalnych.

W prezentowanym okresie trzech kwartatow 2013 r. wystgpit efekt podatkowy pozostatych dochoddéw catkowitych na kwote 7 tys. PLN.
Efekt podatkowy dotyczy straty aktuarialnej z pracowniczych programéw $wiadczen emerytalnych.

Zalaczone noty stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 39




SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ COLIAN HOLDING S.A. ZA OKRES 01.01.— 30.09.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Nota 12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01

.01.2014-30.09.2014 r.

Warto $¢ bilansowa brutto na dzie n 01.01.2014 50 629 193 301 315 051 17 382 7782 35 055 619 200
Zwiekszenia, z tytutu: 0 19 356 36 861 4233 905 33812 95 167
.- nabycia $rodkéw trwatych bezposrednie 3392 314 3706
. nabycia $rodkéw trwatych na inwestycje 33812 33812
- przyjecie z inwestycji 19 356 36 280 841 591 57 068
-inne 581 581
Zmniejszenia, z tytutu: 408 1740 9778 2251 432 57 090 71699
- zbycia 2545 2251 158 4954
- likwidacji 414 1690 257 2361
- inne 408 1326 5543 17 22 7 316
- oddanie z inwestycji do uzytkowania 57 068 57 068
Warto $¢ bilansowa brutto na dzie n 30.09.2014 50 221 210917 342 134 19 364 8 255 11777 642 668
Umorzenie na dzie n 01.01.2014 0 46 957 164 872 11 263 5 756 0 228 848
Zwiekszenia, z tytutu: 0 5313 13 667 1731 651 0 21 362
- amortyzacji 5313 13 667 1731 651 21362
Zmniejszenia, z tytutu: 0 113 6 663 2144 358 0 9278
- likwidacji 113 1592 255 1960
- sprzedazy 906 2144 87 3137
- inne 4165 16 4181
Umorzenie na dzie n 30.09.2014 0 52 157 171 876 10 850 6 049 0 240 932
Odpisy aktualizuj ace na dzie n 01.01.2014 0 225 589 1 4 0 819
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 225 0 0 4 0 229
- odwrécenie odpiséw aktualizujgcych 225 4 229
Odpisy aktualizuj gce na 30.09.2014 0 0 589 1 0 0 590
Warto $¢ bilansowa netto na dzie n 30.09.2014 50 221 158 760 169 669 8 513 2 206 11777 401 146
Zaliczki na $rodki trwate na dzien 30.09.2014 r. nie wystepuja.
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Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01

.01.2013-30.09.2013 r.

wyszczegiene ol | Memny | Sead | Teo | Sedtmeew | g
Warto $¢ bilansowa brutto na dzie n 01.01.2013 43 408 163 568 238 955 18 357 5848 23702 493 838
Zwiekszenia, z tytutu: 7221 33579 43 654 3293 1761 22990 112 498
.- nabycia srodkéw trwatych bezposrednie 11 11
. nabycia $rodkéw trwatych na inwestycje 22937 22937
- potgczenia jednostek gospodarczych 7221 32941 33944 1227 1311 53 76 697
- przyjecie z inwestyciji 638 9702 1273 450 12 063
- inne 8 782 0 790
Zmniejszenia, z tytutu: 0 2 506 1336 3936 214 12 063 20 055
- zbycia 299 3369 53 3721
- likwidacji 2 506 1020 8 161 3695
.- przemieszczenia 11 11
-inne 6 559 565
- oddanie z inwestycji do uzytkowania 12 063 12 063
Warto $¢ bilansowa brutto na dzie n 30.09.2013 50 629 194 641 281 273 17714 7 395 34 629 586 281
Umorzenie na dzie n 01.01.2013 0 41 098 144 741 12 744 4812 0 203 395
Zwiekszenia, z tytutu: 0 6 796 15120 1965 1016 0 24 897
- amortyzacji 4748 10 610 1421 420 17 199
- potgczenia jednostek gospodarczych 2048 4504 544 596 7 692
-inne 6 6
Zmniejszenia, z tytutu: 0 1168 1245 3535 190 0 6 138
- likwidacji 1168 937 8 29 2142
- sprzedazy 293 2968 161 3422
.- przemieszczenia 9 9
-inne 6 559 565
Umorzenie na dzie n 30.09.2013 0 46 726 158 616 11174 5638 0 222 154
Odpisy aktualizuj ace na dzie n 01.01.2013 0 0 2 1 0 0 3
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 1 0 0 0 1
-inne 1 1
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wyszczegiiene el | ey | Sedd | Toa” | Seddmeen | e

Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizuj ace na 30.09.2013 0 0 3 1 0 0 4
Warto $¢ bilansowa netto na dzie n 30.09.2013 50 629 147 915 122 654 6 539 1757 34 629 364 123
Zaliczki na $rodki trwate na dzien 30.09.2013 r. nie wystepuja.

Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01 .01.2013-31.12.2013r.

Warto $¢ bilansowa brutto na dzie n 01.01.2013 43 408 163 568 238 955 18 357 5848 23 702 493 838
Zwiekszenia, z tytutu: 7221 32239 77 589 3373 2181 39993 162 596
. nabycia $rodkéw trwatych na inwestycje 39 940 39 940
- potgczenia jednostek gospodarczych 7221 31545 56 239 1197 1507 53 97 762
- przyjecie z inwestyciji 694 21342 1394 674 24 104
-inne 8 782 0 790
Zmniejszenia, z tytutu: 0 2 506 1493 4348 247 28 640 37234
- zbycia 680 3782 95 4 536 9093
- likwidacji 2 506 802 7 152 3467
-inne 11 559 570
- oddanie z inwestycji do uzytkowania 24 104 24 104
Warto $¢ bilansowa brutto na dzie n 31.12.2013 50 629 193 301 315051 17 382 7782 35055 619 200
Umorzenie na dzie n 01.01.2013 0 41 098 144 741 12 744 4812 0 203 395
Zwiekszenia, z tytutu: 0 7027 21238 2312 1151 0 31728
- amortyzacji 6 510 15 215 1931 547 24 203
- potaczenia jednostek gospodarczych 517 6 015 381 604 7517
-inne 8 8
Zmniejszenia, z tytutu: 0 1168 1107 3793 207 0 6 275
- likwidacji 1168 803 57 175 2203
- sprzedazy 295 3177 28 3500
.- przemieszczenia 9 4 13
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Wyszczeg6lnienie Grunty %ﬂ%};nv\ll(l: i u'\rllza:ézg%,ia trairsop:jokritu P%ngzﬁ*e sro?)'j;gclv?ée W Razem
trwate
-inne 559 559
Umorzenie na dzie n 31.12.2013 0 46 957 164 872 11 263 5 756 0 228 848
Odpisy aktualizuj gce na dzie n 01.01.2013 0 0 2 1 0 0 3
Zwiekszenia, z tytutu: 0 225 587 0 4 0 816
- utraty wartosci 225 586 4 815
-inne 1 1
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizuj gce na dzie n 31.12.2013 0 225 589 1 4 0 819
Warto $¢ bilansowa netto na dzie n 31.12.2013 50 629 146 119 149 590 6118 2022 35 055 389 533

Zaliczki na $rodki trwate na dzien 31.12.2013 r. nie wystepuja.

Aktywa trwale objete hipotekg ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych Grupy zaprezentowano w nocie numer 35. Warto$¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego
w prezentowanych okresach sprawozdawczych nie wystgpita. Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywéw trwalych w prezentowanych okresach nie wystepuja.

Srodki trwate w budowie

Rozliczenie naktadéw

- Oddanie do
Poniesione Budynki, lokale : uzytkowania
01.01.2014 nakfady w roku 1 obiekty Urzadzenia $rodki Inne érodki | jako rodki | 30.09.2014
obrotowym Grunty inzynierii techniczne i transportu —— niskiej
ladowej i maszyny warto $ci
wodnej
35055 33812 19 356 36 280 841 591 22 11777
Rozliczenie naktadow
Poniesione Budynki, lokale
Potaczenie i obiekty Urzadzenia & ; « ]
01.01.2013 " " naktady w roku 30.09.2013
jednostki obrot{)wym Grunty inzynierii techniczne i i aﬁ;?)%l:ltu Inr:fwzgdkl
ladowej i maszyny
wodnej
23702 53 22 937 638 9702 1273 450 34 629
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Rozliczenie naktadow
i Budynki,
Potaczenie Egﬂ:gg';cve Iokgle Uizt Sprzedaz
jednostki A rzgdzenia < . . .
obrotowym i
Y ladowej i maszyny
i wodnej

23702 53 39 940 694 21342 1394 674 4 536 35055
Leasingowane srodki trwate
Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego na dzien 30 wrzesnia 2014 r.; 30 wrzeénia 2013 r. i 31 grudnia 2013 r. nie wystepuija.
Rzeczowe aktywa trwale — ograniczenie w dysponowani  u
Tytut zobowi gzania / ograniczenia w dysponowaniu 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek wtasnych 66 408 53 237 44 625
Warto $¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych podlegaj acych ograniczeniu w
dysponowaniu lub stanowi gcych zabezpieczenie 66 408 53237 44625
Struktura wkasno $ciowa

Wyszczegolnienie 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013

Wiasne 381 528 344 096 369 506
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 19618 20 027 20 027
w tym: wieczyste uzytkowanie gruntu 19 618 20 027 20 027
Razem 401 146 364 123 389 533
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Nota 13. WARTO SCI NIEMATERIALNE

Zmiany warto $ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okre

s 01.01.2014-30.09.2014 r.

. . . Warto $ci
Wyszczegolnienie tOV%Q?(l(VI\Ie ';gt;:g.)é ! Oﬁ:)orgrirgc;\(l)vxgle Inne niematerialn Ogotem
! P e w budowie

Warto $¢ bilansowa brutto na
dzief 01.01.2014 352 328 24 934 2048 223 0 379533
Zwiekszenia, z tytutu: 0 376 60 0 0 436
- nabycia 373 60 433
-inne 3 3
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 38 0 0 38
- inne 38 38
Warto $¢ bilansowa brutto na
dziefr 30.09.2014 352 328 25310 2070 223 0 379931
Umorzenie na dzie h 01.01.2014 0 14 922 1773 223 0 16 918
Zwiekszenia, z tytutu: 0 990 172 0 0 1162
- amortyzacji 987 172 1159
- inne 3 3
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 38 0 0 38
-inne 38 38
Umorzenie na dzie i 30.09.2014 0 15912 1907 223 0 18 042
Odpisy aktualizuj ace na dzie n
01.01.2014 55 790 0 0 0 0 55 790
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizuj gce na dzie n
30.09 2014 55 790 0 0 0 0 55 790
Warto $¢ bilansowa netto na dzie A
30.09.2014 296 538 9 398 163 0 0 306 099
Zmiany warto $ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okre s 01.01.2013-30.09.2013 r.

. . ; Warto $ci

Wyszczegdlnienie tov%gz(vlve 'Ipiiteinct')é ! Oﬂgorgril?‘gxg'e Inne niematerialne Ogotem
! P w budowie

Warto $¢ bilansowa brutto na
dzief 01.01.2013 256 624 21129 338 238 20 278 349
Zwiekszenia, z tytutu: 95 704 3686 1673 0 0 101 063
- nabycia 24 5 29
- potgczenia jednostek
gospodarczych 95 704 3662 1668 101 034
Zmniejszenia, z tytutu: 0 15 0 15 0 30
- zbycia 15 15
- likwidacji 15 15
Warto $¢ bilansowa brutto na
dzie 30.09.2013 352 328 24 800 2011 223 20 379 382
Umorzenie na dzie n 01.01.2013 0 10371 208 231 0 10 810
Zwiekszenia, z tytutu: 0 4234 1513 1 0 5748
- amortyzacji 1284 118 1 1403
- potaczenia jednostek 2950 1395 4345
gospodarczych
Zmniejszenia, z tytutu: 0 15 0 9 0 24
- likwidacji 9 9
- sprzedazy 15 15
Umorzenie na dzie h 30.09.2013 0 14 590 1721 223 0 16 534
Odpisy aktualizuj gce na dzie n
01.01.2013 37 790 0 0 0 0 37 790
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
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Wyszczegolnienie t ov%gz(viv e Fl’i‘zteer:::tj)éi O%on%y;rg?\évﬁgie Inne nievn\g:rt:eor;?le Ogotem
w budowie
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
gg‘é%gg‘a"zuj ace na dzie A 37 790 0 0 0 0 37 790
\é\é%gggglansowa nettonad zien 314538 10 210 290 0 20 325 058
Zmiany warto $ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okre  s01.01.2013-31.12.2013 r.
Wyszczegolnienie t ovzvgracly(viv e Iizéenr::tj)éi O%on%y;rg?\évﬁgie Inne nievn\g:rt:eor;(_l::le Ogotem
w budowie
\(’)\f‘(;tlo'gglgj'ansowa brutto na dzie  n 256 624 21129 338 238 20 278 349
Zwiekszenia, z tytutu: 95 704 3820 1710 0 92 101 326
- nabycia 158 54 92 304
- potgczenia jednostek gospodarczych 95 704 3662 1656 101 022
Zmniejszenia, z tytutu: 0 15 0 15 112 142
- zbycia 15 15
- likwidacji 15 15
-inne 112 112
Warto $¢ bilansowa brutto na dzie n 352 328 24 934 2048 223 0 379 533
31.12.2013
Umorzenie na dzie h 01.01.2013 0 10 371 208 231 0 10 810
Zwiekszenia, z tytutu: 0 4 566 1565 1 0 6 132
- amortyzacji 1616 181 1 1798
- potaczenia jednostek gospodarczych 2950 1384 4334
Zmniejszenia, z tytutu: 0 15 0 9 0 24
- likwidacji 9 9
- sprzedazy 15 15
Umorzenie na dzie h 31.12.2013 0 14 922 1773 223 0 16 918
gfgilség%a”zuj ace na dzie A 37 790 0 0 0 0 37 790
Zwiekszenia, z tytutu: 18 000 0 0 0 0 18 000
- utraty wartosci 18 000 18 000
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
gf’;%gg‘a"zuj ace na dzie A 55 790 0 0 0 0 55 790
g‘f‘gggg'ansowa netto na dzie A 296 538 10012 275 0 0 306 825
Struktura wkasno $ci
Wyszczegdlnienie 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Wiasne 306 099 325 058 306 825
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu
Razem 306 099 325 058 306 825

Wartosci niematerialne, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie zobowigzan nie wystepujg
w Grupie. Réwniez kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przyszitosci wartosci niematerialnych nie wystepuja w prezentowanych

okresach.

Nota 14. WARTO SC FIRMY

WyszczegOolnienie 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Wartos¢ firmy ustalona w toku konsolidacji
kapitatowej spotek krajowych 2534 19754 2534
Warto $¢ firmy (netto) 2534 19 754 2534
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Na dzien 30.09.2013 r. warto$¢ firmy wynosi 19 754 tys. PLN; powstata w dniu 30.04.2013 r. w zwigzku z nabyciem jednostki zaleznej
FC Solidarnosc¢-rok zatozenia 1952 sp. z 0.0.

Sporzadzajac $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30.09.2013 oku Colian Holding S.A. ujefa rozliczenie
nabycia kontroli i tym samym wyliczenia wartosci firmy, zgodnie z MSSF 3, w spos6b prowizoryczny. Wyliczenie goodwill nastgpito w
oparciu o dane ksiegowe oraz dostepne na dzien rozliczenia wyceny srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych.

Transakcja podlegata ostatecznemu rozliczeniu w ciggu dwunastu miesiecy od dnia nabycia kontroli nad sp6tka.

Na dzien 31.12.2013 r. wartos¢ firmy wynosi 2 534 tys. PLN. Pozycja powstata w dniu 30.04.2013 r. w zwigzku z nabyciem jednostki
zaleznej FC Solidarno$é-rok zalozenia 1952 sp. z 0.0. Warto$é firmy przypisano do OGSP jakim jest spétka FC Solidarno$é Sp. z 0.0.
Wyliczenie goodwill nastgpito w oparciu o ustalone na dzien nabycia kontroli (30.04.2013 r.) warto$ci godziwe poszczeg6lnych pozycji
aktywow netto jednostki. Wedtug posiadanej wiedzy Colian Holding S.A. na dzien bilansowy (31.12.2013) nie wystepujg pozycje
mogace powodowaé zmianeg ustalonej wartosci firmy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Warto$¢ mozliwych do zidentyfikowania aktywéw i zobowigzan FC Solidarno$¢ na dzien nabycia kontroli przedstawia sie nastepujgco:

Warto $¢ bilansowa bezpo srednio przed
Wyszczegolnienie dniem wt gczenia do sprawozdania
skonsolidowanego
Rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne 90 242
Inwestycje dlugoterminowe 96 687
Sktadniki aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2092
Zapasy 16 760
Naleznosci 38932
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 23 326
Rozliczenia miedzyokresowe 1301
Pozostate aktywa 4 485
Rezerwa na podatek odroczony 25969
Pozostate rezerwy 8 603
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19 086
Zadtuzenie z tytutu kredytow 6 536
Pozostate zobowigzania 6 199
Rozliczenia miedzyokresowe — pasywa 0
Warto $¢ aktywow netto 207 434
Udziat jednostki dominuj gcej w aktywach netto 99,05%
Wynik za okres od 01.01 — do 30.04.2013 rok 6 016
Transakcja nabycia 99,05% akcji w FC Solidarnos$¢ zostata rozliczona nastepujgco:
Wyszczeg6lnienie Kwota

Koszt potgczenia 207 997
Oszacowane aktywa netto FC Solidarnosé 205 463
Wartos¢ firmy 2534

W okresie trzech kwartatéw 2014 r. ustalona na 31.12.2013 r. warto$¢ firmy na nabyciu FC Solidarno$é-rok zatozenia 1952 sp. z o.0.

nie podlegata zmianom.

Nota 15. POt ACZENIE JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W okresie trzech kwartatéw 2014 r. Grupa Kapitatowa Colian Holding S.A. zrealizowata trzy procesy potgczenia spétek zaleznych i tak:

. Potgczenie z udziatem Firma Cukiernicza "Solidarno ~ §¢ — Rok Zato zenia 1952" Sp. z 0.0.:

a. W dniu 28 stycznia 2014 r. zostat podpisany plan potaczenia spotki pod firma: Firma Cukiernicza "Solidarno$é — Rok Zatozenia 1952"
sp. z 0.0. z siedzibg w Lubinie ze spélkg pod firma: SweetMagic spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg
w Opatoéwku oraz spotkag pod firmg: SweetMagic spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg
w Opatéwku,

b. Celem zamierzonego potaczenia jest uproszczenie struktury Grupy Colian Holding S.A., efektem ktérej bedzie zmniejszenie kosztow
funkcjonowania, efektywniejsze wykorzystanie posiadanego majatku, a takze lepsza alokacja $rodkéw pienieznych,

c. Potaczenie nastgpi poprzez przejecie SweetMagic sp. z 0.0. oraz SweetMagic spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. przez
Solidarnos¢, a wigc w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych. Potgczenie zostanie
przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Solidarnos¢. Wynika to z faktu, iz:

i. w przypadku SweetMagic sp. z 0.0. jedynym jej wspélnikiem jest Solidarnosg,

ii. w przypadku SweetMagic spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.:

« jedynym jej akcjonariuszem jest Solidarnose¢,

Zalaczone noty stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 47



SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]
COLIAN HOLDING S.A. ZA OKRES 01.01.— 30.09.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

« jedynym jej Komplementariuszem, jest SweetMagic sp. z 0.0., a wiec jedna ze spétek przejmowanych, ktéra w wyniku
przedmiotowego potaczenia utraci byt prawny.

W konsekwencji, spétki przejmowane sg spétkami bezposrednio oraz posrednio w 100% zaleznymi od Solidarno$¢. Na skutek
potgczenia nie bedzie wiec istniat zaden inny - niz Solidarno$¢ - podmiot, ktéry mogtby by¢é uprawniony do objecia akcji
w podwyzszanym, w zwigzku z potgczeniem, kapitale zakladowym Solidarnos¢, zas przepis art. 514 § 1 KSH nie pozwala na
obejmowanie przez spotke przejmujacg akcji wlasnych za udzialy lub akcje, ktére posiada w spoélce przejmowane;.
Potaczenie spotek zostato zarejestrowane w KRS w dniu 25 kwietnia 2014 r.

. Potaczenia z udziatem Colian sp. z 0.0.:

> 1

a. W dniu 28 stycznia 2014 r. zostat podpisany plan potaczenia spétki pod firma: Colian sp. z 0.0. z siedzibg w Opatéwku, ze sp6tkg pod
firmg: Petra spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Opatéwku oraz spétkg pod firmg: PETRA spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Opatéwku,

b. Celem potgczenia jest uproszczenie struktury Grupy Colian Holding S.A., efektem ktérej bedzie zmniejszenie kosztow
funkcjonowania, efektywniejsze wykorzystanie posiadanego majatku, a takze lepsza alokacja srodkéw pienieznych,

c. Potaczenie nastgpito poprzez przejecie Petra sp. z 0.0. oraz Petra sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. przez Colian sp.
z 0.0., a wiec w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych. Polgczenie zostato
przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Colian sp. z 0.0. Wynika to z faktu, iz:

i. w przypadku Petra sp. z 0.0. jedynym jej wspdlnikiem jest Colian sp. z 0.0.,

ii. w przypadku Petra spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.:

« jedynym jej akcjonariuszem jest Colian sp. z 0.0.,

 jedynym jej Komplementariuszem, jest Petra sp. z 0.0., a wiec jedna ze spoétek przejmowanych, ktéra w wyniku przedmiotowego
potaczenia utraci byt prawny.

W konsekwencji, spotki przejmowane sg spétkami bezposrednio oraz posrednio w 100% zaleznymi od Colian sp. z 0.0.

Na skutek potaczenia nie bedzie wiec istniat zaden inny - niz Colian - podmiot, ktéry moégtby by¢ uprawniony do objecia akcji
w podwyzszanym, w zwigzku z potgczeniem, kapitale zakladowym Colian, za$ przepis art. 514 8 1 KSH nie pozwala na obejmowanie
przez spotke przejmujgcg akcji wlasnych za udzialy lub akcje, ktére posiada w spéice przejmowanej.
Potaczenie spotek zostato zarejestrowane w KRS w dniu 9 maja 2014 r.

> 2

W dniu 30 czerwca 2014 r. na podstawie wpisu do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego dokonanego przez Sad
Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego doszio do potaczenia
dwoch podmiotéw zaleznych od Colian Holding S.A., tj. spotki pod firmg: Colian sp. z 0.0. (dawniej: Jutrzenka Colian sp. z o.0.
z siedzibg w Opatéwku (spétkg przejmujaca) ze spétkg pod firma: Firma Cukiernicza "SOLIDARNOSC — ROK ZALOZENIA 1952" sp.
Z 0.0. z siedzibg w Lublinie (spotka przejmowana), przy czym:

1) celem zamierzonego potaczenia jest realizacja przyjetej strategii integracji dziatalno$ci prowadzonej uprzednio odrebnie
w ramach spétki przejmujgcej oraz spotki przejmowanej,

2) przedmiotowe potgczenie nastgpito poprzez przejecie spotki przejmowanej przez spotke przejmujaca, a wiec w trybie art. 492 § 1 pkt.
1 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych z uwzglednieniem uproszczenia wynikajacego z art. 5031 KSH,

3) w zwigzku z potgczeniem doszto do podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki przejmujgcej z kwoty 805.706 tys. PLN do kwoty
871.156.tys PLN tj. o kwote 65.450.tys PLN. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Colian sp. z 0.0. nastgpito poprzez ustanowienie
nowych 130.900 nieuprzywilejowanych udziatéw o warto$ci nominalnej 500,00 ztotych kazdy i tgcznej wartosci nominalnej: 65.450.tys
PLN,

4) w zamian za 1 udziat spétki przejmowanej wydanych zostato 4,675 udziatow spotki przejmujace;.

Z uwagi na fakt, iz wszystkie spotki przejete w procesach tgczeni tj.:

. Petra sp. z 0.0,;

. Petra sp. z 0.0. S KA,

. Sweetmagic sp. z 0.0.;

. Sweetmagic sp. z 0.0. S.K.A;

. FC Solidarnos¢ — rok zatozenia 1952 sp. z o0.0.
byly uznane przez Emitenta jako jednostki zalezne, objeta konsolidacjg metodg petng przyjeto rozliczenie potgczenia metoda tgczenia
udziatéw w ramach transakcji pod wsp6lng kontrola, kt6rg sprawowat Pan Jan Kolanski. Na dzien potgczenia spotek Colian Holding S.A.
posiadata bezposrednio i posrednio po 100% udziatu w kapitale spétek przejetych.
Przeprowadzone potgczenie pozostaje bez wplywu na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, w tym na skonsolidowany
kapitat wkasny Grupy Colian Holding S.A.

Nota 16. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLKACH ZALE ZNYCH NA 30.09.2014 R.

Nazwa sp’c&!ki, forma_prgwn’a,_ : V\_/arfo s¢ Kor_ekgy Warto 1 Procent Procen t Metoda
miejscowo $¢, w ktorej mie scisie udziatéw wg aktuahzul’ ace bllan_soyva p05|a<_jar]ych p05|ada,nych konsolidac
siedziba zarz gdu ceny nabycia warto $¢ udziatow udziatow glosow
Colian sp. z 0.0. Opatéwek 1072272 -306 276 765 996 100 100 petna
Colian Logistic sp. z 0.0. Opatowek 708 708 100 100 petna
ggg?gwii””“m Logistyczne sp. z 0.0. 301 301 98,61 98,61 pelna
Kosciuszki Colian sp. z 0.0. sp. j. 10 10 100 100 petna
Garbary Colian sp. z 0.0. sp. j. 10 10 100 100 petna
Lubartowska Colian sp. z 0.0. sp. j. 10 10 100 100 petna
Wawrzynca Colian sp. z 0.0. sp. . 10 10 100 100 petna
Choci sp. z 0.0. Opatéwek 100 005 100 005 100 100 petna
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Nazwa spotki,

forma prawna,
miejscowo $¢, w
ktérej mie $cisie
siedziba zarz adu

Kapitat
zaktadowy

Kapitat
wiasny

Zysk /
strata
netto

Warto ¢
aktywow

Aktywa
trwate

Aktywa
obrotowe

Warto $¢
zobowi gzan

Warto $¢
przychodoéw

Colian sp. z o.0.
Opatéwek

871 156

1102 629

18 935

1370918

862 768

508 150

268 289

660 695

Colian Logistic
Sp. 2 0.0.
Opatéwek

500

3651

1221

12519

1018

11501

8 869

48 119

Colian Centrum
Logistyczne

sp. z 0.0.
Opatéwek

305

-3 101

-2 076

71 059

56 399

14 660

74 160

72 644

Kosciuszki Colian
Sp. Z 0.0. Sp. j.

10

10

10

10

Garbary Colian
Sp. Z 0.0. Sp. |.

10

10

10

10

Lubartowska
Colian sp.
Z 0.0. Sp. j.

10

10

10

10

Wawrzynca Colian
Sp. Z 0.0. Sp. |.

10

10

10

0

10

0

Choci sp. z o0.0.
Opatéwek

100 005

111 487

7027

375 149

357 199

17 950

263 661

18 119

Nota 17. NIERUCHOMO $CI INWESTYCYJNE

Nieruchomo $ci inwestycyjne wyceniane w cenie nabycia lub koszc

ie wytworzenia

WyszczegOlnienie

30.09.2014

30.09.2013

31.12.2013

Warto $¢ bilansowa brutto na pocz  gtek okresu

765

765

765

Warto $¢ bilansowa brutto na koniec okresu

765

765

765

Umorzenie na pocz atek okresu

Umorzenie na koniec okresu

Odpisy aktualizuj ace na pocz atek okresu

0

0

Odpisy aktualizuj gce koniec okresu

0

0

Warto $¢ bilansowa netto na koniec okresu

765

765

765

Prezentowang nieruchomo$¢ inwestycyjng stanowig grunty w Wykrotach nabyte w 2006 r. o powierzchni 3,0402 ha, dla ktérych
zatozona jest KW numer JG1B/00025831/5. Nieruchomos$¢ wyceniona jest w cenie nabycia i utrzymywana w celu dalszej odsprzedazy.
Wartos¢ nieruchomosci nie podlega odpisom umorzeniowym. W przypadku rozpoznania utraty wartosci tworzony jest odpis
aktualizujgcy.

Nota 18. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH POWI AZANYCH WYCENIANYCH METODA PRAW
WEASNO SCI

W skiad Grupy Kapitatowej Colian Holding S.A. w prezentowanych okresach nie wchodzg jednostki powigzane wyceniane metoda praw
witasnosci.

Nota 19. AKCJE / UDZIALY W JEDNOSTKACH POWI AZANYCH NIE OBJETYCH KONSOLIDACJ A

Na dzien 30.09.2014 r., 30.09.2013 r. oraz 31.12.2013 r. nie wystepujg jednostki podporzadkowane nieobjete sprawozdaniem
skonsolidowanym.

Nota 20. POZOSTALE AKTYWA TRWALE

Pozostate aktywa trwate w prezentowanych okresach nie wystepuja.

Nota 21. AKTYWA FINANSOWE DOST EPNE DO SPRZEDAZY

W prezentowanych okresach nie wystepujg w Grupie aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Nota 22. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTO SCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY
W prezentowanych okresach aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy nie wystepuija.

Roéwniez instrumenty zabezpieczajgce wartos¢ godziwg, instrumenty pochodne zabezpieczajgce warto$¢ godziwg oraz instrumenty
zabezpieczajgce przeptywy pieniezne w prezentowanych okresach nie wystapity.
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Nota 23. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Inwestycje krétkoterminowe 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Pozyczki udzielone, w tym: 15 607 14 905 15130
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 75 75 75
Razem 15682 14 980 15 205
Udzielone po zyczki
30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Udzielone pozyczki, w tym: 15 607 14 905 15130
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
Suma netto udzielonych po zyczek 15 607 14 905 15130
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 15 450 14 905 15 130
Udzielone po zyczki, w tym dla Zarz adu
Pozyczkobiorca pgvi\,;::tzaki b\ill\;?]r;gvs;g (?procentowanle Le:gwtin Zabezpieczenia
wg umowy nominalne | efektywne praty
Wg stanu na dzie n 30.09.2014 15 607
Ziotopex sp. z 0.0. Pigtek Maly 13 700 15523 6,5% 6,5% | 31.12.2014 brak
Klaster Spozywczy Potudniowa WIkp. 84 84 3,3% 3,3% | 30.10.2014 brak
W(g stanu na dzie n 30.09.2013 14 905
Ziotopex sp. z 0.0. Pigtek Maly 13 700 14 905 6,5% 6,5% | 31.12.2013 brak
Wg stanu na dzie n 31.12.2013 15130
Ziolopex sp. z 0.0. Pigtek Maty 13 700 15130 6,5% 6,5% | 31.12.2014 brak
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno  $ci
Wyszczegolnienie 30.09.2014 30.06.2013 31.12.2013
zablokowane na rachunku bankowym srodki pieniezne 75 75 75
Razem inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno  $ci 75 75 75
- krétkoterminowe 75 75 75

Na instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sktadajg sie zablokowane kwoty $rodkéw pienieznych na rachunku

bankowym, w tym:

» mBank S.A. oddziat Kalisz blokada srodkéw pienigznych w kwocie 75 tys. PLN . Okres obowigzywania do 30.10.2014 r.
Blokada stanowi finansowe zabezpieczenie projektu w ramach wielkopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na
lata 2007-2013 dziatanie 1.6 ,,Rozwoj sieci i kooperacji” i zostata dokonana na rzecz na rzecz Klaster Spozywczy Potudniowej
Wielkopolski — Stowarzyszenie w Kaliszu.

Grupa nie posada instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych warto$é godziwg oraz instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy

pieniezne.

Nota 24. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania
na dzien bilansowy. Warto$é netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku biezgcej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wyszczegdlnienie 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013

Materiaty 34 270 30 838 27 580
Pétprodukty i produkcja w toku 9325 7513 3776
Produkty gotowe 33894 31415 31063
Towary 16 149 9 602 12 284
Zaliczki na zapasy 200

Zapasy ogotem 93 838 79 368 74 703
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GRUPY KAPITALOWE]

Zmiany stanu odpiséw aktualizuj gcych zapasy

Odpisy .
Odpisy aktualizuj gce aktL?a?igljquce Odpisy 53;;;1
Wyszczeg6lnienie aktualizuj gce | potprodukty rodukt aktualizuj ace aktualizui ace
materiaty i produkcj e P Y towary ) 4
W toku gotowe zapasy

01.01.2014 605 0 5 0 610
Zwiekszenia w tym: 188 0 0 0 188
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych w korespondencji 188 188
z pozostatymi kosztami operacyjnymi
Zmniejszenia w tym: 315 0 5 0 320
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w
korespondenc;ji z kosztem wytworzenia sprzedanych 315 5 320
produktéw
30.09.2014 478 0 0 0 478
01.01.2013 920 7 0 0 927
Zwiekszenia w tym: 686 24 39 5 754
- utworzenie c_>dp|sow a_ktuallZU]e_lcych_ w korespondencji 647 24 39 5 715
z pozostatymi kosztami operacyjnymi
- potgczenie jednostek 39 39
Zmniejszenia w tym: 987 7 0 0 994
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w
korespondenciji z pozostatymi przychodami 987 7 994
operacyjnymi
30.09.2013 619 24 39 5 687
01.01.2013 920 7 0 0 927
Zwiekszenia w tym: 850 24 44 5 923
- utworzenie c_>dp|sow a_ktuallZU]e_lcych_ w korespondencji 811 2 a4 5 884
z pozostatymi kosztami operacyjnymi
- potaczenie jednostek 39 39
Zmniejszenia w tym: 1165 31 39 5 1240
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w
korespondenciji z pozostatymi przychodami 1165 31 39 5 1240
operacyjnymi
31.12.2013 605 0 5 0 610

Odpisy aktualizujgce zostaty utworzone na zapasy o niskim wskazniku rotacji.
W wartosci bilansowej zapaséw w prezentowanych okresach nie ujeto skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego.

Nota 25. UMOWA O UStUG E BUDOWLAN A

Umowy o ustuge budowlang w prezentowanych okresach nie wystgpity.

Nota 26. NALE ZNOSCI HANDLOWE

WyszczegOolnienie 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Nalezno$ci handlowe 197 313 191 831 213997
- od jednostek powigzanych 546 124 160
- od pozostatych jednostek 196 767 191 707 213 837
Odpisy aktualizujgce 42 809 35 865 42 676
Nalezno$ci handlowe brutto 240 122 227 696 256 673

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 60 dniowy termin ptatnosci.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.

Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym
niesciggalne naleznosci wkasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku warto$¢ odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosi 42 809 tys. PLN

(30.09.2013 — 35 865 tys. PLN).

W stanie odpiséw aktualizujgcych na 30.09.2014 r. kwota 28 004 tys. PLN to odpisy dotyczgce wierzytelnosci zakupionego od syndyka
masy upadtosci przedsigbiorstwa Hellena (2007 r.). Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byly nastepujace:

Zmiana stanu odpiséw aktualizuj

acych warto $¢ naleznosci handlowych
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Wyszczegdlnienie | 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013

Jednostki powi gzane
Stan odpiséw aktualizuj gcych warto $¢€ naleznosci handlowych o5 25 25
na pocz gtek okresu
Zwiekszenia 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0
Sta_n odpiséw aktl_JaIizu jacych War_to $§¢ naleznosci handlowych o5 o5 o5
od jednostek powi gzanych na koniec okresu
Jednostki pozostate

ﬁ;agot():(ip;tsé)l\(/voilguszﬂlzu1 gcych warto $¢€ naleznosci handlowych 42 651 34 866 34 866
Zwiekszenia, w tym: 2 348 2251 9254
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 2501 1047 2374
- wycena odpiséw -153 -2 -89
- potgczenie jednostek 1206 6 969
Zmniejszenia w tym: 2215 1277 1469
- wykorzystanie odpis6w aktualizujgcych 1297 99 99
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 1048 1185 1422
- wycena odpiséw -168 -7 -52
- rozyviaga_nie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku z przeterminowaniem 38
naleznosg _ _ _ _
S 1o oo 20 S Tar oyt e | s | aem
:;a;o?]?éjésgl\(/\r/eilztualizuj acych warto $¢ naleznosci handlowych ogétem 42 809 35 865 42 676
Naleznos$ci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresi e spiaty

Wyszczegdlnienie 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Jednostki powi azane
0-60 46 9
przeterminowane 571 103 176
Nalezno$ci handlowe brutto od jednostek powi  gzanych 571 149 185
Jednostki pozostate
0-60 135 040 123 536 135 467
61-90 17 414 24 329 22 831
91-180 3471 890 592
181-360 170
powyzej 360
przeterminowane 83 626 78 792 97 428
Nalezno$ci handlowe brutto od pozostatych jednostek 239 551 227 547 256 488
Nalezno$ci handlowe brutto 240 122 227 696 256 673
odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci 42 809 35 865 42 676
Nalezno$ci handlowe netto 197 313 191 831 213997
Naleznos$ci handlowe dochodzone na drodze s gdowe;j:

Wyszczegdlnienie 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Naleznosci handlowe skierowane na droge postepowania sgdowego 1729 1621 1624
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci spornych 1509 1432 1436
Warto $¢ netto nale znosci handlowych dochodzonych na drodze s  gdowej 220 189 188
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Nalezno$ci handlowe — struktura walutowa

30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Wyszczegdlnienie po po po
w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu
na PLN na PLN na PLN
PLN 182 645 182 645 172 410 172 410 200 199 200 199
EUR 2274 9533 3160 13194 2371 9749
USD 1505 4 857 1884 6 041 1268 3889
GBP 51 278 36 186 32 160
Razem X 197 313 X 191 831 X 213 997
Biezace i przeterminowane nale znosci handlowe prezentuje poni zsza tabela:
o Nie Przeterminowanie w dniach
Wyszczegolnienie Razem przeterminowane <60 [61-90 STl 181- [ >360
dni dni 360 dni dni
Jednostki powi gzane 30.09.2014
naleznosci brutto 571 521 25 25
odpisy aktualizujgce 25 25
naleznosci netto 546 521 25
Jednostki pozostate
naleznosci brutto 239 551 155926 | 32449| 5097 3624| 3196| 39259
odpisy aktualizujgce 42 784 9 365| 3355| 39055
naleznosci netto 196 767 155926 | 32440| 5097 3259,00| -159 204
Ogotem
naleznosci brutto 240 122 156 447 | 32474| 5097 3624| 3196| 39284
odpisy aktualizujgce 42 809 9 0 365| 3355 39080
naleznosci netto 197 313 156 447 | 32465| 5097 3259,00| -159 204
Jednostki powi gzane 30.09.2013
naleznosci brutto 149 46 71 7,00 25
odpisy aktualizujgce 25 25
naleznosci netto 124 46 71 0 7,00 0 0
Jednostki pozostate
naleznosci brutto 227 547 148755| 30350 | 2112 4962| 6460| 34908
odpisy aktualizujgce 35 840 895 | 34945
naleznosci netto 191 707 148 755| 30350 | 2112 4962| 5565 -37
Ogotem
naleznosci brutto 227 696 148801 | 30421 | 2112 4969,00| 6460 | 34933
odpisy aktualizujgce 35 865 0 0 0 - 895| 34970
naleznosci netto 191 831 148801 | 30421| 2112 4969,00| 5565 -37
Jednostki powi gzane 31.12.2013
naleznosci brutto 185 9 117 12 22 25
odpisy aktualizujgce 25 25
naleznosci netto 160 9 117 12 22 0 0
Jednostki pozostate
naleznosci brutto 256 488 159 061 | 38 646 2115 6 202 8470 | 41994
odpisy aktualizujgce 42 651 21 256 357 | 42017
naleznosci netto 213 837 159 061 | 38 646 2094 5 946 8113 -23
Ogotem
naleznosci brutto 256 673 159 070 | 38763 2127 6224 8470 | 42019
odpisy aktualizujgce 42 676 21 256 357 | 42042
nalezno$ci netto 213 997 159070 | 38763 | 2106 5968| 8113 -23
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Nota 27. POZOSTALE NALE ZNOSCI

Wyszczegolnienie 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Pozostate nale znosci, w tym: 4328 5581 30 082
- z tytutu podatkow, z wyjgtkiem podatku dochodowego od oséb prawnych 1231 4232 28 156
- z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 413 6 350
- Z tytutlu szacowanych dofinansowan z PFRON 769 663 629
- zaliczki na dostawy 1673 70 66
- z tytutu przekazanych kaucji, wadiow, zadatkow 15 54 56
- Z tytulu pozyczek 85 86 85
- zaliczki agencyjne, pracownicze 42 50 25
- Z tytutu sprzedazy aktywow trwatych 51 27
- inne 49 420 688
Odpisy aktualizujgce 136 3 135
Pozostate nale znosci brutto 4 464 5584 30 217

Wyszczegolnienie 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Pozostate nale znosci, w tym: 4328 5581 30 082
od jednostek powigzanych
od pozostatych jednostek 4328 5581 30 082
Odpisy aktualizujgce 136 3 135
Pozostate nale znosci brutto 4 464 5584 30 217
Pozostate nale znosci skierowane na drog e post epowania s gdowego

Wyszczegolnienie 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Pozostate naleznosci skierowane na droge postepowania sagdowego 135 2
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci spornych 135
Warto $¢ netto pozostatych nale znosci dochodzonych na drodze s gdowej 0 0 0
Naleznos$ci pozostate — struktura walutowa

30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Wyszczegolnienie po po po
w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu
na PLN na PLN na PLN
PLN 2695 2695 5581 5581 30 082,00 30 082
EUR 403 1633
Razem X 4328 X 5581 30 082
Naleznosci handlowe i pozostate od jednostek powi  gzanych
30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013

Naleznosci od jednostek powi gzanych brutto 571 149 185
handlowe, w tym: 571 149 185
- od jednostek zaleznych 571 149 185
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 25 25 25
pozostate 0 0 0
Naleznos$ci krétkoterminowe od jednostek powi  gzanych, warto $¢ netto 546 124 160
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Nota 28. ROZLICZENIA MI EDZYOKRESOWE

Wyszczegdlnienie 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Ubezpieczenia 441 508 839
Prenumerata czasopism 4 12 13
Koszty reklamy 137 102
Koszty opakowan 252
Poligrafia 134
Targi 120
Czynsze i dzierzawy 14 6
Przychody z tytutu optat licencyjnych 9 32
Podatki lokalne 1665 1524
Media 96 378 223
Programy 5 4
Rezerwa na przychody z tytutu obstugi handlowej 2268
Zaliczka na podatek dochodowy 12
- umowa poreczenia (wynagrodzenie) 37
ZFSS 449 415
Przychody ze sprzedazy znaku towarowego 750
Dostawy niefakturowane 879
Bony ptatnicze Sodexo 100
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 234 58 161
Czynne rozliczenia mi edzyokresowe kosztow 2903 4915 4063
Nota 29. SRODKI PIENI EZ-NE I ICH EKWIWALENTY

Wyszczegdlnienie 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013

Srodki pieni gzne kasie i na rachunkach bankowych: 13 666 18 494 30 323
kasa 16 30 3
srodki na rachunkach bankowych 13 650 18 464 30 320
Inne $rodki pieni ezne: 918 31217 12 808
Srodki pieniezne w drodze 242 8
Lokaty overnight 918 17 185 12 800
Lokaty krétkoterminowe o terminie realizacji do 3 miesiecy 13790
Razem 14 584 49 711 43131

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy od stopy oprocentowania
jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép
procentowych. Wartos¢ godziwa srodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw na dzien 30 wrzesnia 2014 roku wynosi 14 584 tys. PLN (30
wrzesnia 2013 roku: 49 711 tys. PLN). Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w prezentowanych okresach nie

wystgpity.

Srodki pieni gzne do dyspozycji Grupy, nie wykazane w pozycji bila  nsowej

Wyszczeg0dlnienie 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Srodki pieniezne ZFSS 2 207 4759 1556
(I?t())rsotg)?l\rl]:g,glewykorzystane srodki pieniezne w ramach kredytu 37 621 45 761 64 480
Srodki pieniezne ZFRON 1692
Razem 39828 50 520 67 728

Nota 30. KAPITAL ZAKEADOWY

Kapitat zaktadowy — struktura
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A akcje imienne *3 co do gtosu | x 37 400 0,15 5610 gotowka 24.02.1993
B akcje na okaziciela X X 52 064 620 0,15| 7809693 | gotdwkal/aport 23.05.1994
C akcje na okaziciela X X 91 257 440 0,15 | 13688 616 | gotdwka/aport 08.07.2008
Razem X X 143 359 460 0,15 | 21503 919 X X

Akcje serii A uprzywilejowane sg co do gtosu w ten sposéb, ze na jedng akcje przypadaja trzy gtosy. Akcjom serii B i C przypada jeden
gtos na akcje. Nie wystepuja akcje uprzywilejowane, co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu. Przeszacowanie hiperinflacyjne ujete w
sprawozdaniu finansowym po raz pierwszy w 2004 r. objeto réwniez kapitat zaktadowy. Warto$¢ przeszacowania hiperinflacyjnego

kapitatu zaktadowego na dzien 30.09.2014 r. wynosi 1 426 tys. PLN.

Kapitat zakladowy — struktura wtasno  $ci

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta ponizsza struktura akcjonariatu jest aktualna na dzien przekazania raportu za Il kwartat 2014 r.

o - -
Akcjonariusz Liczba akcji ud ka_pltaIu L'CZPa % gtosow
akcyjnego gtosow
Porozumienie akcjonariuszy w tym: 85 747 995 59,81% 85 790 795 59,81%
Barbara Kolanska 5 000 000 3,49% 5 000 000 3,49%
Ziotopex Sp. z o0.0. 80 587 600 56,21% 80 587 600 56,18%
Jan Kolanski 160 395 0,11% 203 195 0,14%
Pozostali akcjonariusze, w tym: 57 611 465 40,19% 57 643 465 40,19%
akcje wiasne 8 858 332 6,18% 8 858 332 6,18%
Razem 143 359 460 100,00% | 143 434 260 100,00%
Udzial w kapitale zakladowym (%)
B Porozumienie alcjonarius zy
W Pozostaliakcjonariusze
Udzial w ogolnej liczbie glosow na WZA (%)
M Porozumienie akejonariuszy
BPozostaliakejonariusze
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Zgodnie z posiadanymi przez spétke Colian Holding S.A. informacjami nie wystgpity zmiany wsrdd akcjonariuszy posiadajacych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu pomiedzy dniem
bilansowym 30 wrzesnia 2014 r., a dniem publikacji raportu tj. 14 listopada 2014 r.
Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, tj. od dnia 1 wrzesnia 2014 r. nie wystgpity zmiany w stanie posiadania akcji przez

Porozumienie akcjonariuszy.

Zmiana stanu kapitatu zakladowego

Wyszczeablnienie 01.01.2014- 01.01.2013- 01.01.2013 -

yszczeq 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Kapitat zaktadowy na pocz atek okresu 22 930 22930 22 930
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 22 930 22930 22 930

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszaca 0,15 PLN i zostaty w petni optacone.

Nota 31. KAPITAL ZAPASOWY

Kapitat zapasowy w kwocie 825 282 tys. PLN zostat utworzony miedzy innymi z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng, ktora
zostata pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie 535 304 tys. PLN

Ponadto kapitat zapasowy zostat utworzony:

z aktualizacji wyceny 1 985 tys. PLN,

YVVVVVYVY

Nota 32. POZOSTALE KAPITALY

Pozostate kapitaty

z ustawowego podziatu zysku na kwote 9 394 tys. PLN,

z podziatu wyniku zgodnie ze statutem jednostki dominujgcej 170 848 tys. PLN,
z podziatu wynikéw jednostek zaleznych 104 231 tys. PLN,
z funduszu prywatyzacyjnego 720 tys. PLN,

w zwigzku z rozliczeniem programu opcji menadzerskich 2 800 tys. PLN.

30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013

Kapitat zapasowy 825 282 749 691 756 864
Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostaly kapitat rezerwowy 116 956 98 839 98 898
Akcje whasne (-) -24 000 -24 000 -24 000
RAZEM 918 238 824 530 831762
Zmiana stanu pozostatych kapitatéw

Wyszczegdlnienie . ‘:\(pagg?:/y allftigllti?;ji r eE:r?l\iltc?\jvy vﬁggjr? e Razem
wyceny

01.01.2014 756 864 0 98 898 -24 000 831762
Zwiekszenia w okresie 68 418 0 24 958 0 93 376
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 68 418 24 675 93 093
Pozostate zwiekszenia-rozliczenie dotacji de minimis 283 283
Zmniejszenia w okresie 0 0 6 900 0 6 900
Dywidenda 6 900 6 900
30.09.2014 825 282 0 116 956 -24 000 918 238
01.01.2013 713 031 0 98 839 -19 572 792 298
Zwiekszenia w okresie 36 660 0 0 -4 428 32232
Podziat zysku netto 36 593 36 593
Zakup akcji wkasnych -4 428 -4 428
Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikéw 67 67
Zmniejszenia w okresie 0 0 0 0 0
30.09.2013 749 691 0 98 839 -24 000 824 530

Kapitat rezerwowy zostal utworzony z przeznaczeniem na skup akcji wiasnych. Akcje zostaly nabyte przez Spotke w zwigzku
z realizowanym programem skupu akcji wkasnych, na podstawie Uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 22 z dnia 19

czerwca 2009 .
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Nota 33. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegajg podziatowi to znaczy nie mogg zosta¢ wyptacone w formie
dywidendy:

Wyszczegdlnienie 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
niepodzielony wynik finansowy spétek jednostkowych -180 232 -47 445
korekty niepodzielonego wyniku finansowego w toku konsolidaciji -103 682 -164 647 -219 087
Razem -283 914 -212 092 -219 087
Nota 34. KAPITAL PRZYPADAJ ACY NA UDZIALOWCOW NIESPRAWUJ ACYCH KONTROLI
Wyszczegdlnienie 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Na pocz atek okresu 105 026 0 0
Dywidendy wyptacone przez jednostki zalezne -6 900
Nabycie spoiki 100 343 101 660
Przyrost kapitatu rezerwowego 135
Udziat w wyniku jednostek zaleznych 1975 2758 3 366
Rozliczenie kapitatu z tytutu nabycia 100% udziatéw w Solidarnosci -100 236
Na koniec okresu 0 103 101 105 026

Kapitat przypadajacy na udziatowcéw niesprawujgcych kontroli w kwocie 100 236 tys. PLN zostat ustalony w zwigzku z nabyciem przez
IPOPEMA 21 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych z siedzibg w Warszawie udziatéw w spétce FC ,Solidarnos¢-
rok zatozenia 1951” sp. z 0.0. w kwocie 101 660 tys. PLN. oraz jako udziat w zwiekszeniu kapitaléw wtasnych (po dniu objecia kontroli
nad sp6tkg) w kwocie 2 110 tys. PLN i skorygowany In minus o wyptacong dywidende w kwocie 6 900 tys. PLN.

W dniu 11 kwietnia 2014 r. Colian Holding S.A. nabyta od IPOPEMA 21 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych
(Fundusz) z siedzibg w Warszawie 19. 320 sztuk udziatdw (tj. 69%) ,Firmy Cukierniczej Solidarnos¢ - rok zatozenia 1952” sp. z o.0.
z siedzibg w Lublinie za cene 106.305 tys. PLN. W wyniku zrealizowanej transakcji Colian Holding S.A. posiada bezposrednio 100 %
udziatéw w spoétce FC ,Solidarnos$é - rok zatozenia 1952” sp. z 0.0. W zwigzku z powyzszym na dzien objecia 100 % udziatu w kapitale
spotki nastgpito rozliczenie kapitatu udziatowcow niesprawujgcych kontroli z ceng nabycia. R6znica w kwocie 831 tys. PLN zostata
rozliczona z niepodzielonym wynikiem finansowym Grupy.

Nota 35. KREDYTY | PO ZYCZKI

Wyszczegdlnienie 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Kredyty rachunku biezagcym 52 379 24 239 25520
Kredyty bankowe 74 139 68 506
Suma kredytéw i po zyczek, w tym 52 379 98 378 94 026
- diugoterminowe 67 299 62 375
- krétkoterminowe 52 379 31079 31651
Struktura zapadalno $ci kredytow i po zyczek
Wyszczegdlnienie 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 52 379 31079 31651
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 67 299 62 375
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 20 549 31187
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 46 750 31188
Kredyty i po zyczki razem 52 379 98 378 94 026
Kredyty i po zyczki — stan na 30.09.2014 r.
Nazwa banku /po zyczkodawcy i Kwota kredytu/po zyczki wg Kwota pozostata do Efektywna stopa Termin
rodzaj kredytu/po  zyczki umowy [tys. PLN] sptaty [tys. PLN] procentowa % splaty

WIBOR 1M+marza

PEKAO S.A O/ WARSZAWA 30 000 25 086 banku 12.03.2015
WIBOR O/N+marza

mBank 40 000 12 137 banku 31.03.2017
WIBOR 1M+marza

Bank Millenium S.A. 20 000 15 156 banku 17.12.2015

RAZEM 90 000 52 379
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Kredyty i po zyczki — stan na 30.09

.2013 r.

Nazwa banku /po zyczkodawcy i

Kwota kredytu/po zyczki

Kwota pozostata

Efektywna stopa

rodzaj kredytu/po zyczki wg umowy [tys. PLN] e Sp;,?_%][tys' procentowa % I SEE
PEKAO S.A O/ WARSZAWA 30 000 24 239 | WIBOR 1M+marza banku 11.03.2014
BRE BANK S.A. 40 000 0| WIBOR O/N+marza banku 31.03.2014
BRE BANK S.A. 68 000 68 682 | WIBOR 3M+marza banku 05.02.2018
BRE BANK S.A. 1 261 tys.Euro 5 457 | EURIBOR 1M+mara banku 31.12.2015
RAZEM 138 000 98 378

Kredyty i po zyczki — stan na 31.12

.2013 .

Kwota pozostata

s e | oot | dospayls | ERROSER | remin spy
PEKAO S.A 30 000 10 966 WIBOR 1M+marza banku 11.03.2014
mBank S.A. 40 000 14 553 WIBOR O/N+marza banku 31.03.2014
mBank S.A. 68 506 68 506 WIBOR 3M+marza banku 05.02.2018
Bank Millennium S.A. 20 000 1 WIBOR 1M+marza banku 17.12.2015
RAZEM 138 506 94 026
Kredyty i po zyczki struktura walutowa

WyszczegO6lnienie 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
warto $¢ warto $¢ warto $¢ warto $¢ warto $¢ warto $¢
w walucie w PLN w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN 52 379 52 379 92 921 92 921 94 026 94 026
EUR 1261 5457
Kredyty i po zyczki razem X 52 379 X 98 378 X 94 026

Oprocentowanie w/w kredytow zostato ustalone na wynegocjowanym z bankiem poziomie jako wskaznik rynkowy, powigkszony
0 marze banku. Ze wzgledu na neutralne nastawienie w polityce monetarnej nie podjeto dodatkowych krokéw w celu zabezpieczenia
ewentualnego ryzyka stopy procentowe;j.

Ponizej prezentowane sg przedtozone zabezpieczenia na dzien 30.09.2014 r. pod udzielone kredyty w bankach PEKAO S.A., mBank
S.A., Millennium S.A. oraz gwarancje bankowe:

PEKAO S.A

> os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji, ktérego tres¢ i forme wyczerpuje zatgcznik do Umowy;

> petnomocnictwo do rachunku bankowego Kredytobiorcy prowadzonego przez Bank, ktérego tres¢ i forme wyczerpuje
zalgcznik do Umowy;

> pierwszorzedna hipoteka umowna tgczna do wysokosci 40 000 tys. PLN ustanowiona na prawie whasnosci ponizszych

nieruchomosci:

(a) zlokalizowanej w miejscowos$ci Kostrzyn, stanowigcej wiasnosé Kredytobiorcy, dla ktérej Sad Rejonowy w Srodzie Wielkopolskiej,
IX Zamiejscowy Wydziat Ksigg Wieczystych z siedzibg we Wrzesni, prowadzi ksiege wieczystg KW NR PO1F/00034777/8,

(b) zlokalizowanej w miejscowosci Kostrzyn, stanowigcej wiasnosé Kredytobiorcy, dla ktérej Sad Rejonowy w Srodzie Wielkopolskiej,
IX Zamiejscowy Wydziat Ksigg Wieczystych z siedzibg we Wrzesni, prowadzi ksiege wieczysta KW NR PO1F/00034779/2 wraz
z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej;

> zastaw rejestrowy na zapasach zlokalizowanych w Centrum Dystrybucyjnym Kostrzyn, do kwoty 14 000 tys. PLN (wg stanu
na dzien 30.06.2013 r.) wraz z cesjg z polisy ubezpieczeniowej.

mBank S.A.

> hipoteka umowna do kwoty 60 000 tys. PLN ustanowiona na prawie wlasnosci zabudowanej nieruchomosci gruntowej

potozonej w Kaliszu przy ulicy Majkowskiej numer 32, stanowigcej dziatke gruntu o nhumerze ewidencyjnym 12, z obrebu Piskorzewie,
dla ktérej to nieruchomosci gruntowej Sad Rejonowy w Kaliszu, VI Wydziatl Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KW
Nr KZ1A/00011195/1,wynikajgca z umowy ustanawiajgcej hipoteke nr 40/014/14 z dnia 28 marca 2014 r.

> weksel in blanco, wystawiony przez Kredytobiorce, zaopatrzony w deklaracje wekslowa dnia 28 marca 2014 r.

Bank Millennium S.A.

> weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowag na zabezpieczenie linii na gwarancje bankowe i akredytywy dokumentowe,
ktory zostanie zabezpieczony hipoteka;

> hipoteka tgczna do kwoty 30 000 tys. PLN na nieruchomosciach potozonych w Bydgoszczy KW BY1B/00062456/0,
BY1B/00055966/6, BY1B/00063183/2, BY1B00056885/1 prowadzonych przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, X Wydziat Ksigg
Wieczystych;

> oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do 150% kwoty linii wieloproduktowej.

Ponizej prezentowane sg przedtozone zabezpieczenia na dzien 30.09.2013 r. pod udzielone spétkom kredyty w bankach PEKAO SA
i BRE Bank S.A. oraz gwarancje bankowe:

> oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji, ktérego tres¢ i forme wyczerpujg zatgczniki do Umow;

> petnomocnictwa do rachunku bankowego Kredytobiorcy prowadzonego przez Bank, ktérego tres¢ i forme wyczerpujg
zatgcznik do Umow;

> pierwszorzedna hipoteka umowna tgczna do wysokosci 40 000 000,00 zt (stownie: czterdziesci milionéw ziotych 00/100)

ustanowiona na prawie wtasnosci oraz uzytkowaniu wieczystym:
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(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

a) nieruchomosci gruntowej dziatki nr 9/13 potozonej w Bydgoszczy przy ul. Srebrnej, stanowigcej wtasno$¢ Kredytobiorcy, dla
ktérej Sad Rejonowy w Bydgoszczy, X Wydziat Ksigg Wieczystych, prowadzi ksiege wieczystg KW BY1B/00056885/1,

b nieruchomosci gruntowej dziatki nr 10/11 potozonej w Bydgoszczy przy ul. Kobaltowej, stanowigcej wtasnosé Kredytobiorcy,
dla ktérej Sad Rejonowy w Bydgoszczy, X Wydziat Ksigg Wieczystych, prowadzi ksiege wieczystg KW BY1B/00063183/2,

c) nieruchomosci gruntowej dziatki nr 3/29 potozonej w Bydgoszczy przy ul. Kobaltowej, stanowigcej wiasnos¢ Kredytobiorcy,
dla ktérej Sad Rejonowy w Bydgoszczy, X Wydziat Ksigg Wieczystych, prowadzi ksiege wieczystg KW BY1B/00055966/6,
d) nieruchomosci gruntowej dziatki nr 3/5, nr 3/10, nr 9/2 potozonej w Bydgoszczy przy ul. Niklowej, stanowigcej wtasnos¢

Kredytobiorcy, dla ktérej Sad Rejonowy w Bydgoszczy, X Wydziat Ksigg Wieczystych, prowadzi ksiege wieczystg KW
BY1B/00062456/0

oraz prawie wkasnosci budynkéw o tacznej powierzchni 9 510,7 m2 i budowli zlokalizowanych na gruncie wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej opisanych powyzej nieruchomosci;

> zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach o wartosci nie nizszej niz 43 934 154,15 zt (stownie: czterdziesci trzy miliony
dziewigéset trzydziesci cztery tysigce sto piecdziesiat cztery ztote 15/100) wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej;

> przystgpienie do dtugu spéitki Petra Sp. z 0. 0. S.K. A. z siedzibg w Opatéwku;

> przystapienie do dtugu spétki Choci Sp. z 0. 0. z siedzibg w Opatéwku;

> hipoteka umowna taczna do wysokosci 60 000 000,00 zt na bedacej wlasnoscig Kredytobiorcy zabudowanej nieruchomosci
gruntowej potozonej w miejscowosci:

a) Kalisz, gmina Kalisz, przy ulicy Majkowskiej numer 32, stanowigcej dziatke gruntu o numerze ewidencyjnym 12, dla ktérej to
nieruchomosci gruntowej Sad Rejonowy w Kaliszu Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KW Nr KZ1A/00011195/1,

b) Opatéwku gmina Opatowek, przy ulicy Zdrojowej. Numer 6a, stanowigcej dziatke gruntu o numerze ewidencyjnym 694/1,

dla ktérej to nieruchomosci gruntowej Sad Rejonowy w Kaliszu Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KW
Nr KZ1A/00054678/4,

c) Opatoéwku gmina Opatowek, przy ulicy Zdrojowej. Numer 6a, stanowigcej dziatke gruntu o numerze ewidencyjnym 694/6 oraz
dziatke gruntu o numerze ewidencyjnym 694/8, dla ktérej to nieruchomosci gruntowej Sad Rejonowy w Kaliszu Wydziat Ksigg
Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KW Nr KZ1A/00044210/3,

wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej opisanych powyzej nieruchomosci;

> weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce zaopatrzony w deklaracje wekslowg z dnia 04 kwietnia 2011 r.;

> zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach nalezacych do Jutrzenka Colian sp. z 0.0., 0 wartosci 1 650 000,00 z}, wraz
z cesjg praw z umowy ubezpieczenia tych maszyn i urzadzen;

> zastaw finansowy na udziatach Colian Sweet sp. z 0.0. wpisany w sadzie rejonowym do Centralnej Ewidencji Zastawow
Rejestrowych;

> hipoteka zwykta w kwocie 2.242.000 EUR (stownie dwa miliony dwiescie czterdziesci dwa tysigce euro) oraz hipoteka
kaucyjna do kwoty 200.000 EUR (stownie: dwiescie tysiecy euro) stanowigca zabezpieczenie odsetek o zmiennym oprocentowaniu,
prowizji i optat od kredytu oraz kosztdw postepowania, zabezpieczonego wpisem hipoteki zwyklej na dzialce zabudowanej halg
produkcyjng sktadajgcej sie z dziatek gruntu nr 11/19 i 11/21 o tgcznej powierzchni 5.000 m? potoZzonej w Lublinie przy ul. Gospodarcze;
25, dla ktérej w Sadzie Rejonowym w Lublinie prowadzona jest ksiega wieczysta nr LU11/00259807/5;

> zastaw rejestrowy na linii formujgcej Typ 165.27 do produkcji nadziewanych i masywnych produktéw pektynowych toffi, typ
372.32, producent Winkler und Dinnebier Stifwarenmaschinen GmbH Niemcy, wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej;

> zastaw rejestrowy na kuchni do gotowania masy pektynowej o 4 smakach i mas tofiowych, producent: Klockner Hansel
Procesing GmbH Niemcy, wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej;

> zastaw rejestrowy na urzgdzeniu — system doprowadzajgcy i pakujacy do cukrowanych produktow zelowych i nadziewanych
toffi na podwadjny skret, producent: Theegarten Pactec GmbH Niemcy, wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej;

> zastaw rejestrowy i finansowy na posiadanych udziatach Colian Sweet sp. z 0.0. przez Colian S.A. na rzecz BRE Bank S.A.

z siedzibg w Warszawie na kwote 45 570 tys. PLN. Ustanowione zastawy stanowig zabezpieczenie wierzytelnosci banku z tytutu
kredytu udzielonego w dniu 04 lutego 2013 r. spétce Colian Sweet sp. z 0. 0. i zostato udzielone na okres od dnia 13.03.2013 do dnia
zaspokojenia przez Colian Sweet wierzytelnosci Banku wynikajgcych z umowy Kredytu, nie dalej jednak niz do 4 lutego 2021 roku;

> poreczenie w kwocie 86 000 tys. PLN dotyczace poreczenia sptaty kredytu przez Jutrzenka Colian sp. z 0.0. dla banku BRE
Bank S.A. z siedzibg w Warszawie. Poreczenie jest zabezpieczeniem wierzytelnosci banku z tytutu kredytu udzielonego w dniu
04 lutego 2013 r. spotce Colian Sweet sp. z 0. o. i zostalo udzielone na okres od dnia 13.03.2013 do dnia zaspokojenia przez Colian
Sweet wierzytelnosci Banku wynikajgcych z umowy Kredytu, nie dalej jednak niz do 4 lutego 2021 roku;

> umowa zastawu na zbiorze oznaczajgca zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach, rzeczach i prawach wchodzgcych w skiad
przedsiebiorstwa Colian Sweet sp. z 0.0.

Ponizej prezentowane sg przediozone zabezpieczenia na dzien 31.12.2013 r. pod udzielone spétkom kredyty w bankach PEKAO S.A.;
mBank S.A. oraz Millennium S.A. oraz gwarancje bankowe:

> oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji, ktérego tres¢ i forme wyczerpujg zatgczniki do Umow;

> petnomocnictwa do rachunku bankowego Kredytobiorcy prowadzonego przez Bank, ktérego tres¢ i forme wyczerpujg
zatgcznik do Umow;

> pierwszorzedna hipoteka umowna tgczna do wysokosci 40 000 tys. PLN ustanowiona na prawie wlasnosci oraz uzytkowaniu
wieczystym:

e) nieruchomosci gruntowej dziatki nr 9/13 potozonej w Bydgoszczy przy ul. Srebrnej, stanowigcej wkasno$¢ Kredytobiorcy, dla
ktorej Sad Rejonowy w Bydgoszczy, X Wydziat Ksigg Wieczystych, prowadzi ksiege wieczystag KW BY1B/00056885/1,

f) nieruchomosci gruntowej dziatki nr 10/11 potozonej w Bydgoszczy przy ul. Kobaltowej, stanowigcej wtasnosé Kredytobiorcy,
dla ktérej Sad Rejonowy w Bydgoszczy, X Wydziat Ksigg Wieczystych, prowadzi ksiege wieczystg KW BY1B/00063183/2,

o)) nieruchomosci gruntowej dziatki nr 3/29 potozonej w Bydgoszczy przy ul. Kobaltowej, stanowigcej wtasnosé Kredytobiorcy,
dla ktérej Sad Rejonowy w Bydgoszczy, X Wydziat Ksigg Wieczystych, prowadzi ksiege wieczystg KW BY1B/00055966/6,

h) nieruchomosci gruntowej dziatki nr 3/5, nr 3/10, nr 9/2 potozonej w Bydgoszczy przy ul. Niklowej, stanowigcej wtasnos¢

Kredytobiorcy, dla ktérej Sad Rejonowy w Bydgoszczy, X Wydziat Ksigg Wieczystych, prowadzi ksiege wieczysta KW
BY1B/00062456/0

oraz prawie wiasnosci budynkéw o tgcznej powierzchni 9 510,7 m2 i budowli zlokalizowanych na gruncie wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej opisanych powyzej nieruchomosci;

> zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach o wartosci nie nizszej niz 43 934 tys. PLN wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej;

> hipoteka umowna tgczna do wysokosci 60 000 tys. PLN na bedacej wlasnoscig Kredytobiorcy zabudowanej nieruchomosci
gruntowej potozonej w miejscowosci:

d) Kalisz, gmina Kalisz, przy ulicy Majkowskiej numer 32, stanowigcej dziatke gruntu o numerze ewidencyjnym 12, dla ktérej
to nieruchomosci gruntowej Sad Rejonowy w Kaliszu Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KW Nr KZ1A/00011195/1,
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e) Opatéwku gmina Opatowek, przy ulicy Zdrojowej. Numer 6a, stanowigcej dziatke gruntu o numerze ewidencyjnym 694/1,
dla ktérej to nieruchomosci gruntowej Sad Rejonowy w Kaliszu Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KW
Nr KZ1A/00054678/4,

f) Opatéwku gmina Opatowek, przy ulicy Zdrojowej. Numer 6a, stanowigcej dziatke gruntu o numerze ewidencyjnym 694/6 oraz
dziatke gruntu o numerze ewidencyjnym 694/8 , dla ktérej to nieruchomosci gruntowej Sad Rejonowy w Kaliszu Wydziat Ksigg
Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KW Nr KZ1A/00044210/3,

wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej opisanych powyzej nieruchomosci;

> weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce zaopatrzony w deklaracje wekslowg z dnia 04 kwietnia 2011r.;

> zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach nalezgcych do Jutrzenka Colian sp. z 0.0., o0 wartosci 1 650 tys. PLN wraz
z cesjg praw z umowy ubezpieczenia tych maszyn i urzadzen;
> poreczenie w kwocie 86 000 tys. PLN dotyczgce poreczenia sptaty kredytu przez Jutrzenka Colian sp. z 0.0. dla mBanku S.A.

z siedzibg w Warszawie. Poreczenie jest zabezpieczeniem wierzytelnosci banku z tytutu kredytu udzielonego w dniu 04 lutego 2013 r.
spotce Colian Sweet sp. z 0. 0. i zostato udzielone na okres od dnia 13.03.2013 do dnia zaspokojenia przez Colian Sweet wierzytelnosci
Banku wynikajgcych z umowy Kredytu, nie dalej jednak niz do 4 lutego 2021 roku;

> poreczenie w kwocie 68 000 tys. PLN dotyczy przystgpienia do diugu przez Firme Cukierniczg ,Solidarno$¢” Sp. z o.0.,
w zakresie sphaty kredytu dla banku mBanku S.A. z siedzibg w Warszawie. Przystgpienie do dtugu jest zabezpieczeniem wierzytelnosci
banku z tytutu kredytu udzielonego w dniu 04 lutego 2013 r. spéice Colian Sweet Sp. z 0. o. i zostalo udzielone na okres od dnia
13.03.2013 do dnia zaspokojenia przez Colian Sweet wierzytelnosci Banku wynikajacych z umowy Kredytu, nie dalej jednak niz do
4 lutego 2021 roku;

> weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa na zabezpieczenie linii na gwarancje bankowe i akredytywy dokumentowe,
ktory zostanie zabezpieczony hipoteka;
> hipoteka tgczna do kwoty 30 000 tys. PLN na nieruchomosciach potozonych w Bydgoszczy KW BY1B/00062456/0,

BY1B/00055966/6, BY1B/00063183/2, BY1B00056885/1 prowadzonych przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, X Wydzial Ksiag
Wieczystych;
> os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do 150% kwoty linii wieloproduktowe;.

Nota 36. POZOSTALE ZOBOWI AZANIA FINANSOWE

30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Inne 3186
Razem zobowi gzania finansowe 0 0 3186
- krétkoterminowe 3186

W dniu 8 stycznia 2013 r. zostata podpisana Umowa Inwestycyjna pomiedzy IPOPEMA 21 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow
Niepublicznych, Colian Holding S.A. oraz Colian Sweet sp z 0.0. okreslajgca zasady transakcji zakupu do 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym spéiki pod nazwag Firma Cukiernicza ,Solidarno$¢ — rok zatozenia 1952” z siedzibg w Lublinie. Zobowigzanie z tytutu
powyzszej umowy zostato okreslone na dzien 31.12.2013 r. w kwocie 3 186 tys. PLN. Ustalono je jako koszt odkupu opcji w wartosci
odsetek wedtug formuty indeksowanej wartosci. Transakcja odkupienia od Funduszu 69% udziatlu w kapitale Solidarnosci miata miejsce
11.04.2014 r. W zwigzku z powyzszym ustalone na dzien 31.12.2013 r. zobowigzanie z tytutu opcji odkupu udziatéw w kwocie 3 186
tys. PLN zostato rozliczone przez wynik finansowy Grupy za okres trzech kwartatow 2014 r. Obligacje, instrumenty zabezpieczajgce
wartos¢ godziwg oraz instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne w prezentowanych okresach nie wystgpity.

Nota 37. INNE ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE

Wyszczegdlnienie 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
wykup gruntéw na wiasnos¢ 1703 2 836 1986
zobowigzanie dotyczace zakupu rzeczowych aktywow trwatych 2332 7 098 7 036
Razem 4035 9934 9022
Inne zobowi gzania dtugoterminowe - struktura zapadalno  $ci:
Wyszczegdlnienie 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
zobowigzania diugoterminowe, w tym: 4035 9934 9022
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 2900 8 100 7 603
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 567 667 568
- ptatne powyzej 5 lat 568 1167 851
Razem 4035 9934 9022
Inne zobowi gzania dtugoterminowe - struktura walutowa:
30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Wyszczegoblnienie _ po : po W po
w walucie | przeliczeniu | w walucie | przeliczeniu . przeliczeniu
na PLN na PLN na PLN
PLN 1542 1542 2 375 2 375 1601 1601
EUR 579 2 493 1737 7 559 1737 7421
Razem X 4 035 9934 X 9022
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Nota 38. ZOBOWI AZANIA HANDLOWE
Zobowi gzania handlowe
WyszczegO6lnienie 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Zobowi gzania handlowe 110 462 116 604 110 309
Wobec jednostek powigzanych 399 307 416
Wobec jednostek pozostatych 110 063 116 297 109 893
Zobowi gzania handlowe — struktura przeterminowania
Wyszczegolnienie Razem Nie Przeterminowane, lecz  $ciggalne
przeterminowane | < g0 dni | 61 — 90 dni | 91 — 180 dni | 181 — 360 dni | >360 dni
30.09.2014 110 462 97479 | 12932 575 -492 50 -82
Wobec jednostek powigzanych 399 399
Wobec jednostek pozostatych 110 063 97 080 | 12932 575 -492 50 -82
30.09.2013 116 604 108 923 6 429 588 485 -572 751
Wobec jednostek powigzanych 307 307
Wobec jednostek pozostatych 116 297 108 616 6 429 588 485 -572 751
31.12.2013 110 309 92298 | 17228 526 14 243
Wobec jednostek powigzanych 416 416
Wobec jednostek pozostatych 109 893 91882 17228 526 14 243
Zobowi gzania handlowe — struktura walutowa
30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Wyszczegolnienie po po po
w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu
na PLN na PLN na PLN
PLN 69 308 69 308 88 924 88 924 75 406 75 406
EUR 3192 13 745 2949 12 246 2423 10 202
UsSD 1058 3588 601 1879 1433 4 456
GBP 4 285 23 626 2662 13535 2174 19 891
CHF 1 2 6 20 1 2
CzK 1238 193 2271 352
Razem X 110 462 X 116 604 X 110 309
Nota 39. POZOSTALE ZOBOWI AZANIA
Pozostate zobowi gzania krétkoterminowe
Wyszczegolnienie 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw, cet, ubezpieczen
spotecznych i innych, z wyjatkiem podatku dochodowego od 23052 25494 43 081
0s6b prawnych
Podatek VAT 5791 10 212 29 327
Podatek zryczattowany u zrédta 4
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 886 634 746
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 4179 4 595 4027
Optaty celne 144 156 54
Podatki lokalne 12 036 9761 8 820
PFRON 120 93
Pozostate 12 16 14
Pozostate zobowigzania 121 827 13910 11 118
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 2874 3141 2191
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Wyszczeg0dlnienie 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Zobowigzania z tytutu nabycia aktywoéw trwatych 7 402 5664 6 263
ZFSS/PFRON zobowigzania funduszy 2196 1569 1704
Zaliczki otrzymane 507
Opcje 1974
Pozyczki 81 82
Inne zobowigzania 109 355 974 878
Bierne rozliczenia miedzyokresowe
Razem pozostate zobowi gzania 144 879 39 404 54 199

Pozostate zobowi gzania krétkoterminowe- struktura przeterminowania

Wyszczeg6lnienie Razem | Nieprzeterminowane PESIONENE, 962 L Gaene

<60dni | 61—-90dni | 91 — 180 dni | 181 — 360 dni | >360 dni
30.09.2014 144 879 144 879
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych 144 879 144 879
30.09.2013 39 404 39 404
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych 39 404 39 404
31.12.2013 54 199 54 199
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych 54 199 54 199
Pozostate zobowi gzania krétkoterminowe- struktura walutowa

30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Wyszczegdlnienie po po po
w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu
na PLN na PLN na PLN

PLN 139 779 139 779 34 342 34 342 49 229 49 229
EUR 1178 5073 1163 5062 1163 4970
GBP 5 27
Razem X 144 879 X 39 404 X 54 199

Nota 40. MAJ ATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWI AZANIA ZF §S/ZFRON

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz
Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikdw na pelne etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje
okresowych odpiséw w wysokos$ci odpisu podstawowego /kwot uzgodnionych ze zwigzkami zawodowymi. Ponadto Fundusz nie
posiada rzeczowych aktywéw trwatych. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Grupy, pozyczek udzielonych jej
pracownikom oraz pozostatych kosztow socjalnych.
Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych
aktywow Grupy. Tabela ponizej przedstawia saldo netto.

Wyszczegolnienie 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Pozyczki udzielone pracownikom ZFSP 1848 2024 2165
Srodki pieniezne ZFSS 2 207 3114 2111
Srodki pieniezne ZFRON 1694 1694
Zobowigzania z tytutu Funduszu ZFSS/ZRFON 6 239 3737 2 866
Saldo po skompensowaniu ZF  $$ -2184 1401 1410
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym ZFRON 868 1854 1854
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym ZF ~ $S 1344 2421 2818

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku Grupa nie podjeta zobowigzan na naktady w rzeczowe aktywa trwate ZFSS.
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Nota 41. ZOBOWI AZANIA/AKTYWA WARUNKOWE

Wyszczegoblnienie 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Poreczenie spiaty kredytu 199 570
Inne zobowigzania umowne
Razem zobowi gzania warunkowe 199 570

W prezentowanym okresie Ill kwartatu 2014 r. oraz w 2013 r. zobowigzania warunkowe nie wystepuja.

Prezentowane zobowigzanie warunkowe na dzien 30.09.2013 r. w tacznej kwocie 199 570 tys. PLN dotyczy:
. poreczenia sptaty kredytu na kwote 86 000 tys. PLN przez Jutrzenka Colian sp. z 0.0. dla banku BRE Bank S.A. z siedzibg

w Warszawie. Poreczenie jest zabezpieczeniem wierzytelnosci banku z tytutu kredytu udzielonego w dniu 04 lutego 2013 r.

spotce Colian Sweet sp. z 0. o. i zostato udzielone na okres od dnia 13.03.2013 do dnia zaspokojenia przez Colian Sweet
wierzytelnosci Banku wynikajgcych z umowy Kredytu, nie dalej jednak niz do 4 lutego 2021 roku.

. ustanowienia zastawdw rejestrowych i finansowych w kwocie 45 570 tys. PLN na posiadanych udziatach Colian Sweet sp.

z 0.0. przez Colian S.A. na rzecz BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie. Ustanowione zastawy stanowig zabezpieczenie
wierzytelnosci banku z tytutu kredytu udzielonego w dniu 04 lutego 2013 r. spéice Colian Sweet sp. z 0. 0. i zostato udzielone

na okres od dnia 13.03.2013 do dnia zaspokojenia przez Colian Sweet wierzytelnosci Banku wynikajgcych z umowy Kredytu,

nie dalej jednak niz do 4 lutego 2021 roku.

. przystapienia do dtugu przez Firme Cukiernicza ,Solidarno$¢” Sp. z 0.0. na kwote 86 000 tys. PLN , dotyczgcego sptaty
kredytu dla banku BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie. Przystgpienie do diugu jest zabezpieczeniem wierzytelnosci
banku z tytutu kredytu udzielonego w dniu 04 lutego 2013 r. spétce Colian Sweet Sp. z 0. 0. i zostato udzielone na okres od
dnia 13.03.2013 do dnia zaspokojenia przez Colian Sweet wierzytelnosci Banku wynikajgcych z umowy Kredytu, nie dalej

jednak niz do 4 lutego 2021 roku.

Nota 42. NALE ZNOSCI | ZOBOWIAZANIA DLUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU

FINANSOWEGO

Umowy leasingu finansowego w prezentowanych okresach sprawozdawczych nie wystepuja.

Nota 43. ROZLICZENIA MI EDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Wyszczegoblnienie 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Dotacja do inwestycji 22 209 9 857 22 209
Przychody przyszlych okreséw 0 0 0
Rozliczenia mi edzyokresowe przychodéw, w tym: 22 209 9 857 22 209
diugoterminowe 22 209 9 857 22 209
data
. aa kwota s q
T data otrzymania warto $¢ zakonczenia
Ol dofinansowania dofinansowania proozzcl’iscti?]idao rozliczania
dofinansowania
Dziatanie 4.4 Nowe inwestycje o wysokim potencjale
innowacyjnym osi priorytetowej 4 Inwestycje w
innowacyjne przedsiewzigcia Programu Operacyjnego | 24.04.2013/10.12.2013 18 878,00 1 147,00 30.06.2015
Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013; Dofinansowanie
z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego 85%
Dziatanie 4.4 Nowe inwestycje o wysokim potencjale
innowacyjnym osi priorytetowej 4 Inwestycje w
innowacyjne przedsiewzigcia Programu Operacyjnego | 17.04.2013/09.12.2013 3 331,00 202,00 30.06.2015
Innowacyjna Gospodarka, 2007-2014; dofinansowanie
z dotacji celowej PARP 15%
Dotacje 22 209 1349
Nota 44. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE
30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 5501 6 034 5878
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 251 634 668
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 5927 3605 3702
Rezerwy na pozostate Swiadczenia
Razem, w tym: 11 679 10 273 10 248
- diugoterminowe 5404 6 340 5730
- krétkoterminowe 6 275 3933 4518
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Rezerwa obliczona zostala metoda indywidualng, dla kazdego pracownika osobno wg stanu 30.06.2014 r.; 30.06.2013 r. oraz
31.12.2013 r. Ponowna wycena aktuarialna rezerw na $wiadczenia pracownicze zostanie przeprowadzona na 31.12.2014 r.

Gtéwne zalo zenia przyj ete przez aktuariusza na dzie n bilansowy do wyliczenia kwoty zobowi

gzania s g nastepujace:

Wyszczeg6lnienie 30.06.2014 30.06.2013
Stopa dyskontowa (%) 3,80 3,50
Przewidywana $rednia stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2014-2015 1,50 1,50
Przewidywana $rednia stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2016 i w kolejnych latach 3,00 3,00
Tablica $miertelnosci PTTZ 2012 PTTZ 2011
Wskaznik rotacji pracownikéw (%) spétka Colian lokalizacja Wykroty 8,00 8,00
Wskaznik rotacji pracownikéw (%) spétka Colian lokalizacja Lublin 4,00 4,00
Wskaznik rotacji pracownikéw (%) spétka Colian 4,00 4,00
Wskaznik rotacji pracownikéw (%) spétka Colian Logistic 8,00 8,00
Wskaznik rotacji pracownikéw (%) spoétka Colian Centrum Logistyczne 4,00
REAINLIES Rezerwy na Rezerwy na R I
emeryainei | . 12000y wiopy |
rentowe jubileuszowe | wypoczynkowe pracownicze
Stan na 01.01.2014 5878 668 3702 0
Utworzenie rezerwy 1474 251 3542
Koszty wyptaconych swiadczen 119 325
Rozwigzanie rezerwy 1732 343 1317
Stan na 30.09.2014, w tym: 5501 251 5927 0
- diugoterminowe 5404
- krétkoterminowe 97 251 5927
Stan na 01.01.2013 4163 0 1663 0
Utworzenie rezerwy 1987 1097 1942
Potaczenie jednostek 1948 8723 749 1204
Koszty wyptaconych $wiadczen 95 749 1204
Rozwigzanie rezerwy 1969 9186
Stan na 30.09.2013 6 034 634 3605 0
- diugoterminowe 5982 358
- krétkoterminowe 52 276 3605
Nota 45. POZOSTALE REZERWY
30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Rezerwa na premie 1251 1618 365
Rezerwa na koszty marketingowe 23130 21990 20992
Rezerwa na umowy agencyjne 0 824 3016
Rezerwa na korekty sprzedazy 936 3470
Rezerwa na koszty restrukturyzacyjne 0 0 0
Rezerwa na koszty transportowe 1663
Rezerwa na pozostate koszty 7034 3930 3058
Razem, w tym: 31415 30961 30901
- diugoterminowe
- krétkoterminowe 31415 30961 30901
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Zmiana stanu rezerw

Atefrmyef Rezerwa na Rezerwa na -
Wyszczegdlnienie > koszty Inne rezerwy Ogotem
premig marketingowe
Stan na 01.01.2014 365 24723 5813 30901
Utworzone w ciggu roku obrotowego 4 368 21 762 50 652 76 782
Wykorzystane 156 23355 49 431 72942
Rozwigzane 3326 3326
Stan na 30.09.2014, w tym: 1251 23130 7034 31415
- krétkoterminowe 1251 23130 7034 31415
Stan na 01.01.2013 809 10 135 5 364 16 308
Utworzone w ciggu roku obrotowego 2 455 16 226 36 897 55578
Potaczenie jednostki 2083 696 2779
Wykorzystane 800 6 210 35711 42721
Rozwigzane 846 1300 829 2975
Aktualizacja 1992 1992
Stan na 30.06.2013 1618 22 926 6 417 30961
- krétkoterminowe 1618 22 926 6 417 30961
Stan na 01.01.2013 809 10 135 5364 16 308
Utworzone w ciggu roku obrotowego 3899 23 404 52 195 79 498
Potaczenie jednostki 2083 696 2779
Wykorzystane 216 8 356 51 630 60 202
Rozwigzane 4128 2543 811 7 482
Stan na 31.12.2013, w tym: 364 24723 5814 30901
- krétkoterminowe 364 24 723 5814 30901

Grupa nie tworzy rezerw na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych i zwrotéw produktéw sprzedanych.
Nota 46. CELE | ZASADY ZARZ ADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona przez Spoétki Grupy wigze sie z wystepowaniem wielu rodzajow ryzyka finansowego.
Podstawowe rodzaje ryzyka finansowego identyfikowane przez Grupe obejmuja: ryzyko cenowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe oraz ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci. Giéwnym celem zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie jest identyfikacja,
ocena ryzyka oraz podejmowanie dziatan zmierzajagcych do zabezpieczenia przed negatywnymi skutkami ptyngcymi z tych ryzyk.
W ramach dziatan zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem finansowym Grupa przede wszystkim koncentruje sie na identyfikacji ryzyk
i monitorowaniu odpowiednich rynkéw finansowych w celu minimalizacji negatywnego wptywu zidentyfikowanych ryzyk na wyniki Grupy.
Sposréd zasad przyjetych w zarzgdzaniu ryzykiem finansowym zasadg stosowang w calym okresie objetym sprawozdaniem
finansowym, jak rowniez obecnie jest niestosowanie transakcji zwiekszajacych ekspozycje na ryzyko.

W okresie objetym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym nie korzystano z zabezpieczen w postaci instrumentéw pochodnych.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych z ktérych korzysta Grupa nalezg kredyty bankowe, $rodki pieniezne oraz krétkoterminowe
lokaty bankowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw na finansowanie dziatalnosci operacyjnej
Spétek Grupy oraz efektywne wykorzystanie posiadanych zasobéw. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Wielkos¢ tego ryzyka w okresie zostata przedstawiona w nocie 26,38.

Koncentracja ryzyka

Koncentracja ryzyka powstaje, gdy instrumenty finansowe majg podobne cechy, w zwigzku z czym zmiany warunkéw gospodarczych
lub innych czynnikdw majg na nie zblizony wptyw.

Ryzyka rynkowe

A. Ryzyko cenowe

Grupa nie posiada na dzien bilansowy ani w okresie objetym sprawozdaniem inwestycji w papiery wartosciowe sklasyfikowanych
w bilansie jako dostepne do sprzedazy; w zwigzku z tym nie jest narazona na ryzyko cenowe dotyczace tego rodzaju inwestycji.

B. Ryzyko stopy procentowej

Spétki Grupy finansujg swojg dziatalnosé czesciowo poprzez kredyty bankowe, w zwigzku z czym sg narazone na ryzyko stopy
procentowe;.

Gitéwnym celem zarzgdzania ryzykiem stopy procentowej jest zabezpieczanie kosztéw odsetkowych przed ich zwiekszeniem wskutek
wzrostu stop procentowych.

Mozliwosci zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej sg analizowane i oceniane przez Grupe w zaleznosci od aktualnych potrzeb.

W okresach prezentowanych Grupa nie zawierata kontraktéw zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej.

Analiza wrazliwosci na zmiany stopy procentowej na dzien 30.09.2014 r. ksztattuje sie dla zmiany stopy o +/-0,5% na poziomie plus
minus 661 tys. PLN. i dotyczy zadluzenia kredytowego ogétem Grupy oraz zobowigzania Emitenta z tytutu zakupu udziatow
niesprawujgcych kontroli w spétce Solidarnosé.
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C. Ryzyko walutowe

Grupa Colian Holding S.A. narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez Spoétki Grupy sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta funkcjonalna.

Odpowiednie stuzby finansowe Grupy monitorujg planowang ekspozycje walutowg na 12 kolejnych miesiecy.

W okresie objetym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym Grupa nie byla strong zadnych transakcji zabezpieczajgcych, w tym nie
nabywata instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego.

Analiza wrazliwosci wyniku finansowego brutto w zwigzku z potencjalng zmiang wartos$ci godziwej naleznosci i zobowigzan pienieznych,
wyrazonych w walucie innej niz waluta funkcjonalna, na racjonalnie mozliwe wahania kurséw walut przy zatozeniu niezmiennosci innych
czynnikéw w okresie od 01.01. do 30.09.2014 r. ksztattuje sie na poziomie plus minus 1 138 tys. PLN.

D. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wystepuje w Spotkach Grupy w odniesieniu do Klientow w kanatach sprzedazy: zorganizowanym
i niezorganizowanym oraz w eksporcie; obejmuje nierozliczone naleznosci handlowe oraz zobowigzania do zawarcia transakcji.
Ryzykiem kredytowym zarzadza sie w oparciu o zatwierdzong polityke udzielania kredytu kupieckiego. Grupa zawiera transakcje
skutkujgce wystgpieniem kredytu kupieckiego wytgcznie z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng
korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg zatwierdzonym przez Grupe procedurom wstepnej weryfikacji. W oparciu
o zatwierdzone kryteria i zasady przyznawane sag indywidualne limity kredytowe. Wykorzystanie przyznanych limitow podlega
regularnemu monitorowaniu i kontroli.

Udzielone przez Spoétki Grupy kredyty kupieckie charakteryzujg sie znaczng dywersyfikacjg ryzyka, poniewaz udzielane sg duzej liczbie
ré6znych podmiotéw. W Grupie nie wystepujg istotna koncentracje ryzyka kredytowego.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa zabezpieczata ryzyko kredytowe, m.in. poprzez zawieranie umow ubezpieczenia
naleznosci.

Grupa uznaje naleznosci handlowe jako aktywa finansowe, ktére moga potencjalnie powodowaé¢ koncentracje ryzyka kredytowego.
Grupa definiuje swojg ekspozycje na ryzyko kredytowe jako cato$¢ nierozliczonych naleznosci i monitoruje salda regularnie
w odniesieniu do kazdego klienta. Warto$¢ naleznosci w stosunku do 10 najwiekszych kontrahentéw wedtug stanu na 30.09.2014 roku
zawierata sie w przedziale 45%-50% naleznosci z tytutu dostaw netto ogotem.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe powstaje
w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci
bilansowej tych instrumentéw. Struktura wiekowa naleznosci zostata przedstawiona w nocie 26.

E. Ryzyko zwi gzane z ptynno $cig

Grupa zarzadza ryzykiem zwigzanym z pltynnoscig finansowg poprzez monitorowanie biezgcych oraz prognozowanie przysztych
przeptywdw pienieznych, a takze poprzez analize poziomu ptynnych aktywéw. Monitorowanie i prognozowanie przeptywow pienieznych
odbywa sig przy pomocy narzedzia okresowego prognozowania ptynnosci.

Celem Grupy jest utrzymanie ciggtosci i elastycznosci finansowania oraz zapewnienie Grupie odpowiednich zrédet finansowania.
Cel realizowany jest poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe
itp. Nadwyzki srodkdw pienigznych generowane przez Grupe s3 inwestowane i zarzgdzane przez pion finansowy.

Na dzien 30.09.2014 r. aktywa obrotowe sg nizsze od zobowigzan krétkoterminowych o kwote 38 978 tys. PLN.

Nota 47. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Warto $ci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finanso wych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Grupy,
w podziale na poszczegolne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.

A s : Kategoria
AKTYWA FINANSOWE Warto $¢ bilansowa Warto $¢ godziwa instrumentow
30.09.2014 | 30.09.2013 | 30.09.2014 | 30.09.2013 finansowych
Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy
; 0 0 0 0

(dlugoterminowe)
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 0 0 0 0
Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

2 ; 0 0 0 0
(krétkoterminowe)
Aktywa finansowe wycenione w wart  0$ci godziwej 0 0 0 0
przez wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe) 21732 3 212 392 217 323 212 392 | naleznosci i po zyczki
-udzielone pozyczki 15 607 14 905 15 607 14905 | naleznoscii pozyczki
-zablokowane $rodki pieniezne 75 75 75 75| naleznosci i pozyczki
-naleznosci handlowe 197 313 191 831 197 313 191 831 | naleznoscii pozyczki
-pozostate naleznosci 4328 5581 4328 5581 | naleznoscii pozyczki
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty 14 584 49 711 14 584 49 711 | naleznosci i po zyczki
Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych 13 666 18 494 13 666 18 494 | naleznosci i pozyczki
Srodki pieniezne w drodze 242 242 | naleznoscii pozyczki
Lokaty overnight 918 17 185 918 17 185| naleznoscii pozyczki
rI_nc;I(;ztitélcl;rotkoterm|nowe o terminie realizacji do 3 13 790 13790| naleznosci i pozyczki

Kwota maksymalnego narazenia na ryzyko kredytowe poszczegoélnych kategorii instrumentéw finansowych (aktywéw) réwna sie ich
wartosci bilansowej.
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Warto $¢ bilansowa Warto $¢ godziwa i f 5
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Kateg?.”a '"s”“mf"to""
30.09.2014 | 30.09.2013 | 30.09.2014 | 30.09.2013 IO
Oprocentowane kredyty bankowe 52 379 98 378 52 379 98 378 | pozostate zobowigzania finansowe
i po zyczki, w tym:
- dlugoterminowe oprocentowane wg 67 299 67 299 | pozostate zobowigzania finansowe
zmiennej stopy procentowej
- kredyt w rachunku biezgcym 52 379 24 239 52 379 24 239 | pozostate zobowigzania finansowe
- kredyty krétkoterminowe 6 840 6 840 | pozostate zobowigzania finansowe
Pozostale ?ObOW' qzamf?\ inne 4 035 9934 4 035 9 934 | pozostate zobowigzania finansowe
(dlugoterminowe), w tym:
wykup gruntéw na wtasno$¢ 1703 2 836 1703 2 836 | pozostate zobowigzania finansowe
zobOV\{lazanle dotyczace zakupu rzeczowych 2332 7 098 2332 7 098 | pozostate zobowigzania finansowe
aktywdw trwatych
Zobowi gzania finansowe 0 0 0 0

Hierarchia wyceny warto $ci godziwej

Grupa nie posiada instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej, dlatego tez nie prezentuje sie informacji w zakresie
hierarchii pomiaru wartosci godziwej.

Zabezpieczenia

Spéiki Grupy nie stosujg rachunkowosci zabezpieczen.

Nota 48. ZARZ ADZANIE KAPITALEM

Giéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych,
ktore wspieratyby dziatalno$é operacyjng Grupy i zwiekszaly warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzagdza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitalowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub
wyemitowac¢ nowe akcje. W okresie zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2014 roku; 30 wrzesnia 2013 roku oraz 31 grudnia 21013 roku nie
wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatow
powiekszonych o zadluzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaznik ten nie przekroczyt 35%. Do zadluzenia netto Grupa wlicza
oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne
i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki
dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

Wyszczeg6lnienie 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Oprocentowane kredyty i pozyczki 52 379 98 378 94 026
Zobow_|azan'|a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 255 341 156 008 167 694
zobowigzania
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 584 49 711 43 131
Zadlu zenie netto 293 136 204 675 218 589
Kapitat wtasny 682 414 754 842 768 181
Kapitat razem 682 414 754 842 768 181
Kapitat i zadlu zenie netto 975 550 959 517 986 770
Wskaznik dzwigni 0,30 0,21 0,22
Nota 49. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
Wyszczeadlnienie 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
E e Liczba opcji Liczba opcji Liczba opcji
Niezrealizowane na poczatek okresu 110 400 110 400 110 400
Przyznane w ciggu okresu
Niezrealizowane na koniec okresu 110 400 110 400 110 400
Opcje na akcje przystugujgce na koniec okresu miaty nastepujgce ceny realizacji opciji:
izacji Warto $¢ opcji w zt.
Data wyga $niecia Cena I’;SJIZ&C]I pcy
: 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
31.03.2013r. 6,75 745 200 745 200 745 200
Razem 745 200 745 200 745 200
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Nota 50. INFORMACJE O PODMIOTACH POWI AZANYCH

Nastepujgca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych przez jednostke dominujacg Colian Holding S.A. z podmiotami
powigzanymi w okresie Il kwartatéw 2014 r. i Il kwartatéw 2013 r. (informacje dotyczace zaleglych zobowigzan i naleznosci na koniec
roku obrotowego przedstawione sg w nocie 26 i 38):

Sprzedaz na rzecz

Zakupy od podmiotow

Naleznosci od

Zobowi gzania wobec

oomorpout Ay it pawi gzanyoh S S
Jednostka dominuj aca 30.09.2014 | 30.09.2013 | 30.09.2014 | 30.09.2013 | 30.09.2014 | 30.09.2013 | 30.09.2014 | 30.09.2013
Colian Holding S.A. 49 373 12 8 0 0 0 0
Jednostki zale zne:

Colian sp. z 0.0. Opatéwek 12 8 30 10 0 0 0 0
ggg?gvb:f'snc sp. z 0.0. 0 0 13 3 0 0 0 0
Colian Sweet sp. z 0.0. 0 0 0 345 0 0 0 0
Logiatycrne p. 2 0.0 0 0 3 2 0 0 0 0
Petra sp. z 0.0. Opatéwek 0 0 0 2 0 0 0 0
g;‘;féivpékz 0.0- SKA. 0 0 0 2 0 0 0 0
Choci sp. z 0.0. 0 0 3 2 0 0 0 0
FC Solidarnos¢-rok

zatozenia 1952 sp. z 0.0. 0 0 0 7 0 0 0 0
Lublin

Ponizsza tabela zawiera wykaz wszystkich transakcji zawartych w okresie Il kwartatéw 2014 r. pomiedzy jednostkami powigzanymi.

Colian sp. z 0.0. kwota
stan naleznosci na 30.09.2014 r. 8 419 tys. PLN
stan zobowigzan na 30.09.2014 r. 8 255 tys. PLN
sprzedaz produktow, towaréw, materiatow i ustug 23 432 tys. PLN
zakup produktéw, towaréw, materiatow i ustug 111 734 tys. PLN
sprzedaz $rodkéw trwatych 2110 tys. PLN
udzielona pozyczka krétkoterminowa stan na 30.09.2014 Choci sp. z 0.0. 186 315 tys. PLN
udzielona pozyczka diugoterminowa stan na 30.09.2014 Choci sp. z 0.0. 71188 tys. PLN
udzielona pozyczka krétkoterminowa Ziotopex sp. z o0.0. 15 523 tys. PLN
udzielona pozyczka diugoterminowa Colian Centrum Logistyczne sp. z 0.0. 20 746 tys. PLN
Ziotopex sp. z 0.0. kwota
stan naleznosci na 30.09.2014 r. 399 tys. PLN
stan zobowigzan na 30.09.2014 r. 546 tys. PLN
zakup produktéw, towaréw, materiatow i ustug 866 tys. PLN
sprzedaz towaréw i ustug 1550 tys. PLN
zakup srodkow trwatych 49 tys. PLN
otrzymana pozyczka krétkoterminowa z Colian sp. z o.0. 15 523 tys. PLN
Colian Holding S.A. kwota
sprzedaz ustug 49 tys. PLN
zakup ustug 12 tys. PLN
Colian Logistic sp. z 0.0. kwota
sprzedaz ustug 20 782 tys. PLN
stan naleznosci na 30.09.2014 r. 3846 tys. PLN
stan zobowigzan na 30.09.2014 r. 406 tys. PLN
zakup produktéw, towaréw, materiatow i ustug 2725 tys. PLN
sprzedaz $rodkéw trwatych 1tys. PLN
Zalaczone noty stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 69




SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]
COLIAN HOLDING S.A. ZA OKRES 01.01.— 30.09.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Colian Centrum Logistyczne sp. z 0.0.

zakup produktéw, towaréw, materiatow i ustug

zakup $rodkdw trwatych

sprzedaz produktow, ustug i materiatow

stan zobowigzan na 30.09.2014 r.

stan naleznosci na 30.09.2014 r.

otrzymana pozyczka diugoterminowa od Colian sp. z 0.0.

Colluk sp. z 0.0.

kwota
23 050 tys. PLN
2 061 tys. PLN
72 316 tys. PLN
7 588 tys. PLN
4 005 tys. PLN
20 746 tys. PLN

stan zobowigzan na 30.09.2014 r. 25 tys. PLN

zakup ustug 4 tys. PLN
Colian Investment sp. z 0.0. kwota

zakup ustug 4 tys. PLN
Colian Investment sp. z 0.0. SKA kwota

zakup ustug 4 tys. PLN
Colian Investment sp. z 0. 0. Developer sp. . kwota

zakup ustug 13 tys. PLN
Choci sp. z 0. 0. kwota

zakup ustug 12 tys. PLN

sprzedaz ustug 17 773 tys. PLN

stan naleznosci na 30.09.2014 r. 132 tys. PLN

otrzymana pozyczka krétkoterminowa z Colian sp. z o.0.

otrzymana pozyczka dtugoterminowa z Colian sp. z 0.0.

186 315 tys. PLN
71188 tys. PLN

Ponizej prezentowane jest zestawienie pozyczek udzielonych pomiedzy spétkami Grupy Colian Holding S.A. na dzien bilansowy

30.09.2014 r. w tys. PLN:

. . . s . . Stan zobowi gzania
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Warto $¢ nominalna odsetki 30.09.2014 r.
Colian sp. z o0.0. Ziotopex sp. z 0.0. 13 700 1823 15523
Colian sp.  0.0. Colian Centrum Logistyczne 19 440 1804 . 20 746

Sp. Z 0.0. w tym: wycena -498
Colian sp. z o.0. Choci sp. z 0.0. 179 893 6 422 186 315
Colian sp. z o.0. Choci sp. z 0.0. 68 704 2484 71188

Jednostka dominuj aca catej Grupy — Colian Holding S.A.

Podmiot 0 znacz acym wplywie na Grup ¢

Na dziehn 30 wrzesnia 2014 roku Ziotopex sp. z 0.0. z siedzibg w Pigtku Matym jest bezposrednig jednostka dominujgcg i posiada
56,21% akcji zwyklych Colian Holding S.A. (31 grudnia 2013: 56,21%).

Jednostka stowarzyszona

Na dziehn 30 wrzesnia 2014 roku Grupa Colian Holding S.A. nie posiada jednostek stowarzyszonych.

Wspdlne przedsi ewziecie, w ktérym Grupa jest wspoélnikiem

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku wspdlne przedsiewziecia, w ktérych Grupa jest wspoélnikiem nie wystgpity.

Warunki transakcji z podmiotami powi  gzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzuja w transakcjach
zawartych na warunkach rynkowych.

Pozyczka udzielona czionkom Zarz adu

W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie udzielano pozyczek cztonkom Zarzagdéw Spoétek Grupy.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarz  adu

W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie zawierano transakcji z cztonkami zarzgdéw Spétek Grupy.

Nota 51. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

Spétka Grupy Colian sp. z 0.0 jest strong uzytkujgcag flote samochodowg zgodnie z umowg najmu OWL/102894/082008 zawartg
8 sierpnia 2008 r. z LEASE PLAN FLEET MANAGEMENT (Polska) sp. z 0.0. Ze wzgledu na warunki umowy nie jest to rozpoznawane
jako leasing. Od dnia 31/12/2010 Spoika jest takze strona uzytkujgcag flote samochodowg na podstawie umowy najmu nr 1225223
zawartej 190/3/2009 r. pomiedzy LEASE PLAN FLEET MANAGEMENT (Polska ) sp. z 0.0. a Ziolopex sp. z 0.0., podmiot przejety
aportem 31.12.2010. Ponadto na podstawie zawartych w dniu 21 pazdziernika 2011 roku uméw 5722442-5011-00531 do 541
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z VOLKSWAGEN LEASING POLSKA sp. z o.0. spotka jest strong uzytkujgcg flote samochodowa. Wynajmowana jest rowniez flota
samochodowa od CHOCI sp. z 0.0. Umowy te réwniez nie sg kwalifikowane jako leasing.

Spétka Grupy Choci sp. z 0.0. ma zawarte trzy umowy leasingu operacyjnego na samochody, miesieczna kwota czynszu wynosi 8 tys.
PLN. Umowy obowigzujg do 15.04.2017 r.

Nota 52. AKTYWOWANE KOSZTY FINANSOWANIA ZEWN ETRZNEGO
W prezentowanych okresach sprawozdawczych Spotki Grupy nie aktywowaly kosztéw finansowania zewnetrznego.
Nota 53. PRZYCHODY UZYSKIWANE SEZONOWO, CYKLICZNIE LUB SPORADYCZNIE

W prezentowanym okresie trzech kwartatéw 2014 r. nie wystgpity w Grupie istotne pozycje przychoddw sezonowych, cyklicznych oraz
sporadycznych.

Nota 54. SPRAWY S ADOWE

Aktualnie nie toczg sie zadne postepowania przed organami administracji publicznej (rzadowej i samorzgdowej), postepowania sagdowe,
ani postepowania arbitrazowe, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos$¢ (w tym pojedyncze stanowigce
co najmniej 10% kapitatdbw wlasnych emitenta lub takie, ze dwa lub wiecej postepowan stanowig co najmniej 10% kapitatéw witasnych
emitenta) - Grupy. Ponizej podajemy warto$¢ wszystkich postepowan dotyczacych spétek Grupy wg stanu na 30.09.2014 r. w zakresie
spraw sadowych, upadtosciowych, uktadowych.

Colian sp. z 0.0. tys. PLN
Razem sprawy z pow6dztwa Colian sp. z 0.0. 4 269
Razem sprawy przeciwko Colian sp. z 0.0. 1142
Colian Logistic sp. z 0. 0. tys. PLN
Razem sprawy z powddztwa Colian Logistic sp. z 0.0. 48
Ogodtem sprawy przeciwko Spétkom Grupy 1142

Nota 55. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) mogg byé
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione s do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto
wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak
i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszar6w niepewnosci i sporoéw. Zjawiska te
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zostaé¢
powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Zdaniem Grupy na dzien 30 wrzesnia 2014 roku nie wystepuje rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Nota 56. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, ktére nalezatoby wprowadzi¢ do ksigg rachunkowych.
Pozostale  zdarzenia gospodarcze ujawnione zostaly w formie raportbw biezacych na  stronie internetowej
http://www.colian.pl/profil_inwestorski/

Nota 57. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENT A LUB UPRAWNIE N DO NICH (OPCJI)
PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE, NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA
NINIEJSZEGO RAPORTU WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STAN IE POSIADANIA, W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU ODR EBNIE DLA KA ZDEJ Z OSOB

Zarzad i Prokurenci

. . . llo$¢ i rodzaj akcji w dniu llo$¢ i rodzaj akcji w dniu przekazania
Vs O NPl L przekazania raportu za 3 kw. 2014 r. obecnego raportu za 1 pétrocze 2014 r.
L 21 400 akcji imiennych 21 400 akcji imiennych
Jan Kolarski Prezes Zarzadu 138 995 akcji na okaziciela 138 995 akcji na okaziciela
Marcin Szutawa Czlonek Zarzadu 25 000 akcji na okaziciela 25 000 akcji na okaziciela
Zofia Suska Prokurent 7 000 akcji na okaziciela 7 000 akcji na okaziciela

Rada Nadzorcza

Przewodniczacy Rady Marcin Matuszczak — nie posiada akcji,
Wiceprzewodniczgcy Marcin Sadlej— nie posiada akcji,
Sekretarz Jan Mikotajczyk— nie posiada akcji,

Czlonek Piotr Lagowski — nie posiada akcji,

Czlonek Jacek Dziekonski — posiada 30.000 akcji na okaziciela.
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Nota 58. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKA ZNIKIEM INFLACJI

Spétki Grupy w prezentowanych okresach sprawozdawczych nie dokonaty hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu zaktadowego oraz

pozostalych kapitatéw za lata 1995-1996.

Nota 59. UDZIAL SPOLEK ZALE ZNYCH NIE OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM

FINANSOWYM

Na dzien 30.09.2014 nie wystepuja spotki zalezne nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy.

Nota 60. OBJA SNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Wyszczegolnienie 30.09.2014 30.09.2013
Srodki pieni gzne w bilansie 14 584 49711
R6znice kursowe z wyceny bilansowej 56 182
R6znice kursowe od lokat bankowych 268
Aktywa pieniezne kyvalif_ikoyvgne jako ekwiwalenty srodkéw pienieznych na potrzeby 75 75
rachunku przeptywdw pienieznych _ ]
;r:rgkelfrf/glh ezne i ich ekwiwalenty ogétem wykazane w rachunku prz eptywoéw 14 715 50 236

Wyszczegdlnienie 30.09.2014 30.09.2013
Amortyzacja: 22521 18 602
amortyzacja wartosci niematerialnych 1159 1403
amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 21 362 17 199
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadaj g sie z: 3146 1498
odsetki zaptacone od udzielonych pozyczek 12 821
odsetki zaptacone od kredytéw 1918 1695
odsetki otrzymane od pozyczek -83 145
odsetki naliczone od lokat 425
odsetki otrzymane od lokat -588
odsetki zaptacone dotyczgce inwestycji 66 89
odsetki naliczone od udzielonych pozyczek -9 528 -1 603
odsetki naliczone od zaciggnietych kredytéw i pozyczek 9123 514
odsetki naliczone od wydatkéw inwestycyjnych-zakup udziatow 2144
wycofanie wyceny kredytu w skorygowanej cenie nabycia -506
Zysk (strata) z dziatalno $ci inwestycyjnej wynika z: -1541 -1117
przychody ze sprzedazy wartosci niematerialnych -1675 -1701
wartos$¢ netto sprzedanych wartosci niematerialnych 24
przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych, inwestyciji -3548 -921
wartos$¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywéw trwatych, inwestyciji 2774 520
warto$¢ netto zlikwidowanych aktywow trwatych 485 1727
inne 423 -766
Zmiana stanu rezerw wynika z nast  epujacych pozyciji: 1944 10 497
bilansowa zmiana stanu rezerw 1944 19 100
wartosc¢ rezerw przejeta w wyniku potgczenia jednostki -8 603
Zmiana stanu zapaséw wynika z nast  epujacych pozycji: -19134 -7 281
bilansowa zmiana stanu zapaséw -19 134 -24 042
wartqs’é _zapaséw pr;ejeta w v_vyniku objecia kontroli (stan zapaséw jednostki zaleznej na 16 761
dzien objecia kontroli ze znakiem "-")
Zmiana nale zno$ci wynika z nast epujacych pozycji: 41 419 -10 985
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajgca z bilansu 42 438 -48 458
korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu nabycia wartosci niematerialnych -1 210
korekta o zmiane stanu naleznosci dotyczgca aktywéw trwatych -1247
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Wyszczegdlnienie 30.09.2014 30.09.2013
korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego 228 -250
warto$¢ naleznosci przejeta w wyniku potaczenia jednostki 38933
Z_miana stanu zob_owi gzan kr()tkp terminowyc_h, z wyj atkiem zobowi gzan 21 662 21 686
finansowych, wynika z nast epujacych pozyciji:
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajgca z bilansu 87 738 43 318
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia aktywow trwatych -109 392 3745
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego -8 -93
wartos¢ zobowigzan przejeta w wyniku potaczenia jednostki -25 284
Na warto $¢€ pozycji "inne korekty" sktadaj g sie: 1275 56 472
prowizje i optaty bankowe 308 197
warto_s’é poczqtkowa ér_odkéw trwatych finansowanych z ZFRON 418
przeniesionych na kapitat rezerwowy
zmiana stanu odpiséw na warto$¢ aktywow trwatych odniesiona w wynik finansowy 65
srodki trwate przeznaczone do zbycia 22
dotacja PFRON -1186 -2 205
podatek VAT od zakupu znakéw towarowych 58 617
inne korekty konsolidacyjne -8 -175
wycena pozyczek dtugoterminowych -198
bilansowa zniana rozliczeh migdzyokresowych 1161
wyceny aktuarialne 693 -29
opcje pracownicze 67

Nota 61. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITEN TA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGANE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEIJNEGO KW ARTALU

Rozwdj Grupy Kapitatowej Colian Holding S.A. warunkujg czynniki zewnetrzne, niezalezne od niej, jak i wewnetrzne — $cisle zwigzane
Z jej dziatalnoscia.
Zdaniem Zarzadu najwazniejszymi czynnikami, ktére w perspektywie kolejnego kwartatu bedg miaty wptyw na wyniki spotek Grupy sa:

v

ANRANEN

ANANENEN

sytuacja makroekonomiczna w kraju oraz dynamika zmian PKB. Sytuacja gospodarcza wywiera istotny wpltyw na wysokos¢
obserwowanego popytu konsumenckiego w kraju w poszczegdlnych segmentach rynku spozywczego,

ksztattowanie sie cen podstawowych surowcow, w tym tzw. commodities (ziarna kakaowego, cukru) oraz cen opakowan,
ksztaltowanie sie cen paliw,

ksztattowanie sie kurséw walutowych, w szczegoélnosci EUR do PLN, USD do PLN i GBP do PLN, ktére majg wplyw na
osiggane przychody oraz rentowno$c¢ dziatalnosci eksportowej jak réwniez na ksztattowanie sie cen zakupu wybranych
surowcow,

zmiany w strukturze handlu detalicznego w Polsce oraz zachodzgce procesy konsolidacji,

pozycja rynkowa Grupy, wzrost udziatu marek prywatnych w rynku stodyczy,

warunki pogodowe wptywajace na wielkos$¢ sprzedazy wybranych segmentéw w Grupie,

poprawa efektywnosci proceséw realizowanych w Grupie.

Grupa systematycznie monitoruje czynniki ryzyka oraz prowadzi dziatania majgce na celu ograniczanie wptywu zidentyfikowanych
ryzyk na wyniki finansowe.

Opatéwek, dnia 14 listopada 2014 r.
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SRODROCZNE SKROCONE
COLIAN HOLDING S.A.

Jednostkowy rachunek zyskéw i strat

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSO WE

za okres 01.01.2014 -

za okres 01.01.2013 -

nota 30.09.2014 30.09.2013
Przychody ze sprzeda zy 1 49 373
Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy ustug 49 373
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 3 22 373
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 22 373
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 27 0
Pozostate przychody operacyjne 4 123
Koszty sprzedazy
Koszty ogblnego zarzadu 1934 612
Koszty akwizycji nowych podmiotéw
Pozostate koszty operacyjne 4 3 9
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej -1 910 -498
Przychody finansowe 5 6 337 52 197
Koszty finansowe 5 2144 1977
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2283 49 722
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 2283 49 722
Zysk (strata) z dziatalno $ci zaniechanej
Zysk (strata) netto 2283 49 722
Zysk (strata) netto na jedn g akcje (w zh)
Podstawowy za okres obrotowy 0,02 0,37
Rozwodniony za okres obrotowy 0,01 0,37
Zysk (strata) netto na jedn g akcje z dziatalno $ci
kontynuowanej (w zf)
Podstawowy za okres obrotowy 0,02 0,37
Rozwodniony za okres obrotowy 0,01 0,37
fgz:;g:;a:}tgj)(r\lvetztg najedn g akcje z dziatalno $ci 0,00 0,00
Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

NOTA za okres 01.01.2014 - za okres 01.01.2013 -

30.09.2014 30.09.2013

Zysk (strata) netto 2283 49 722
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikdw
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna cze$¢ zyskow i strat zwigzanych z
instrumentami zabezpieczajgcymi przeptywy srodkéw
pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych
Swiadczen emerytalnych
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
catkowitych dochodéw
Suma dochodéw catkowitych 2283 49 722
Opatéwek, dnia 14 listopada 2014 r.
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

nota stan na stan na stan na
30.09.2014 r. 30.09.2013r. 31.12.2013r.
Aktywa trwate 766 704 660 378 660 399
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 6 766 704 660 378 660 399
Aktywa obrotowe 4113 3060 2 866
Zapasy
Naleznosci handlowe
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pozostate naleznosci 7 104 143 44
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy
Pozostate aktywa finansowe
Rozliczenia miedzyokresowe 6 3 18
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4003 2914 2804
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda 2y 0 0 0
AKTYWA RAZEM 770817 663 438 663 265
PASYWA NOTA | 50060014, | 30090013 | 3112.0018r
Kapitat whasny 662 268 661 405 659 985
Kapitat zaktadowy 22930 22930 22930
Kapitat zapasowy 691 666 636 191 643 364
Akcje wlasne -24 000 -24 000 -24 000
Pozostate kapitaty 98 839 98 839 98 839
Niepodzielony wynik finansowy -129 450 -122 277 -129 450
Wynik finansowy biezacego okresu 2283 49 722 48 302
Zobowi gzanie diugoterminowe 0 0 0
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe
Inne zobowigzania diugoterminowe
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy
Zobowi gzania krétkoterminowe 108 549 2033 3280
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe 10 3186
Zobowigzania handlowe 11 73 36 50
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania 12 108 476 1997 23
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy 21
Zobowi gzania bezpo srednio zwi gzane z aktywami 0 0 0
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzeda  zy
PASYWA RAZEM 770 817 663 438 663 265
Opatéwek, dnia 14 listopada 2014 r.
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasny ~ m

. . Wynik

Kapitat Kapitaty Akcje Pozostate Nlep\?vdrz1|ieklony finansowy Kapitat
zaktadowy zapasowy whasne kapitaty fi Y biezacego | wiasny ogétem
inansowy
okresu
dziewi @€ miesi ecy zako nczone 30.09.2014
Kapitat wiasny na dzie n
01.01.2014 1. 22930 643 364 -24 000 98 839 -81 148 0 659 985
Zmiany zasad (polityki) 0
rachunkowosci
Korekty z tyt. bledéw 0
podstawowych
Kapital whasny po 22930 643364 | -24 000 98 839 -81 148 0 659 985
korektach
Emisja akcji 0
Koszty emisji akcji 0
Ptatnos¢ w formie akcji 0
whasnych
Podziat zysku
netto/pokrycie straty netto 48302 -48 302 0
Zakup akcji 0
Wyptata dywidendy 0
Suma c_lochodow 2983 2983
calkowitych
Kapitat wiasny na dzie n ) )
30.09.2014 r. 22 930 691 666 24 000 98 839 129 450 2 283 662 268
dziewi @€ miesi ecy zako nczone 30.09.2013

Kapitat witasny na dzie n
01.01.2013 1. 22930 636 124 -19 572 98 839 -122 277 0 616 044
Zmiany zasad (polityki) 0
rachunkowosci
Korekty z tyt. bledéw 0
podstawowych
Kapitat wtasny po ) )
korektach 22930 636 124 19572 98 839 122 277 0 616 044
Emisja akcji 0
Koszty emisji akcji 0
Ptatnos¢ w formie akcji 67 67
whasnych
Podziat zysku netto 0 0
Utworzenie rezerwy 0
Zakup akcji wkasnych -4 428 -4 428
Potaczenie z Ziotopex sp. 0
Z 0.0.
Suma dochodow 49722 49722
catkowitych
Kapitat wikasny na dz ien
30.09.2013 1. 22930 636 191 -24 000 98 839 -122 277 49 722 661 405

. . Wynik

Kapitat Kapitaty Akcje Pozostate N|ep\?vdz|iek|ony finansowy Kapitat
zaktadowy zapasowy wlasne kapitaty fi yn biezacego | wiasny ogétem
inansowy
okresu
dwana $cie miesi ecy zako Aczone 31.12.2013

Kapitat wiasny na dzie n
01.01.2013 1. 22930 636 124 -19 572 98 839 -122 277 0 616 044
Zmiany zasad (polityki) 0
rachunkowosci
Korekty z tyt. bledéw 0
podstawowych
Kapital whasny po 22930 636124 | -19572 98 839 -122 277 0 616 044
korektach
Emisja akcji 0
Koszty emisji akcji 0
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. . . Niepodzielony | .. Bl .
Kapitat Kapitaty Akcje Pozostate wynik finansowy Kapitat
zaktadowy zapasowy wlasne kapitaty fi yn biezacego | wiasny ogotem
inansowy
okresu
Ptatnos¢ w formie akcji 67 67
whasnych
Podziat zysku
netto/pokrycie straty netto 7173 7173 0
Zakup akcji -4 428
Wyptata dywidendy 0
Suma dochodéw 48 302 48 302
calkowitych
Kapitat witasny na dzie n )
31.12.2013 1. 22930 643 364 98 839 129 450 48 302 659 985

Opatéwek, dnia 14 listopada 2014 r.

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pieni

za okres 01.01.2014 -

za okres 01.01.2013 -

30.09.2014 30.09.2013
DZIALALNO $€ OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 2283 49 722
Korekty razem: -4184 -49 890
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -956 -52 145
Zmiana stanu rezerw -21 -16
Zmiana stanu naleznosci -60 -35
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw -3159 1965
Zmiana stanu pozostatych aktywow 12 341
Gotéwka z dziatalno $ci operacyjnej -1 901 -168
A. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej -1 901 -168
DZIALALNO $€ INWESTYCYJINA
Wplywy 3100 65 149
Zbycie aktywow finansowych 0 4
Inne wptywy inwestycyjne-dywidenda otrzymana 3100 52 000
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 13 145
Wydatki 0 58 569
Wydatki na aktywa finansowe 0 45 569
Udzielone pozyczki 0 13 000
B. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 3100 6 580
DZIALALNO $€ FINANSOWA
Wplywy 0 0
Wydatki 0 4428
Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych 0 4428
C. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 0 -4 428
D. Przeptywy pieni ezne netto razem 1199 1984
E. Bilansowa zmiana stanu  srodkéw pieni eznych, w tym 1199 1984
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu ré6znic kursowych 0 0
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 2804 930
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu 4003 2914
Opatéwek, dnia 14 listopada 2014 r.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO $RODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO COLIAN HOLDING S.A. ZA OKR ES TRZECH
KWARTALOW 2014 ROKU

PODSTAWA SPORZ ADZENIA SPRAWOZDANIA

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikaciji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dziatalnose,
w zakresie stosowanych przez Spéitke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie,
a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF").

Niniejsze skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki winno byé czytane lgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe skrécone
sprawozdanie finansowe, celem uzyskania petnej informacji o sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej Colian Holding S.A.
na dzien 30 wrzesnia 2014 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich, a wszystkie wartosci, o ile
nie jest to wskazane inaczej, podane sa w tysigcach (tys. z}).

Okresy prezentowane

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane wedtug stanu na dzien 30 wrze$nia 2014 r. dla sprawozdania
z sytuacji finansowej, dane za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 wrzesnia 2014 roku dla sprawozdania z catkowitych dochodéw,
sprawozdania z przeptywow pienieznych i sprawozdania ze zmian w kapitale wkasnym.

Dane poréwnawcze prezentowane sg wedlug stanu na dzien 30 wrzes$nia 2013 r. oraz 31 grudnia 2013 roku dla sprawozdania
z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2013 roku do 30 wrzesnia 2013 roku dla sprawozdania z catkowitych dochodéw,
sprawozdania z przeptywdw pienieznych i sprawozdania ze zmian w kapitale wkasnym, za okres od 01.01.2013 do 31 grudnia 2013 dla
sprawozdania ze zmian w kapitale wkasnym.

Skroécone $rdodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30.09.2014 r. zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci.

W $roédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad polityki rachunkowosci i metod
obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

W $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie wystgpily znaczace zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byly
prezentowane w poprzednich okresach $rédrocznych, ani zmiany warto$ci szacunkowych prezentowane w poprzednich latach
obrotowych, ktére wywieralyby istotny wptyw na biezgcy okres $roédroczny.

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego nie zastosowano zadnego z opublikowanych, ale nie obowigzujgcych
standarddw i interpretacji standardéw.

Na dzien 30.09.2014 r., 30.09.2013 r. oraz 31.12.2013 r. Spotka nie posiada sktadnikéw majgtkowych wartosci niematerialnych
i prawnych, rzeczowych aktywéw trwalych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz zapasoéw.

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDA 2Y
Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug,
rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wtasnosci zostaly przeniesione na

kupujacego.

Przychody ze sprzeda zy i przychody ogétem prezentuj g sie nastepujaco:

Wyszczegolnienie 01.01.2014 - 30.09.2014 01.01.2013 - 30.09.2013

Dziatalno $¢ kontynuowana

Sprzedaz towaréw i materiatow

Sprzedaz produktéw

Sprzedaz ustug 49 373
SUMA przychoddw ze sprzeda zy 49 373
Pozostate przychody operacyjne 0 123
Przychody finansowe 6 337 52 197
SUMA przychod6éw ogétem z dziatalno  $ci kontynuowanej 6 386 52 693
Przychody z dziatalno $ci zaniechanej 0 0
SUMA przychod6éw ogotem 6 386 52 693

Przychody ze sprzedazy ustug w prezentowanych okresach zostaty osiggniete w catosci ze sprzedazy krajowe;j.
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Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE

W okresie dziewieciu miesigcy 2014 r. prowadzona dziatalno$é Colian Holding S.A. byla jednorodna i polegata na zarzadzaniu
dziatalnoscig holdingu oraz poszukiwaniu na rynku krajowym i europejskim podmiotéw gospodarczych w celach akwizycyjnych. Spétka
na poziomie sprawozdania jednostkowego nie identyfikuje segmentéw dziatalnosci. Segmenty operacyjne dla Grupy Kapitatowej zostaty

zidentyfikowane i opisane w nocie nr 2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Colian Holding S.A.

Nota 3. KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ

Wyszczegolnienie 01.01.2014 - 30.09.2014 01.01.2013 - 30.09.2013
Ustugi obce 675 770
Podatki i optaty 1066 6
Wynagrodzenia 215 209
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 1956 985
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -1934 -612
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 22 373

Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2014 - 30.09.2014

01.01.2013 - 30.09.2013

Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow aktywow —
dotyczy naleznosci

123

Razem

123

Pozostate koszty operacyjne

01.01.2014 - 30.09.2014

01.01.2013 - 30.09.2013

Poniesione koszty sgdowe, egzekucyjne 3 8
Pozostate - koszty lat ubiegtych
Razem 3 9

Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe 01.01.2014 - 30.09.2014 01.01.2013 - 30.09.2013
Przychody z tytutu odsetek 51 197
Dywidendy od spotek zaleznych 3100 52 000
Pozostate 3186
Razem 6 337 52 197

Koszty finansowe 01.01.2014 - 30.09.2014 01.01.2013 - 30.09.2013
Koszty z tytutu odsetek 2144
Wycena opcji zakupu udziatéw 1974
Pozostate 3
Razem 2144 1977
Nota 6. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH
Inwestycje w jednostkach podporz  gdkowanych wycenianych wg ceny nabycia
Udziaty w jednostkach podporz adkowanych 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013

jednostek zaleznych 766 704 660 378 660 399

W okresie dziewieciu miesigcy 2014 r. zwiekszenie posiadanych udziatéw na kwote 106 305 tys. PLN dotyczy spotki zaleznej Colian
Sp. z 0.0.

W dniu 30 czerwca 2014 r. na podstawie wpisu do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego dokonanego przez Sad
Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego doszio do potaczenia
dwoch podmiotéw zaleznych od Colian Holding S.A., tj. spotki pod firmg: COLIAN Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (dawniej:
JUTRZENKA COLIAN Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig) z siedzibg w Opatéwku, (Spétka Przejmujaca) ze spétkg pod firma:
FIRMA CUKIERNICZA "SOLIDARNOSC — ROK ZArOZENIA 1952" Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Lublinie,
(Spotka Przejmowana), przy czym:
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celem zamierzonego potaczenia jest realizacja przyjetej strategii integracji dziatalnosci prowadzonej uprzednio odrebnie

przedmiotowe potgczenie nastgpito poprzez przejecie Spoétki Przejmowanej przez Spétke Przejmujgca, a wiec w trybie

art. 492 § 1 pkt. 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spoétek handlowych, z uwzglednieniem uproszczenia

1)

w ramach Spétki Przejmujacej oraz Spétki Przejmowanej,
2)

wynikajgcego z art. 5031 KSH,
3)

w zwigzku z potgczeniem doszio do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujgcej z kwoty 805.706.tys. PLN do

kwoty 871.156.tys. PLN tj. o kwote 65.450.tys. PLN. Podwyzszenie kapitatu zakltadowego Spotki Przejmujgcej nastgpito
poprzez ustanowienie nowych 130.900 nieuprzywilejowanych udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 PLN kazdy i tgcznej
warto$ci nominalnej: 65.450.tys. PLN w zamian za jeden udziat Spétki Przejmowanej wydanych zostato 4,675 udziatéw Spotki

Przejmujace;.

W dniu 11 kwietnia 2014 r. Colian Holding S.A. nabyta od IPOPEMA 21 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych
z siedzibg w Warszawie 13. 320 sztuk udziatéw ,Firmy Cukierniczej Solidarnos¢ - rok zatozenia 1952” sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie za
cene 106.305 tys. PLN. Nastepnie w wyniku opisanego powyzej potaczenia spotek ,FC Solidarnos¢-rok zatozenia 1952"sp. z o.o.
i Colian sp. z 0.0. na dzien 30.06.2014 r. posiadane udziaty w FC Solidarnosé (nabyte od Funduszu) zostaly zamienione na udzialy

w Colian sp. z o0.0.

Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zale  znych
Wyszczegoblnienie 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Stan na pocz atek okresu 660 399 614 741 614 741
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 106 305 45 641 91 228
;)c:)bjeme udziatow w jednostce zaleznej Colian Sweet sp. z 45574 45 591
- objecie udziatéw w jednostce zaleznej Colian sp. z 0.0. 106 305 45 570
- inne zwigkszenia opcje 67
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 0 67
- sprzedaz jednostki zaleznej 4
- inne zmniejszenia potaczenie 45 570
Stan na koniec okresu 766 704 660 378 660 399
Inwestycje w jednostkach zale znych na dzie i 30.09.2014 r.
Nazwa spotki, forma prawna, Warto §¢ Korekty Warto §¢ Procent Procent Metoda
miejscowo $€, w ktorej mie sci sie udziatéw wg | aktualizuj ace bilansowa posiadanych | posiadanych konsolidacii
siedziba zarz adu ceny nabycia warto s¢ udziatéw udziatéw gtosow !
Colian sp. z 0.0. Opatéwek 1072272 -306 276 765 996 100 100 petna
Colian Logistic sp. z 0.0. Opatéwek 708 708 100 100 petna
Nazwa spotki,
forma prawna,
miejscowo $¢, Kapitat Kapitat Zysk / Warto $¢ Aktywa Aktywa Warto $¢ Warto $¢
w ktérej mie sci | zaktadowy wiasny strata netto aktywow trwate obrotowe zobowi gzan | przychodéw
sie siedziba
zarzadu
Colian sp. z o0.0.
Opatéwek 871 156 1102 629 18 935 1370918 862 768 508 150 268 289 660 695
Colian Logistic
Sp. z 0.0.
Opatéwek 500 3651 1221 12 519 1018 11501 8 869 48 119
Inwestycje w jednostkach zale znych na dzie n 30.09.2013 r.
Nazwa spotki, forma prawna, Warto §¢ Korekty Warto §¢ Procent Procent Metoda
miejscowo $¢, w ktorej mie sci sie udziatéw wg | aktualizuj ace bilansowa posiadanych | posiadanych konsolidacii
siedziba zarz adu ceny nabycia warto s¢ udziatéw udziatéw gtosow !
Colian sp. z 0.0. Opatéwek 920 376 -306 276 614 100 100 100 petna
Colian Sweet sp. z 0.0. Opatéwek 45 570 45 570 31 31 petna
Colian Logistic sp. z 0.0. Opatéwek 708 0 708 100 100 petna
Nazwa spotki, forma Zvsk /|
prawna, miejscowo $¢, Kapitat Kapitat st};ata Warto $¢ Aktywa Aktywa Warto $¢ Warto $¢
w ktorej mie scisie zakladowy | wiasny hetto aktywow trwate obrotowe zobowi gzan | przychodow
siedziba zarz adu
Colian sp. z o0.0.
Opatéwek 805 706 899 937 8311 1166 909 921 499 245 410 208 813 303 722
Colian Sweet sp. z 0.0.
Opatéwek 5710 141426 | -5572 210734 208 675 2 059 68 704 234
Colian Logistic sp. z 0.0.
Opatéwek 500 2289 424 10189 638 9 550 5986 44 546
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Inwestycje w jednostkach zale znych na dzie n 31.12.2013 r.

Nazwa spotki, forma prawna, Warto §¢ Korekty Warto §¢ Procent Procent Metoda
miejscowo $€, w ktérej mie sci sie udzialéw wg | aktualizuj gce | bilansowa posiadanych | posiadanych A
S ; bA Sy Ay p konsolidacji
siedziba zarz adu ceny nabycia warto $¢ udziatow udziatow glosow
Colian sp. z 0.0. Opatéwek 920 376 -306 276 614 100 100 100 petna
FC Solldar_nosc—rok zalozenia 1952 sp. 45 591 45 591 31 31 pelna
Z 0.0. Lublin
Colian Logistic sp. z 0.0. Opatéwek 708 708 100 100 petha
Nazwa spok i,
forma prawna,
miejscowo S¢€, Kapitat Kapitat Zysk / Warto $¢ Aktywa Aktywa Warto $¢ Warto $¢
w ktorej mie sci | zaktadowy wiasny strata netto aktywow trwate obrotowe zobowi gzan | przychodow
sie siedziba
zarzadu
Colian sp. z 0.0.
Opatéwek 805 706 906 874 15103 1173919 925 155 248 764 267 045 661 665
FC Solidarnos¢-
rok zatozenia
1952 sp. z 0.0.
Lublin 38 209 149 647 4954 310 413 207 327 103 086 160 766 168 905
Colian Logistic
Sp. z 0.0.
Opatéwek 500 2429 564 11139 397 10 742 87 010 58 832
Colian Holding S.A. w prezentowanych okresach nie uczestniczyta we wspdlnych przedsiewzieciach z innymi podmiotami.
Nota 7.POZOSTALE NALE ZNOSCI
Wyszczegdlnienie 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Pozostate nale znosci, w tym: 104 143 44
- z tytutu podatkow, z wyjgtkiem podatku dochodowego od oséb prawnych 104 73 44
- zaliczki na dostawy 70
Pozostate nale znosci brutto 104 143 44
W prezentowanych okresach pozostate naleznosci w walutach obcych nie wystepuja.
Pozostate naleznosci skierowane na droge postepowania sagdowego w prezentowanych okresach nie wystepuija.
Nota 8. ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE
Wyszczegolnienie 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
- koszty ubezpieczen 6 3 18
Czynne rozliczenia mi edzyokresowe kosztow: 6 18
Nota 9. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
Wyszczego6lnienie 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Srodki pieni ezne kasie i na rachunkach bankowych: 4003 114 2 804
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych: 4003 114 2 804
Inne s$rodki pieni ezne: 0 2 800 0
Lokaty krétkoterminowe o terminie realizacji do 3 miesiecy 2 800
Razem 4003 2914 2 804
Nota 10. POZOSTALE ZOBOWI AZANIA FINANSOWE
30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Inne 3186
Razem zobowi gzania finansowe 0 0 3186
- krétkoterminowe 3186

Pozostale zobowigzania finansowe zostaly zidentyfikowane i opisane w nocie nr 36 do rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Colian Holding S.A.
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Nota 11. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Wyszczegolnienie 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013
Zobowigzania handlowe 73 36 50
Wobec jednostek pozostatych 73 36 50
Zobowi gzania handlowe — struktura przeterminowania
WyszczegOolnienie Razem Nie przeterminowane
30.09.2014 73 73
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych 73 73
30.09.2013 36 36
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych 36 36
31.12.2013 50 50
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych 50 50
Zobowigzania handlowe stanowig pozycje nominowane w PLN.
Nota 12. POZOSTALE ZOBOWI AZANIA
Pozostate zobowi gzania krotkoterminowe
Wyszczegolnienie 30.09.2014 30.09.2013 31.12.2013

Zobowi gzania z tytutu pozostatych podatkéw, cet, ubezpiecz  en
spotecznych i innych, zwyj atkiem podatku dochodowego od oséb 8 8 8
prawnych

Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 5 4 4

Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 3 4
Pozostate zobowi gzania 107 411 814 15

Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 19 15 15

Inne zobowigzania 108 449 1974
Bierne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Razem inne zobowi gzania 108 476 1997 23

Pozostate zobowigzania stanowig pozycje nieprzeterminowane, nominowane w PLN.
Wykazana na dzien 30.09.2014 r. kwota innych zobowigzan 108 476 tys. PLN dotyczy zobowigzania za nabyte udziaty ,FC Solidarnosé
—rok zatozenia 1952” sp. z 0.0. wraz z odsetkami (2 144 tys. PLN) za odroczony termin ptatnosci - patrz nota 5 sprawozdania

jednostkowego Colian Holding S.A.

Wykazana na dzierh 30.09.2013 r. kwota innych zobowigzan 1 974 tys. PLN dotyczy ustalonego na ten dzien kosztu odkupu udziatéw
FC Solidarnos¢ — rok zatozenia 1952 sp. z 0.0. wyliczona w wartosci odsetek wedtug formuty indeksowanej warto$ci na podstawie
zawartej przez strony umowy (w dniu 8 stycznia 2013 r. zostata podpisana Umowa Inwestycyjna pomiedzy IPOPEMA 21 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych, Colian Holding S.A. okreslajgca zasady transakcji zakupu do 100% udziatéw
w kapitale zaktadowym spétki pod nazwg Firma Cukiernicza ,Solidarno$¢ — rok zatozenia 1952 z siedzibg w Lublinie).

Nota 13. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Spétki,

w podziale na poszczegolne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.

Warto $¢ bilansowa Warto $¢€ godziwa _
Kategoria

instrumentow

30.09.2014 | 30.09.2013 | 30.09.2014 | 30.09.2013 finansowych
gcrﬁ_ostaie aktywa finansowe (krétkoterminowe), w 104 143 104 143 | naleznosci i po zyczki
-pozostate naleznosci 104 143 104 143 | naleznosci i pozyczki
Srodki pieni gzne i ich ekwiwalenty 4003 2914 4003 2914 | naleznosci i pozyczki
-na rachunkach bankowych 4003 114 4003 114 | naleznosci i pozyczki
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Warto $¢ bilansowa Warto $¢ godziwa .
Kategoria
instrumentow
30.09.2014 | 30.09.2013 | 30.09.2014 | 30.09.2013 finansowych
- lokaty do trzech miesiecy 0 2 800 0 2 800 | naleznoscii pozyczki

Kwota maksymalnego narazenia na ryzyko kredytowe poszczegoélnych kategorii instrumentéw finansowych (aktywow) rowna sie ich
wartosci bilansowej.

Nota 14. SPRAWY S ADOWE

Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. nie wystepujg sporne sprawy sgdowe zaréwno prowadzone przeciwko spétce jak i z jej powddztwa.

Nota 15. INFORMACJA DOTYCZACA SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNO SCI DZIALALNO SCI
W OKRESIE SRODROCZNYM

Dziatalnosc¢ spéiki nie charakteryzuje sie sezonowoscig ani cyklicznoscia.

Nota 16. INFORMACJA O ZDARZENIACH NIETYPOWYCH ZE WZ GLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKO s¢
LUB CZESTOTLIWOSC

W okresie objetym sprawozdaniem za okres dziewigciu miesiecy 2014 roku nie wystgpity zdarzenia nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkos¢ lub czestotliwose.

Nota 17. EMISJA, WYKUP | SPLATA DU ZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH
W okresie objetym sprawozdaniem za Ill kwartat 2014 r. Colian Holding S.A. nie emitowata dtuznych papieréw warto$ciowych oraz nie

dokonywata wykupu i sptaty dtuznych papieréw warto$ciowych. W okresie objetym sprawozdaniem Emitent nie skupowat akcji wkasnych
(stan skupionych akcji wkasnych na dzien 30.09.2014 r. i 30.09.2013 r. wynosi 8 858 332 sztuk).

Nota 18. INFORMACJE DOTYCZ ACE WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDY

W prezentowanych okresach sprawozdawczych spétka nie wyptacata dywidendy.

Nota 19. ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu za dany okres $rédroczny.

Pozostate zdarzenia gospodarcze ujawnione zostaty w formie raportow biezacych na stronie internetowej
http://lwww.colian.pl/profil_inwestorski/

Nota 20. ZMIANY ZOBOWI AZAN | AKTYWOW WARUNKOWYCH

Informacja na temat zmiany zobowigzan warunkowych zawarta jest w nocie 41 Informacji dodatkowej do $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za Il kwartat 2014 r.

W prezentowanych okresach Il kwartatu 2014 i 11l kwartatu 2013 r. aktywa warunkowe nie wystepuja.

Opatoéwek, dnia 14 listopada 2014 r.
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