OPINIA ZARZADU
,»,U-BOAT LINE” Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

uzasadniajgca powody udzielenia kompetencji do pozbawienia w catosci lub czesci prawa poboru
akcjonariuszy Spotki oraz sposob ustalania ceny emisyjnej w przypadku podwyiszenia kapitatu

zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego

Na dzien 11 grudnia 2014 roku zwotfane zostato Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spoétki ,,U-BOAT
LINE” Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,Spdtka”) w celu podjecia m.in. uchwaty w sprawie
zmiany statutu Spotki w zwigzku z upowaznieniem Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego
Spotki poprzez emisje nowych akcji o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 8.533.875 zt (osiem
miliondw piecset trzydziesci trzy tysigce osiemset siedemdziesigt pie¢ ztotych) (,Akcje”), w drodze
jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych w projekcie ww. uchwaty
(,Kapitat Docelowy”), z mozliwoscig pozbawienia akcjonariuszy przez Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej,

w catosci lub czesci prawa poboru w stosunku do Akcji.

I Uzasadnienie powodéw wprowadzenia mozliwosci pozbawienia przez Zarzad prawa

poboru akcjonariuszy Spétki w catosci lub czesci.

Zmiana Statutu przewidujgca upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w
ramach Kapitatu Docelowego oraz umozliwienie Zarzgdowi Spoétki pozbawienie prawa poboru
dotychczasowych Akcjonariuszy za zgodg Rady Nadzorczej ma na celu uproszczenie procedury
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Upowaznienie Zarzagdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach Kapitatu Docelowego wyposazy Zarzad w instrumenty prawne niezbedne do realizacji
strategii Spotki, w tym w szczegdlnosci zapewniajgce Spotce mozliwosé szybkiego i elastycznego
pozyskania srodkéw finansowych na dziatalnosé Spétki, w tym inwestycje w nowe kompetencje, ktére

uzupetnig oferte Spotki.

Zarzad Spotki, korzystajgc z upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu
Docelowego bedzie moégt decydowad o wysokosci podwyzszenia kapitatu oraz chwili, w jakiej takie
podwyzszenie ma nastgpi¢, dostosowujgc te parametry do istniejgcych na dany moment potrzeb Spoétki
oraz uwarunkowan rynkowych. W ocenie Zarzagdu podwyiszenie kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego jest optymalnym pod wzgledem organizacyjnym oraz ekonomicznym sposobem
pozyskiwania przez Spétke finansowania, co pozwoli zintensyfikowa¢ dalszy rozwéj Spotki. W wyniku
emisji Akcji podwyzszeniu ulegnie poziom kapitatéw wtasnych, warunkujgcych prawidtowy rozwdj
Spoétki oraz umozliwiajagcy realizacje celdw inwestycyjnych Spétki. Pozyskanie zewnetrznego
finansowania poprzez budowanie kapitatu zaktadowego bedzie w najblizszym czasie jasnym sygnatem
dla otoczenia biznesowego Spétki oraz jej pracownikdéw, ze Spdtka pozostaje wiarygodnym partnerem

i pracodawca.

Wytaczenie prawa poboru i przeprowadzenie prywatnej subskrypcji akcji, daje wiekszg gwarancje
pozyskania oczekiwanych z emisji srodkéw, a takie pozwala na unikniecie ewentualnych kosztéw,
zwigzanych z zamknietg subskrypcjg akcji (z prawem poboru), ktéra mogtaby nie dojs¢ do skutku albo
tez przyniesé efekty mniejsze od oczekiwanych. Szybkie pozyskanie srodkéw finansowych przyczyni sie
do umocnienia pozycji Spétki wobec konkurencyjnych do Spétki oraz wobec jej kontrahentéw, jak

rowniez przyczyni sie do zwiekszania rentownosci kapitatu.



1l Sposob ustalania ceny emisyjnej w przypadku podwyiszenia przez Zarzad kapitatu
zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego

Przyznanie uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej Akcji Zarzadowi jest uzasadnione tym, ze skuteczne
przeprowadzenie emisji Akcji wymaga podjecia szeregu czynnosci, ktdre bedg musiaty byé dostosowane
do zmiennych okolicznosci rynkowych. Cena emisyjna akcji zostanie ustalona przy uwzglednieniu
sytuacji gospodarczej Spotki, sytuacji na rynkach, na ktdrych Spoétka dziata, sytuacji na rynkach
finansowych, w tym w alternatywny systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie pod nazwg NewConnect i zostanie dostosowania do popytu na oferowane
Akcje. Ze wzgledu na uzaleznienie popytu od wielu niezaleznych od Spétki czynnikdw, w interesie Spotki
lezy, by Zarzad posiadat jak najwiekszg swobode w ustaleniu ceny emisyjnej Akcji celem pozyskania
mozliwie wysokich srodkéw finansowych dla Spdtki w najkrétszym mozliwie czasie i zapewnienia
powodzenia emisji Akcji. Cena emisyjna zostanie ustalona w drodze negocjacji z potencjalnym

inwestorem, na podstawie aktualnej wyceny rynkowej z uwzglednieniem perspektyw rozwoju Spotki.

Interes akcjonariuszy przy upowaznieniu Zarzadu Spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego jest chroniony w szczegdlnosci obowigzkiem uzyskani zgody Rady
Nadzorczej przez Zarzad Spotki na powyzsze dziatanie, w tym na ustalenie ceny emisyjnej Akcji - zgodnie

z brzmieniem zaproponowanej uchwaty.
. Rekomendacja

Omodwione powyzej zatozenia proponowanej uchwaty sprawiaja, ze przekazanie Zarzgdowi kompetencji
do decydowania o pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru w
ramach Kapitatu Docelowego jest ekonomicznie uzasadnione, lezy w interesie Spdtki i nie narusza
uprawnien dotychczasowych Akcjonariuszy. Wytaczenie prawa poboru i przeprowadzenie prywatnej
subskrypcji Akcji, daje wiekszg gwarancje pozyskania oczekiwanych z emisji Srodkdéw oraz skraca czas ich
pozyskania, a takze pozwala na unikniecie ewentualnych kosztéw, zwigzanych z zamknietg subskrypcjg
akcji (z prawem poboru), ktdra mogtaby nie dojs¢ do skutku albo tez przynies¢ efekty mniejsze od
oczekiwanych. Szybkie pozyskanie Srodkéw finansowych przyczyni sie do umocnienia pozycji Spotki

wobec podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ konkurencyjng oraz wobec kontrahentéw.

Majac na wzgledzie powyisze, Zarzad Spotki ,,U-BOAT LINE” Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spoétki gtosowanie za podjeciem uchwaty w
sprawie zmiany statutu Spétki w zwigzku z upowainieniem Zarzadu do podwyiszenia kapitatu
zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego wraz z mozliwo$cig pozbawienia przez Zarzad za zgoda
Rady Nadzorczej prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub czesci.

Powyzsze uzasadnienie jest wypetnieniem normy zawartej w art. 433 § 2 w zw. z art. 447 § 2 Kodeksu
spotek handlowych
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