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Grupa Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dziewigciu miesiecy

zakonczony 30 wrze$nia 2014 r.
wszystkie kwoty sa podane w tys. PLN, o ile nie wskazano inaczej

Skrocony Srodroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Dziewieé Dziewigé
miesiecy Trzy miesiace miesiecy Trzy miesiace
zakonczonych zakonczone zakonczonych zakonczone
Nota 30 wrzes$nia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2014 2014 2013 2013
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Przeksztalcony Przeksztatcony
Przychody netto ze sprzedazy 6. 1957774 687 780 2015383 685 038
Koszt sprzedanych towarow i materiatow oraz
koszty wynagrodzenia nauczycieli 6. (1093 547) (385 577) (1 141 496) (395 439)
Pozostate $wiadczenia pracownicze 7. (221 413) (74 898) (250 993) (77 855)
Wydatki marketingowe (52 001) (17 229) (54 951) (21 929)
Koszty najmu i utrzymania pomieszczen 8. (281 597) (96 307) (291 832) (93 291)
Inne koszty operacyjne sklepow i szkot 9. (164 450) (59 141) (164 211) (56 886)
Pozostale koszty operacyjne 10. (70 962) (21 352) (54 925) (20 987)
Amortyzacja i odpisy z tytulu utraty warto$ci (80 360) (28 014) (82 744) (29 024)
Pozostale przychody operacyjne 11. 11 069 4590 25797 10 334
Wynik ze zbycia spotek zaleznych (0) 27 - -
Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej 4512 9879 27 (38)
Przychody finansowe 13. 4 006 3446 3589 469
Koszty finansowe 13. (45 169) (17 490) (56 561) (20 055)
Wycena i utrata wartosci inwestycji we wspolne
przedsiewzigcia 12. 0) 0 42 313 0
Udziat w zyskw/(stracie) jednostek stowarzyszonych (5 316) (1994) (15 479) (5 277)
Zysk/(strata) brutto (41 966) (6 160) (26 110) (24 901)
Podatek dochodowy (8 581) (2 823) (2 552) (2 968)
Zyskl/(strata) netto (50 547) (8 983) (28 663) (27 869)
Dzialalno$¢ zaniechana
Strata na dzialalno$ci zaniechanej 14. (63 549) (8 576) (44 772) (16 165)
Strata netto z dzialalno$ci zaniechanej (63 549) (8 576) (44772) (16 165)
Zysk/(strata) netto (114 096) (17 559) (73 434) (44 034)
Zysk/(strata) netto z dzialalnoSci
kontynuowanej przypadajacy na:
Akcjonariuszy Spotki (51 800) (10 324) (38 932) (28 914)
Udzialowcow niesprawujacych kontroli 1253 1341 10 269 1045
(50 547) (8 983) (28 663) (27 869)
Zysk/(strata) netto przypadajacy na:
Akcjonariuszy Spotki (95 206) (10 094) (65 928) (36 752)
Udziatowcdw niesprawujacych kontroli (18 890) (7 465) (7 506) (7 282)
(114 096) (17 559) (73 434) (44 034)
Zysk/(strata) netto na akcje
Z dziatalnosci kontynuowane;j 15. (0,49) (0,37)
z dzialalnosci zaniechanej (0,40) (0,26)
(0:89) 5]
Rozwodniony zysk/(strata) na akcje
Z dziatalno$ci kontynuowane;j 15. (0,49) (0,37)
z dzialalno$ci zaniechanej (0,40) (0,26)
(0,89) (0,63)
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dziewigciu miesiecy

zakonczony 30 wrze$nia 2014 r.
wszystkie kwoty sa podane w tys. PLN, o ile nie wskazano inaczej

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Dziewiegé Dziewieé
miesiecy Trzy miesiace miesiecy Trzy miesiace
zakonczonych zakonczone  zakonczonych zakonczone
Nota 30 wrzesSnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2014 2014 2013 2013
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Zysk netto (114 096) (17 559) (73 434) (44 034)
Inne calkowite dochody, ktére moga by¢
przeklasyfikowane na zyski lub straty:
Réznice kursowe (3029) 12 474 3797 (12 955)
Zabezpieczenia przeptywow pienigznych 3066 1161 (36) (3 825)
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow innych
catkowitych dochodow 927 1009 1851 1669
Inne calkowite dochody, ktore nie zostana
nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub
straty:
Inne calkowite dochody netto 965 14 644 5612 (15 111)
Calkowity dochédd za rok obrotowy (113 131) (2 913) (67 822) (59 145)
Calkowity dochéd przypadajacy na:
Akcjonariuszy Spotki (101 467) (152) (61 546) (54 701)
Udzialowcy niesprawujacy kontroli (11 664) (2 763) (6 275) (4 444)
(113 131) (2 915) (67 821) (59 145)
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Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Inne wartosci niematerialne

Warto$¢ firmy

Inwestycje wykazywane metoda praw wiasnosci
Dlugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe i pozostale naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy

Razem aktywa
PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat podstawowy

Zyski zatrzymane

Pozostate kapitaty rezerwowe

Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spoétki

Kapitat udziatlowcow niesprawujacych kontroli
Razem kapital wlasny

ZOBO WIAZANIA

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania

Rezerwy

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania
Kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Rezerwy

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy
Razem zobowiazania

Suma pasywow

Na dzien
30 wrzes$nia 2014

Nota niebadane 31 grudnia 2013
tys. PLN tys. PLN
407 753 461 691
186 902 177 821
214 822 214 774
26 124 31000
9624 8177
116 406 115 669
961 631 1009 132
717 322 721 350
300 968 356 003
16. 93 033 244 983
1111323 1322 335
21. 12 879 39 375
1124 202 1361710
2 085 833 2 370 842
326 053 326 053
8 044 103 250
(68 830) (47 895)
265 267 381 409
(137 976) (120 399)
127 291 261 010
17. 9195 270512
35551 34512
34 223 39 800
822 3073
79 791 347 898
18. 802 434 1118588
17. 985414 521 238
7754 14 811
4 895 2841
- 3067
1800 496 1660 545
21. 78 255 101 389
1958 542 2 109 832
2 085 833 2 370 842
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dziewigciu miesigecy

zakonczony 30 wrze$nia 2014 r.
wszystkie kwoty sa podane w tys. PLN, o ile nie wskazano inaczej

Skrocone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Pozostale kapitaly rezerwowe

. Kapital wlasny Kapitaly Razem
Kapital Zabezpieczenia  OPIEPUL Pozostale Zyski przypadajacy na  udziatowcbw kapital
podstawowy przeplywow - azanez Roznice |~ kapitaly  qp7vmane akcjonariuszy niesprawuja- ngsn
pienieznych transakc!aml kursowe rezerwowe Spolki cych kontroli y
nabycia razem
1 stycznia 2014 326 053 (2 686) (2956) (41688) (564) (47 894) 103 250 381 409 (120 399) 261010
Catkowite dochody
Zysk [ (strata) netto okresu obrotowego - - - - - - (95 206) (95 206) (18 890) (114 096)
Inne catkowite dochody netto - 2534 - (8795) - (6 261) - (6 261) 7226 965
Catkowite dochody razem - 2534 - (8795) - (6 261) (95 206) (101 467) (11 664) (113 131)
Transakcje z wlascicielami
Sprzedaz jednostki zaleznej - - - (14674) - (14674) - (14 674) (5 913) (20 587)
Transakcje z wlascicielami razem - - - (14 674) - (14 674) - (14 674) (5913) (20 587)
30 wrze$nia 2014 326 053 (152) (2956) (65157) (564) (68 830) 8 044 265 268 (137 976) 127 291

Y Kwoty (14 674) tys. PLN oraz (5 913) tys. PLN dotycza wykonsolidowania roznic z przeszacowania sprzedanej zagranicznej spotki zalezne;.
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Skrocone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (c.d.)

Pozostale kapitaly rezerwowe

. Kapital wiasny Kapitaly Razem
Kapital Zabezpieczenia O[.JCJe put o Pozo.stale Zyski przypadajacy na udzialowcow Kapital
podstawowy przeplywow - aranez Roznice |~ Kapitaly a0 7ymane akcjonariuszy niesprawuja- wlla)sn
pienieznych tra:zz:)l;zji:ml kursowe rezr:;\;vawe Spélki cych kontroli y
1 stycznia 2013 326 053 (841) (7500) (33106) 1476 (39972) 345139 631 220 (52 130) 579 091
Catkowite dochody
Zysk / (strata) netto okresu obrotowego - - - - - - (65 928) (65 928) (7 506) (73 434)
Inne catkowite dochody netto - 41 - 4341 - 4382 - 4382 1231 5613
Catkowite dochody razem - 41 - 4341 - 4382 (65 928) (61 546) (6 275) (67 821)
Transakcje z whascicielami
Zmiany udzialow mniejszosci z tyt. objgcia kontroli
i rozwodnienia udziatow niesprawujacych kontroli - - - - - - - - 147 147
Nabycie udziatow niesprawujacych kontroli w
wyniku realizacji opcji ¥ - - 4544 - (2 040) 2 504 - 2 504 (2 504) 0
Transakcje z wlascicielami razem - - 4544 - (2 040) 2 504 - 2504 (2 357) 147
30 wrzesnia 2013 326 053 (800) (2956) (28 765) (564) (33 085) 279 211 572 179 (60 762) 511 417

Y Kwoty (2 040) tys. PLN 4 544 tys. PLN oraz 2 504 tys PLN sa efektem wprowadzenia od 1 stycznia 2013 ceny minimalnej wykupu opcji wobec jednego z udziatowcoéw mniejszosciowych

Spétki Grupa Wydawnicza Foksal.
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych (lacznie z

dzialalnoS$cia zaniechang)

Nota Dziewi¢¢ miesi¢cy zakonczonych
30 wrzesnia 2014 30 wrzes$nia 2013
niebadane niebadane
tys. PLN tys. PLN
Przeksztalcony
Zysk/(strata) brutto (104 154) (68 182)
Korekta o:
Amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci 97 463 96 687
Zysk na sprzedazy aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (4 959) (5188)
Przychody/koszty finansowe 13. 41 162 54 969
Program akcji pracowniczych 7. (5 324) 8 797
Wynik z tytulu utraty kontroli nad cz¢scia dziatalnosci w segmencie Moda 12. - (42 336)
Wynik na sprzedazy jednostek zaleznych 14. (7 106) (1391)
Udziat w wynikach jednostek wspotzaleznych i stowarzyszonych 5317 15398
Koszty zwigzane z reorganizacja sieci sprzedazy (549) 1
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitalach obrotowych 21 850 58 755
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zapasy (13 882) (6 625)
Naleznosci handlowe i pozostate 66 891 (18 843)
Zobowigzania handlowe i pozostate (287 464) (199 740)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej (212 605) (166 453)
Odsetki zaptacone do jednostek powigzanych -
Zaptacone odsetki (51 558) (45 674)
Podatek zaptacony (16 653) (8 134)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (280 817) (220 261)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (53 833) (101 535)
Nabycie spolek zaleznych (pomniejszajac o nabyte $rodki pienigze) (3825) (658)
Nabycie spolek stowarzyszonych - (1379)
Odsetki otrzymane 2564 2 640
Wplywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych 2 656 10 350
Zbycie spotek zaleznych i stowarzyszonych (2 534) 12 042
Sptaty pozyczek udzielonych 2981 534
Pozyczki udzielone (1 075) (3557)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (53 067) (81 564)
Wplyw z tytulu pozyczki otrzymanej od podmiotéw powigzanych 25983
Splaty obligacji (25 000) (50 000)
Otrzymane kredyty i pozyczki - 300 000
Wykonanie opcji put zwigzanej z nabyciem udziatowcow niesprawujacych
kontroli (5744) (25 310)
Sptaty kredytow, pozyczek i leasingu (125 821) (105 653)
Dywidendy wyplacone udzialowcom niesprawujacym kontroli (926) -
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej (131 508) 119 036
(Zmniejszenia) netto stanu Srodkéow pieni¢znych i ich
ekwiwalentow (465 391) (182 788)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 183 715 195 365
Roznice kursowe z wyceny $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (6 037) (3 206)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 16. (287 713) 9371
Srodki pienigzne na koniec okresu 93 033 112 472
Kredyt w rachunku biezacym na koniec okresu (380 747) (103 101)
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dziewigciu miesiecy

zakonczony 30 wrze$nia 2014 r.
wszystkie kwoty sa podane w tys. PLN, o ile nie wskazano inaczej

Informacja dodatkowa do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)

1. Informacje o Spolce

Empik Media & Fashion Spétka Akcyjna (zwana dalej ,,Empik Media & Fashion S.A.” lub ,,Spotka” lub ,,EMF”),
spotka prawa polskiego z siedziba przy ulicy Marszatkowskiej 104/122, 00-017 Warszawa, jest jednostka
dominujaca grupy kapitatlowej Empik Media & Fashion S.A. (zwanej dalej ,,Grupa”). Jej podstawowa dzialalnosé¢
obejmuje handel detaliczny w sklepach sprzedajacych przede wszystkim ksigzki, nagrania muzyczne, filmy, odziez,
akcesoria, zabawki i artykuly edukacyjne dla dzieci, sprzedaz hurtowag obejmujaca dystrybucj¢ luksusowych
kosmetykow i obuwia oraz szkoly jezykowe. Grupa prowadzi dziatalno§¢ w Polsce, Rosji, ha Ukrainie, w Turcji,
Czechach, na Stowacji, w Niemczech i Szwajcarii.

Akcje Empik Media & Fashion S.A. s3 notowane na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych.

2. Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowo$ci zastosowane przy przygotowaniu skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg zgodne z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych
za kolejne trzy lata zakonczone 31 grudnia 2013 r., 2012 r. i 2011 r. sporzadzanych na potrzeby Memorandum
Ofertowego i zatwierdzonych przez Zarzad.

Wszystkie nowe lub zmodyfikowane standardy i interpretacje, ktore weszty w zycie w roku zaczynajacym si¢
1 stycznia 2014 1. zostaly przyjete wezesniej w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone
31 grudnia 2013 r., 2012 r. i 2011 r. i w zwigzku z tym w niniejszym skroconym S$rdédrocznym sprawozdaniu
finansowym nie zostaty zmienione ani przyjete zadne nowe standardy ani interpretacje.

Podatki dochodowe za okresy $§rodroczne sa naliczane z wykorzystaniem stawki podatkowej, ktora miataby
zastosowanie do przewidywanego catkowitego zysku lub straty rocznej. Roznica w 2014 roku migdzy kosztem
podatku dochodowego i stawka podatkowa 19% wynika glownie z niewykazanych aktywow z tytutu podatku
odroczonego od strat podatkowych oraz nadwyzki dodatnich roznic przejsciowych nad ujemnymi réznicami
przejsciowymi w spotkach, w ktorych nie przewiduje si¢ ujecie aktywow z tytutu podatku odroczonego za peten rok
finansowy.

2.1. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska. Ninigjsze skrocone §rodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy odczytywaé w powigzaniu ze zbadanymi skonsolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi Grupy za lata zakonczone 31 grudnia 2013 r., 2012 r. i 2011 r. oraz ze zwigzanymi z
nimi informacjami dodatkowymi. Bilanse otwarcia w niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym pochodza ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata zakonczone 31 grudnia 2013 r., 2012
r. i 2011 r. opublikowanych raportem biezacym 26/2014 dnia 25 lipca 2014 r.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone wedlug zasady kosztu
historycznego, z wyjatkiem aktywow i zobowigzan finansowych (z uwzglgdnieniem pochodnych instrumentow
finansowych) wycenianych wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy, lub zamortyzowanego kosztu. Przy
sporzadzeniu skroéconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatozono zgodnie z najlepsza
wiedza Zarzadu, ze Grupa bedzie kontynuowata swoja dziatalno$¢ w ciggu co najmniej 12 miesigcy od daty
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Znaczace niepewnosci, ktore moga powodowaé powazne
zagrozenie, co do zdolnos$ci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe, a w zwigzku z tym co do tego czy Grupa
bedzie w stanie zrealizowaé swoje aktywa i uregulowaé zobowigzania w toku normalnej dziatalnosci, zostaty
opisane w nocie 4.1a.

O ile nie wskazano inaczej kwoty prezentowane w niniejszym sprawozdaniu sg wyrazone w tys. PLN.

Noty przedstawione na stronach od 10 do 37 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dziewigciu miesiecy

zakonczony 30 wrze$nia 2014 r.
wszystkie kwoty sa podane w tys. PLN, o ile nie wskazano inaczej

Informacja dodatkowa do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)

2.2. Ksiegi rachunkowe i sprawozdawczos¢ finansowa
Przeksztalcenie danych poréwnawczych

W pordéwnaniu z opublikowanym sprawozdaniem finansowym w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia
2013 r. Spotka dokonata szeregu przeksztatcen oraz zmienita prezentacje dziatalnosci zaniechanej. Istotne pozycje
przedstawiono ponizej:

1) Zmiana prezentacji dziatalnosSci zaniechanej
Informacje finansowe zawarte w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeptywow $rodkow pienieznych w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2013 r. zostaty w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowane w inny sposob w przypadku dziatalnosci, ktora
spehnita kryteria uznania za dziatalno$¢ zaniechang do konca 2013 roku.
W czwartym kwartale 2013 r. przeprowadzono strategiczna oceng perspektyw rozwoju poszczegdlnych segmentow
dziatalnosci Grupy. W rezultacie segment modowy zostal zaprezentowany jako dziatalno§¢ zaniechana w
skonsolidowanych rachunkach zyskow i strat. Dodatkowo, aktywa i zobowiazania zwigzane z tg dziatalnoscia, ktore
nie zostaly jeszcze zbyte, sa prezentowane w skonsolidowanych sprawozdaniach z sytuacji finansowej jako
»przeznaczone do sprzedazy”.
Dodatkowo, w ramach dziatalno$ci zaniechanej w okresie poréwnywalnym zaprezentowano wyniki spotki Smyk
Turcja, ktora zostata zbyta 19 czerwca 2014 roku.

2) Prezentacja wyceny i utraty wartosci inwestycji we wspolnych przedsiewzigciach
Zysk w wysokosci 42 313 tys. PLN rozpoznany w okresie 9 miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2013 r. z tytulu
wniesienia czesci dziatalnosci segmentu mody do wspolnych przedsigwzigé zostal przeklasyfikowany do pozycji
»Wycena i utrata wartosci inwestycji we wspolnych przedsigwzigciach”. Zmiany dokonano w celu wykazania
wszystkich zyskow 1 strat zwigzanych ze wspdlnymi przedsiewzigciami w jednej linii skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Zmiana ta nie miata zadnego wptywu na zysk/(stratg) netto ani na zyski zatrzymane.

3) Przeksztalcenie skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres 9 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2013 r.

W opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych na dzien 30 wrzesnia 2013 r. Grupa
przedstawiata Srodki pieni¢zne wyptacone w celu nabycia udzialow niesprawujgcych kontroli w posiadanych juz
jednostkach zaleznych — jako dziatalno$¢ inwestycyjng w pozycji ,,Nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o
nabyte $rodki pieni¢zne)”. Takie zmiany udzialow w jednostce zaleznej, ktére nie prowadzg do utraty kontroli,
nalezy klasyfikowa¢ jako dziatalno$¢ finansowa. W zwigzku z powyzszym kwoty te zostaly przeklasyfikowane do
dziatalnosci finansowej, do pozycji ,,Nabycie udziatdéw niesprawujacych kontroli”. Kwota ta w okresie 9 miesiecy
zakonczonych 30 wrze$nia 2013 wynosi 25 310 tysigcy PLN.

Noty przedstawione na stronach od 10 do 37 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

11



Grupa Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dziewigciu miesiecy

zakonczony 30 wrze$nia 2014 r.
wszystkie kwoty sa podane w tys. PLN, o ile nie wskazano inaczej

Informacja dodatkowa do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)

po zmianie zatwierdzone
Dziewie¢ miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2013 30 wrze$nia 2013

Rachunek zyskow i strat zmiana
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy 2015383 2251573 (236 190)
Koszt sprzedanych towarow i materiatow oraz koszty
wynagrodzenia nauczycieli (1141 496) (1309 647) 168 151
Pozostate $wiadczenia pracownicze (250 993) (283 470) 32477
Wydatki marketingowe (54 951) (58 022) 3071
Koszty najmu i utrzymania pomieszczen (291 832) (345 249) 53 417
Inne koszty operacyjne sklepow i szkot (164 211) (172 014) 7 802
Pozostate koszty operacyjne (54 925) (60 120) 5195
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (82 744) (96 638) 13 895
Pozostate przychody operacyjne 25797 19523 6274
Wynik ze zbycia spotek zaleznych - 42 313 (42 313)
Zysk / (Strata) z dzialalno$ci operacyjnej 27 (11 751) 11778
Przychody finansowe 3589 3605 a7)
Koszty finansowe (56 561) (56 568) 7
Wyecena i utrata wartos$ci inwestycji we wspolne
przedsiewziecia 42 313 - 42 313
Udziat w wynikach jednostek wspotzaleznych i
stowarzyszonych (15 479) (14 182) (1297)
Zysk / (Strata) brutto (26 110) (78 895) 52 785
Podatek dochodowy (2 552) (5 253) 2 700
Zysk / (Strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej (28 663) (84 148) 55 485

Dzialalnos$é¢ zaniechana

Zysk/(strata) na dziatalno$ci zaniechanej (44 772) 10 714 (55 486)
Zysk / (Strata) z dzialalno$ci zaniechanej (44 772) 10 714 (55 486)
Zysk / (Strata) netto (73 434) (73 434) (0)

Standardy, zmiany i interpretacje, ktorve weszty w zycie z dniem 1 stycznia 2014 r.

Informacje na temat wplywu nowych lub zmienionych standardow i interpretacji, ktore przyjeto w ramach
wczesniejszego zastosowania przedstawiono w sprawozdaniach finansowych za trzy lata zakonczone 31 grudnia
2013r.,2012r.i 2011 r.

Noty przedstawione na stronach od 10 do 37 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dziewigciu miesiecy

zakonczony 30 wrze$nia 2014 r.
wszystkie kwoty sa podane w tys. PLN, o ile nie wskazano inaczej

Informacja dodatkowa do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)
2.3. Sprawozdawczos¢ Grupy

(1) Grupa

Spotki bezposrednio i posrednio zalezne, spotki wspodtzalezne i stowarzyszone z Empik Media & Fashion S.A (ilo$¢
udziatéw opowiada ilo$ci glosow, chyba ze zaznaczono inacze;j):

30 wrzesnia 31 grudnia

Nazwa Kraj Dzialalnos¢é 2014 2013
% udziatéw/ % udzialow/
akcji akeji
Jednostki zalezne
Empik Sp. z 0.0. Polska Sie¢ sprzedazy detalicznej ksiazek, prasy i multimediow, punkty 100,00 100,00
fotograficzne
Empik Assets §p. z0.0. @ Polska Zarzadzanie aktywami oraz znakami towarowymi 100,00 100,00
E-Commerce Services $p. z 0.0. Polska Sprzedaz internetowa 100,00 100,00
Cenzora Enterprises Ltd @ Cypr Spotka posiadajaca 100% udziatéw w Fashion Look Sp. z 0.0. - 100,00
Mataro Investments $p. z 0.0. *”) Polska Spotka inwestycyjna 100,00 100,00
Pol Perfect $p.z0.0. ¥ Polska Dystrybutor prasy polskiej i migdzynarodowej 94,00 94,00
Empik Internet Sp. z 0.0. @ Polska Spotka inwestycyjna posiadajaca 93,43% udzialow w Learning Systems 100,00 100,00
Poland SA.
Optyk Express $p.  0.0.0€% Polska Spétka nieprowadzaca dziatalnosci - 98,75
Fashion Look . z 0.0. ®¥ Polska Obrot odzieza i innymi produktami franszyzowymi - 100,00
Flamongi Holdings Limited © Cypr Spotka inwestycyjna 100,00 100,00
Virtualo $.z 0.0. @ Polska Przygotowanie i dystrybucja tresci cyfrowych do ksiegarni internetowych 51,00 51,00
e-Muzyka SA.49 Polska Obtuga techniczna dla partnerow dziatajacych na rynku dystrybucji 80,25 80,25
multimediow
Gry-on line SA.%® Polska Rynek rozrywki interaktywnej 100,00 100,00
Gandalf Sp. z 0.0. Polska Sprzedaz podrecznikow przez Internet 70,00 70,00
Grupa Wydawnicza Foksal Sp. z 0.0. ® Polska Dzialalnosé wydawnicza 100,00 100,00
EMF Development Sp. z 0.0. Polska Swiadczenie ustug w zakresie utrzymania oraz rozwoju sieci sprzedazy 100,00 100,00
innych spotek Grupy
Empik Media Fashion Loyalty Services Polska Swiadczenie ustug w zakresie oblugi programu lojalnosciowego dla innych 100,00 100,00
Sp.zo.0. spotek Grupy
EDL $.zo0.0. Polska Sie¢ sprzedazy detalicznej ksiazek, prasy i multimediow. 51,00 51,00
Empik Ukraine LLC @ Ukraina  Spotka nie prowadzi dziatalnosci - 100,00
Biblioteka Akustyczna $p. z 0.0. ¥ Polska Wydawnictwo ksiazek w formie elektroniczne;. 100,00 100,00
Learning Systems Poland SA. @ Polska Obstuga szkot jezykowych 93,43 93,43
LSP Master $p. z0.0. @ Polska Spotka nieprowadzaca dziatalnodci 93,43 93,43
LSS Learning Switzerland GmbH Szwajcaria - Wiasciciel licencji na zintegrowany system zarzadzania szkotami i 93,43 93,43
nauczania jgzykow
The Island Learning School Limited ~ Malta Spotka inwestycyjna 93,43 93,43
Speak Up Ybanci Egitim Merkezi Turcja Obstuga szkot jezykowych 93,43 93,43
Limited Sirketi
Wedgewood Holdings Ltd @ Cypr Spotka inwestycyjna, posiadajaca 100% udziatow w LSR 93,43 93,43
Akker $.z 0.0. " Polska Obstuga szkot jezykowych - 93,43
Learning Systems Ukraine, the Limited Ukraina ~ Obstuga szk6t jezykowych 93,43 93,43
Liability Company @
Study Master, the Limited Liability Ukraina  Obstuga szkot jezykowych na Ukrainie 93,43 93,43
Company @
ANO "OC" Speak Up Rosja Sie¢ szkot jezykowych w Rosji 93,43 93,43
Learning Systems Russia the Limited ~ Rosja Wiasciciel licencji na zintegrowany system zarzadzania szkotami i 93,43 93,43
Liability Company *? nauczania jezykow
Smyk Sp. zo.0. Polska Sie¢ domow towarowych z produktami dziecigcymi 100,00 100,00
Kids International $p. z 0.0°® Polska Spotka nieprowadzaca dziatalnosci 100,00 100,00
Prolex Services Limited © Cypr Spotka inwestycyjna posiadajaca 100% udziatow w Smyk-Rus Limited 100,00 100,00
Smyk-Rus Limited Rosja Operator sieci domow towarowych z produktami dziecigcymi 100,00 100,00
Madras Enterprises Limited © Cypr Spotka inwestycyjna posiadajaca 100% udziatow w Paritet — Smyk LLC, 100,00 100,00
Paritet — Smyk LLC @) Ukraina  Operator sieci domow towarowych z produktami dziecigeymi 100,00 100,00
Smyk Cocuk Giyim Oyuncak ve Turcja Operator sieci domow towarowych z produktami dziecigcymi - 100,00

Aksesuarlari @

Noty przedstawione na stronach od 10 do 37 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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2.3. Sprawozdawczo$¢ Grupy (cd.)

30 wrze$nia 31 grudnia

Nazwa Kraj Dzialalno$é 2014 2013
% udzialow/ % udzialow/
akcji akcji
Spiele Max AG®) Niemcy  Operator sieci domow towarowych z produktami dziecigcymi 100,00 100,00
Smyk All for Kids SRL © Rumunia  Operator sieci doméw towarowych z produktami dziecigcymi 100,00 100,00
Smyk Global Assets $p. z 0.0. ¢ Polska  Spolka nieprowadzaca dzialalnodci 100,00 100,00
Smyk Global Assets GmbH Szwajcaria Zarzadzanie aktywami oraz znakami towarowymi grupy Smyk 100,00 100,00
Mexvet Enterprises Limited® Cypr Spotka inwestycyjna 100,00 100,00
SPX Holding GmbH © Niemcy Spotka inwestycyjna posiadajaca 100% udziatow w Spiele Max AG 100,00 100,00
BEDI - Beteiligungs und Dienstleistungs Niemcy Spotka nieprowadzaca dziatalnosci 100,00 100,00
GmbH
Optimum Distribution $p. z 0.0. ®” Polska Obrdt hurtowy wybranymi kosmetykami, produktami optycznymi i 100,00 100,00
odzieza sportowa w Polsce
Optimum Distribution CZ&SK s.r.0.  Czechy Obrdt hurtowy wybranymi kosmetykami, produktami optycznymi i 100,00 100,00
odzieza sportowa w Czechach i na Stowacji
LuxPol Invest Sar.l Luksemburg Spotka inwestycyjna 75,00 75,00
Amersport Group spotka z ograniczong Polska Obrét odzieza i artykutami sportowymi 100,00 100,00
odpowiedzialnoscig Sp. k. @
Amersport Group $p. z 0.0. @ Polska Spotka nieprowadzaca dziatalnosci 100,00 100,00
Poland 1 Development $.20.0.®  Polska  Obrot odzieza i artykulami sportowymi 100,00 100,00
Soul $p. z0.0. © Polska Obrot odziezg i artykutami sportowymi 100,00 100,00
Smyk All for Kids Czech s.r.o. Czechy Obrot odziezq i artykutami dla dzieci 100,00 100,00
(wezesniejsza nazwa Soul Shop s.r.0) @
Amersport Ukraine LLC “? Ukraina  Obrot odziezg i artykutami sportowymi 95,00 95,00
Amersport Rosja LLC “¥ Rosja Obrot odziezg i artykutami sportowymi 100,00 100,00
Ultimate Fashion $p. z 0.0. Polska Obrdt odzieza i innymi produktami franszyzowymi 100,00 100,00
Fashion US$p. z 0.0. Polska Spotka inwestycyjna 100,00 100,00
Ultimate Fashion International Sp.z ~ Polska Spotka nieprowadzgca dzialalnosci 100,00 100,00
0.0.
Fashion US spotka z ograniczona Polska Obrét odzieza i innymi produktami franszyzowymi 100,00 100,00
odpowiedzialnoscia Sp. k. ey
ESP Fashion PL p. z 0.0. @ Polska  Spotka nieprowadzaca dziatalnosci 100,00 100,00
Esprentino Trading Ltd Cypr Spotka inwestycyjna 100,00 100,00
Empik Digital Sp. z 0.0. Polska Dziatalno$¢ wydawnicza, doradcza, z zakresu HR, IT i telekomunikacji. 100,00 100,00
East Services SA. Szwajcaria  Dziatalno$¢ doradeza 100,00 100,00
Maratex Limited © Cypr Spotka inwestycyjna posiadajaca udzialy w B4 SA, CISC Maratex oraz 000 71,28 71,28
Maratex K
B4SA® Szwajcaria  Spotka inwestycyjna posiadajaca udziaty w Daughter Enterprise Maratex 71,28 71,28
Daughter Enterprise Maratex & Ukraina  Sie¢ franczyzy Esprit, itd. - 71,28
LLC British Fashion ©¥ Ukraina  Spotka nieprowadzaca dziatalnosci
CJSC Maratex © Rosja Sie¢ franszyzy Esprit, River Island, itd. 71,28 71,28
LLC Maratex K © Rosja Sie¢ franszyzy Esprit, River Island, itd. 71,28 71,28
Weromex LTD @ Cypr Spotka inwestycyjna posiadajaca 20% udziatow w LSU 93,43 93,43
Wolmex Enterprises Ltd © Cypr Spotka inwestycyjna 71,28 71,28
Ivrea Holdings Sp. z 0.0. Polska Spotka inwestycyjna 100,00 100,00
Manerhio Investments Sp. Z o.0. Polska Spotka inwestycyjna 100,00 100,00
Moncalvo Holdings Sp. z 0.0. Polska Spotka inwestycyjna 100,00 100,00
Rohbio Investments Sp. z 0.0. Polska Spotka inwestycyjna 100,00 100,00
Pelican 5 $. z 0.0. Polska Spotka inwestycyjna 100,00 100,00
Skylark 1 $p. z 0.0. Polska Spotka inwestycyjna 100,00 100,00
Skylark 1sp. z0.0. SK.A €2 Polska  Spolka inwestycyjna 100,00 100,00
EM&F Financing AB (publ) ®¥ Szwecja  Spétka inwestycyjna 100,00 -

Noty przedstawione na stronach od 10 do 37 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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2.3. Sprawozdawczo$¢ Grupy (cd.)

30 wrze$nia 31 grudnia

Nazwa Kraj Dzialalnosé 2014 2013

% udzialéw/ % udzialéw/
akcji akcji

Jednostki wspétzalezne (wspoine przedsiewziecia)

RI Fashion $. z 0.0. @V Polska Obrot odzieza i innymi produktami franszyzowymi 50,00 50,00

Venetian Fashion Netherlands © Holandia Sp(')’r.ka inwe.stycyjna posiadajaca udzialy w LLC Venice Fashion oraz LLC 35,64 35,64

Venice Fashion K

LLC Venice Fashion @ Rosja Obrot odzieza i innymi produktami franszyzowymi 35,64 35,64

LLC Venice Fashion K @ Rosja Obrot odzieza 1 innymi produktami franszyzowymi 35,64 35,64

LLC Italian Fashion ¢ Ukraina  Obrot odzieza i innymi produktami franszyzowymi - 35,64

Waterview Fashion B.V Holandia  Spotka inwestycyjna 35,64 35,64

River Island Rus LLC Rosja Obrot odzieza i innymi produktami franszyzowymi 35,64 35,64

Jednostki stowarzyszone

Speak Up LLC Rosja Obstuga szkot jgzykowych 20,55 20,55
Speak Up Kiev LLC Ukraina  Obstuga szkot jezykowych 20,55 20,55
Speak Up Ukraine LLC Ukraina  Obsluga szkot jezykowych 20,55 20,55
NTG Network Toys Germany GmbH  Niemcy Spotka nieprowadzaca dzialalnosci 16,66 16,66

(1) Jednostki zalezne od EMPiK Sp. z 0.0.

(2) Spoiki zalezne od Learning Systems Poland S.A.

(3) Spoiki zalezne od Smyk Sp. z o.0.

(4) Spotka zalezna od Madras Enterprises Limited

(5) Grupa posiada 71,28% udziatéw. Do momentu anulowania opcji put we wrze$niu 2012 r. Grupa konsolidowata 100%
(6) Spoiki zalezne od Maratex Limited

(7) Spotka zalezna od Prolex Service Limited. Grupa posiada 100% udziatow.

(8) Spoiki zalezne od Optimum Distribution Sp. z 0.0.

(9) Spoiki zalezne od Poland 1 Development Sp. z o.0.

(10) Spoiki zalezne od Amersport Sp. z 0.0. Sp. k.

(11) Spotka, wktorych udziatowcem, jest Cenzora Enterprises Ltd, zostala zbyta 14 lutego 2014 roku
(12) Spotki, wktorych udzialowcem, jest Wedgewood Holdings

(13) Spotka zalezna w 99% od Smyk Sp. z 0.0., a w 1% od Kids International Sp. z o.0.

(14) Spotka zostata sprzedana 19 czerwca 2014 r.

(15) Spotka posiada 65,61% udzialow, jednak poprzez konstrukcje opcji put konsoliduje 80,25%

(16) Grupa posiada 51% akcji, jednak poprzez konstrukcj¢ opcji put konsoliduje 100%

(17) Wszystkie udziaty w spotce Optimum Distribution Sp. z 0.0. zostaly wniesione aportem do Mataro Investments Sp. z 0.0.
(18) Spotka zalezna od Learning System Russia

(19) Grupa posiada 72,01 % akcji, jednak poprzez konstrukcj¢ opcji put konsoliduje 100%

(20) Spotka zalezna od SPX Spiele Management GmbH

(21) Spotka zalezna od Ultimate Fashion Sp. z o.0.

(22) Grupa posiada 78,4% udzialow w spolce, jednak poprzez konstrukcje opcji put konsoliduje 100%
(23) Spoiki zalezne od Venetian Fashion Netherlands

(24) Spotka zalezna w 90% od Smyk Sp. z 0.0., a w 10% od Kids International Sp. z 0.0.

(25) Spotka zostata zbyta 31 marca 2014 roku

(26) Spotka zostata zbyta 14 lutego 2014 roku

(27) Spotka z dniem 1 marca 2014 roku polaczyla si¢ z Learning Systems Poland S.A.

(28) Spotka zostata sprzedana 25 kwietnia 2014 .

(29) Spotka wniesiona aportem do Empik Internet. Spotka dokonata przeksztalcenia w spotke akcyjna.
(30) Spotka zostata sprzedana 12 maja 2014 r.

(31) Spotka zostata utworzona 8 maja 2014 r. przez wydzielenie z DE Maratex i sprzedana 18 wrze$nia 2014 r.
(32) Wczesniej Spotka dziatata pod nazwa Falcon 4 Sp. z o. o.

(33) Spotka zostata sprzedana 11 wrzesnia 2014 r.

(34) Spotka zostata nabyta 7 lipca 2014r.

Noty przedstawione na stronach od 10 do 37 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

15
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dziewigciu miesiecy

zakonczony 30 wrze$nia 2014 r.
wszystkie kwoty sa podane w tys. PLN, o ile nie wskazano inaczej

Informacja dodatkowa do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)
2.3. Sprawozdawczos¢ Grupy (c.d.)

(1) Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow

Informacje na temat segmentdéw operacyjnych sa przedstawione w sposob spdjny ze sprawozdawczo$cig
wewnetrzng przedstawiang Zarzadowi Grupy bedgcemu gtéwnym decydentem operacyjnym. Zarzad regularnie
przeglada biezace raporty zarzadcze pod katem wynikow operacyjnych oraz zasadnos$ci alokacji naktadow
inwestycyjnych w podziale na obszar geograficzny oraz branz¢ dziatalnosci. W oparciu o perspektywe branzowa
wyodrebniono nastgpujace segmenty sprawozdawcze: ,,Grupa Empik”, ,,E-commerce”, ,,Grupa Smyk”, ,,Szkoty
Jezykowe”, ,,Moda” i ,,Grupa Optimum”. Pozostaty segment odzwierciedla wyniki Empik Media & Fashion S.A. i
korekty konsolidacyjne.

3. Wazne oszacowania i zalozenia

Sporzadzenie $rédrocznego sprawozdania finansowego wymaga dokonania ocen, szacunkéw i przyjecia zalozen
majacych wpltyw na stosowanie zasad rachunkowosci oraz wysoko$¢ wykazywanych aktywow i zobowigzan oraz
przychodéw i kosztow. Rzeczywiste wyniki mogg r6zni¢ si¢ od tych szacunkow.

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotne
osady dokonane przez Zarzad przy stosowaniu zasad rachunkowosci Grupy oraz gléwne zrodia oszacowania
niepewnosci W trakcie 2014 r. byty takie same, jak zastosowane przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan
finansowych za lata zakonczone 31 grudnia 2013 r., 2012 r. i 2011 r. z wyjatkiem traktowania niezrealizowanych
réznic kursowych od pozyczek wewnatrzgrupowych udzielonych spotce zaleznej Daughter Enterprise Maratex.
Zarzad uznat, Zze pozyczki te nalezy traktowaé jako cze$¢ inwestycji netto w Maratex. W zwigzku z pozniejsza
sprzedaza spotki Daughter Enterpise Maratex roznice kursowe z tego tytulu zostaly ostatecznie ujete w pozycji
»Wynik na sprzedazy jednostki zaleznej”.

4. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

4.1. Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ Grupy Empik Media & Fashion S.A. naraza jg na wiele réznych rodzajow ryzyka finansowego: ryzyko
rynkowe (w tym ryzyko zmiany kursu walut oraz ryzyko zmiany warto$ci godziwej lub przeptywow pieni¢znych w
wyniku zmian stop procentowych oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci.

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje catos$ci informacji i ujawnien w
zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym zawartych w rocznych sprawozdaniach finansowych. Sprawozdanie
srodroczne nalezy odczytywaé w powigzaniu ze skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi za lata
zakonczone 31 grudnia 2013 r., 2012 r. 1 2011 r. W dziale zarzadzania ryzykiem i w polityce zarzadzania ryzykiem
nie nastapity zadne zmiany od konca ubieglego roku.

a)  Ryzyko braku plynnosci

Ostrozne zasady zarzadzania ryzykiem ptynnosci zaktadaja utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw
pienieznych, dostgpno$¢ finansowania dzigki wystarczajacej kwocie przyznanych linii kredytowych oraz
wykorzystywanie warunkow ptatnosci oferowanych przez dostawcow. Ze wzgledu na dynamiczny charakter
prowadzonej dziatalnosci, Grupa zamierza zachowa¢ elastyczno$¢ finansowania poprzez zapewnienie dostgpu do
linii kredytowych. Kierownictwo monitoruje ptynnos¢ Grupy na podstawie przewidywanych przeplywow
pieni¢znych.

Historycznie, ze wzgledu na sezonowo$¢ prowadzonej dziatalno$ci, Grupa doswiadczata znacznego wzrostu
zarbwno zapasow, jak i zobowigzan z tytutu towaréow i ustug na koniec trzeciego i czwartego kwartalu kazdego
roku. Ponadto Grupa ponosi znaczne naktady kapitalowe przez caty rok, ale zazwyczaj w trzecim i czwartym
kwartale. Grupa zarzadza takze gotdwka na poziomie catej Grupy w taki sposdb, ze posiadane nadwyzki pieniezne
w danych podmiotach wchodzacych w sktad Grupy moga by¢ pozyczane innym podmiotom z Grupy na biezaco. W
ten sposob Grupa monitoruje ptynno$¢ i zarzadza nig przez caty rok.

Noty przedstawione na stronach od 10 do 37 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dziewigciu miesiecy

zakonczony 30 wrze$nia 2014 r.
wszystkie kwoty sa podane w tys. PLN, o ile nie wskazano inaczej

Informacja dodatkowa do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)
4.1. Czynniki ryzyka finansowego (c.d.)

Na 30 wrzesnia 2014 r. i 31 grudnia 2013 r. zobowigzania krotkoterminowe przewyzszaly aktywa krétkoterminowe
odpowiednio 0 692 min PLN oraz 338 min PLN. Sytuacja ta jest glownie wynikiem faktu iz cato$¢ kredytow i
pozyczek zostata zaklasyfikowana we wrzesniu 2014 r. jako zobowiazania krétkoterminowe, na skutek podpisanych
ancksow do uméw kredytowych (patrz nota 17 a takze raport biezacy nr 35/2014 z dnia 2 pazdziernika 2014 r).
Opisane powyzej kwestie zwigzane z plynnoscig finansowa i wymagalnos$ciag zobowigzan moga powodowacd
powazne zagrozenie, co do zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupg.

Jednoczesnie Zarzad wdraza strategi¢ majaca na celu zapewnienie Grupie stabilnego finansowania o trzyletnim
horyzoncie wymagalno$ci. W ramach tych dzialan planowana jest emisja papierow dhuznych na polskim rynku
kapitalowym, podpisanie Umowy o Wspélnych Warunkach Finansowych, ktéra wydluzy zapadalno$¢ obecnych
kredytow bankowych, a takze uzyskanie finansowania od akcjonariuszy wspodtkontrolujacych Spotke. Na
przestrzeni ostatnich tygodni zostal poczyniony znaczny postgp w realizacji opisanych powyzej dziatan, a gtowni
wierzyciele Grupy na biezaco wspOlpracuja w celu terminowego zakonczenia prac. W chwili obecnej ustalona
zostala przewazajaca cze$¢ warunkéw Umowy o Wspolnych Warunkach Finansowych, dokumentéw emisyjnych
papieréw dtuznych, dokumentow zabezpieczen a ponadto akcjonariusze Spotki wykonali juz cze$¢ swoich
zobowigzan z tytutlu finansowania Grupy, poprzez udzielenie spdtce pozyczki przez podmioty zalezne (do dnia
bilansowego EUR 4 000 tys. i USD 3 088 tys., a takze EUR 6 600 tys. po dniu bilansowym).

Powyzsze okoliczno$ci umozliwia, zdaniem Zarzadu Spoétki, przyjecie zatozenia iz starania te zostang pomyslnie
zakonczone w listopadzie 2014 r, w konsekwencji czego zatozenie kontynuacji dziatalnosci Spétki oraz Grupy w
przewidywalnej przysztosci jest zasadne.

W ponizszej tabeli przedstawiono analizg zobowiazan finansowych Grupy niebedacych instrumentami pochodnymi
na podstawie okresu pozostatego do umownego terminu zapadalnos$ci na dzien bilansowy. Kwoty przedstawione w
tabeli stanowig umowne niezdyskontowane przeplywy pieni¢zne z tytulu zobowigzan finansowych.

Na dzien 30 wrzes$nia 2014

Ponizej 1 roku Odldo2lat Od2do5lat Ponad5 lat

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Zobowigzania handlowe i pozostate 749 734 21815 18 761 -
Kredyty i pozyczki 995 106 5488 2937 1580
1744 840 27 302 21698 1580

Na dzien 31 grudnia 2013

Ponizej 1 roku

Odldo2lat Od2do5lat Ponad5 lat

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Zobowigzania handlowe i pozostate 1022 477 22741 23071 -
Kredyty i pozyczki 555 507 179 622 103 517 1833
1577 985 202 363 126 588 1833

Wartos¢ godziwa aktywow finansowych oraz zobowiazan stanowi przyblizenie ich wartosci bilansowej.
5. Istotne informacje o dzialalnosci Grupy

Informacje dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Istotna cze$¢ rocznych przychodéw Grupy generowana jest w ostatnim kwartale roku, tj. w okresie od pazdziernika
do grudnia. Ze wzgledu na duza wysoko$¢ przychodow ze sprzedazy w czwartym kwartale roku (gtéwnie w
grudniu), oraz wyzsze marze na sprzedazy w tym okresie, przy przewaznie statych kosztach dzialalno$ci
operacyjnej, istotna cze$¢ zysku operacyjnego z dziatalno$ci podstawowej generowana jest w ostatnim kwartale
roku kalendarzowego.

Sezonowy charakter sprzedazy ma tez wptyw na bilans, gléwnie salda zapasoéw, nalezno$ci i zobowigzan oraz saldo
srodkow pieni¢znych.

Noty przedstawione na stronach od 10 do 37 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Informacja dodatkowa do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)

5. Istotne informacje o dzialalnos$ci Grupy (c.d.)

Wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych zmalata w poréwnaniu z koncem 2013 r. gldéwnie w wyniku amortyzacji.

6. Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow operacyjnych

Dziatalno$¢ handlowa Grupy jest podzielona na nastgpujace segmenty:

Grupa Empik Segment ten obejmuje dziatalno§¢ wydawnicza, sprzedaz ksigzek (rowniez w zakresie e-commerce) i
prasy, nagran muzycznych, filmoéw, produktéw edukacyjnych, wzornictwa i produktdéw papierniczych, sprzedaz gier
i oprogramowania komputeréw osobistych oraz sprzetu i produktéw fotograficznych.

Grupa Smyk Segment ten obejmuje sprzedaz odziezy, akcesoriow, zabawek oraz produktéw edukacyjnych dla
dzieci.

E-commerce Segment obejmuje sprzedaz dokonywang przez nasze strony internetowe, W tym empik.com i
smyk.com, a takze zarzadzanie dystrybucja tresci cyfrowych, takich jak e-booki, nagrania muzyczne i gry.

Szkoly Jezykowe Segment ten obejmuje dziatalno$é szkot jezykowych.

Grupa Optimum Segment ten obejmuje sprzedaz perfum i kosmetykow oraz sprzetu sportowego, glownie
licencjonowanych od najwickszych §wiatowych producentow.

Moda Segment ten obejmuje sprzedaz markowej odziezy, akcesoriow i dodatkow, glownie licencjonowanych od
najwiekszych §wiatowych producentow.

Pozostala dzialalno$¢ Segment ten obejmuje spotke holdingowg Empik Media & Fashion S.A. oraz jej spotki
zalezne EMF Development Sp. z 0. 0. oraz Empik Media & Fashion Loyalty Services Sp. z 0.0.

Na potrzeby alokacji naktadéw inwestycyjnych jak rowniez oceny dziatalno$ci segmentdw Zarzad EMF weryfikuje
dane finansowe segmentow niezaleznie. Dziatalno$¢ segmentow jest oceniana na podstawie wynikow operacyjnych
(skorygowanej EBITDA). Skorygowana EBITDA definiuje si¢ jako zysk z dziatalno$ci operacyjnej skorygowany o
amortyzacje 1 odpisy z tytutu utraty wartosci, a takze o jednorazowe wydatki segmentéw operacyjnych oraz wyniki
jednostek przeznaczonych do zbycia. Taka miara pozwala wylaczy¢ dziatalno$¢ zaniechang i efekt jednorazowych
wydatkow z segmentdw operacyjnych, takich jak koszty restrukturyzacji i efekt programéw motywacyjnych
opartych na akcjach (rozliczanych w akcjach). Przychody i koszty z tytulu odsetek nie sa przypisywane do
segmentow, poniewaz ten rodzaj dzialalnosci wynika z centralnego dzialu zarzadzania ptynnoscia, ktory zarzadza
srodkami pieni¢znymi Grupy.

Zarzad Spotki jest zdania, ze skorygowana EBITDA zapewnia dodatkowe przydatne informacje do pomiaru
wynikow operacyjnych Grupy. Spotka przedstawia skorygowana EBITDA, poniewaz uwaza, ze zapewnia on istotne
wskazniki na temat wynikow kontynuowanej dziatalno$ci Spotki. Skorygowana EBITDA nie stanowi miary
przewidzianej w MSSF i nie nalezy jej traktowac jako alternatywy dla miar zysku/(straty) okre§lonych w MSSF czy
tez wskaznika sprawnosci operacyjnej, miary przeptywow pieni¢znych z dziatalnosci operacyjnej w ramach MSSF,
badz tez za wskaznik poziomu ptynnosci. Skorygowana EBITDA nie ma stanowi¢ miary wolnych $rodkow
pieni¢znych dostgpnych dla Zarzadu do uznaniowego uzytku, poniewaz nie uwzglednia okre§lonych przeptywow
pienigznych, takich jak platnosci z tytulu odsetek, platnosci podatkow, obstugi zadluzenia i nakladow
inwestycyjnych. Nalezy zaznaczy¢, ze EBITDA nie jest jednolita, czy tez znormalizowana miara i w zwiazku z tym
sposob obliczania EBITDA moze si¢ znacznie r6zni¢ w poszczegoélnych spotkach i sam z siebie wskaznik ten nie
stanowi podstawy do porownywania poszczegdlnych spotek.

W poréwnaniu do uprzednio publikowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres zakonczony 30
wrzesnia 2013 r., Grupa postanowita zmieni¢ sposob pomiaru zysku lub straty segmentu z EBITDA na
Skorygowang EBITDA, stwierdzajac, ze nowy miernik jest bardziej odpowiedni i lepiej przedstawia wyniki
finansowe kazdego segmentu sprawozdawczego. Skutki zmian metod pomiaru wynikéw segmentow przedstawiony
jest w tabeli ponizej.

Noty przedstawione na stronach od 10 do 37 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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zakonczony 30 wrze$nia 2014 r.
wszystkie kwoty sa podane w tys. PLN, o ile nie wskazano inaczej

Informacja dodatkowa do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)

6. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dzialalnosci (c.d.)

EBITDA zgodnie z

Dziewig¢ miesigcy opublikowanym Korekty i
zakor’ncﬁonych ;{I‘wrzeénia Segment sprawozdawczy SF:JraWOZdaniZm przeksztalcen);a Skorygowana EBITDA
finansowym
2013 Empik i E-commerce 50 406 (5756) 44 650
Grupa Smyk 9869 2612 12 480
Szkoly Jezykowe 17811 0 17811
Moda 20584 (20 584) -
Grupa Optimum 9897 3828 13725
Pozostale (23678) 13702 (9977)
RAZEM 84 887 (6 198) 78689

Skorygowana EBITDA byla obliczana w okresach zakonczonych 30 wrzesnia 2014 r. i 30 wrze$nia 2013r. przez
skorygowanie o EBITDA spotki Smyk Czechy w wysoko$ci, odpowiednio, 786 PLN i 776 PLN, w 2013 roku o
EBIDTA segmentu Moda traktowany przez Zarzad jako dziatalno$¢ zaniechana w wysokosci (5 701) PLN, a takze
przez wylaczenie jednorazowych wydatkéw zwigzanych z kosztami konsultingu dotyczacego reorganizacji Grupy i
projektu optymalizacji kosztow w wysokosci, odpowiednio, 7 516 tys. PLN i 843 tys. PLN.

Dziewi¢é¢ miesi¢cy zakonczonych 30 wrze$nia 2014 2013
Zysk / (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej (50 547) (28 663)
Podatek dochodowy 8 581 2552
Zysk / (strata) brutto (41 966) (26 110)
Przychody finansowe (4 006) (3589)
Koszty finansowe 45169 56 561
Wycena i utrata warto$ci inwestycji we wspdlne przedsigwzigcia 0 (42 313)
Udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych 5316 15 479
Strata z dzialalnoS$ci operacyjnej 4512 27
Amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci 80 360 82 744
EBITDA 84 873 82771
Korekty 11938 (4 080)
Skorygowana EBITDA 96 811 78 689

Aktywa segmentdw obejmujg glownie rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne, inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolne przedsiewzigcia, aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego, zapasy,
nalezno$ci handlowe i inne nalezno$ci, instrumenty pochodne uznane za zabezpieczenia przysztych transakcji
handlowych oraz $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty. Zobowigzania segmentoéw obejmujg zobowigzania operacyjne
(w tym instrumenty pochodne uznane za zabezpieczenia przysztych transakcji handlowych), zobowigzania z tytulu
kredytow i pozyczek, oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Sprzedaz miedzy segmentami jest prowadzona na zasadach rynkowych. Kwoty przedstawiane Zarzgdowi Spotki w
odniesieniu do sumy aktywow, sumy zobowigzan i sumy przychodéw sa wyceniane w taki sam sposob, jak w
sprawozdaniach finansowych. Aktywa, zobowiazania i przychody sa przypisywane na podstawie dziatalnosci
danego segmentu i faktycznej lokalizacji danego sktadnika aktywow.

Noty przedstawione na stronach od 10 do 37 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Informacja dodatkowa do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)

6. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dzialalnosci (c.d.)

Przychody wg kategorii:

Dziewieé miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2014 2013
000 PLN 000 PLN

Przychody ze sprzedazy towaréw 1820423 1870992
Przychody ze sprzedazy ustug 137 351 144 391
1957 774 2 015 383

Trzy miesiace zakonczone 30 wrze$nia 2014 2013
000 PLN 000 PLN

Przychody ze sprzedazy towar6w 647 226 640 981
Przychody ze sprzedazy ustug 40 554 44 057
687 780 685 038

Przychody wg. regiondw geograficznych:

Dziewi¢é miesi¢cy zakonczonych 30 wrzes$nia 2014 2013
000 PLN 000 PLN

Krajowe 1455199 1439136
Zagraniczne 502 575 576 247
1957 774 2 015 383

Trzy miesigce zakonczone 30 wrzes$nia 2014 2013
000 PLN 000 PLN

Krajowe 512 519 502 081
Zagraniczne 175 261 182 956
687 780 685 037

Koszty sprzedanych towarow i materiatow oraz koszty wynagrodzenia nauczycieli wg kategorii:

Dziewi¢é miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2014 2013
tys. PLN tys. PLN
Koszt sprzedanych towaréw 1054 007 1104 443
Koszty wynagrodzenia nauczycieli 39 540 37 053
Razem koszt sprzedanych towaréw i materialow oraz koszty
wynagrodzenia nauczycieli 1093 547 1141496
Trzy miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2014 2013
tys. PLN tys. PLN
Koszt sprzedanych towaréw 374 930 384 519
Koszty wynagrodzenia nauczycieli 10 647 10 920
Razem koszt sprzedanych towarow i materialéw oraz koszty
wynagrodzenia nauczycieli 385 577 395 439

Noty przedstawione na stronach od 10 do 37 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Informacja dodatkowa do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)

6. Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow operacyjnych (c.d.)

Dziewieé miesiecy zakonczonych 30 Szkoly Grupa

wrze§nia 2014 Grupa Empik Grupa Smyk E-Commerce Jezykowe Optimum Moda Pozostale RAZEM
000 PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN

Przychody ze sprzedazy do zewnetrznych

podmiotow 633 005 810 264 179 149 137 351 197 483 - 523 1957774

Przychody ze sprzedazy migdzy segmentami 90 045 16 084 - - - - - 106 128

EBITDA 21971 15907 12 863 17 943 21 685 - (5 497) 84 872

Skorygowana EBITDA ** 21971 16 693 12 863 17 943 21 685 - 5 656 96 811

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (29 059) (33970) (5 480) (9 128) (1340) - (1384) (80 360)

Razem aktywa* 694 402 714 885 106 341 268 581 177 673 48 663 62 409 2072954

Razem zobowiazania* 530 316 337380 50 031 114 163 74 638 32533 741 226 1880 287

Pozostale informacje dot. segmentéw

Wydatki inwestycyjne (15792) (20 795) (7 446) (16 701) (1783) (576) (308) (63 402)

Inwestycje wjednostkach wspolzaleznych i

stowarzyszonych * 0 - - 0 - 26124 - 26 124

*na 30 wrzesnia 2014 r., nie dotyczy aktywow i zobowiazan okreslonych jako przeznaczone do sprzedazy
** skorygowana EBITDA zostata obliczona bez uwzgledniania Spotki Smyk Czechy, z wylaczeniem jednorazowych kosztéw reorganizacji i konsultingu z segmentu pozostata dzialalno$¢. Segment Moda do poziomu
EBIDTY zostat zaprezentowany w cato$ci w dziatalnosci zaniechane;j

Noty przedstawione na stronach od 10 do 37 stanowiq integralng czesé niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dziewigciu miesigecy

zakonczony 30 wrze$nia 2014 r.
wszystkie kwoty sa podane w tys. PLN, o ile nie wskazano inaczej

Informacja dodatkowa do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)

6. Sprawozdawczo$é dotyczaca segmentow operacyjnych (c.d.)

Dziewieé miesiecy zakonczonych 30 Szkoty Grupa

wrzes$nia 2013 Grupa Empik Grupa Smyk E-Commerce Jezykowe Optimum Moda Pozostale RAZEM
000 PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN

Przychody ze sprzedazy do zewngtrznych

podmiotow 680 281 787516 154 831 144 391 178 023 70 142 200 2015383
Przychody ze sprzedazy migdzy segmentami 69 391 6 804 - - - - - 76 195
EBITDA 37459 11704 7191 17 811 13725 5701 (10 820) 82771
Skorygowana EBITDA ** 37459 12 480 7191 17 811 13725 - (9977) 78 689
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (28 979) (36 123) (4 946) (8 716) (1268) (1496) (1215) (82 744)
Razem aktywa* 883 664 774 477 93 663 246 199 154 104 86 007 93 354 2331468
Razem zobowiazania* 748 702 387 840 52 297 138 536 69 678 50 206 561 185 2008 443

Pozostale informacje dot. segmentow

Wydatki inwestycyjne (14 917) (77 717) (7 224) (20 601) (724) (3839) (2 641) (127 664)
Inwestycje w jednostkach wspotzaleznych i
stowarzyszonych * - - - - - 31000 - 31000

*na 31 grudnia 2013 r., nie dotyczy aktywow i zobowiazan okre$lonych jako przeznaczone do sprzedazy
** skorygowana EBITDA zostata obliczona bez uwzgledniania Spotki Smyk Czechy, z wylaczeniem jednorazowych kosztow reorganizacji i konsultingu z segmentu pozostata dziatalno$¢. Segment Moda do poziomu
EBIDTY zostat zaprezentowany w cato$ci w dziatalnosci zaniechanej

Noty przedstawione na stronach od 10 do 37 stanowiq integralng czegs¢ niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesigecy

zakonczony 30 wrze$nia 2014 r.
wszystkie kwoty sa podane w tys. PLN, o ile nie wskazano inaczej

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)

7. Pozostale Swiadczenia pracownicze
Dziewi¢¢ miesigcy zakonczonych 30 wrzes$nia 2014 2013
tys. PLN tys. PLN
Wynagrodzenia 184 553 196 921
Programy akcji pracowniczych (5 324) 8 797
Ubezpieczenia spoteczne 36 805 38 793
Odprawy 40 183
Pozostate $wiadczenia z tytulu wynagrodzen 918 923
Pozostale swiadczenia 4420 5 376
Razem pozostale §wiadczenia pracownicze 221 413 250 993
Trzy miesiace zakonczone 30 wrze$nia 2014 2013
tys. PLN tys. PLN
Wynagrodzenia 61 637 61 407
Programy akcji pracowniczych 112 2932
Ubezpieczenia spoteczne 11 407 11773
Odprawy 0 106
Pozostale $wiadczenia z tytuwlu wynagrodzen 331 365
Pozostale swiadczenia 1412 1271
Razem pozostale §wiadczenia pracownicze 74 898 77 855

W zwiagzku z odejsciem pana Macieja Szymanskiego z funkcji Prezesa Zarzadu EMF 16 maja 2014 podpisano
porozumienie przyznajace panu Maciejowi Szymanskiemu 1 350 000 warrantéw stanowiacych ilos¢ warrantow
naleznych w ramach umowy Opcji do 30 czerwca 2014 r. Podpisane porozumienie uprawniaja do otrzymania
imiennych warrantow subskrypcyjnych, do subskrybowania akcji w kapitale zakladowym Spoétki na podstawie
Warrantéw i po ztozeniu powiadomienia o skorzystaniu z opcji do zadania zaptaty ceny opcji wyliczonej zgodnie z
Umowga Opcji. Okres wykorzystania uprawnien zostat oznaczony jako okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca
2019. r. Na podstawie projekcji realizacji porozumienia warto$¢ programu motywacyjnego dla pana Macieja
Szymanskiego zostata oceniona w wysokosci 5 196 tys. PLN. W 2014 roku z tytutu programu motywacyjnego dla
pana Macieja Szymanskiego rozpoznano i zaprezentowano jako zmniejszenie zobowigzan przychod w wysokosci
2 995 tys. PLN wynikajacy przede wszystkim z przeszacowania zobowigzania w zwigzku z uniewaznieniem czeSci
warrantow.

W zwiazku z faktem przejscia pana Jacka Baginskiego do Rady Nadzorczej EMF 11 lipca 2014 podpisano
porozumienie przyznajace panu Jackowi Baginskiemu prawo do objecia 1 050 000 warrantéw stanowigcych ilos$¢
warrantow naleznych w ramach umowy Opcji do 30 czerwca 2014 r. Podpisane porozumienie uprawniaja do
otrzymania imiennych warrantow subskrypcyjnych, do subskrybowania akcji w kapitale zakladowym Spoétki na
podstawie Warrantow i po ztozeniu powiadomienia o skorzystaniu z opcji do zadania zaptaty ceny opcji wyliczonej
zgodnie z Umowa Opcji. Okres wykorzystania uprawnien zostat oznaczony jako okres od 1 stycznia 2016 r. do 30
czerwca 2019. r. Na podstawie projekcji realizacji porozumienia warto$¢ programu motywacyjnego dla pana Jacka
Baginskiego zostala oceniona w wysokosci 4 042 tys. PLN. W 2014 roku z tytutlu programu motywacyjnego dla
pana Jacka Baginskiego rozpoznano i zaprezentowano jako zmniejszenie zobowigzan przychod w wysokosci 2 329
tys. PLN wynikajacy przede wszystkim z przeszacowania zobowigzania w zwigzku z uniewaznieniem czesci
warrantow.

Noty przedstawione na stronach od 10 do 37 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesigecy

zakonczony 30 wrze$nia 2014 r.
wszystkie kwoty sa podane w tys. PLN, o ile nie wskazano inaczej

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)

8. Koszty najmu i utrzymania pomieszczen

Dziewi¢¢ miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia

Koszty czynszu

Naprawy i koszty utrzymania pomieszczen, oplaty eksploatacyjne
Ubezpieczenia

Wynik na transakcjach zabezpieczajacych

Razem koszty najmu i utrzymania pomieszczen

Trzy miesiace zakonczone 30 wrze$nia

Koszty wynajmu

Ustugi

Naprawy

Ubezpieczenia

Wynik na transakcjach zabezpieczajacych

Razem koszty najmu i utrzymania pomieszczen

9. Inne koszty operacyjne sklepow i szkot

Dziewie¢é¢ miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia

Infrastruktura informatyczna i telekomunikacyjna
Koszty transportu

Koszty pakowania

Ochrona

Optaty bankowe

Prowizje od kart kredytowych

VAT nie podlegajacy odliczeniu

Ubezpieczenie

Koszty konwoju gotowki

Wynagrodzenia salondéw partnerskich

Licencje, optaty autorskie

Podatki i optaty

Pozostate koszty

Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywa/(odwrocenie odpisu)
Roéznice kursowe

Oplaty za zarzadzanie

Razem inne koszty operacyjne sklepow i szkét

2014 2013
tys. PLN tys. PLN
191 136 201 641
89 400 88 903
829 1131
233 156
281 597 291 832
2014 2013
tys. PLN tys. PLN
65 221 63 829
30 817 29 359
332 249

(63) (145)

96 307 93 291
2014 2013
tys. PLN tys. PLN
27 080 25039
46 162 49 069
2168 4 339
11 017 8 450
5327 4 905

9 596 11 015

8 486 7258
425 560

479 438
32681 28 986
13 397 12 329
2662 3931
4764 4793
872 1468
(204) 2 869
(461) (1236)
164 450 164 211

Noty przedstawione na stronach od 10 do 37 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesigecy

zakonczony 30 wrze$nia 2014 r.
wszystkie kwoty sa podane w tys. PLN, o ile nie wskazano inaczej

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)

9. Inne koszty operacyjne sklepéw i szkét (c.d.)

Trzy miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2014 2013

tys. PLN tys. PLN
Infrastruktura informatyczna i telekomunikacyjna 8 239 6 865
Koszty transportu 17 963 17 819
Koszty pakowania 603 1794
Ochrona 3828 3507
Oplaty bankowe 2178 1505
Prowizje od kart kredytowych 2 260 3392
VAT nie podlegajacy odliczeniu 3572 2 607
Ubezpieczenie 103 265
Koszty konwoju gotowki 150 139
Wynagrodzenia salonéw partnerskich 11 363 10 333
Licencje, optaty autorskie 4786 3709
Podatki i optaty 1037 1024
Pozostate koszty 1338 2109
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywa 1043 324
Roznice kursowe 909 1980
Oplaty za zarzadzanie (230) (486)
Razem inne koszty operacyjne sklepow i szkot 59 141 56 885

Réznice kursowe dotycza kosztow operacyjnych Grupy.

10.  Pozostale koszty operacyjne

Dziewi¢é miesigcy zakonczonych 30 wrzes$nia 2014 2013
tys. PLN tys. PLN
Ustugi prawne i doradcze 50 293 33737
Podroze i reprezentacja 5 346 5819
Koszty floty samochodowej 6 583 6 002
Koszty biurowe 3 886 4197
Pozostate 4 855 5171
Razem pozostale koszty operacyjne 70 962 54 925
Trzy miesiace zakonczone 30 wrzes$nia 2014 2013
tys. PLN tys. PLN
Ustugi prawne i doradcze 14 496 12 200
Podréze i reprezentacja 2004 1694
Koszty floty samochodowej 2311 2025
Koszty biurowe 1308 1313
Pozostate 1233 3755
Razem pozostale koszty operacyjne 21 352 20 987

Wzrost kosztow ustug prawnych i doradztwa w 2014 r. jest zwigzany z projektem optymalizacji kosztow
prowadzonym przez McKinsey, ktory rozpoczat sie w drugiej potowie 2013 r. i z tytutu ktdrego ujeto w 2014 r.
wynagrodzenie zalezne od wynikow.

Noty przedstawione na stronach od 10 do 37 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesigecy

zakonczony 30 wrze$nia 2014 r.
wszystkie kwoty sa podane w tys. PLN, o ile nie wskazano inaczej

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)

11. Pozostale przychody operacyjne
Dziewi¢é miesiecy zakonczonych 30 wrzes$nia 2014 2013
tys. PLN tys. PLN
Zysk ze zbycia $srodkdéw trwatych 4 897 4990
Przychody z tytutu ustug zarzadczych 2874 9 643
Roznice kursowe 431 2285
Rozwigzanie rezerw utworzonych w koszty poprzednich okresow - 6 449
Pozostate 2 867 2 431
Razem pozostale przychody netto 11 069 25 797
Trzy miesiace zakonczone 30 wrzesnia 2014 2013
tys. PLN tys. PLN
Zysk ze zbycia srodkow trwatych 1094 1294
Otrzymane odszkodowania
Przychody z tytulu ustug zarzadczych 0 3924
Réznice kursowe 282 278
Rozwigzanie rezerw utworzonych w koszty poprzednich okreséw - 3345
Pozostate 3214 1492
Razem pozostale przychody netto 4 590 10 334

Réznice kursowe prezentowane w Pozostatych przychodach operacyjnych dotyczg innych réznic kursowych gdzie
indziej niesklasyfikowanych.

12. Wycena i utrata wartosci inwestycji we wspodlne przedsiewziecia

W ciagu pierwszych dziewigciu miesigcy 2013 r. w ramach restrukturyzacji sektora Mody Grupa objeta udziaty we
wspolnych przedsigwzigciach (joint venture), ktore utworzono w celu obstugi poszczegdlnych marek objetych
franczyza.

W lutym 2013 r., Grupa objeta 50% akcji Venetian Fashion Netherlands B.V., spotce ktora poprzez swoje
podmioty zalezne prowadzi sie¢ sklepéw w Rosji pod markg OVS (od lutego 2013 r. - poprzez jednostki
zalezne LLC Venice Fashion i LLC Venice Fashion K). Akcje zostaty objete w zamian za wktad pieni¢zny
i niepieni¢zny. Pozostate 50% akcji objeta spotka Gruppo Coin Spa (whasciciel marki OVS).

W marcu 2013 r. Grupa objeta 50% akcji RI Fashion Sp. z 0.0., spotki ktora od kwietnia 2013 r. prowadzi
w Polsce sie¢ sklepow pod marka River Island. Akcje zostaly objete w zamian za wklad pieni¢zny i
niepieni¢zny. Pozostate 50% akcji objeta spotka River Island Clothing UK (wlasciciel marki River Island).
W czerwcu 2013 r. objeto 50% udzialow w spotce Waterview Fashion B.V ktoéra poprzez swoja spolke
zalezna (River Island Rus LLC) prowadzi sie¢ sklepow pod marka River Island w Rosji. Udziaty obje¢to w
zamian za wklady pieni¢zny i rzeczowy. Pozostale 50% udziatdéw objat River Island Clothing UK
(wlasciciel marki River Island)

Powyzsze udziaty zostaly poczatkowo ujete w wartos$ci godziwej oszacowanej na dzien utraty kontroli, a nadwyzka
wartos$ci godziwej nad wkladem finansowym Grupy w wysoko$ci 42 313 tys. PLN zostata wykazana w pozycji
,Wycena i utrata warto$ci inwestycji we wspdlne przedsiewziecia”.

Zyski z wktadu tej dziatalnosci we wspdlne przedsiewziecia zostaly zrbwnowazone przez utrate wartosci ujeta w
grudniu 2013 r. dla inwestycji we wspdlne przedsigwziecia (dalsze informacje znajduja si¢ w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 3 lata zakonczone 31 grudnia 2013 r., 2012 r., 2011 r.).

Noty przedstawione na stronach od 10 do 37 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesigecy

zakonczony 30 wrze$nia 2014 r.

wszystkie kwoty sa podane w tys. PLN, o ile nie wskazano inaczej

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)

13. Koszty finansowe netto

Dziewi¢é¢ miesi¢cy zakonczonych 30 wrzes$nia

Przychody finansowe
Przychody z tytutu odsetek
- depozyty bankowe
- pozyczki udzielone
- leasing finansowy
- obligacje
Przychody finansowe od jednostek stowarzyszonych
Pozostate
Zysk z wyceny opcji put - Emuzyka
Zysk z wyceny opcji put - Grupa Wydawnicza Foksal
Razem przychody finansowe

Koszty finansowe
Koszty z tytutu odsetek
- kredyty i pozyczki
- leasing finansowy
- obligacje
Pozostate koszty finansowe
Strata z wyceny opcji put - Paritet
Strata z wyceny opcji put - LSP
Strata z wyceny opcji put - Learning Systems Poland
Strata z wyceny opcji put - eMuzyka
Strata z wyceny opcji put - Gry Online
Strata z wyceny opcji put - Grupa Wydawnicza Foksal
Strata z wyceny opcji put - Gandalf
Strata z wyceny opcji put - Biblioteka Akustyczna
Roéznice kursowe
Razem koszty finansowe

Koszty finansowe netto

2014 2013
tys. PLN tys. PLN
1406 1531
1157 1110
248 421

- 0

118 295

419 1762

914 -
1149 -

4 006 3589
(35 446) (40 922)
(21 045) (21 725)
(2772) (2702)
(11 629) (16 495)
(5 119) (8944)
(114) (987)
(179) -

- (1 497)

- (250)

(553) (435)

- (542)

(512) (493)
(28) (15)
(3218) (2 476)
(45 169) (56 561)
(41 163) (52 972)

W przychodach finansowych 2014 roku zaprezentowano tgczne przeszacowanie opcji put w kwocie 2 063 tys. PLN
(w 2013 r. 0 PLN). W kosztach finansowych 2014 roku zaprezentowano taczne przeszacowanie opcji put w kwocie

1386 tys. PLN (w 2013 r. 4 219 tys. PLN).

Roéznice kursowe powstaja gtownie z tytutu uméw leasingu finansowego oraz pozyczek od podmiotéw powigzanych
i kredytow bankowych wyrazonych w walutach obcych. Pozostate koszty finansowe biezacego roku dotycza
kosztéw poniesionych w celu zapewnienia finansowania Grupy — optat poczatkowych kredytow, prowizji od emisji

obligacji wewnatrzgrupowych oraz optat za gotowos$¢.

Noty przedstawione na stronach od 10 do 37 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesigecy

zakonczony 30 wrze$nia 2014 r.

wszystkie kwoty sa podane w tys. PLN, o ile nie wskazano inaczej

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)

13. Koszty finansowe netto (c.d.)
Trzy miesiace zakonczone 30 wrzes$nia

Przychody finansowe
Przychody z tytutu odsetek
- depozyty bankowe
- pozyczki udzielone
Przychody finansowe od jednostek stowarzyszonych
Pozostate
Zysk z wyceny opcji put - eMuzyka
Razem przychody finansowe

Koszty finansowe
Koszty z tytulu odsetek

- kredyty i pozyczki

- leasing finansowy

- obligacje
Pozostate koszty finansowe
Strata z wyceny opcji put - Paritet
Strata z wyceny opcji put - Learning Systems Poland
Strata z wyceny opcji put - eMuzyka
Strata z wyceny opcji put - Gry-online
Strata z wyceny opcji put - Foksal
Strata z wyceny opcji put - Gandalf
Pozostate
Roéznice kursowe
Razem koszty finansowe

Koszty finansowe netto

2014 2013
tys. PLN tys. PLN
316 517

245 378

72 139

31 239

301 (287)
1315 -

3 446 469
(11 277) (12 863)
(6 504) (7 583)
(975) (1 000)
(3798) (4 280)
(1 646) (4 531)
- (175)

(179) (113)

- (71)

(188) (135)
(45)

(174) (79)
(10) 4)

(4 017) (2 039)
(17 490) (20 055)
(14 044) (19 586)

Noty przedstawione na stronach od 10 do 37 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesigecy

zakonczony 30 wrze$nia 2014 r.
wszystkie kwoty sa podane w tys. PLN, o ile nie wskazano inaczej

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)
14. Dzialalno$¢ zaniechana

Dziatalno$¢ ujeta jako ,,Dziatalno$¢ zaniechana” w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za trzy lata
zakonczone 31 grudnia 2013 r. jest nadal klasyfikowana w ten sposob w biezacym okresie sprawozdawczym (z
danymi poréwnawczymi, ktore zostaly odpowiednio przeksztalcone); aktywa i zobowiazania z tytutu tej
dziatalnosci sag wykazywane w bilansie jako ,,aktywa grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do
sprzedazy” i ,,zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy” (Nota 21).

Ponadto w $wietle ujemnych wynikow dziatalnosci spotki Smyk Turcja, ktéra odnotowata straty w biezacym
okresie oraz braku stabilizacji politycznej w Turcji majacego wptyw na sytuacje gospodarcza Turcji i walute tego
kraju, Zarzad grupy Smyk podjat decyzje o wystawieniu do zbycia i sprzedazy jednostki zaleznej Grupy Smyk,
ktéra prowadzi dziatalnos¢ w Turcji. Umowa o sprzedazy akcji spotki Smyk Turcja zostata podpisana 19 czerwca
2014r.

W lutym 2014 r. nastgpita sprzedaz dziatalnosci w ramach marki ,,New Look” (Segment Moda). We wrze$niu 2014
roku dokonano sprzedazy ukrainskich spotek modowych - Daughter Enterprise Maratex oraz LLC British Fashion.

Ponizej przedstawiamy szczegétowe informacje dotyczace aktywoéw netto jednostek sprzedanych w ramach
transakcji opisanych powyzej:

Aktywa netto sprzedanej dzialalno$ci na dzien zbycia Fashion Look Smyk Turcja DE Maratex
Rzeczowe aktywa trwate 5000 0 11
Zapasy 2024 976 (344)
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 56 0 456
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 742 108 -
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania (11 184) (4 832) (7 272)
Przeszacowanie inwestycji w jednostke zagraniczna - 68 1009
Razem aktywa netto (3362) (3 680) (6 140)
Zobowigzania wobec nabywcy po korekcie ceny kupna (1 009) - -
Koszty sprzedazy - (5 165) -
Zysk ze sprzedazy 2353 (1484) 6 140

Przedstawione nizej przychody i koszty poniesione w ramach dziatalno$ci zaniechanej zostaty zaprezentowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,,Strata na dziatalnosci zaniechanej”.

Noty przedstawione na stronach od 10 do 37 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

29



Grupa Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesigecy

zakonczony 30 wrze$nia 2014 r.
wszystkie kwoty sa podane w tys. PLN, o ile nie wskazano inaczej

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)
14. Dzialalnos¢ zaniechana (c.d.)

Dziewi¢¢ miesig¢cy zakonczonych

30 wrzes$nia 2014 30 wrzes$nia 2013
przeksztalcone
tys. PLN tys. PLN
Przychody netto ze sprzedazy 131 362 256 983
Koszt sprzedanych towar6w i materiatow oraz koszty
wynagrodzenia nauczycieli (91 202) (178 178)
Pozostale $wiadczenia pracownicze (26 560) (35 830)
Wydatki marketingowe (1514) (3 596)
Koszty najmu i utrzymania pomieszczen (42 417) (56 418)
Inne koszty operacyjne sklepow i szkot (9 254) (9 255)
Amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci (17 101) (13 944)
Pozostale przychody / (koszty) operacyjne netto (12 610) (4 531)
Wynik na sprzedazy jednostki zaleznej 7 106 1391
Zysk / (strata) na dzialalno$ci zaniechanej (62 188) (43 378)
Przychody finansowe - 17
Koszty finansowe - ©)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych - 1297
Zysk / (strata) brutto (62 188) (42 071)
Podatek dochodowy (1361) (2 700)
Zysk / (strata) netto na dzialalnosci zaniechanej (63 549) (44 772)
Dziewie¢é miesigcy zakonczonych
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia
2013
tys. PLN tys. PLN
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej (3601) (35977)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 46 (667)
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej (9 857) (9 982)
Zwi¢kszenie / (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pieni¢znych i ich
ekwiwalentéw (13 412) (46 626)

W 2014 r. znaczny negatywny wptyw na wynik z dziatalnosci operacyjnej (zaniechanej) w biezacym okresie miaty
ujemne réznice kursowe zrealizowane na zakupie towaréw handlowych przeznaczonych do sprzedazy w Rosji i na
Ukrainie w wysokoséci 11 617 tys. PLN (w 2013 r. 5 871 tys. PLN) ujete w ,,Koszcie sprzedanych towarow i
materialtow” oraz w wysokosci 1 465 tys. PLN (w 2013 r. 313 tys. PLN) uj¢te w pozycji ,,Inne koszty operacyjne
sklepow i szkol”.

Dodatkowo, odpisy warto$ci aktywow spotki Smyk Turcja w tacznej wysokosci 28 368 tys. PLN zawazyly na
wysokosci straty z tytutu dziatalnos$ci zaniechane;.

Noty przedstawione na stronach od 10 do 37 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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15. Zysk/(strata) na akcje

Podstawowy zysk na jedna akcj¢ wylicza si¢ jako iloraz zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki
dominujacej i $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w danym okresie, z wylaczeniem akcji zwyktych nabytych
przez jednostk¢ dominujacg i utrzymywanych jako akcje wtasne.

Dziewig¢ miesigcy zakonczonych 30 wrze$nia 2014 2013

PLN PLN
Zysk/(strata) netto przystugujacy akcjonariuszom wigkszosciowym Spoiki (tys. PLN) (95 206) (65 928)
Srednia wazona liczba akcji — podstawowa 105 676 378 105 676 378
Srednia wazona liczba akcji — rozwodniona 105 676 378 105 676 378
Podstawowa (strata)/zysk na akcje (nie w tys. PLN) (0,89) (0,63)
Rozwodniona (strata)/zysk na akcje (nie w tys. PLN) (0,89) (0,63)

Dzialalno$¢ kontynuowana
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przystugujacy akcjonariuszom

wigkszosciowym Spoiki (tys. PLN) (51 801) (38932)
Podstawowa strata na akcje (0,49) (0,37)
Rozwodniona strata na akcje (0,49) 0,37)

Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej przystugujacy akcjonariuszom wigkszosciowym

Spoiki (tys. PLN) (43 406) (26 996)
Podstawowa strata na akcje (w PLN) (0,40) (0,26)
Rozwodniona strata na akcje (w PLN) (0,40) (0,26)

Rozwodniony zysk na jedng akcje wyliczany jest poprzez skorygowanie $redniej wazonej liczby wyemitowanych
akcji zwyktych przy zatozeniu zamiany wszystkich potencjalnych rozwadniajacych akcji zwyktych. Zarowno w
2014 r., jak i w 2013 r. efekt rozwodnienia wyniku nie nastgpit.

16. Srodki pieni¢zne wykazane w skonsolidowanym rachunku przeplywow pieni¢znych

Dla potrzeb skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych srodki pieni¢zne obejmuja:

Na dzien 30 wrzesnia 2014 30 wrzes$nia 2013
tys. PLN tys. PLN
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 93 033 112 471
Kredyty w rachunku biezacym (380 747) (103 101)
(287 714) 9 370

Noty przedstawione na stronach od 10 do 37 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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17. Kredyty i pozyczki

Na dzien 30 wrze$nia 2014 31 grudnia 2013
tys. PLN tys. PLN
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 9195 12 251
Kredyty bankowe - 258 261
Razem dlugoterminowe kredyty i pozyczki 9 195 270512
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4929 5811
Obligacje 254 867 276 034
Kredyty bankowe 314 095 175 316
Kredyt wrachunku biezacym 380 747 61 268
Pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych 26 170 -
Pozyczki od udzialowcow niesprawujacych kontroli 4 605 2 809
Razem krotkoterminowe kredyty i pozyczki 985 413 521 238
Kredyty i pozyczki razem 994 608 791 750

Zmiany warunkow bilateralnych umow finansowania

W dniu 30 wrzesnia 2014 roku Spotka i jej gtowne spotki zalezne zawarty aneksy do uméw o finansowanie z
nast¢pujacymi instytucjami finansowymi:

Raiffeisen Bank Polska S.A.

The Royal Bank of Scotland PLC
RBS Bank (Polska) S.A.

BNP Paribas Bank Polska S.A.
Bank Zachodni WBK S.A.
PZUFIZ ANBIS 1

Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Noos~wbhE

Na podstawie zawartych aneksow, termin zapadalno$ci kredytow i linii akredytyw i gwarancji udostgpnionych przez
wspomniane instytucje finansowe Spoélice oraz gldownym spotkom zaleznym Spotki, zostal ujednolicony w ten
sposéb, ze termin splaty cato$ci finansowania udostepnionego przez te instytucje przypada w dniu 14 listopada 2014
roku. Termin ten zostal nastepnie (w dniu 14 listopada 2014 r) przedtuzony do dnia 20 listopada 2014 r w celu
zakonczenia negocjacji i podpisania pomiedzy Spotka i gtownymi spotkami zaleznymi Spotki oraz powyzszymi
instytucjami finansowymi tzw ,,Umowy o Wspo6lnych Warunkach Finansowych”. Umowa o Wspolnych Warunkach
Finansowych ujednolici warunki obecnych bilateralnych umoéw kredytowych, ustanowi wspoélny harmonogram
amortyzacji kredytow, a takze przedluzy dostgpnos¢ finansowania do listopada 2017 roku (z zastrzezeniem
weczesniejszej amortyzacji czgsci kredytu zgodnie z negocjowanymi warunkami).

Kredyt bankowy Pekao SA w wysokosci 315 min PLN

W dniu 31 pazdziernika 2013 roku zawarta zostata umowa zmieniajgca i ujednolicajgca umowe z bankiem Pekao
SA (zmieniona nastepnie 30 grudnia 2013 r.). Powyzsze zmiany spowodowaty m.in. przedtuzenie dostgpnosci linii
oraz usuniecie Fashion Look Sp. z 0.0. spos$rod kredytobiorcoOw. Spotka Fashion Look sptacita swoje zobowigzania
z tytutu linii kredytowej dnia 14 stycznia 2014 r. i przestala by¢ strong umowy oraz Gwarantem linii kredytowej.

Kredyty w rachunku biezgcym w RBS Bank (Polska) S.A.
Spotka posiada linie kredytow w rachunku biezacym udostepnione przez RBS Bank Polska do wysokosci 10 min
EUR i 80 min PLN.

Noty przedstawione na stronach od 10 do 37 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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17. Kredyty i pozyczki (c.d.)
Umowa wielocelowej linii z BZWBK

W dniu 28 kwietnia 2014 roku, podpisana zostata umowa zmieniajaca do umowe wielocelowe;j linii. Na podstawie
umowy zmieniajacej linia kredytu zostata zwigkszona do kwoty 90 mln PLN oraz do umowy kredytowej przystapita
spotka Amersport Group spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k., a wylaczona zostala spotka Ultimate
Fashion Sp. z o.0.

Umowa wielocelowej linii z BNP Paribas

W dniu 29 marca 2013 roku zawarta zostala umowa wielocelowej linii kredytowej pomiedzy BNP Paribas S.A.
(,,Bank”) oraz EMF i jej podmiotami zaleznymi tj. Empik Sp. z o.0., E-Commerce Services Sp. z 0.0., Smyk Sp. z
0.0., Ultimate Fashion Sp. z 0.0. oraz Learning Systems Poland Sp. z 0.0. jako Kredytobiorcami. Na mocy
powyzszej umowy Bank, w ramach limitu na laczna kwote 40 mln PLN (,,Limit”), umozliwit Kredytobiorcom
korzystanie z nastepujacych produktow bankowych: kredytu w rachunku biezacym do kwoty 30 mln PLN oraz linii
akredytyw i gwarancji bankowych do kwoty 10 mln PLN. Finansowanie zapadajace na dzien 29 marca 2014 zostato
przedtuzone.

Umowa wielocelowej linii z Raiffeisen Bank Polska S.A.

Dnia 14 stycznia 2014 r. zostaty podpisane zmiany do umowy kredytowej z Raiffeisen Bank Polska S.A, na mocy
ktérych Fashion Look Sp z 0.0. przestata by¢ kredytobiorca.

Obligacje i Srednioterminowe papiery dluzne

Obligacje i $rednioterminowe papiery dtuzne obejmuja:
Efektywna stopa

procentowa Termin splaty 30 wrzes$nia 2014 31 grudnia 2013

tys. PLN tys. PLN

Srednioterminowe papiery 6M WIBOR + marza 2014 254 867 276 034
dhuzne

254 867 276 034

Obligacje i srednioterminowe papiery dtuzne

Zobowiagzania Grupy na dzien 30 wrze$nia 2014 r. z tytutlu wyemitowanych obligacji przedstawiajg si¢ w sposob
nastepujacy:
1) Obligacje kuponowe o tacznej wartosci nominalnej 249,5 min PLN. Oprocentowanie obligacji ustalono jako

WIBOR 6M + marza. Obligacje beda podlega¢ jednorazowemu wykupowi wedlug wartos$ci nominalnej w dniu
24 listopada 2014 roku. Odsetki ptatne sa w odstgpach potrocznych.

Wszystkie wyemitowane obligacje nie sa zabezpieczone.

Noty przedstawione na stronach od 10 do 37 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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18. Zobowigzania handlowe i pozostale zobowiazania

Na dzien

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowiazania wobec jednostek powigzanych
Rozliczenia migdzyokresowe bierne
Zobowiazania z tytutu zakupu srodkéw trwatych
Zobowiazania z tytutu czynszow

Zobowigzania z tytutu podatku VAT

Przedptaty uczniow (szkoty jezykowe)

Opcja sprzedazy LSP

Opcja sprzedazy Grupa Wydawnicza Foksal
Opcja sprzedazy e-Muzyka

Zobowiazanie z tytulu realizacji opcji put Smyk Paritet
Pozostale zobowigzania

19.  Zobowigzania warunkowe i udzielone gwarancje

30 wrzesnia 2014

31 grudnia 2013

tys. PLN tys. PLN
480 647 695 101
20 633 21 339
13928 23 233
125 333 139 868
22 558 26 163
3459 8 197

8 988 40 462
23079 28 077
21413 21235
3559 3939
3767 4681

- 5847

75 070 100 447
802 434 1118 588

W poréwnaniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za trzy lata zakonczone 31 grudnia 2013, 2012 i

2011 r. nie wystapily istotne zmiany w zobowigzaniach warunkowych.

20.  Transakcje z jednostkami powigzanymi

Empik Centrum Investments S.a r.l. i jej jednostki zalezne, Bookzz Holdings Limited i jej jednostki zalezne oraz
spotki kontrolowane przez cztonkéw kadry kierowniczej uwazane sa za jednostki powiagzane dla celow sporzadzania

skonsolidowanej informacji finansowej.

Eastbridge S.a r.l. i jej jednostki zalezne oraz Penta Investments i jej jednostki zalezne posiadaja tacznie 76,40%
glosdow na walnym zgromadzeniu w Empik Media & Fashion S.A. Nie nastapita zadna zmiana w strukturze

wlasno$ci w porownaniu z 31 grudnia 2013 r.

Noty przedstawione na stronach od 10 do 37 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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20. Transakcje z jednostkami powiazanymi (c.d.)

Z podmiotami powigzanymi zawarte zostaty nastepujace transakcje:
Dziewie¢¢ miesiecy zakonczonych 30 wrzes$nia

Przychody netto ze sprzedazy
- jednostki stowarzyszone i wspolizalezne
- podmioty kontrolowane przez Penta Investments i Eastbridge

Dziewi¢é¢ miesi¢cy zakonczonych 30 wrzes$nia

Inne transakcje
Koszty leasingu operacyjnego ptatne na rzecz Grupy Eastbridge
Pozostate koszty operacyjne

Dziewi¢¢ miesi¢gcy zakonczonych 30 wrze$nia

Wynagrodzenia czlonkow kadry kierowniczej

Ptace i inne krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze

Koszty zakupu ustug od jednostek kontrolowanych przez cztonkoéw kadry kierowniczej
Wynagrodzenia z tytutlu programu akcji pracowniczych

Salda na dzien bilansowy byty nastepujace:

Na dzien

NaleznoS$ci od podmiotow powiazanych
- jednostki stowarzyszone i wspotzalezne

- Eastbridge S.a.r.l

- jednostki kontrolowane przez Eastbridge

Zobowiazania od podmiotéw powiazanych

- jednostki stowarzyszone i wspotzalezne

- Eastbridge S.a.r.l

- podmioty kontrolowane przez Penta Investments i Eastbridge

2014 2013
tys. PLN tys. PLN
- 358

127 -

127 358
2014 2013
tys. PLN tys. PLN
(706) (4 845)
(128) (30)
(834) (4 875)
2014 2013
tys. PLN tys. PLN
2699 4 663
552 -

(5 324) 8 796
(2073) 13 459

30 wrzesnia 2014

31 grudnia 2013

tys. PLN tys. PLN
11 442 22594

- 546

97 114

11 539 23 253
13922 23 064

6 169

26 170 -
40 098 23 233

Noty przedstawione na stronach od 10 do 37 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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21. Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz zobowiazania zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy

W czwartym kwartale 2013 r. Zarzad Grupy podjat decyzj¢ o zaniechaniu dziatalnosci w zakresie handlu
detalicznego odzieza i obuwiem w modelu franczyzowym (szczegdty patrz Nota 14). W zwiagzku z wysokim
prawdopodobienstwem sprzedazy aktywow zwigzanych z ta dziatalno$cia w trakcie 2014 roku, na dzien 31 grudnia
2013 r. aktywa oraz zobowigzania zwigzane z tymi aktywami zaliczono do ,,przeznaczonych do sprzedazy* i sa one
nadal zaklasyfikowane jako ,przeznaczone do sprzedazy” na dzien 30 wrzesnia 2014 r. oprocz aktywow i
odnosnych zobowigzan dotyczacych dziatalnosci pod markag New Look, ktora zostala sprzedana w lutym 2014 r.
(dalsze informacje na temat tej sprzedazy znajdujg si¢ w Nocie 14). Wszystkie aktywa oznaczone jako
»przeznaczone do sprzedazy* sa zwigzane z planem zbycia calego segmentu i jako takie spelniajg definicje
dziatalno$ci zaniechane;j.

Ponizsza tabela przedstawia szczegétowe rozbicie aktywoéw przeznaczonych do sprzedazy oraz zobowigzan
zwigzanych z tymi aktywami na dzien bilansowy:

Na dzien 30 wrze$nia 2014 31 grudnia 2013
Aktywa grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do

sprzedazy

Aktywa trwatle

Rzeczowe aktywa trwate 6 459 14 880
6 459 14 880

Aktywa obrotowe

Zapasy 6 420 24101

Nalezno$ci handlowe i pozostate naleznosci - 394
6 420 24 495

Razem aktywa

Zobowiazania zwiazane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowiagzania handlowe i pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Rezerwy

Pochodne instrumenty finansowe

Razem zobowigzania

22. Nabycie jednostek gospodarczych

Akwizycja szkot w Rosji

12 879

39 375

30 wrze$nia 2014

31 grudnia 2013

76 700 99 335
1555 1705
- 326

- 23

78 255 101 389

W dniu 30 czerwca 2014 r. grupa nabyta 3 szkoly stanowiace zorganizowane przedsigbiorstwa, ktore prowadza
szkoty Speak-up w modelu franszyzowym na terenie Rosji za taczng kwoty 3 588 tys. PLN (40 000 tys. RUB).
Rozpoczecie konsolidacji nabytych szkot nastapito 30 czerwca 2014 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania warto$¢ godziwa nabywanych aktywow netto zostata ustalona
prowizorycznie zgodnie z MSSF 3, par. 45.

Noty przedstawione na stronach od 10 do 37 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)

22. Nabycie jednostek gospodarczych (c.d.)

tys. PLN
Optata za nabycie
- ptatno$¢ gotéwkowa na dzief nabycia 3588
Laczna oplata za nabycie 3588

Wartos$¢ godziwa

Aktywa netto zidentyfikowane w nabytym podmiocie: tys. PLN
Licencje 1998
Uiszczone przedptaty 182
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania (8 868)
Razem aktywa netto w wartos$ciach godziwych (6 689)
Warto$¢ firmy 10 277

tys. PLN
Optata za zakup w postaci srodkow pienigznych (3588)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w nabytej jednostce zaleznej -
Wyplyw §rodkow pieni¢znych zwigzanych z nabyciem (3 588)
Przychody ze sprzedazy za okres 9 miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2014 r. (za okres objety konsolidacja) 737
Zysk netto za okres 9 miesi¢gcy zakoniczonych 30 wrzesnia 2014 r. (za okres objety konsolidacja) 147

Na dzien nabycia dokonano wyceny identyfikowalnych aktywow nabytej jednostki do warto$ci godziwe;.

Powyzsza warto$¢ firmy wynika ze znaczacej pozycji jednostek na rosyjskim rynku szkot jezykowych oraz z
potencjatu rozwoju, ktére nie mogg zosta¢ oddzielnie ujete jako sktadnik aktywow.

23. Zdarzenia po dniu bilansowym
Zmiany personalne w Zarzqdzie i Radzie Nadzorczej EMF

Spotka w komunikacie biezacym nr 34/2014 z dnia 2 pazdziernika 2014 r. podata informacje, ze Pan Jacek Baginski
ztozyt rezygnacje¢ z funkcji Czlonka Zarzadu Spotki, skuteczng z dniem 1 pazdziernika 2014 roku. Ponadto Pan
Jacek Baginski z dniem 1 pazdziernika 2014 roku zostal powotany na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej Empik
Media Fashion S.A. W dniu 30 wrze$nia 2014 roku Rada Nadzorcza spotki podjeta uchwale w oparciu o tre$¢ art.
383 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych o delegowaniu Pana Jacka Baginskiego do czasowego wykonywania
czynnosci cztonka Zarzadu Spotki, poczawszy od dnia 1 pazdziernika 2014 roku.

Pan Michat Grom ztozyl rezygnacj¢ z funkcji cztonka Zarzadu Spotki, skuteczng z dniem 3 pazdziernika 2014
roku. Rezygnacja Pana Michata Groma zwigzana jest z kierunkowa decyzja dotyczaca dynamicznego rozwoju
obszaru e-commerce w grupie kapitatowej Spotki. Rezygnacja z Zarzadu Spétki ma umozliwi¢ Panu Michatowi
Gromowi skoncentrowanie aktywno$ci zawodowej na rozwoju e-commerce w ramach grupy kapitatowej Spolki, a
tym samym przyczyni¢ si¢ do wzrostu wartosci grupy. Informacja ta zostata podana w komunikacie biezgcym nr
36/2014 z dnia 4 pazdziernika 2014 roku.

Przedtuzenie zmiany warunkow bilateralnych umow finansowania.

W dniu 14 listopada 2014 roku podpisano aneksy przedtuzajace zawarte 30 wrze$nia 2014 roku porozumienia
zmieniajace warunki umoéw finansowania (patrz nota 17).

Noty przedstawione na stronach od 10 do 37 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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wszystkie kwoty sa podane w tys. PLN, o ile nie wskazano inaczej

Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (c.d.)

Ponizej prezentujemy informacje wymagane dla sprawozdawczosci Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Wszystkie kwoty w tysigcach ztotych chyba, ze podano inaczej.

Wybrane dane finansowe

30 wrzesnia 2014

30 wrzesnia 2013

30 wrzesnia 2014

w tys. PLN w tys. EUR
Dziewigeé Dziewieé Dziewieé Dziewigeé
WYBRANE DANE FINANSOWE ’m|e5|ecy ’mleswcy ’m|e5|ecy ’mleswcy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych

30 wrzesnia 2013

I. Przy chody netto ze sprzedazy 1957 774 2 015 383 468 811 480 182
Il. Zy sk (strata) z dziatalno$ci operacy jnej 4512 27 1080 6
I11. Zy sk (strata) brutto (41 966) (26 110) (10 049) (6 221)
IV. Zy sk (strata) netto (114 097) (73 434) (27 322) (17 496)
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacy jnej (280 817) (220 261) (67 245) (52 479)
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwesty cyjnej (53 067) (81 564) (12 707) (19 433)
VII. Przepty wy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (131 508) 119 036 (31 491) 28 361
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem (465 391) (182 788) (111 443) (43 551)
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2014| 31 grudnia 2013| 30 wrzesnia 2014| 31 grudnia 2013
IX. Akty wa razem 2085 833 2 370 842 499 541 567 499
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1 958 542 2 109 832 469 056 505 022
Xl. Zobowigzania diugoterminowe 79 791 347 898 19 109 83 275
Xl. Zobowigzania krotkoterminowe 1 800 496 1 660 545 431 205 397 478
X1, Kapitat wtasny 127 291 261 010 30 485 62 477
XIV. Kapitat zaktadowy 326 053 326 053 78 087 78 046
XV. Liczba akcji 105 676 378 105 676 378 105 676 378 105 676 378
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwy kig (w Z/EUR) (1,08) (0,69) (0,26) (0,17)
XVII. Rozwodniony zy sk (strata) na jedng akcje zwy ktg (w zZ/EUR)
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) | 1,20 2,47 0,29 0,59

Noty przedstawione na stronach od 10 do 37 stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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