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BELVEDERE
Komunikat prasowy Beaucaire, 14 listopada 2014 r.

OBROTY NA 30 WRZESNIA 2014 R.
Skupienie sie na dziatalnosciach o wysokich marzach oraz na wtasnych markach
Umocnienie pozycji trzeciego gracza na francuskim rynku alkoholi mocnych
Dalsze zdobywanie udziatow w rynku przez sztandarowe marki Grupy

Belvédere SA (na Euronext w Paryzu jako BVD) informuje niniejszym o osiggnietych obrotach, jeszcze
przed audytem, na 30 wrzesnia 2014 r.

Skonsolidowane obroty 2013 réznica réznice 2014 (%) réznicaw % réznica w %
(w milionach €) organiczna kursowe przy stalym
kursie

Dane przed audytem (*)

| kwartat 112,4 -0,9 -0,8 110,7 -1,5% -0,8%
Il kwartat 1415 -16,5 0,7 125,7 -11,2% -11,7%
I kwartat 140,0 -20,5 0,7 120,3 -14,1% -14,6%
Skumulowane obroty netto (bez akcyzy) na 30 wrzesnia 2014 r. (9 mies.) 394,0 -37,9 0,7 356,7 -9,5% -9,6%

Skonsolidowane obroty obejmuja wszystkie dzialalnosci Grupy.

Obroty tacznie

Na 30 wrzesnia 2014 r., obroty netto Belvédere (bez podatku akcyzowego) wyniosty 356,7 miliona €, czyli
spadty o 9,5% (-9,6% nie biorgc pod uwage réznic kursowych) w stosunku do stanu na 30 wrzesnia
2013 r. Spadek ten byt przewidywany i sg ku temu dwa rézne powody: pierwszy - rynek wina i alkoholi
mocnych ogdlnie sie skurczyt, i drugi — Grupa prowadzi celowg strategie ochrony swych marek.

W tych okolicznosciach, Belvédere udowodnita jednak, ze jej sztandarowe marki sg silne i wciaz
zdobywaja udziaty w rynku.

Szczegoty dotyczace obrotéw w poszczegdinych krajach

Francja: doskonate wyniki w stosunku do konkurencji oraz wzrost sprzedazy w ujeciu iloSciowym

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2014 r. obroty netto wyniosty 161,5 miliona €, czyli zmniejszyty sie
0 6,0%. Jest to zwigzane gtéwnie ze spadkiem sprzedazy na eksport (-6,8 miliona €) oraz z wdrozeniem
strategii polegajgcej na skupieniu sie na dziatalnosciach o wysokich marzach, co spowodowato wycofanie
sie z niektorych umdéw we Francji (-4,9 miliona €). Nie biorgc pod uwage tych dwdch uwarunkowan,
obroty wypracowane we Francji sg state w poréwnaniu z poprzednim rokiem obrotowym.

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2014 r., sprzedaz sztandarowych marek Grupy w ujeciu ilosciowym
byta wyzsza niz innych marek na rynku francuskim i zdobyty one kolejne udziaty w rynku (patrz tabela
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ponizej). W konsekwencji, Grupa umocnita swg pozycje trzeciego gracza na francuskim rynku alkoholi

mocnych.
Francja — 9 mies. Réznica w ilosci w poréwnaniu z Udziaty w rynku
2014r. 9 mies. 2013 r.
Rynek Belvédeére Belvédeére
William Peel -0,3% +2,0% 22,1%
Sobieski +3,8% +7,6% 12,1%
Fruit & Wine +11,8% +13,6% 28,8%

Zrédto: Nielsen

Polska: skupienie sie na markach wtasnych

Na 30 wrzednia 2014 r. obroty netto wyniosty 141,4 miliona €, czyli zmniejszyty sie 0 9,9%. Spadek ten
jest zwigzany ze zmianami, ktdre zaszty na rynku - 3,2% spadek catego rynku oraz intensywna dziatalnosc¢
promocyjna konkurencji, w ktérej Belvédere postanowita nie braé¢ udziatu.

Zgodnie z zatozeniami dotyczacymi racjonalizacji dziatalnosci i skupienia sie na nich, Grupa ograniczyta
sprzedaz marek podmiotéw trzecich, aby skoncentrowac sie na markach wtasnych oraz na wyrobach
o wysokich marzach. Sprzedaz wdédek innych producentéw pozwolita na wypracowanie obrotéw
w wysokosci 11,1 miliona €, na 30 wrzesnia 2013 r. (w poréwnaniu do wyniku w wysokosci 3,8 miliona €
na 30 wrzesnia 2014 r.). Wytaczajac sprzedaz wyrobéw innych producentéw, obroty na 30 wrzesnia 2014
r. bytyby nizsze tylko o 5,6%.

Podobnie jak we Francji, rdwniez w Polsce Grupa potwierdza mocng pozycje oraz atrakcyjnos¢ swych
marek. W pierwszych dziewieciu miesigcach 2014 r., Belvédére osiggneta na rynku wdédki ilosciowy udziat
w rynku rzedu 14,4%", a w przypadku samej wédki Krupnik - 11,1%".

We wrzesniu 2014 r., marka Krupnik zyskata 0,2 punktowy udziat procentowy w rynku i jest na dobrej
drodze, by zajac¢ drugie miejsce na polskim rynku.

Litwa
Na 30 wrzesnia 2014 r. obroty netto wyniosty 15,4 miliona €, czyli wzrosty 0 30,9% w stosunku do wyniku
na 30 wrzesnia 2013 r. Wzrost ten wynika przede wszystkim z wynikdw osiggnietych przez gtéwne marki

wadki nalezace do Grupy, na rynku, ktéry odnotowat zaledwie 3% wzrost.

Stany Zjednoczone

Na 30 wrzesnia 2014 r. obroty netto pozostajg na statym poziomie i wynoszg 15,9 miliona €. Bez
uwzglednienia réznic kursowych, obroty netto wzrosty o 1,8%.

1 .
Source : Nielsen
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Hiszpania

Na 30 wrzesnia 2014 r. obroty netto wnosity 9,0 milionéw €. Podobnie jak w poprzednich kwartatach,
rozwigzanie umowy o podwykonawstwo pomiedzy Pulco a Marie Brizard Espagne w listopadzie 2013 r.,
miato znaczacy wptyw na wysokos$é obrotdw. Pomijajgc ten czynnik, na 30 wrzesnia 2014 r. odnotowano
by wzrost obrotéw o 16,5%.

Brazylia

Na 30 wrzesdnia 2014 r. obroty netto wyniosty 5,1 miliona €. Nie biorac pod uwage réznic kursowych,
wzrost sprzedazy wyniost 8,7%.

Perspektywy

W Il kwartale 2014 r. Grupa kontynuowata wdrazanie dobrych praktyk, a jej kierownictwo uznato, ze
proces normalizacji w Grupie zostat zakoriczony. Nowy plan strategiczny zwigzany z rozwojem Grupy
w Srednim okresie zostanie przedstawiony przed koricem 2014 r.

Grupa zaktada, ze strategia oparta na skupieniu sie na dziatalnosciach o wysokich marzach bedzie miata
wptyw na jej dziatalnosé¢ w IV kwartale 2014 r. i po raz wtdry stawia sobie podwdjny cel: dodatni biezgcy
wynik dziatalnosci operacyjnej w 2014 r., poza rezerwg na nhiepowtarzajgcg sie deprecjacje zapasow
i naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz osiggniecie rentownosci operacyjnej w srednim okresie, zgodnej
z normami obowigzujgcymi w sektorach win i alkoholi mocnych.

Jean-Noél Reynaud, Dyrektor Generalny Belvédére powiedziat: « W ciggu pierwszych dziewieciu
miesiecy 2014 r., Grupa dziatata na kurczgcych sie rynkach, co miato wptyw na jej obroty. W takich
okolicznosciach, Grupa potrafita jednak udowodnic site swych marek oraz utrzymac, a nawet powiekszyc
udziat w rynku. Teraz musimy sie skoncentrowac na potencjale naszych sztandarowych marek, w czym
pomoze wdrozenie planu strategicznego, ktory zostanie przedstawiony w grudniu 2014 r. W petni ufam,
ze reaktywacja Grupy sie powiedzie. Wierze tez, Zze uda sie wykorzystac liczne mozliwosci, ktore przed
nami stojg ».

Informacja o Belvédére

Belvédeére jest grupg dziatajgca w sektorze win i alkoholi mocnych, obecng w Europie i w Stanach Zjednoczonych,
opartg na silnych spoétkach lokalnych. Grupa posiada portfel znaczagcych marek alkoholi mocnych, ktére rozwija,
w szczegolnosci Sobieski, William Peel i Marie Brizard.

Spétka Belvédere jest notowana w dziale B na Euronext w Paryzu (FRO000060873- BVD) i wchodzi w sktad
wskaznika EnterNext® PEA-PME 150.
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ZALACZNIKI

Roéznice w skonsolidowanych obrotach netto i brutto w poszczegdélnych kwartatach

Skonsolidowane obroty 2013 réznica réznice 2014 (%) réznicaw % réznica w %
(w milionach €) organiczna kursowe przy stalym
kursie

Dane przed audytem (*)

| kwartat 188,7 -38,2 -0,9 149,6 -20,7% -20,2%
Il kwartat 2155 -36,1 1.6 180,9 -16,0% -16,8%
Il kwartat 208,8 -26,8 15 183,5 -12,1% -12,8%
Skumulowane obroty brutto na 30 wrzesnia 2014 r. (9 mies.) 613,0 -101,2 2,2 514,0 -16,1% -16,5%
| kwartat 112,4 -0,9 -0,8 110,7 -1,5% -0,8%
Il kwartat 1415 -16,5 0,7 125,7 -11,2% -11,7%
Il kwartat 140,0 -20,5 0,7 120,3 -14,1% -14,6%
Skumulowane obroty netto (bez akcyzy) na 30 wrzesnia 2014 r. (9 mies.) 394,0 -37,9 0,7 356,7 -9,5% -9,6%
k obroty netto obejmuja wszystkie dziatalnosci Grupy.

Uwaga: W Polsce, podatek ake jest nali od wielkosci produkeji. Poniewaz produkcja znaczaco wzrosta w 2013 r., by antycypowa¢ wzrost akcyzy w 2014 r., na 30 wrzesnia 2014 r., wystepuje

znaczny brak rownowagi pomigdzy obrotami brutto a obrotami netto (podatek akcyzowy na 30 wrzeénia 2014 r. wynosi 130 milionow €, w poréwnaniu do kwoty 196 milionow € na 30 wrzesnia 2013 r.)

Geograficzny podziat skonsolidowanych obrotéw netto

Miliony € 9 mies. 2014 r.
Francja 161,5
w tym eksport 9,9

Polska 141,4
Litwa 15,4
Stany Zjednoczone 15,9
Hiszpania 9,0
Brazylia 5,1
Pozostate kraje 8,4

| tacznie 356,7




