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1. INFORMACJE OGOLNE

Nazwa Spotki Betacom Spétka Akcyjna

Siedziba 01-377 Warszawa, ul. Potczyriska 31A

Sad Rejestrowy Sad Rejestrowy dla m. st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Numer w KRS 0000142065

Numer NIP 527-10-22-097

Strona internetowa www.betacom.com.pl

Telefon 22 533-98-88

Fax 22 533-39-89

Przedmiotem dziatalnosci podstawowej Betacom S.A. wedtug PKD jest dziatalnos¢ zwigzana z informatyka
(dziat 62).

Betacom S.A. jest klasyfikowany w branzy ,informatyka”.

Zgodnie ze statutem czas trwania Spotki jest nieograniczony.

ZARZAD

W okresie od 1 kwietnia 2014 roku do 30 wrzes$nia 2014 roku Zarzad Spotki funkcjonowat w nastepujgcym

skfadzie:

Mirostaw Zateski - Prezes Zarzadu
Artur Jurski - Wiceprezes Zarzgdu
Robert Frechowicz - Cztonek Zarzadu
Jarostaw Pencak - Cztonek Zarzadu
RADA NADZORCZA

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

W okresie od 1 kwietnia 2014 roku do 21 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza Spétki funkcjonowata w
nastepujacym sktadzie:

Andrzej Wozniakowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Malinowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Jan Sektas - Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Wierzbowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Marcin Marczuk - Cztonek Rady Nadzorczej
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21 lipca 2014 na mocy uchwat nr 17 do 21 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato
nastepujgce osoby na nowa piecioletnig kadencje Rady Nadzorczej Betacom S.A.:

Marcin Marczuk - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Artur Binkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Btaszak - Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Mosiek - Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Wierzbowski - Cztonek Rady Nadzorczej

2. ZASADY SPORZADZANIA POtROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe za | p6trocze 2014 roku, obejmujace okres od 1 kwietnia 2014 roku do 30 wrzesnia
2014 roku zostato przygotowane zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami rachunkowosci
okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci z dnia 24 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z
pozn. zm.) i wydanymi na jej podstawie przepisami, jak réwniez z wymogami okreslonymi w § 89
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33,
poz. 259, pdzn. zm.)

Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci stosowany przez Spétke zostat przedstawiony w informacji
dodatkowej pdtrocznego sprawozdania finansowego. Dane finansowe zostaty zaprezentowane w sposdb
zapewniajacy ich poréwnywalnos¢ zgodnie z przyjetg w Spoétce polityka rachunkowosci.

ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI SPOLKI

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za | pétrocze 2014 roku, obejmujgce okres od 1 kwietnia 2014 roku do 30
wrzes$nia 2014 roku zostato sporzadzone zgodnie z § 89 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 33, poz. 259, pdzn. zm.).
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3. PROFIL DZIALALNOSCI BETACOM S.A.

Betacom S.A. zajmuje sie wdrazaniem kompleksowych rozwigzan z zakresu technologii informatycznych,
integracjg systemoéw informatycznych, produkcjg oprogramowania oraz dostawg sprzetu informatycznego.

Gtéwnymi odbiorcami produktéow i ustug sSwiadczonych przez Spétke sg podmioty gospodarcze z sektora
przemystowego, finansowego, telekomunikacyjnego, energetycznego oraz jednostki administracji
centralnej i samorzadowej. Spotka buduje i rozwija specjalistyczne kompetencje tworzgce warto$¢ dodang
do oferowanych towaréw i ustug. Kazda ze specjalistycznych kompetencji stanowi réwniez samodzielny
produkt. Podstawowy podziat kompetencyjny w Betacom S.A.:

e Dziat Dostaw — dostawy, instalacja, konfiguracja sprzetu komputerowego,

e Dziat Rozwigzan Infrastrukturalnych - rozwigzania z zakresu systeméw infrastrukturalnych, w tym
systemy sktadowania danych, systemy sieci LAN/WAN, rozwigzania typu Cloud Computing,

e Dziat SOFT — produkcja oprogramowania, systemy do zarzgdzania rozwojem kapitatu ludzkiego
i zarzadzania wiedzg,

e Dziat MS — dostawy oprogramowania, wdrozenia, migracje, audyty, wsparcie, konsultacje oraz
autoryzowane i autorskie szkolenia dotyczace produktéw i rozwigzan MS,

e Dziat Ustug - serwis, wsparcie techniczne.

W ramach swojej oferty Spotka proponuje klientom zaawansowane technologicznie ustugi i towary:

e Budowe i rozwéj dedykowanych aplikacji opartych o technologie J2EE oraz sSrodowiska aplikacyjne,

e Projektowanie i wdrozenia Zintegrowanych Systeméw Zarzadzania Infrastrukturg IT,

e Projektowanie i wdrozenia Scentralizowanych Systeméw Archiwizacji i Obiegu Dokumentdw,

e Systemy SAN oraz Centralnego Backupu, implementowane w srodowiskach homo
i heterogenicznych,

e Proaktywny monitoring IT,

e Rozwigzania Cloud Computing,

e Projektowanie i wdrozenia Systemow Zarzgdzania Rozwojem Kapitatu Ludzkiego,

o Swiadczenie ustug serwisowych oraz wsparcia technicznego,

e Szkolenia dla uzytkownikéw systemow.
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4. WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN

od 1.04.2014

od 1.04.2013

do 30.09.2014 do 30.09.2013

w tys. EUR

od 1.04.2014
do 30.09.2014

od 1.04.2013
do 30.09.2013

L Przych_od,y netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 45 665 61350 10936 14 443
materiatéw

Il Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 928 1284 222 302

I, Zysk (strata) brutto 1049 1398 251 329

\A Zysk (strata) netto 833 1104 199 260

V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -4577 -2558 -1096 -602

VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 404 512 97 121

VII. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -872 2067 -209 487

VIIl. | Przeptywy pieniezne netto, razem -5045 21 -1208 5

X, Aktywa, raze.m (na kgmec polrocz'a biezgcego roku 51121 66 813 12 243 15 846
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec

X. potrocza biezgcego roku obrotowego i na koniec 32503 48 294 7784 11454
poprzedniego roku obrotowego)

Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec pétrocza

Xl. biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego 158 1075 38 255
roku obrotowego)

Zobowigzania krétkoterminowe (na koniec pétrocza

XIl. | biezgcego roku obrotowego i na koniec poprzedniego 22023 40955 5274 9713
roku obrotowego)

Xiil. Kapitat wiasn.y (na kqnlec polrocza'\ biezacego roku 18 618 18519 4459 4392
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)

XIV. Kapitat zak’fat.:lowy (né koniec poir?cza biezacego roku 2020 2020 484 479
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)

XV, Liczba akcji (\{v szt) (n.a koniec pofr'ocza biezgcego roku 5 020 000 2 020 000 2 020 000 2 020 000
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)

XVI. | Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/EUR) 0,41 0,55 0,10 0,13
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w 0,41 0,55 0,10 0,13
Z1/EUR)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec

XVII. | pétrocza biezgcego roku obrotowego i na koniec 9,22 9,17 2,21 2,17

poprzedniego roku obrotowego)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)

(na koniec pétrocza biezgcego roku obrotowego i na 9,22 9,17 2,21 2,17
koniec poprzedniego roku obrotowego)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
(w zt/EUR)
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5. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT DZIALALNOSCI SPOtKI W PIERWSZYM POtROCZU ROKU

OBROTOWEGO

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

W | pétroczu biezgcego roku obrotowego Spotka osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 45,6 min zt.

Zysk operacyjny w | pétroczu biezgcego roku obrotowego wynidst 927 tys. zt a zysk netto 833 tys. zt.

Sprzedaz Spotki w podziale na poszczegdlne linie biznesowe

Produkty Betacom S.A.

od 1.04.2014
do 30.09.2014

od 1.04.2013
do 30.09.2013

Dostawy infrastruktury 18 739 32 665
Rozwiazania Infrastrukturalne — Storage 13 088 14 035
Ustugi serwisowe i wsparcia 5699 3656
Rozwigzania MS 3785 3168
Produkcja i wdrozenia oprogramowania 4354 7 826
Suma: 45 665 61 350

WYNIKI | MARZE ZREALIZOWANE W PIERWSZYM POtROCZU ROKU OBROTOWEGO

Spadek przychodéw w | pétroczu 2014 roku w stosunku do analogicznego pétrocza minionego roku odbit sie
spadkami na poszczegélnych pozycjach wynikowych spétki. Ponizsza tabela prezentuje dane poréwnywalne
oraz dynamike zmian.

od 1.04.2013
do 30.09.2013

od 1.04.2014
do 30.09.2014

Zyski (straty) Betacom S.A.

Dynamika

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 5468 6 475 0,84
Zysk (strata) na sprzedazy 949 1233 0,77
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 928 1284 0,72
Zysk (strata) brutto 1049 1398 0,75
Zysk (strata) netto 833 1104 0,75

Marze brutto na sprzedazy Betacom S.A doodgld?(;;zzoolf 4 doodsldéoa'g'.zzoollas

Marza brutto na sprzedazy ustug 11,5% 13,1% 0,87
Marza brutto na sprzedazy towardw i materiatéw 12,5% 6,4% 1,95
Marza brutto na sprzedazy razem 12,0% 10,6% 0,84
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STRUKTURA BILANSU

DYNAMIKA POZYCIJI BILANSOWYCH

Najistotniejsze z punktu widzenia Zarzadu Spétki zmiany w dynamice bilansu Betacom S.A. to:

spadek wartosci niematerialnych i prawnych o 235 tys. zt wskutek amortyzacji, spadek wartosci
srodkéw trwatych o 525 tys. zt wskutek amortyzacji; spadek naleznosci diugoterminowych o
537 tys. zt oraz wzrost dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych o 1,3 min zt (kontrakty
dtugoterminowe);

wzrost wartosci aktywéw obrotowych o 9,3 min zt wskutek wzrostu wartosci zapaséw o 491 tys.zt,
wzrost naleznosci handlowych o 1,2 min zt, wzrost naleznosci podatkowych o 1,5 min zt, spadek
stanu srodkéw pienieznych o 5 min zt oraz wzrost kréotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych
0 12,7 min zt wskutek realizacji nowych projektow.

Najwieksze zmiany w ostatnim pdtroczu po stronie pasywow:

spadek kapitatu wtasnego o 1,1 min zt. wskutek dokonanego podziatu zysku (wyptaty dywidendy);
spadek zobowigzan dtugoterminowych o 1 min zt wskutek sptaty leasingu i przekwalifikowania
czesci zobowigzan na krétkoterminowe;

wzrost zobowigzan handlowych o 12,8 min zt wskutek realizacji wiekszej sprzedazy;

spadek rozliczen miedzyokresowych o 2,8 min wskutek rozliczenia projektéw dtugoterminowych.

Aktywa trwate

Spadek pozycji aktywa trwate wynika gtéwnie ze zmniejszenia naktadéw na zakup sSrodkéw trwatych i

wartosci niematerialnych i prawnych ponizej odpiséw umorzeniowych.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych

Na naleznosci od jednostek powigzanych sktadajg sie pozyczki dla Zarzagdu Betacom S.A. oraz naleznosci z

tytutu swiadczenia ustug dla Spoétki Bl Insight S.A. Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych

spadty o 65% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Spotka Bl Insight S.A. sptacita w catosci

zalegte naleznosci z tytutu swiadczenia ustug. Naleznosci z tytutu pozyczek dla Zarzgdu zmalaty o0 23,3%.

Pozyczki dla cztonkéw Zarzadu Spotki :

Stan naleznosci na 30.09.2014 r. 187 tys. zt
w tym dtugoterminowe 68 tys. zt
w tym krétkoterminowa 82 tys. zt
w tym odsetki 37 tys. zt
Ustalona stopa oprocentowania WIBOR 3M + marza 0,5%

Terminy sptaty ostatnich rat pozyczek to grudzien 2016 rok, odsetki zostang sptacone przy sptatach

ostatnich rat pozyczek.
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Naleznosci krétkoterminowe od pozostatych jednostek

W pierwszym pdtroczu biezgcego roku spadty naleznosci krétkoterminowe w pordwnaniu do analogicznego
okresu minionego roku z 36 993 tys. zt do 18 020 tys. zt. Spadek naleznosci krétkoterminowych od
pozostatych jednostek wynika z normalnej dziatalnosci handlowej. Duze saldo naleznosci
krétkoterminowych od pozostatych jednostek w ubiegtym okresie sprawozdawczym miato charakter
przejsciowy. Znaczacy wptyw miata realizacja wiekszej sprzedazy Spotki w roku ubiegtym.

Srodki pieniezne

Spotka dysponuje srodkami pozwalajgcymi na swobodng realizacje biezgcej dziatalnosci Na 30 wrzesnia
spotka dysponowata 5 093 tys. zt. Spdtka posiada linie wielocelowe dzieki ktérym do realizacji wiekszych
zamoéwien moze sie positkowaé¢ do 7 min zt w rachunku biezgcym, lub wystawiaé¢ gwarancje bankowe na
taczng kwote 13 min zt.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne i bierne

W zaprezentowanych ponizej pozycjach rozliczen miedzyokresowych (aktywa) ujmowane sg naleznosci
niezafakturowane wynikajgce z umoéw dtugoterminowych oszacowane metodg stopnia zaawansowania
(mierzonego udziatem kosztéw poniesionych w kosztach budzetowanych) oraz koszty dotyczace ustug
serwisowych i ustug utrzymania przypadajace na przyszte okresy sprawozdawcze.

Zwiekszenie rozliczen miedzyokresowych (aktywa) w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku
zwigzane jest ze wzrostem wartosci naleznosci niezafakturowanych.

Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa) obejmujg nadwyzke kwot zafakturowanych nad wartosciag
przychodéw wynikajgcych z wyceny kontraktéw metoda stopnia zaawansowania (mierzonego udziatem
kosztow poniesionych w kosztach budzetowanych)oraz zarachowane koszty realizowanych kontraktéw.

Zwiekszenie rozliczen miedzyokresowych (pasywa) w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku
zwigzane jest z rozliczeniem przychoddow dotyczacych ustug serwisowych i ustug utrzymania przypadajgcych

na biezacy okres sprawozdawczy.

WYBRANE POZYCJE RMK (aktywa i pasywa) 30.09.2014 30.09.2013
Rozliczenia miedzyokresowe (aktywa), w tym: 19 496 12 869
Z gory zafakturowane koszty ustug informatycznych/serwisowych 5663 1259
Naleznosci niezafakturowane 13830 11 610
Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa), w tym: 7572 3919
Z gbry zafakturowane ustugi informatyczne/serwisowe 5534 1920
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw 1669 1469
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw (dotacje) 369 530
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&d&letacom

Zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe

Spadek zobowigzan dtugoterminowych w poréwnaniu do analogicznego okresu minionego roku zwigzany
jest z reklasyfikacjg zobowigzan dfugoterminowych z tytutu leasingu na zobowigzania krétkoterminowe
oraz wczesniejszg sptatg czesci zobowigzan leasingowych.

Zobowigzania krétkoterminowe

Spadek wysokosci zobowigzan krétkoterminowych na 30.09.2014r. w poréwnaniu do poprzedniego okresu
byt zjawiskiem przejsSciowym zwigzanym z realizacjg wiekszych zakupdéw wynikajacych z wiekszej sprzedazy

w okresie ubiegtym.

WSKAZNIKI FINANSOWE:

a2 < od 1.04.2014 od 1.04.2013
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI do 30.09.2014 do 30.09.2013
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) 1,63% 1,65%
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) 4,47% 5,96%

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

od 1.04.2014
do 30.09.2014

od 1.04.2013
do 30.09.2013

Wskaznik ptynnosci biezacej 1,98 1,43
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,94 1,41
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,23 0,18

od 1.04.2014

do 30.09.2014

od 1.04.2014 od 1.04.2013

do 30.09.2014 do 30.09.2013

Rotacja naleznosci (w dniach) 71 110
Rotacja zapaséw (w dniach) 4 3
Cykl operacyjny (w dniach) 75 113
Rotacja zobowigzan (w dniach) 99 134

od 1.04.2013
do 30.09.2013

Stopa zadtuzenia

0,43

0,63

Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym

0,84

0,44
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Metody obliczania wskaznikow:

Wskazniki zyskownosci

Marza zysku brutto ze sprzedazy — zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy

Marza zysku operacyjnego — zysk na dziatalnosci operacyjnej/przychody ze sprzedazy
Marza zysku brutto — zysk brutto/przychody ze sprzedazy

Marza zysku netto — zysk netto/przychody ze sprzedazy

Wskazniki rentownosci
Stopa zwrotu z aktywdéw (ROA) — zysk netto/aktywa
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) — zysk netto/kapitat wtasny

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci biezgcej — aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe z pominieciem rezerw

Wskaznik ptynnosci szybkiej — (aktywa obrotowe — zapasy)/zobowigzania krétkoterminowe z pominieciem rezerw

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci — (Srodki pieniezne + krotkoterminowe papiery wartosciowe) /zobowigzania krotkoterminowe z
pominieciem rezerw

Wskazniki aktywnosci

Rotacja naleznosci (w dniach) — (naleznosci krétkoterminowe * 180 dni)/przychody ze sprzedazy

Rotacja zapasow (w dniach) — (zapasy * 180 dni)/koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

Cykl operacyjny (w dniach) — rotacja naleznosci + rotacja zapaséw

Rotacja zobowiazar (w dniach) — (zobowiazania krétkoterminowe z pominieciem rezerw * 180 dni)/koszty sprzedanych produktow,
towardéw i materiatow.

Wskazniki zadtuzenia

Stopa zadtuzenia — (zobowiazania dtugoterminowe + zobowigzania krétkoterminowe z pominigciem rezerw)/aktywa ogétem
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym — kapitat wtasny/(zobowigzania dtugoterminowe + zobowigzania
krétkoterminowe z pominieciem rezerw).

6. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA ZWIAZANEGO Z POZOSTALYMI MIESIACAMI ROKU
OBROTOWEGO

RYZYKO SEZONOWOSCI

Cecha charakterystyczng dla branzy informatycznej jest sezonowos$¢ sprzedazy. Tradycyjnie w ostatnim
kwartale roku kalendarzowego (Il kwartat roku obrotowego Spoétki) wydatki podmiotéw gospodarczych na
zakup sprzetu elektronicznego i oprogramowania znacznie wzrastajg, dlatego w tym okresie wolumen
sprzedazy Spotki jest wyzszy o okoto 60%-80% w porédwnaniu do pozostatych kwartatéw. W biezgcym roku
sezonowos$¢ zostata zaburzona dzieki wspomnianej wczesniej umowie z Zaktadem Ubezpieczen
Spotecznych.

RYZYKO UTRATY KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

Betacom S.A. jest firmg ustugowa, ktdrej najwartosciowszym aktywem s3 zasoby ludzkie. Odejscie
kluczowych pracownikdw mogtoby spowodowac utrate znaczacych klientéw, a takze mogtoby by¢ jedng
z przyczyn opdznienia w realizacji toczacych sie projektow wdrozeniowych.
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RYZYKO KONKURENCIJI

Spoétka jest dostawcy na rynku, na ktérym cechag charakterystyczng jest duza ilos¢ nowych podmiotéw
o niewielkiej skali dziatalno$ci. Na wyniki osiggane przez Betacom S.A. moze mie¢ wptyw taki czynnik jak
obnizanie cen oferowanych ustug przez pojawiajgce sie firmy konkurencyjne w celu zdobycia rynku.
Betacom S.A. skutecznie przeciwdziata temu zjawisku poprzez dedykowanie znacznych naktadéw
finansowych na state podwyzszanie posiadanych kompetencji w zakresie poszerzania wiedzy technicznej,
handlowej, zarzgdzania projektami i pracownikami, co wedtug nas w znacznym stopniu przyczynia sie do
wyzszej jakosci Swiadczonych ustug, obnizenia kosztéw funkcjonowania i w konsekwencji zdobywania coraz
wiekszego udziatu w rynku.

RYZYKO ZWIAZANE Z SZACUNKAMI

Potwierdzenie zasadnosci zatozen przyjetych do szacunkdw uzaleznione jest od szeregu przysztych zdarzen,
ktorych czesc¢ jest poza kontrolg Spoétki. Istotne zmiany tych zatozen mogg wptynac na wartosci sktadnikow
bilansu, w tym zwigzanych z wyceng kontraktdw, a w konsekwencji mogg doprowadzi¢ do istotnej zmiany
sytuacji majatkowe;j i finansowej Spotki.

RYZYKO RYNKOWE

Popyt nad ustugi informatyczne jest uzalezniony od dynamiki wzrostu PKB oraz innych czynnikdéw
makroekonomicznych. Cykl zycia produktow na rynku IT jest krotki i Spdtka stale musi udoskonalac i
poszerzac oferte produktowg aby spetniaé zmieniajgce sie potrzeby i oczekiwania klientow.

7. OPIS ORGANIZACI)I GRUPY KAPITALOWEJ BETACOM S.A.

Betacom S.A. jest akcjonariuszem nastepujacych podmiotdéw:

Data objecia

kontroli /
Nazwa firmy Siedziba Prz‘edr_mot Cha.rakte.r Metgda : Wspoikontroll/
przedsiebiorstwa powigzania konsolidacji uzyskania
znaczacego
wptywu
Hurtownie
. . . . Jednostka .
Bl Insight Spo6tka Akcyjna Warszawa danych, Business * 14 wrzesnia 2006
i stowarzyszona

Intelligence

* Spotka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poniewaz nie jest podmiotem dominujacym.

Wartosc Wartos¢ akcji
Udziat w kapitale | nominalna akcji w posiadaniu
zaktadowym w posiadaniu Betacom S.A. wg Rodzaj akcji
jednostki Betacom S.A. (w  ceny nabycia (w
tys z1) tys zt)

Liczba akcji w
posiadaniu
Betacom S.A.
(w szt)

Nazwa firmy

imienne,
Bl Insight Spo6tka Akcyjna 245 000 35% 245 490 . o
nieuprzywilejowane

Ponizsze tabele pokazujg podstawowe dane dotyczgce aktywow i pasywow oraz przychodéw ze sprzedazy
i wyniku finansowego Spotki Bl Insight S.A., w trzech kwartatach kalendarzowych 2014 roku (w tysigcach
ztotych):
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Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
jednostki, w tym: ) ;
Nazwa firmy jednostki, ze

Zobowigzania Zobowigzania Naleznosci Naleznosci razem sprzedazy
dtugoterminowe krétkoterminowe dtugoterminowe krétkoterminowe

Naleznosci jednostki, w tym: Aktywa Przychody

Bl Insight S.A. | 482 | 79 215 | 433 | | 433 | 1144 | 1243

. Pozostate kapitaty, w tym
Nalezne wptaty na .
kapitat

Kapitat zaktadowy 7
ysk (strata)
(wielkoé¢ ujemna) zapasowy 7 lat zysk (Stttrata)
netto

kapitat

Nazwa firmy zaktadowy

ubiegtych
Bl Insight S.A. 700 700 (823) | 85 662

Ponizsza tabela pokazuje transakcje wzajemne w pierwszym péfroczu roku obrotowego oraz wzajemne
zobowigzania i naleznosci Betacom S.A. oraz jednostki powigzanej na 30 wrzesnia 2014 roku:

. P i . . .
Sprzedaz ozostare Naleznosci Zobowigzania

Zakupy jednostki .transakc!e jednostki od jednostki wobec
od Betacom S.A. jednostki z
Betacom S.A. Betacom S.A.

Betacom S.A.
Bl Insight S.A. 12 22 0 2 0

Nazwa firmy jednostki do
Betacom S.A.

8. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE BETACOM S.A., W TYM W WYNIKU POtACZENIA,
PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ BETACOM S.A., INWESTYCII
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIAtU, RESTRUKTURYZACII | ZANIECHANIA DZIAtALNOSCI;

W pierwszym potroczu 2014 roku nie wystgpity zdarzenia, ktérych skutki spowodowatyby zmiany
w strukturze Betacom S.A.

9. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE) PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK.

Zarzad Spotki nie publikowat prognozy wynikéw finansowych na rok obrotowy 2014.

10. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5 % OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU BETACOM S.A.
NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH
PRZEZ TE PODMIOTY AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIAtU W KAPITALE ZAKLADOWYM, LICZBY
GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH | ICH PROCENTOWEGO UDZIALtU W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH
PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO
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SURPLUS CAPITAL
MANAGEMENT sp. z
0.0.S.K.A; 19,80%

Pozostali
akcjonariusze;
45,14%
Mirostaw Zateski;
12,98%

Robert Frechowicz;
12,08%
Jarostaw Gutkiewicz;
10,00%

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
na dzien podpisania raportu pétrocznego.

Na podstawie zawiadomien otrzymanych od akcjonariuszy na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca
2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu, na dzied przekazania niniejszego raportu, akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przedstawia ponizsza tabela.

Udziat w kapitale Liczba glosow na Udziat w liczbie

Akcjonariusz Liczba akgji i
zaktadowym WZA gtosdw na WZA
SURPLUS CAPITAL o o
MANAGEMENT sp. z 0.0. S.K.A. 400 000 19,80% 400 000 19,80%
Mirostaw Zateski 262 100 12,98% 262 100 12,98%
Robert Frechowicz 244 000 12,08% 244 000 12,08%
Jarostaw Gutkiewicz 202 000 10,00% 202 000 10,00%
Pozostali akcjonariusze 911 900 45,14% 911 900 45,14%
Suma: 2 020 000 100,00% 2 020 000 100,00%
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Zmiany w strukturze wlasnos$ci znacznych pakietow akcji w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

W okresie pomiedzy przekazaniem ostatniego raportu kwartalnego a dniem sporzadzenia raportu
potrocznego nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Betacom S.A.

11. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI BETACOM S.A. LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE BETACOM S.A. NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO,
WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB.

Stan posiadania na

. . . Stan posiadania na
Zmiana stanu posiadania

2014-07-31 2014-11-25
Udziat w Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Funkcja Liczba akgji kapitale Liczba akgji kapitale Data Liczba akgji kapitale
zaktadowym zaktadowym zaktadowym
Mirostaw Zateski Prezes Zarzadu 262 100 12,98% 262 100 12,98%
Robert Frechowicz | Cztonek Zarzadu 244000 12,08% 244 000 12,08%
Wicepr
Artur Jurski ceprezes 95 000 4,70% 95 000 4,70%
Zarzadu
Jarostaw Pencak Cztonek Zarzadu 15187 0,75% 15187 0,75%

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Betacom S.A. osoby nadzorujgce nie posiadajg akcji Spoétki.

12. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE)

Betacom S.A. nie jest strong postepowan o charakterze wymienionym powyzej.

13. INFORMACIJE O ZAWARCIU PRZEZ BETACOM S.A. LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB
WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB tACZNIE SA ONE
ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE.

W pierwszym pétroczu roku obrotowego Betacom S.A. nie zawarta transakcji o charakterze wymienionym
powyzej.
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14. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ BETACOM S.A. LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII — tACZNIE JEDNEMU
PODMIOTOW! LUB JEDNOSTCE ZALEZNE) OD TEGO PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCII STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIE] 10 %
KAPITALOW WLASNYCH BETACOM S.A.

Betacom S.A. nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki, a takze nie udzielita gwarancji o charakterze
wymienionym powyzej w pierwszym potroczu roku obrotowego.

15. INNE INFORMACIE, KTORE ZDANIEM BETACOM S.A. SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACII
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACIE,
KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ BETACOM S.A.

W ocenie Zarzadu Betacom S.A. wszystkie istotne informacje niezbedne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz niezbedne do oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan Spétki zostaty zaprezentowane.

16. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE BETACOM S.A. BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE
PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU.

Zdaniem Zarzadu Spétki najwazniejszymi czynnikami, ktére majg wptyw na osiggane przez Spoétke wyniki to :

e Sezonowe zwiekszenie popytu na produkty i ustugi Spotki obserwowane w trzecim kwartale roku
obrotowego (czwartym kwartale roku kalendarzowego),

e Ogdlna kondycja polskiej branzy informatycznej uzalezniona od sytuacji ekonomicznej i
geopolitycznej Polski i wynikajacy z niej poziom naktadéw inwestycyjnych na rynku IT.

Mirostaw Zateski rtyr urski
Coklets Cadrtly '
32N 4 70 [Lls
Prezes Zarzadu Wicepfezes Zar v
o
Jaro

ztgnek Zarzadu

Warszawa, dnia 25 listopada 2014 roku
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