POZOSTALE INFORMACIE DO RAPORTU KWARTALNEGO
GRUPY KAPITALtOWEJ SUWARY
ZA IV KWARTAL 2013/2014 ROKU
OBEJMUJACEGO OKRES OD 01.07.2014 ROKU DO 30.09.2014
ROKU

r

5 SUWARYs.

KARTPOL GROUP ’SUW“RVTECH SUWARY

Pabianice, dnia 28.11.2014 roku



SUWARY:A

SPIS TRESCI

Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji .........cccvennneee. 3
Udziat emitenta w spétkach z Grupy Kapitatowej Suwary na koniec IV kwartatu roku obrotowego (30.09.2014r.).. 3

Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalNOSCi .......ueeiieiiiii e e 4

Struktura akcjonariatu ze wskazaniem zmian od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego............cccueeene.e. 4

Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleinej,
ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéow wtasnych emitenta oraz dwu lub wiecej postepowan
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé stanowi odpowiednio co najmniej 10%
KapitatOW WHRSNYCH @MITENTA ....ooieiiieieeee ettt e e et e e e et ee e e e be e e e e abbee e e atbeeeeessbeeeeessseeeeennees 6

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu istotnych transakcji z

podmiotami powigzanymi zawartych na innych warunkach niz rynkowe, wraz z kwotami i informacjami
okreslajgcymi charakter tyCh tranSakCji........uueeieiii i e e e e e et are e e e e e e e e sanbraaaeeeeeeeennns 6
Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz..........cccccceecuveeenneee. 6

Informacja o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna
wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta6

Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzenn emitenta i grupy kapitatowej emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczgcych ......cooociiiiiiiiiiccc e, 7

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan....... 7

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez Grupe wyniki w
perspektywie €o NAJMNIE] KWAITAtU .......ccoi ettt st s te st st ettt s s eaeetestesae e sensantas 15

Pozostate informacje do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za IV kwartat roku obrotowego 2013/2014
Grupy Kapitatowej Suwary
2/15



SUWARY:A

Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Podstawowe dane o jednostce dominujqgcej

Nazwa: Suwary Spétka Akcyjna

Siedziba: Polska, 95-200 Pabianice, ul. Piotra Skargi 45/47

Strona internetowa: www.suwary.com.pl

Numer telefonu: +48 42 22522 05

Numer faksu: +48 422145331

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat

Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer KRS: 0000200472

PKD: 22.227 Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych

REGON: 471121807

NIP: 731-10-07-350

Klasyfikacja GPW: Przemyst tworzyw sztucznych. WIG250.

Przedmiot dziatalnosci: Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych i pozostatych wyrobéw z
tworzyw sztucznych

Oddziaty (zaktady): Jednostka nie posiada oddziatéw (zaktadow)

Suwary S.A. tworzy Grupe Kapitatowq Suwary z nastepujgcymi podmiotami:

Suwary Tech Sp. z 0.0.,
Suwary Development Sp. z 0.0.
Kartpol Group Sp. z o0.0.

Udziat emitenta w spétkach z Grupy Kapitatowej Suwary na koniec IV kwartatu roku obrotowego
2013/2014 (30.09.2014r.)

B SUWARY:,
98,2 % | 100 %
|
KARTPOL GROUP & suwarvTECH SUWARY

Grupa Suwary wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Wentworth.

Pozostate informacje do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za 1V kwartat roku obrotowego 2013/2014
Grupy Kapitatowej Suwary
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SUWARY:.

Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia

jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaizy jednostek grupy kapitalowej emitenta,

inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W IV kwartale roku obrotowego 2013/2014 obejmujgcego okres od 01.07.2014r. do 30.09.2014r. nie
nastgpity zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Suwary S.A.

Struktura akcjonariatu ze wskazaniem zmian od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy Suwary S.A. wynosi 9 230 140 zt i dzieli sie na 4 615 070 akcji, w tym:

Seria akgcji Liczba akcji Liczba gtosow
A 2.097.760 2.097.760
B 2.097.760 2.097.760
C 419.550 419.550

Wartos$¢ nominalna kazdej akcji Emitenta wynosi 2zf.

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% akcji Suwary S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego za lll kwartat roku obrotowego 2013/2014 (14.08.2014r.)

Akcjonariusze llos¢ akcji Akf:jonarlat.\!vg Liczba gtosow Akc;onanat’wg liczby
liczby akcji gtosow
Walter T. Kuskowski* 2823293 61,18% 2823293 61,18%
Porozumienie** 967 816 20,97% 967 816 20,97%
Inni akcjonariusze 823961 17,85% 823961 17,85%
OGOLEM 4615 070 100,00% 4615 070 100,00%
* Poprzez podmioty zalezne Wentworth Tech Sp. z 0.0., Savtec Sp. z 0.0.
**Pani Maria Rascheva i Sungai PE Holdings LTD
llos¢ akcji
Inni
akcjonariusze
17,85%
Porozumienie
20,97% Walter T.
Kuskowski
61,18%

Pozostate informacje do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za 1V kwartat roku obrotowego 2013/2014
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SUWARY:.

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% akcji Suwary S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego za IV kwartat roku obrotowego 2013/2014 (28.11.2014r.)

Akcjonariusze llos¢ akcji Akf:jonarlat.\.lvg Liczba gtosow A!( cjonarlat’wg
liczby akcji liczby gtosow

Walter T. Kuskowski* 2 828 007 61,28% 2 828 007 61,28%
Porozumienie** 967 816 20,97% 967 816 20,97%
Inni akcjonariusze 819 247 17,75% 819 247 17,75%
OGOLEM 4615 070 100,00% 4615 070 100,00%

* poprzez podmioty zalezne Wentworth Tech Sp. z 0.0., Amhil Europa Sp. z 0.0. i Savtec Sp. z 0.0.

**Maria Rascheva i Sungai PE Holdings Ltd.
llos¢ akcji
Inni akcjonariusze
17,75% N
Walter T.
Porozumienie Kuskowski
20,97% 61,28%

Udziaty (akcje) wtasne emitenta

Suwary S.A. nie posiada akcji wtasnych.

Akcje bedgce w posiadaniu osob zarzgdzajgcych i nadzorujgcych na dzien przekazania raportu
kwartalnego za IV kwartat roku obrotowego 2013/2014 (28.11.2014r.)

OSOBY NADZORUJACE Liczba akcji % udziatlu w Liczba % udziatu w Zmiana
kapitale zaktad. gtosow liczbie gtosow

Walter T. Kuskowski* 2828007 61,28% 2828007 61,28% wazrost

Osoba Nadzorujgca** 12 780 0,28% 12 780 b.z.

* przez podmioty zalezne (Wentworth Tech Sp. z 0.0., Amhil Europa Sp. z 0.0. i Savtec Sp. z 0.0.)
**osoba zobowigzana nie wyrazita zgody na publikacje danych osobowych

Pozostate informacje do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za 1V kwartat roku obrotowego 2013/2014

Grupy Kapitatowej Suwary
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SUWARY:A

Postepowania toczgce sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostki
od niego zaleinej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta oraz
dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna wartos¢
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta

W okresie od 01.07.2014r. do 30.09.2014r:

a) nie toczyly sie zadne postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub
jednostki od niego zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych
emitenta

b) nie toczyly sie zadne postepowania dotyczace dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych
zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna wartosé stanowi odpowiednio co najmniej
10 % kapitatéw wlasnych emitenta

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu istotnych
transakcji z podmiotami powigzanymi zawartych na innych warunkach niz rynkowe, wraz z
kwotami i informacjami okreslajgcymi charakter tych transakcji

Wszystkie transakcje przeprowadzone przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powigzanymi zawarte byty na warunkach rynkowych. Zadna z transakcji zawartych przez emitenta
lub jednostke od niego zalezng z podmiotami powigzanymi nie byta transakcjg istotna.

Stanowisko Zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Grupa Kapitatowa Suwary nie publikowata prognoz finansowych na rok 2013/2014.

Informacja o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli faczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta

W IV kwartale roku obrotowego 2013/2014 obejmujgcym okres od 01.07.2014r. do 30.09.2014r.
zadna ze spotek Grupy Kapitatowej Suwary nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki i nie udzielata
gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych faczna
wartos$¢ stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

Pozostate informacje do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za 1V kwartat roku obrotowego 2013/2014
Grupy Kapitatowej Suwary
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SUWARY:A

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta i grupy kapitatowej emitenta w
okresie, ktdrego dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczgcych

W IV kwartale roku obrotowego 2013/2014 w Suwary S.A. Zarzad emitenta podpisat aneks do
umowy kredytowej o kredyt w rachunku biezacym, przedtuzajgcy umowe na kolejny rok (RB
28/2014 z dnia 12.09.2014 r.).

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan

Podstawowe dane finansowe dla 4Q roku obrotowego 2013/2014 oraz poréwnywalne dane dla
okreséw poprzednich wskazujg, iz byt to okres wzrostu sprzedazy przy lekkim spadku jej
rentownosci. Jest to wynikiem pewnej sezonowosci rynku. Pod koniec okresu letniego nastepuje
zwiekszone zapotrzebowanie dla opakowan 4 i 5 |, ktore przeznaczone sg gtéwnie dla ptynéw do
spryskiwaczy (odbiorcy kumuluja zapasy opakowan przed sezonem jesiennym, tradycyjnie
zwigzanym ze znaczgco wiekszg sprzedazg tego typu produktéw).

Wozrost sprzedazy 4Q w biezagcym roku byt nizszy niz w latach poprzednich ze wzgledu na
oddziatywanie embarga na rynek rosyjski. Wprawdzie spétki Grupy nie prowadza znaczacej
sprzedazy na ten rynek, jednak czesc¢ klientéw dostarcza tam swoje produkty.

Pomimo tego wyniki finansowe ostatniego kwartatu mozna uznaé za zadowalajgce. Ztozyty sie na to
poszukiwania przez spoétki nowych rynkéw zbytu, uruchomienie nowego zaktadu produkcyjnego oraz
korzystny wzrost kursow walut. Istotnym elementem wptywajgcym na wyniki spétek byto réwniez
konsekwentne realizowanie dziatan lean management w obszarze produkcji.

Ksztaftowanie sie podstawowych wielkosci rachunku wynikéw dla kwartatéw na przestrzeni
ostatniego roku obrotowego dla Grupy Suwary. (dane w T PLN)

2013/2014 1Q 2Q 3Q 4Q
sprzedaz 21 637,00 24 298,00 24 291,00 25 049,00
wynik brutto na sprzedazy 3462,00 4 831,00 5 837,00 4339,00
wynik przed opodatkowaniem 150,00 1 465,00 2 573,00 960,00
wynik netto 179,00 1244,00 1475,00 686,00
EBITDA 2 119,00 3 289,00 4322,00 3 398,00

*Spdtki Grupy Suwary posiadajg przesunigty rok obrotowy, ktéry obejmuje okres od 01 paZdziernika do 30 wrzesnia

Powyzsze zestawienie obrazuje w jaki sposob ksztattujg sie przychody spotek Grupy na przestrzeni
roku. | kwartat roku obrotowego trwajacy od 01.10 do 31.12 obejmujacy okres zimowy jest dla
Grupy okresem zmniejszonych przychodéw. Dodatkowo na wyniki kwartatu istotny wptyw ma okres
Swigt Bozego Narodzenia oraz Nowego Roku, kiedy zamiera praktycznie dziatalnos¢ kontrahentow.

Pozostate informacje do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za IV kwartat roku obrotowego 2013/2014
Grupy Kapitatowej Suwary
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SUWARY:.

IV kwartat (trwajacy od 01.07 do 30.09) jest okresem wzmozonej sprzedazy, przy czym przychody w
IV kwartale realizowane sg na produktach o nizszej marzy.

Ksztaftowanie sie podstawowych wielkosci dla 4Q roku obrotowego (lll kwartat roku

kalendarzowego) Grupy Suwary na przestrzeni ostatnich 5 lat. (dane w T PLN)

Pojedyncze kwartaly 4Q 2009/2010 4Q2010/2011 4Q2011/2012 4Q2012/2013 4Q 2013/2014
sprzedaz 12 452,00 25 208,00 29 276,00 26 586,00 25 049,00
wynik brutto na sprzedazy 2 786,00 5634,00 7 881,00 4727,00 4 339,00
wynik przed opodatkowaniem 636,00 2 205,00 3407,00 1353,00 960,00
wynik netto 562,00 826,00 2 785,00 1 008,00 686,00
EBITDA 1541,00 2 569,00 5353,00 3 259,00 3 398,00

*do konica 2010 rok obrotowy Suwary S.A. byt réwnoznaczny z rokiem kalendarzowym, kolejny rok obrotowy obejmowat okres od 01.01.2011 do
31.10.2012

Przedstawione dane wskazujg, iz na przestrzeni ostatnich 5 lat Grupa Kapitatowa Suwary
systematycznie zwieksza zdolno$¢ do generowania $Srodkéw finansowych. Pomimo zmniejszenia
poziomu przychoddw Grupa konsekwentnie zwieksza kwote generowanej EBITDA. Niewielki spadek
wyniku netto (w porownaniu do poprzedniego roku) wynika z oddania do uzytku nowej inwestycji a
co za tym idzie znacznego wzrostu odpisow amortyzacyjnych.

Ksztattowanie sie wartosci EBITDA dla poszczegdlnych kwartatéow roku obrotowego dla Grupy
Suwary na przestrzeni ostatnich 5 lat.

EBITDA kwartatami (w T PLN)
6000
5000
4000 -
3000
2000 -
1000
) I kw I kw 11 kw IV kw
rok 2009/2010 1245 2066 1004 1541
H rok 2010/2011 2870 2104 2418 2569
rok 2011/2012 2872 2483 2783 5353
mrok 2012/2013 2021 2174 3543 3259
mrok 2013/2014 2119 3289 4322 3398

Jak wida¢ na zataczonym wykresie, wartosciowo biezgcy rok jest dla Grupy korzystny. Kwoty
zrealizowanej EBITDA w Il oraz Ill kwartale roku sg najwyzsze na przestrzeni ostatnich 5 lat. Rowniez
sumaryczna wartos¢ roczna za okres 2013/2014 jest wysoka.

Pozostate informacje do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za 1V kwartat roku obrotowego 2013/2014
Grupy Kapitatowej Suwary
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SUWARY:.

Dla petnej prezentacji danych dotyczacych EBITDA przedstawiono ponizej ksztattowanie sie tej
wielkos$ci w poszczegolnych latach za okres ostatnich 5 lat. Poniewaz spétki Grupy zmieniaty w tym
czasie okres obrotowy (w roku 2012 byt to przedziat od 01.01 do 31.12.; kolejny rok obrotowy to 21
miesiecy obejmujgcych okres od 01.01.2011 do 30.09.2012, kolejne okresy obejmujg 12 miesiecy od
1 pazdziernika do 30 wrzesnia roku nastepnego), w zestawieniu przedstawiono okresy 12 miesiecy
od 1 pazdziernika do 30 wrzesnia — stgd przedstawione dane nie sg zgodne z publikowanymi
raportami.

Z tego wzgledu dane w zakresie tgcznych kwot dla czterech kwartatdw nie byty audytowane przez
biegtych (poza rokiem obrotowym 2012/2013). Stanowig jedynie sume matematyczng
poszczegblnych kwartatéw zestawiong tylko dla celéw pordwnania. Biezgcy rok jest dopiero drugim
okresem po zmianie okresu obrotowego, ktory obejmuje okres od 01.10. do 30.09.

EBITDA dla okresOw 12 miesiecy
14,0%

13,5%
13,0%
12,5%
12,0%
11,5%
11,0%
10,5%

10,0%

rok 2009/2010 rok 2010/2011 rok 2011/2012 rok 2012/2013 rok 2013/2014

Poréwnanie wskaznika procentowego EBITDA za okres ostatnich 5 lat wskazuje, iz Grupa osiggneta
najlepszy wynik na przestrzeni ostatnich 5 lat.

Ksztattowanie sie podstawowych wielkosci dla 4 kwartatow roku obrotowego dla Grupy Suwary
na przestrzeni ostatnich 5 lat. (dane w T PLN)

1-4Q 2009/10 1-4Q 2010/11 1-4Q2011/12 1-4Q 2012/13 1-4Q.2013/14
sprzedaz 46 529,00 87 394,00 101 969,00 97 145,00 95 275,00
wynik brutto na sprzedazy 10 573,00 18 708,00 23 252,00 18 814,00 18 469,00
wynik przed opodatkowaniem 2 328,00 5 250,00 6 615,00 3.804,27 5 148,00
wynik netto 1945,00 3340,00 9 270,00 2 640,00 3776,00
EBITDA 5 856,00 9961,00 13 491,00 10997,00 13 128,00

Pozostate informacje do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za 1V kwartat roku obrotowego 2013/2014
Grupy Kapitatowej Suwary

9/15




SUWARY:A

Rowniez wynik netto na dziatalnosci wskazuje na systematyczny wzrost rentownosci. Dane dla
okresu 1-4Q 2011/2012 odbiegajg od pozostatych okresdow ze wzgledu na utworzenie w grudniu
2011 znacznego aktywa wynikajacego z przyjecia do amortyzacji znakéw firmowych, co
spowodowato istotny wzrost wyniku netto.

Jednoczesnie nalezy dodaé, iz wynik netto prezentowany w sprawozdaniach zawiera podatek
dochodowy naliczony a niezaptacony (réznica wynika z zastosowania odmiennych sposobow
ksiegowania dla celéw bilansowych i podatkowych) i tak wynik netto uwzgledniajgcy te zmiane
powinien wynosié:

- za okres 2012/2013: 3.549 T PLN,

- za okres 2013/2014: 4.443 T PLN.

Poréwnanie danych szczegétowych dla rachunku wynikdéw i bilansu za okres biezgcego i
poprzedniego roku obrotowego zostaty przedstawione ponize;j.

Pozostate informacje do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za IV kwartat roku obrotowego 2013/2014
Grupy Kapitatowej Suwary
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SUWARY:A

Skonsolidowany bilans Grupy Suwary za 12 miesiecy biezqcego i poprzedniego roku obrotowego

Poréwnanie

AKTYWA 30.09.2014 30.09.2013 (2014/2013)

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy 8780 8780 100%

Wartosci niematerialne 181 45 402%

Rzeczowe aktywa trwate 60 620 49 414 123%

Nieruchomosci inwestycyjne - -

Inwestycje w jednostkach zaleznych - -

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - -

Naleznosci i pozyczki - -

Pochodne instrumenty finansowe - -

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - -

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 28 54 52%

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2657 3493 76%

Aktywa trwate 72 266 61 786 117%

Aktywa obrotowe

Zapasy 13 390 11388 118%

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 26 403 25189 105%

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 195 660 30%

Pozyczki - -

Pochodne instrumenty finansowe - -

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - -

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 415 455 91%

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4277 3769 113%

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -

Aktywa obrotowe 44 680 41 461 108%

Aktywa razem 116 946 103 247 113%

Zestawienie danych za okres 12 miesiecy biezgcego i poprzedniego roku obrotowego wskazuje na znaczny
wzrost sumy bilansowej w biezgcym roku. Na tgczny wzrost kwoty aktywow o 13,7 M PLN, sktada sie kwota
10,5 M PLN, ktdra stanowi wzrost wartosci srodkédw trwatych (tgcznie wartos¢ poniesionych inwestycji w
okresie ostatniego roku obrotowego wyniosta 17,3 M PLN). Tak znaczny wzrost wartosci srodkow trwatych
zwigzany jest z oddaniem do uzytku i uruchomieniem nowego zaktadu produkcyjnego w Ksawerowie w

tédzkiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej.

Z opisanym zdarzeniem wigze sie rOwniez wzrost poziomu zapasoéw i naleznosci (facznie o ponad 3,2 M PLN).

Pozostate informacje do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za IV kwartat roku obrotowego 2013/2014

Grupy Kapitatowej Suwary

11/15



SUWARY:A

Poréwnanie

PASYWA 30.09.2014 30.09.2013 (2014/2013)
Kapitat wltasny

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej:

Kapitat podstawowy 9230 9230 100%

Akcje wtasne (-) - -

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 5718 5718 100%

Pozostate kapitaty 4 393 4393 100%

Zyski zatrzymane: 45991 42 215 109%

- zysk (strata) z lat ubiegtych 42 215 39575 107%

- zysk (strata) netto przypadajacy 3776 2 640 143%

akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 56 546 52770 107%

Udzialy niedajace kontroli - -

Kapital wiasny 56 546 52 770 107%
Zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 13810 8 900 155%

Leasing finansowy 44 141 31%

Pochodne instrumenty finansowe - -

Pozostate zobowigzania 2671 1739 154%

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2428 2 368 103%

Zobowiagzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 333 226 147%

Pozostate rezerwy dtugoterminowe - -

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 640 6 009 77%
Zobowigzania dfugoterminowe 23 626 19 363 123%
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 16 495 16 091 103%

Zobowiagzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 80 29 276%

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 16 706 10 845 154%

Leasing finansowy 124 943 13%

Pochodne instrumenty finansowe - -

Zobowiagzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 1144 1287 89%

Pozostate rezerwy krétkoterminowe 572 496 115%

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1353 1403 96%

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy - -

Zobowiazania krétkoterminowe 36 474 31 094 117%
Zobowigzania razem 60 400 50 477 120%
Pasywa razem 116 946 103 247 113%

Pozostate informacje do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za 1V kwartat roku obrotowego 2013/2014
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Po stronie pasywow wzrost dotyczy gtownie dwodch pozycji: kapitatdéw wtasnych, ktdrych wzrost
wyniost 3,8 M PLN oraz zobowigzan kredytowych, ktérych wzrost wynidst 10,8 M PLN. Na uwage
zastuguje fakt, iz catos¢ wzrostu zobowigzan zostata przeznaczona na inwestycje (wzrost
zobowigzan + kwota amortyzacji wyniosty 17,3 M PLN, tgczna warto$¢ zrealizowanych inwestycji
wyniosta réwniez 17,3 M PLN).

Skonsolidowany rachunek wynikow Grupy Suwary za 12 miesiecy biezqcego i poprzedniego roku
obrotowego.

5 od 01.10.2013 od 01.10.2012 Poréwnanie
RACHUNEK WYNIKOW do 30.09.2014 do 30.09.2013 (2014/2013)

Dziatalnos$¢é kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 95 275 97 145 98,1%
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 90 500 92 472 97,9%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 4775 4673 102,2%
Koszt wiasny sprzedazy 76 806 78 331 98,1%
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 72 541 73 938 98,1%
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 4 265 4393 97,1%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 18 469 18 814 98,2%
Koszty sprzedazy 3925 4029 97,4%
Koszty ogélnego zarzadu 9389 9762 96,2%
Pozostate przychody operacyjne 1885 1971 95,6%
Pozostate koszty operacyjne 545 1265 43,1%

Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - -

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 495 5729 113,4%
Przychody finansowe 18 15 120,0%
Koszty finansowe 1365 1940 70,4%

Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci (+/-) - -

metoda praw wiasnosci (+/-)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5148 3 804 135,3%
Podatek dochodowy 1372 1164 117,9%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3776 2 640 143,0%
EBITDA 13 128 10 997 119,4%

Porodwnanie danych rachunku wynikéw za okres biezgcy i poprzedni wykazuje niewielki spadek
przychoddéw przy znacznym wzroscie rentownosci. Opisane zmiany, w obszarze operacyjnym
wynikajg przede wszystkim ze stabilizacji cen surowcéw do produkcji oraz wzrostu kursu EUR. W
zakresie pozaoperacyjnym zwigzane sg z dziataniami prowadzonymi w obszarze kontroli i organizacji
sprzedazy, logistyki i administracji spotek Grupy.

Pozostate informacje do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za IV kwartat roku obrotowego 2013/2014
Grupy Kapitatowej Suwary
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Duze znaczenie dla spotek Grupy miato réwniez wdrazanie w roku obrotowym zasad lean
management.

Na podkreslenie zastuguje fakt, iz poprawa rentownosci dziatalnosci spétek Grupy wykonana zostata
w okresie realizacji i uruchomienia nowej znaczacej inwestycji (w 3 kwartale roku obrotowego
obejmujgcym okres od 01.03 do 30.06.2014) - nowego zaktadu produkcyjnego o tgcznej powierzchni
6,8 tys. m°. Duza cze$¢ energii i $rodkdw Grupy skupiona zostata na realizacji tego zadania.
Natomiast okres 3 miesiecy pracy zaktadu (4 kwartat roku obrotowego) jest za krétki by
skompensowac poniesione naktady. Osiggniecie zaktadanej mocy produkcyjnej (dla zainstalowanego
parku maszynowego) przewidziane zostato na pierwsze miesigce roku obrotowego 2014/2015.

Poréwnanie podstawowych wskaznikéw finansowych dla okresow 12 miesiecy biezqcego i
poprzedniego okresu obrotowego

od 01.10.2013 | od 01.10.2012 Poréwnanie
wskazniki do 30.09.2014 | do 30.09.2013 (2014/2013)
wskaznik plynnosci biezacy 1,22 1,33 92%
wskaznik ptynnosci szybki 0,86 0,97 89%
wskaznik plynnosci gotéwki - aktywdéw finansowych 0,13 0,16 85%
zobowiazania do kapitatu (%) 54% 39% 137%
zobowiazania do majatku ogétem (%) 26% 20% 130%
kapital wtasny do majatku ogdtem (%) 48% 51% 95%
ROS zysk do sprzedazy * 100 3,96% 2,72% 146%
ROA zysk do aktywdw * 100 3,23% 2,56% 126%
ROE zysk do kapitalow wiasnych *100 6,68% 5,00% 133%
nalezno$ci do sprzedazy w dniach 101 95 107%
zapas do kosztu sprzedanych wyrobow w dniach 67 56 120%
zobowiazania biezace do sprzedazy w dniach 63 60 105%

Analiza podstawowych wskaznikdw finansowych potwierdza wczesniej opisane zdarzenia dla
raportowanego okresu. Z jednej strony zadtuzenie Grupy wzrosto, z drugiej wzrosty wartosci
wskaznikow sprawnosci finansowe;j.

W najblizszych miesigcach nie sg przewidziane znaczgce inwestycje ani zmiany organizacyjne w
Grupie. Przeprowadzone wczesniej dziatania osiggnety wiasnie optymalne rezultaty — zastgpienie
wynajmowanych magazynéw zewnetrznych magazynami wtasnymi, osiggniecie optymalnej
zdolnosci produkcyjnej dla maszyn dotychczas uruchomionych w nowej lokalizacji.

Poziom zobowigzan systematycznie maleje w zwigzku ze sptatg zaciggnietych kredytéw.

Biorgc pod uwage ksztattowanie sie wartosci wskaznikow finansowych oraz wymienione powyzej
czynniki nalezy wskazaé na stabilng strukture finansowania Grupy oraz petng zdolnos¢ do realizacji
zobowigzan finansowych.

Pozostate informacje do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za IV kwartat roku obrotowego 2013/2014
Grupy Kapitatowej Suwary
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Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez Grupe
wyniki w perspektywie co najmniej kwartatu

W kolejnym kwartale, pierwszym w roku obrotowym 2014/2015 nadal istotny wptyw na wyniki
finansowe bedzie mie¢ rozwdj produkcji i sprzedazy spoétki zaleznej Suwary Tech Sp. z o.0. i
zwiekszenie produkcji opakowan o wyzszej marzy. Rownie korzystne zmiany w strukturze sprzedazy
dotyczg Kartpol Group Sp. z o.0. dzieki wiekszej produkcji i sprzedazy wysokomarzowych
produktow.

Z punktu widzenia sezonowosci, od wrzesnia nastepuje znaczny wzrost sprzedazy zimowej, gtéwnie
kanistrow 4L i 5L dla producentow ptyndw do spryskiwaczy. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze
sprzedaz tych produktéw w gtdwnej mierze uzalezniona jest od warunkow pogodowych. W
przypadku suchej i mroznej zimy przychody ze sprzedazy mogg by¢ nizsze niz zaktadane.

Aby zréwnowazy¢é mozliwos¢ niekorzystnego wptywu  warunkédw zewnetrznych na wielkos$¢
sprzedazy, dodatkowo wprowadzane sg na rynek nowe wzory kanistréw o srednich pojemnosciach
do innych zastosowan.

Walter Tymon Kuskowski Adam Laskowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Pabianice, 28.11.2014 r.
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