
 

 

 

 

 

PROSPEKT EMISYJNY  

 JHM DEVELOPMENT S.A. 
z siedzib ą w Skierniewicach 

 
 
 
Na podstawie niniejszego Prospektu JHM DEVELOPMENT S.A. wystąpi do Giełdy 
Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. o dopuszczenie i wprowadzenie do 
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych 
w Warszawie S.A.: 
 

41.702.500  Akcji zwykłych na okaziciela serii A2.  
   
 
Zwraca się uwagę, że nabywanie Akcji JHM DEVELOPMENT S.A. wiąże się z 
określonymi ryzykami, które charakteryzują tego rodzaje inwestycje i instrumenty 
finansowe, jak również z ryzykami związanymi z działalnością Emitenta, jego Grupy 
Kapitałowej oraz otoczeniem rynkowym w jakim Emitent i jego Grupa Kapitałowa 
prowadzi działalność. Czynniki ryzyka zostały szczegółowo opisane w Części II 
Prospektu. 
 
 

Oferuj ący: 
 

 
Dom Maklerski Banku BPS Spółka Akcyjna 

 

 

 

 
Data zatwierdzenia Prospektu przez Komisję Nadzoru Finansowego: 31 grudnia 2014 roku 
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L.P. MIEJSCOWO�� LOKALIZACJA NUMERY DZIAŁEK
POWIERZCHNIA GRUNTU                                

w  m 2
NR KSI�GI WIECZYSTEJ

1. 2. 3. 4. 5.

1. BRZEZINY                                           ul. Głowackiego (etap IV)
3727/140

3580 LD1B/00038845/3

2. BRZEZINY                                           ul. Głowackiego (etap V) 3727/141 2459 LD1B/00038845/3

3. BRZEZINY                                           ul. Głowackiego (etap VI)  3727/142 1 745 LD1B/00038845/3

4. JASTRZ�BIA GÓRA uL. Jantarowa 2
3/9, 76, 15, 16, 17, 18, 71/4, 14/7, 
70/4

13 142 GD2W/00027024/3

5. ŁÓD�                                                   ul. Jugosłowia�ska 44 454/5, 454/6, 454/7 126 014 LD1M/00013171/7

6. KATOWICE                                         
ul.Pułaskiego 17, 19 
(etap I)

48/1, 27/8 7 092 KA1K/00030614/8

7. KATOWICE                                         ul. Pułaskiego (etap II) 48/2,  46/3 5 016 KA1K/00127730/4

8. KONIN                                              os. Diamentowe (etap II) 1675/107, 1675/169, 2144, 2143 7 958 KN1N/00088412/5

9. KONIN                                              os. Diamentowe (etap III) 1675/155, 1675/146, 1608/6, 6 771 KN1N/00088414/9

10. KONIN                                              os. Diamentowe (etap IV)
1675/89, 1675/149, 1675/150, 
1608/2, 1675/159

10 125
KN1N/00088413/2, 
KN1N/00089335/8

11. RAWA MAZOWIECKA  ul. Katowicka 8/4 5 207 LD1R/00038307/5

12. RUMIA                                              ul. D�bogórska 80 417/1 3 000 GD1W/00077438/6

13. RUMIA                                              ul. D�bogórska 82 417/2 8 628 GD1W/00077208/5

14. ZAKOPANE                                     ul. Szymony 17B
133/3,134/8,134/10,133/6, 134/1, 
551/1 droga współwł z TESKO, 
127/17 współwł z TESKO

9 921

NS1Z/00004669/3; 
NS1Z/00025172/5; 
NS1Z/00006673/8, 
NS1Z/00047779/0;

15. 	YRARDÓW                                            ul. Okrzei (etap II) 3744/2 2 230 PL1Z/00066371/3

16. 	YRARDÓW                                            ul. Okrzei (etap III) 3744/3 3 938 PL1Z/00066372/0
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LP Lokalizacja 
Powierzchnia 
działki w ha 

Rodzaj 
zabudowy 

 PUM w m2 Liczba lokali 

1 BRZEZINY ul. Głowackiego Etap IV 0,4 wielorodzinna 2 838 56 

2 KATOWICE ul. Pułaskiego Etap I 0,7 wielorodzinna 11 148 205 

3 KONIN ul. Cyrkoniowa Etap II 0,8 wielorodzinna 7 383 144 

4 ŁOWICZ ul. Medyczna Etap I 0,2 wielorodzinna 2 600 50 

5 ŁÓD� ul. Jugosłowia�ska 3,4 jednorodzinna 2 360 15 

6 RAWA MAZOWIECKA ul. Katowicka 0,5 jednorodzinna 1 732 9 

7 RUMIA ul. D�bogórska Etap II 0,9 jednorodzinna 11 804 237 

8 ZAKOPANE ul. Szymony 1,0 
mieszkaniowa, 

usługowa 8 896 229 

9 �YRARDÓW ul. Okrzei Etap II i III 0,6 wielorodzinna 5 739 117 

RAZEM 8,5          54 500             1 062    
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Wyszczególnienie 
01.01 - 

30.09.2014
01.01 –  

30.09. 2013
01.01 – 

30.06.2014
01.01 – 

30.06.2013
01.01 - 

31.12.2013
01.01 - 

31.12.2012
01.01 - 

31.12.2011

Przychody netto ze sprzeda�y 
produktów, towarów i materiałów 

65 789 44 266 42 897 29 618 62 845 74 265 70 799 

Koszty sprzedanych produktów, 
towarów i materiałów 

48 931 30 062 31 757 20 054 43 582 54 845 48 000 

Zysk / strata brutto ze sprzeda�y 16 858 14 204 11 140 9 564 19 263 19 420 22 799 

Zysk / strata z działalno�ci operacyjnej 9 974 8 189 6 926 5 523 12 708 16 257 10 960 

Zysk / strata przed opodatkowaniem  6 912 5 409 4 772 3 186 7 979 11 367 6 781 

Zysk / strata netto 5 267 4 328 3 839 2 565 6 376 9 151 5 299 
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Wyszczególnienie 
01.01 - 

30.09.2014 
01.01 –  

30.09. 2013
01.01. – 

30.06.2014 
01.01. – 

30.06.2013 
01.01 - 

31.12.2013 
01.01 - 

31.12.2012 
01.01 - 

31.12.2011 

Przychody netto ze sprzeda�y 
produktów, towarów i materiałów 

65 789 44 266 42 897 29 618 62 845 74 265 70 799 

Przychody z działalno�ci 
deweloperskiej  

33 242 15 584 21 467 10 326 21 330 36 721 31 109 

Przychody z usług najmu 26 904 26 562 17 538 17 927 35 550 32 423 36 442 

Przychody ze sprzeda�y materiałów i 
towarów 

4 349 2 120 2 768 1 365 3 655 5 121 3 248 

Przychody ze sprzeda�y pozostałych 
usług  

1 294 0 1 124 0 2 310 0 0 
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30.06.2013 
01.01 - 

31.12.2013 
01.01 - 

31.12.2012 
01.01 - 

31.12.2011 

Koszty sprzeda�y produktów, towarów i 
materiałów 

48 931 30 062 31 757 20 054 43 582 54 845 48 000 

Koszty sprzeda�y działalno�ci deweloperskiej 27 947 12 374 18 113 8 149 18 679 29 216 23 201 

Koszty sprzeda�y usług najmu 16 732 15 916 10 919 10 751 21 275 20 893 21 613 

Koszty sprzeda�y materiałów i towarów 
3 912 1 772 2 516 1 154 3 191 4 736 3 186 

Koszty sprzeda�y pozostałych usług  340 0 209 0 437 0 0 
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31.12.2012 
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31.12.2011 

Zysk brutto na sprzeda�y produktów, 
towarów i materiałów 

16 858 14 204 11 140 9 564 19 263 19 420 22 799 

Zysk brutto na sprzeda�y działalno�ci 
deweloperskiej  

5 295 3 210 3 354 2 177 2 651 7 505 7 909 

Zysk brutto na sprzeda�y usług najmu 10 172 10 646 6 619 7 176 14 275 11 530 14 828 

Zysk brutto na sprzeda�y materiałów i 
towarów 

437 348 252 211 464 385 62 

Zysk brutto na sprzeda�y pozostałych usług  954 0 915 0 1 873 0 0 
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Wyszczególnienie 
01.01 - 

30.09.2014 
01.01 –  

30.09. 2013
01.01. – 

30.06.2014 
01.01. – 

30.06.2013 
01.01 - 

31.12.2013 
01.01 - 

31.12.2012 
01.01 - 

31.12.2011 

Rentowno�� zysku brutto na sprzeda�y 
produktów, towarów i materiałów 

25,6% 32,1% 26,0% 32,3% 30,7% 26,1% 32,2% 

Rentowno�� zysku brutto na sprzeda�y 
działalno�� deweloperskiej  

15,9% 20,6% 15,6% 21,1% 12,4% 20,4% 25,4% 

Rentowno�� zysku brutto sprzeda�y usług 
najmu 

37,8% 40,1% 37,7% 40,0% 40,2% 35,6% 40,7% 

Rentowno�� zysku brutto na sprzeda�y 
materiałów i towarów 

10,0% 16,4% 9,1% 15,5% 12,7% 7,5% 1,9% 

Rentowno�� zysku brutto na sprzeda�y 
pozostałych usług  

73,7% x 81,4% x 81,1% x x 
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  30 wrze�nia 2014 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011 

Aktywa trwałe Warto�� Udział Warto�� Udział Warto�� Udział Warto�� Udział Warto�� Udział 

Warto�ci 
niematerialne  

0 0,00% 0 0,0% 4 0,0% 12 0,0% 0 0,0% 

Rzeczowe aktywa 
trwałe 

14 980 4,00% 1 979 0,5% 1 888 0,5% 15 479 3,9% 20 855 6,0% 

Nale�no�ci 
długoterminowe 

10 302 2,80% 10 425 2,7% 8 733 2,2% 7 837 2,0% 2 889 0,8% 

Inwestycje 
długoterminowe 

153 015 40,90% 167 736 43,4% 167 173 42,3% 149 647 38,1% 108 576 31,5% 

Długoterminowe 
rozliczenia 
mi�dzyokresowe 

558 0,10% 744 0,2% 774 0,2% 463 0,1% 333 0,1% 

Aktywa trwałe 
razem 

178 855 47,80% 180 884 46,8% 178 572 45,2% 173 438 44,2% 132 653 38,5% 

   
    

Aktywa obrotowe Warto�� Udział Warto�� Udział Warto�� Udział Warto�� Udział Warto�� Udział 

Zapasy 174 505 46,60% 190 368 49,2% 206 785 52,4% 206 743 52,6% 203 516 59,0% 
Nale�no�ci 
krótkoterminowe 

16 017 4,30% 5 932 1,5% 4 659 1,2% 5 313 1,4% 5 442 1,6% 

Inwestycje 
krótkoterminowe 

3 606 1,00% 8 027 2,1% 4 231 1,1% 6 590 1,7% 2 935 0,9% 

Krótkoterminowe 
rozliczenia 
mi�dzyokresowe 

1 286 0,30% 1 628 0,4% 605 0,2% 708 0,2% 284 0,1% 

Aktywa obrotowe 
razem 

195 414 52,20% 205 955 53,2% 216 280 54,8% 219 354 55,8% 212 177 
61,5%

             

Aktywa razem 374 269 100,00% 386 839 100,0% 394 852 100,0% 392 792   100,0% 344 830    100,0%
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  30 wrzesie� 2014 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011 

Kapitał własny Warto�� Udział Warto�� Udział Warto�� Udział Warto�� Udział Warto�� Udział 

Kapitał podstawowy 173 000 46,20% 125 000 32,3% 125 000 31,7% 125 000 31,8% 125 000 36,2% 

Kapitał zapasowy 113 791 30,40% 49 637 12,8% 43 536 11,0% 34 571 8,8% 29 424 8,5% 
Pozostałe kapitały 
rezerwowe 

0 0,00% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 

Zysk (strata) lat 
ubiegłych  

0 0,00% 0 0,0% -3 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 

Zysk (strata) netto  5 018 1,30% 3 673 0,9% 6 104 1,5% 8 965 2,3% 4 948 1,4% 

Kapitał 
przypadaj�cy na 
udziały 
niekontroluj�ce  

4 944 1,30% 4 861 1,3% 4 695 1,2% 4 423 1,1% 4 437 1,3% 

Kapitały własne 
razem 

296 753 79,30% 183 171 47,4% 179 332 45,4% 172 959 44,0% 163 809 47,5% 

           

Zobowi�zania i 
rezerwy na 
zobowi�zania 

Warto�� Udział Warto�� Udział Warto�� Udział Warto�� Udział Warto�� Udział 

Rezerwy na 
zobowi�zania 

2 743 0,70% 3 078 0,8% 2 940 0,7% 1 804 0,5% 598 0,2% 

Zobowi�zania 
długoterminowe 

30 349 8,10% 125 471 32,4% 136 814 34,6% 151 650 38,6% 121 772 35,3% 

Wobec jednostek 
powi�zanych 

0 0,00% 88 284 22,8% 90 913 23,0% 98 470 25,1% 92 129 26,7% 

Wobec pozostałych 
jednostek 

30 349 8,10% 37 187 9,6% 45 901 11,6% 53 180 13,5% 29 643 8,6% 

Zobowi�zania 
krótkoterminowe 

42 876 11,50% 65 336 16,9% 68 538 17,4% 65 063 16,6% 55 968 16,2% 

Wobec jednostek 
powi�zanych 

4 340 1,20% 12 391 3,2% 9 992 2,5% 7 474 1,9% 13 686 4,0% 

Wobec pozostałych 
jednostek 

38 536 10,30% 52 945 13,7% 58 546 14,8% 57 589 14,7% 42 282 12,3% 

Rozliczenia 
mi�dzyokresowe 

1 548 0,40% 9 783 2,5% 7 228 1,8% 1 316 0,3% 2 683 0,8% 

Zobowi�zania i 
rezerwy na 
zobowi�zania 
razem 

77 516 20,70% 203 668 52,6% 215 520 54,6% 219 833 56,0% 181 021 52,5% 

          

Pasywa razem 374 269 100,00% 386 839 100,0% 394 852 100,0% 392 792 100,0% 344 830 100% 
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Wska	nik płynno�ci 
30 wrze�nia 

2014 
30 czerwca 

2014 
31 grudnia 

2013 
31 grudnia  

2012 
31 grudnia  

2011 

Wska
nik płynno�ci bie��cej 4,56 3,15 3,16 3,37 3,79 

Wska
nik płynno�ci szybkiej 0,49 0,24 0,14 0,19 0,15 

Wska
nik płynno�ci natychmiastowej 0,08 0,12 0,06 0,1 0,05 
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Wska	nik efektywno�ci 
01.10.2013 - 
30.09.2014 

01.10 2012 - 
30.09.2013 

01.01 - 
31.12.2013 

01.01 - 
31.12.2012 

01.01 - 
31.12.2011 

Cykl rotacji zapasów 935 1964 1 708 1 346 1 362 

Cykl inkasa nale�no�ci handlowych 22 23 29 26 41 

Cykl spłaty zobowi�za� handlowych 23 82 52 47 35 
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Wska	nik rentowno�ci 
01.01 - 

30.09.2014
01.01 - 

30.09.2013
01.01. – 

30.06.2014
01.01. – 

30.06.2013 
01.01 - 

31.12.2013
01.01 - 

31.12.2012
01.01 - 

31.12.2011

Rentowno�� brutto (na 
sprzeda�y) 

25,60% 32,10% 25,90% 32,29% 30,70% 26,10% 32,20% 

Rentowno�� na działalno�ci 
operacyjnej 

15,20% 18,50% 16,10% 18,65% 20,20% 21,90% 15,50% 

Rentowno�� przed 
opodatkowaniem 

10,50% 12,20% 11,10% 10,76% 12,70% 15,30% 9,60% 

Rentowno�� netto 8% 9,80% 8,90% 8,66% 10,10% 12,30% 7,50% 

Stopa zwrotu z kapitałów 
własnych (ROE) 

3,10% 6,50% 4,30% 1,67%  3,60% 5,40% 3,20% 

Stopa zwrotu z aktywów 
(ROA) 

1,90% 2,90% 2,00%  0,92% 1,60% 2,50% 1,50% 
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Wyszczególnienie 
30 wrze�nia 

2014 
30 czerwca 

2014 
31 grudnia 

2013 
31 grudnia 

2012 
31 grudnia 

2011 

Zobowi�zania długoterminowe 30 349 128 100 136 814 151 650 121 772 

w tym kredyty i po�yczki 29 617 35 685 44 153 42 178 18 643 

Zobowi�zania krótkoterminowe 42 876 62 707 68 538 65 063 55 967 

w tym kredyty i po�yczki 25 949 34 087 32 634 38 496 29 132 

Dług netto 52 359 154 475 182 159 189 261 154 463 
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Wska	nik zadłu
enia 
30 wrze�nia 

2014 
30 czerwca 

2014 
31 grudnia 

2013 
31 grudnia 

2012 
31 grudnia 

2011 

Wska
nik ogólnego zadłu�enia 20,7% 52% 52% 55,2% 51,5% 

Wska
nik zadłu�enia 
długoterminowego 

8,1% 32% 35% 39% 35% 

Wska
nik zadłu�enia 
krótkoterminowego 

11,5% 17% 16,2% 16,6% 17,4% 

Wska
nik zadłu�enia kapitału 
własnego 

24,7% 90% 114,5% 125,3% 108,5% 
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Wyszczególnienie 
01.01 - 

30.09.2014
01.01 –  

30.09. 2013
01.01 – 

30.06.2014
01.01 – 

30.06.2013
01.01 - 

31.12.2013
01.01 - 

31.12.2012
01.01 - 

31.12.2011

Przychody netto ze sprzeda�y 
produktów, towarów i materiałów 

65 789 44 266 42 897 29 618 62 845 74 265 70 799 

Koszty sprzedanych produktów, 
towarów i materiałów 

48 931 30 062 31 757 20 054 43 582 54 845 48 000 

Zysk / strata brutto ze sprzeda�y 16 858 14 204 11 140 9 564 19 263 19 420 22 799 

Zysk / strata z działalno�ci operacyjnej 9 974 8 189 6 926 5 523 12 708 16 257 10 960 

Zysk / strata przed opodatkowaniem  6 912 5 409 4 772 3 186 7 979 11 367 6 781 

Zysk / strata netto 5 267 4 328 3 839 2 565 6 376 9 151 5 299 
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Wyszczególnienie 
01.01-

30.09.2014
01.01-

30.09.2013
01.01 – 

30.06.2014
01.01 – 

30.06.2013
01.01 - 

31.12.2013
01.01 - 

31.12.2012
27.05 - 

31.12.2011

Sprzeda� usług wynajmu 26 904 26 562 17 538 17 927 35 550 32 423 36 442 

Działalno�� deweloperska 33 242 15 584 21 467 10 326 21 330 36 721 31 109 

Sprzeda� towarów i materiałów 4 349 2 120 2 768 1 365 3 655 5 121 3 248 

Sprzeda� usług pozostałych 1 294 0 1 124 0 0 0 0 

Przychody ze sprzeda
y razem 65 789 44 266 42 897 29 618 62 845 74 265 70 799 
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Wyszczególnienie 30 wrze�nia 2014 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Pasywa razem 374 269 386 839 394 852 392 792 344 830 

Kapitały własne 296 753 183 171  179 332  172 959  163 809  

dynamika (%) 65,5% 4,4% 3,7% 5,6% 38,3% 

Kapitał przypadaj�cy na udziały  
niekontroluj�ce 4 944 4 861  4 695  4 423 4 437 

dynamika (%) 5,3% 6,4% 6,1% -0,3% 8,6% 

Zobowi�zania 77 516 203 668 215 520 219 833 181 021 

dynamika (%) -64% -6,8% -2% 21,4% -0,8% 

Udział zobowi�za� w sumie pasywów 
(%) 20,7% 52,6% 54,6% 56% 52,5% 
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Wyszczególnienie 30 wrze�nia 2014 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011 

Kapitał podstawowy 173 000 125 000 125 000 125 000 125 000 

dynamika (%) 38% 0% 0% 0% 30,7% 

Kapitał zapasowy 113 791 49 637 43 536  34 571  29 424 

dynamika (%) 161% 14% 25,9% 17,5% 938,2% 

Pozostałe kapitały (fundusze)                 
rezerwowe 0 0 0  0  0 

ynamika (%) X x x x x 

Zysk (strata) z lat ubiegłych  0 0 (3) 0 0 

dynamika (%) X x x x X 

Zysk (strata) netto 5 018 3 673 6 104 8 965 4 948 

dynamika (%) -18% 51,8% (31,9%) 81,2% (67,7%) 

Kapitały własne razem 296 753 183 171  179 332  172 959 163 809 

ynamika (%) 65% 4,4% 3,7% 5,6% 38,3% 
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Kwota pozostała do spłaty  
Nazwa jednostki 

Kwota kredytu, 
po�yczki wg 

umowy 
Waluta 

Cz��� długo-
terminowa 

Cz��� krótko-
terminowa 

Warunki 
oprocentowania 

Termin spłaty 

BANK BG� 10 000 PLN 0 426 WIBOR 3M + mar�a 16.12.2013 

PKO BP 5 000 PLN 0 3 270 WIBOR 1M + mar�a 26.08.2014 

PKO BP 10 218 PLN 2 554 1 413 WIBOR 1M + mar�a 27.09.2015 

BZ WBK 30 200 PLN 4 700 9 541 WIBOR 3M + mar�a 30.06.2015 
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ALIOR BANK S.A. 12 795 PLN 8 967 0 6,50% 31.12.2016 

BS SKIERNIEWICE 3 000 PLN 0 2 997 8,25% 19.05.2014 

INDOS S.A. 3 000 PLN 0 3 000 0,04% dziennie 23.12.2013 

MIRBUD S.A. 71 700 PLN 59 564 0 WIBOR 1M + mar�a 16.12.2018 

DEUTSCHE BANK PBC 30 000 PLN 7 409 5 927 WIBOR 3M + mar�a 15.07.2016 

DEUTSCHE BANK PBC 3 000 PLN 0 2 400 WIBOR 1M + mar�a 09.12.2014 

RAIFFEISEN BANK 
POLSKA 3 200 EUR 11 901 664 EURIBOR 3M + mar�a 20.10.2021 

PKO BP 8 378 PLN 4 919 2 866 WIBOR 1M + mar�a 31.12.2022 

PEKAO S.A. 10 200 PLN 3 703 0 WIBOR 1M + mar�a 31.07.2016 

PEKAO S.A. 800 PLN 0 0 WIBOR 1M + mar�a 31.07.2015 

MIRBUD S.A. 37 800 PLN 28 720 0 WIBOR 1M + mar�a 31.07.2019 

Odsetki od kredytów naliczone na 31.12.2013 0 130 

Razem kredyty i po�yczki    132 437 32 634 
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Wyszczególnienie 
01.01 - 

30.09.2014 
01.01 - 

30.09.2013 
01.01 - 

30.06.2014 
01.01 - 

30.06.2013 
01.01 - 

31.12.2013
01.01 - 

31.12.2012
01.01 - 

31.12.2011 

Zysk / strata netto 5 267 4 328 3 839 2 565 6 376 9 151 5 299 

Korekty razem 668 9 520 10 232 5 984 11 199 (12 790) (85 521) 

Przepływy pieni�
ne netto 
z działalno�ci operacyjnej 

5 935 13 848 14 071 8 549 17 575 (3 639) (80 222) 

Wpływy z działalno�ci 
inwestycyjnej 

20 974 3 013 6 000 23 7 179 48 134 

Wydatki na działalno��
inwestycyjn�

(13 782) (384) (453) 305 (8 678) (29 749) (7 544) 

Przepływy pieni�
ne netto 
z działalno�ci 
inwestycyjnej 

7 192 2 629 5547 (282) (1 499) (29 701) (7 420) 

Wpływy z działalno�ci 
finansowej 

119 633 21 964 1 453 19 196 37 605 76 961 117 002 

Wydatki na działalno��
finansow�

(133 385) (40 038) (17 275) (30 364) (56 040) (39 966) (30 813) 

Przepływy pieni�
ne netto 
z działalno�ci finansowej 

(13 752) (18 074) (15 822) (11 168) (18 435) 36 995 86 189 

Przepływy pieni�
ne netto 
razem 

(625) (1 579) 3 796 (2 901) (-2 359) 3 655 (1 453) 

�rodki na pocz�tek okresu 4 231 6 590 4 231 6 590 6 590 2 935 4 388 

�rodki na koniec okresu 3 606 4 993 8 027 3 689 4 231 6 590 2 935 
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L.p. Imi� i nazwisko Wynagrodzenie z tytułu 
pełnienia funkcji 

w Zarz�dzie 

Wynagrodzenie 
z tytułu umowy 

o prac� 

Inne Razem 

1 Halina Mirgos 360.000,00 0,00 0,00 360.000,00 

2 Jerzy Mirgos 300.000,00 0,00 0,00 300.000,00 
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L.p. Imi� i nazwisko Wynagrodzenie z tytułu 
pełnienia funkcji członka Rady 

Nadzorczej 

Wynagrodzenie 
z tytułu umowy 

o prac� 

Inne Razem 
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1 Dariusz Jankowski 18.000,00 0,00 0,00 18.000,00 

2 Agnieszka Bujnowska 14.400,00 0,00 0,00 14.400,00 

3 Waldemar Borzykowski 12.000,00 0,00 0,00 12.000,00 

4 Agnieszka Mazur 11.903,23 0,00 0,00 11.903,23 

5 Andrzej Zakrzewski 12.000,00 0,00 0,00 12.000,00 

6 Jarosław Karasi�ski 12.000,00 0,00 0,00 12.000,00 
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Stan na dzie�� Liczba zatrudnionych�

31 grudnia 2011 r.� 21�

31 grudnia 2012 r.� 18�

31 grudnia 2013 r.� 17�

Dzie� Prospektu� 19�

�ródło: Emitent 

�
Tabela. Zatrudnienie w podziale na formy �wiadczenia pracy 

Stan na dzie� Umowa o prac� Umowa zlecenia Umowa o dzieło 

31 grudnia 2011 r. 21 - - 

31 grudnia 2012 r. 18 1 1 

31 grudnia 2013 r. 17 2 - 

Dzie� Prospektu 19 2 - 

�r�������0�#��#�
 
Tabela. Zatrudnienie w podziale na wykształcenie pracowników 

Stan na dzie� �rednie ogólne Policealne Wy�sze 

31 grudnia 2011 r. 3 1 17 

31 grudnia 2012 r. 3 2 13 

31 grudnia 2013 r. 3 2 12 

Dzie� Prospektu 3 1 15 

���������0�#��#�
 
Tabela. Zatrudnienie w podziale na podstawowe kategorie działalno�ci 

Stan na dzie� Zarz�d i kierownictwo Administracja Kadra in�ynieryjna 

31 grudnia 2011 r. 10 11 - 

31 grudnia 2012 r.  9 9 - 

31 grudnia 2013 r. 10 7 - 

Dzie� Prospektu 12 7 - 

���������0�#��#�
�
Tabela. Zatrudnienie w podziale na wiek 

Stan na dzie� 19-30 lat 31-40 lat 41-50 lat 

31 grudnia 2011 r. 6 5 5 
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31 grudnia 2012 r. 3 7 2 

31 grudnia 2013 r. 2 7 2 

Dzie� Prospektu 3 7 3 
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Tabela. Stopie� płynno�ci kadr w przedsi�biorstwie Emitenta 

Rok Liczba zatrudnionych Liczba zwolnionych 

2011 10 4 

2012 6 9 

2013 - 1 

Dzie� Prospektu 5 3 
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Liczba zatrudnionych Stan na dzie� 

Umowa o prac� Z innego tytułu 

Razem 

31 grudnia 2013 r. 13 1 14 

Data Prospektu 12 1 13 

�����������$��
�
��--�

��
��	����� ��#���� ,
��	����
� 99�	�������� ��
���� ��� ��� �
�
���	� �
�� ��
�����
�� ��%� 	�
E
���
	�
��������%�,
��	�����
��99%��
 

�
�
�$<!9$%�0����
��
����������!����
��*+,�:�3�%����%�%��

Liczba zatrudnionych Stan na dzie� 

Umowa o prac� Z innego tytułu 

Razem 

31 grudnia 2013 r. 1 0 1 

Data Prospektu 1 0 1 
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Liczba zatrudnionych Stan na dzie� 

Umowa o prac� Z innego tytułu 

Razem 

31 grudnia 2013 r. 1 0 1 

Data Prospektu 1 0 1 
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Liczba zatrudnionych Stan na dzie� 

Umowa o prac� Z innego tytułu 

Razem 

31 grudnia 2013 r. 0 0 0 

Data Prospektu 0 0 0 
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ZARZ�D 

 Tytuł 
2014 do Daty 

Prospektu 
2013 2012 2011 

Stosunek pracy - - 109.200,00 -  

Halina Mirgos Zlecenia - - - - 

 F. Członka Zarz�du 270.000,00 360.000,00 169.906,16 38.347,74 

 Stosunek pracy - - 196.500,00 - 

Jerzy Mirgos Zlecenia - - - - 

 F. Członka Zarz�du 225.000,00 300.000,00 136.250,00 359.600,01 

RADA NADZORCZA 

 Tytuł 
2014 do Daty 

Prospektu 
2013 2012 2011 

Stosunek pracy - - - - 

F. Członka RN 13.500,00 18.000,00 18.000,00 17.522,73 Dariusz Jankowski 

Razem 13.500,00 18.000,00 18.000,00 17.522,73 

Agnieszka Bujnowska Stosunek pracy - - - - 
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F. Członka RN 10.800,00 14.400,00 14.400,00 14.018,18 

Razem 10.800,00 14.400,00 14.400,00 14.018,18 

 Stosunek pracy - 85.720,83 141.000,00 96.500,00 

Marek Gola F. Członka RN - - - 5.348,49 

 Razem - 85.720,83 141.000,00 101.848,49 

 Stosunek pracy - - - - 

Agnieszka Mazur F. Członka RN 9.000,00 11.903,23 12.000,00 9.200,00 

 Razem 9.000,00 11.903,23 12.000,00 9.200,00 

 Stosunek pracy - - - - 

Andrzej Zakrzewski F. Członka RN 9.000,00 12.000,00 12.000,00 9.200,00 

 Razem 9.000,00 12.000,00 12.000,00 9.200,00 

 Stosunek pracy - - - - 

Waldemar Borzykowski F. Członka RN 9.000,00 12.000,00 12.000,00 6.380,95 

 Razem 9.000,00 12.000,00 12.000,00 6.380,95 

 Stosunek pracy - - - - 

Jarosław Karasi�ski F. Członka RN 9.000,00 12.000,00 5.450,00 - 

 Razem 9.000,00 12.000,00 5.450,00 - 

DYWIDENDA 

 
2014 do Daty 

Prospektu 
2013 2012 2011 

Mirbud S.A. 0 0 0 0 

Jerzy Mirgos 0 0 0 0 

Halina Mirgos 0 0 0 0 
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Podmiot 
powi�zany 

Tytuł 
2014 r. do Daty 

Prospektu 
2013 r. 

 
2012 r. 2011 r. 

Podwy�szenie kapitału 
zakładowego 

    

Umowy o roboty budowlane     

Umowy dot. nieruchomo�ci  7 111 000,00   

Odsetki od po�yczki  33 588,00   

Przychody ze sprzeda�y 1 283 066,00 1 732 877,00   

MIRBUD S.A. 
jednostka 

dominuj�ca 

Inne 8 503 699,88  590 947,00  

Podwy�szenie kapitału 
zakładowego 

35 000 000,00  1 500 000,00 3 400 000,00 

Po�yczki     
Marywilska 44 

jednostka 
zale�na 

Odsetki od po�yczki    194 525,45 

Podwy�szenie kapitału 
zakładowego 

   5 400 000,00 

Przychody ze sprzeda�y 140 036,00 186 672,00 6 000,00 1 800,00 

Po�yczki 729 000,00 660 000,00  450 000,00 

Odsetki od po�yczki 15 883,00 22 255,18 71 028,23 1 889,00 

JHM 1      
jednostka 
zale�na 

Inne   176 610,24  
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Podwy�szenie kapitału 
zakładowego 

  10 250 000,00  

Umowy dot. nieruchomo�ci 6 550 000,00  18 617 388,00  

Przychody ze sprzeda�y 89 094,00 138 108,00 5 233,33  

Po�yczki 450 000,00    

Odsetki od po�yczki 738,00  1 281,93  

JHM 2      
jednostka 
zale�na 

Inne   33 079,35  

Podwy�szenie kapitału 
zakładowego 

 6 450 000,00   

Przychody ze sprzeda�y 251 091,00 6 433 548,87   

Umowy dot. nieruchomo�ci     

Po�yczki 69 000,00    

JHM3   
jednostka 
zale�na 

Odsetki od po�yczki  5 529,39   
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Tekst jednolity „Statutu Spółki Akcyjnej” 
sporz�dzony na dzie� 24 wrze�nia 2014 r.  

„STATUT SPÓŁKI AKCYJNEJ 

I. POSTANOWIENIA OGÓLNE 
§ 1 

1. Spółka działa pod firm�: JHM DEVELOPMENT Spółka Akcyjna. 
2. Spółka mo�e u�ywa	 skrótu: JHM DEVELOPMENT S.A. 

§ 2 
Siedzib� Spółki jest miasto Skierniewice. 

§ 3 
Spółka powstała w wyniku przekształcenia spółki z ograniczon� odpowiedzialno�ci� działaj�cej pod firm�: 
JHM DEVELOPMENT spółka z ograniczon� odpowiedzialno�ci�. 

§ 4 
Spółka działa na podstawie Kodeksu spółek handlowych, niniejszego Statutu i innych wła�ciwych 
przepisów. 

§ 5 
1.  Czas trwania Spółki jest nieoznaczony.  
2. Spółka działa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz za granic�. 
3.  Spółka mo�e tworzy	 własne zakłady, oddziały, filie i przedstawicielstwa w kraju i za granic�, 

przyst�powa	 do innych Spółek, uczestniczy	 w konsorcjach i współpracowa	  
z podmiotami krajowymi i zagranicznymi we wszystkich przewidywanych prawem formach z 
zachowaniem obowi�zuj�cych w tym zakresie przepisów prawa. 

II. PRZEDMIOT DZIAŁALNO�CI SPÓŁKI 
§ 6 

1. Przedmiotem przedsi�biorstwa Spółki jest prowadzenie wszelkiej działalno�ci  
gospodarczej, wytwórczej, usługowej i handlowej na rachunek własny  
i w po�rednictwie, a w szczególno�ci w zakresie, wskazanym w Polskiej Klasyfikacji Działalno�ci 
(PKD). 

2.  Przedmiotem działalno�ci Spółki jest według Polskiej Klasyfikacji Działalno�ci: 
41.10.Z  Realizacja projektów budowlanych zwi�zanych ze wznoszeniem budynków,  
41.20.Z  Roboty budowlane zwi�zane ze wznoszeniem budynków mieszkalnych  

i niemieszkalnych, 
42.11.Z  Roboty zwi�zane z budow� dróg i autostrad,  
42.13.Z  Roboty zwi�zane z budow� mostów i tuneli,  
42.21.Z  Roboty zwi�zane z budow� ruroci�gów przesyłowych i sieci rozdzielczych,  
42.22.Z  Roboty zwi�zane z budow� linii telekomunikacyjnych  

i elektroenergetycznych,  
42.91.Z  Roboty zwi�zane z budow� in�ynierii wodnej,  
42.99.Z  Roboty zwi�zane z budow� pozostałych obiektów in�ynierii l�dowej  

i wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane,  
43.11.Z  Rozbiórka i burzenie obiektów budowlanych,  
43.12.Z  Przygotowanie terenu pod budow�,  
43.13.Z  Wykonywanie wykopów i wierce� geologiczno-in�ynierskich, 
43.21.Z  Wykonywanie instalacji elektrycznych,  
43.22.Z  Wykonywanie instalacji wodnokanalizacyjnych, cieplnych, gazowych  

i klimatyzacyjnych,  
43.29.Z  Wykonywanie pozostałych instalacji budowlanych,  
43.31.Z  Tynkowanie,  
43.32.Z  Zakładanie stolarki,  
43.33.Z  Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie �cian,  
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43.34.Z  Malowanie i szklenie,  
43.39.Z  Wykonywanie pozostałych robót budowlanych wyko�czeniowych,  
43.91.Z  Wykonywanie konstrukcji i pokry	 dachowych,  
43.99.Z  Pozostałe specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane, 
45.20.Z  Konserwacja i naprawa pojazdów samochodowych, z wył�czeniem motocykli,  
46.63.Z  Sprzeda� hurtowa maszyn wykorzystywanych w górnictwie, budownictwie  

i in�ynierii l�dowej i wodnej,  
46.72.Z  Sprzeda� hurtowa metali i rud metali, 
46.73.Z  Sprzeda� hurtowa drewna, materiałów budowlanych i wyposa�enia sanitarnego,  
46.74.Z  Sprzeda� hurtowa wyrobów metalowych oraz sprz�tu  

i dodatkowego wyposa�enia hydraulicznego i grzejnego,  
49.41.Z  Transport drogowy towarów,  
52.10.B  Magazynowanie i przechowywanie pozostałych towarów,  
52.21.Z  Działalno�	 usługowa wspomagaj�ca transport l�dowy,  
52.24.C  Przeładunek towarów w pozostałych punktach przeładunkowych,  
58.13.Z  Wydawanie gazet,  
58.19.Z  Pozostała działalno�	 wydawnicza, 
64.19.Z   Pozostałe po�rednictwo pieni��ne,  
64.92.Z   Pozostałe formy udzielania kredytów,  
64.99.Z  Pozostała finansowa działalno�	 usługowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z 

wył�czeniem ubezpiecze� i funduszów emerytalnych, 
68.10.Z  Kupno i sprzeda� nieruchomo�ci na własny rachunek,  
68.20.Z  Wynajem i zarz�dzanie nieruchomo�ciami własnymi lub dzier�awionymi,  
68.31.Z  Po�rednictwo w obrocie nieruchomo�ciami, 
68.32.Z  Zarz�dzanie nieruchomo�ciami wykonywane na zlecenie, 
71.11.Z  Działalno�	 w zakresie architektury,  
71.12.Z  Działalno�	 z zakresie in�ynierii i zwi�zane z ni� doradztwo techniczne,  
72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostałych nauk przyrodniczych i 

technicznych, 
 73.11.Z  Działalno�	 agencji reklamowych,  

73.12.B  Po�rednictwo w sprzeda�y miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych, 
74.90.Z Pozostała działalno�	 profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej 

niesklasyfikowana, 
77.11.Z  Wynajem i dzier�awa samochodów osobowych i furgonetek,  
77.12.Z  Wynajem i dzier�awa pozostałych pojazdów samochodowych,  

z wył�czeniem motocykli,  
77.31.Z  Wynajem i dzier�awa maszyn i urz�dze� rolniczych,  
77.32.Z  Wynajem i dzier�awa maszyn i urz�dze� budowlanych,  
77.33.Z  Wynajem i dzier�awa maszyn i urz�dze� biurowych, wł�czaj�c komputery, 
77.39.Z  Wynajem i dzier�awa pozostałych maszyn, urz�dze� oraz dóbr materialnych, gdzie 

indziej niesklasyfikowane,  
81.10.Z  Działalno�	 pomocnicza zwi�zana z utrzymaniem porz�dku w budynkach, 
81.30.Z   Działalno�	 usługowa zwi�zana z zagospodarowaniem terenów zieleni, 

3.  Je�eli podj�cie działalno�ci w jakimkolwiek zakresie wymaga	 b�dzie koncesji lub innego zezwolenia, 
Spółka jest zobowi�zana uzyska	 t� koncesj� lub zezwolenie przed podj�ciem tej działalno�ci. 

III. KAPITAŁ ZAKŁADOWY 
§ 7 

Kapitał zakładowy Spółki wynosi 173.000.000,00 zł (słownie: sto siedemdziesi�t trzy miliony) złotych. 
§ 8 

1. Kapitał zakładowy Spółki dzieli si� na 69.200.000 (słownie: sze�	dziesi�t dziewi�	 milionów dwie�cie 
tysi�cy) akcji zwykłych, na okaziciela, o warto�ci nominalnej 2,50 zł (słownie: dwa złote pi�	dziesi�t 
groszy) ka�da akcja w tym:  

a) 27.497.500 (słownie: dwadzie�cia siedem milionów czterysta dziewi�	dziesi�t 
siedem tysi�cy pi�	set) serii A1, o numerach od A1-000000001 do A1-
27497500, 
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b) 41.702.500 (słownie: czterdzie�ci jeden milionów siedemset dwa tysi�ce 
pi�	set) akcji zwykłych na okaziciela serii A2, o numerach od A2-27497501 do 
A2-69200000 o warto�ci nominalnej 2,50 zł (słownie: dwa złote pi�	dziesi�t 
groszy) ka�da akcja. 

2. Akcje Spółki mog� by	 imienne lub na okaziciela. Akcje Spółki na okaziciela nie podlegaj� zamianie na 
akcje imienne tak długo, jak akcje Spółki pozostawa	 b�d�  
w obrocie na rynku regulowanym (rynku giełdowym). 

3. Akcje serii A zostały obj�te przez zało�ycieli - to jest - dotychczasowych wspólników JHM 
DEVELOPMENT spółka z ograniczon� odpowiedzialno�ci� w nast�puj�cych proporcjach: 
a) MIRBUD S.A. z siedzib� w Skierniewicach obejmuje 90.000.000 akcji zwykłych na okaziciela serii 

A o numerach od 00000001 do 90000000 o ł�cznej warto�ci nominalnej 90.000.000,00 złotych, 
b) Jerzy Mirgos obejmuje 5.670.000 akcji zwykłych na okaziciela serii A o numerach od 90000001 do 

95670000 o ł�cznej warto�ci nominalnej 5.670.000,00 złotych, 
4. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela dokonywane jest na podstawie uchwały Walnego 

Zgromadzenia na wniosek akcjonariusza. 
5. Wszystkie akcje daj� równe prawo do dywidendy. 
6. (skre�lony) 

§ 9 
1.  Kapitał zakładowy Spółki mo�e by	 podwy�szony Uchwał� Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w 

drodze emisji nowych akcji lub podwy�szenia warto�ci nominalnej akcji. 
2.  Podwy�szenie kapitału zakładowego mo�e nast�pi	 równie� przez przeznaczenie na ten kapitał cz��ci 

kapitału rezerwowego przy zachowaniu ogranicze� okre�lonych w art. 442 § 1 Kodeksu spółek 
handlowych. 

§ 10 
(skre�lony) 

§ 11 
1.  Akcje Spółki mog� by	 umarzane jedynie za zgod� akcjonariusza, w drodze ich nabycia przez Spółk� 

(umorzenie dobrowolne). 
2. Umorzenie akcji nast�puje na podstawie Uchwały Walnego Zgromadzenia w drodze obni�enia kapitału 

zakładowego. 
3.  Umorzenie akcji nast�pi na warunkach okre�lonych Uchwał� Walnego Zgromadzenia. 

§ 12 
Zbycie lub zastawienie akcji imiennych wymaga zgody Zarz�du Spółki. 

IV. ORGANY SPÓŁKI 
§ 13 

Organami Spółki s�: 
 a) Walne Zgromadzenie, 
 b) Rada Nadzorcza, 
 c) Zarz�d Spółki. 

Walne Zgromadzenie 
§ 14 

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako Zwyczajne lub Nadzwyczajne. 
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby	 si� w ci�gu sze�ciu miesi�cy po upływie roku 

obrotowego. 
3. Walne Zgromadzenie zwołuje Zarz�d z własnej inicjatywy b�d
 na ��danie akcjonariusza lub 

akcjonariuszy reprezentuj�cych co najmniej jedn� dwudziest� kapitału zakładowego zgłoszone na 
pi�mie lub w postaci elektronicznej wraz z podaniem proponowanego porz�dku obrad oraz na wniosek 
Rady Nadzorczej.  

4. Rada Nadzorcza mo�e zwoła	 Walne Zgromadzenie, je�li Zarz�d nie zwoła go  
w terminie okre�lonym w Kodeksie spółek handlowych lub Statucie oraz Nadzwyczajne Walne 
Zgromadzenie, je�eli zwołanie go uzna za wskazane. 

5. W przypadku gdy Spółka jest spółk� publiczn�, Walne Zgromadzenie zwołuje si� przez 
zamieszczenie ogłoszenia na stronie internetowej Spółki oraz w sposób okre�lony dla 
przekazywania informacji bie��cych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej  
i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o 
spółkach publicznych. 
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§ 15 
1. Walne Zgromadzenie mo�e podejmowa	 uchwały jedynie w sprawach obj�tych porz�dkiem obrad, z 

zastrze�eniem art. 404 Kodeksu spółek handlowych. 
2. Porz�dek obrad proponuje podmiot zwołuj�cy Walne Zgromadzenie. 
3. Akcjonariusze reprezentuj�cy co najmniej połow� kapitału zakładowego lub co najmniej połow� 

ogółu głosów w Spółce mog� zwoła	 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze 
wyznaczaj� Przewodnicz�cego tego Zgromadzenia. 

4. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentuj�cy co najmniej jedn� dwudziest� kapitału zakładowego 
mog� ��da	 umieszczenia okre�lonych spraw w porz�dku obrad najbli�szego Walnego 
Zgromadzenia. ��danie powinno zosta	 zgłoszone Zarz�dowi nie pó
niej ni� na czterna�cie dni 
przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia. W przypadku, gdy Spółka jest spółk� 
publiczn� termin ten wynosi dwadzie�cia jeden dni. ��danie powinno zawiera	 uzasadnienie lub 
projekt uchwały dotycz�cej proponowanego punktu porz�dku obrad. ��danie mo�e zosta	 zło�one 
w postaci elektronicznej.  

5. Zarz�d jest obowi�zany niezwłocznie, jednak nie pó
niej ni� na cztery dni przed wyznaczonym 
terminem Walnego Zgromadzenia, ogłosi	 zmiany w porz�dku obrad, wprowadzone na ��danie 
akcjonariuszy. W przypadku, gdy Spółka jest spółk� publiczn� termin ten wynosi osiemna�cie dni. 
Ogłoszenie nast�puje w sposób wła�ciwy dla zwołania Walnego Zgromadzenia.  

6. W przypadku, gdy Spółka jest spółk� publiczn� akcjonariusz lub akcjonariusze Spółki 
reprezentuj�cy co najmniej jedn� dwudziest� kapitału zakładowego mog� przed terminem Walnego 
Zgromadzenia zgłasza	 Spółce na pi�mie lub przy wykorzystaniu �rodków komunikacji 
elektronicznej projekty uchwał dotycz�ce spraw wprowadzonych do porz�dku obrad Walnego 
Zgromadzenia lub spraw, które maj� zosta	 wprowadzone do porz�dku obrad. Spółka niezwłocznie 
ogłasza projekty uchwał na swojej stronie internetowej. 

§ 16 
Walne Zgromadzenia odbywaj� si� w siedzibie Spółki lub w Warszawie. 

§ 17 
1. Akcjonariusz mo�e uczestniczy	 w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa	 prawo głosu osobi�cie lub 

przez pełnomocnika. 
2. Uprawnieni z akcji imiennych i �wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i u�ytkownicy, którym 

przysługuje prawo głosu, maj� prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spółki niepublicznej, 
je�eli zostali wpisani do ksi�gi akcyjnej co najmniej na tydzie� przed odbyciem Walnego 
Zgromadzenia.  

3. Akcje na okaziciela daj� prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spółki niepublicznej, je�eli 
dokumenty akcji zostan� zło�one w Spółce co najmniej na tydzie� przed terminem tego Zgromadzenia 
i nie b�d� odebrane przed jego uko�czeniem. Zamiast akcji mo�e by	 zło�one za�wiadczenie wydane 
na dowód zło�enia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej maj�cych siedzib� lub oddział 
na terytorium Unii Europejskiej lub pa�stwa b�d�cego stron� umowy o Europejskim Obszarze 
Gospodarczym, wskazanych w ogłoszeniu o zwołaniu Walnego Zgromadzenia. W za�wiadczeniu 
wskazuje si� numery dokumentów akcji i stwierdza, �e dokumenty akcji nie b�d� wydane przed 
zako�czeniem Walnego Zgromadzenia.  

4. W przypadku, gdy Spółka jest spółk� publiczn� prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu maj� 
tylko osoby b�d�ce akcjonariuszami Spółki na 16 (szesna�cie) dni przed dat� Walnego Zgromadzenia 
(dzie� rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu). 

5. Akcjonariusz mo�e głosowa	 na Walnym Zgromadzeniu odmiennie z ka�dej  
z posiadanych akcji. 

6. Walne Zgromadzenie mo�e podj�	 uchwały tak�e bez formalnego zwołania, je�eli cały kapitał 
zakładowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie sprzeciwu co do odbycia Walnego 
Zgromadzenia, ani co do postawienia poszczególnych spraw  
w porz�dku obrad. 

7. Walne Zgromadzenie jest wa�ne bez wzgl�du na reprezentowan� na nim liczb� akcji, z zastrze�eniem 
bezwzgl�dnie obowi�zuj�cych przepisów prawa i postanowie� Statutu Spółki. 

§ 18 
1.  Uchwały Walnego Zgromadzenia wymagaj� w szczególno�ci: 
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a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego, oraz sprawozdania Zarz�du Spółki z 
działalno�ci za ubiegły rok obrotowy Spółki oraz udzielenie absolutorium członkom organów Spółki 
z wykonania przez nich obowi�zków, 

b) dokonanie podziału zysku lub pokrycia strat, 
c) zmiana Statutu Spółki, 
d) zmiana przedmiotu działalno�ci Spółki, 
e) podwy�szenie, z zastrze�eniem § 10 Statutu, lub obni�enie kapitału zakładowego, 
f) sposób i warunki umorzenia akcji, 
g) poł�czenie lub przekształcenie Spółki, 
h) rozwi�zanie i likwidacja Spółki, 
i) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwsze�stwa, 
j) zbycie i wydzier�awienie przedsi�biorstwa lub jego zorganizowanej cz��ci oraz ustanowienie na 

nich ograniczonego prawa rzeczowego, 
k) wszelkie postanowienia dotycz�ce roszcze� o naprawienie szkody wyrz�dzonej przy 

zawi�zywaniu Spółki lub sprawowaniu zarz�du albo nadzoru, 
l) wyra�enie zgody na zawarcie przez Rad� Nadzorcz� w imieniu Spółki, umowy  

o sprawowanie zarz�du w Spółce, 
m) tworzenie i znoszenie kapitałów i funduszy Spółki, 
n)ustalenie dnia dywidendy oraz terminu wypłaty dywidendy.  

2.  Kompetencje wymienione w ust. 1 od pkt b) do pkt j) oraz pkt m) Walne Zgromadzenie wykonuje na 
wniosek Zarz�du Spółki przedło�ony ł�cznie z pisemn� opini� Rady Nadzorczej lub na wniosek 
akcjonariuszy, który powinien by	 zaopiniowany przez Zarz�d Spółki i Rad� Nadzorcz�. 

3. Nabycie lub zbycie nieruchomo�ci, u�ytkowania wieczystego lub udziału  
w nieruchomo�ci lub w u�ytkowaniu wieczystym, obci��enie nieruchomo�ci lub prawa wieczystego 
u�ytkowania innymi prawami rzeczowymi nie wymaga podj�cia uchwały Walnego Zgromadzenia. 

4.  Uchwały dotycz�ce zdj�cia z porz�dku obrad b�d
 zaniechania rozpatrywania sprawy umieszczonej w 
porz�dku obrad na wniosek akcjonariuszy podejmowane s� wi�kszo�ci� ¾ (trzech czwartych) głosów 
oddanych, po uprzednio wyra�onej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, którzy zgłosili 
taki wniosek. 

Rada Nadzorcza 
§ 19 

1. Rada Nadzorcza składa si� z nie mniej ni� 3 (trzech) i nie wi�cej ni� 7 (siedmiu) członków, a w 
przypadku gdy Spółka jest spółk� publiczna, nie mniej ni� 5 (pi�ciu) i nie wi�cej ni� 7 (siedmiu) 
członków. 

2. W przypadku zło�enia przez członka Rady Nadzorczej rezygnacji z pełnionej przeze� funkcji lub w 
razie zaistnienia innych okoliczno�ci powoduj�cych wyga�ni�cie mandatu, Rada Nadzorcza mo�e 
podejmowa	 normaln� działalno�	, w tym podejmowa	 uchwały, je�eli w jej skład wchodzi co najmniej 
5 członków. 

§ 20 
Rada Nadzorcza uchwala swój Regulamin okre�laj�cy jej organizacj� i sposób wykonywania czynno�ci. 

§ 21 
Członkowie Rady Nadzorczej powoływani s� przez Walne Zgromadzenie na indywidualn� kadencj�, 
trwaj�c� cztery lata od daty powołania. 

§ 22 
1. Członkowie Rady Nadzorczej wybieraj� ze swego grona Przewodnicz�cego i Sekretarza  

a przy składzie powy�ej trzech osób dodatkowo: Wiceprzewodnicz�cego. 
2. Do wa�no�ci wyboru wymagana jest bezwzgl�dna wi�kszo�	 głosów spo�ród obecnych na 

posiedzeniu Rady Nadzorczej. 
§ 23 

Do wa�no�ci uchwał Rady Nadzorczej wymagane jest pisemne zawiadomienie wszystkich członków Rady 
Nadzorczej w terminie umo�liwiaj�cym członkom Rady zapoznanie si�  
z proponowanym porz�dkiem obrad oraz przygotowaniem si� do obrad Rady. 

§ 24 
1. Uchwały Rady Nadzorczej zapadaj� bezwzgl�dn� wi�kszo�ci� głosów 
2. Uchwały w przedmiocie nie obj�tym porz�dkiem obrad nie mo�na podj�	, chyba �e na posiedzeniu 

obecni s� wszyscy członkowie Rady i nikt z obecnych nie zgłosi w tej sprawie sprzeciwu. 
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3. Rada Nadzorcza mo�e podejmowa	 uchwały w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu �rodków 
bezpo�redniego porozumiewania si� na odległo�	. Uchwała jest wa�na, je�li wszyscy członkowie Rady 
zostali powiadomieni o tre�ci projektu uchwały. 

4. Podejmowanie uchwał w trybie okre�lonym w ust. 2 niniejszego paragrafu nie dotyczy wyborów 
Przewodnicz�cego i Wiceprzewodnicz�cego Rady Nadzorczej, powołania członka Zarz�du oraz 
odwołania i zawieszenia w czynno�ciach tych osób. 

§ 25 
1. Rada Nadzorcza mo�e delegowa	 poszczególnych członków do indywidualnego wykonywania 

czynno�ci nadzorczych. 
2. Członkowie Rady Nadzorczej, delegowani do stałego indywidualnego wykonywania nadzoru, 

otrzymuj� osobne wynagrodzenie, którego wysoko�	 ustala Walne Zgromadzenie.  
§ 26 

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwołuje Przewodnicz�cy Rady Nadzorczej lub jego zast�pca. 
2. Posiedzenie Rady Nadzorczej powinno by	 zwołane na ��danie Zarz�du lub członka Rady 

Nadzorczej. 
3. Je�eli Przewodnicz�cy Rady Nadzorczej lub jego zast�pca nie zwoła posiedzenia zgodnie z ��daniem 

wymienionym w ust. 2, wnioskodawca mo�e je zwoła	 samodzielnie, podaj�c dat�, miejsce i 
proponowany porz�dek obrad. 

4. Szczegółowy tryb zwoływania posiedze� Rady Nadzorczej zawiera Regulamin Rady Nadzorczej. 
§ 27 

1.  Rada Nadzorcza sprawuje stały nadzór nad działalno�ci� Spółki. 
2. Do kompetencji Rady Nadzorczej nale�y w szczególno�ci: 

a) powoływanie, odwoływanie oraz ustalanie liczby członków Zarz�du Spółki, 
b) ustalanie zasad i wysoko�ci wynagrodzenia dla członków Zarz�du, 
c) wyra�anie zgody na �wiadczenie z jakiegokolwiek tytułu przez Spółk� i jakiekolwiek podmioty 

powi�zane ze Spółk� na rzecz członków Zarz�du i na rzecz podmiotów  
z nimi powi�zanych, 

d) wyra�anie zgody na zawarcie przez Spółk� lub podmiot od niej zale�ny istotnej umowy z 
podmiotem powi�zanym lub podmiotem powi�zanym członka Zarz�du lub Rady Nadzorczej, 

e) zawieranie, za zgod� Walnego Zgromadzenia, umowy o sprawowanie zarz�du w Spółce, 
f) na wniosek Zarz�du udzielanie zezwolenia na tworzenie oddziałów za granic�, 
g) wybór podmiotu przeprowadzaj�cego badanie lub przegl�d sprawozda� finansowych Spółki a 

tak�e grupy kapitałowej oraz wyra�anie zgody na zawieranie umów z takim podmiotem lub jego 
podmiotami powi�zanymi oraz na dokonywanie wszelkich innych czynno�ci, które mog� 
ogranicza	 niezale�no�	 takiego podmiotu w dokonywaniu badania lub przegl�du sprawozda� 
finansowych Spółki a tak�e grupy kapitałowej, 

h) badanie sprawozda� finansowych zarówno co do zgodno�ci z ksi�gami  
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, 

i) badanie sprawozda� Zarz�du z działalno�ci Spółki a tak�e grupy kapitałowej oraz wniosków 
Zarz�du co do podziału zysku lub pokrycia strat, 

j) składanie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania  
z wyników czynno�ci, o których mowa w pkt h) oraz i) zawieraj�cego zwi�zł� ocen� sytuacji Spółki 
a tak�e grupy kapitałowej, 

k) wyra�anie zgody na zawi�zanie przez Spółk� innej spółki i obj�cie albo nabycie akcji lub udziałów 
w innych spółkach, 

l) wyra�enie zgody na dokonanie czynno�ci, o których mowa w § 31 ust. 7 i 8 poni�ej, 
m) zatwierdzanie Regulaminu Zarz�du. 

§ 28 
1. Wynagrodzenie dla członków Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie. 
2. Walne Zgromadzenie mo�e uchwali	 wynagrodzenie członków Rady Nadzorczej  

w formie prawa udziału w zysku Spółki za dany rok obrotowy przeznaczonym do podziału mi�dzy 
akcjonariuszy. 

3. Członkom Rady Nadzorczej przysługuje zwrot kosztów zwi�zanych z udziałem w pracach Rady. 
Zarz�d 

§ 29 
1.  Zarz�d składa si� z 1 (jednego) do 5 (pi�ciu) członków. 
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2.  Liczb� członków Zarz�du okre�la Rada Nadzorcza Spółki odr�bn� uchwał�. Liczb� członków 
pierwszego Zarz�du okre�la uchwała o przekształceniu Spółki. 

§ 30 
1. Członków Zarz�du lub cały Zarz�d powołuje Rada Nadzorcza. Członkowie pierwszego Zarz�du 

powołani zostaj� uchwał� o przekształceniu Spółki. 
2. Członkowie Zarz�du powoływani s� na wspóln� pi�cioletni� kadencj�. 

§ 31 
1. Zarz�d Spółki prowadzi sprawy Spółki i reprezentuje Spółk�. 
2. Do kompetencji Zarz�du nale�� sprawy niezastrze�one do wła�ciwo�ci innych organów Spółki, a w 

szczególno�ci: nabycie i zbycie: nieruchomo�ci, u�ytkowania wieczystego, udziału w nieruchomo�ci 
lub udziału w u�ytkowaniu wieczystym, 

3. Regulamin Zarz�du okre�la szczegółowo tryb działania Zarz�du. Regulamin uchwala Zarz�d, a 
zatwierdza uchwał� Rada Nadzorcza. 

4. Prezes Zarz�du zwołuje posadzenia Zarz�du, oraz jest kierownikiem zakładu pracy w stosunku do 
pracowników Spółki.  

5. Prezes Zarz�du organizuje i kieruje prac� Zarz�du, a w szczególno�ci okre�la podstawowe kierunki 
jego działania, podejmuje decyzje niezb�dne do wykonywania zada� Zarz�du oraz ma głos 
rozstrzygaj�cy we wszystkich przypadkach, gdy oddano równ� liczb� głosów za i przeciw danej 
uchwale. 

6.  Uchwały Zarz�du wymagaj� sprawy przekraczaj�ce zwykły zarz�d, w szczególno�ci: 
a) wprowadzenie regulaminu organizacyjnego, okre�laj�cego organizacj� przedsi�biorstwa Spółki, 
b) zaci�ganie kredytów i po�yczek, 
c) udzielanie gwarancji kredytowych i por�cze� maj�tkowych, 
d) zbywanie i nabywanie maj�tku trwałego o warto�ci przekraczaj�cej 2.000.000 (słownie: dwa 

miliony) złotych. 
7. Podj�cie decyzji przez Zarz�d w sprawach wymienionych w pkt b), c), oraz d) ust. 6 powy�ej, o 

warto�ci przekraczaj�cej 5% kapitałów własnych Spółki za ostatni zbadany rok obrotowy, wymaga 
uzyskania zgody Rady Nadzorczej. 

8.  Wcze�niejszej akceptacji Rady Nadzorczej wymaga tak�e decyzja Zarz�du w sprawie: 
a) zaprzestania lub istotnego ograniczenia jakiejkolwiek działalno�ci Spółki przewidzianej w Statucie, 
b) uchwalenia lub zmiany planu strategicznego Spółki, 
c)  wypłaty akcjonariuszom Spółki zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy. 

§ 32 
Je�eli Zarz�d jest jednoosobowy do składania o�wiadcze� i podpisywania w imieniu Spółki uprawniony jest 
członek Zarz�du jednoosobowo a je�eli Zarz�d jest wieloosobowy, wymagana jest reprezentacja ł�czna 
dwóch członków Zarz�du, lub jednego członka Zarz�du z prokurentem. 

§ 33 
W umowie mi�dzy Spółk� a członkiem Zarz�du, jak równie� w sporze z nim Spółk� reprezentuje Rada 
Nadzorcza albo pełnomocnik powołany uchwał� Walnego Zgromadzenia. 

V. GOSPODARKA SPÓŁKI 
§ 34 

1. Spółka prowadzi rachunkowo�	 zgodnie z obowi�zuj�cymi na terenie Rzeczpospolitej Polskiej 
przepisami prawa. 

2. Rokiem obrotowym Spółki jest rok kalendarzowy. 
§ 35 

1. Spółka tworzy nast�puj�ce kapitały i fundusze: 
a)  kapitał zakładowy, 
b)  kapitał zapasowy, 
c)  kapitał rezerwowy, z aktualizacji wyceny, 
d)  pozostałe kapitały rezerwowe, 

 e)  zakładowy fundusz �wiadcze� socjalnych. 
2. Na mocy uchwały Walnego Zgromadzenia Spółka mo�e tworzy	 inne kapitały i fundusze. 
3.  Spółka mo�e emitowa	 obligacje. Obligacje zamienne i z prawem pierwsze�stwa mog� by	 emitowane 

wył�cznie na podstawie uchwały Walnego Zgromadzenia. 
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§ 36 
Zarz�d Spółki jest zobowi�zany: 

a) sporz�dzi	 sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z działalno�ci Spółki  
w roku obrotowym w ci�gu trzech miesi�cy od dnia bilansowego, 

b) podda	 sprawozdanie finansowe badaniu przez biegłego rewidenta wybranego przez Rad� 
Nadzorcz�, 

c) zło�y	 do badania Radzie Nadzorczej dokumenty, wymienione w pkt a) powy�ej, wraz z opini� i 
raportem biegłego rewidenta, 

d) przedstawi	 Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu w celu zatwierdzenia zbadane dokumenty, 
wymienione w pkt a) powy�ej, opini� wraz z raportem biegłego rewidenta oraz sprawozdanie Rady 
Nadzorczej, o którym mowa w § 27 ust. 2 pkt j) niniejszego Statutu, 

e) wyda	 akcjonariuszom na ich ��danie dokumenty, o których mowa w pkt a) powy�ej oraz odpisy 
sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegłego rewidenta, najpó
niej na 15 (pi�tna�cie) dni 
przed odbyciem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. 

§ 37 
1. Walne Zgromadzenie dokonuje odpisów z zysku na kapitał zapasowy w wysoko�ci co najmniej 

okre�lonej w Kodeksie spółek handlowych, dopóki kapitał ten nie osi�gnie przynajmniej jednej trzeciej 
kapitału zakładowego. 

2. Walne Zgromadzenie mo�e przeznaczy	 cz��	 zysku na: 
a) pozostałe kapitały i fundusze lub inne cele, okre�lone uchwał� Walnego Zgromadzenia, 
c) dywidend� dla akcjonariuszy. 

3. Dzie� dywidendy oraz termin wypłat dywidendy okre�la uchwał� Walne Zgromadzenie. 
4. Spółka, na podstawie uchwały Zarz�du oraz za zgod� Rady Nadzorczej, mo�e wypłaci	 

akcjonariuszom Spółki zaliczk� na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, je�eli 
Spółka posiada wystarczaj�ce �rodki na t� wypłat�. 

VI. POSTANOWIENIA KO�COWE 
§ 38 

Ogłoszenia i informacje wymagane prawem Spółka zamieszcza na swojej stronie internetowej, o ile jest to 
przewidziane w przepisach prawa lub podaje do wiadomo�ci w inny sposób okre�lony tymi przepisami.” 
 

�
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Uchwała nr 3/09/2014 
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy JHM DEVELOPMENT Spółka Akcyjna z siedzib� 
w Skierniewicach z dnia 24 wrze�nia 2014 r. ----------------------------------- 
w sprawie: obni�enia kapitału zakładowego Spółki z jednoczesnym podwy�szeniem kapitału zakładowego 
w drodze nowej emisji akcji serii C i D, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji C i 
D, zmiany Statutu Spółki oraz dematerializacji akcji serii C i D obejmowanych w ramach podwy�szenia 
kapitału zakładowego ---------------------- 
Działaj�c na podstawie § 18 ust. 1 pkt. c) i e) statutu Spółki art. 430 i nast�pnych Kodeksu spółek 
handlowych a nadto, �e Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy JHM DEVELOPMENT S.A 
zwołane na dzie� 28 sierpnia 2014 roku nie było zdolne do podj�cia tej uchwały, obecnie Walne 
Zgromadzenie proceduje w tym zakresie w trybie art. 431 par. 3a zdanie drugie Kodeksu spółek 
handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala co nast�puje: ---------------------------------------------
------------------------------------------------------- 

Obni�enie kapitału zakładowego 
§ 1 

1.  Obni�a si� kapitał zakładowy Spółki o kwot� 62.500.000,00 zł (słownie: sze�	dziesi�t dwa miliony 
pi�	set tysi�cy złotych), tj. z kwoty 125.000.000,00 zł (słownie: sto dwadzie�cia pi�	 milionów złotych) 
do kwoty 62.500.000,00 zł (słownie: sze�	dziesi�t dwa miliony pi�	set tysi�cy złotych). --------------------
------------------------------------------- 

2. Obni�enie kapitału zakładowego Spółki nast�puje poprzez zmniejszenie warto�ci nominalnej ka�dej 
akcji Spółki z dotychczasowej kwoty 1,00 zł (słownie: jeden złoty) do kwoty 0,50 zł (słownie: 
pi�	dziesi�t groszy) ka�da akcja. --------------------------------------- 

3.  W zwi�zku z obni�eniem kapitału zakładowego Spółki zgodnie z postanowieniami ust. 1  
i 2 powy�ej, wkłady wniesione przez akcjonariuszy na kapitał zakładowy Spółki nie b�d� zwracane 
akcjonariuszom w �adnej formie. -------------------------------------------------------- 

4.  �rodki powstałe z obni�enia kapitału zakładowego zostan� przekazane na kapitał zapasowy Spółki. ---
------------------------------------------------------------------------------------  

5.  W zwi�zku z postanowieniami ust. 3 powy�ej oraz § 2 poni�ej obni�enie kapitału zakładowego na 
zasadach okre�lonych niniejsz� uchwał� nie wymaga zgodnie z art. 457 § 1 pkt 1 Kodeksu spółek 
handlowych wezwania wierzycieli do zgłoszenia roszcze� wobec spółki. ----------------------------------------
------------------------------------------------------------ 

6.  Obni�enie kapitału zakładowego Spółki ma na celu dostosowania ceny nominalnej akcji do ceny 
rynkowej akcji notowanych na rynku regulowanym Giełdy Papierów Warto�ciowych S.A. w Warszawie. 
----------------------------------------------------------------- 

Podwy�szenie kapitału zakładowego 
§ 2 

1.  Podwy�sza si� kapitał zakładowy Spółki o kwot� 110.500.000,00 zł (słownie: sto dziesi�	 milionów 
pi�	set tysi�cy złotych), tj. z kwoty 62.500.000,00 zł (słownie: sze�	dziesi�t dwa miliony pi�	set tysi�cy 
złotych) do kwoty 173.000.000,00 zł (słownie: sto siedemdziesi�t trzy miliony złotych) w drodze emisji  
221.000.000 (słownie: dwie�cie dwadzie�cia jeden milionów) nowych akcji, w tym: ---------------------------
------------------- 
a)  208.512.500 (słownie: dwie�cie osiem milionów pi�	set dwana�cie tysi�cy pi�	set) akcji serii C, o 

warto�ci nominalnej 0,50 zł (słownie: pi�	dziesi�t groszy) ka�da, oraz - 
b) 12.487.500 (słownie: dwana�cie milionów czterysta osiemdziesi�t siedem tysi�cy pi�	set) akcji 

serii D, o warto�ci nominalnej 0,50 zł (słownie: pi�	dziesi�t groszy) ka�da. -------------------------------
---------------------------------------------------------------- 

2.  Upowa�nia si� Zarz�d do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii C i D. -------------------------- 
3.  Akcje serii C i D s� akcjami zwykłymi na okaziciela. -------------------------------------------- 
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4.  Akcje serii C i D po raz pierwszy uczestniczy	 b�d� w dywidendzie za rok obrotowy 2014, ko�cz�cy 
si� 31 grudnia 2014 roku. --------------------------------------------------------- 

5.  Obj�cie akcji serii C i D nast�pi w trybie subskrypcji prywatnej w drodze zło�enia przez Zarz�d Spółki 
oferty obj�cia akcji oznaczonym adresatom oraz zawarcia umów o obj�cie akcji w podwy�szonym 
kapitale.  Upowa�nia si� Zarz�d Spółki do wyboru inwestorów, którym zostanie zaoferowane nabycie 
(obj�cie) nowo emitowanych akcji Spółki serii C  
i D. Upowa�nia si� Zarz�d Spółki do opracowania projektu umowy obj�cia akcji nowej emisji. ------------
---------------------------------------------------------------------------------------- 

6.  Zawarcie umów obj�cia akcji serii C i D nast�pi w terminie do dnia 30 listopada 2014 roku. Pokrycie 
obejmowanych akcji serii C i D powinno nast�pi	 w cało�ci wkładem pieni��nym przed zło�eniem 
wniosku przez Spółk� o wpis przedmiotowego podwy�szenia kapitału zakładowego do wła�ciwego 
rejestru. ----------------------------------- 

7.  Na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spółek handlowych, w interesie Spółki pozbawia si� 
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii C i D w cało�ci. Zarz�d przedstawił Walnemu 
Zgromadzeniu pisemn� opini� uzasadniaj�c� powody pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji 
serii C i D oraz wskazany w punkcie 2 powy�ej sposób ustalenia ceny emisyjnej tych akcji. Walne 
Zgromadzenie przyjmuje do wiadomo�ci tre�	 tej opinii. --------------------------------------------------------------
---------------------------------- 

8.  Niniejszym upowa�nia si� Zarz�d do zawierania umów o subemisj� inwestycyjn� lub subemisj� 
usługow� lub innych umów zabezpieczaj�cych powodzenie emisji akcji serii C i D. ---------------------------
---------------------------------------------------------------------------- 

9. Akcje serii C i D b�d� podlegały dematerializacji w zwi�zku z planowanym wprowadzeniem ich do 
obrotu na rynku regulowanym Giełdy Papierów Warto�ciowych w Warszawie S.A. ---------------------------
------------------------------------------------------------- 

10. Akcje serii C i D zostan� wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym Giełdy Papierów 
Warto�ciowych w Warszawie S.A. ------------------------------------------------------ 

11. Zobowi�zuje si� i upowa�nia Zarz�d Spółki do dokonania wszelkich czynno�ci niezb�dnych do 
wprowadzenia wszystkich akcji serii C i D do obrotu na rynku regulowanym Giełdy Papierów 
Warto�ciowych w Warszawie S.A., w szczególno�ci do zawarcia umów z Krajowym Depozytem 
Papierów Warto�ciowych S.A. o rejestracj� akcji serii C i D w depozycie papierów warto�ciowych 
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierów Warto�ciowych S.A. ---------------------------------------------
-------------------------- 

Zmiana Statutu Spółki 
§ 3 

W zwi�zku z obni�eniem kapitału zakładowego, o którym mowa w § 1 powy�ej z jednoczesnym 
podwy�szeniem w drodze nowej emisji akcji serii C i D, o którym mowa w § 2 powy�ej, zmienia si� Statut 
Spółki w ten sposób, �e: ----------------------------------------------- 

 a) obecnie obowi�zuj�cy § 7 Statutu Spółki otrzymuje nast�puj�ce brzmienie: -------------- 
        „§ 7 ----------------------------------------------------------------------------------------------------- 
        Kapitał zakładowy Spółki wynosi 173.000.000,00 (słownie: sto siedemdziesi�t trzy ------ 
        miliony) złotych.” ------------------------------------------------------------------------------------ 

 b) obecnie obowi�zuj�cy § 8 ust. 1 Statutu Spółki, otrzymuje nast�puj�ce brzmienie: ------ 
 „§ 8 ----------------------------------------------------------------------------------------------------- 

1. Kapitał zakładowy dzieli si� na ----------------------------------------------------------------- 
a)  95.670.000 (słownie: dziewi�	dziesi�t pi�	 milionów sze�	set siedemdziesi�t tysi�cy) akcji 

zwykłych na okaziciela serii A, o numerach od 000000001 do 95670000, o warto�ci 
nominalnej 0,50 zł (słownie: pi�	dziesi�t groszy) ka�da, ---- 

b)  29.330.000 (słownie: dwadzie�cia dziewi�	 milionów trzysta trzydzie�ci tysi�cy) akcji 
zwykłych na okaziciela serii B, o numerach od 000000001 do 29330000, o warto�ci 
nominalnej 0,50 zł (słownie: pi�	dziesi�t groszy) ka�da, -------------------- 

c)  208.512.500 (słownie: dwie�cie osiem milionów pi�	set dwana�cie tysi�cy pi�	set) akcji 
zwykłych na okaziciela serii C, o numerach od 000000001 do 208512500, o warto�ci 
nominalnej 0,50 zł (słownie: pi�	dziesi�t groszy) ka�da, --- 
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d)  12.487.500 (słownie: dwana�cie milionów czterysta osiemdziesi�t siedem tysi�cy pi�	set) 
akcji zwykłych na okaziciela serii D, o numerach od 00000001 do 12487500, o warto�ci 
nominalnej 0,50 zł (słownie: pi�	dziesi�t groszy) ka�da.” --- 

 c) w § 8 ust. 6 Statutu skre�la si�. -------------------------------------------------------------------- 

Wej�cie w �ycie 
§ 4 

Niniejsza uchwała wchodzi w �ycie z dniem podj�cia z moc� od dnia wpisania przez s�d do rejestru 
przedsi�biorców Krajowego Rejestru S�dowego zmian Statutu Spółki dokonanych na podstawie niniejszej 
Uchwały. --------------------------------------------------------------------------- 
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