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GRUPA ORLEN - WYBRANE DANE

min PLN min EUR
12 MIESIECY 12 MIESIECY 12 MIESIECY 12 MIESIECY
2014 2013 2014 2013
Przychody ze sprzedazy 106 832 113 597 25501 27 116
Zysk/(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej (4711) 307 (1125) 73
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (6 246) 157 (1491) 37
Zysk/(Strata) netto przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujagcej (5811) 176 (1387) 42
Zysk(Strata) netto (5828) 90 (1391) 21
Catkowite dochody przypadajgce na akcjonariuszy jednostki dominujacej (6 584) 112 (1572) 27
Catkowite dochody netto (6 499) (110) (1551) (26)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3187 5540 761 1323
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci inwestycyjnej (4 020) (2 441) (960) (583)
Srodki pieniezne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci finansowej 2083 (2 438) 497 (582)
iZi\gri]eléisveivr;Z::ttégvstanu Srodkow pienigeznych 1250 661 208 158
Zysk/(Strata) netto i rozwodniony zysk/(strata) netto na jedna akcje
przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej (w PLN/EUR na akcje) (13,59) 0,41 (3,24) 0,10
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Aktywa trwate 24971 26 907 5859 6313
Aktywa obrotowe 21 754 24 445 5104 5735
Aktywa razem 46 725 51 352 10 962 12 048
Zobowigzania dtugoterminowe 12 305 7 846 2 887 1841
Zobowigzania krotkoterminowe 14 034 15955 3292 3743
Kapitat wtasny 20 386 27 551 4783 6 464
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 18 771 25948 4 404 6 088
Kapitat podstawowy 1058 1058 248 248
Liczba akcji 427 709 061 427 709 061 427 709 061 427 709 061
Wartos¢ ksiegowa i rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
przypadajgca akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcje) 43,89 60,67 10,30 14,23

PKN ORLEN - WYBRANE DANE

min PLN min EUR
12 MIESIECY 12 MIESIECY 12 MIESIECY 12 MIESIECY
2014 2013 2014 2013
Przychody ze sprzedazy 76 972 84 040 18 373 20 061
Zysk/(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej (380) 457 (91) 109
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (4 880) 632 (1 165) 151
Zysk/(Strata) netto (4672) 618 (1115) 148
Catkowite dochody netto (6 217) 857 (1 484) 205
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 2217 4370 529 1043
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci inwestycyjnej (2 401) (1578) (573) 377)
Srodki pieniezne netto z/(wykorzystane w) dziatalnoéci finansowej 1592 (1691) 380 (404)
Zwigkszenie netto stanu $rodkéw pienigznych 1408 1101 336 263
Zysk/(Strata) netto i rozwodniony zysk/(strata) netto na jedna akcje (10,92) 1,44 (2,61) 0,34
(w PLN/EUR na akcje)
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Aktywa trwate 21 802 23 355 5115 5479
Aktywa obrotowe 16 176 18 708 3795 4389
Aktywa razem 37978 42 063 8910 9 869
Zobowigzania dtugoterminowe 11 379 6923 2670 1624
Zobowigzania krétkoterminowe 10 297 12 005 2416 2817
Kapitat wtasny 16 302 23135 3825 5428
Kapitat podstawowy 1058 1058 248 248
Liczba akcji 427 709 061 427 709 061 427 709 061 427 709 061
Warto$¢ ksiegowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akgcj
(W PLN EUR akcie) 29 Jedna akeje 38,11 54,09 8,94 12,69

Powyzsze dane finansowe za IV kwartat 2014 roku i 2013 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

- pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 31 grudnia 2014
roku — 4,1893 EUR/PLN;

- pozycje aktywow i pasywéw — wedtug $redniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2014 roku — 4,2623 EUR/PLN.
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A. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z
MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE
EUROPEJSKA

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

12 MIESIECY IV KWARTAL
2014 2014

12 MIESIECY IV KWARTAL
2013 2013

(niebadane) (niebadane) (niebadane)
(dane (dane

przeksztatcone) przeksztatcone)

Rachunek zyskéw lub strat

Przychody ze sprzedazy 31 106 832 24 902 113 597 27 622
Koszt wiasny sprzedazy 32 (101 010) (24 241) (107 853) (26 570)
Zysk brutto ze sprzedazy 5822 661 5744 1052
Koszty sprzedazy (3 920) (1013) (3883) (985)
Koszty ogdinego zarzadu (1512) (417) (1451) (391)
Pozostate przychody operacyjne 35 766 248 571 222
Pozostate koszty operacyjne 3.5 (5 924) (625) (714) (392)

Udziat w wyniku finansowym jednostek

wycenianych metodg praw wtasnosci S7 ® 40 6
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej (4 711) (1 149) 307 (488)
Przychody finansowe 3.6 354 140 460 178
Koszty finansowe 3.6 (1 889) (405) (610) (188)
Przychody i koszty finansowe netto (1 535) (265) (150) (10)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (6 246) (1 414) 157 (498)
Podatek dochodowy 37 418 235 (67) 19
Zysk/(Strata) netto (5 828) (1179 90 (479)
Skiadniki innych catkowitych dochodoéw:
:(tore nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski (16) (16) ©) 4
ub straty
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej do wartosci
godziwej na moment przeklasyfikowania - - (12) R
Zyski i straty aktuarialne (20) (20) 4 4
Podatek odroczony 4 4 2 -
ktére zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub
straty po spetnieniu okreslonych warunkéw (853 L) (194) (339)
Instrumenty zabezpieczajgce (1 758) (1 433) 260 158
Ro&znice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych 769 48 (405) (467)
Podatek odroczony 334 272 (49) (30)
(671) (1129) (200) (335)
Catkowite dochody netto (6 499) (2 308) (110) (814)
Zysk/(Strata) netto przypadajacy na (5 828) (1 179) 90 (479)
akcjonariuszy jednostki dominujgcej (5 811) (1 216) 176 (421)
akcjonariuszy/udziatowcéw
niekontrolujgcych an s7 (86) (58)
Catkowite dochody netto przypadajace na (6 499) (2 308) (110) (814)
akcjonariuszy jednostki dominujgcej (6 584) (2 387) 112 (613)
akcjonariuszy/udziatowcéw 85 79 (222) (201)

niekontrolujgcych
Zysk/(Strata) netto i rozwodniony zysk/(strata) netto na jedng
akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej (w (13,59) (2,85) 0,41 (0,99)
PLN na akcje)

Noty przedstawione na stronach 8 — 22 stanowig integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAL 2014 ROKU 4
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31/12/2014 31/12/2013 01/01/2013
(niebadane) (niebadane)
(dane (dane
STAN NA przeksztatcone) przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 22 644 24 904 24 331
Nieruchomosci inwestycyjne 111 121 112
Wartosci niematerialne 703 823 1296
Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 89 95 94
Akcje i gd_znaiy w jednostkach wycenianych metodg praw 672 615 594
wiasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 40 40 41
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 385 151 285
Pozostate aktywa dtugoterminowe 3.8 327 158 55
24971 26 907 26 808
Aktywa obrotowe
Zapasy 9829 13 749 14 903
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 7 057 7768 7996
Pozostate aktywa finansowe 39 862 165 368
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 35 59 84
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3937 2689 2029
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 34 15 65
21754 24 445 25 445
Aktywa razem 46 725 51 352 52 253
PASYWA
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 1058 1058 1058
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1227 1227 1227
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen (1 319) 148 (73)
Kapitat z aktualizacji wyceny - - 6
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 509 (201) 81
Zyski zatrzymane 17 296 23716 24180
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 18771 25948 26479
Kapitat wtasny przypadajacy udziatom niekontrolujagcym 1615 1603 1828
Kapitat wtasny razem 20 386 27551 28 307
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 3.10 9670 6 507 7523
Rezerwy 311 709 658 660
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 75 538 668
Przychody przysztych okresow 8 10 15
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 3.12 1843 133 169
12 305 7 846 9 035
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 11215 14 013 12 504
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 3.10 987 850 1233
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 42 36 83
Rezerwy 311 648 821 802
Przychody przysztych okresow 122 124 168
Pozostate zobowigzania finansowe 3.13 1020 110 121
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami _ 1 )
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
14 034 15955 14911
Zobowiazania razem 26 339 23801 23946
Pasywa razem 46 725 51 352 52 253

Noty przedstawione na stronach 8 — 22 stanowig integralng czes$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAL 2014 ROKU 5
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat
podstawzwy . o Kapitat wiasny Kapitat
oraz kapitatz ~ Kapital z tytutu Kapitat ~ RoZnice kursowe z . przypadajacy
e = stosowania P przeliczenia udzialom wiasny
emisji akcji PTT <. Zaktualizacji T ——— t . . razem
) e rachunkowosci veany jednostek  zatrzymane niekontrolujacym
P e zabezpieczen podporzadkowanych
wartosci
nominalnej
1 stycznia 2014 2285 148 - (201) 23716 25948 1603 27551
(Strata) netto - - - - (5811) (5811) 17) (5 828)
Rachunkowos¢ zabezpieczen
inwestycji netto w podmiocie - - - 659 - 659 - 659

zagranicznym
Sktadniki innych catkowitych

dochodéw - (1 467) - 51 (16) (1432) 102 (1 330)
Catkowite dochody netto - (1 467) - 710 (5827) (6 584) 85 (6 499)
Zmiana struktury udziatu ~ R R _ 23 23 (72) (49)
niekontrolujgcego

Dywidendy - - - - (616) (616) (1) (617)
31 grudnia 2014 2285 (1319) - 509 17 296 18771 1615 20 386
(niebadane)

1 stycznia 2013 2285 (73) 6 81 24180 26 479 1828 28 307
Zysk/(Strata) netto - - - - 176 176 (86) 90
Sktadniki innych catkowitych R

dochodéw 221 (6) (282) 3 (64) (136) (200)
Catkowite dochody netto - 221 (6) (282) 179 112 (222) (110)
Zmiana struktury udziatu

niekontrolujgcego B ) ) B @ @ @ (O]
Dywidendy - - - - (642) (642) (1) (643)
31 grudnia 2013 2285 148 - (201) 23716 25948 1603 27551

Noty przedstawione na stronach 8 — 22 stanowig integralng czes$¢ niniejszego s$rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAL 2014 ROKU 6
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

12 MIESIECY IV KWARTAL
2014 2014

12 MIESIECY IV KWARTAL
2013 2013

(niebadane) (niebadane) (niebadane)
(dane (dane

przeksztatcone

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(Strata) netto (5 828) (1 179) 90 (479)
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku finansowym jednostek

wycenianych metodg praw wlasnosci iy 3 (40) ©)
Amortyzacja 1991 485 2111 542
(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych 880 119 64 27)
Odsetki netto 241 49 272 56
Dywidendy ) - ) -
Strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 5015 262 94 75
Podatek dochodowy od zysku/(strat
przed opodatkowzlr{iem skl & ) 5] 67 19
Zmiana stanu rezerw 141 124 391 135
Zmiana stanu kapitatu pracujgcego 1752 1019 2815 1313
zapasy 4106 3034 974 1325
naleznosci 924 1917 405 1133
zobowigzania (3278) (3932) 1436 (1 145)
Pozostate korekty (360) (175) (215) (58)
Podatek dochodowy (zaptacony) (168) (64) (107) (44)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3187 408 5540 1488
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie skfadnikéw rzeczowego majatku trwatego,
wartosci niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania (3 700) (1023) (2382) (776)
gruntow
Sprzedaz skfadnikéw rzeczowego majatku trwatego,
wartosci niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania 400 44 164 31
gruntow
Nabycie akcji i udziatéw (792) (47) (536) (534)
Sprzedaz akgcji i udziatéw 48 - - -
Depozyty netto 27) 1 19 1
Dywidendy otrzymane 2 - 22 -
Wplywy/Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek 5 - 272 (3)
Pozostate 44 25 - 20
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w
dziatalnosci inwestycyjnej (4 020) (1 000) (2 441) (1261)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek 9639 771 3589 184
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 2 350 - 700 300
Sptaty kredytéw i pozyczek (9 023) (1174) (5 433) (111)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - (304) (304)
Odsetki zaptacone (245) (49) (310) (90)
Dywidendy wyptacone (617) - (642) -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
finansowego ? 4 ’ (80) ®) 28) ™
Otrzymane dotacje 10 10 1 -
Pozostate 1) 1 (11) 2)
Srodki pieniezne netto z/(wykorzystane w)
dziatalnosci finansowej 2083 (447) (2 438) (30)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw 1250 (1 039) 661 197
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z
tytutu réznic kursowych (2) (5) (1) -
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty na poczatek okresu 2 689 4981 2029 2 492
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
koniec okresu 3937 3937 2 689 2 689

Noty przedstawione na stronach 8 — 22 stanowig integralng czes$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”) zostato
sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz.U. 2014 r. poz. 133) (,Rozporzadzenie”) i przedstawia sytuacje finansowg Grupy
Kapitatowej Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. (,Grupa”, ,Grupa ORLEN”") na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013
roku jak réwniez na dzien 1 stycznia 2013 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 12 i 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy ORLEN jest nieoznaczony.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z wyjgtkiem skonsolidowanego sprawozdania z
przeptywow pienieznych, zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg memoriatu.

1.2. Oswiadczenia Zarzadu

1.2.1. W sprawie rzetelnosci sporzadzenia srédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Zarzad PKN ORLEN oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe
zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg oraz wynik
finansowy Grupy.

1.2.2. Przyjete zasady rachunkowosci oraz zmiany MSSF

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci
opisanymi w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2013 w nocie 3 z uwzglednieniem nowych standardéw, ktére
weszly w zycie z dniem 1 stycznia 2014 roku i sg istotne dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego: MSSF 10
- Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, MSSF 11 - Wspdlne ustalenia umowne, MSSF 12 - Ujawnienia inwestycji w inne
jednostki oraz zmian standardéw: MSR 27 - Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28 - Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i we wspdlnych przedsiewzieciach, ktére sg konsekwencjg wprowadzenia MSSF 10 i MSSF 11.

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady w
zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i giéwne Zrédta szacowania niepewnosci byty takie same jak opisane w
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2013 w nocie 4.

Zgodnie z nowym standardem MSSF 10 Grupa przeprowadzita ocene sprawowania kontroli nad podmiotami - przeprowadzona
analiza nie zmienita wnioskéw, co do kontroli Grupy nad tymi podmiotami.

Zastosowanie przez Grupe od stycznia 2014 roku nowego standardu MSSF 12 spowodowato zwigekszenie ujawnien dotyczacych
inwestycji w inne jednostki, ktére zostang zaprezentowane z Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2014.
Zastosowanie powyzszych nowych standardéw nie miato wptywu na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy.

Poczawszy od 1 stycznia 2014 roku, wspdlne ustalenia umowne dla Grup Basell ORLEN Polyolefines Sp. z 0.0. (BOP) i Ptocki Park
Przemystowo-Technologiczny S.A. (PPPT) zgodnie z nowym standardem MSSF 11 zostaly sklasyfikowane jako wspolne
przedsiewziecia i ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw wtasnosci zamiast wcze$niej stosowanej
metody konsolidacji proporcjonalnej. W wyniku zmiany sposobu ujecia wartosci poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuaciji
finansowej i sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw zostaty zaprezentowane odpowiednio w pozycjach
akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci oraz udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych
metodg praw wiasnosci. W efekcie zmiany sposobu ujecia przeksztatcone zostaty dane poréwnawcze za okres 12 i 3 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak réwniez na dzien 1 stycznia 2013 roku. Zastosowanie
nowego standardu MSSF 11 nie miato wptywu na skonsolidowany wynik netto Grupy w powyzszych okresach.

Zgodnie z MSSF 11 spotki Grupy Unipetrol Ceska Rafinerska i Butadien Kralupy zostaty sklasyfikowane jako wspoélne dziatanie i na
dzien 31 grudnia 2014 roku rozliczane sg wedtug udzialu w posiadanych aktywach, zobowigzaniach oraz w osiggnietych
przychodach i poniesionych kosztach. Zastosowanie nowego MSSF 11 w stosunku do powyzszych spétek nie miato wptywu na
skonsolidowane wyniki Grupy.
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(w min PLN)

Wplyw nowego standardu MSSF 11 — Wspélne ustalenia umowne - na zaprezentowane dane finansowe Grupy ORLEN

Rachunek zyskéw lub strat

dane
opublikowane

12 MIESIECY 2013

wplyw nowego
standardu
MSSF 11

dane po
zastosowaniu
MSSF 11

12 MIESIECY 2013

Przychody ze sprzedazy 113 853 (256) 113 597
Koszt wiasny sprzedazy (107 980) 127 (107 853)
Zysk brutto ze sprzedazy 5873 (129) 5744
Koszty sprzedazy (3 935) 52 (3 883)
Koszty ogdlnego zarzadu (1 465) 14 (1 451)
Pozostate przychody operacyjne 575 4) 571
Pozostafte koszty operacyjne (715) 1 (714)
Udziat w wyniku finansowym jednostek

wycenianych metodg praw wtasnosci ) 40 40
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 333 (26) 307
Przychody finansowe 473 (13) 460
Koszty finansowe (628) 18 (610)
Przychody i koszty finansowe netto (155) 5 (150)
Zysk przed opodatkowaniem 178 (21) 157
Podatek dochodowy (88) 21 (67)
Zysk netto 90 - 90

Rachunek zyskéw lub strat

dane
opublikowane

IV KWARTAL 2013

wplyw nowego
standardu
MSSF 11

dane po
zastosowaniu
MSSF 11

IV KWARTAL 2013

Przychody ze sprzedazy 27 678 (56) 27 622
Koszt wtasny sprzedazy (26 606) 36 (26 570)
Zysk brutto ze sprzedazy 1072 (20) 1052
Koszty sprzedazy (997) 12 (985)
Koszty ogdlnego zarzadu (396) 5 (391)
Pozostate przychody operacyjne 224 ) 222
Pozostafe koszty operacyjne (392) - (392)
Udzial_w wyniku finansowym jedno’stgk ) 6 6
wycenianych metoda praw wlasnosci

(Strata) z dziatalnosci operacyjnej (489) 1 (488)
Przychody finansowe 181 (3) 178
Koszty finansowe (188) - (188)
Przychody i koszty finansowe netto (@) 3) (10)
(Strata) przed opodatkowaniem (496) ) (498)
Podatek dochodowy 17 2 19
(Strata) netto (479) - (479)

dane wplyw dane po

opublikowane nowego zastosowaniu

standardu MSSF 11

31/12/2013 MSSF 11 31/12/2013

Aktywa trwate 26 835 72 26 907
Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 12 603 615
Aktywa obrotowe 24 809 (364) 24 445
Aktywa razem 51 644 (292) 51 352
Kapitat wlasny 27551 - 27551
Zobowigzania dtugoterminowe 7943 97) 7 846
Zobowigzania krétkoterminowe 16 150 (195) 15 955
Pasywa razem 51 644 (292) 51 352

Poczawszy od 1 stycznia 2014 roku w sprawozdaniach skonsolidowanych ,Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych
metodg praw wtasnosci” prezentowany jest w wyniku z dziatalnosci operacyjnej, gdyz dziatalnos¢ tych jednostek jest zwigzana z
podstawowym zakresem dziatalnosci Grupy. W efekcie przeksztalcone =zostaly dane poréwnawcze za okres
12 i 3 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 roku.
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W | pétroczu 2014 roku w Grupie ORLEN wprowadzono zmiany zarzadzania obszarami dziatalnosci operacyjnej celem dalszego
zwiekszenia ich efektywnosci i integracji. Dostosowano strukture organizacyjng wprowadzajgc zmiany w zakresach
odpowiedzialnosci poszczegolnych Czionkéw Zarzadu. W rezultacie zaktualizowano prezentacje segmentéw operacyjnych Grupy
ORLEN - zintegrowany segment operacyjny: Downstream objagt swoim zakresem dziatalno$¢é poprzednio traktowanych osobno
segmentow rafinerii i petrochemii.

W zwigzku z powyzszym przeksztatceniu ulegly segmentowe dane poréwnawcze za okres 12 i 3 miesiecy 2013 roku oraz na dzien
31 grudnia 2013 roku. Szczegoétowe informacje przedstawiono w nocie 2.

1.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do przeliczenia danych
finansowych

1.3.1. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej i walutg prezentacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN). Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w
milionach PLN (mIn PLN), chyba ze w konkretnych sytuacjach podano inaczej.

1.3.2. Zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Przeliczenie na PLN sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych dla celéw konsolidaciji:

—  pozycje aktywdw i zobowigzan — wedtug kursu wymiany na koniec okresu sprawozdawczego,

—  pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywow pienigznych —
wedtug $redniego kursu wymiany w okresie sprawozdawczym.

Roéznice kursowe powstate w wyniku powyzszych przeliczen ujmowane sg w kapitale wtasnym jako réznice kursowe z przeliczenia

jednostek podporzadkowanych.

Kurs na koniec okresu
sprawozdawczego

Kurs sredni w okresie sprawozdawczym

WALUTA
12 MIESIECY IV KWARTAL 12 MIESIECY IV KWARTAL

2014 2014 2013 2013 31/12/2014 31/12/2013

EUR/PLN 4,1846 4,2104 4,1973 4,1861 4,2623 4,1472
USD/PLN 3,1537 3,3706 3,1611 3,0752 3,5072 3,0120
CZK/PLN 0,1520 0,1524 0,1616 0,1570 0,1537 0,1513
CAD/PLN 2,8541 2,9675 2,8655 2,8655 3,0255 2,8297

Kurs $redni CAD przyjety w okresie 12 miesigcy 2013 roku oraz w IV kwartale 2013 roku zostat ustalony w oparciu o $rednie kursy dzienne z miesigca
grudnia 2013 roku, co odpowiada okresowi ujmowania w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynikéw nabytej spotki TriOil Resources Ltd.
prowadzacej dziatalno$é w segmencie wydobycie w Kanadzie.

1.4. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy ORLEN w prezentowanym okresie
W Grupie ORLEN nie wystepuje istotna sezonowo$¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci.
2. Dane segmentowe

Dziatalno$¢ Grupy ORLEN prowadzona jest w ramach:

- segmentu downstream, ktéry obejmuje zintegrowane obszary dziatalnosci rafineryjnej, petrochemicznej i energetycznej,

- segmentu detal, ktéry obejmuje sprzedaz na stacjach paliw,

- segmentu wydobycie, ktéry obejmuje dziatalno$¢ zwigzang z poszukiwaniem i wydobyciem zasobéw mineralnych

oraz funkcji korporacyjnych stanowigcych pozycje uzgodnieniowg, obejmujgcych dziatalno$¢ zwigzang z zarzadzaniem,
administracja, funkcjami wsparcia i pozostatg dziatalno$¢ nieprzypisang do wyodrebnionych segmentéw operacyjnych.

Alokacja spotek Grupy ORLEN do segmentéw operacyjnych oraz funkcji korporacyjnych zostata zaprezentowana w czesci
Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego w nocie B2.
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Przychody, koszty, wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne

za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem
Downstream Detal Wydobycie Korporacyjne
(niebadane) [QUEECERTE)) (niebadane) (niebadane) [QELECER)] (niebadane)
Sprzedaz zewnetrzna 70 549 35913 298 72 - 106 832
Sprzedaz migdzy segmentami 15392 191 - 239 (15 822) -
Przychody ze sprzedazy 31 85941 36 104 298 311 (15 822) 106 832
Koszty operacyjne ogétem (85971) (35 015) (271) (1007) 15822 (106 442)
Pozostate przychody operacyjne 35 468 182 4 112 - 766
Pozostate koszty operacyjne 35 (5329) (186) (323) (86) - (5924)
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci 58 - - (1) - 57
Zysk/(Strata) operacyjna segmentu (4 833) 1085 (292) (671) R (4 711)
Przychody i koszty finansowe netto 36 (1535)
(Strata) przed opodatkowaniem (6 246)
Podatek dochodowy 37 418
(Strata) netto (5 828)

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wyltaczenia Razem
Downstream Detal Wydobycie Korporacyjne
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) [(ELECER)] (niebadane)
Sprzedaz zewnetrzna 16 265 8543 84 10 - 24 902
Sprzedaz miedzy segmentami 3514 47 - 63 (3 624) -
Przychody ze sprzedazy 31 19 779 8 590 84 73 (3 624) 24902
Koszty operacyjne ogotem (20 686) (8 260) (89) (260) 3624 (25 671)
Pozostate przychody operacyjne 35 105 108 - 35 - 248
Pozostate koszty operacyjne 35 (164) (121) (315) (25) - (625)
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci 3) - - - - [©)]
Zysk/(Strata) operacyjna segmentu (969) 317 (320) (177) - (1 149)
Przychody i koszty finansowe netto 36 (265)
(Strata) przed opodatkowaniem (1414)
Podatek dochodowy 37 235
(Strata) netto (1179)

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem

Downstream Detal Wydobycie Korporacyjne
[CELL (dane (dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone) przeksztatcone) przeksztatcone)
Sprzedaz zewnetrzna 77047 36 462 17 71 - 113 597
Sprzedaz miedzy segmentami 15 939 162 - 243 (16 344) -
Przychody ze sprzedazy 31 92 986 36 624 17 314 (16 344) 113 597
Koszty operacyjne ogotem (92 710) (35 695) (48) (1078) 16 344 (113 187)
Pozostate przychody operacyjne 35 188 90 83 210 - 571
Pozostate koszty operacyjne 35 (399) (102) (90) (123) - (714)

Udziat w wyniku finansowym jednostek

wycenianych metodg praw wtasnosci 41 - - (1) - 40
Zysk/(Strata) operacyjna segmentu 106 917 (38) (678) - 307
Przychody i koszty finansowe netto 36 (150)
Zysk przed opodatkowaniem 157
Podatek dochodowy 37 (67)
Zysk netto 90
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(w min PLN)

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem

Downstream Detal Wydobycie Korporacyjne
(UELEGERD)] (QUELEGEGT)] (QUELEGEGT)] (QIELEGER)] (QUELEGEGT)] (QUELEGERD)]
(dane (dane (dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone) przeksztatcone) przeksztatcone)
Sprzedaz zewnetrzna 18 664 8920 16 22 - 27 622
Sprzedaz migdzy segmentami 3927 41 - 62 (4 030) -
Przychody ze sprzedazy 31 22591 8961 16 84 (4 030) 27 622
Koszty operacyjne ogolem (22 923) (8 725) (27) (301) 4030 (27 946)
Pozostate przychody operacyjne 35 74 23 83 42 - 222
Pozostate koszty operacyjne 35 (248) (24) (90) (30) - (392)

Udziat w wyniku finansowym jednostek

wycenianych metodg praw wiasnosci 7 - - (1) - 6
Zysk/(Strata) operacyjna segmentu (499) 235 (18) (206) R (488)
Przychody i koszty finansowe netto 3.6 (10)
(Strata) przed opodatkowaniem (498)
Podatek dochodowy 3.7 19
(Strata) netto (479)

Aktywa w podziale na segmenty operacyjne

31/12/2014
(niebadane)

31/12/2013

(CELE
przeksztatcone)

Segment Downstream 32298 40 348
Segment Detal 5787 5990
Segment Wydobycie 2422 1375
Aktywa segmentow 40 507 47 713
Funkcje Korporacyjne 6425 3888
Wytgczenia (207) (249)

46 725 51 352

Dane segmentowe opublikowane w IV kwartale 2013 roku

za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2013 roku

Segment
Rafineria

Segment
Petrochemia

Segment
Detal

Segment
Wydobycie

Funkcje
Korporacyjne

Razem

Wyltaczenia

Sprzedaz zewnetrzna

61 466 15837 36 462 17 71 - 113 853
Sprzedaz migdzy segmentami 26 983 3565 162 - 246 (30 956) -
Przychody ze sprzedazy 88 449 19 402 36 624 17 317 (30 956) 113 853
Koszty operacyjne ogotem (89 437) (18 072) (35 695) (48) (1.084) 30 956 (113 380)
Pozostate przychody operacyjne 80 112 90 83 210 - 575
Pozostate koszty operacyjne (272) (128) (102) (90) (123) - (715)
Zysk/(Strata) operacyjna

segmentu (1180) 1314 917 (38) (680) - 333
Przychody i koszty finansowe netto (155)
Zysk przed opodatkowaniem 178
Podatek dochodowy (88)
Zysk netto 90

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAL 2014 ROKU

12



EE0  GruPA ORLEN

(w min PLN)

za okres 3 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2013 roku

Segment Segment Segment Segment Funkcje Wyltaczenia Razem
Rafineria Petrochemia Detal Wydobycie Korporacyjne
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewnetrzna 14813 3906 8920 16 23 - 27678
Sprzedaz migdzy segmentami 6718 909 41 - 63 (7 731) -
Przychody ze sprzedazy 21531 4815 8961 16 86 (7 731) 27678
Koszty operacyjne ogotem (22 076) (4 597) (8 725) (27) (305) 7731 (27 999)
Pozostate przychody operacyjne 25 52 23 83 41 - 224
Pozostate koszty operacyjne (207) (41) (24) (90) (30) - (392)
Zysk/(Strata) operacyjna
segmentu (727) 229 235 (18) (208) - (489)
Przychody i koszty finansowe netto @)
(Strata) przed opodatkowaniem (496)
Podatek dochodowy 17
(Strata) netto (479)

Wplyw zmiany podziatlu segmentowego w Grupie oraz nowego standardu MSSF 11 — Wspdlne ustalenia umowne - na
zaprezentowane informacje segmentowe w |V kwartale 2013 roku

za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2013 roku

Segment
Downstream

Segment
Rafineria

Segment
Petrochemia

Segment
Detal

Segment
Wydobycie

Funkcje
Korporacyjne

Wytaczenia

Sprzedaz zewnetrzna 77 047 (61 466) (15 837) - - - - (256)
Sprzedaz migdzy segmentami 15939 (26 983) (3 565) - - 3) 14612 -
Przychody ze sprzedazy 92 986 (88 449) (19 402) - - ?3) 14 612 (256)
Koszty operacyjne ogétem (92 710) 89 437 18 072 - - 6 (14 612) 193
Pozostate przychody

operacyjne 188 (80) (112) - - - - 4)
Pozostate koszty operacyjne (399) 272 128 - - - - 1
Udziat w wyniku finansowym

jednostek wycenianych

metoda praw wiasnosci 41 - - - - 1) - 40
Zysk/(Strata) operacyjna

segmentu 106 1180 (1314) - - 2 - (26)
Przychody i koszty finansowe

netto 5
(Strata) przed

opodatkowaniem (21)
Podatek dochodowy 21

Zyskl/(Strata) netto

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 roku

Segment Segment Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem
Downstream Rafineria Petrochemia Detal Wydobycie Korporacyjne

((UEECERT) (niebadane) ((UEECERT) (niebadane) [(QIEECER)] (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewnetrzna 18 664 (14 813) (3 906) - - (1) - (56)
Sprzedaz migdzy segmentami 3927 (6 718) (909) - - (1) 3701 -
Przychody ze sprzedazy 22591 (21 531) (4 815) - - 2 3701 (56)
Koszty operacyjne ogotem (22 923) 22076 4597 - - 4 (3701) 53
Pozostate przychody
operacyjne 74 (25) (52) - - 1 - )
Pozostate koszty operacyjne (248) 207 41 - - - - -
Udziat w wyniku finansowym
jednostek wycenianych
metoda praw wtasnosci 7 - - - - (1) - 6
Zysk/(Strata) operacyjna
segmentu (499) 727 (229) - - 2 - 1
Przychody i koszty finansowe o)
netto
(Strata) przed
opodatkowaniem )
Podatek dochodowy 2

Zysk/(Strata) netto
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CITE0  GrRUPA ORLEN (w i PLN)
dane wplyw zmiany dane po zmianie
opublikowane podziatu podziatu
segmentowego segmentowego oraz
oraz nowego nowego standardu
standardu MSSF 11
31/12/2013 MSSF 11 31/12/2013
Segment Rafineria 28 229 (28 229) -
Segment Petrochemia 12 024 (12 024) -
Segment Downstream - 40 348 40 348
Segment Detal 5990 - 5990
Segment Wydobycie 1375 - 1375
Aktywa segmentow 47 618 95 47 713
Funkcje Korporacyjne 4286 (398) 3888
Wytaczenia (260) 11 (249)
51 644 (292) 51 352

3. Pozostate noty

3.1. Przychody ze sprzedazy

12 MIESIECY IV KWARTAL 12 MIESIECY IV KWARTAL

2014 2014 2013 2013

(niebadane) (niebadane) (niebadane)

(dane (dane

przeksztatcone) przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 80 836 19 422 89 319 21735
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 25 996 5480 24 278 5887
106 832 24 902 113597 27 622

3.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszt witasny sprzedazy

12 MIESIECY IV KWARTAL 12 MIESIECY IV KWARTAL

2014 2014 2013 2013

(niebadane) (niebadane) (niebadane)

(dane (dane

przeksztatcone) przeksztatcone)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug (76 211) (19 000) (84 809) (20 958)
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow (24 799) (5 241) (23 044) (5612)
(101 010) (24 241) (107 853) (26 570)

Koszty wedtug rodzaju

12 MIESIECY IV KWARTAL
2014 2014

12 MIESIECY IV KWARTAL
2013 2013
(niebadane) (niebadane)

(niebadane)
(dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)

Zuzycie materiatéw i energii (70 586) (16 452) (81 023) (20 044)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (24 799) (5 241) (23 044) (5 612)
Ustugi obce (4 316) (1 187) (4 164) (1 035)
Swiadczenia pracownicze (2 059) (523) (2 099) (522)
Amortyzacja (1 991) (485) (2 111) (542)
Podatki i optaty (653) (183) (611) (152)
Pozostate (6 383) (748) (1 148) (532)

(110 787) (24 819) (114 200) (28 439)
Zmiana stanu zapaséw (1783) (1 509) 43 18
Swiadczenia na wiasne potrzeby 204 32 256 83
Koszty operacyjne (112 366) (26 296) (113 901) (28 338)
Koszty sprzedazy 3920 1013 3883 985
Koszty ogdlinego zarzadu 1512 417 1451 391
Pozostafte koszty operacyjne 5924 625 714 392
Koszt wtasny sprzedazy (101 010) (24 241) (107 853) (26 570)
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3.3. Odpisy wartosci zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania

12 MIESIECY IV KWARTAL 12 MIESIECY IV KWARTAL

2014 2014 2013 2013

(niebadane) (niebadane) (niebadane)

(dane (dane

przeksztatcone) przeksztatcone)

Zwigkszenie (872) (808) (269) (68)
Zmniejszenie 152 34 254 50

3.4. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

12 MIESIECY IV KWARTAL
2014 2014

12 MIESIECY IV KWARTAL
2013 LK)
((UELECERT) (niebadane)

(niebadane)
(dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone

Rzeczowe aktywa trwate

Utworzenie (5 462) (424) (187) (125)
Odwrécenie 127 94 51 13
Wartosci niematerialne

Utworzenie (30) ) (51) (44)
Odwrécenie 5 1 2 1
Naleznosci

Utworzenie (73) (46) (71) (27)
Odwrécenie 47 13 40 11

34.1. Utrata wartosci aktywow trwatych

Obserwowany spadek cen ropy naftowej na rynkach $wiatowych ma wptyw na wyniki segmentu wydobycie w ramach dziatalnosci
Grupy ORLEN w Kanadzie. W rezultacie przeprowadzonych zgodnie z MSR 36 — utrata wartosci aktywow testow w wynikach IV
kwartatu 2014 roku ujeto odpis aktualizujacy warto$¢ aktywéw z tytutu zagospodarowania i wydobycia zasobéw mineralnych w
kanadyjskiej spotce TriOil nalezgcej do Grupy ORLEN Upstream w wysokosci (311) min PLN.

Warto$¢ godziwa aktywow z tytutu zagospodarowania i wydobycia zasobéw mineralnych w Kanadzie na dzien 31 grudnia 2014 roku
zostata ustalona na bazie prognozowanych cen ropy naftowej oraz ewaluacji zasobéw opracowanej przez niezalezng firme zgodnie
ze standardami zawodowymi obowigzujgcymi na rynku kanadyjskim.

Prognozowane przeptywy pienigzne netto wykorzystane na potrzeby szacowania wartosci godziwej aktywow byty dyskontowane do
ich warto$ci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej, ktéra odzwierciedlata biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza
w czasie oraz ryzyko typowe dla wycenianych aktywdw na rynku kanadyjskim, ktora wyniosta 9%.

W efekcie powyzszych analiz w IV kwartale 2014 roku Grupa ORLEN utworzyta odpisy netto aktualizujgce wartos¢ aktywow
trwatych w wysokosci (331) min PLN.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa ORLEN nie zidentyfikowata nowych przestanek utraty wartosci pozostatych aktywow
Grupy ORLEN.

W wynikach Grupy za 12 miesigcy 2014 roku pozostajg ujete w | pdiroczu 2014 roku odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow
trwatych.

W | pétroczu zidentyfikowano przestanki do przeprowadzenia testow na utrate wartosci aktywéw w ramach Grupy ORLEN. Wynikaty
one z pogorszenia sytuacji makroekonomicznej a takze braku perspektyw jej poprawy szczegodlnie widocznej w obszarze rafinerii.
W wyniku ograniczen konsumpciji paliw na skutek przedtuzajgcego sie kryzysu gospodarczego, nadmiaru mocy wytworczych w skali
globalnej zwigkszajgcego podaz produktdw oraz rosnacej presji na marze wynikajacej z rewolucji fupkowej w Ameryce i zmian
gospodarczych w Rosji zaktualizowane zostaty zatozenia Strategii i Planu Srednioterminowego Grupy na lata 2014-2017
obejmujgce optymalizacje wykorzystania potencjatu posiadanych aktywow oraz aktualizacje programu inwestycyjnego.

Na etapie zatozen do przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywéw, zgodnie z MSR 36 — utrata wartosci aktywdw, rozwazano
zasadno$¢ oraz faktyczng mozliwo$¢ oszacowania wartosci godziwej oraz wartosci uzytkowej poszczegdinych aktywéw Grupy
ORLEN. Wycena wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia nie jest mozliwa ze wzgledu na brak podstaw do wiarygodnego
szacunku ceny, po ktorej odbytaby sie transakcja sprzedazy aktywdw posiadanych przez Grupe. W rezultacie przyjeto, iz
najlepszym odzwierciedleniem warto$ci odzyskiwalnej poszczegéinych aktywéw Grupy jest ich warto$¢ uzytkowa, zgodnie z
zapisami MSR 36.20.

Analizy na dzien 30 czerwca 2014 roku zostaly przeprowadzone w oparciu o Plan Srednioterminowy na lata 2014-2017 a po tym
okresie przyjeto statg stope wzrostu przeptywdw pienigznych oszacowang indywidualnie dla poszczegdinych rynkéw
geograficznych na poziomie dtugoterminowej inflacji.

Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne byly dyskontowane do ich wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedlata biezgce rynkowe
oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skfadnika aktywow. Stopa dyskontowa wyliczona zostata
jako $redniowazony koszt zaangazowania kapitatu wtashego i obcego. Zrédta wskaznikéw makroekonomicznych niezbednych do
okreslenia stopy dyskonta stanowity publikacje prof. Aswatha Damodarana (zrodto: http:/pages.stern.nyu.edu), oficjalne notowania
obligacji rzadowych oraz agenciji ratingowych dostepne na dzien 30 czerwca 2014 roku.
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Struktura stop dyskontowych zastosowanych w ramach testéw na utrate wartosci aktywow wedtug osrodkéw generowania
przeptywow pienieznych w Grupie ORLEN na dzien 30 czerwca 2014 roku

Niemcy Polska Kanada

Rafineria Petrochemia m Rafineria Petrochemia Detal  Wydobycie

Koszt kapitatu wtasnego 10,72% 9,10%  9,28% 7,40% 13,10% 11,41% 11,61% 11,85% 13,99%  12,24% 10,20%
Koszt dtugu po

opodatkowaniu 2,58% 2,58%  2,58% 1,65% 4,25% 4,25% 4,25% 4,25% 4,92% 4,92% 2,89%
Struktura kapitatu 0,51 0,15 0,74 0,74 0,51 0,15 0,74 0,41 0,51 0,74 1,56

|

Stopa dyskonta nominalna 7,99% 8,23%  6,43% 4,95% 10,13% 10,46% 8,47% 9,62% 10,94% 9,12% 5,75%
Diugoterminowa inflacja 1,96% 1,96% 1,96% 1,40% 2,22% 2,22% 2,22% 2,22% 2,20% 2,20% 2,08%

Koszt kapitatu wtasnego jest determinowany dochodowos$cig obligacji rzadowych stanowigcych element wolny od ryzyka, z
uwzglednieniem poziomu premii za ryzyko rynku i segmentu dziatalnosci (tzw. beta).

Koszt diugu obejmuje $redni poziom marz kredytowych oraz prognozowana rynkowa wartos¢ pienigdza dla poszczegdlnych krajow.
Dla celow badania utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych ustalono okresy analizy dla
poszczegodlnych jednostek generujgcych wolne przeptywy pieniezne (cash generating unit ,CGU”) na podstawie planowanego
okresu ich uzytkowania.

Okresy uzytkowania przyjete do analiz wedlug gtéwnych jednostek generujacych wolne przeptywy pieniezne na dzien
30 czerwca 2014 roku

Okres uzytkowania w latach Minimum Mediana ‘ Maksimum
Rafineria 12 17 25
Petrochemia 8 16 25
Detal 13 15 16

Na dzien 30 czerwca 2014 roku przeprowadzono test na utrate wartosci aktywéw dla wszystkich zidentyfikowanych CGU. Odpisy
aktualizujgce warto$¢ aktywow zostaty wprowadzone na poziomie poszczegoélnych CGU w podziale na reprezentujace je grupy
$rodkéw trwatych oraz obcigzyty wynik z dziatalnosci operacyjne;.

W efekcie przeprowadzonych testow w Il kwartale 2014 roku ujeto korekty z tytutu utraty wartosci aktywéw w tacznej wysokosci
(5002) min PLN dotyczace gtownie wybranych aktywow CGU Rafineria Grupy ORLEN. Po analizie mozliwosci osiggnigcia w
przysztosci zysku do opodatkowania Grupa rozpoznata aktywo z tytutu podatku odroczonego od czesci powyzszych odpiséw w
Grupie Unipetrol w kwocie 135 min PLN. Dodatkowe informacje w nocie 3.5.

Prognozy przysztych wynikéw finansowych opieraly sie na szeregu zatozen, ktérych czesé, w tym na przykiad zatozenia
makroekonomiczne takie jak ceny surowcow, notowania produktéw na rynkach swiatowych, kursy walut czy stopy procentowe sg
poza kontrolg Grupy. Zmiany tych zatozen mogg wptyngé na wyniki testéw na utrate wartosci aktywow trwatych i w konsekwencji
mogg doprowadzi¢ do zmian sytuacji majgtkowej oraz wynikéw finansowych Grupy.

Analiza wrazliwosci wartosci uzytkowej aktywow na dzien 30 czerwca 2014 roku

Decydujace elementy wplywajgce na ksztattowanie wartosci uzytkowej aktywéw w ramach poszczegdlnych jednostek generowania
przeptywow pienieznych stanowig: wynik operacyjny powiekszony o amortyzacje (tzw. wskaznik EBITDA) oraz stopa dyskonta.

Ponizej zaprezentowano efekty wrazliwos$ci wysokosci odpiséw aktualizujgcych na zmiany powyzszych czynnikow

w min PLN EBITDA
FANIEGE
< -5% 0% 5%
=
o zwigkszenie odpisu zmniejszenie odpisu zmniejszenie odpisu
7 (148) 64 310
>
o
E zwigkszenie odpisu zmniejszenie odpisu
o (667) - 239
'_
%]
zwigkszenie odpisu zwiekszenie odpisu zmniejszenie odpisu
(1256)* (478) 158

*zmiana odzwierciedla poza zwiekszeniem odpiséw ujetych w Il kwartale 2014 roku dodatkowe odpisy dotyczgce gtéwnie aktywdéw CGU Rafineria PKN ORLEN oraz aktywow
CGU Petrochemia Grupy Unipetrol, ktdre pojawityby sie przy zmianie zatozen.
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3.5. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

12 MIESIECY IV KWARTAL 12 MIESIECY IV KWARTAL

2014 2014 2013 2013

(niebadane) (niebadane) (niebadane)

(dane (CEGLE

przeksztatcone) przeksztatcone)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 61 25 41 12

Zysk na okazyjnym nabyciu spotki 180 - 83 83

Odwrocenie rezerw 63 16 38 14

Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci 38 12 30 9
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos$é

rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci 132 95 53 14

niematerialnych

Kary i odszkodowania 91 50 175 54

Pozostate 201 50 151 36

766 248 571 222

Zysk na okazyjnym nabyciu spoétki za 12 miesiecy 2014 roku dotyczy zakupu akcji Ceska Rafinerska stanowigcych 16,335%
kapitatu zaktadowego dokonanego w | kwartale 2014 roku przez Grupe Unipetrol od Shell Overseas Investments BV (,Shell”).
Natomiast w okresie 12 i 3 miesigcy zakoriczonym 31 grudnia 2013 roku pozycja ta dotyczyta rozliczenia transakcji nabycia akcji
TriOil.

Pozycja odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartosé rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych w okresie 12 i 3
miesiecy 2014 roku obejmuje gtéwnie odwrdcenie odpiséw na aktywa stacji paliw w PKN ORLEN w kwocie 91 min PLN.

Pozycja kary i odszkodowania w okresie 12 i 3 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2014 roku obejmuje gtdwnie odszkodowania za
nienalezyte wykonanie umowy oraz rekompensaty od firm ubezpieczeniowych uzyskanych gtéwnie przez PKN ORLEN, Grupe
ORLEN Lietuva, Grupe Anwil, Grupe Unipetrol. W okresie 12 i 3 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2013 roku pozycja ta
obejmowata gtéwnie odszkodowanie z tytutu powodzi w Spolana. W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2013 roku
pozycja ta obejmowata dodatkowo gtéwnie odszkodowanie w kwocie 52 min PLN za utrate zyskéw PKN ORLEN w wyniku awarii w
Anwil w 2010 roku, ktéra spowodowata obnizenie odbiorow etylenu oraz odszkodowanie za szkode na instalacji krakingu
katalitycznego w ORLEN Lietuva w kwocie 10 min PLN.

Pozycja pozostate w okresie 12 i 3 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2014 roku obejmuje efekt rozpoznania praw majgtkowych,
tzw. zottych i czerwonych certyfikatow energetycznych za okres od 30 kwietnia do 31 grudnia 2014 roku w kwocie odpowiednio
48 min PLN oraz 22 min PLN.

Pozycja pozostate w okresie 12 miesiecy zakofnczonym 31 grudnia 2014 roku obejmuje dodatkowo gtéwnie wplyw zmian cen
uprawnien CO, na warto$¢ kosztéw emisji CO, w kwocie 24 min PLN oraz efekt przeszacowania naleznych uprawnien CO, w
kwocie 28 min PLN.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2013 roku pozycja ta obejmowata gtéwnie przychody z tytutu decyzji organéw
podatkowych dotyczacych zwrotu zaptaconego przez PKN ORLEN w latach poprzednich podatku akcyzowego za okres maj-
grudzien 2004 roku oraz korekty zobowigzania z tytutu optaty paliwowej od bioestru RME za okres maj-listopad 2011 roku
otrzymanych w Il kwartale 2013 roku w kwocie 65 min PLN.

Pozostate koszty operacyjne

12 MIESIECY IV KWARTAL 12 MIESIECY IV KWARTAL

2014 2014 2013 2013

((UELECERT) (niebadane) (niebadane)

(dane (CEGLE

przeksztatcone) przeksztatcone)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (55) 12) (38) (12)

Utworzenie rezerw (173) (100) (226) (150)

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci (69) (46) (57) (24)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartosé

rzeczowych aktywow trwatych i wartosci (5 492) (426) (238) (169)

niematerialnych

Koszty z tytutu kar, szkéd i odszkodowan (22) @) (78) (18)

Pozostate (113) (34) (77) (19)

(5924) (625) (714) (392)

Utworzenie rezerw w okresie 12 i 3 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2014 roku dotyczy gtéwnie zawigzania rezerwy
Srodowiskowej, na postepowania sgdowe oraz koszty programoéw ostonowych.

Natomiast w okresie 12 i 3 miesiecy zakornczonym 31 grudnia 2013 roku pozycja ta obejmowata gtéwnie zawigzanie rezerw na
ryzyka podatkowe w Rafinerii Trzebinia S.A. dotyczace podatku akcyzowego za okres maj-sierpien 2004 roku oraz rezerw na koszty
programow restrukturyzacyjnych prowadzonych w spétkach Grupy.

Pozycja utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$é rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2014 roku obejmuje gtéwnie odpis aktualizujgcy warto$¢ aktywédw wydobywczych w spoétce Grupy ORLEN
Upstream w wysokosci (311) min PLN oraz odpisy na stacje paliw w PKN ORLEN w kwocie (63) min PLN, odpisy aktualizujgce
wartos$¢ aktywow rafineryjnych w Grupie Unipetrol w kwocie okoto (22) min PLN.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2014 roku ujeto ponadto odpisy utworzone w Il kwartale 2014 roku dotyczace
warto$ci aktywow rafineryjnych Grupy ORLEN Lietuva w wysokosci (4 187) min PLN, Grupy Unipetrol w wysokosci (711) min PLN,
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Grupy Rafinerii Jedlicze w wysokosci (42) min PLN oraz aktywéw petrochemicznych Spolana z Grupy Anwil w wysokosci (58) min
PLN.

W okresie 12 i 3 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2013 roku pozycja ta dotyczyta gtéwnie odpisu aktywéw segmentu Wydobycie
w ramach projektu Kambr na Morzu Battyckim w zwigzku z negatywnymi wynikami analizy danych z odwiertu oraz tzw. certyfikatow
energetycznych w zwigzku ze zmianami przepiséw prawa energetycznego i brakiem mozliwosci ich wykorzystania w przysztosci.

3.6. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

12 MIESIECY IV KWARTAL 12 MIESIECY IV KWARTAL

2014 2014 2013 LK)

(niebadane) (niebadane) (niebadane)

(dane (CEGLE

przeksztatcone) przeksztatcone)

Odsetki 75 27 113 27
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych - - 121 102
Dywidendy 2 . 2 }
Rozliczenie i wycena instrumentéw finansowych 235 102 207 43
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci 9 1 10 2
Pozostate 33 10 7 4
354 140 460 178

Koszty finansowe

12 MIESIECY IV KWARTAL 12 MIESIECY IV KWARTAL

2014 2014 2013 2013

(niebadane) (niebadane) (niebadane)

(dane (dane

przeksztatcone) przeksztatcone)

Odsetki (242) (57) (340) (131)
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych (1 459) (269) - -
Rozliczenie i wycena instrumentéw finansowych (138) (67) (221) (42)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 4) - (14) (3)
Pozostate (46) (12) (35) (12)
(1 889) (405) (610) (188)

Z dniem 30 czerwca 2014 roku Grupa zaprzestata stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen inwestycji netto w podmiocie
zagranicznym (Grupa ORLEN Lietuva). Pozycja zabezpieczana (kapitaty wtasne Grupy ORLEN Lietuva) ulegta zmniejszeniu
w efekcie ujecia w Il kwartale 2014 roku odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywéw trwatych co spowodowato reklasyfikacje
skumulowanych nadwyzek ujemnych réznic kursowych z tytutu wyceny instrumentu zabezpieczajgcego z kapitatu wlasnego do
rachunku zyskéw lub strat w kwocie (811) min PLN. Powyzsza reklasyfikacja nie miata wptywu na kapitat wlasny Grupy.

Koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane w okresie 12 i 3 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia
2013 roku wyniosty odpowiednio (48) min PLN i (12) min PLN oraz (22) min PLN i (7) min PLN.

3.7. Podatek dochodowy

12 MIESIECY IV KWARTAL 12 MIESIECY IV KWARTAL

2014 2014 2013 2013

(niebadane) (niebadane) (niebadane)

(dane (dane

przeksztatcone) przeksztatcone)

Podatek dochodowy biezacy (196) (38) (86) (57)
Podatek odroczony 614 273 19 76
418 235 (67) 19
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3.8. Pozostate aktywa dlugoterminowe

31/12/2014
(niebadane)

31/12/2013

(CEGLE
przeksztatcone)

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pienigzne 122
forwardy walutowe 16 -
swapy towarowe 286 94
swapy walutowo - procentowe - 16
swapy procentowe - 12

Sprzedaz niefinansowych aktywéw trwatych = 8

Pozyczki udzielone 2 5

Pozostate 23 17

Aktywa finansowe 327 152

Zaliczki na $rodki trwate w budowie - 6

Aktywa niefinansowe - 6

327 158

3.9. Pozostate aktywa finansowe

31/12/2014
(niebadane)

31/12/2013

(CEGLE
przeksztatcone)

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 144
forwardy walutowe 180 66
swapy towarowe 512 78

Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw 43 s

rachunkowosci zabezpieczen
forwardy walutowe 8 5
swapy towarowe 35 3

Whbudowane instrumenty pochodne 1 3
swap walutowy 1 3

Depozyty 24 4

Pozyczki udzielone 1 6

Pozostate 101 -

862 165

3.10. Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe

Diugoterminowe Krétkoterminowe Razem
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
(dane (dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone) przeksztatcone)
Kredyty 5506 4788 985 850 6491 5638
Pozyczki 3 1 2 - 5 1
Diuzne papiery 4161 1718 - - 4161 1718
wartosciowe
9670 6 507 987 850 10 657 7 357
W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ani po dniu

sprawozdawczym nie wystgpity przypadki niewywigzania sie ze sptaty kapitatu bgdz odsetek z tytutu zadtuzenia zaprezentowanego

powyzej.
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(w min PLN)

3.11. Rezerwy

Diugoterminowe

Krotkoterminowe

Razem

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane)

(dane (dane (CEGLE

przeksztatcone) przeksztatcone) przeksztatcone)

Srodowiskowa 414 346 37 36 451 382
Nagrody jubileuszowe i

Swiadczenia 251 262 33 42 284 304
po okresie zatrudnienia

Ryzyko gospodarcze 10 13 43 53 53 66

Koszty programoéw _ . a3 23 ag 43

ostonowych

Emisje CO, = - 334 320 334 320

Pozostate 34 37 163 327 197 364

709 658 648 821 1357 1479

3.12. Pozostate zobowigzania diugoterminowe

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne

31/12/2014
(niebadane)

31/12/2013

(dane
przeksztatcone

swapy procentowe 93 -
swap towarowy 1395 -
swapy walutowo - procentowe 111 29
Zobowigzania inwestycyjne 125 1
Leasing finansowy 90 72
Pozostate 29 31
1843 133

3.13. Pozostate zobowiagzania finansowe

31/12/2014
(niebadane)

31/12/2013

(dane
przeksztatcone)

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 990 64
forwardy walutowe 31 58
swapy procentowe - 6
swapy towarowe 959 -

Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéow

rachunkowosci zabezpieczen 29 46
forwardy walutowe - 2
swapy towarowe 29 44

Whbudowane instrumenty pochodne 1 -
swapy walutowe 1 -

1020 110

3.14. Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia wartosci godziwej)

Grupa wycenia instrumenty pochodne w warto$ci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentéw finansowych,
wykorzystujgc ogélnie dostepne kursy walutowe, stopy procentowe, krzywe forward i zmiennosci dla walut i towaréw pochodzace z

aktywnych rynkow.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszie przeptywy z tytutu zawartych
transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a transakcyjng. Terminowych kurséw wymiany walut nie
modeluje sie jako osobnego czynnika ryzyka, ale ustala na bazie kursu spot i odpowiedniej terminowej stopy procentowej dla waluty

obcej w stosunku do PLN.

Instrumenty pochodne wykazywane s3 jako aktywa, gdy ich wycena jest dodatnia oraz jako zobowigzania, w przypadku wyceny
ujemnej. Zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg zasad rachunkowosci
zabezpieczen sg odnoszone w zysk lub strate okresu sprawozdawczego.
W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego Grupa nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentéw pochodnych.
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Hierarchia wartosci godziwej

31/12/2014
(niebadane)

31/12/2013

(dane przeksztatcone)
POZIOM 1 POZIOM 2

POZIOM 1 POZIOM 2

Aktywa finansowe
Akcje notowane 1 - 1 -
Instrumenty wbudowane, zabezpieczajgce oraz

niewyznaczone dla celéw rachunkowo$ci zabezpieczen ) 1038 i 2
1 1038 1 277
Zobowiazania finansowe
Ir]strumenty wbudowan}a, zabezpieczaj’aqe oraz . _ 2619 B 139
niewyznaczone dla celéw rachunkowo$ci zabezpieczen
- 2619 - 139

Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie notowan
rynkowych (tzw. Poziom 1). W pozostatych przypadkach, wartos¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajacych sie
zaobserwowaé bezposrednio lub posrednio (tzw. Poziom 2), lub danych nieobserwowalnych (tzw. Poziom 3).

W okresie sprawozdawczym i w okresie poréwnawczym w Grupie nie wystgpity przesuniecia pomiedzy Poziomami 1 i 2 hierarchii
wartosci godziwe;.

W ramach strategii zabezpieczajgcych Grupa ORLEN zabezpiecza przeptywy pieniezne:

— powstajace w toku dziatalnosci operacyjnej, wykonujac terminowe transakcje sprzedazy i zakupu walut w formule bez rozliczenia
(tzw. non-deliverable forwards),

— zwigzane ze sprzedazg produktdéw Grupy oraz zakupem ropy naftowej, wykorzystujac w tym celu swapy towarowe

— zwigzane z okresowym zwiekszenie zapasow operacyjnych, wykorzystujac w tym celu swapy towarowe

— zwigzane z pfatnosciami odsetkowymi dotyczacymi zewnetrznego finansowania wykorzystujgc w tym celu swapy procentowe
(IRS),

— zwigzane z realizacjg projektéw inwestycyjnych wykorzystujgc w tym celu forwardy walutowe.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku wycena netto instrumentéw z tytutu stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen zaprezentowana w
notach 3.8, 3.9, 3.12, 3.13 niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyniosta (1 595) min PLN i
dotyczyta gtéwnie wyceny swapow towarowych zabezpieczajgcych przysztg cene odkupu dwdch transz sprzedanych zapasow
obowigzkowych ropy naftowej z planowanym terminem realizacji w styczniu 2015 roku i w 2016 roku. Ujemna warto$¢ wyceny na
dzien 31 grudnia 2014 roku wynika gtéwnie ze spadku cen ropy naftowej na rynkach $wiatowych.

3.15. Optaty z tytutu leasingu finansowego

Grupa jako leasingobiorca posiadata na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku umowy leasingowe o charakterze
finansowym dotyczace gtéwnie budynkdéw, urzadzen technicznych i maszyn oraz $rodkéw transportu.

31/12/2014 31/12/2013
(niebadane)
(CEQLE
przeksztatcone)
Warto$¢ przysztych minimalnych optat leasingowych 142 121
Biezgca warto$¢ przysztych minimalnych optat leasingowych 116 102

3.16. Przyszie zobowiazania z tytutu podpisanych kontraktow inwestycyjnych

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu podpisanych do tego dnia
kontraktéw inwestycyjnych wyniosta odpowiednio 2 461 min PLN i 1 998 min PLN.

3.17. Emisja, wykup i sptata dluznych papieréw wartosciowych

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano emisji
krétkoterminowych obligacji na rzecz spoétek Grupy w ramach optymalizacji ptynnosci w Grupie ORLEN.

W dniu 2 kwietnia 2014 roku PKN ORLEN, wyemitowat pigtg serie 4—letnich obligacji (seria E) skierowang do inwestoréw
detalicznych o wartosci nominalnej 200 min PLN a w dniu 9 kwietnia 2014 roku uruchomiona zostata emisja obligacji szostej serii
(seria F) o wartosci nominalnej 100 min PLN. W dniu 30 czerwca 2014 roku zostata zrealizowana emisja papierow dtuznych z
7-letnim okresem wykupu przez spoétke celowg ORLEN Capital AB. Warto$é emisji wyniosta 2 080 min PLN przeliczone kursem z
dnia 30 czerwca 2014 roku (co odpowiada 500 min EUR). Szczegotowe informacje w nocie B 3.2.

3.18. Podziat zysku Jednostki Dominujacej za 2013 rok

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN S.A. z dnia 15 maja 2014 roku zdecydowato o podziale zysku za 2013
rok w wysokosci 617 684 481,47 PLN w nastepujgcy sposob: kwote 615 901 047,84 PLN przeznaczono na wyptate dywidendy
(1,44 PLN na 1 akcje) a pozostatg kwote, tj. 1 783 433,63 PLN na kapitat zapasowy Spotki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN S.A. ustalito dzien 16 czerwca 2014 roku jako dzien dywidendy oraz
dzien 8 lipca 2014 roku jako termin wyptaty dywidendy.
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3.19. Zobowigzania warunkowe

W okresie objetym niniejszym s$rodrocznym skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne
zobowigzania warunkowe, poza ujawnionymi w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2013 w nocie 39.

3.20. Zabezpieczenia

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobow i towardw znajdujgcych sie w procedurze zawieszonego poboru wynosity na dzien
31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku odpowiednio 1 637 min PLN oraz 1 652 min PLN.

3.21. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w niniejszym $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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(ORLEN GRUPA ORLEN

(w min PLN)

B. POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

1. Podstawowa dziatalno$¢ Grupy ORLEN

Jednostkg Dominujacg Grupy Kapitatowej Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. jest Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. (,PKN
ORLEN”", ,Spdtka”, ,Jednostka Dominujgca”) z siedzibg w Ptocku przy ul. Chemikéw 7.

Podstawowa dziatalnos¢ Grupy to przetworstwo

ropy naftowej i wytwarzanie szerokiej

gamy produktéw naftowych,

petrochemicznych i chemicznych, poszukiwanie i wydobycie weglowodoréw, a takze transport, sprzedaz hurtowa i detaliczna tych

produktow.

2. Opis organizacji Grupy ORLEN

Grupa ORLEN obejmuje PKN ORLEN jako Jednostke Dominujgcg oraz jednostki zlokalizowane na terenie Polski, Niemiec, Czech,
Litwy, Malty, Szwec;ji, Holandii, Stowacji, Szwaijcarii, Estonii i Lotwy oraz Kanady.

GRUPA ORLEN - SCHEMAT KONSOLIDACJI

SEGMENT DOWNSTREAM

Grupa ORLEN Lietuva
100%

UAB Mezeikiu naftos prekybos namai 100%
SIA ORLEN Latvja” 100%
QU ORLEN Eesti* 100%
UAB Paslaugos TAU 100%
UAB Emas 100%

Grupa ORLEN Asfalt
100 %

ORLEN Asfalt Ceska Republika s.r.0. 100%

Grupa Rafineria Nafty Jedlicze 100%
(0d dnia 05.01.2015 roku Grupa ORLEN Pofudnie )

RAFKoltrans Sp. z 0.0. (w likwidacji) 100%
RAF- Stuzba Ratownicza Sp. 2 0.0. 100%
(w likwidacji)

Konsorcjum Olejéw Przepracowanych -
Organizacja Odzysku S.A.

Grupa Rafineria Trzebinia 99,46%
(0d dnia 05.01.2015 rokuGrupa ORLEN Potudnie

81%

Energomedia Sp. z 0.0. 100%
Euronat Trzebinia Sp. z 0.0. 100%
Fabryka Parafin Naftowax Sp. z 0.0 100%
(Od dnia 05.01.2015 roku ORLEN Poludnie S.A)

Zakiadowa Straz Pozama Sp. z 0.0 100%

(0d dnia 05.01.2015 roku ORLEN Poiudnie S.A)
EkoNaft Sp. z 0.0. 100%

Grupa ORLEN Oil
100%

Orlen Oil Cesko s.r.0. (w likwidacji) 100%
Platinum Oil Sp.  0.0. 100%
IKS SOLINO S A
100%

ORLEN Paliwa Sp. z 0.0
100%
ORLEN PetroTank Sp. z 0.0.
100%

Petrolot Sp.z 0.0
ORLEN Gaz Sp.z 0.0
100%
SHIP-SERVICE SA

60,86%
ORLEN KolTrans Sp.z 0.0.

ORLEN Transport S.A.
100%
ORLEN Automatyka Sp.z 0.0
100%
ORLEN Wir Sp. z 0.0.
76,59%
Grupa ORLEN Eko 100%

Kopalnia Soli Lubief Sp. z 0.0.
100%

* 1) Grupa PARAMO; 2) Grupa UNIPETROL RPA; 3) Grupa Benzina: 4) Grupa UAB Mazeikiu Naftos Prekybos Namai: 5) Grupa TriOilResources Ltd.
6) Grupa ORLEN Intemational Exploration & Production Company

Grupa UNIPETROL
62,99%
Polymer Institute Brmo 5.r.0.4 100%
Vyizkumny (istav anorganicks chemie a.s. 100%
Chemapetrol a.s.* 100%
UNIPETROL RPA s r.o. 100%
UNIPETROL Deutschland GmbH* 100%
UNIPETROL Austria HmbH 100%
Butadien Kralupy a.s. 51%
UNIPETROL Slovensko s.r.0.% 100%
UNIPETROL Rafinerie s.r.o. 100%
Mogul Slovakia s.r.o.” 100%
PARAMO OIL s ro0. " 100%
Ceska Rafinerska a.s 67,55%
Paramo a.s 100%
UNIPETROL Doprava 5.r.0.9 100%
Grupa ANWIL
100%
Remwil Sp. z 0.0. 100%
Pro-Lab Sp. z 0.0. 99.32%
Spolana a.s. 100%

Grupa Basell Orlen Polyolefins
50%

Basell ORLEN Polyolefins
Sprzedaz Sp. z 0.0. 100%

Grupa UNIPETROL
62,99%

Benzina s.r.0. 100%
Petrotrans 510 100%

ORLEN Deutschland GmbH
100%

ORLEN Centrum Serwisowe Sp. z 0.0.
99,33%
ORLEN Budonaft Sp. z 0.0.
100%

AB Ventus-Nafta
100%

SEGMENT WYDOBYCIE

Grupa ORLEN Upstream
100%

ORLEN Upstream Intemational BY 100%
TriQiResources 100%
1426628 Alberta Ltd.* 100%
OneEx Operations Partnership * 100%
ORLEN Intemational Exploration 100%
& Production Company

SIA Balin Energy® (w likwidacji) 50%

FUNKCJE KORPORACYJNE

Baltic Power Sp. z 0.0.
100%
Baltic Spark Sp. z 0.0.
100%
ORLEN Administracja Sp. z 0.0.
100%

Grupa ORLEN Ochrona
100%
UAB Apsauga 100%

ORLEN Laboratorium Sp. z 0.0.
99,38%

ORLEN Centrum Uslug
Korporacyjnych Sp.z 0.0. 100%

ORLEN Projekt SA.
99,77%

Grupa Plocki Park Przemysfowo-

Technologiczny
50%
Centrum Edukacji Sp. z 0.0. 69.43%
Grupa UNIPETROL
62,99%
HC Verva Litvinovas. 2 70,95%
UNIPETROL Senices s.r.o. 100%

Grupa ORLEN Holding Malta
100%

Orlen Insurance Ltd. 100%
ORLEN Finance AB
100%

ORLEN Capital AB
100%

ORLEN Serwis SA.
100%

spdtki konsolidowne metods peina,

wspéine pizedsigwziecia wyceniane metoda praw whasnosci

spotki Klasyfikowane jako wspdine dziafanie (ujmowanie posiadanych czesci aktywdw
i zobowiazari)
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2.1. Zmiany w strukturze Grupy ORLEN w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2014 roku

2.1.1. Nabycie akcji Birchill Exploration Limited Partnership

W dniu 5 czerwca 2014 roku Grupa ORLEN nabyta 100% udziatéw w spoétce Birchill Exploration Limited Partnership (,Birchill”).
Udzialy zostaty nabyte w wyniku wykonania postanowien umowy z dnia 7 maja 2014 roku zawartej pomiedzy jednostkg z Grupy
ORLEN - TriOil Resources Ltd. (,TriOil”) oraz spoétkg Bregal — Birchill Investments S.A.R.L. z siedzibg w Luxemburgu. Nabyte
udziaty stanowity 100% kapitatu zaktadowego spotki Birchill i reprezentowaty 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spotki.
Za date przejecia kontroli przyjeto 5 czerwca 2014 roku (czasu polskiego).

Przedmiotem dziatalnosci Birchill jest poszukiwanie, rozpoznanie oraz wydobycie zt6z ropy naftowej i gazu w Kanadzie. Zawarcie
umowy jest zgodne ze strategia Grupy ORLEN majgcg na celu m.in. rozwdj posiadanej bazy zasobowej ropy naftowej i gazu
ziemnego.

Kwota zaptacona za akcje przez TriOil wyniosta 707,4 min PLN przeliczone kursem z dnia 5 czerwca 2014 roku (co odpowiada
255,6 min CAD).

Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan spétki Birchill na dzien nabycia:

Wartos¢ Korekty do Wartos¢ godziwa
ksiggowa na dzien  wartosci godziwej

nabycia
Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych 4 5 9
Aktywa z tytutu zagospodarowania i wydobycia zasobéw mineralnych 438 391 829
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 15 - 15
Aktywa (A) 457 396 853
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 16 R 16
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertéw i infrastruktury wspierajgcej 7 10 17
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego = 113 113
Zobowiazania (B) 23 123 146
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto w wartosci godziwej
(A-B) 707
Wartos¢ godziwa przekazanej zaptaty z tytutu nabycia 707

Rozliczenie przeprowadzonej transakcji nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochodéw. Warto$¢ godziwa aktywdw netto wniesionych do Grupy ORLEN byta réowna zaptaconej cenie. W ramach rozliczenia
dokonano oceny kompletnosci i prawidtowosci zidentyfikowanych aktywéw i zobowigzan nabytych w ramach transakcji oraz
przeprowadzono procedury przyjete do okreslania wartosci godziwych zidentyfikowanych aktywow i zobowigzan.

Jednoczesnie, 5 czerwca 2014 roku dokonano potaczenia spotek TriOil oraz Birchill. Potaczenie nastgpito poprzez przeniesienie
catego majgtku Birchill do TriOil. Z uwagi na fakt, iz spétka TriOil posiadata 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym Birchill,
potgczenie zostato przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu zakltadowego.

2.1.2. Pozostate zmiany

W dniu 1 czerwca 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikéw ,RAF-KOLTRANS” Sp. z o0.0. z siedzibg w Jedliczu podjeto
uchwate o rozwigzaniu spotki ,RAF-KOLTRANS” Sp. z o.0. i otwarciu postepowania likwidacyjnego. Celem dziatalnosci ,RAF-
KOLTRANS” Sp. z o.0. bylo $wiadczenie ustug manewrowych oraz zatadowczych i wytadowczych na bocznicy kolejowej Rafinerii
Nafty Jedlicze S.A.

W ramach centralizacji ustug srodowiskowych w dniu 26 czerwca 2014 roku ORLEN Eko Sp. z 0.0. nabyta od ANWIL S.A. oraz
Przedsiebiorstwa Inwestycyjno — Remontowego RemWil Sp. z 0.0.- spotki zaleznej ANWIL, facznie 100% udziatéw w Chemeko Sp.
Z 0.0.. Przejscie wlasnosci udziatéw nastagpito z dniem 1 lipca 2014 roku.

W dniu 3 lipca 2014 roku Unipetrol a.s., spotka zalezna PKN ORLEN S.A., zaakceptowat oferte wioskiego koncernu ENI dotyczacg
nabycia akcji Ceska Rafinérska, stanowigcych 32,445% kapitatu zaktadowego tej spétki. Finalizacja transakcji zagwarantuje
dostepnos¢ i bezpieczenstwo dostaw surowcow dla segmentu petrochemicznego Unipetrol, wptywajgc korzystnie na mozliwosci
dalszego rozwoju tego sektora.

kaczna kwota transakcji szacowana jest na okoto 128 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2014 roku (co odpowiada 30
min EUR). Unipetrol, korzystajac z prawa pierwokupu, stanie sie tym samym jedynym wiascicielem spétki Ceska Rafinérska. W dniu
19 grudnia 2014 roku Unipetrol, otrzymat zgode czeskiego Urzedu Antymonopolowego na realizacje powyzszej transakcji. Decyzja
ta nie byta uprawomocniona na dzien 31 grudnia 2014 roku.

W dniu 7 sierpnia 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoinikow RAF-StUZBA RATOWNICZA Sp. z o0.0. z siedzibg
w Jedliczu podjeto uchwate o rozwigzaniu spétki RAF-SEUZBA RATOWNICZA Sp. z o.0. i otwarciu postepowania likwidacyjnego.

W dniu 19 wrzesnia 2014 Sad Rejonowy w Rzeszowie wydat postanowienie o wykresleniu z Krajowego Rejestru Sgdowego spditki
RAF-BIT Sp. z 0.0. w likwidacji w Jedliczu.

W dniu 29 grudnia 2014 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki AB ORLEN Lietuva w drodze emisji 10 379 678
nowych akcji zwyktych imiennych o wartosci nominalnej 1 LTL kazda.

Warto$¢ emisyjna wyniosta 300 000 min USD czyli 847 140 min LTL (przeliczone kursem z dnia 29 grudnia 2014 roku). Cena
emisyjna 1 akcji wyniosta 28,90 USD, co odpowiada okoto 81,62 LTL.

Akcje nowej emisji zostaty objete w catosci przez PKN ORLEN S.A.. Udziat procentowy PKN ORLEN S.A. w kapitale zaktadowym
spotki pozostat bez zmian i wynosi 100%.

Srodki z emisji akcji zostaty przeznaczone na sptate zadtuzenia AB ORLEN Lietuva wobec Grupy ORLEN.

W dniu 15 grudnia 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spoétki SIA Balin Energy z siedzibg w Rydze podjeto
uchwate o likwidacji spétki SIA Balin Energy. Na dzien 31 grudnia 2014 roku SIA Balin Energy jest spotkg w procesie likwidacji.
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W dniu 5 stycznia 2015 roku nastgpito potaczenie spotek Rafinerii Trzebinia S.A. ze spotkami przejmowanymi: Rafinerig Nafty
Jedlicze S.A., Fabrykg Parafin Naftowax sp. z 0.0. oraz Zakladowg Strazg Pozarng sp. z 0.0. Potaczenie Rafinerii Trzebinia S.A.
jako spotki przejmujgcej ze spdtkg Rafineria Nafty Jedlicze S.A. jako spotkg przejmowang odbyto sie poprzez przeniesienie catego
maijatku spotki przejmowanej na spotke przejmujacg z rownoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej o
kwote okoto 7 min PLN poprzez emisje nowych akcji zwyktych spoétki, ktére zostaty przyznane akcjonariuszowi spétki przejmowanej,
tj. PKN ORLEN S.A.

Potgczenie Rafinerii Trzebinia S.A. jako spotki przejmujgcej ze spotkami: Fabryka Parafin Naftowax sp. z 0.0. i Zaktadowa Straz
Pozarna sp. z 0.0. jako spétkami przejmowanymi odbyto sie poprzez przeniesienie catego majatku spotek przejmowanych na spétke
przejmujacg (bedacy jedynym wspdlnikiem spétek przejmowanych), bez podwyzszania jej kapitatu zaktadowego.

W zwigzku z powyzszymi potgczeniami od dnia 5 stycznia 2015 roku spétka dziata pod nowg nazwg ORLEN Potudnie S.A.

W dniu 5 stycznia 2015 roku dokonano potgczenia ORLEN Oil sp. z o.0. jako spdtki przejmujacej ze spotkg Platinum Oil Sp. z o.o.
jako spotkg przejmowang przez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na spétke przejmujaca.

3. Sytuacja finansowa

3.1. Opis dokonan Grupy ORLEN oraz czynnikéw majacych znaczacy wptyw na osiagniety wynik finansowy

Wyniki operacyjno-finansowe

Wynik operacyjny powiekszony o amortyzacje (,EBITDA”) Grupy Kapitatowej ORLEN (,Grupa ORLEN”) w IV kwartale 2014 roku
przed uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow trwatych w kwocie (331) min PLN  wyniést (333) min PLN w
poréwnaniu z 54 min PLN w analogicznym kwartale 2013 roku. Wskaznik EBITDA za rok 2014 przed uwzglednieniem wpltywu
odpisoéw aktualizujgcych wartosé aktywow trwatych w wysokosci (5 360) min PLN wyniést 2 640 min PLN.

Pozytywny wptyw zmian czynnikéw makroekonomicznych w IV kwartale 2014 roku zwigzany gtéwnie ze wzrostem modelowej
marzy downstream o 3,6 USD/bbl (r/r) oraz wptywem ostabienia $redniego kursu PLN wzgledem USD wyniost 1 176 min PLN (r/r).

Dodatni efekt wolumenowy w kwocie 47 min PLN (r/r) to gtéwnie wptyw wyzszej sprzedazy segmentu downstream w Czechach,
zwiekszenia sprzedazy detalicznej na wszystkich rynkach oraz ujecia wynikéw dziatalnosci wydobywczej w Kanadzie.

Ujemny wptyw pozostatych czynnikdw wyniost (1 610) min PLN (r/r) i obejmowat gtéwnie wptyw obnizenia cen ropy naftowej na
wycene zapasow oraz efekty przeszacowania zapaséw do cen mozliwych do realizacji zgodnie z MSR 2.

Po uwzglednieniu kosztéw amortyzacji i wptywu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywdw wynik operacyjny za IV kwartat 2014
roku wyniést (1 149) min PLN a za 2014 rok (4 711) min PLN.

Koszty finansowe netto w IV kwartale 2014 roku wyniosty (265) min PLN i obejmowaty gtéwnie ujemne réznice kursowe w kwocie
(269) min PLN, koszty odsetkowe netto w kwocie (30) min PLN oraz dodatni wptyw rozliczenia i wyceny instrumentéw finansowych
netto w kwocie 35 min PLN.

Po uwzglednieniu obcigzen podatkowych wynik netto Grupy ORLEN za IV kwartat 2014 roku wynidst (1 179) min PLN.

Wyniki kluczowych podmiotéw Grupy ORLEN w IV kwartale 2014 roku

e  PKN ORLEN S.A. —wynik EBITDA wyniést (589) min PLN i byt nizszy o (712) min PLN (r/r):

— (682) min PLN (r/r) - nizsza EBITDA segmentu downstream w wyniku nizszej sprzedazy wolumenowej segmentu na
skutek wcigz widocznego wplywu tzw. ,szarej strefy”, w tym nizszej sprzedazy do kluczowych klientéw przy poprawie
otoczenia makroekonomicznego,

— 23 min PLN (r/r) - wyzsza EBITDA segmentu detalicznego gtéwnie w efekcie zwigekszenia (r/r) sprzedazy wolumenowej
oraz poprawy marz paliwowych i pozapaliwowych oraz ujemnego salda na pozostatej dziatalnosci operacyjnej,

—  5min PLN (r/r) - wyzsza EBITDA segmentu wydobycie,

—  (58) mIn PLN (r/r) - nizsza EBITDA funkcji korporacyjnych gtéwnie w efekcie aktualizacji salda rezerw na ryzyka zwigzane
z prowadzong dziatalnoscig oraz przyszte $wiadczenia pracownicze.

e  Grupa ORLEN Lietuva — wynik EBITDA wyniést (198) min PLN i byt nizszy o (29) min PLN (r/r).

—  (86) min PLN (r/r) - nizsza EBITDA segmentu downstream w efekcie nizszej sprzedazy wolumenowej gtéwnie na rynku
totewskim i estonskim oraz poprawy czynnikéw makroekonomicznych,

— 57 min PLN (r/r) — wyzsza EBITDA funkcji korporacyjnych gtéwnie w rezultacie optymalizacji kosztéw pracy.

e  Grupa Unipetrol — wynik EBITDA wyniést 172 min PLN i byt wyzszy o 135 min PLN (r/r).

— 123 min PLN (r/r) - wyzsza EBITDA segmentu downstream w efekcie korzystnych zmian czynnikéw makroekonomicznych
oraz wyzszej sprzedazy wolumenowej w rezultacie zwiekszonych mocy produkcyjnych po nabyciu akcji Ceska Rafinerska
od Shell w | kwartale 2014 roku,

— 15 miIn PLN (r/r) - wyzsza EBITDA segmentu detalicznego gtéwnie w efekcie poprawy marz paliwowych i pozapaliwowych
oraz wyzszych wolumenow sprzedazy,

—  (3) min PLN (r/r) - nizsza EBITDA funkcji korporacyjnych.

Zadtuzenie netto i przeplywy pieniezne

Zadtuzenie netto Grupy ORLEN na 31 grudnia 2014 roku wyniosto 6 720 min PLN i byto wyzsze o 2 052 min PLN w poréwnaniu z
koncem 2013 roku. Zmiana salda zadtuzenia netto za 12 miesiecy 2014 roku obejmowata zaciggniecie netto kredytéw w kwocie
2 977 min PLN, zwigkszenia salda $rodkéw pienieznych o (1 248) min PLN oraz wptyw ujemnych réznic kursowych z
przeszacowania kredytow walutowych i wyceny zadtuzenia w tgcznej kwocie 323 min PLN.
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W IV kwartale 2014 roku wzrost zadtuzenia netto wyniést 836 min PLN i obejmowat sptate netto kredytéw w kwocie (390) min PLN,
zmniejszenia salda srodkéw pienigznych o 1 044 min PLN oraz ujemne réznice kursowe z przeszacowania kredytow walutowych i
wyceny zadtuzenia w tgcznej kwocie 182 min PLN.

Dzwignia finansowa netto na koniec IV kwartatu 2014 roku wyniosta 33,0%.

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w IV kwartale 2014 roku wyniosty 408 min PLN i obejmowaty gtéwnie
strate netto powiekszong amortyzacje w tgcznej wysokosci (694) min PLN przy pozytywnym wptywie zmiany salda kapitatu
pracujgcego netto w kwocie 1 019 min PLN.

Srodki pieniezne wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej w IV kwartale 2014 roku wyniosty (1 000) min PLN i obejmowaty
gtéwnie wydatki netto na nabycie sktadnikow rzeczowego majatku trwatego, wartosci niematerialnych i praw wieczystego
uzytkowania gruntéw w kwocie (979) min PLN.

Srodki pieniezne wykorzystane w dziatalnosci finansowej w IV kwartale 2014 wyniosty (447) min PLN i obejmowaty gtéwnie wydatki
netto z tytutu zmian salda kredytow i pozyczek w wysokosci (403) min PLN oraz ptatnosci odsetek w wysokosci (49) min PLN.

Po uwzglednieniu przeszacowania srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych saldo Srodkéw pienieznych zmniejszyto sie w IV
kwartale 2014 roku o (1 044) min PLN i na 31 grudnia 2014 roku wyniosto 3 937 min PLN.

Czynniki i zdarzenia mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki

Podobne czynniki jak opisane powyzej beda wywieraty wptyw na poziom przysztych wynikéw.

3.2. Najwazniejsze zdarzenia w okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

STYCZEN 2014 Wygasnigcie umowy na utrzymywanie zapaséw obowigzkowych ropy naftowej
PKN ORLEN poinformowat, ze dnia 28 stycznia 2014 roku wygasta umowa dotyczgca gromadzenia i utrzymywania
zapasow obowigzkowych ropy naftowej, ktérg PKN ORLEN zawart w dniu 28 grudnia 2012 roku z Whirlwind Sp. z 0.0.

W zwigzku z powyzszym oraz realizacjg ustawy o zapasach ropy naftowej, produktéw naftowych i gazu ziemnego oraz
zasadach postepowania w sytuacjach zagrozenia bezpieczenstwa paliwowego panstwa i zaktécen na rynku naftowym,
PKN ORLEN zakupit rope naftowg posiadang przez Whirlwind. Warto$¢ transakcji wyniosta okoto 1 223 min PLN
przeliczone kursem z dnia 27 stycznia 2014 roku (co odpowiada kwocie okoto 396 min USD). Cena surowca zostata
ustalona w oparciu o0 notowania rynkowe.

W dniu zawarcia umowy, PKN ORLEN zabezpieczyt cene zakupu ropy kontraktem terminowym. Rozliczenie transakciji
zabezpieczajgcej pomniejszyto cene zakupu surowca o okoto 34 min PLN przeliczone kursem z dnia 27 stycznia 2014
roku (co odpowiada kwocie okoto 11 min USD). W wyniku tych dziatan PKN ORLEN rozpoznat w pierwszym kwartale
2014 roku zakup ropy naftowej o wartosci okoto 1 189 min PLN przeliczone kursem z dnia 27 stycznia 2014 roku (co
odpowiada kwocie okoto 385 min USD).

Dodatkowo, w trakcie trwania umowy gromadzenia i utrzymywania zapaséw obowigzkowych ropy naftowej Whirlwind
ponosit optate na rzecz PKN ORLEN z tytutu gwarantowania przechowywania zapasow.

Powotanie Zarzagdu PKN ORLEN na nowa kadencje
MARZEC 2014

W dniu 6 marca 2014 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN powotata do Zarzagdu PKN ORLEN nastepujace osoby:

— Dariusza Jacka Krawca na stanowisko Prezesa Zarzadu,

— Stawomira Jedrzejczyka na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu,
— Piotra Chetminskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu,

— Krystiana Patera na stanowisko Cztonka Zarzadu,

— Marka Podstaweg na stanowisko Cztonka Zarzadu

na wspolng trzyletnig kadencje Zarzadu rozpoczynajacg sie w dniu nastepujgcym po dniu wygasnigcia obecnie trwajgcej
wspdlnej kadencji Zarzadu Spoétki, czyli po dniu odbycia sie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2013 rok.

KWIECIEN 2014 Emisje obligacji w ramach publicznego programu emisji obligacji

Rada Nadzorcza PKN ORLEN na posiedzeniu w dniu 28 marca 2013 roku wyrazita zgodg na emisje przez Spotke
obligacji w ramach publicznego programu emisji obligacji (Program).

Dziatajgc w oparciu o umowe zawartg z UniCredit CAIB Poland S.A. oraz Powszechng Kasg Oszczgdnosci Bankiem
Polskim S.A. oraz Bankiem Pekao S.A., w roku 2013 PKN ORLEN wyemitowat 4 serie obligacji srednioterminowych (4-
letnich) o tacznej warto$ci nominalnej 700 min PLN, skierowanych do inwestoréw detalicznych. W dniu 2 kwietnia 2014
roku PKN ORLEN wyemitowat piatg serie 4 —letnich obligacji (seria E) o wartosci nominalnej 200 min PLN a w dniu 9
kwietnia 2014 roku uruchomiona zostata emisja 6 serii (seria F) o warto$ci nominalnej 100 min PLN. Tym samym 6 seria
obligacji byta ostatnig emisjg realizowang w ramach Programu, wyczerpujacg jego kwote. Obligacje emitowane w
ramach Programu sa niezabezpieczonymi obligacjami zwyktymi na okaziciela, podlegajgcymi rejestracji w depozycie
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych, kierowanymi do obrotu na rynku regulowanym w
ramach platformy Catalyst, prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych.

w min PLN

novr:’\?r:ta(;:: subgli:;pcji Data wykupu Stopa bazowa Marza Rating
Seria A 200 28.05.2013 28.05.2017 6M WIBOR 1,50% A- (pol)
Seria B 200 03.06.2013 03.06.2017 6M WIBOR 1,50% A - (pol)
Seria C 200 06.11.2013 06.11.2017 6M WIBOR 1,40% A- (pol)
Seria D 100 14.11.2013 14.11.2017 6M WIBOR 1,30% A - (pol)
SeriaE 200 02.04.2014 02.04.2018 6M WIBOR 1,30% A- (pol)
Seria F 100 09.04.2014 09.04.2020 Oprocentowanie state 5% A- (pol)
Razem 1000
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Rezygnacja z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej PKN ORLEN

W dniu 17 kwietnia 2014 roku pan Michat Gotebiowski ztozyt o$wiadczenie, iz ze skutkiem na dzien 21 kwietnia 2014
roku sktada rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej PKN ORLEN z uwagi na istotne okolicznosci natury
zawodowej.

Refinansowanie gtéwnej linii kredytowej i wydtuzenie dostepnego okresu finansowania

W dniu 25 kwietnia 2014 roku, w ramach refinansowania swojej gtéwnej linii kredytowej, PKN ORLEN podpisat umowe
kredytowg z konsorcjum 17 bankéw. Maksymalna warto$¢ zadtuzenia w ramach umowy wynosi okoto 8 406 min PLN
przeliczone kursem z dnia 25 kwietnia 2014 roku (co odpowiada 2 000 min EUR). Umowa zastgpita umowe kredytowa z
28 kwietnia 2011 roku, o maksymalnej wartosci zadtuzenia 2 625 min EUR, podpisang z konsorcjum 14 bankéw.

Kredyt zaaranzowany zostat w formule club deal, z grupg gtéwnych bankéw relacyjnych Grupy ORLEN, w ktérym PKN
ORLEN samodzielnie ustalit z kazdym bankiem wchodzacym w skftad konsorcjum, zaréwno kwote zaangazowania
kredytowego jak i warunki jego finansowania. Umowa obowigzuje na okres 5 lat i ma 2 jednoroczne opcje przedtuzenia.

Zgodnie z zapisami umowy kredyt dostepny jest w dwoch transzach. Pierwsza transza w wysokosci okoto 6 305 min
PLN przeliczona kursem z dnia 25 kwietnia 2014 roku (co odpowiada 1 500 min EUR) zostata przeznaczona na sptate
zadtuzenia wynikajgcego z umowy kredytowej z 28 kwietnia 2011 roku. Dostepno$¢ drugiej transzy w wysokosci okoto
2102 min PLN przeliczonej kursem z dnia 25 kwietnia 2014 roku (co odpowiada 500 min EUR) uwarunkowana jest
zapotrzebowaniem PKN ORLEN oraz spétek z Grupy ORLEN na $rodki finansowe. Umowa przewidywata mozliwo$¢
odstgpienia od wykorzystania tej transzy w ciggu 6 miesiecy od dnia podpisania umowy. PKN ORLEN zrezygnowat z
wykorzystania tej transzy.

Kredyt moze by¢ wykorzystywany w walutach: EUR, USD, PLN, CZK oraz CAD. Oprocentowanie kredytu zostato
ustalone w oparciu o odpowiednig stawke bazowa powiekszong o marze. Pozostate warunki kredytowania takze nie
odbiegajg od warunkéw rynkowych.

W sktad konsorcjum bankéw, z ktérymi zostata podpisana umowa wchodzg: The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd.,
Bank Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank Zachodni WBK S.A., BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce,
Credit Agricole Corporate and Investment Bank, mBank S.A., Nordea Bank Polska S.A., Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A., Société Générale Corporate & Investment Banking, Bank Handlowy w Warszawie S.A.,
HSBC Bank plc, Rabobank Polska S.A., The Royal Bank of Scotland plc, Erste Group Bank AG, DNB Bank Polska S.A.,
Caixabank, S.A. (Spétka Akcyjna) Oddziat w Polsce.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej PKN ORLEN

W dniu 15 maja 2014 roku Walne Zgromadzenie PKN ORLEN powotato do sktadu Rady Nadzorczej Panéw Adama
Ambrozika i dr Radostawa L. Kwasnickiego.

Ponadto Minister Skarbu Panstwa w imieniu akcjonariusza Skarbu Panstwa, na podstawie § 8 ust. 2 pkt 1 Statutu
Spéiki, z dniem 15 maja 2014 roku powotat na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki Pana prof. Macieja Battowskiego.

Sprzedaz transzy zapasow obowigzkowych ropy naftowej

W ramach procesu zmiany formuty utrzymywania zapaséw obowigzkowych ropy naftowej PKN ORLEN sprzedat czes¢
zapasOw obowigzkowych ropy naftowej, zlecajgc ich utrzymywanie stronie trzeciej.

Na podstawie umowy z dnia 26 czerwca 2014 roku PKN ORLEN sprzedat spétce Cranbell rope naftowg o wartosci
okoto 2 236 min PLN przeliczone kursem z dnia 26 czerwca 2014 roku (co odpowiada 736 min USD). Cena zostata
ustalona w oparciu o notowania rynkowe.

Na podstawie zawartej jednoczes$nie umowy utrzymywania zapaséw Cranbell bedzie swiadczy¢ ustuge utrzymywania
zapasOw obowigzkowych ropy na rachunek PKN ORLEN, zas§ PKN ORLEN bedzie gwarantowat mozliwo$é
przechowywanie zapaséw w dotychczasowej lokalizacji. Umowa utrzymywania zapaséw zostata zawarta na okres do 28
stycznia 2016 roku z mozliwoscig jej odnowienia na kolejny okres.

Powyzsze Umowy zostaty zawarte po otrzymaniu przez PKN ORLEN zgody Agencji Rezerw Materiatowych na
przeprowadzenie transakcji.

Cranbell jest spotkg specjalnego przeznaczenia, ktérej wtascicielem w 19% jest RBS Investments Netherlands B.V. oraz
w 81% holenderska spétka Cranbell B.V. W zakresie dziatalno$ci statutowej Cranbell Wystepuje obrét ropg naftowa.

Emisja euroobligacji w ramach Grupy ORLEN

W dniu 30 czerwca 2014 roku zostata zrealizowana emisja papieréw dtuznych z 7-letnim okresem wykupu przez spétke
celowg ORLEN Capital AB. Warto$¢ emisji wyniosta 2 080 min PLN przeliczone kursem z dnia 30 czerwca 2014 roku
(co odpowiada 500 min EUR). PKN ORLEN, petnigcy role gwaranta emisji, posiada 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym ORLEN Capital AB. Srodki pozyskane z emisji postuzg dalszej dywersyfikacji zrédet finansowania Grupy
ORLEN.

Strategia Grupy ORLEN na lata 2014-2017

W dniu 22lipca 2014 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN zatwierdzita Strategie Grupy ORLEN na lata
2014-2017 (,Strategia”). Grupa nadal bedzie koncentrowata sig¢ na umacnianiu pozycji na duzych i wzrostowych
rynkach, silnej orientacji na klienta, doskonato$ci operacyjnej, wzmacnianiu zintegrowanego fancucha budowy wartosci
oraz zréwnowazonym rozwoju w obszarze wydobycia ropy i gazu. Realizacja projektéw rozwojowych w najbardziej
perspektywicznych obszarach bedzie oparta na sile finansowej Grupy i nowoczesnej kulturze zarzadzania.
Szczegotowe informacje o Strategii PKN ORLEN na lata 2014-2017 zostaty przedstawione na stronie PKN ORLEN:
http://www.orlen.pl/PL/Relacjelnwestorskie/Prezentacje/Strony/default.aspx

Zmiany w sktadzie Zarzadu

W dniu 24 wrzesnia 2014 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN powotata Pana Igora Ostachowicza na stanowisko
Czlonka Zarzagdu PKN ORLEN, na wspdlng trzyletnig kadencje Zarzadu, ktéra konczy sie z dniem odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spoétki za rok 2016. W dniu 26 wrzes$nia 2014 roku
Pan Igor Ostachowicz ztozyt o$wiadczenie o rezygnaciji z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spotki.

Zgoda Rady Nadzorczej PKN ORLEN S.A. na realizacje projektu budowy elektrocieptowni w Ptocku
W dniu 25 listopada 2014 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN wyrazita zgode na realizacje projektu budowy
kogeneracyjnego bloku gazowo-parowego na terenie Zaktadu Produkcyjnego w Ptocku.

Decyzja Rady Nadzorczej konczy proces uzyskiwania zgéd korporacyjnych i rozpoczyna ostatni etap przygotowan do
podpisania umowy z generalnym wykonawca. Elektrocieptownia bedzie posiadata moc 596 MWe. Oddanie jednostki do
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eksploatacji planowane jest na koniec 2017 roku.

Szacowana warto$¢ projektu, ktory obejmuje budowe bloku w formule ,pod klucz” wraz z infrastrukturg, wyniesie okoto
1,65 mld PLN.

Réwnolegle z umowg na budowe ,pod klucz” PKN ORLEN zawrze dtugoletnig umowe serwisowa.

Wybér KPMG Audyt sp. z o.0. jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych PKN ORLEN
S.A. i Grupy Kapitatowej ORLEN

W dniu 25 listopada 2014 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN wybrata KPMG Audyt Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie
ul. Chtodna 51 jako podmiot uprawniony do:

- przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego PKN ORLEN i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy ORLEN za lata obrotowe 2015 i 2016, oraz

- przeprowadzenia przegladéw jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych PKN ORLEN oraz
Grupy za | i lll kwartat oraz pierwsze potrocze 2015 i 2016 roku.

GRUDZIEN 2014 Zawarcie umow na budowe i na serwis elektrocieptowni w Ptocku

W dniu 2 grudnia 2014 roku PKN ORLEN podpisat z konsorcjum firm: Siemens AG i Siemens Spoétka z 0.0. umowe na
budowe w formule "pod klucz" kogeneracyjnego bloku gazowo-parowego na terenie Zaktadu Produkcyjnego w Ptocku.
Szacunkowa warto$¢ umowy na budowe wynosi okoto 1,3 mid PLN. Budzet projektu szacowany na okoto 1,65 mid PLN,
poza umowg na budowe, obejmuje miedzy innymi infrastrukture okotoprojektowa, obstuge projektu i media na czas
rozruchu.

Roéwnoczesnie z podpisaniem umowy na budowe elektrocieptowni PKN ORLEN podpisat z Konsorcjum firm umowe na
serwis gtéwnych urzgdzen bloku. Umowa na serwis bedzie obowigzywa¢ 12 lat od rozpoczecia eksploataciji
Elektrocieptowni. Szacunkowa warto$¢ umowy na serwis w catym okresie jej trwania wyniesie okoto 0,3 mid PLN.

4. Informacje o podmiotach powigzanych

4.1. Transakcje z czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich malzonkami, rodzenstwem,
wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami

W okresie 12 i 3 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym oraz
ich bliskim spétki Grupy nie udzielity zaliczek, pozyczek, kredytéw, gwarancji i poreczeh oraz nie zawarto z nimi innych umoéw
zobowigzujacych do swiadczen na rzecz PKN ORLEN i jednostek z nig powigzanych.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku nie wystepowaty pozyczki udzielone przez spétki Grupy osobom
zarzadzajgcym i nadzorujgcym oraz ich bliskim.

4.2. Transakcje kluczowego personelu kierowniczego Jednostki Dominujacej oraz spétek Grupy z podmiotami
powiazanymi

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku oraz za okres 12 i 3 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku i 31
grudnia 2013 roku kluczowy personel kierowniczy Jednostki Dominujgcej oraz spdtek Grupy nie zawart transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktére miatyby znaczacy wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jednostki klasyfikowane jako wspoélne ustalenia umowne

12 MIESIECY IV KWARTAL 12 MIESIECY IV KWARTAL

2014 2014 2013 2013

(niebadane) (niebadane) (niebadane)

(dane (CELLE

przeksztalcone) przeksztatcone)

Sprzedaz 3295 818 3443 807
Zakupy (507) (127) (419) (99)

Jednostki stowarzyszone

12 MIESIECY IV KWARTAL 12 MIESIECY IV KWARTAL

2014 2014 2013 2013

(niebadane) (niebadane) (niebadane)

(dane (dane

przeksztalcone) przeksztatcone)

Sprzedaz 60 15 66 18
Zakupy 47) (14) (49) (18)

Razem
12 MIESIECY IV KWARTAL 12 MIESIECY IV KWARTAL
2014 2014 2013 2013
(QIELECERT)) (QIELECERT)) (niebadane)
(dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Sprzedaz 3355 833 3509 825
Zakupy (554) (141) (468) (117)
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W ramach jednostek sklasyfikowanych jako wspdlne ustalenia umowne klasyfikujemy wspélne dziatanie oraz wspdine
przedsiewzigcie:

wspolne przedsiewziecie

12 MIESIECY IV KWARTAL 12 MIESIECY IV KWARTAL

2014 2014 2013 2013

(niebadane) (niebadane) (niebadane)

(CELL (CELL

przeksztatcone) przeksztatcone)

Sprzedaz 2927 736 3088 721
Zakupy (30) 9) (31) (10)

wspolne dziatanie

12 MIESIECY IV KWARTAL 12 MIESIECY IV KWARTAL

2014 2014 2013 2013

(niebadane) (niebadane) (niebadane)

(CELE (CELE

przeksztatcone) przeksztatcone)

Sprzedaz 368 82 355 86
Zakupy (477) (118) (388) (89)

Razem

Jednostki klasyfikowane jako Jednostki stowarzyszone
wspodlne ustalenia umowne

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
(CEULE] (CELE
przeksztatcone i przeksztatcone

31/12/2014 31/12/2013
(dane
przeksztatcone

Naleznosci z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate 620 653 17 19 637 672
naleznosci

Zobowigzania z tytutu

dostaw i ustug oraz 225 233 9 11 234 244

pozostate zobowigzania

w tym:

Razem

Jednostki klasyfikowane jako wspélne ustalenia umowne
wspodlne przedsiewzigcie wspodlne dziatanie

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
(CEULE] (CELE
(niebadane) przeksztatcone) (niebadane) przeksztatcone)

31/12/2014 31/12/2013
(dane
(niebadane) przeksztatcone)

Naleznosci z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate 5145) 590 45 63 620 653
naleznosci

Zobowigzania z tytutu

dostaw i ustug oraz 4 4 221 229 225 233

pozostate zobowigzania

W okresie 12 i 3 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku w Grupie nie wystgpity transakcje zawarte
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

5. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sgadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji

Szczegotowe informacje na temat ponizszych postgpowan, zostaty zawarte w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok
2013 w nocie 44. Ponizej zaprezentowano zmiany ich statusu w biezagcym okresie oraz informacje o nowych postepowaniach.

5.1. Postepowania, w ktorych spétki z Grupy ORLEN s3 strong pozwang
5.1.1. Postepowania, ktérych wartos¢ stanowi wigcej niz 10% kapitatéw wtasnych Emitenta

5.1.1.1. Ryzyko dotyczace zbycia aktywow i wierzytelnosci w zwiazku z nabyciem akcji Unipetrol

Sprawa dotyczy zaptaty odszkodowania z tytutu szkdd bedacych miedzy innymi wynikiem zarzucanych PKN ORLEN przez Agrofert
Holding a.s. (Agrofert) czynéw nieuczciwej konkurencji oraz rzekomo bezprawnego naruszenia dobrego imienia firmy Agrofert w
zwigzku z nabyciem przez PKN ORLEN akgcji spotki UNIPETROL a.s. Wyrokiem z dnia 21 pazdziernika 2010 roku Trybunat
Arbitrazowy w Pradze oddalit w catosci powddztwo Agrofert przeciwko PKN ORLEN o zaptate 2 992 min PLN przeliczone kursem z
dnia 31 grudnia 2014 roku (co odpowiada 19 464 min CZK) wraz z odsetkami oraz zobowigzat Agrofert do pokrycia kosztow
postepowania poniesionych przez PKN ORLEN. W dniu 3 pazdziernika 2011 roku PKN ORLEN otrzymat z sgdu powszechnego w
Pradze (Republika Czeska) skarge Agrofert o uchylenie wyroku Sadu Arbitrazowego przy Czeskiej Izbie Gospodarczej i Czeskiej
Izbie Rolnej w Pradze wydanego dnia 21 pazdziernika 2010 roku. Skarga ta zostata oddalona przez sad w Pradze wyrokiem z dnia
24 stycznia 2014 roku. W dniu 7 kwietnia 2014 roku Agrofert ztozyt apelacje od powyzszego wyroku. PKN ORLEN uwaza, ze
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rozstrzygniecia zawarte w wyroku Sgdu Arbitrazowego z dnia 21 pazdziernika 2010 roku oraz w wyroku sgdu powszechnego w
Pradze z dnia 24 stycznia 2014 roku sa stuszne i podejmie wszelkie niezbedne srodki prawne w celu utrzymania ich w mocy.

5.1.2. Pozostate istotne postepowania, ktorych taczna wartos¢ nie przekracza 10% kapitatléow witasnych Emitenta
5.1.2.1. Postepowania podatkowe w ORLEN Potudnie S.A. (dawniej Rafineria Trzebinia S.A.)

Postepowanie w sprawie podatku akcyzowego za miesiac wrzesien 2004 roku zostato prawomocnie zakonczone wyrokiem
Naczelnego Sadu Administracyjnego z dnia 7 pazdziernika 2013 roku, ktory podtrzymat decyzje Dyrektora Izby Celnej w Krakowie
okreslajacg zobowigzanie w podatku akcyzowym na kwote 38 min PLN. Rafineria Trzebinia S.A. uregulowata w dniu 7 pazdziernika
2013 roku zobowigzanie wraz z odsetkami.

W dniach 14 maja 2014 oraz 20 maja 2014 roku spodtka otrzymata decyzje Naczelnika Urzedu Celnego w Krakowie okreslajgce
zobowigzanie w podatku akcyzowym za okresy: maj, czerwiec, lipiec oraz sierpien 2004 roku na kwote 132 min PLN. Spétka ztozyta
odwotania od decyzji do Dyrektora Izby Celnej w Krakowie. Odwotania zostaty oddalone. W dniu 5 czerwca 2014 roku Rafineria
Trzebinia zaptacita cato$¢ zobowigzania wraz z naleznymi odsetkami. Jednoczesnie wykorzystane zostaty utworzone na ten cel w
latach poprzednich rezerwy. Rafineria Trzebinia S.A. zlozyta skargi do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Krakowie na
decyzje okres$lajgce zobowigzanie podatkowe za miesigce maj — sierpien 2004 roku.

5.1.2.2. Optata przesylowa w rozliczeniach z ENERGA - OPERATOR S.A. (nastepca prawnym Zaktadu Energetycznego
Ptock S.A.)

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego PKN ORLEN uczestniczy w postepowaniu
sgdowym dotyczgcym rozliczenia spornej optaty systemowej z ENERGA - OPERATOR S.A. za okres od dnia 5 lipca 2001 roku do
dnia 30 czerwca 2002 roku. ENERGA — OPERATOR S.A. dochodzi od PKN ORLEN zapfaty kwoty 46 min PLN powigkszonej o
odsetki ustawowe. W toku ponownego rozpoznania sprawy zostata sporzgdzona opinia biegtego sgdowego w zakresie
wariantowego wyliczenia szkody. Sad Okregowy w Warszawie (jako sad pierwszej instancji) wyrokiem z dnia 27 pazdziernika 2014
roku zasadzit od PKN ORLEN na rzecz ENERGA — OPERATOR S.A. kwote 46 min PLN wraz z odsetkami ustawowymi od dnia
30 czerwca 2004 roku do dnia zaptaty. Wyrok nie jest prawomocny. PKN ORLEN ztozyt apelacje od tego wyroku.

5.1.2.3. Pozew |.P.-95 s.r.0. przeciwko UNIPETROL RPA s.r.0. o odszkodowanie

W dniu 23 maja 2012 roku UNIPETROL RPA s.r.o. otrzymat z Sadu Okregowego w Ostrawie pozew spétki 1.P.-95 s.r.0. o
odszkodowanie zwigzane ze ztozeniem przez UNIPETROL RPA s.r.o. w listopadzie 2009 roku wniosku o ogtoszenie upadtosci
spotki 1.P.-95 s.r.o. tgczna wartos¢ pozwu wynosi okoto 275 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2014 roku (co
odpowiada 1 789 min CZK). UNIPETROL RPA s.r.o. jest jednym z 8 podmiotéw pozwanych solidarnie o zaptate wyzej wymienione;j
kwoty. W ocenie UNIPETROL RPA s.r.0. roszczenie jest bezpodstawne. Trwa postepowanie dotyczace ustalenia wtasciwosci
miejscowej sgdu, ktoéry bedzie kontynuowat postepowanie.

5.1.2.4. Roszczenie OBR S.A. o odszkodowanie

W dniu 5 wrzesnia 2014 roku spétka OBR S.A. wystgpita przeciwvko PKN ORLEN do Sadu Okregowego w todzi z pozwem o
zaptate z tytutu zarzucanego naruszenia przez PKN ORLEN praw do patentu: ,Sposéb rozdziatu produktéw procesu
hydroodsiarczania ciezkiej pozostatosci po prozniowej destylacji ropy naftowej”. Kwota roszczenia w pozwie zostata oszacowana
przez OBR S.A. na kwote okoto 83 min PLN. Zadanie pozwu obejmuje zasgdzenie od PKN ORLEN na rzecz OBR S.A. sumy
pienieznej w wysokosci odpowiadajacej rynkowej wartosci optaty licencyjnej za korzystanie z rozwigzania objetego ww. patentem
oraz zasgdzenie obowigzku zwrotu korzysci uzyskanych na skutek stosowania tego rozwigzania. W dniu 16 pazdziernika 2014 roku
PKN ORLEN ztozyt odpowiedz na pozew. Warto$¢ przedmiotu sporu zostata okreslona przez powoda pismem procesowym z dnia
11 grudnia 2014 roku na kwote okoto 247 min PLN.

W ocenie PKN ORLEN roszczenie o0 naruszenie patentu jest bezpodstawne.

5.2. Postepowania, w ktorych spétki z Grupy ORLEN s3 strong pozywajaca

5.2.1. Postepowanie o naprawienie szkody poniesionej przez Rafineri¢ Trzebinia S.A. (obecnie ORLEN Potudnie S.A.)

ORLEN Potudnie S.A. (dawniej Rafineria Trzebinia S.A.) wystepuje jako oskarzyciel positkowy w sprawie karnej z 2010 roku
dotyczacej naduzy¢ zwigzanych z wykonaniem inwestycji — instalacji do estryfikacji olejéw roslinnych, w wyniku ktérych Rafineria
Trzebinia S.A. (obecnie: ORLEN Potudnie S.A.) miata ponie$¢ szkode szacowang na 79 min PLN. Spétka zlozyta wniosek o
orzeczenie wobec oskarzonych obowigzku naprawienia wyrzgdzonej przestepstwem szkody. Sprawa jest w toku przed Sadem
Rejonowym w Chrzanowie. W sprawie dopuszczony ma zosta¢ dowod z opinii biegtego, celem potwierdzenia okolicznosci
zwigzanych z oszacowaniem poniesionej szkody. Postanowieniem z dnia 26 sierpnia 2014 roku postepowanie zostato czesSciowo
umorzone w zakresie niektorych czynoéw objetych aktem oskarzenia. W toku jest postepowanie karne dotyczgace zarzucanego
oskarzonym dziatania na szkode spoétki. Oczekiwane jest wyznaczenie terminu rozprawy.

5.2.2. Postepowanie z powdédztwa Orlen Lietuva o naprawienie szkody z tytutu wypadku w Terminalu w Butingé

AB Orlen Lietuva jest strong powodowag w postepowaniu przeciwko RESORT MARITIME S.A., The London Steamship Owners’
Mutual Insurance Association Limited, Sigma Tankers Inc., Cardiff Maritime Inc., Heidenreich Marine, Heidenreich Maritime Inc.
oraz Heidmar Inc. o zaptate odszkodowania za szkode spowodowang kolizjg tankowca z infrastrukturg przetadunkowa Terminala
w Butingé w dniu 29 grudnia 2005 roku. £gczna kwota roszczenia wynosi okoto 74 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia
2014 roku (co odpowiada okoto 60 min LTL). Strony uzgodnity przeniesienie sprawy pod jurysdykcje sgdéw angielskich.

5.2.3. Postepowania podatkowe w UNIPETROL RPA

UNIPETROL RPA s.r.o jako nastepca prawny CHEMOPETROL a.s. domaga sie zwrotu podatku dochodowego zaptaconego przez
CHEMOPETROL a.s. w 2006 roku za rok 2005 w zwigzku z brakiem uznania mozliwosci wykorzystania ulgi inwestycyjnej. Wartos¢
przedmiotu sporu wynosi okoto 50 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2014 roku (co odpowiada okoto 325 min CZK).
W dniu 11 grudnia 2013 roku Sad w Usti nad Labem (Czechy) wydat wyrok, w ktérym uchylit decyzje organéw podatkowych
dotyczace zobowigzania w podatku dochodowym UNIPETROL RPA s.r.o. w kwocie okofo 325 min CZK. UNIPETROL RPA s.r.o.
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ztozyt skarge kasacyjna od wyroku Sadu w Usti nad Labem domagajac sie uchylenia decyzji organéw podatkowych i stwierdzenia,
Ze sg one niewazne, co polepszyloby pozycje spotki wobec organéw podatkowych w przedmiotowej sprawie. Wyrokiem z dnia 19
marca 2014 roku czeski naczelny sad administracyjny oddalit skarge kasacyjng UNIPETROL RPA, s.r.o. i jednocze$nie uchylit
wyrok Sgdu w Usti nad Labem przekazujgc temu sgadowi sprawe do ponownego rozpoznania. UNIPETROL RPA s.r.o. ztozyt
wniosek do czeskiego sadu konstytucyjnego o stwierdzenie, ze wyrok czeskiego sadu administracyjnego naruszyt prawo do
sprawiedliwego procesu. W konsekwencji Sad w Usti nad Labem zawiesit postepowanie dotyczace skargi UNIPETROL RPA s.r.o. o
uchylenie decyzji organéw podatkowych.

5.2.4. Postepowanie arbitrazowe przeciwko Basell Europe Holdings B.V.

W dniu 20 grudnia 2012 roku PKN ORLEN przestat do Basell Europe Holdings B.V. wezwanie wszczynajgc postepowanie
arbitrazowe przed Trybunatem Arbitrazowym ad hoc w Londynie o odszkodowanie w zwigzku z Umowg Joint Venture zawartg w
2002 roku pomiedzy PKN ORLEN a Basell Europe Holdings B.V. Roszczenia wynikajg ze stosowania przez Basell Sales &
Marketing Company tzw. Cash Discounts efektywnie wptywajgcych na obnizenie ceny produktdéw ptatnej na rzecz Basell Orlen
Polyolefins Sp. z 0.0. W dniu 27 lutego 2014 roku PKN ORLEN ztozyt swoje stanowisko w sprawie, w ktérym wnosi m.in. o
zasadzenie od Basell Europe Holdings B.V. na rzecz Basell Orlen Polyolefins sp. z 0.0. kwoty okoto 128 min PLN przeliczone
kursem z dnia 31 grudnia 2014 roku (co odpowiada okoto 30 min EUR) powiekszonej o odsetki lub alternatywnie o zasgdzenie od
Basell Europe Holdings B.V. na rzecz PKN ORLEN kwoty okoto 57 min PLN z zastrzezeniem, ze kwoty mogg by¢ zaktualizowane w
toku postepowania arbitrazowego. W dniu 10 kwietnia 2014 roku PKN ORLEN ziozyt wniosek o zawieszenie postepowania
arbitrazowego do dnia 1 listopada 2014 roku. Basell Europe Holdings B.V. przychylit sie do tego wniosku. W dniu 23 kwietnia 2014
roku strony otrzymaty decyzje Trybunatu w sprawie zawieszenia postepowania do dnia 1 listopada 2014 roku. W dniu 1 listopada
2014 roku postepowanie arbitrazowe zostato wznowione. Rozprawa zostata wyznaczona miedzy 24-27 marca 2015 roku.

5.2.5. Postepowanie przeciwko Aon UK Limited

W 2012 roku AB Orlen Lietuva wystgpita jako powdd w postepowaniu przeciwko Aon UK Limited, w ktérym domaga sie
odszkodowania za szkody poniesione z powodu nienalezytego wykonania umowy o $wiadczenie ustug brokerskich, w konsekwenciji
ktorych AB Orlen Lietuva nie uzyskata pelnego odszkodowania za straty wyniklie z pozaru rafinerii z 2006 roku. W dniu 27
pazdziernika 2014 roku strony zawarly ugode zgodnie z ktérg Aon zobowigzat sie zaptaci¢ AB Orlen Lietuva 18 min PLN
przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2014 roku (co odpowiada 5 min USD) jako odszkodowanie. W zwigzku z tym postepowanie
sgdowe zostato zakonczone.

5.2.6. Spor pomiedzy ORLEN Lietuva i Lietuvos Gelezinkeliai

W dniu 31 grudnia 2014 roku ORLEN Lietuva zlozyla w sadzie arbitrazowym w Wilnie wniosek o wszczecie postepowania
arbitrazowego przeciwko spofce Lietuvos Gelezinkeliai (,LG”). W postepowaniu tym ORLEN Lietuva bedzie dochodzi¢
odszkodowania w wysokosci okoto 68 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2014 roku (co odpowiada 15,9 min EUR) z
tytutu nienalezytego wykonywania przez LG umowy o przewozy kolejowe poprzez stosowanie zawyzonych stawek. Postepowanie
jest na poczatkowym etapie.

Jednoczes$nie sg prowadzone dwa postepowania sgdowe w ktérych LG domaga sie od ORLEN Lietuva zaptaty okoto 36 min PLN
przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2014 roku (co odpowiada okoto 29 min LTL) z tytutu optat za przewozy kolejowe.

6. Pozostate informacje

6.1. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej na dzien przekazania niniejszego raportu

Procentowy udziat w liczbie Liczba akcji na dzien
gtosow na WZ na dzien przekazania

Akcjonariusz przekazania
Skarb Panstwa 27,52% 117 710 196
ING OFE* 9,35% 40 000 000
Aviva OFE* 7,01% 30 000 000
Pozostali 56,12% 239 998 865
100,00% 427 709 061

* Zgodnie z informacjami ze Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN z dnia 15 maja 2014 roku

Udziat % w kapitale zakladowym Jednostki Dominujgcej wyzej wymienionych akcjonariuszy jest zgodny z udziatami % w liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

6.2. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spotki przez Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Liczba akcji na dzien

przekazania niniejszego

Rada Nadzorcza 3300
Grzegorz Borowiec 100
Artur Gabor 3200

* Wedtug uzyskanych potwierdzen na dzien 19 stycznia 2015 roku

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany w
stanie posiadania akcji przez cztonkéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorcze;j.
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6.3. Informacja o udzielonych przez Jednostke Dominujacg lub jednostki zalezne poreczeniach kredytéw lub udzielonych
gwarancjach — jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie wartosé¢ poreczenia lub
gwaranc;ji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Spotki

W dniu 30 czerwca 2014 roku ORLEN Capital AB rezydent Szwecji i jednostka zalezna PKN ORLEN zrealizowata emisje
euroobligacji z 7 letnim okresem wykupu na kwotg okoto 2 080 min PLN przeliczone kursem z dnia 30 czerwca 2014 roku (co
odpowiada 500 min EUR). PKN ORLEN jest gwarantem emisji obligacji na mocy nieodwotalnej i bezwarunkowej gwarancji wydanej
na rzecz obligatariuszy. Gwarancja zostata udzielona na okres trwania emisji euroobligaciji, czyli do 30 czerwca 2021 roku.
Wynagrodzenie za udzielong gwarancje zostato uwzglednione w wysokosci oprocentowania pozyczki udzielonej PKN ORLEN przez
ORLEN Capital.

6.4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Grupa ORLEN nie dokonata wczesniejszych publikacji prognozy wynikow.
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KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKN ORLEN (w min PLN)
C. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKN ORLEN
Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéow
12 MIESIECY IV KWARTAL 12 MIESIECY IV KWARTAL
2014 2014 2013 2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Rachunek zyskéw lub strat
Przychody ze sprzedazy 76 972 17 589 84 040 20 140
Koszt wiasny sprzedazy (74 283) (17 541) (80 813) (19 517)
Zysk brutto ze sprzedazy 2 689 48 3227 623
Koszty sprzedazy (2 177) (574) (2 090) (543)
Koszty ogdinego zarzadu (823) (255) (737) (194)
Pozostate przychody operacyjne 311 139 324 59
Pozostafte koszty operacyjne (380) (222) (267) (86)
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej (380) (864) 457 (141)
Przychody finansowe 1477 331 589 240
Koszty finansowe (5 977) (738) (414) 172)
Przychody i koszty finansowe netto (4 500) (407) 175 68
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (4 880) (1 271) 632 (73)
Podatek dochodowy 208 225 (14) 2
Zysk/(Strata) netto (4672) (1 046) 618 (71)
Skiadniki innych catkowitych dochodow:
ktére nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski 7 7 P 2
lub straty ™ )
Zyski i straty aktuarialne ©9) 9) 2 2
Podatek odroczony 2 2 - -
ktére zostang n_ast_epnie p’rzeklasyfikowar'le na zyski lub (1538) (1 229) 237 155
straty po spetnieniu okreslonych warunkéw
Instrumenty zabezpieczajgce (1 899) (1517) 293 192
Podatek odroczony 361 288 (56) 37
(1 545) (1 236) 239 157
Catkowite dochody netto (6217) (2 282) 857 86
Zysk/(Strata) netto i rozwodniony zysk/(strata) netto na jedng (10,92) (2.45) 144 ©0.17)

akcje (w PLN na akcje)
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ELIMAT KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKN ORLEN

(w min PLN)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

STAN NA (QUELECERE)]
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13 465 12 097
Warto$ci niematerialne 334 439
Prawa wieczystego uzytkowania gruntow 91 98
Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych 6733 9 646
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 40 40
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 169 -
Pozostate aktywa dtugoterminowe 970 1035
21 802 23355
Aktywa obrotowe
Zapasy 6 497 9383
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 4954 6248
Pozostate aktywa finansowe 1206 974
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6 31
Srodki pieniezne 3475 2072
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 38 -
16 176 18 708
Aktywa razem 37978 42 063
PASYWA
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 1058 1058
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1227 1227
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen (1 370) 168
Zyski zatrzymane 15 387 20 682
Kapitat witasny razem 16 302 23135
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 9212 6 096
Rezerwy 355 324
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego - 404
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 1812 99
11 379 6923
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 7572 9 836
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe 930 1314
Rezerwy 342 348
Przychody przysztych okreséw 97 94
Pozostate zobowigzania finansowe 1356 413
10 297 12 005
Zobowiazania razem 21676 18 928
Pasywa razem 37978 42 063
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ELIMAT KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKN ORLEN

(w min PLN)

Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wkasnym

Kapitat podstawowy Kapitat z tytutu
oraz k_a_pital z _er_n_isji Stosowar)ia_ Zyski zatrzymane Kapitat wiasny
akcji powyzej ich rachunkowosci razem
wartosci nominalnej zabezpieczen
1 stycznia 2014 2285 168 20 682 23135
(Strata) netto - - (4672) (4 672)
Sktadniki innych catkowitych dochodéw - (1538) ) (1 545)
Catkowite dochody netto - (1 538) (4 679) (6 217)
Dywidendy - - (616) (616)
31 grudnia 2014 2285 (1370) 15 387 16 302
(niebadane)
1 stycznia 2013 2285 (69) 20 704 22 920
Zysk netto - - 618 618
Skfadniki innych catkowitych dochodéw - 237 2 239
Catkowite dochody netto - 237 620 857
Dywidendy - B (642) (642)
31 grudnia 2013 2285 168 20 682 23135
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KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKN ORLEN (w min PLN)
Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych
12 MIESIECY IV KWARTAL 12 MIESIECY IV KWARTAL
2014 2014 2013 2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej
Zyskl/(Strata) netto (4672) (1 046) 618 (71)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 1028 275 1022 264
(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych 97 104 9 (86)
Odsetki netto 213 47 255 59
Dywidendy (1 092) (72) (220) -
Strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 4928 198 99 149
Podatek dochodowy od zysku/(straty) przed opodatkowaniem (208) (225) 14 )
Zmiana stanu rezerw 180 120 102 11
Zmiana stanu kapitatu pracujgcego 1823 664 2462 966
zapasy 2 840 2116 1019 1159
naleznosci 1244 1007 411 859
zobowigzania (2 261) (2 459) 1032 (1 052)
Pozostate korekty (103) (49) (110) (24)
Podatek dochodowy otrzymany 23 2 119 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2217 18 4370 1266
Przeptywy pienigezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabyme tskladmkpw rzeczowego mathku trwalggo, wanjlosm (@ 426) (569) (1136) @311)
niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntow
Sprzedaz sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego, wartosci 324 1 173 15
niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntow
Nabycie akcji i udziatéw (1297) (1091) ) 1)
Sprzedaz akcji i udziatéw 69 - - -
Nabycie krétkoterminowych papieréw warto$ciowych (100) - - -
Sprzedaz krétkoterminowych papieréw warto$ciowych 5 - - -
Odsetki otrzymane 45 16 34 12
Dywidendy otrzymane 1094 107 220 23
Wydatki z tytutu zwrotnych doptat do kapitatu (806) 4) (770) (663)
Whptywy z tytutu zwrotnych doptat do kapitatu 38 - 9 9
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek dtugoterminowych (353) a7 (303) (303)
Whptywy z tytutu sptaconych pozyczek dtugoterminowych 695 695 - -
Wptywy/(Wydatki) z tytutu udzielonych pozyczek 259 692 345 (455)
krétkoterminowych
Wptywy/(Wyptywy) w ramach systemu cash pool 64 (46) (133) (14)
Pozostate (12) (3) (15) (4)
_Srodkl pienigzne netto (wykorzystane) w dziatalnosci (2 401) (219) (1578) (1692)
inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Woplywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek 9991 695 3319 553
Emisja dluznych papieréw wartosciowych 6 607 769 11 766 3184
Sptaty kredytéw i pozyczek (7 042) (819) (4 966) (107)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (7 095) (765) (10 963) (2 843)
Odsetki zaptacone (249) (50) (300) (60)
Dywidendy wyptacone (616) - (642) -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (18) (5) (14) 4)
Wptywy/(Wyptywy) w ramach systemu cash pool 15 31 114 (28)
Pozostate @) - (5) )
S_rodkl pienigzne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci 1592 (144) (1 691) 693
finansowej
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych 1408 (345) 1101 267
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych ®) (6) @ (€]
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2072 3826 972 1806
Srodki pieniezne na koniec okresu 3475 3475 2072 2072
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Niniejszy raport kwartalny zostat zatwierdzony przez Zarzad Jednostki Dominujgcej w dniu 22 stycznia 2015 roku.

Dariusz Krawiec
Prezes Zarzadu

Stawomir Jedrzejczyk Piotr Chetminski
Wiceprezes Zarzgdu Czionek Zarzadu

Krystian Pater Marek Podstawa
Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych

Rafat Warpechowski
Dyrektor Wykonawczy ds. Planowania i
Sprawozdawczosci
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