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1 WYBRANE DANE FINANSOWE

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny
Grupy Kapitalowej WDM CAPITAL S.A.

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA SPORZADZONE ZGODNIE Z

MSR/MSSF

Wyszczegdlnienie

w tys. PLN
na dzien
31.12.2014

w tys. EUR
na dzien
31.12.2014

w tys. PLN
na dzien
31.12.2013

w tys. EUR
na dzien
31.12.2013

I. Kapitat wiasny 21682 5087 65123 15703
II. Nalezno$ci dtugoterminowe - - - -
[1I. Nalezno$ci krétkoterminowe 21601 5068 3793 890
IV. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 128 30 596 140
V. Zobowiazania dtugoterminowe 0 0 11466 2765
VI. Zobowigzania krétkoterminowe 88 21 9421 2272

Wyszczegdlnienie

w tys. PLN

okres
od 01.01.2014
do 31.12.2014

w tys. EUR

okres
od 01.01.2014
do 31.12.2014

w tys. PLN

okres
od 01.01.2013
do 31.12.2013

w tys. EUR

okres
od 01.01.2013
do 31.12.2013

I. Przychody catkowite* 24438 5833 36 557 8 681
II. Przychody ze sprzedazy 6328 1511 4994 1186
I1I. Zysk/strata brutto na sprzedazy 834 199 -10 565 -2509
IV. Zysk/strata z dzialalnoSci operacyjnej 833 199 -10 562 -2508
V. Zysk/strata brutto -42 874 -10 234 20034 4758
VI. Zysk/strata netto -39 280 -9376 14 211 3375
VII. Zysk/strata netto podmiotu dominujgcego -43 455 -10373 13004 3088
VIII. Amortyzacja 4 1 9 2

*) przychody ze sprzedazy powiekszone o pozostate przychody operacyjne oraz przychody finansowe

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR w okresach objetych $rédrocznym sprawozdaniem finansowym,
ustalane przez Narodowy Bank Polski. Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski Srednie kursy wymiany zlotego w

stosunku do EUR wyniosty:

Rok obrotowy

Sredni kurs w okresie*

Kurs na ostatni dzien

okresu

01.01.2014-31.12.2014
01.01.2013-31.12.2013

*) Srednia kurséw obowiqgzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

4,1893
4,2110

4,2623
4,1472
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE EMITENTA SPORZADZONE ZGODNIE Z MSR/MSSF

w tys. PLN w tys. EUR w tys. PLN w tys. EUR
Wyszczegdlnienie na dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
I. Kapitat wiasny 21682 5087 49 017 11819
II. Nalezno$ci dtugoterminowe - - - -
I11. Naleznosci krétkoterminowe 21601 5068 1287 302
IV. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 128 30 107 25
V. Zobowiazania dtugoterminowe 0 0 9301 2243
VI. Zobowigzania krétkoterminowe 88 21 10421 2513

Wyszczegdlnienie

w tys. PLN
okres
od 01.01.2014
do 31.12.2014

w tys. EUR
okres
od 01.01.2014
do 31.12.2014

w tys. PLN
okres
od 01.01.2013
do 31.12.2013

w tys. EUR
okres
od 01.01.2013
do 31.12.2013

I. Przychody catkowite* 23417 5590 14 306 3397
II. Przychody ze sprzedazy 2722 650 2752 654
I1I. Zysk/strata brutto na sprzedazy -13228 -3158 847 201
IV. Zysk/strata z dziatalnoSci operacyjnej -13 228 -3158 850 202
V. Zysk/strata brutto -30 458 -7270 890 211
VI. Zysk/strata netto -27 350 -6529 840 199
VII. Amortyzacja 4 1 8 2

*) przychody ze sprzedazy powiekszone o pozostate przychody operacyjne oraz przychody finansowe

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR w okresach objetych $rédrocznym sprawozdaniem
finansowym, ustalane przez Narodowy Bank Polski. Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursy
wymiany zlotego w stosunku do EUR wyniosty:

Rok obrotowy

Kurs na ostatni dzien

Sredni kurs w okresie*

okresu

01.01.2014-31.12.2014

4,1893

4,2623

01.01.2013-31.12.2013

4,2110

4,1472

*) Srednia kurséw obowiqgzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
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2 OPIS ORGANIZAC)I GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA

2.1 DANE JEDNOSTKI DOMINUJACE]

Pelna nazwa WDM Capital Spo6tka Akcyjna
Siedziba Plac Powstancow Slqskich 11lok. 201, 53-329 Wroclaw
Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spétka holdingowa zajmujgca sie budowg grupy

kapitatowej zarzadzajacej aktywami

Forma prawna Spoétka akcyjna

Kapitatl zaktadowy Kapital zakltadowy wynosi 13.000.000 zt i dzieli sie na
13.000.000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w
tym:

— 4.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
— 3.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
— 3.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

numer KRS 0000301483
REGON 020684224
NIP 8971739404
Strona internetowa www.everestinvestments.com
E-mail: ir@everestinvestments.com
Czas trwania jednostki Nieograniczony

2.2 ORGANY JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

W sktad Zarzadu Spéiki na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wchodzi:

— Piotr Sieradzan - Prezes Zarzadu



http://www.everestinvestments.com/
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W sktad Zarzadu Spéiki na dzien 30 wrzesnia 2014 r. oraz na dzieni 31 grudnia 2014 r. wchodzili:

— Woijciech Grzegorczyk - Prezes Zarzadu
— Adrian Dzielnicki - Wiceprezes Zarzadu
— Wojciech Gudaszewski - Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 1 paZzdziernika 2014 r. do dnia sporzadzenia niniejszego raportu w sktadzie Zarzadu Emitenta
zaszly nastepujace zmiany osobowe:
— w dniu 19 stycznia 2015 r. Pan Wojciech Grzegorczyk petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta
ztozyt rezygnacje z pemienia funkcji Prezesa Zarzadu oraz z cztonkowstwa w Zarzadzie Spo6tki z
dniem 19 stycznia 2015 r.,
— w dniu 19 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Spétki odwotata z dniem 19 stycznia 2015 r. z funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Spotki Pana Wojciecha Gudaszewskiego oraz Pana Adriana Dzielnickiego,
— w dniu 19 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate na mocy ktérej powotata z
dniem 19 stycznia 2015 r. na funkcje Prezesa Zarzagdu Emitenta Pana Piotra Sieradzana.

W sktad Rady Nadzorczej Spo6tki na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wchodza:

— Magdalena Grzybowska - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
— Pawet Jasinski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

— Michat Jaskolski - Cztonek Rady Nadzorczej

— Tadeusz Sieradzan - Cztonek Rady Nadzorczej

— Marek Sokolnicki - Cztonek Rady Nadzorczej

W sktad Rady Nadzorczej Spo6tki na dzien 30 wrzes$nia 2014 r. oraz na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzili:

— Grzegorz Bubela - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Zofia Dzielnicka - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
— Marianna Kowalska - Cztonek Rady Nadzorczej

— Mieczystaw Wojciak - Cztonek Rady Nadzorczej

— Tadeusz Gudaszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 pazdziernika 2014 r. do dnia sporzadzenia niniejszego raportu w sktadzie Rady Nadzorczej
Emitenta zaszly nastepujace zmiany osobowe:

— wdniu 19 stycznia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty na mocy ktérych
odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Spétki dotychczasowa Rade Nadzorczg, tj. odwotato
nastepujace osoby: (i) Pana Grzegorza Bubela, (ii) Pana Tadeusza Gudaszewskiego, (iii) Pana
Mieczystawa Wojciaka, (iv) Pania Zofie Dzielnicka, (v) Panig Marianne Kowalska,

— wdniu 19 stycznia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki podjeto uchwaty na mocy
ktorych powotato z dniem 19 stycznia 2015 r. do sktadu Rady Nadzorczej Spoétki nastepujace
osoby: (i) Pana Tadeusza Sieradzana, (ii) Pania Magdalene Grzybowska, (iii) Pana Michata
Jaskolskiego, (iv) Pana Marka Sokolnickiego (v) Pana Pawta Jasinskiego.
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2.3 PRZEDMIOT DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA

Emitent w okresie IV kwartatu 2014 r. (do dnia 23 grudnia 2014 r.) realizowat dziatalno$¢ w zakresie
zarzadzania inwestycjami wtasnymi Grupy Kapitatlowej Domu Maklerskiego WDM S.A. Emitent oraz jego
owczesna spotka zalezna Astoria Capital S.A. zarzadzaty w tym okresie portfelem spoétek prowadzacych
dziatalno$¢ w Polsce i Stanach Zjednoczonych.

W dniu 23 grudnia 2014 r. Dom Maklerski WDM S.A. (6wczesny podmiot dominujacy wobec Emitenta) ogtosit
o zamiarze realizacji transakcji przejecia Emitenta przez Pana Piotra Sieradzana, ktéry okreslat zbycie przez
Dom Maklerski WDM S.A. posrednio wiekszo$ciowego pakietu akcji Emitenta stanowigcego ok. 65,90%
udziatu w og6lnej liczbie gtos6w na Walnym Zgromadzeniu na rzecz spo6tki zaleznej od Pana Piotra Sieradzana,
nabycie przez Emitenta kontrolnego pakietu akcji sp6tki Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
przeniesienie wszystkich dotychczasowych aktywéw i zobowigzan Emitenta do spétki zaleznej Domu
Maklerskiego WDM S.A. - WDM Inwestycje Sp. z 0.0., a takze zmiane nazwe Spotki.

W dniu 23 grudnia 2014 r. w zwiagzku z rozpoczeciem realizacji transakcji przejecia Emitenta, Spétka zbyta na
rzecz WDM Inwestycje Sp. o0.0. wszystkie posiadane aktywa finansowe (szczeg6towe informacje w tym
zakresie przedstawiono w pkt 2.4 niniejszego Raportu). Ponadto w styczniu 2015 r. Emitent nabyt kontrolny
pakiet akcji sp6tki Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. stanowigcy 100% udziatu w kapitale
zakladowym tego przedsiebiorstwa.

Obecnie Emitent jest sp6tka holdingowa budujaca miedzynarodowa grupe zarzadzajgca aktywami.

Dziatalno$¢ Spo6tki w obecnym zakresie realizowana jest od stycznia 2015 r., tj. od momentu realizacji
transakcji przejecia Emitenta w wyniku ktérej wiekszo$ciowym akcjonariuszem dominujagcym Spoétki
(posrednio poprzez podmioty zalezne) zostat Pan Piotr Sieradzan, NWZ Spétki podjeto uchwate w sprawie
zmiany nazwy na Everest Investments S.A., a Spotka przejeta kontrole nad spétkami Everest Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz Everest Funds, LLC z siedzibg w USA.

Emitent jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej, ktéra sktada sie z nastepujacych podmiotow:
— EVEREST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
— EVEREST Funds, LLC z siedzibg w USA

EVEREST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie jest spotka zatozona w
grudniu 2012 r. przez Pana Piotra Sieradzana, ktéra obecnie ubiega sie o uzyskanie zezwolenia na
wykonywanie dziatalnoSci w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i zarzadzania nimi. Everest
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w przypadku uzyskania zezwolenia KNF na dziatalno$¢ w
zakresie tworzenia i zarzagdzania funduszami inwestycyjnymi zamierza rozpocza¢ dziatalnos$¢ skupiajacg sie w
poczatkowym okresie na tworzeniu i zarzgdzaniu zamknietymi funduszami inwestycyjnymi.

Podmiot zalezny Emitenta Everest TFI S.A. w czerwcu 2013 r. wystgpit do Komisji Nadzoru Finansowego z
wnioskiem o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci w zakresie tworzenia funduszy
inwestycyjnych i zarzadzania nimi. Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu wniosek ten nie zostat jeszcze
rozpatrzony przez KNF.
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EVEREST Funds, LLC z siedzibg w USA jest podmiotem za pomoca ktérego Grupa Kapitalowa rozwaza
rozpoczecie prowadzienia dzialno$ci zwigzanej z zarzadzaniem aktywami w Stanach Zjednoczonych. Obecnie
EVEREST Funds, LLC nie rozpoczat prowadzenia dziatalno$ci operacyjne;j.

2.4 OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

W zwiazku z realizacja transakcji przejecia Emitenta, w ramach ktérej Dom Maklerski WDM S.A. zbyt w
styczniu 2015 r. posrednio wiekszosciowy pakiet akcji Emitenta stanowiacy ok. 65,90% udziatu w ogdlnej
liczbie gltoséw na rzecz spo6tki zaleznej od Pana Piotra Sieradzana, zaktadajacej réwniez nabycie przez
Emitenta kontrolnego pakietu akcji spoétki Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz
przeniesienie wszystkich dotychczasowych aktywéw i zobowigzan Emitenta do spétki zaleznej Domu
Maklerskiego WDM S.A. - WDM Inwestycje Sp. z 0.0, w dniu 23 grudnia 2014 r. Emitent zbyt na rzecz WDM
Inwestycje Sp. z 0.0. wszystkie posiadane aktywa finansowe, tj.:

(1)  99.997 akcji imiennych oraz 2.751.898 akcji zwyktych na okaziciela spétki Astoria Capital S.A. o
warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda (stanowigcych ok. 72,62% udziatu w kapitale zaktadowym i ok.
73,30% udziatu w ogdlnej liczby gtoséw na WZ tej Spéiki) za taczng kwote ok. 15,17 mln zi,

(i) 5.258.372 akcji zwyktych na okaziciela spétki e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. o warto$ci
nominalnej 0,10 zt kazda (stanowigcych ok. 19,69% udziatu w kapitale zaktadowym i ok. 14,14%
udziatu w ogoélnej liczby gtoséw na WZ tej Spo6tki) za taczng kwote ok. 2,58 min z1,

(iii) 26.010.000 akcji zwyktych na okaziciela spétki Grupa Emmerson S.A. o warto$ci nominalnej 0,10 zt
kazda (stanowiacych ok. 26,01% udziatu w kapitale zakladowym i ok. 25,40% udziatlu w og6lnej
liczby gtoséw na WZ tej Spotki) za tgczng kwote ok. 2,60 mln zt,

(iv) 99 000 akcji spotki FLORIDA INVESTORS CLUB Corp. z siedzibg w Tampa na Florydzie, USA
(stanowigcych ok. 49,50% udziatu w kapitale zaktadowym i ok. 49,50% udzialu w ogoélnej liczby
gtosow na WZ tej Spotki) za taczng kwote ok. 7,88 min zt,

(v) 250 000 akcji zwyktych na okaziciela spétki Emmerson Ventures S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda (stanowigcych ok. 25% udziatu w kapitale zaktadowym i ok. 25% udziatu w ogdlnej liczby
gtosow na WZ tej Spotki) za taczng kwote ok. 1,40 min zt,

(vi) 31.700.000 akcji zwyktych na okaziciela spétki Novian S.A. o warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda
(stanowigcych ok. 1,81% udzialu w kapitale zaktadowym i ok. 1,81% udziatu w ogdlnej liczby glosow
na WZ tej Spoétki) za taczng kwote ok. 0,32 min zi,

(vii) 1.100.000 akcji spétki Arkadia S.A. o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda (stanowigcych 100% udziatu
w kapitale zaktadowym i 100% udzialu w ogdlnej liczby gtoséw na WZ tej Sp6tki) za taczng kwote ok.
1,30 mln zt.

W zwigzku z powyzszym na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 r. Emitent nie posiadat Zadnych udziatowych
instrumentéw finansowych innych przedsiebiorstw, przez co nie posiadat on réwniez zadnych jednostek
zaleznych oraz stowarzyszonych.

W zwigzku z przepisami MRS 27, przychody i koszty jednostek, ktére byty jednostkami zaleznymi Spoéiki,
zostaly wliczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego do dnia, w ktéorym Spotka przestata
sprawowa¢ kontrole nad danymi jednostkami zaleznymi. W zwigzku ze zbyciem przez Spotke w dniu 23
grudnia 2014 r. wszystkich posiadanych aktywéw finansowych (wskazanych powyzej), skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Spo6tki uwzglednia przychody i koszty jednostek zaleznych do dnia 23 grudnia

2014r.
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Majac na wzglednie powyzsze, ponizej Spotka przestawia strukture jej Grupy Kapitatowej na dzien 22 grudnia
2014r.

Emitent na dzien 22 grudnia 2014 r. byt podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej, ktora sktada sie z
nastepujacych podmiotow:

— ASTORIA Capital S.A.

— Arkadia S.A.

— Perma-Fix Technologies Europe Sp.z o.0.
— Verisante Technology Europe Sp. z o.0.

— Cardiogenics Poland Sp. z o.0.

— HydroPhi Technologies Europe S.A.

— HydroPhi Technologies Europe Sp. z 0.0.

Wszystkie wymienione wyzZej sp6tki zalezne Emitenta podlegaty konsolidacji (do dnia 23 grudnia 2014 r.).

STRUKTURA GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA (STAN NA DZIEN 22 GRUDNIA 2014 r.)

WDM Capital S.A.
(podmiot dominujgcy)

Arkadia S.A.
(100,00% udziatu w KZ i
100,00% w gtosach na WZ)

ASTORIA Capital S.A.
(72,56 % udziatu w KZ i 73,25%
w gtosach na WZ)

Perma-Fix Technologies Cardiogenics Poland Verisante Technology HydroPhi
Europe Sp. z o.0. Sp. z o.0. Europe Sp.zo.o0. Technologies Europe S.A.
(100% udziatu w KZ i w (100% udziatu w KZ i w (100% udziatu w KZ i w (63,41% udziatu w KZiw
gtosach na ZW) gtosach na ZW) gtosach na ZW) gtosach na ZW)

HydroPhi
Technologies Europe
Sp. z o.0.

(100% udziatu w KZ i w
gtosach na ZW)
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Grupa Kapitalowa WDM Capital S.A. na dzien 22 grudnia 2014 r. posiadata nastepujgce podmioty
stowarzyszone:

— Grupa Emmerson S.A.

— Florida Investors Club Corp.

— BIOCERVIN Inc.

— Emmerson Ventures S.A.

— Milestone Scientific Poland Sp z o.0.

— Milestone Medical Poland Sp z o.o.

Zgodnie z MSR 28 par 1 jednostka dominujaca wytaczyta jednostki stowarzyszone z konsolidacji, rozpoznajac
je jako udzialy wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSR 39 Instrumenty
Finansowe.

3 WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZE],
W TYM W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA
LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI I ZANIECHANIA
DZIALALNOSCI

W okresie objetym niniejszym raportem, tj. w okresie od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2014 r. miaty miejsce
nastepujace zmiany w strukturze grupy kapitatowej Emitenta:

OBJECIE PRZEZ ASTORIA CAPITAL S.A. WIEKSZOSCIOWEGO PAKIETU AKCJI HYDROPHI TECHNOLOGIES
EUROPE S.A.

Astoria Capital S.A. (6wczesny podmiot zalezny Emitenta) objeta w dniu 26 sierpnia 2014 r. 26.250.000 akcji
nowej emisji serii C spo6tki HydroPhi Technologies Europe S.A. stanowigcych ok. 63% po rejestracji
podwyzszenia kapitatu zakladowego tej spdiki. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki
HydroPhi Technologies Europe S.A. miata miejsce w dniu 17 paZdziernika 2014 r. w zwigzku z czym Astoria
Capital S.A. stata sie podmiotem bezposrednio dominujacym wobec tej Spétki. W uwagi na fakt, ze Astoria
Capital S.A. byta wowczas podmiotem zaleznym od Emitenta spétka HydroPhi Technologies Europe S.A. stata
sie w dniu 17 pazdziernika 2014 r. podmiotem posrednio zaleznym od Emitenta i pozostawata nim do dnia 23
grudnia 2014 r. (tj. do dnia zbycia wiekszo$ciowego pakietu akcji sp6tki Astoria Capital S.A.).

ZBYCIE WSZYSTKICH POSIADANYCH INSTRUMENTOW UDZIALOWYCH, W TYM PODMIOTOW
ZALEZNYCH

W dniu 23 grudnia 2014 r. Dom Maklerski WDM S.A. (6wczesny podmiot dominujagcy wobec Emitenta)
oglosit o zamiarze realizacji transakcji przejecia Emitenta przez Pana Piotra Sieradzana, ktory okreslat zbycie
przez Dom Maklerski WDM S.A. posrednio wiekszoSciowego pakietu akcji Emitenta stanowigcego ok. 65,90%
udziatu w ogélnej liczbie gtos6w na Walnym Zgromadzeniu na rzecz spéiki zaleznej od Pana Piotra Sieradzana,
nabycie przez Emitenta kontrolnego pakietu akcji spo6tki Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
przeniesienie wszystkich dotychczasowych aktywéw i zobowigzan Emitenta do spotki zaleznej Domu
Maklerskiego WDM S.A. - WDM Inwestycje Sp. z 0.0., a takze zmiane nazwe Spéiki i przyjecie nowej strategii



‘ N ; DM Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny
Grupy Kapitalowej WDM CAPITAL S.A.

rozwoju Emitenta oraz jego Grupy.

W dniu 23 grudnia 2014 r., Spétka zbyta na rzecz WDM Inwestycje Sp. 0.0. wszystkie posiadane aktywa
finansowe, w tym udziaty w jednostkach bezposrednio zaleznych Astoria Capital S.A. i Arkadia S.A.
(szczegbélowe informacje w tym zakresie przedstawiono w pkt 2.4 niniejszego Raportu).

W zwigzku z powyzszym na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 r. Emitent nie posiadat Zzadnych udziatowych
instrumentéw finansowych innych przedsiebiorstw, przez co nie posiadal on réwniez zadnych jednostek
zaleznych oraz skonsolidowanych.

4 STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIE] PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW ZA DANY ROK, W
SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W
STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.

5 STRUKTURA AKCJONARIATU

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu akcjonariusze Spo6tki posiadajacy bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta,
zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Emitenta przedstawiali sie nastepujaco:

AKkcjonariusz Liczba akeji i ,glo.s()w nawz Udzza:lii:(,l:)(:rl;rltn? -
Sl i gtosach na WZ Spotki
Piotr Sieradzan, w tym: 8.567.000 65,90%
posrednio przez Everest Investments Holding S.A.* 8.567.000 65,90%
Pozostali 4.433.000 34,10%
Lacznie | 13.000.000 | 100,00%

*spétka Everest Investments Holding S.A. jest spétkq zalezng od sp6tki SIG Limited, ktdra jest spétkq bezposrednio zaleznq od Pana Piotra Sieradzana
Zrédto: Informacje otrzymane od cztonkéw organéw Emitenta oraz zawiadomienia akcjonariuszy Emitenta przekazane Spéice na
podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.2005 Nr 184 poz. 1539 z péZzn. zm.)

ZMIANA W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD
PUBLIKACJI PROSPEKTU EMISYJNEGO SPOEKI

W okresie od publikacji Prospektu Emisyjnego sporzadzonego w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym GPW akcji serii D i E Emitenta (tj. od dnia 30 wrzesnia
2014 r.) do dnia przekazania niniejszego Raportu mialy miejsce nastepujace zmiany w strukturze akcjonariatu
Emitenta:

W dniu 23 grudnia 2014 r. Dom Maklerski WDM S.A. wnidst w formie wktadu niepienieznego (aportu) do
WDM Inwestycje Sp. z 0.0. 11.400.000 akcji sp6tki Emitenta o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, w tym:
(i) 10.400.000 akcji imiennych uprzywilejowanych dajacych prawo do dwoch gloséw na Walnym
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Zgromadzeniu, (ii) 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela.

Przeniesienie wtasnos$ci 10.400.000 akcji imiennych Emitenta na rzecz WDM Inwestycje Sp. z 0.0 miato
miejsce w dniu 23 grudnia 2014 r., natomiast przeniesienie wtasnosci pozostatych 1.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela Emitenta miato miejsce w dniu 30 grudnia 2014 r.

W dniu 2 stycznia 2015 r. Zarzad Emitenta w zwigzku z otrzymanym od akcjonariuszy Spoétki zgdaniem
zamiany posiadanych przez nich akcji imiennych Spétki na akcje zwykte na okaziciela, podjat uchwate nr 1 o
zamianie 11.000.000 (stownie: jedenascie milionéw) akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu serii A, B
oraz C na akcje zwykte na okaziciela serii A, B oraz C.

W dniu 8 stycznia 2015 r. Emitent otrzymat zawiadomienie od Grupy Kapitatowej Domu Maklerskiego WDM
S.A. w ktérym Grupa poinformowata zmianie udziatu w gtosach na WZ Emitenta, ktéra wynikat z podjetej w
dniu 2 stycznia 2015 roku uchwaly Zarzadu Spé6tki Emitenta w przedmiocie zamiany 11.000.000 (stownie:
jedenascie milion6w) akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii A, B oraz C na akcje zwykle na
okaziciela serii A, B oraz C. Grupa Domu Maklerskiego WDM S.A. poinformowata, ze po przedmiotowe;j
zamianie akcji imiennych na akcje na okaziciela Sp6tki, Dom Maklerski WDM S.A. posrednio, poprzez: (i)
podmiot zalezny WDM Autoryzowany Doradca Sp. z o.0. posiadat 600.000 akcji zwyktych na okaziciela
uprawniajacych do oddania 600.000 gtoséw na WZ Spéiki, ktore stanowity ok. 4,62% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz ok. 4,62% udziatu w gtosach na WZ Spéiki, (ii) podmiot zalezny WDM Inwestycje Sp. z o0.0.
posiadat 11.400.000 akcji zwyklych na okaziciela uprawniajacych do oddania 11.400.000 gtos6w na WZ
Spoiki, ktére stanowity 87,69% udziatu w kapitale zaktadowym oraz ok. 87,69% udziatu w gtosach na WZ
Spéiki.

W dniu 8 stycznia 2015 r. Emitent otrzymat zawiadomienie od Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego WDM
S.A. w ktérym Grupa poinformowata zmianie udzialu w gtosach na WZ Emitenta, ktéra wynikata ze sprzedazy
przez WDM Inwestycje Sp. z 0.0. na rzecz jej spotki zaleznej Arkadia S.A. 8.567.000 akcji zwyktych na
okaziciela Emitenta na podstawie cywilnoprawnej umowy sprzedazy akcji zawartej w dniu 2 stycznia 2015 r.
Grupa Domu Maklerskiego WDM S.A. poinformowata, Ze po przedmiotowej transakcji Dom Maklerski WDM
S.A. 1acznie posrednio, poprzez podmioty zalezne WDM Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0., WDM Inwestycje Sp.
z 0.0. oraz Arkadia S.A. posiadal tacznie 12.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Spétki uprawniajacych do
oddania 12.000.000 gtoséw na WZ Spotki, ktére stanowity ok. 92,31% udziatu w kapitale zaktadowym oraz ok.
92,31% udziatu w gtosach na WZ Spoiki.

W dniu 15 stycznia 2015 r. Emitent otrzymat zawiadomienie od Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego WDM
S.A. w ktérym Grupa poinformowata zmianie udzialu w gtosach na WZ Emitenta, ktéra wynikata ze sprzedazy
przez WDM Inwestycje Sp. z 0.0. w dniu 12 stycznia 2015 r. akcji stanowigcych 100% udziatu w kapitale
zaktadowym i ogolnej liczbie gltoséw spétki Arkadia S.A. - Arkadia S.A. jest podmiotem bezposrednio
dominujagcym wobec Emitenta. Grupa Domu Maklerskiego WDM S.A. poinformowata, ze po przedmiotowej
transakcji Dom Maklerski WDM S.A. posrednio, poprzez: (i) podmiot zalezny WDM Autoryzowany Doradca Sp.
z 0.0. posiadat 600.000 akcji zwyktych na okaziciela uprawniajacych do oddania 600.000 gtoséw na WZ Spotki,
ktére stanowity ok. 4,62% udziatu w kapitale zaktadowym oraz ok. 4,62% udziatu w gtosach na WZ Spoé1ki, (ii)
podmiot zalezny WDM Inwestycje Sp. z o.0. posiadat 2.833.000 akcji zwyktych na okaziciela uprawniajacych
do oddania 2.833.000 gtosow na WZ Spétki, ktére stanowity ok. 21,79% udziatu w kapitale zakltadowym oraz
ok. 21,79% udziatu w gtosach na WZ Spétki.
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W dniu 16 stycznia 2015 r. Spétka otrzymata zawiadomienie od SIG Limited oraz Pana Piotra Sieradzana, w
ktérym zostata poinformowana o nabyciu przez SIG Limited (podmiot zalezny od Pana Piotra Sieradzana)
pakietu kontrolnego spétki Everest Investment Holding S.A. (dawniej: Arkadia S.A.) (tj. sp6tki dominujacej
wobec Emitenta i posiadajacej 8.567.000 akcji Emitenta, stanowiacych ok. 65,90% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz ok. 65,90% udziatu w gltosach na WZ Spotki). W zwiazku z tym Pan Piotr Sieradzan
posrednio poprzez SIG Limited i Everest Investment Holding S.A. stat sie podmiotem dominujacym wobec
Emitenta.

W dniu 29 stycznia 2015 r. Emitent otrzymat zawiadomienie od Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego WDM
S.A. w ktérym Grupa poinformowata zmianie udziatu w gtosach na WZ Emitenta, ktéra wynikata ze sprzedazy

przez WDM Inwestycje Sp. z 0.0. w dniu 28 stycznia 2015 r. 649.999 akcji Spétki. Grupa Domu Maklerskiego
WDM S.A. poinformowata, Ze po przedmiotowej transakcji Dom Maklerski WDM S.A. posrednio, poprzez: (i)
podmiot zalezny WDM Autoryzowany Doradca Sp. z o.0. posiadalt 600.000 akcji zwyktych na okaziciela
uprawniajacych do oddania 600.000 gtoséw na WZ Spéiki, ktore stanowity ok. 4,62% udzialu w kapitale
zaktadowym oraz ok. 4,62% udziatu w gtosach na WZ Spétki, (ii) podmiot zalezny WDM Inwestycje Sp. z o.0.
posiadat 2.183.001 akcji zwyktych na okaziciela uprawniajgcych do oddania 2.183.001 gtoséw na WZ Spotki,
ktére stanowity ok. 16,79% udziatu w kapitale zaktadowym oraz ok. 16,79% udziatu w gtosach na WZ Spoé1ki.

W dniu 3 lutego 2015 r. Emitent otrzymat zawiadomienie od Grupy Kapitatowej Domu Maklerskiego WDM S.A.
w ktorym Grupa poinformowata zmianie udziatu w glosach na WZ Emitenta, ktéra wynikata ze sprzedazy
przez WDM Inwestycje Sp. z 0.0. w dniu 3 lutego 2015 r. 1.066.501 akcji Spo6tki. Grupa Domu Maklerskiego
WDM S.A. poinformowata, Ze po przedmiotowej transakcji Dom Maklerski WDM S.A. posrednio, poprzez: (i)
podmiot zalezny WDM Autoryzowany Doradca Sp. z o0.0. posiadat 600.000 akcji zwyklych na okaziciela
uprawniajacych do oddania 600.000 gtoséw na WZ Spotki, ktére stanowilty ok. 4,62% udzialu w kapitale
zaktadowym oraz ok. 4,62% udziatu w gtosach na WZ Spétki, (ii) podmiot zalezny WDM Inwestycje Sp. z o.o.
posiadat 1.116.500 akcji zwyktych na okaziciela uprawniajgcych do oddania 1.116.500 gtoséw na WZ Spotki,
ktére stanowity ok. 8,59% udziatu w kapitale zaktadowym oraz ok. 8,59% udziatu w gtosach na WZ Spétki.

W dniu 6 lutego 2015 r. Emitent otrzymat zawiadomienie od Grupy Kapitatowej Domu Maklerskiego WDM S.A.
w ktéorym Grupa poinformowata zmianie udziatu w glosach na WZ Emitenta, ktéra wynikata ze sprzedazy
przez WDM Inwestycje Sp. z 0.0. w dniu 6 lutego 2015 r. 1.066.501 akcji Spétki. Grupa Domu Maklerskiego
WDM S.A. poinformowata, Ze po przedmiotowej transakcji Dom Maklerski WDM S.A. pos$rednio, poprzez: (i)
podmiot zalezny WDM Autoryzowany Doradca Sp. z o.0. posiadat 600.000 akcji zwyktych na okaziciela
uprawniajgcych do oddania 600.000 gtoséw na WZ Spotki, ktéore stanowilty ok. 4,62% udzialu w kapitale
zaktadowym oraz ok. 4,62% udziatu w gtosach na WZ Spétki, (ii) podmiot zalezny WDM Inwestycje Sp. z o.o.
posiadat 49.999 akcji zwyktych na okaziciela uprawniajacych do oddania 49.999 gtoséw na WZ Spotki, ktére
stanowity ok. 0,38% udziatu w kapitale zaktadowym oraz ok. 0,38% udziatu w gtosach na WZ Spo6tki.

6 ZMIANA LICZBY POSIADANYCH AKCJI PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE LUB
NADZORUJACE

Stan posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta na dzien
przekazania niniejszego raportu oraz zmiany w stanie posiadania w okresie od dnia publikacji Prospektu
Emisyjnego sporzadzonego w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
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regulowanym GPW akgji serii D i E Emitenta (tj. od dnia 30 wrze$nia 2014 r.) do dnia przekazania niniejszego
raportu (6 lutego 2015 r.) przedstawia ponizsza tabela.

Liczba akcji Sp6tkina  Zmiana w stanie Liczba akcji Spotki

dzien posiadania akcji na dzien
30 wrzesnia 2014 r. Spéiki 6 lutego 2015 .
ZARZAD
Piotr Sieradzan, w tym: 0 +8.567.000 8.567.000
Z(())slge;gglgzr;zez Everest Investments 0 +8.567.000 8.567.000
RADA NADZORCZA
Magdalena Grzybowska 0 b.z. 0
Pawel Jasinski 0 b.z. 0
Michat Jaskélski 0 b.z. 0
Tadeusz Sieradzan 0 b.z. 0
Marek Sokolnicki 0 b.z. 0

7 WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINIESTRAC])I PUBLICZNE]

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie postepowania dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych
pojedyncza lub taczna wartos¢ przekraczataby 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

8 INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA JEDNE] LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI,
JEZELI POJEDYNCZO LUB LACZNIE SA ONE ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE NA
INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ ZE WSKAZANIE ICH WARTOSCI

W okresie sprawozdawczym wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach
rynkowych.
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9 INFORMACJA O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD
NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU
GWARANCJI - LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNE]
OD TEGO PODMIOTU, JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN
LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC, CO NAJMNIE] 10%
KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

9.1 PORECZENIA KREDYTU, POZYCZKI LUB UDZIELENIE GWARANCJI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM

W okresie sprawozdawczym Emitent ani jednostki od niego zaleZne nie udzielaty poreczen lub gwarancji.

9.2 PORECZENIA KREDYTU, POZYCZKI LUB UDZIELENIE GWARANC]JI

Emitent nie udzielat poreczen kredytu lub pozyczki lub gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, gdzie warto$¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé, co
najmniej 10% kapitatéw wlasnych Emitenta.

10 INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY
JEGO SYTUAC]I KADROWE], MAJATKOWE], FINANSOWE], WYNIKU
FINANSOWEGO I ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA
OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA

W okresie od 1 paZzdziernika 2014 r. do 23 grudnia 2014 r. Grupa Kapitalowa Emitenta realizowata dziatalno$¢
inwestycyjng w zakresie kupna, objecia i sprzedazy papieréw warto$ciowych oraz udziatéw spétek
publicznych i niepublicznych. Dziatalno$¢ ta realizowana byta przez Emitenta oraz przez jej spotke zalezng
Astoria Capital S.A.

W okresie objetym niniejszym raportem Grupa Kapitalowa Emitenta nie dokonata Zadnej istotnej inwestycji,
ktérej wartos$¢ przekraczataby 10% kapitaléw wiasnych Grupy.

TRANSAKCJA PRZEJECIA EMITENTA PRZEZ PANA PIOTRA SIERADZANA

W dniu 23 grudnia 2014 r. Dom Maklerski WDM S.A. (6wczesny podmiot dominujagcy wobec Emitenta)
ogtosit o zamiarze realizacji transakcji przejecia Emitenta przez Pana Piotra Sieradzana, ktory okreslat zbycie
przez Dom Maklerski WDM S.A. posrednio wiekszoSciowego pakietu akcji Emitenta stanowigcego ok. 65,90%
udziatu w ogélnej liczbie glos6w na Walnym Zgromadzeniu na rzecz sp6tki zaleznej od Pana Piotra Sieradzana,
nabycie przez Emitenta kontrolnego pakietu akcji sp6tki Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,,
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przeniesienie wszystkich dotychczasowych aktywéw i zobowigzan Emitenta do spotki zaleznej Domu
Maklerskiego WDM S.A. - WDM Inwestycje Sp. z 0.0., a takze zmiane nazwe Spétki i przyjecie nowej strategii
rozwoju Emitenta oraz jego Grupy.

W dniu 23 grudnia 2014 r. w zwigzku z rozpoczeciem realizacji transakcji przejecia Emitenta, Spétka zbyta
na rzecz WDM Inwestycje Sp. 0.0. wszystkie posiadane aktywa finansowe (szczegétowe informacje w tym
zakresie przedstawiono w pkt 2.4 niniejszego Raportu).

W zwigzku z powyZszym na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 r. Emitent nie posiadat Zadnych udziatlowych
instrumentéw finansowych innych przedsiebiorstw, przez co nie posiadat on réwniez zadnych jednostek
zaleznych oraz stowarzyszonych. Gtéwnymi aktywami Spo6tki na dzien 31.12.2014 r. byly naleznosci z tytutu z
tytutu zbycia aktywoéw finansowych, ktérych warto$¢ wynosita ok. 21,59 min zt i stanowita ok. 99% sumy
aktywow ogoétem Spotki.

Emitent pragnie wyjasni¢, ze odnotowana przez Spétke w roku obrotowym 2014 jednostkowa strata netto w
wysokosci ok. -27,35 mln zt zwigzana byta gtéwnie z ww. transakcjami zbycia wszystkich posiadanych
aktywdéw finansowych na rzecz WDM Inwestycje Sp. z o0.0. wynikajacymi z zamiaru realizacji transakcji
przejecia Emitenta przez Pana Piotra Sieradzana. Wyniki finansowe za 2014 r. zostaty odnotowane w ramach
realizacji wcze$niejszej dziatalnosci Spoitki, tj. dziatalnosSci inwestycyjnej na wilasny rachunek, gtéwnie w
instrumenty udziatowe spétek niepublicznych oraz publicznych. Pomimo odnotowania przez Spétke w 2014 r.
straty netto w wysokosci ok. -27,35 mln zl, przeptywy pieniezne netto razem za ten rok obrotowy bytly
dodatnie i wyniosty ok. 21 tys. zt. Powyzsze wynikato m.in. z faktu, ze cze$¢ ze zbywanych aktywéw (akcje
spotek publicznych), byta wyceniana w ksiegach rachunkowych Spétki wedtug ich wartosci rynkowej, a nie
wedtug faktycznego kosztu ich nabycia, ktéry byt sumarycznie nizszy niz aktualna wycena rynkowa (we
wczes$niejszych okresach Spétka dokonywata aktualizacji wartosci tych inwestycji do ich warto$ci rynkowej).

W dniu 2 stycznia 2015 r. Zarzad Emitenta w zwigzku z otrzymanym od akcjonariuszy Sp6tki zgdaniem
zamiany posiadanych przez nich akcji imiennych Spétki na akcje zwykte na okaziciela, podjat uchwate nr 1 o
zamianie 11.000.000 (stownie: jedenascie milion6w) akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii A, B
oraz C na akcje zwykte na okaziciela serii A, B oraz C.

W dniu 12 stycznia 2015 r. Spotka wyrazita zgode na przejecie dtugu WDM Inwestycje Sp. z 0.0. wobec
Emitenta w 1acznej wysokosci 20,59 mln zt przez podmiot zalezny od Pana Piotra Sieradzana - spotke SIG
(Sieradzan Investment Group) Limited z siedzibg w Sliema, Malta. Na powyzej wskazany dlug sktadata sie
cze$¢ wierzytelnosci Spotki wobec WDM Inwestycje Sp. z o0.0. z tytulu sprzedazy wszystkich aktywow
finansowych posiadanych przez Spoétke na rzecz WDM Inwestycje Sp. z 0.0. o ktérych to transakcjach
szczegbtowa informacja zostata przedstawiona w pkt 2.4 niniejszego Raportu.

W dniu 16 stycznia 2015 r. Spo6tka otrzymata zawiadomienie od SIG Limited oraz Pana Piotra Sieradzana, w
ktéorym zostata poinformowana o nabyciu przez SIG Limited (podmiot zalezny od Pana Piotra Sieradzana)
pakietu kontrolnego spétki Everest Investment Holding S.A. (tj. spétki dominujgcej wobec Emitenta i
posiadajacej 8.567.000 akcji Emitenta, stanowigcych ok. 65,90% udziatu w kapitale zaktadowym oraz ok.
65,90% udziatu w gtosach na WZ Spétki). W zwigzku z tym Pan Piotr Sieradzan posrednio poprzez SIG Limited
i Everest Investment Holding S.A. stat sie podmiotem dominujacym wobec Emitenta.
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W dniu 19 stycznia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki podjeto uchwaty w sprawie zmiany
nazwy spotki z WDM Capital S.A. na Everest Investments S.A. oraz zmiany siedziby spétki z miasta Wroctaw na
miasto Warszawa. Nowa siedziba Spotki bedzie sie mieSci¢c w Warszawie, przy ul. Bagatela 11/3 (00-585
Warszawa). Rejestracja zmiany nazwy oraz siedziby Spétki w KRS do dnia sporzadzenia Raportu jeszcze nie
nastgpita.

W dniu 19 stycznia 2015 r. Spotka zawarta z SIG (Sieradzan Investment Group) Limited (spétka prawa
maltanskiego) umowe cywilnoprawng dotyczaca nabycia przez Emitenta 999.999 akcji imiennych spétki
Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda (stanowiacych ok.
90,50% udziatu w kapitale zaktadowym i ok. 90,50% udziatu w og6lnej liczby gtosow na WZ tej Spétki) za
taczng kwote ok. 20,59 min zl. Zaptata przez Emitenta tacznej ceny sprzedazy za wszystkie 999.999 akcji
Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w wysokosci ok. 20,59 mln zl nastgpita w formie
wzajemnego potrgcenia wierzytelnosci SIG Limited wobec Emitenta z tytulu zawartej umowy sprzedazy akcji
Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz wierzytelno$ci Emitenta wobec SIG Limited na ktére
sktadata sie cze$¢ wierzytelnosci WDM Capital S.A. wobec WDM Inwestycje Sp. z o0.0. z tytulu sprzedazy
wszystkich aktywow finansowych posiadanych przez WDM Capital S.A. na rzecz WDM Inwestycje Sp. z o.0.

W dniu 28 stycznia 2015 r. Spétka nabyta 105.000 kolejnych akcji spétki Everest Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. w wyniku czego uzyskata udziat w tym przedsiebiorstwie na poziomie ok. 100% udziatu w
kapitale zaktadowym i w og6lnej liczbie gtoséw.

W dniu 6 lutego 2015 r. Spétka objeta emisje 10.000 udziatéw spétki EVEREST Funds, LLC (stanowigcych
100% udziatu w kapitale zaktadowym i w ogoélnej liczby gloséw na WZ tej Spo6tki).

10.10PIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN I RYZYK

Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane. Sg
one najwazniejszymi z punktu widzenia Zarzadu Spotki czynnikami zwigzanymi z dziatalno$cig operacyjna
Emitenta, ktére powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej papierow
warto$ciowych Spotki.

Ryzyko zwiqzane z rozwojem Grupy Emitenta

Grupa Emitenta zaklada budowe miedzynarodowej Grupy zarzadzajacej aktywami. Istnieje ryzyko, Ze
zatozenia rozwoju Grupy Emitenta nie spowoduja rozpoczecia odnotowywania przez Grupe przychodéow i
zyskow z tytutu zarzadzania aktywami oraz sprzedazy innych ustug Grupy, co w potaczeniu z wygaszeniem
dotychczasowej dziatalnos$ci inwestycyjnej Spotki (w dniu 23 grudnia 2014 r. Emitent zbyl wszystkie
dotychczas posiadane przez siebie aktywa inwestycyjne zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng realizowang do
grudnia 2014 r.), moze spowodowac, iz przez dtuzszy okres czasu Grupa Emitenta nie bedzie odnotowywata
przychodow ze sprzedazy lub tez nie bedzie ich odnotowywata w ogéle. Realizacja zatozen rozwoju Grupy
Emitenta uzalezniona jest od bardzo wielu czynnikéw, w tym od wielu czynnikéw niezaleznych od Emitenta
oraz jego jednostek zaleznych. Do gtéwnych czynnikéw wplywajacych na mozliwo$é¢ rozwoju Grupy mozna
zaliczy¢: wydanie przez organy nadzoru nad rynkiem kapitalowych odpowiednich decyzji pozwalajacych na
rozpoczecie dziatalno$ci zarzadzania aktywami, w tym uzyskanie przez spétke zalezng Everest TFI S.A. zgody
Komisji Nadzoru Finansowego na tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi, przepisy prawa,



‘ N ; D M Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny
Grupy Kapitalowej WDM CAPITAL S.A.

CAPITAIL

mozliwosci pozyskiwania kapitatu na rozwdj dziatalnosci Grupy, a takze popyt na przyszte produkty i ustugi
oferowane przez Grupe Emitenta oraz ksztattujaca sie koniunktura na rynkach kapitatowych. Dziatania Grupy,
ktore okaza sie nietrafne w wyniku zlej oceny otoczenia, blednych interpretacji przepiséw prawa, badz
nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia lub tez wydanie przez organy
nadzoru nad rynkiem finansowym negatywnych dla Grupy decyzji, w tym wydanie przez Komisje Nadzoru
Finansowego negatywnej decyzji w zakresie uzyskania przez Everest TFI S.A. zgody na tworzenie i zarzadzanie
funduszami inwestycyjnymi, moga mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowo-
majatkowa oraz na wyniki Grupy Emitenta. Istnieje zatem ryzyko nieosiagniecia czeSci lub wszystkich
zatozonych celéw strategicznych. W zwigzku z tym przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Grupe
Emitenta zalezg od jej zdolnosci do skutecznej realizacji dlugoterminowej strategii rozwoju.

Ryzyko zwigzane z wynikami finansowymi

W roku obrotowym 2014 r. Emitent odnotowat jednostkowa strate netto w wysokosci ok. -27,35 mln zt oraz
skonsolidowang strate netto w wysokosci ok. -39,28 mln zt (dane niezbadane przez biegtego rewidenta).
Wyniki finansowe za 2014 r. zostaly odnotowane w ramach realizacji wcze$niejszej dziatalnos$ci, tj.
dziatalno$ci inwestycyjnej Emitenta na wilasny rachunek, gléwnie w instrumenty udzialowe spédtek
niepublicznych oraz publicznych. Emitent pragnie zauwazy¢, Zze odnotowane w 2014 r. i w latach poprzednich
wyniki finansowe zwigzane byly z realizacja dzialalno$ci inwestycyjnej na rachunek wiasny, ktéra to
dziatalno$¢ zostata obecnie wygaszona (w dniu 23 grudnia 2014 r. Emitent zbyl wszystkie dotychczas
posiadane przez siebie aktywa inwestycyjne zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng), a Grupa Emitenta z
poczatkiem 2015 r. rozpoczeta dziatalnos¢ w zakresie budowy miedzynarodowej Grupy zarzadzajjcej
aktywami. W zwigzku z powyzszym uzyskane historyczne wyniki finansowe nie daja podstaw do szacowania i
poréwnywania wynikow finansowych uzyskanych przez Emitenta i jego Grupe w przysziosci. W zwigzku z
budowa Grupy zarzadzajacej aktywami istnieje ryzyko, iz pomimo planowanego rozwoju w tym kierunku,
Spétka i jej Grupa w przysztoSci moze réwniez odnotowywac ujemne wyniki finansowe i generowac koszty
zwigzane z biezaca dziatalnos$cig operacyjna. Osigganie ujemnych wynikéw finansowych w przyszto$ci moze
by¢ spowodowane m.in. opdZnieniem lub tez brakiem rozpoczecia odnotowywania przychodéw z tytutlu
zarzadzania aktywami, szczegdlnie, ze na mozliwo$¢ rozpoczecia dziatalno$ci w tym zakresie wptyw majg
decyzje organow panstwowych. W opinii Zarzadu Emitenta pierwsze przychody z tytulu zarzadzania
aktywami Grupa moze odnotowa¢ w 2015 r., jednakze istnieje ryzyko, ze Grupa w 2015 r., a takze w kolejnych
latach moze nie rozpocza¢ odnotowywania przychodéw na dziatalnos$ci z tytutu zarzadzania aktywami. Na
obecnym, poczatkowym etapie realizacji strategii rozwoju Grupy trudno jest precyzyjnie okresli¢ okres czasu,
w ktérym Grupa zacznie generowac istotne przychody z dziatalnosci pozwalajace osiggnac jej rentownos¢c. W
zwigzku z powyzszym inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, iz w najbliZszym czasie Spoétka i jej Grupa
moze nie generowac przychodéw ani pozytywnych wynikéw finansowych.

Ryzyko zwiqzane z nieuzyskaniem przez Everest TFI S.A. zgody KNF na tworzenie i zarzqdzanie
funduszami inwestycyjnymi

Rozwdj Grupy zaktada, ze przypadku uzyskaniu przez Everest TFI S.A. zezwolenia KNF na wykonywanie
dziatalno$ci w zakresie tworzenia i zarzgdzenia funduszami inwestycyjnymi, sp6tka zalezna Emitenta Everest
TFI S.A. podejmie dziatania zwigzane z utworzeniem funduszy inwestycyjnych zamknietych majace na celu
rozpoczecie sprzedazy tych funduszy oraz zarzadzania nimi. W czerwcu 2013 r. Everest Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. wystapit do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o uzyskanie zezwolenia
na wykonywanie dziatalnoSci w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i zarzadzania nimi. Obecnie
wniosek ten jest przedmiotem rozpatrywania przez KNF, a Everest TFI S.A. nie posiada zezwolenia na
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prowadzenia dziatalno$ci w tym zakresie. W zwigzku z powyzszym rozpoczecie przez Everest TFI S.A.
dziatalno$ci w zakresie tworzenia i zarzadzania funduszami inwestycyjnymi, bedzie mozliwe dopiero po
uzyskaniu zezwolenia KNF w tym zakresie. Grupa nie moze precyzyjnie okresli¢ w jakim czasie Everest TFI
S.A. uzyska zezwolenie KNF na tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi lub tez czy w ogole go
uzyska. Wobec tego istnieje ryzyko, ze Everest TFI S.A. przez dtuzszy okres czasu nie uzyska stosownego
zezwolenia lub tez nie uzyska go w ogoéle, co wydtuzy okres rozpoczecia dziatalnosci Everest TFI S.A. w
zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi lub tez uniemozliwi dziatalno$¢ w tym zakresie. Realizacja
przedmiotowego scenariusza bedzie mogta negatywnie wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy oraz
mozliwos¢ realizacji przyjetej strategii rozwoju.

Ryzyko zwiqgzane z docelowymi kanatami dystrybucji

Sprzedaz przysztych produktéw finansowych oferowanych przez Grupe (w tym gtéwnie funduszy
inwestycyjnych) bedzie prowadzona bezposrednio przez Grupe oraz ewentualnie za posrednictwem innych
podmiotow - posrednikéw. Grupa, w przypadku uzyskania przez Everest TFI S.A. zezwolenia KNF na
wykonywanie dzialalno$ci w zakresie tworzenia i zarzadzenia funduszami inwestycyjnymi, a takze w
przypadku utrzymywania sie sprzyjajacej koniunktury na rynku kapitalowym umozliwiajgcej efektywne
pozyskanie aktywow pod zarzadzanie, zamierza podjac¢ dziatania w celu budowy sieci dystrybucji, poprzez
ktéra sprzedawane beda na rynku krajowym przyszte produkty inwestycyjne oferowane przez Grupe (w tym
gtownie fundusze inwestycyjne). Wobec powyzszego istnieje ryzyko, Zze Grupa nie zbuduje odpowiedniej sieci
dystrybucji, co bedzie moglo wywota¢ trudnosci w pozyskaniu odpowiedniego poziomu aktywdéw pod
zarzadzanie. Ponadto istnieje ryzyko, Zze w przypadku zawarcia uméw z posrednikami, umowy te zostang
rozwigzane z inicjatywy posrednika, lub z przyczyn lezacych po stronie Emitenta, lub tez innych powodéw, co
z kolei réwniez bedzie mogto skutkowac trudnos$ciami w utrzymaniu planowanych pozioméw sprzedazy, a
takze spowodowaé przepltyw sSrodkéw bedacych w przyszio$ci pod zarzadzaniem Grupy do innych
podmiotéw, ktérych produkty beda réowniez oferowane przez danego posrednika. Powyzsze bedzie mogto
spowodowac¢ ograniczenie warto$ci aktywow znajdujacych sie pod zarzadzaniem Grupy oraz negatywnie
wplynaé na osiggane wyniki finansowe Grupy. Przedmiotowe ryzyko Grupa zamierza minimalizowa¢ poprzez
budowanie dtugoterminowych i partnerskich relacji z ewentualnymi posrednikami, a takze oferowania im
konkurencyjnych warunkéw finansowych za posrednictwo.

Ryzyko niepozyskania odpowiedniej wartosci aktywoéw pod zarzgdzanie

W przypadku uzyskaniu przez Everest TFI S.A. zezwolenia KNF na wykonywanie dziatalno$ci w zakresie
tworzenia i zarzadzenia funduszami inwestycyjnymi, spétka zalezna Emitenta Everest TFI S.A. zamierza podja¢
dziatania zwigzane z utworzeniem funduszy inwestycyjnych majace na celu rozpoczecie sprzedazy tych
funduszy oraz zarzadzania nimi. W przypadku rozpoczecia dziatalno$ci w zakresie zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi, w zwigzku z poczatkowym etapem dziatalno$ci Grupy, oraz znaczna iloscig czynnikow
wplywajacych na mozliwos$é pozyskania odpowiedniej wartosci aktywdédw pod zarzadzanie (w tym m.in.
koniunktury panujgcej na rynku kapitalowym, mozliwosci budowy odpowiedniej sieci dystrybucji, dziatan
konkurencji itp.), istnieje ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie pozyska¢ pod zarzadzanie odpowiedniej
wartosci aktywéw umozliwiajacej jej wygenerowanie istotnych przychodéw z dziatalnos$ci pozwalajgcych
0siagnac jej rentownosé.

Ryzyko utraty zaufania do Grupy Emitenta

W przypadku rozpoczecia dziatalnosci w zakresie zarzadzania aktywami i nieefektywnego zarzadzania tymi
aktywami przez Grupe, moze mie¢ miejsce wygenerowanie straty dla klientow powierzajacych swoje aktywa
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pod zarzadzanie lub tez odnotowanie istotnie stabszych wynikéw inwestycyjnych od konkurencji. W
przypadku zaistnienia przedmiotowego scenariusza, bedzie istniato ryzyko utraty zaufania do Grupy Emitenta
przez jej przysztych klientéw, ktérzy powierzyli swoje aktywa pod zarzadzanie. W celu minimalizacji
przedmiotowego ryzyka Grupa zamierza w przyszlosci doktada¢ wszelkich staran majacych na celu efektywne
i profesjonalne zarzadzanie powierzonymi aktywami. W tym celu zarzadzaniem aktywami w Grupie beda
zajmowac sie wylacznie osoby posiadajgce odpowiednie doswiadczenie oraz kwalifikacje, w tym cztonkowie
zarzagdéw podmiotow wchodzacych w sktad Grupy posiadajacy wieloletnie do$wiadczenie zawodowe
zwigzane z zarzadzaniem aktywami.

Ryzyko zwiqzane z konkurencjq na rynku, na ktérym Grupa zamierza prowadzi¢ dziatalnos¢

W Polsce dziala wiele podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ konkurencyjng w stosunku do docelowej,
planowanej dziatalnosci Grupy - towarzystw funduszy inwestycyjnych. Znaczaca wiekszo$¢ z nich to podmioty
funkcjonujace juz znaczny okres czasu na rynku oraz dysponujace wiekszymi zasobami kapitalowymi od
Grupy - w wielu przypadkach s3 to podmioty wchodzace w skitad grup kapitatowych w ramach ktérych
wchodza réwniez banki, domy maklerskie czy zaktady ubezpieczen z wtasng siecig dystrybucji produktéw
finansowych. Ponadto na rynku krajowym dziata réwniez kilka niezaleznych od duzych instytucji finansowych
podmiotow zarzadzajacych aktywami. Konkurencja na rynku funduszy inwestycyjnych systematycznie sie
nasila i cechuje sie rywalizacjg o klientéw powierzajacych pod zarzadzanie swoje $rodki. Grupa, w przypadku
rozpoczecia dzialalnos$ci w zakresie zarzadzania aktywami zamierza konkurowac¢ na rynku dzieki sprawnym
zarzadzaniem aktywami, nizszymi kosztami zarzadzania, tworzeniem produktéw oferujacych unikalne
mozliwos$ci inwestycyjne (lub przynajmniej trudno dostepne), a takze wykorzystywaniem nazwiska Pana
Piotra Sieradzana do promowania przysztych produktéw Grupy. Jednakze dziatania podejmowane przez
przedsiebiorstwa konkurencyjne moga w przyszlo$ci wymusi¢ konieczno$¢ obnizenia zatozonych prowizji z
tytutu zarzadzania aktywami lub zwiekszenia wydatkéw zwigzanych z promocjg marki ,Everest” wsrod
inwestorow, a takze wplyng¢ na mozliwo$¢ pozyskania mniejszej wartosci aktywoéw pod zarzadzanie niz
Grupa pierwotnie zaktada, co bedzie mogto negatywnie wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy. Grupa
nie ma wptywu na podejmowane przez przedsiebiorstwa konkurencyjne dzialania, ale ma mozliwosé
utrzymania i wzmocnienia pozycji na rynku z racji posiadanej dobrze wykwalifikowanej kadry
odpowiedzialnej za zarzadzanie aktywami.

Ryzyko zwiqgzane z koniunkturq na rynkach kapitatowych

W przypadku rozpoczecia dziatalno$ci Grupy w zakresie zarzadzania aktywami, dziatalno$¢ ta bedzie
bezposrednio powigzana z rynkiem kapitalowym. Sytuacja na rynku kapitatowym wptywa bezposrednio na
zainteresowanie realizacjg inwestycji na tym rynku, w tym na popyt na certyfikaty inwestycyjne i jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a takze na wartos$¢ powierzonych aktywoéw pod zarzadzanie. Sytuacja
na rynku kapitalowym podlega wahaniom koniunkturalnym, w cyklu nastepujacych po sobie
dtugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz faz spadku (bessy). Poczawszy od 2011 r. na rynku krajowym
obserwuje sie dynamiczny wzrost warto$ci aktywéw zarzadzanych przez krajowe fundusze inwestycyjne.
Ponadto do gtéwnych czynnikéw sprzyjajacych dalszemu wzrostowi aktywéw zarzadzanych przez fundusze
inwestycyjne nalezy m.in. pozytywny wptyw niskich stop procentowych w Polsce i bogacenia sie
spoteczenstwa, a takze procentowy stosunek aktywow funduszy inwestycyjnych do PKB w Polsce, ktéry jest
nizszy niz w wiekszos$ci krajow europejskich. Jednakze nie mozna wykluczy¢ pogorszenia sie koniunktury na
rynku kapitatowym, co moze przetozy¢ sie na wycofywanie $rodkéw z funduszy inwestycyjnych oraz
powierzonych aktywow pod zarzadzanie w ramach ustug zarzadzania portfelem na zlecenie. Pogorszenie sie
koniunktury na rynku kapitalowym moze, po rozpoczeciu przez Grupe dziatalno$ci w zakresie zarzgdzania
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aktywami, wptyna¢ na trudnosci w pozyskaniu zaktadanych wartos$ci aktywdw pod zarzadzanie, co z kolei
moze negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwiqgzane z otoczeniem makroekonomicznym

Rozwoéj rynku funduszy inwestycyjnych jest ScisSle skorelowany z sytuacja makroekonomiczng. Wzrost
gospodarczy kraju przektada sie miedzy innymi na che¢ inwestowania wolnych $rodkéw w instrumenty
finansowe inne niz lokaty bankowe oraz obligacje skarbowe. W zwigzku z tym, w przysztosci po uzyskaniu
odpowiednich zezwolen oraz rozpoczeciu dziatalno$ci w zakresie zarzadzania aktywami, na mozliwos¢
pozyskania przez Grupe aktywdéw do zarzadzania oraz ich warto$¢, a takze na przyszie wyniki finansowe
Grupy istotny wplyw beda mogly mie¢ takie czynniki jak: tempo wzrostu PKB, poziom stép procentowych,
poziom inflacji, stopa bezrobocia, wzrost realnych wynagrodzen oraz poziom oszczednosci gospodarstw
domowych, w krajach w ktérych Grupa bedzie realizowata dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania aktywami.
Szczegdlnie istotny wplyw ma wysoko$¢ stép procentowych, gdyz oddziatujg one bezposrednio na popyt na
fundusze inwestycyjne oraz ustugi zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych na zlecenie.
Pogorszenie sie sytuacji makroekonomicznej w krajach w ktorych Grupa bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢, bedzie
mogto spowodowaé obnizenie zainteresowania klientéw przyszta ofertg Grupy, a tym samym negatywnie
wptlyna¢ na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwiqzane z sankcjami ze strony organéw nadzorczych

Rozpoczecie przez Everest TFI S.A. dziatalno$ci w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i zarzadzania
nimi, bedzie mozliwe po uzyskaniu stosownego zezwolenia KNF w tym zakresie. W zwiazku z powyzszym, w
przypadku uzyskania stosownego zezwolenia, Grupa narazona bedzie na okre$lone w odpowiednich
przepisach sankcje administracyjne (wtacznie z mozliwoscig cofniecia zezwolenia wydanego przez KNF) w
przypadku stwierdzenia przez organ nadzoru naruszenia obowigzujacych przepiséw i regulacji. Zgodnie z art.
228 ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych w przypadku, gdy towarzystwo narusza przepisy prawa, nie
wypelnia warunkéw okreslonych w zezwoleniu, przekracza zakres zezwolenia lub narusza interes
uczestnikow funduszu inwestycyjnego lub uczestnikéw zbiorczego portfela papieréw wartosciowych, KNF
moze, w drodze decyzji: 1) cofna¢ zezwolenie albo 2) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 500.000,00 zt, albo
3) zastosowac tacznie obie sankcje, o ktéorych mowa w pkt 1 i 2. Komisja moze ponadto natozy¢ na
towarzystwo sankcje, o ktérych mowa w art. 228 ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jezeli stwierdzi,
ze fundusz inwestycyjny narusza przepisy regulujgce dziatalnos¢ funduszy inwestycyjnych, przepisy ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym, Ustawy o ofercie publicznej lub Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, nie przestrzega przepiséw statutu lub warunkéw okres$lonych w zezwoleniu lub
nie dziata zgodnie z postanowieniami prospektu informacyjnego, a takze w przypadku, gdy statut funduszu lub
prospekt informacyjny funduszu zawiera postanowienia niezgodne z przepisami Ustawy o funduszach
inwestycyjnych lub nieuwzgledniajace nalezycie interesu uczestnikéw funduszu. W celu minimalizacji
przedmiotowego ryzyka Everest TFI S.A., jesli w przysztosci bedzie posiada¢ odpowiednie zezwolenie na
dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi zamierza doktada¢ wszelkich staran, aby
spetnia¢ wszystkie niezbedne wymogi formalnoprawne oraz nalezycie przestrzega¢ obowigzujacych
przepiséw prawa.

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkow kierownictwa oraz zasobow ludzkich

Na dziatalno$¢ Grupy znaczacy wptyw wywiera do§wiadczenie, umiejetnosci oraz jako$¢ pracy Zarzadu Spétki
oraz zarzagdow podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy, w tym w szczeg6lnosci wiedza i doswiadczenie
posiadane przez Pana Piotra Sieradzana. Ponadto w przypadku uzyskania zgody i prowadzenia dziatalnosci w
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formie towarzystwa funduszy inwestycyjnych przez Everest TFI S.A. z mocy prawa, podmiot ten bedzie
zobligowany do zatrudniania przynajmniej dwoch os6b posiadajacych licencje doradcy inwestycyjnego.
Emitent nie mozZe zapewni¢, Zze ewentualna utrata ktérejkolwiek z 0s6b zarzadzajacych o istotnym wptywie na
dziatalno$¢ Grupy nie bedzie mie¢ negatywnych konsekwencji na biezaca dziatalno$¢ operacyjng Grupy oraz
na realizacje strategii jej rozwoju. Wraz z odej$ciem ktorejkolwiek z kluczowych oséb zarzadzajacych, Emitent
mogtby zosta¢ pozbawiony personelu posiadajgcego wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i
dziatalno$ci operacyjnej. Przedmiotowe ryzyko jest w znacznym stopniu minimalizowane poprzez fakt, iz Pan
Piotr Sieradzan petniagcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta oraz prezesa zarzadu spétki zaleznej Everest TFI
S.A. jest znaczacym akcjonariuszem Emitenta (posrednio poprzez swojg spétke zalezng SIG Limited).

Ryzyko zwiqgzane z mozliwosciq ogloszenia upadtosci Emitenta

Ryzyko ogtoszenia upadtosci jest nierozerwalnie zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci przez podmiot
gospodarczy. W przypadku istotnego pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta jest on narazony na ryzyko
utraty ptynnosci finansowej, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do ogtoszenia jego upadtosci. Wniosek o
ogtoszenie upadtosci moze ztozy¢ Emitent lub kazdy z jego wierzycieli, w stosunku do ktérego Spotka stata sie
niewyptacalna, tj. nie wykonuje swoich wymagalnych zobowiagzan pienieznych. Dtuznika uwaza sie za
niewyptacalnego takze wtedy gdy jego zobowiazania przekrocza warto$¢ jego majatku, nawet woéwczas, gdy
na biezgco reguluje on swoje zobowigzania. Zgodnie z przepisami prawa sad w zaleznosci od ztoZonego
wniosku i oceny sytuacji spétki, ogtasza upadtos$¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu albo w razie gdy brak jest do
tego podstaw, oglasza upadto$¢ obejmujaca likwidacje majatku diuznika. Zarzad Spétki doktada wszelkich
staran, aby wszelkie wymagalne zobowigzania byty regulowane na biezaco i na dzien sporzadzenia Raportu
nie widzi mozliwo$ci zrealizowania sie przedmiotowego ryzyka.

11 WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW
NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE]
KOLEJNEGO KWARTALU

Grupa z poczatkiem 2015 r. rozpoczeta realizacje dziatalno$ci zaktadajacej budowe miedzynarodowej Grupy
zarzadzajacej aktywami. Na obecnym, poczgtkowym etapie dzialalnosci w tym zakresie, trudno jest
precyzyjnie okresli¢ okres czasu, w ktérym Grupa rozpocznie odnotowywanie przychodéw ze sprzedazy, a co
za tym idzie pozytywnych wynikéw finansowych. W szczegdlnosci Spotka pragnie wskazac, ze rozwdj Grupy
Emitenta i mozliwo$¢ rozpoczecia dziatalno$ci w zakresie zarzadzania aktywami uzalezniona jest od bardzo
wielu czynnikéw, w tym od wielu czynnikdw niezaleznych od Emitenta oraz jego jednostek zaleznych.

Gléwnym obecnie czynnikiem wptywajgcym na mozliwosé rozpoczecia dziatalnoSci operacyjnej w zakresie
zarzadzania aktywami jest prowadzone obecnie przez podmiot zalezny Emitenta Everest Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. przed Komisja Nadzoru Finansowego postepowanie w sprawie uzyskania
zezwolenia przez Everest TFI S.A. na wykonywanie dziatalno$ci w zakresie tworzenia funduszy
inwestycyjnych i zarzadzania nimi. Podmiot zalezny Emitenta Everest TFI S.A. w czerwcu 2013 r. wystapit do
Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci w zakresie
tworzenia funduszy inwestycyjnych i zarzadzania nimi. Na dzieni sporzadzenia niniejszego Raportu wniosek
ten nie zostat jeszcze rozpatrzony przez KNF.

Podmiot zalezny Emitenta Everest TFI S.A. bedzie miat mozliwo$¢ rozpoczecia dziatalno$ci zwigzanej z
tworzeniem i zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi zamknietymi dopiero po uzyskania zezwolenia KNF
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w tym zakresie. Co za tym idzie, Everest TFI S.A. do czasu uzyskania przedmiotowego zezwolenia nie bedzie
mogt podja¢ dziatan zwigzanych z utworzeniem funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych na celu
rozpoczecie sprzedazy tych funduszy oraz zarzadzania nimi.

W przypadku uzyskania przez Everest TFI S.A. zezwolenia KNF na wykonywanie dziatalnosci w zakresie
tworzenia i zarzadzenia funduszami inwestycyjnymi, gtdwnymi czynnikami wptywajacymi na mozliwos¢
rozpoczecia dziatalno$ci w zakresie zarzadzania aktywami, a co za tym idzie na mozliwo$s¢ uzyskania
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy Grupy, bedzie przede wszystkim sprawnos$¢ dziatania w zakresie
budowy odpowiedniej sieci dystrybucji poprzez ktéra realizowana bedzie sprzedaz przyszitych produktow
finansowych oferowanych przez Grupe, a takze koniunktura ksztattujaca sie na rynku kapitatowym.

Szczegotowe informacje o czynnikach ryzyka zwigzanych z mozliwoscia rozpoczecia dziatalnosci operacyjnej
przez Grupe zostaty przedstawione w pkt 10.1 niniejszego Raportu.

Zarzad WDM Capital S.A.:

Warszawa, dnia 6 lutego 2015 roku

Piotr Sieradzan
Prezes Zarzqdu




