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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Orange Polska S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spotki Orange Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie, Aleje Jerozolimskie 160 (dalej: ,,Orange Polska S.A.”, ,,Spotka™), na ktore
sktada si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku,
rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wilasnym, sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce
rachunkowos$ci i inne informacje objasniajace W zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz
zwigzane z nimi interpretacje ogloszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spetnialty wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6zn. zm.),
zwanej dalej ,,Ustawa o rachunkowos$ci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnos$ci sprawozdania finansowego
Z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy Spoétki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce, oraz

—  Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$§¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnos$ci badanie obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Spoétke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkoéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
W sposob wyrywkowy — dowodow 1 zapisow ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa oceng¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

zostato  sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
I postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spoétki za rok obrotowy 2014 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto§ciowych oraz warunkoOw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Piotr Sokotowski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9752

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Piotr Sokotowski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.

Warszawa, 12 lutego 2015 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI ORANGE POLSKA S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2014

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spétke
Spotka dziata pod firmg Orange Polska S.A. Siedzibg Spoiki jest Warszawa, Al. Jerozolimskie 160.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej. Spotka jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000010681.

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalnos¢ w szczegdlnosci w zakresie:

—  komorkowych i stacjonarnych ustug telekomunikacyjnych, w tym potaczen gtosowych, ustug
przesytu wiadomosci i tresci, dostgpu do Internetu oraz telewizji,

— usthug w zakresie dzierzawy taczy, transmisji danych oraz innych ustug telekomunikacyjnych
0 wartosci dodanej,

—  sprzedazy sprzetu telekomunikacyjnego.

Kapitat zaktadowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 3.937 min zt
i dzielit si¢ na 1.312 mlIn akeji o warto$ci nominalnej 3 zt kazda. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2014 roku wsrdod akcjonariuszy Spoétki znajdowali sig:

% glosow Wartosé¢ nominalna (W min z#)
Orange S.A. 50,67 1.995
Pozostali akcjonariusze 49,33 1.942
Suma 100,00 3.937

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

Bruno Duthoit — Prezes Zarzadu,
—  Piotr Muszynski — Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
—  Mariusz Gaca — Wiceprezes Zarzadu ds. Rynku Biznesowego,
—  Maciej Nowohonski ~ — Czlonek Zarzadu ds. Finansow,
— Jacek Kowalski — Czlonek Zarzadu ds. Zasobow Ludzkich.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno§¢ Spotki w 2013 roku zamknegta si¢ zyskiem netto w wysokosci 1.428 min zi
Sprawozdanie finansowe Spoiki za rok obrotowy 2013 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez
zastrzezen.
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Walne Zgromadzenie Orange Polska S.A. zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2013 odbyto sie w dniu 10 kwietnia 2014 roku. Walne Zgromadzenie Orange Polska S.A.
postanowito o nastgpujacym podziale zysku netto za rok 2013:

— dywidendy dla akcjonariuszy — 656 min z,
—  kapital zapasowy — 743 min z,
—  kapital rezerwowy —29 min zt.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 17 kwietnia 2014 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza. Badanie sprawozdania finansowego
zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 28 sierpnia 2014 roku, zawartej pomiedzy
Orange Polska S.A. a firmg Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cia Sp. k.
Z siedziba w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzona przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Piotra Sokolowskiego
(nr ewidencyjny 9752) w dniach od 28 sierpnia 2014 roku do 12 lutego 2015 roku.

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnosciag Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniajg warunki
okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649
Z p6zn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki.

4. Dostepno$é¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa Spélki

Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spotki
z dnia 12 lutego 2015 roku.
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Il. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielko$ci z rachunku zyskoéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spoftki, jej sytuacje¢ finansowa i majatkowa w poréwnaniu
do analogicznych wielkosSci za lata ubiegte.

Podstawowe wielko$ci z rachunku zyskow 1 strat 2014 2013* 2012
(w milionach zt)

Przychody 11.885 6.989 7.427
Koszty dziatalnosci operacyjnej, netto (11.047) (6.828) (7.219)
Wynik na dziatalnosci finansowej (253) 1.215 1.101
Podatek dochodowy (18) 52 (125)
Zysk netto 567 1.428 1.184
Wskazniki rentownosci 2014 2013 2012
—  rentownos¢ sprzedazy 7% 2% 3%
Zysk operacyjny * 100%

Przychody

—  rentowno$¢ sprzedazy netto 5% 20% 16%
Zysk netto * 100%

Przychody

—  rentownos¢ netto kapitatu wlasnego 5% 12% 10%

Zysk netto * 100%

Kapitaty wlasne

Wskazniki efektywnosci

—  wskaznik rotacji majatku 0,50 0,28 0,30
Przychody
Suma aktywow
—  wskaznik rotacji naleznosci handlowych w 39 50 39
dniach

(Nalezno$ci handlowe netto na koniec roku + Naleznos$ci
handlowe netto na poczatek roku)/2*365

Przychody

—  wskaznik rotacji zobowigzan handlowych w 70 101 102
dniach
(Kroétkoterminowe zobowigzania handlowe na koniec roku +
Krotkoterminowe zobowigzania handlowe na poczatek
roku)/2*365
(Koszty ustug obcych + Pozostate koszty operacyjne +
Amortyzacja)

Ze wzgledu na potaczenie majace miejsce w dniu 31 grudnia 2013 roku prezentowane dane nie sg porownywalne —
szczegOly patrz nota 3 do sprawozdania finansowego Prawne pofaczenie Orange Polska S.A., PTK-Centertel
Sp. z 0.0. i Orange Polska Sp. z 0.0.
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Plynnos$é/Kapitat obrotowy netto

stopa zadtuzenia

(Zobowiazania krotko i dlugoterminowe) * 100%

Suma aktywow
—  stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym
Kapitaly wlasne *100%

Suma aktywow

—  kapitat obrotowy netto
Aktywa obrotowe - Zobowigzania krotkoterminowe

—  wskaznik ptynnosci
Aktywa obrotowe

Zobowigzania krotkoterminowe

—  wskaznik podwyzszonej ptynnosci
(Aktywa obrotowe - Zapasy)

Zobowiazania krotkoterminowe

49%

51%

(2.920)

0,44

0,41

51%

49%

(5.786)

0,28

0,25

53%

47%

(5.135)

0,24

0,23

Analiza powyzszych wielkos$ci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2014 nastepujacych

tendencji:
— wazrost wskaznika rentowno$ci sprzedazy,

—  spadek wskaznika rentownosci sprzedazy netto i rentownosci netto kapitatu wlasnego,
—  spadek wskaznikow rotacji naleznosci i zobowigzan,

—  spadek stopy zadtuzenia,
— wazrost kapitatu obrotowego netto.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k.
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I11. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, w szczegolnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego
sktad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywoéw i pasywOw oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbiorow.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywow i pasywOw oraz prezentacji sprawozdania finansowego, zgodnie
z wymogami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej w ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska. Zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 18 lipca 2005 roku Spotka od 1 stycznia 2006 roku
wprowadzila obowigzek sporzadzania sprawozdan finansowych wg Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej. Ostatnie zmiany w polityce rachunkowos$ci zostaty
przyjete do stosowania od 1 stycznia 2014 roku uchwata Zarzadu 30/0/2014 z dnia 5 marca 2014
roku. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty
przedstawione w dodatkowych informacjach objasniajacych. W 2014 roku nie byto istotnych
zmian w polityce rachunkowosci.

Zasady rachunkowosci, ktorych Spotka ma mozliwo$¢ wyboru na podstawie MSSF, zostaty
wybrane w sposob pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatalnosci Spotki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te byly stosowane w sposob
ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksiag
rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

Spotka prowadzi swoje ksiegi przy uzyciu programu komputerowego Oracle w Centrum Operacji
Ksiggowych w Lublinie. System Oracle posiada zabezpieczenia hastlowe przed dostgpem osob
nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostgpu. Opis systemu informatycznego spetnia
wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
1 zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W czeéci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sa przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow 1 pasywow w zakresie oraz w terminach
1 z czestotliwo$cia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku i obejmuje:

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktore po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 23.986 min zt,

— rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 567 min zi,
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—  sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku wykazujace catkowity dochod ogétem w kwocie 461 min zt,

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 195 min zt,

—  sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku wykazujace zwigkszenia stanu $srodkow pieni¢znych o kwotg 32 min zi,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.
3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Srodki trwate

Informacje dodatkowe prawidlowo opisujg zmiany stanu §rodkéw trwatych, tacznie z ujawnieniem
ewentualnych odpiséw aktualizujacych powyzsze sktadniki majatkowe.

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Informacje dodatkowe prawidtowo opisuja zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne, z wylaczeniem nalezno$ci handlowych

Informacje dodatkowe prawidlowo opisuja zmiany pozyczek udzielonych oraz naleznoS$ci
wlasnych, z wytaczeniem nalezno$ci handlowych w trakcie roku obrotowego.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa nalezno$ci handlowych zostata prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajacej t¢ pozycje. W zbadanej przez nas probie naleznosci przedawnione lub umorzone nie

wystapity.

Zobowiazania

Najwieksze wartosci wsrdd zobowiazan Spotki stanowia:

— zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu (bez zobowigzan
handlowych) w kwocie 6.697 min zt,

—  zobowigzania handlowe w kwocie 2.798 min zt.

Specyfikacje zaciagnigtych zobowigzan wraz =z opisem ich zabezpieczen ujawniono
w informacjach dodatkowych. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas
probie nie wystapity.

Rezerwy

Informacje objasniajgce rezerwy w sposob prawidlowy opisujg ich strukturg. Rezerwy ustalono
w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie i prawidlowo w istotnych
aspektach w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego.
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4. Kompletno$¢ i poprawnosé¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Spotki

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnoséci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidlowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Informacje objasniajace w sposdb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja
pozostate informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalaczytl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki
w roku obrotowym 2014. Sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
warto§ciowych oraz warunkoOw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktorych bezposrednim
zrodtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Spotka
przestrzegala przepisoéw prawa.

Piotr Sokotowski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9752

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Piotr Sokotowski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.

Warszawa, 12 lutego 2015 roku
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