Grupa Kapitatlowa

monnari

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za |V kwartat 2014 roku

obejmujace

okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Loédz, 17 lutego 2015 roku



KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
Raport kwartalny QSr 4 /2014

(zgodnie z § 82 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. — Dz.
U. Nr 33, poz. 259, z pdzn. zm.)

Dla emitentow papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalnosé wytwércza,
budowlang, handlowa lub ustugowa

Za 4 kwartat roku obrotowego 2014 obejmujacy okres od 2014-10-01 do 2014-12-31 zawierajacy $rodroczne

skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSR 34 w walucie zt

data przekazania: 2015-02-17
MONNARI TRADE Spétka Akcyjna
(petna nazwa emitenta)
MONNARI TRADE S.A Handel (han)
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w
Warszawie / branza)

93-172 Lédz
(kod pocztowy) (miejscowos$¢)
Rzgowska 30
(ulica) (numer)
42 685 85 01 42 942 00 85
(telefon) (fax)
monnari@monnari.com.pl www.monnaritrade.com
(e-mail) (www)
7251784741 472333285
(NIP) (REGON)

monnarl |Mm


mailto:monnari@monnari.com.pl
http://www.monnaritrade.com/

Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A.

Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie

finansowe sporzadzone wg MSR 34 za IV kw. 2014 r. oraz $rédroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotyczace srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego GK MONNARI TRADE S.A.

tys. PLN tys. EUR
4 kwartaly 4 kwartaly 4 kwartaly 4 kwartaly
2014 2013 2014 2013
okres okres okres okres
od 2014-01-01 | od 2013-01-01 | od 2014-01-01 | od 2013-01-01
do 2014-12-31 | do 2013-12-31 | do 2014-12-31 | do 2013-12-31
Przychody ze sprzedazy 175 185 145 517 41817 34 556
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 30 282 16 984 7228 4033
Zysk (strata) brutto 32014 17 764 7642 4218
Zysk (strata) netto 30 241 17 408 7219 4134
Przeptyw $rodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjne; 26 898 19722 6421 4683
Przeptyw $rodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -17 968 6722 -4 289 1596
Przeptyw $rodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci finansowej 0 -25 952 0 -6 163
Przeptywy pieniezne netto 8930 491 2132 117
Zysk (strata) na jedng akcje (w zZ/EUR) 0,99 0,57 0,24 0,14
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w Z/EUR) 0,99 0,57 0,24 0,14
stan na stan na stan na stan na
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Aktywa razem 138 567 103 614 32510 24 984
Zobowigzania krétkoterminowe 19 224 14 512 4 511 3499
Kapitat wiasny 119 342 89 101 27999 21485
Liczba akciji 30 563 089 30 563 089 30 563 089 30 563 089
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 3,90 2,92 0,91 0,70
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w Z/EUR) - -
Dane dotyczace srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
MONNARI TRADE S.A.
tys. PLN tys. EUR
4 kwartaty 4 kwartaly 4 kwartaty 4 kwartaly
2014 2013 2014 2013
okres okres okres okres

od 2014-01-01
do 2014-12-31

od 2013-01-01
do 2013-12-31

od 2014-01-01
do 2014-12-31

od 2013-01-01
do 2013-12-31

Przychody ze sprzedazy 173 901 145 552 41511 35 096
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 28 402 16 020 6780 3863
Zysk (strata) brutto 34 388 17 017 8 209 4103
Zysk (strata) netto 32 151 17 017 7675 4103
Przeptyw $rodkdw pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjne; 23 861 21500 5696 5184
Przeptyw $rodkéw pienieznych netto z dziatalnoSci inwestycyjnej -18 683 5274 -4 460 1272
Przeptyw $rodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci finansowej 0 -25 952 0 -6 258
Przeptywy pieniezne netto 24 555 1186 5 861 286
Zysk (strata) na jedng akcje (w Zt/EUR) 1,05 0,56 0,25 0,13
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w zZ{/EUR) 1,05 0,56 0,25 0,13
stan na stan na stan na stan na
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Aktywa razem 136 535 101 954 32 033 24 584
Zobowigzania krotkoterminowe 15906 13476 3732 3249
Kapitat wiasny 120 629 88 478 28 301 21334
Liczba akgji 30 563 089 30 563 089 30 563 089 30 563 089
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 3,95 2,89 0,93 0,70
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w Z/EUR) - - -
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone wg MSR 34 za IV kw. 2014 r. oraz $rédroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Spis tresci raportu kwartalnego

l. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 5
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej GK MONNARI TRADE S.A. 5
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw GK MONNARI TRADE S.A. 6
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym GK MONNARI TRADE S.A. 7
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych GK MONNARI TRADE S.A. 8
Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej MONNARI TRADE S.A. 9
Srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw MONNARI TRADE S.A. 10
Srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym MONNARI TRADE S.A. 11
Srédroczne sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych MONNARI TRADE S.A. 12
Wybrane dane objasniajace 13
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A.

Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie

finansowe sporzadzone wg MSR 34 za IV kw. 2014 r. oraz $rédroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

GK MONNARI TRADE S.A.
2014-31-12 2013-12-31
AKTYWA
Aktywa trwate 43 290 20 027
Warto$¢ firmy 129
Pozostate warto$ci niematerialne i prawne 388 411
Rzeczowe aktywa trwate 37130 16 490
Nieruchomosci inwestycyjne 4283 3126
Dtugoterminowe aktywa finansowe - akcje i udziaty
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1359
Aktywa obrotowe 95 277 83 586
Zapasy 28 076 18 207
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3455 2612
Nalezno$ci z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych 389 254
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 8823 12120
Krotkoterminowe aktywa finansowe - pozyczki i naleznoci 16 693
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37 621 28 364
Rozliczenia migdzyokresowe 219 170
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 21859
AKTYWA RAZEM 138 567 103 614
PASYWA
Kapitat wlasny 119 343 89101
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 119 343 89101
Kapitat podstawowy 3056 3056
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 33672 33672
Pozostaty kapitat zapasowy 18 334 1317
Kapitat rezerwowy 33653 33653
Akcje wiasne
Wynik finansowy roku 30 241 17 408
Niepodzielony wynik finansowy 387 -5
Kapitat przypadajacy na udzialy niekontrolujace - -
Zobowigzania i rezerwy 19 224 14 512
Zobowiazania krétkoterminowe 19 224 14 512
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5531 3884
Zobowigzania z tytutu cet, ubezpieczen, i innych $wiadczen 8892 7022
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1500 1367
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 2 381 1655
Rezerwy krotkoterminowe 922 584
PASYWA RAZEM 138 567 103 614
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje na dzien 2014-31-12 2013-12-31
Warto$¢ ksiegowa 119 343 89101
Liczba akgji (w szt.) 30 563 089 30 563 089
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w z4) 3,90 2,92
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 30 563 089 30 563 089
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 3,90 2,92
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone wg MSR 34 za IV kw. 2014 r. oraz $rédroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

GK MONNARI TRADE S.A.
4 kwartaty 4. kwartat 4 kwartaty 4. kwartat
2014 2014 2013 2013
okres okres okres okres
od 2014-01-01 od 2014-10-01 od 2013-01-01 od 2013-10-01
do 2014-12-31 do 2014-12-31 do 2013-12-31 do 2013-12-31

Przychody ze sprzedazy 175 185 61 555 145 517 49 113
Przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug 2 859 756 2 564 775
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 172 326 60 799 142 953 48 338

Koszt wiasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktéw, ustug,

towardw i materiatow) 69 843 24 484 63 835 20 625
Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobdw i ustug 105 17 311 193
Koszt sprzedanych towarow i materiatow 69 739 24 467 63 523 20432

Zysk strata brutto ze sprzedazy 105 342 37072 81683 28 488
Koszty sprzedazy 70 648 19764 61163 16 927
Koszty ogdlnego zarzadu 5992 1701 5071 1419

Zysk (strata) ze sprzedazy 28 701 15 607 15 448 10 142
Pozostate przychody operacyjne 4208 2575 5067 2753
Pozostate koszty operacyjne 2628 1667 3 531 1511

Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej 30 282 16 514 16 984 11 384
Przychody (koszty) finansowe 1732 379 -549 -336
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 1 1329

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 32015 16 894 17 764 11 048
Podatek dochodowy 1773 3114 355 236

Zysk (strata) netto 30 241 13779 17 408 10 813
Inne skfadniki petnego dochodu

Petny dochéd 30 241 13779 17 408 10 813

Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

podstawowy
rozwodniony

0,99 0,45 0,57 0,35
0,99 0,45 0,57 0,35
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSR 34 za IV kw. 2014 r. oraz $rodroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym GK MONNARI TRADE S.A.

. Akcje wiasne Kapitat Zapasowy ze Pozostaty . , Wynik . . .
W SInieni Kapitat wielkost sprzedazy al_<c1_|_ kapital Kapitat finansowy N|gp0ij|eIony Kapitat
yszczegdlnienie (wielkos¢ apita
podstawowy . wiasnych powyzej ich rezerwowy nettoroku  wynik finansowy wilasny razem
ujemna) Y . zapasowy
warto$ci nominalne; obrotowego
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2013 roku
Stan na dzien 01.01.2013 roku 3101 -45 33672 26 554 8 411 71 693
Zysk (strata) netto w okresie 17 408 17 408
Podziat wyniku finansowego 183 8233 -8416
Dywidendy
Utworzenie kapitatu rezerwowego -25420 25420
Umorzenie akcji wiasnych -45 45
Nabycie nieodptatnie akcji wiasnych, nieobjetych przez
akcjonariuszy
Stan na dzieni 31.12.2013 roku 3 056 33 672 1317 33 653 17 408 -5 89101
Zmiany w kapitale wltasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2014 roku
Stan na dzien 01.01.2014 roku 3 056 33672 1317 33 653 17 403 89 101
Zysk (strata) netto w okresie 30 241 30 241
Podziat wyniku finansowego 17017 -17 017
Dywidendy
Wyemitowany kapitat podstawowy
Umorzenie akcji wtasnych
Utworzenie kapitatu rezerwowego
Stan na dzien 31.12.2014 roku 3 056 33672 18 334 33 653 30 241 387 119 343
7
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

GK MONNARI TRADE S.A.

Dziatalno$¢ operacyjna

4 kwartafy
2014
okres

4. kwartat
2014
okres

4 kwartaty
2013
okres

Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone wg MSR 34 za IV kw. 2014 r. oraz $rédroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

4. kwartat
2013
okres

od 2014-01-01 od 2014-10-01 od 2013-01-01 od 2013-10-01
do 2014-12-31 do 2014-12-31 do 2013-12-31 do 2013-12-31

Zysk (strata) netto 30241 13779 17 408 10 813

Korekty: -3343 14 016 2314 12 840

Amortyzacja 3220 871 2854 878

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -326 27 218 -219

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -893 -319 1201 211

Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjne; -1017 -1008 2755 =727

Zmiana stanu rezerw 338 -357 -1034 7

Zmiana stanu zapasow -9 869 5170 2577 9139

Zmiana stanu naleznosci 2749 2553 -2675 -905

Zmlana stgnu zob,owazan krétkoterminowych, z wyjatkiem 3863 5 556 2638

pozyczek i kredytow 3729

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -1 409 1576 984 1144

Inne korekty -1 695 -418
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 26 898 27 795 19 722 23 653
Dziatalno$¢ inwestycyjna

Wptywy 1383 508 10 831 755

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 1382 508 628

aktywow trwatych 273

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i 8240

prawne

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych 1

Inne wplywy inwestycyjne 1962 482

Wydatki 19 351 1913 4109 700

Nabycie wartoSci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 3225 1587 3104 635

aktywow trwatych

Inwestycje w nieruchomo$ci oraz wartosci niematerialne i 326 396 738

prawne

Nabycie aktywow finansowych 15 800

Inne wydatki inwestycyjne 268 65
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -17 968 -1 405 6722 56
Dziatalno$¢ finansowa

Wydatki 25952 23108

Splaty kredytow i pozyczek 25952 23108

Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

Zaptacone odsetki

Inne wydatki finansowe
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -25 952 -23108
Przeplywy pieniezne netto, razem 8930 26 390 491 601
Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym: 9 256 26 418 273 820

zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych 326 27 -218 219
Srodki pienigzne na poczatek okresu 28 364 11 203 28 092 27 544
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 37 621 37 621 28 364 28 364

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A.

Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie

finansowe sporzadzone wg MSR 34 za IV kw. 2014 r. oraz $rédroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej MONNARI TRADE S.A.

2014-31-12 2013-12-31
AKTYWA

Aktywa trwate 17 767 17 726
Warto$¢ firmy
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 375 395
Rzeczowe aktywa trwate 11 985 13 891
Nieruchomosci inwestycyjne 4283 3126
Dtugoterminowe aktywa finansowe - akcje i udziaty 640 315
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 484

Aktywa obrotowe 118 768 84 228
Zapasy 28076 18 207
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2432 28%4
Nalezno$ci z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen iinnych 87
Pozostate nalezno$ci krotkoterminowe 7534 10 593
Krotkoterminowe aktywa finansowe - pozyczki i naleznosci 47 442 2817
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 33105 27 601
Rozliczenia migdzyokresowe 180 170
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 21859

AKTYWA RAZEM 136 535 101 954

PASYWA

Kapitat wlasny 120 629 88 478
Kapitat podstawowy 3056 3056
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 33672 33672
Pozostaty kapitat zapasowy 18 097 1081
Kapitat rezerwowy 33653 33653
Akcje wtasne
Wynik finansowy roku 32151 17 017

Zobowiazania i rezerwy 15 906 13 476

Zobowiazania krétkoterminowe 15906 13 476

Kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7435 8082
Zobowigzania z tytutu cet, ubezpieczen, i innych $wiadczen 5052 3115
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 87 72
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 2410 1624
Rezerwy krétkoterminowe 922 583

PASYWA RAZEM 136 535 101 954
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje na dzien 2014-31-12 2013-12-31
Warto$¢ ksiegowa 120 629 88 478
Liczba akgji (w szt.) 30 563 089 30 563 089
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w z) 3,95 2,89
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 30 563 089 30 563 089
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zi) 3,95 2,89
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone wg MSR 34 za IV kw. 2014 r. oraz $rédroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw MONNARI TRADE S.A.

4 kwartaly
2014
okres

4. kwartat
2014
okres

4 kwartaly
2013
okres

4. kwartat
2013
okres

od 2014-01-01 od 2014-10-01 od 2013-01-01 od 2013-10-01
do 2014-12-31 do 2014-12-31 do 2013-12-31 do 2013-12-31

Przychody ze sprzedazy 173 901 61170 145 552 49 148
Przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug 1506 301 2598 809
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 172 395 60 869 142 953 48 338

Koszt wlasny sprzedazy 69 913 24 553 63 835 20 625
Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobdw i ustug 105 17 311 193
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 69 808 24 536 63 523 20432

Zysk strata brutto ze sprzedazy 103 988 36 617 81717 28 523
Koszty sprzedazy 71226 19 860 61695 18 423
Koszty ogdlnego zarzadu 5503 1518 5091 72

Zysk (strata) ze sprzedazy 27 260 15239 14 931 10 028
Pozostate przychody operacyjne 3736 2106 3734 1990
Pozostate koszty operacyjne 2593 1669 2 645 1189

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 28 402 15 675 16 020 10 829
Przychody (koszty) finansowe 2844 585 -332 -244
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 3141 1329

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 34 388 16 260 17 017 10 585
Podatek dochodowy 2237 3051

Zysk (strata) netto 32151 13 209 17 017 10 585
Inne sktadniki petnego dochodu

Petny dochéd 32151 13 209 17 017 10 585

Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykla
podstawowy 1,05 0,43 0,56 0,35
rozwodniony 1,05 0,43 0,56 0,35
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSR 34 za IV kw. 2014 r. oraz $rodroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym MONNARI TRADE S.A.

Kapitat zapasowy Wynik
Kaitat Akcje wiasne  ze sprzedazy akcji  Pozostaty Kaital finansow Niepodzielony Kapitat
Wyszczegdlnienie apita (wielkos¢  wifasnych powyzej kapitat apita ansowy wynik wilasny
podstawowy . . L rezerwowy  netto roku '
ujemna) ich wartoci zapasowy finansowy razem
: . obrotowego
nominalnej
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2013 roku
Stan na dzien 01.01.2013 roku 3101 -45 33 672 26 501 8233 71 462
Zysk (strata) netto w okresie 17 017 17 017
Podziat wyniku finansowego 8233 -8 233
Dywidendy
Utworzenie kapitatu rezerwowego -25420 25420
Uzyskana nadwyzka wartosci emisyjnej nad wartoscig,
nominalng wyemitowanych akcji - emisja akcji na skutek
zawarcia ukfadu
Nabycie nieodptatnie akcji wiasnych, nieobjetych przez
akcjonariuszy
Stan na dzien 31.12.2013 roku 3101 -45 33 672 1081 33 653 17 017 88 478
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do31.12.2014 roku
Stan na dzien 01.01.2014 roku 3 056 33 672 1081 33 653 17 017 88 478
Zysk (strata) netto w okresie 32 151 32151
Podziat wyniku finansowego 17 017 -17 017
Dywidendy
Wyemitowany kapitat podstawowy
Umorzenie akcji wiasnych
Utworzenie kapitatu rezerwowego
Stan na dzien 31.12.2014 roku 3 056 33 672 18 097 33 653 32 151 120 629
11
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone wg MSR 34 za IV kw. 2014 r. oraz $rédroczne skrocone

sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Srédroczne sprawozdanie z przeplywéw pienieznych MONNARI TRADE S.A.

4 kwartafy 4. kwartat 4 kwartaty 4. kwartat
2014 2014 2013 2013
okres okres okres okres

od 2014-01-01 od 2014-10-01 od 2013-01-01 od 2013-10-01
do 2014-12-31 do 2014-12-31 do 2013-12-31 do 2013-12-31
Dziatalno$¢ operacyjna

Zysk (strata) netto 32151 13 209 17 017 10 585

Korekty: -8 290 14 577 4483 13 355

Amortyzacja 127 535 2429 747

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -326 27 218 -219

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -2 089 -622 -202 -78

Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjne; -3793 -558 -2 350 -946

Zmiana stanu rezerw 288 -543 -994 46

Zmiana stanu zapasow -9 869 5170 2577 9139

Zmiana stanu naleznosci 3726 3113 -1110 701

Zm_lana stgnu zob'owazan krotkoterminowych, z wyjatkiem 2090 5 688 3314

pozyczek i kredytow 2908

Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -443 1823 1102 1264

Inne korekty -500 -207
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 23 861 27 786 21500 23 940
Dziatalno$¢ inwestycyjna

Wplywy 34 312 494 10 838 1112

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych 495 343 625 625

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i

prawne 25000 8244 4

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych 1

Wplywy ze sptaty aktywdw finansowych 8 642 150

Wplywy z odsetek od aktywdw finansowych 174 1

Wplywy z najmu nieruchomo$ci inwestycyjnych 1969 482

Wydatki 52995 3725 5 564 757

Nabycie wartoSci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych 992 393 2593 236

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i

prawne 326 326 738

Udzielone pozyczki 51 351 2711 1846 427

Nabyte udziaty 325 295 120 30

Inne wydatki inwestycyjne 267 64
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -18 683 -3 231 5274 354
Dziatalnos¢ finansowa

Wydatki 25952 23108

Splaty kredytow i pozyczek 25952 23108
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -25 952 -23 108
Przeplywy pieniezne netto, razem 5178 24 555 822 1186
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 5 504 24 583 603 1405

zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 326 27 -218 219
Srodki pieniezne na poczatek okresu 27 601 8 522 26 990 26 196
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 33105 33105 27 811 27 811

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone wg MSR 34 za IV kw. 2014 r. oraz $rédroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Wybrane dane objasniajace

1. Podstawowe informacje o Spétce Dominujacej Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

Nazwa i siedziba
MONNARI TRADE S.A. z siedzibg w todzi 90-453, ul. Radwariska 6.

Adres do korespondencji:
93-172 £6dz, ul. Rzgowska 30.

Wskazanie wiasciwego Sadu
Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego numer KRS
0000184276.

Czas trwania
Czas trwania Spotki Dominujacej oraz spdtek zaleznych Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Okresy, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe MONNARI TRADE S.A. zawierajg dane za 4 kwartaty 2014 r. ). od 1 stycznia 2014
r. do 31 grudnia 2014 r. oraz dane poréwnywalne za analogiczny okres 2013 roku. Sprawozdanie z petnego
dochodu oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych prezentowane sg dodatkowo za okres |V kwartatu, tj.
od 1 pazdziernika do 31 grudnia odpowiednio 2014 i 2013 r. Sprawozdania z pozyciji finansowej prezentuje
dane wg stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz 31 grudnia 2013 r.

Sprawozdania skonsolidowane sporzadzane sg od 2014 r. Zarzad podjat decyzje o sporzadzeniu sprawozdan
skonsolidowanych ze wzgledu na wzrost ilosci i skali transakcji z podmiotami zaleznymi.

Informacje dotyczace skladu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki Dominujacej Grupy
Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.
Na dzien 31 grudnia 2014 roku w sktad organdw Spotki wehodzity nastepujace osoby:

Zarzad MONNARI TRADE S.A.:
| Mirostaw Misztal | Prezes Zarzadu |

W okresie IV kwartatu 2014 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Spotki
Dominujacej Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza Spétki Dominujacej Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.:

Jerzy Leszczynski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Pierzynski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Anna Augustyniak — Kala Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Majka Czionek Rady Nadzorczej

Zbigniew Wojnicki Cztonek Rady Nadzorcze;

Ryszard Zatorski Czionek Rady Nadzorczej

W okresie IV kwartatu 2014 roku oraz do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania sktad Rady Nadzorczej
MONNARI TRADE S.A. nie ulegt zmianie.

Notowania na gietdach

Spdotka MONNARI TRADE S.A. notowana jest na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. pod
skrécong nazwg MONNARI i oznaczeniem ,MON".

M Nnarl | m
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A.

Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie

finansowe sporzadzone wg MSR 34 za IV kw. 2014 r. oraz $rédroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Opis Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

Z uwagi na znaczace transakcje w ramach Grupy Kapitatowej w 2014 roku, Zarzad Spotki Dominujacej podjat
decyzje o sporzadzaniu sprawozdan skonsolidowanych poczawszy od | kwartatu 2014 r. Wszystkie dane
poréwnawcze prezentujg wielkosci skonsolidowane. Konsolidacjg objeto wszystkie spotki zalezne nalezace do
Grupy Kapitatowej od dnia objecia kontroli.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku MONNARI TRADE S.A. sprawowato kontrole nad nastepujacymi

spotkami:
Data
Lp. | Nazwa spotki Adres KRS rejestracji
w KRS

1 COMMON PARTNER Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000452363 2013-02-28
2 COMMON SALE Sp. zo.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000452262 2013-02-22
3 COMMON SERVICE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000451976 2013-02-27
4 COMMON SUPPLY Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000453896 2013-03-13
5 COMMON TRADE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000451657 2013-02-27
6 FASHION LINE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000427491 2012-07-20
7 FASHION NEW LOOK Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000452231 2013-02-25
8 FASHION PARTNER Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000452188 2013-02-22
9 FASHION PRIZE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000452242 2013-02-25
10 | FASHION SALE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000429338 2012-08-10
11 | FASHION SYSTEM Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000452184 2013-02-22
12 | FASHION TASTE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000429162 2012-08-10
13 | FASHION TREND Sp. z 0. 0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000428454 2012-07-31
14 | FASHION WORK Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000452259 2013-02-26
15 | LEADING LINE Sp. z 0. 0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000427444 2012-07-20
16 | MONNARI TRADE ADVANTAGE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000402262 2011-11-22
17 | MONNARI TRADE ASSETS Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000402272 2011-11-22
18 | MONNARI TRADE BENEFIT Sp. z 0.0. UL. Radwarska 6, 90-453 £.6dz 0000402274 2011-11-22
19 | MONNARI TRADE BUSINESS Sp. z 0.0. UL. Radwarska 6, 90-453 £.6dz 0000415112 2012-03-21
20 | MONNARI TRADE CAPITAL Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000414964 2012-03-20
21 | MONNARI TRADE CENTRE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000402407 2011-11-18
22 | MONNARI TRADE CHALLENGE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000402418 2011-11-18
23 | MONNARI TRADE COMMON Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000427383 2012-07-20
24 | MONNARI TRADE COMPANY Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000427629 2012-07-23
25 | MONNARI TRADE CONTRACT Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000429740 2012-08-13
26 | MONNARI TRADE COOPERATIVE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000427479 2012-07-19
27 | MONNARI TRADE CREW Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000414713 2012-03-16
28 | MONNARI TRADE CUSTOM Sp. z 0.0. UL. Radwarska 6, 90-453 £.6dz 0000427354 2012-07-18
29 | MONNARI TRADE DEVELOPMENT Sp. zo.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000415143 2012-03-20
30 | MONNARI TRADE ESTATE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000402397 2011-11-18
31 | MONNARI TRADE FAVOUR Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000402289 2011-11-21
32 | MONNARI TRADE INTEREST Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000414608 2012-03-16
33 | MONNARI TRADE LOGISTIC Sp.zo.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000391687 2011-07-19
34 | MONNARI TRADE LOOK Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000452607 2013-02-26
35 | MONNARI TRADE MARKET Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000414943 2012-03-23
36 | MONNARI TRADE MEMBER Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000402291 2011-11-21
37 | MONNARI TRADE MODE Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £.6dz 0000452615 2013-02-26
38 | MONNARI TRADE ORDER Sp. z 0.0. UL. Radwarska 6, 90-453 £.6dz 0000415003 2012-03-21
39 | MONNARI TRADE OWNERSHIP Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000402292 2011-11-21
40 | MONNARI TRADE PARTNER Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000402247 2011-11-18
41 | MONNARI TRADE PRACTICE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000452254 2013-02-22
42 | MONNARI TRADE PRIZE Sp.zo.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000452249 2013-02-26
43 | MONNARI TRADE PRODUCTS Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000402379 2011-11-18
44 | MONNARI TRADE PROFIT Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000414657 2012-03-19
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone wg MSR 34 za IV kw. 2014 r. oraz $rédroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

45 | MONNARI TRADE PROSPERITY Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000402363 2011-11-18
46 | MONNARI TRADE QUALITY Sp. z 0.0. UL.Zachodnia101,90-723 £6dz 0000454346 2013-03-12
47 | MONNARI TRADE SERVICE Sp. z 0.0. UL. Zachodnia 101,90-723 L6dz 0000454365 2013-03-13
48 | MONNARI TRADE SHOPPING Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000402400 2011-11-18
49 | MONNARI TRADE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000391682 2011-07-18
50 | MONNARI TRADE STYLE Sp. z 0.0. UL.Zachodnia101,90-723 £.6dz 0000454356 2013-03-14
51 | MONNARI TRADE SUPPLY Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000414774 2012-03-19
52 | MONNARI TRADE TEAM Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000402249 2011-11-18
53 | MONNARI TRADE TRANSACTION Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000414611 2012-03-19
54 | MONNARI TRADE TREASURE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000402250 2011-11-18
55 | MONNARI TRADE VOGUE Sp. z o.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000452412 2013-02-26
56 | MONNARI TRADE FASHION Sp. z 0.0. UL.Zachodnia101,90-723 £6dZ 0000455378 2013-03-20
57 | MONNARI TRADE SHAPE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000456440 2013-03-28
58 | GENTLEWOMAN Sp z o.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000481243 2013-10-17
59 | MADAM MODE Sp z o.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000482453 2013-10-23
60 | ELEGANCE WOMAN Sp z o0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000481822 2013-10-21
61 | CHARM LADY Sp. zo.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000482019 2013-10-22
62 | FEMME COLLECTION Sp.zo.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000483576 2013-10-31
63 | GLAMOUR WOMAN Sp.zo.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000485158 2013-11-12
64 | MISS ELEGANCE Sp. z o.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000512384 2014-06-05
65 | SERVICE OFFICE Sp. z 0.0. Ul. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000509000 2014-06-16
66 | FASHION COLLECTION Sp.zo.o. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000515523 2014-07-03
67 | MADAME PRESTIGE Sp. zo.o0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000515521 2014-07-03
68 | FASHION MARKET Sp. zo.o. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000515404 2014-07-02
69 | MODE AGENT Sp. zo.o. UL. Radwanska6, 90-453 t6dz 0000515396 2014-07-02
70 | MODERN COMPANY Sp. zo.0. UL. Radwanska 6 90-453 t6dz 0000521971 2014-09-03
71 | MODERN FRIEND Sp. zo.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000522611 2014-09-10
72 | MODERN LADY Sp..zo.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000523006 2014-09-11
73 | MODERN MODE Sp.zo.0. UL. Radwanska 6,lok. 1 B £6dz 0000528826 2014-10-27
74 | MODERN LINE Sp. z 0. 0. UL. Radwanska 6, lok. 1 B £odz 0000529127 2014-10-28
75 | MODERN TEAM Sp.zo.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C todz 0000528832 2014-10-28
76 | MODERN SALE Sp. zo.o. UL. Radwanska 6, lok. 1 B £odz 0000529278 2014-10-30
77 | MODERN SYSTEM Sp. zo.0. UL. Radwanska 6, lok. 1B todz 0000529340 2014-10-30
78 | MODERN LOOK Sp. zo.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 B £6dz 0000529290 2014-10-29
79 | MODERN SHOP Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 B £6dz 0000529003 2014-10-28
80 | MODREN TREND Sp. zo.o0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C tédz 0000529801 2014-10-31
81 | Modern Work Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C £6dz 0000531053 2014-11-13
82 | Modern Markets Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 B £odz 0000529322 2014-12-10
83 | Modern Dress Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 B £odz 0000534526 2014-12-15
84 | Modern Woman Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C Lbdz 0000534657 2014-12-16
85 | Modern Frame Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 B £odz 0000534637 2014-12-16
86 | Modern Shape Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C Lédz 0000534538 2014-12-16
87 | Modern Centre Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C £6dz 0000535234 2014-12-16
88 | Modern Model Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C £6dz 0000535010 2014-12-17
89 | Modern Craft Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 B +6dz 0000534506 2014-12-22
90 | Modern Level Sp.z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C £6dz 0000535899 2014-12-22
91 | Modern Fashioner Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 B +6dz 0000536111 2014-12-22
92 | Modern Styles Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C £6dz 0000531399 2014-12-23
93 | Modern Outfit Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C todz 0000536310 2014-12-29

MONNARI TRADE S.A. posiada w kazdej z wyzej wymienionych spdtek 100 % kapitatu zaktadowego, ktory
wynosi 5 tys. zt oraz 100 % gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Poniewaz wszystkie powyzsze spotki byly
zaktadane przez MONNARI TRADE S.A., nie wystepuje wigc warto$¢ firmy zwigzana z objeciem kontroli.

W dniu 5 grudnia 2014 roku spotka MONNARI TRADE S.A. nabyta dwie spétki (100 % kapitatu zaktadowego
dajacego 100 % gtosdéw na zgromadzeniu):

(94) FERMIUM Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig S.K.A., o kapitale zaktadowym w wysokosci 50.000
ztotych, ktory dzieli sie na 50.000 akcji o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda,
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Raport kwartalny obejmujacy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
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sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

(95) FERMIUM Sp. z 0.0. 0 kapitale zaktadowym w wysoko$ci 5.000 ztotych, ktéry dzieli sie na 100 udziatow,
o wartosci nominalnej 50 ztotych kazdy.

Przy przejeciu spotek Fermium Sp. z 0.0. oraz Fermium Sp. z 0.0. SKA rozpoznano warto$¢ firmy wynoszacq
129 tys. zt.

Na dzieh przekazania niniejszego Sprawozdania sktad Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. ulegt
dalszej zmianie i zarejestrowane zostat w KRS kolejna spotka:

Data

Lp. | Nazwa spotki Adres KRS rejestracji
w KRS

96 | Modern Partner Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C Lddz 0000535264 2015-01-15

MONNARI TRADE S.A. posiada w niej 100 % kapitatu zaktadowego, ktéry wynosi 5 tys. zt oraz 100 % gltosow
na zgromadzeniu wspolnikow.

MONNARI TRADE S.A. traktuje spdtki zalezne jako inwestycje diugoterminowa. Nie wystepuje kapitat
udziatowcow nie sprawujgcych kontroli.

Przedmiot dziatalnosci.
Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Spdtki Dominujacej MONNARI TRADE S.A. wedtug Polskiej
Klasyfikacji DziatalnoSci jest sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD
47.71.2), obecnie pod markg MONNARI na terenie Polski.
Spdtka Dominujaca realizuje sprzedaz poprzez nastepujace kanaty dystrybucii:

e salony firmowe w liczbie 129 (31.12.2014 r.) zlokalizowane w centrach handlowych i galeriach oraz

jeden przy ulicy handlowej w centrum Warszawy,
e sklep internetowy i inne platformy internetowe,
e oraz przez sprzedaz zewnetrzng/ hurtowa.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci powyzej opisanych spdtek zaleznych jest Swiadczenie ustug na rzecz
MONNARI TRADE S.A. oraz wzajemnych ustug w Grupie, w zakresie:
e obstugi sprzedazy i dystrybucji odziezy,
projektowania, nadzoru nad zakupami i produkcja,
ustug magazynowych i logistycznych,
zarzadzania zasobami ludzkimi, kompleksowej obstugi kadrowo-ptacowe;j,
ustug administracyjnych i informatycznych,
obstugi finansowo-ksiegowej,
wynajmu powierzchni handlowych na terenie Polski, w ktdrych zlokalizowane sq salony z markg
MONNARI,
e zarzadzania nieruchomosciami.

Spdtka Dominujgca koncentruje sie na sprzedazy towardw sygnowanych markg MONNARI, a takze na
dziataniach zarzadczych w Grupie Kapitatowej, poza tym wzmacnia wypracowany wizerunek marki poprzez
réznego rodzaju dziatania marketingowe.

Utworzenie wyzej wymienionych spétek miato na celu wydzielenie ze Spdtki Dominujacej obszarow, ktdre
zreorganizowano tak, aby odpowiadaty aktualnym wymaganiom rynkowym. Powyzsza struktura organizacyjna
podnosi efektywnos¢ dziatania Grupy Kapitatowej.

Spdtka Dominujgca posiada takze 1 udziat Faktory Sp. z 0.0., ktéry stanowi 0,06% w ogoélnej liczbie udziatow
oraz 0,06 % w ogdlne;j liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Spdtka ta nie podlega konsolidacii.
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2, Zmiany w danym roku obrotowym zasad ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz pomiaru
wyniku finansowego.

Niniejsze sprawozdanie jest kolejnym w 2014 (pierwsze za | kwartat 2014 r.) skonsolidowanym
sprawozdaniem prezentowanym przez Grupe Kapitatowa. Wszystkie dane poréwnawcze prezentujg wielko$ci
skonsolidowane. Konsolidacjg objeto wszystkie spotki zalezne nalezace do Grupy Kapitatowej od dnia objecia
nad nimi kontroli, czyli od daty ich zarejestrowania w KRS. Wszystkie transakcje dokonane wewnatrz Grupy,
wzajemne salda oraz przychody i koszty operacji dokonanych miedzy jednostkami Grupy zostaty w
konsolidacji w petni wytgczone.

Poczawszy od 2014 r. zmieniono zasade klasyfikacji czesci kosztow zwigzanych z pozyskiwaniem nowych
kolekciji. Koszty te byty prezentowane do tej pory w kosztach ogélnego zarzadu, od 2014 r. stanowig cze$¢
kosztéw sprzedazy. Koszty te wyniosty 5.194 tys. zt za 4 kwartaty 2013 r. Dane poréwnawcze zostaty
odpowiednio przeksztatcone.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego tworzone sg od roznic przejsciowych, w tym od niewykorzystanej straty
podatkowej, w wysokosci mozliwej do odliczenia w przysztosci. Aktywa z tytutu podatku odroczonego
prezentowane sg w bilansie per saldo, po pomniejszeniu o rezerwe na podatek odroczony. Szczego6towe
informacje o wysoko$ci podatku odroczonego przedstawione zostaty w nocie 8.

Zmianie ulegta takze zasada dokonywania wyceny pozycji walutowych — do ich wyceny stosowany jest $redni
kurs NBP, zamiast kursu banku. Nie spowodowato to istotnych zmian w wartosciach prezentowanych w
bilansie i w rachunku zyskdw i strat.

W niniejszym sprawozdaniu zysk na jedng akcje zostat ustalony w oparciu o wynik osiggniety w
prezentowanym okresie. We wcze$niejszych sprawozdaniach wyliczenie brato pod uwage wynik
zanualizowany. Dane porownawcze zostaty odpowiednio przeksztatcone.

W IV kwartale 2014 roku nie wystapity inne zmiany zasad ustalania wartosci aktywdw i pasywow oraz pomiaru
wyniku finansowego w odniesieniu do zasad obowigzujgcych w roku 2013.

3. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu, w szczegolnosci informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach wielkosci
szacunkowych, w tym o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MONNARI
TRADE S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa” (,MSR 34”) i zatwierdzone przez Zarzad Spétki do publikacji w dniu 17 lutego
2015 roku.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego $rddrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sq zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 r., za wyjatkiem zmian opisanych w punkcie 2. powyzej oraz nowych
standardow rachunkowos$ci stosowanych od dnia 1 stycznia 2014 r. Niniejsze $rddroczne skrocone
sprawozdanie finansowe nie zawiera informacji i ujawnien wymaganych przy petnych sprawozdaniach
finansowych i powinno by¢ odczytywane tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2013 r., ktdre zostato opublikowane w dniu 14 kwietnia 2014 roku.

Sprawozdania finansowe zostaty przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie jest to
wskazane inaczej, podane sg w tysigcach zlotych. Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogdtem, a sumg ich
sktadnikdw, wynikajg z zaokraglen.

Informacje finansowe sporzadzono stosujac jednolite zasady rachunkowos$ci w odniesieniu do podobnych
transakcji oraz innych zdarzern nastepujgcych w zblizonych okoliczno$ciach. Sprawozdania finansowe
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okreséw porownywalnych nie podlegaty przeksztatceniu w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych. Nie
wystapita koniecznos¢ wprowadzania korekt z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt btedéw
podstawowych.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe MONNARI TRADE S.A. zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej jednostki w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tzn. przez
okres co najmniej 1roku od dnia bilansowego. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie
stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Spotki.

Zarzad Spotki Dominujacej Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. potwierdza, iz niniejsze sprawozdanie
finansowe w sposdb rzetelny przedstawia sytuacje finansowa, wyniki oraz przeptywy srodkéw pienieznych.

4, Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitaltowej MONNARI TRADE S.A. w
okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Do najwazniejszych wydarzen w Spotce, ktdre miaty miejsce w IV kwartale 2014 r. naleza;

4.1. Kontynuacja wzrostu przychodéw w IV kwartale 2014 r. w stosunku do analogicznego okresu roku
2013 r.

w Grupie Kapitatowej - wzrost 0 25,3 %,
w Spdtce Dominujacej — wzrost 0 24,5 %;

4.2 Utrzymanie wysokiej dynamiki zysku operacyjnego w IV kwartale 2014 r..:

16 514 tys. zt w Grupie Kapitatowej (wzrost o 45,1 %) wobec 11 384 tys. zt w IV kwartale 2013 r.,
15 675 tys. zt w Spoétce Dominujacej (wzrost o 44,8%) wobec 10 829 tys. zt w |V kwartale 2013 r.;

4.3 Wypracowanie zysku netto w IV kwartale b.r. w wysoko$ci:

13 779 tys. zt w Grupie Kapitatowej wobec zysku netto w IV kwartale 2013 r. na poziomie 10 813 tys. z,
co oznacza wzrost o 27,4 %,

13 209 tys. zt w Spdice Dominujacej wobec zysku netto w IV kwartale 2013 r. na poziomie 10 585 tys.
zt, co oznacza wzrost 0 24,8 %;

4.4  Poprawa marzy brutto na sprzedazy w Grupie Kapitatowej z 58,0 % w IV kwartale 2013 r. na 60,2 %
w IV kwartale 2014 r.;

4.5 Optymalizacja kosztow przede wszystkim w obszarach zwigzanych z zakupami materiatow i dodatkéw;

4.6  Usprawnienie terminowosci dostaw;

4.7  Rozwoj sklepu internetowego MONNARI (www.emonnari.pl), ktéry pod wzgledem sprzedazy plasuje sie
wsrdd dziesieciu najlepszych salonéw Spotki i jest wspierany aktywng obecnoscig marki na innych
znaczacych platformach internetowych;

48 Aktywna promocja marki MONNARI, w tym m.in. reklama telewizyjna oraz cross-promocje, 16-te
urodziny marki MONNARI;

49 Otwarcie w IV kwartale 2014 r. 8 nowych salondw, co dato wzrost powierzchni na koniec 2014 r. do
poziomu 21,18 tys. m2 (18,2 tys. m2 na koniec IV kwartat 2013 r.). Na dzien 31 grudnia 2014 Grupa
MONNARI posiadata 129 salonéw.

5. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegd6lnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wpltyw
na osiagniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowej oraz Spétki Dominujacej - MONNARI TRADE
S.A.

W Polsce w okresie IV kwartatu 2014 r. dynamika PKB utrzymywata tendencje wzrostowe, co pozytywnie
wptywato na prowadzong przez Grupe Kapitatowg MONNARI TRADE S.A. dziatalno$¢. Wedtug wstepnych
szacunkow w okresie IV kwartatu 2014 r. produkt krajowy brutto byt na poziomie 3,2 % z, a w catym ubiegtym
roku 3,3, % (wstepne dane GUS).

Inne sprzyjajace czynniki dla handlu to stabilne tempo wzrostu wynagrodzen, spadek lub stabilizacja cen
towarow i ustug, co korzystnie wptywato na dynamike sity nabywczej ptac. W omawianym okresie
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gospodarstwa domowe czuty si¢ lepiej na rynku pracy (zmniejszenie sie skali bezrobocia rejestrowanego do
11,5%) oraz mogty korzysta¢ z rekordowo niskich stop procentowych. Czynnikiem pozytywnie wptywajacym
na decyzje zakupowe klientow w IV kwartale b.r. byt polepszajacy sie ogdiny klimat wérdéd konsumentow.
Biezacy wskaznik ufnosci konsumenckiej (BWUK), opisujacy obecne tendencje konsumpcji indywidualne;
wzrost 0 2,4 p. proc. i uksztattowat sie na poziomie -12,5. W poréwnaniu do grudnia 2013 r., wartos¢ BWUK z
grudnia 2014 r. byta wyzsza o 10,5 p. proc. Réwniez Wyprzedzajacy wskaznik ufnosci konsumenckiej
(WWUK), opisujacy oczekiwane w najblizszych miesigcach tendencje konsumpcji indywidualnej, poprawit sie o
4,3 p. proc. i uksztattowat sie na poziomie -17,9. Najbardziej poprawity sie przewidywania dotyczace
przysztego poziomu bezrobocia oraz oceny przysztej sytuacji ekonomicznej kraju i przyszlej sytuacii
finansowej gospodarstwa domowego. W grudniu 2014 r. WWUK osiagnat warto$¢ o 9,6 p. proc. wyzsza, niz w
analogicznym miesigcu 2013 r. W catym 2014 r. BWUK uksztattowat si¢ na poziomie -17,0 i osiggnat wartos¢
09,7 p. proc. wyzsza niz w 2013 r. Natomiast wartos¢ WWUK wyniosta -21,8 i byta 0 11,9 p. proc. wyzsza niz
w 2013.

Do negatywnych czynnikdw obserwowanych od sierpnia ub.r. oraz kontynuowanych w IV kwartale ub.r., ktére
wptywajg w sposob znaczacy na dziatalno$¢ prowadzong przez Grupe Kapitatowg nalezaty przede wszystkim
ostabienie sie kursu ztotego w stosunku do dolara (rozliczanie zakupow produkcji) oraz do EUR (rozliczanie
czynszow najmu w centrach handlowych). Negatywny wptyw wzrostu zakupu USD i EUR bedzie widoczny w
wynikach Grupy w kolejnych okresach 2015 r. Ich wptyw na wyniki IV kwartatu ub.r. byt jeszcze stosunkowo
niewielki.

Jednoczesnie w 2014 r. utrzymywata sie, obserwowana w ubiegtych latach, niekorzystana dla MONNARI
tendencja do spadku cen odziezy i obuwie (0 4,7%) w relacji do analogicznego okresu w 2013 r., w tym
spadek ceny odziezy o 5,4% i obuwia o 3,8%, po obnizkach odpowiednio 0 5,0% i 4,6% obserwowanych w
2013 r. Przy czym, wskaznik cen towarowi ustug konsumpcyjnych w 2014 r. pozostat na poziomie
obserwowanym przed rokiem (wobec wzrostu 0 0,9% w 2013 r.).

Ponizszy wykres prezentuje dwa negatywne czynniki wptywajace na prowadzong przez Grupe Kapitatowq
dziatalnos¢ — wzrost kursu walut oraz spadek cen towarow i ustug konsumpcyjnych.

Rys. 5 Dynamika cen towarow i ustug konsumpcyjnych
oraz kursow walut w 2014 r.
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Jednoczes$nie spadek cen towarow nie obnizyt wskaznika sprzedazy placowek handlowych o profilu ,wtokno,
odziez, obuwie”, w poréwnaniu do roku 2013 obroty tej branzy wzrosty o ok. 12% (wg. apparel.info.pl).
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W IV kwartale oraz w catym ubiegtym roku Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. kontynuowata
wzrostowy trend sprzedazy w stosunku do lat ubiegtych oraz zwiekszyta marze na sprzedawanych towarach.
W 2014 roku Grupa Kapitatowa zwiekszyty przychody o 20,4% osiagajac poziom 175 185 tys. zi

Spotki Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. w IV kwartale oraz w catym roku 2014 Swiadczyty ustugi
wylacznie na potrzeby Spétki Dominujacej za wyjatkiem ustug najmu w zwigzku z posiadang nieruchomoscia.

Okres IV kwartatu w branzy odziezowej tradycyjnie nalezy do najbardziej udanych okresdw sprzedazowych, co
zwigzane jest z sprzedazg cieptej jesienno-zimowej odziezy, wartosciowo drozszej od towardw z pozostatych
Sezonow.

Grupa MONNARI réwniez wykorzystata efektywnie przedSwigteczny popyt i wygenerowata zysk operacyjny
na poziomie 16.514 tys. zi, co oznacza wzrost 0 45,1 % w relacji do poréwnywalnego okresu w 2013 r.,
gdzie zysk operacyjny zamknat sie kwotg 11 384 tys. zt.

Na poziomie zysku netto Grupa Kapitatowa wygenerowata w IV kwartale ub.r. sume 13.779 tys. zt, co
stanowi wzrost w stosunku do IV kwartatu 2013 r. 0 27,4 %.

Caty rok 2014 Grupa zamkneta zyskiem operacyjnym i zyskiem netto odpowiednio na poziomie 30 282
tys. zt (wzrost do 2013 r. 0 78,3% ) oraz 30.241 tys. z (wzrost do 2013 r. 0 73,7%)

Na osiggniete wyniki finansowe miata wptyw przede wszystkim dyscyplina w zarzadzaniu kosztami, w tym
przede wszystkim kosztami zakupu towardw, ktore rosty z mniejszg o potowe dynamikg niz przychody —
wzrost 0 9,4 %. Dzigki temu ulegta poprawie marza brutto na sprzedazy o 4 p.p. z 56,1 % w 2013 r. na 60,1
% w 2014 .

W zakresie kosztow ogoinego zarzadu oraz kosztow sprzedazy Grupy (facznie 76 640 tys. zt w 2014 r. vs.
66 234 tys. zt w 2013 r.), réwniez ich dynamika wzrostu - 15,7 % - byta nizsza niz wzrost przychodéw.
Przyrost powyzszych kosztow jest spojny ze wzrostem powierzchni sprzedazy (14,5 % na koniec 2014 r.)

Wedtug oceny Zarzadu Spétki Dominujacej, zaréwno |V kwartat oraz caty 2014 rok nalezy oceni¢ pozytywnie.
Powyzsze wyniki uzyskano przede wszystkim poprawiajac terminowos$¢ kolekcji (wprowadzenie do dystrybucii
w okresie bardziej optymalnym wobec oczekiwan klientdw), jej ceny detalicznej (dostosowanie do potrzeb i
mozliwosci klientbw w okresie niepewno$ci gospodarczej oraz obserwowanych spadkéw cen) oraz
renegocjujac ceny zakupu towardw (nieco nizsze w poréwnaniu do okreséw poprzednich).

Kontynuacja poprawy wynikéw finansowych na wszystkich poziomach jest rezultatem szeregu dziatan

podjetych w Spotce, ktdre sg konsekwentnie realizowane od czterech lat.

Na osiggniete wyniki w IV kwartale 2014 r. oraz catym 2014 r. miaty wptyw nastepujace czynniki:
optymalizacja kosztéw produkcji w Azji oraz w Polsce (poprzez pozyskanie szerszego zakresu dostawcow
w Chinach, Turcji, Bangladeszu, Indonezji, Indiach oraz wéréd polskich producentow, ktérzy sg obecnie
bardziej konkurencyjni w stosunku do producentéw dalekowschodnich);

* dyscyplina w zakresie kosztow ogolnych zarzadu oraz kosztoéw sprzedazy;

+ terminowos$¢ dostaw, co pozwalato na sprzedaz znacznej czesci kolekcji w pierwszych marzach;

* rozwoj sieci sprzedazy — otwarcie 14 nowych salonéw w 2014 r., przy czym 8 byto uruchomionych w IV
kwartale ub.r., na 31.12.2014 r. byto 129 salon6w tacznie z salonem internetowym;

+ poprawa efektywnosci pracy personelu sprzedazowego;

* udane kolekcje w catym 2014 r.;

*+ poprawa wizerunku w wyniku skutecznych kampanii marketingowych.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej MONNARI
TRADE S.A. w prezentowanym okresie.

Przychody ze sprzedazy Spotki wykazujg cykliczng zmienno$¢ w ciggu roku. Jest to zwigzane przede
wszystkim z sezonowo$cig branzy odziezowej, zaleznej od trendéw mody i zmieniajacych sie warunkéw
pogodowych. Nasilenie popytu i sprzedazy nastepuje zwykle na poczatku zmieniajgcych sie por roku, co
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zbiega sie z wprowadzaniem nowych kolekcji. Cykl projektowania, produkcji i sprzedazy skupia si¢ obecnie
na czterech sezonach: wiosna, lato, jesien, zima. Czynnikiem wptywajacym na wzrost sprzedazy sq okresowe
wyprzedaze, co zauwazalne jest w poziomie generowanych przychoddéw w miesigcach na przetomie sezonéw.
Na wyniki sprzedazy w poszczegolnych miesigcach ma tez wptyw réznorodno$¢ kolekcji (liczba modeli i ich
wersji np. kolorystycznych) oraz ceny poszczegdlnych asortymentow. Sezon jesienno-zimowy cechuje
wieksza sprzedaz odziezy wierzchniej (ptaszczy, kurtek) relatywnie drozszej od okry¢ wiosenno-letnich. Stad
wartos¢ sprzedazy w sezonie jesienno-zimowym jest zwykle wyzsza, niz w sezonie wiosenno-letnim.

6. Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do
uzyskania, odpisach aktualizujgcych z tytulu utraty wartoSci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywoéw oraz
odwrdceniu takich odpiséw

Stan oraz zmiany odpiséw aktualizujacych aktywa za IV kwartat 2014 r. Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE
S.A. prezentuje ponizsza tabela:

Tytut odpisu aktualizujacego Stan na Utworzenie Odwrocenie / _Stan na

30.09.2014 wykorzystanie 31.12.2014

Odpis aktualizujacy warto$¢ srodkow trwatych (w tym

przeznaczonych do zbycia), WNIP i inwestycji w nieruchomo$ci 5374 2600 2774

Odpis aktualizujacy warto¢ krétkoterminowych aktywow

finansowych 9232 9232

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw 1849 594 1255

Odpis aktualizujacy warto$¢ nalezno$ci 6 354 441 1001 579%

Odwrocenie odpisow aktualizujacych srodki trwate zwigzane byto przede wszystkim ze sprzedazg i likwidacjg
pozycji odpisanych w latach poprzednich (1,8 min zt) i nie miato wptywu na wynik biezacego kwartatu.

Odwrocenie odpisow aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci wynikato w gtéwnej mierze ze sprzedazy nalezno$ci
handlowych, objetych odpisem w latach poprzednich. Transakcja nie wptyneta na wynik biezacego okresu.

1. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

Stan oraz zmiany rezerw za IV kwartat 2014 r. Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. prezentuje ponizsza
tabela:

Tytut rezerwy 305 Be;nzr; 4 Utworzenie Odwrécenie.l Stan na
.09. wykorzystanie  31.12.2014
Rezerwa krétkoterminowa na niewykorzystane urlopy 612 246 858
Rezerwa na koszty zwrotéw reklamacyjnych 63 63
8. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W poprzednich okresach aktywa z tytutu podatku odroczonego wykazywane bylty w wysokosci nie wyzszej niz
rezerwa na podatek odroczony, ze wzgledu na ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci realizacji tego sktadnika
aktywdw w przysztosci. W zwigzku z zakoriczeniem procesu realizacji uktadu zawartego z wierzycielami w
2010 r. i poprawg wynikow finansowych, poczawszy od | kwartatu 2014 r. aktywa z tytutu podatku
odroczonego tworzone sg od wszystkich rdéznic przejSciowych, ktdrych realizacji w przysziosci jest
prawdopodobna. W bilansie aktywa z tytutu podatku odroczonego prezentowane sg per saldo, po
pomniejszeniu o rezerwe na podatek odroczony.
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Pozycje, na ktore utworzono rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wg stanu na
31.12.2014 r. oraz wptyw na wynik netto za 4 kwartaty 2014 r. prezentuje ponizsza tabela:

Réznice przejsciowe Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 621 2018
Ujemne rdznice kursowe 78 15
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 66 13
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 1255 239
Rezerwa na urlopy pracownicze i inne koszty 1792 341
Odpis aktualizujacy warto$¢ srodkow trwatych, WNIP i 507
inwestycji w nieruchomosci 2774

Ujemne rdznice przejsciowe zwigzane z aktywami trwatymi 3358 638
Strata podatkowa z lat ubiegtych 1296 246
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 466 659
Dodatnie réznice przejéciowe dotyczace majatku trwatego 2003 381
Dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowe; 570 108
Wycena instrumentow finansowych 893 170
Podatek odroczony rozpoznany w rachunku zyskéw 1359
Podatek biezacy -3133
Razem podatek dochodowy w rachunku zyskow i strat za 4 kwartaty 2014 -1773
9. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych przez spotki Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

10.  Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

W IV kwartale 2014 r. nie miaty miejsca transakcje dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych, ktore
prowadzityby do powstania istotnych zobowigzan spétek Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A..

11.  Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych.

W IV kwartale 2014 r. nie miaty miejsca istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych spétek Grupy Kapitatowej
MONNARI TRADE S.A.

12.  Wskazanie korekt bledow poprzednich okreséw.
W prezentowanych okresach nie miaty miejsca korekty btedow lat ubiegtych.

13.  Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore
maja istotny wpltyw na warto$¢ godziwa aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sa ujete w wartosci godziwej czy w
skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci, ktére majg wptyw na
spotki Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A., wtym na warto$¢ godziwg aktywéw finansowych i
zobowigzan finansowych, zawarte sg powyzej w pkt. 5 niniejszego sprawozdania.
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14.  Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do
konca okresu sprawozdawczego.

W okresie sprawozdawczym oraz do daty publikacji niniejszego Sprawozdania, nie miata miejsca sytuacja
niesptacenia kredytu lub pozyczki lub naruszenia istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki
dokonana przez spotki Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

15. W przypadku instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o
Zmianie sposobu (metody) jej ustalenia.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany sposobu ustalania wartosci godziwej posiadanych
instrumentow finansowych.

16.  Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow.

W okresie sprawozdawczym spotki Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. nie dokonywaty zmiany w
klasyfikacji aktywdw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywoéw.

17.  Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

W okresie IV kwartatu 2014 r. spotki Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. nie emitowaly i nie
dokonywaty emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow warto$ciowych.

18.  Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spotka nie wyptacata i nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

W zwigzku ze strategig Spotki Dominujacej polegajacg na rozwoju sieci sprzedazy o kolejne salony oraz
powiekszanie metrazu juz istniejacych, a takze plany ewentualnych akwizycji spotek z branzy lub innych
inwestycji, Zarzad MONNARI TRADE S.A. podjat decyzje, ze nie bedzie rekomendowat Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dywidendy w 2015 r.

19.  Wskazanie zdarzen, ktore wystapitly po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na
przyszte wyniki finansowe emitenta.

Nie wystapity zdarzenia nieujete w niniejszym Sprawozdaniu, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono

niniejsze Sprawozdanie, a ktére mogtyby wptynaé na przyszte wyniki finansowe Spétki Dominujacej oraz

Grupy Kapitatowej, za wyjatkiem informacji 0 wstrzymaniu negocjacji z udziatowcami KAN Sp. z 0.0., 0 czym

Spdtka poinformowata w raporcie biezacym nr 7/2015 w dniu 16.02.2015 .

20.  Kredyty bankowe
20.1. Spotka MONNARI TRADE S.A. w ramach wielocelowej linii kredytowej zleca bankowi PEKAO S.A.

udzielanie gwarancji dla podmiotdw zewnetrznych. Na dzien 31 grudnia 2014 r. wykorzystanie linii na
gwarancje wynosito 3.446 tys. zt. Ponadto, w ramach linii udzielane sg na zlecenie MONNARI TRADE S.A.
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akredytywy importowe ma rzecz dostawcow Spotki. Na dzien 31 grudnia 2014 r. wykorzystanie linii na
akredytywy wynosito ok. 5.250 tys. zt.

Na dzien bilansowy linia kredytowa nie byta wykorzystywana w zakresie kredytu w rachunku biezacym. W dniu
29 grudnia 2014 roku zostat podpisany Aneks do ww. umowy kredytowej (rb. 40/2014), w ktérym
podwyzszono catkowity limit linii do kwoty 25 000 tys. zt. Czas udostepnienia limitu zostat wydtuzony do dnia
30.09.2016 .

Linia wielocelowa zabezpieczona jest hipotekg umowng do kwoty 35.000 tys. zt na nieruchomosci przy ul.
Rzgowskiej 30 w todzi, bedacej wtasnoscig spotki zaleznej Madam Mode Sp. z 0.0., cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej, potwierdzonymi cesjami praw z tytutu umow najmu w tej nieruchomosci oraz wekslem ,in
blanco”.

20.2. W dniu 30 grudnia 2014 roku MONNARI TRADE S.A. podpisata umowe o linie wieloproduktowg
z Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie. Zgodnie z Umowa Bank udzielit Spétce globalnego limitu,
do dnia 22.12.2016 r., w kwocie do 15 000 tys. zt, z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalno$ci
Spotki, w formie:

1. kredytu w rachunku biezacym do kwoty 7 500 tys. zt;

2. linii na gwarancje bankowe do kwoty 5 000 tys. zt;

3. linii na akredytywy dokumentowe do kwoty 15 000 tys. zt.
Zabezpieczeniem sptaty kredytu oraz kwot naleznych wobec Banku sg przede wszystkim hipoteka do kwoty
25 500 tys. zt na nieruchomosci nalezacej do "FAKTORY” Sp. z 0.0. (pomiot powigzany z Panem Mirostawem
Misztalem, ktory jednoczesnie jest jej znaczacym udziatowcem oraz peti funkcje Prezesa Zarzadu tego
podmiotu), potozonej w Lodzi, ul. Rzgowska 26/28, weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
Na dzien bilansowy tj. 31.12.2014 r. Spdtka nie wykorzystata ww. linii kredytowe;.

20.3. W dniu 10 grudnia 2014 roku MONNARI TRADE S.A. podpisata umowe o multilinie
z Bankiem BZ WBK S.A. z siedzibg w Warszawie. Zgodnie z Umowg Bank udzielit Spdtce globalnego limitu,
do dnia 10.12.2015 r., w kwocie 8 000 tys. zt, z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Spoki,
w formie:

1. linii na gwarancje bankowe do kwoty 2 000 tys. zk;

2. linii na akredytywy dokumentowe do kwoty 6 000 tys. zt.
Zabezpieczeniem sptaty kredytu oraz kwot naleznych wobec Banku jest hipoteka do kwoty 8 000 tys. zt na
nieruchomos$ci Spétki w Opojowicach wraz z cesjg polisy ubezpieczeniowej oraz zastaw rejestrowy na
zapasach w magazynach spotki do kwoty 6 000 tys. zt wraz z cesjq polisy ubezpieczeniowe;.
Na dzien bilansowy linia byta wykorzystywana na akredytywy w wysoko$ci ok. 1.050 tys. zt.

21. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakoniczenia ostatniego roku obrotowego.

Gwarancje bankowe udzielone na zlecenie MONNARI TRADE S.A. i jej podmiotow zaleznych przez banki na
rzecz podmiotow trzecich jako zabezpieczenie wykonania umdéw na dzien 31.12.2014 r. wynoszg 3.446 tys.
zt. (2.240 tys. zt na koniec 2013 r.). Wszystkie umowy gwarancji bankowych na dzien 31.12.2014 r. sg
udzielane w ramach limitow kredytowych przyznanych MONNARI TRADE S.A. i wymienionych w pkt. 20
powyzej. Gwarancje wg stanu na dzien 31.12.2013 r. byty zabezpieczone $rodkami pienieznymi.

Nastepujace nieruchomosci nalezace do spétek Grupy Kapitatowej obcigzone sg hipoteka;

- hipoteka kaucyjna na rzecz PEKAO S.A. na nieruchomosci potozonej w Zywcu przy ulicy Lesnianka do
kwoty 2.000 tys. zt

- hipoteka umowna na rzecz PEKAO S.A. na nieruchomos$ci przy ul. Rzgowskiej 30 w todzi do kwoty
35.000 tys. zt.

- hipoteka umowna na rzecz BZ WBK S.A. na nieruchomos$ci w Opojowicach do kwoty 8.000 tys. zt
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22.  Inne informacje mogace w istotny sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i
wyniku finansowego Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

Poza informacjami wskazanymi w niniejszym Sprawozdaniu oraz w pkt. 10 Pozostatych informacji, Spotce
Dominujacej nie sg znane inne informacje mogace w istotny sposdb wptynaé na ocene sytuacji majatkowe;j,
finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

Il. Pozostate informacje

1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego - zasady przeliczania na EUR.

Wybrane dane finansowe (réwniez przeliczone na EUR) prezentowane sg w wybranych danych
tabelarycznych sprawozdania za IV kwartat 2014 roku.
Kursy EUR stuzace do przeliczenia pozycji sprawozdania finansowego wynosza;

- dla pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych - kurs $redni obliczony
jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na koniec kazdego miesigca w danym okresie,
ustalany przez NBP dla 4 kwartatow 2014 r. -4,1893 zt; dla 4 kwartatéw 2013 r. — 4,2110 zt,

- dla pozycji bilansu oraz wartosci ksiegowej na jedng akcje - kurs ustalony przez NBP obowigzujacy na
ostatni dzieh okresu sprawozdawczego wg stanu na dzien 31.12.2014 r. — 4,2623 zt, wg stanu na
dzien 31.12.2013 r. — PLN 4,1472 z;

2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A., w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem nie nastapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej MONNARI
TRADE S.A., w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalno$ci.

3. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikdw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Spdtka Dominujaca nie podawata do publicznej wiadomos$ci prognozy wynikow.

4, Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki Dominujacej na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akgciji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5 % w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
Dominujacej - MONNARI TRADE S.A. na dzien przekazania raportu za 4 kwartat 2014 r. tj. 17 lutego 2015 .
oraz stan na dzien przekazania raportu za 3 kwartat 2014 r. tj. 12 listopada 2014 r., prezentujg ponizsze
tabele.
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Struktura akcjonariuszy MONNARI TRADE S.A., posiadajacych powyzej 5% gloséw na WZ na dzier

przekazania raportu kwartalnego za Il kwartat 2014 r. tj. 12 listopada 2014 r.

. Liczba akcji Udzial w kapitale Liczba Udziat w gtosach na
Akcjonariusz zakltadowym . h 0
[w szt.] Emitenta [%] glosow WZ Emitenta [%)]
Mirostaw Misztal 7 987 000 26,13 9.187.000 24,73
Fair sp.z 0.0. 2.533.000 8,29 5.066.000 13,64
Jakub Banasiak 2.000.000 6,54 4.000.000 10,77
Union Investment TFI S.A. 2 215491 7,25 2215491 5,96

Struktura akcjonariuszy MONNARI TRADE S.A., posiadajacych powyzej 5% gtoséw na WZ na dzien
przekazania raportu kwartalnego za IV kwartat 2014 r. tj. 17 lutego 2015 r.

.y Liczhaakeji | U4zl w kapitale Liczba | Udziat w glosach na WZ
Akcjonariusz zaktadowym X . 0
[w szt.] Emitenta [%] gtosow Emitenta [%] @
Mirostaw Misztal 7 987 000 26,13 9.187.000 25,63
Fair sp. z 0.0. 2.533.000 8,29 5.066.000 14,13
Union Investment TFI S.A. 2 338 395 7,65 2 338 395 6,52

(1) W zwigzku z zawiadomieniem Pana Jakuba Banasiaka w dniu 12.02.2015 r. (rb. 6/2015 r.) jego
procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spadt ponizej 5 %.

(2) W dniu 14.11.2014 r. w zwigzku z wnioskiem ztozonym przez Akcjonariusza Spotki Pana Jakuba
Banasiaka, o zamiane przystugujacych mu akcji imiennych u przywilejowanych co do gtosu
oznaczonych numerami od 00 6 000 001 do 00 7300 000 wigcznie, na akcje na okaziciela, na
podstawie art. art. 334 § 2 Kodeksu spotek handlowych, Zarzad MONNARI TRADE Spétka Akcyjna,
postanowit zamieni¢ 1.300.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A Il emisji 0 numerach od
00 6 000 001 do 00 7 300 000 wiacznie, nalezacych do Pana Jakuba Banasiaka, z akcji imiennych
uprzywilejowanych na akcje zwykte na okaziciela. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MONNARI
TRADE S.A. w dniu 15.12.2014 r. podjeto uchwate nr 3 zmieniajacq Statut w powyzszym zakresie,
ktora to zmiana zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX
Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 26.01.2015r.

W zwigzku z powyzszg konwersjq akciji, ulegt niewielkiej zmianie udziat procentowy poszczegoinych
akcjonariuszy w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki. Obecnie kapitat zaktadowy
Spdiki dzieli sig na 30 563 089 akgji, ktore dajg 35 841 845 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.
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5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Spotke Dominujaca na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osé6b.

Zarzad MONNARI TRADE S.A.

Stan posiadania akcji MONNARI TRADE S.A. przez Pana Mirostawa Misztala — Prezesa Zarzadu nie ulegt
zmianie od dnia przekazania raportu za Ill kwartat 2014 r. (12.11.2014 r.) oraz do dnia przekazania
niniejszego raportu, co prezentuje ponizsza tabela:

Stan na dzien

Stan na rzekazania
Imie i nazwisko Funkcja 12.11.2014 r. P raportu
oraz 31.12 2014 r. 17.02.2015T.
Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu 7.987.000 7.987.000

Rada Nadzorcza MONNARI TRADE S.A.
Wedtug posiadanych przez Spétke informacji, zaden z Czlonkow Rady Nadzorczej Spotki nie posiadat
w omawianym okresie i nie posiada akcji ani opcji na akcje MONNARI TRADE S.A.

6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

Sprawy przeciwko ROY S.A. w likwidacji.

MONNARI TRADE S.A. posiada wierzytelnosci przystugujace od Roy S.A. w likwidacji z tytutu objecia emisji
obligaciji, udzielonych gwaranciji i sprzedazy na taczng kwote 10,6 min zt (wierzytelnosci w cato$ci objete
odpisami z tytutu utraty warto$ci). Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VI Wydziat Gospodarczy postanowieniem z
dnia 2.01.2012 r., sygn. akt VI GUp 7/09 lik., umorzyt postepowanie upadtosciowe obejmujace likwidacje
majatku dtuznika ROY Spotki Akcyjnej w Zywcu z uwagi na brak $rodkéw na dalsze koszty postepowania.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ROY S.A. w Zywcu w dniu 5.03.2012 r. podjeto uchwate nr
1/103.2012 o rozwigzaniu spdtki i otwarciu jej likwidacji. Postepowania egzekucyjne przeciwko ROY S.A. w
likwidacji zostaty umorzone z uwagi na bezskuteczno$¢ egzekuciji. Niezaleznie od powyzszego prowadzone sg
czynno$ci na drodze postepowan sgdowych i egzekucyjnych przeciwko cztonkom Zarzadu ROY S.A. w
likwidacii, jak réwniez poreczycielom - zmierzajace do egzekucji przystugujacych Emitentowi wierzytelnosci.

Sprawy przeciwko MONNARI TRADE S.A.

W Il kwartale 2014 r. do Sadu Okregowego w Bielsku-Biatej | Wydziat Cywilny wniesiony zostat
przez cztonkdw Zarzadu i poreczycieli ROY S.A. w likwidacji - pozew o pozbawienie tytutow wykonawczych
wykonalnosci w catosci, wg ich opinii, na podstawie potracalnych roszczen wobec MONNARI TRADE S.A.

Prawomocnym postanowieniem Sad Apelacyjny w Katowicach odméwit powodom zabezpieczenia powddztwa
ze wzgledu na nieuprawdopodobnienie roszczenia powoddéw wobec MONNARI TRADE S.A.
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1. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje
dotyczace poszczegélnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem
przypadku, gdy informacje na temat poszczegéinych transakcji sg niezbedne do zrozumienia
ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy Emitenta.

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Emitent lub jednostki od niego zalezne nie zawieraty transakcji
z podmiotami powigzanymi, ktore pojedynczo lub facznie sq istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe.

8. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartos¢é, co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

W IV kwartale 2014 r. Spotka oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen badz gwarancji innym
jednostkom, ktorych wartos¢ stanowi, co najmniej 10% skonsolidowanych kapitatow witasnych Grupy
Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

9. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowe;,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

W IV kwartale 2014 roku oraz do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania nie zaistniaty istotne zdarzenia lub
zmiany polityki firmy mogace mie¢ wptyw na zmiane sytuacji majatkowej badz finansowej Grupy Kapitatowej
MONNARI TRADE S.A. Zdaniem Zarzadu MONNARI TRADE S.A. dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatowg najbardziej istotne sg omdéwione ponizej aspekty dotyczace kosztow produkcii i cen,
wolumenu sprzedazy, nadzoru nad kolekcjg oraz polityki finansowe;.

Produkcja i ceny

Spdtka oferuje petny asortyment odziezy i dodatkéw dla kobiet +30, zapewniajac klientkom kompleksowq
ofertg odziezowg na ,co dzien”, ,do pracy” jak réwniez na ,okazje” wymagajace bardziej wyszukanego stroju.
Wszystkie produkty stanowig spdjng wzorniczo i kolorystycznie kolekcje. Catos¢ produkcji zlecana jest
wyspecjalizowanym producentom zewnetrznym. Dzieki takiej polityce mozliwe jest uzyskanie relatywnie
niskich cen wytworzenia przy jednoczesnym zachowaniu spéjnosci kolekcji. Wyspecjalizowani dostawcy, to
wyzsza jakos¢ i ograniczenie ryzyka Spotki zwigzanego z inwestowaniem we wiasne $rodki produkci.
Skuteczna realizacji powyzszej polityki produkcji, mozliwa jest tylko dzieki szerokiej bazie sprawdzonych
dostawcdw. Spotka znaczaco rozbudowata baze dostawcéw, co ogranicza ryzyko wzrostu cen produkcii.
Rosngce koszty produkcji na rynku chinskim spowodowaty nawigzanie wspdtpracy z dostawcami
z Bangladeszu, Indonezji, Indii i Turcji. Rozszerzona zostata rowniez wspotpraca z duzg grupg producentow
polskich, ktorzy s obecnie konkurencyjni w stosunku do producentéw dalekowschodnich. Lokalni dostawcy
pozwalajg na lepsze dopasowanie ilosci produkowanych wyrobdw do popytu, dzieki istotnemu skroceniu cyklu
produkcyjnego. Spdtka moze teraz lepiej dostosowywac wielko$¢ planowanej produkcji do zapotrzebowania
na rynku. W przypadku niektérych asortymentow mozliwa jest nawet biezaca produkcja w zaleznosci od
popytu i uzupemianie najlepszych modeli. Spdtka Dominujaca dazy do zwiekszenia efektywnosci sprzedazy
produktéw w pierwszych cenach, co istotnie przetozy sie na wzrost realizowanej marzy.

Czynnikiem, ktéry bezposrednio i w sposdb znaczacy wptywa na koszty produkcji Spdtki Dominujacej jest kurs
ztotego w stosunku do USD i EUR. W krétkim i $rednim terminie aprecjacja/deprecjacja ztotego w stosunku do
tych walut bedzie wptywac na koszty produkcji na dalekim wschodzie i koszt najmu powierzchni handlowych.
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Sprzedaz

Wszystkie prowadzone dziatania organizacyjne majg za cel zwiekszenie sprzedazy realizowanej przez wtasng
sieC salondw, sklep internetowy oraz inne formy sprzedazy elektronicznej oraz zwigkszanie marzy brutto na
sprzedazy.

Spdtka Dominujaca na biezaco monitoruje sprzedaz w poszczegolnych salonach, w salonie internetowym oraz
poprzez kanat hurtowy oraz zarzadza jej strumieniem (sprawne przerzuty towaru, zmiana asortymentu).

Nadzér nad kolekcjg

W Spéice Dominujacej nadzorowany jest proces projektowania kolekcji na nastepne sezony, tak aby
oferowane produkty nie odbiegaty od upodoban klientek MONNARI. Spoétka Dominujgca kontynuuje polityke
projektowania i sprzedazy kolekcji w odniesieniu do 4 sezondw roku.

Polityka finansowa

W IV kwartale 2014 r. Spdtka Dominujaca oraz spdtki zalezny nie dokonywaty transakciji istothego nabycia
badz zbycia Srodkow trwatych.

Spdtka Dominujgca w grudniu 2014 r. podpisata z bankami nowe umowy o linie wieloproduktowe oraz aneks
do obowigzujacej od grudnia 2013 r. umowy — co zostato w szczegodtach przedstawione w punkcie 20.
powyzej. Celem zawarcia umow byto zapewnienie Grupie Kapitatowej elastycznych i tanich zrédet
finansowania biezacej dziatalnosci. W IV kwartale Grupa korzystata z linii kredytowych jedynie w zakresie
udzielania na zlecenie MONNARI TRADE gwarancii dla podmiotéw trzecich oraz akredytyw importowych.
Spotki Grupy Kapitatowej nie inwestowaty réowniez Srodkow w aktywa niezwigzane bezpo$rednio z
dziatalnoécig operacyjna, jak zakup nieruchomosci inwestycyjnych badz aktywéw finansowych. Srodki
pieniezne, poza lokatami bankowymi, angazowane bylty w pozyskanie zapasow niezbednych do prowadzenia
dziatalno$ci w nadchodzacym sezonie wiosenno-letnim.

W wypadku pojawienia sie ciekawych okazji do inwestycji na rynku, Spotka rozwazy skup akcji wtasnych, jako
formy sfinansowania takich przedsiewziec.

Dominujacg formg rozliczen kontraktéw zakupu towaréw przez Grupe Kapitatowg pozostaje finansowanie
kolekcji drogq przedptat (zaliczek) w momencie wdrozenia umowy, rozliczanych gotéwkowo w okresie
dostawy. Spotka Dominujaca wykorzystuje obecnie rowniez akredytywy. Ponadto, w celu ograniczenia ryzyka
wzrostu kursu Spdtka Dominujaca dokonuje zakupu walut (gtéwnie USD) przed terminem ptatnosci za dostawy
kolekcii, jezeli kurs walutowy jest nizszy, niz kurs zatozony na etapie planowania nowej produkgii.

10.  Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wptyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynnikami, ktore bedg miaty wptyw na osiggane przez Spétke wyniki finansowe w perspektywie, co najmnie;
kolejnego kwartatu sg m.in.:
- korzystne / niekorzystne perspektywy popytu konsumenckiego uwarunkowane sytuacjg gospodarczg,
w Polsce (spodziewany wzrost wartosci PKB w 2015 r. na poziomie 3 % oraz poprawiajace sie
wskazniki koniunktury konsumenckiej),
- ksztattowanie si¢ kursu ztotdwki wobec USD i EUR, co bedzie miato wptyw na ksztattowanie sie
poziomu kosztow statych (umowy najmu w duzej mierze denominowane sq w EUR, a zakup towaréw
w USD) oraz uzyskanej marzy na sprzedazy,
- utrzymanie dyscypliny kosztowej,
- poprawa sprzedazy na m2 salonu oraz zwiekszenie efektywno$ci sprzedazy produktéow w pierwszych
cenach, co istotnie przetozy sie na wzrost realizowanej marzy,
- dalszy rozw6j powierzchni handlowej (planowane jest otwarcie 2 nowych salonéw oraz powiekszenie
jednego) do konca | kwartatu 2015 r.),
- dalszy rozwdj sklepu internetowego,
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- terminowos$¢ realizacji zaméwien przez dostawcéw modeli z nowej kolekcji na sezon wiosenno-letni
2015r.

- przyjecie kolekcji MONNARI na sezon wiosenny 2015 r., wspieranej kolejnymi akcjami
marketingowymi (m.in. udziat w targach w Mediolanie).
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