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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, ktérej jednostka dominujaca jest PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,,Sp6ika”)
z siedzibg w Warszawie, ul. Mysia 2 (,,Grupa Kapitatowa), na ktére sktada si¢ skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach
wlasnych oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za rok obrotowy
konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajgce opis istotnych zasad
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za prawidtowo$¢ ksiag rachunkowych oraz
sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska (,MSSF”) i innymi obowiazujacymi przepisami prawa oraz
sporzadzenie sprawozdania z dziatalno$ci. Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny
réwniez za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna, aby sporzadzane skonsolidowane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych
dziatan lub btedéw.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu jednostki
dominujacej oceny mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa oraz, w
okreslonych przypadkach, ujawnienia kwestii zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci, a takze
przyjecia zatozenia kontynuacji dziatalnosci, z wyjatkiem sytuacji, gdy Zarzad zamierza
dokona¢ likwidacji Grupy, zaniecha¢ prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidacji badZ zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujacej oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spetnialy wymagania przewidziane
w tej ustawie.

Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzér nad procesem sprawozdawczosci
finansowej Grupy Kapitatowe;j.
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Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jako cato$¢ zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych oraz czy jest ono wolne od istotnych znieksztalcen na
skutek celowych dziatan lub btedéw, oraz wydanie opinii wraz z raportem. Racjonalna pewno$é
stanowi wysoki poziom zapewnienia, jednak nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie ze standardami wskazanymi ponizej wykryje wszystkie wystgpujace W
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym istotne znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga
powsta¢ na skutek celowych dziatan lub bledéw i uwazane sg za istotne, jesli istnieje racjonalne
oczekiwanie, ze pojedynczo lub Iacznie, wptyna na decyzje gospodarcze podejmowane przez
uzytkownikéw na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzenie badania zgodnie ze standardami wskazanymi ponizej wymaga od bieglego
rewidenta dokonywania osadu oraz zachowania postawy sceptycyzmu w trakcie catego badania
zgodnie ze standardami zawodowymi. Badanie obejmuje réwniez:

o Identyfikacj¢ i oceng¢ ryzyk istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw, wybér i przeprowadzenie procedur,
ktére odpowiadaja tym ryzykom oraz uzyskanie dowodéw badania, ktére stanowia
wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia na skutek celowego dziatania jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia na skutek biedu, ze wzgledu na fakt, ze celowe dziatanie moze obejmowaé
zmowg, falszerstwo, celowe pominigcia, przeinaczenia badz obejscie kontroli
wewnetrznych.

e Zrozumienie kontroli wewnetrznych majacych znaczenie dla badania w celu
zaprojektowania procedur odpowiednich w danych okolicznosciach, nie za§ w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w Grupie
Kapitatowe;.

e Oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci oraz zasadnosci szacunkéw
dokonywanych przez Zarzad jednostki dominujacej i powigzanych z nimi ujawnien.

e Oceng, w oparciu o uzyskane dowody badania, zasadnosci przyjetej przez Zarzad jednostki
dominujgcej zasady kontynuacji dziatalnosci stanowigcej podstawe sporzadzenia
sprawozdania finansowego oraz zdarzen lub okolicznosci wskazujacych na istnienie
znaczacej niepewnosci co do mozliwosci kontynuacji dzialalnosci gospodarczej przez
Grupe Kapitatowa. Jesli biegly rewident stwierdzi istnienie znaczacej niepewnosci co do
mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe Kapitalowa, powinien on
zwrlci¢ uwage w opinii z badania na ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, w
przypadku jesli te ujawnienia nie sa wystarczajgce, powinien on wyda¢ zmodyfikowang
opini¢. Wnioski bieglego rewidenta sg oparte o dowody badania zebrane do dnia wydania
opinii. Przyszle zdarzenia lub uwarunkowania moga jednak skutkowaé brakiem mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Grupe Kapitalows.

e Oceng ogodlnej prezentacji, struktury oraz zawartosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnien, oraz oceng, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia transakcje i zdarzenia gospodarcze w sposGb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

e Uzyskanie wystarczajacych i odpowiednich dowodéw badania dotyczacych informacji
finansowych na temat jednostek lub dziatalnosci w ramach Grupy Kapitatowej, aby wydaé
opini¢ na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za
kierowanie, nadzorowanie oraz wykonanie badania grupowego. JesteSmy w calosci
odpowiedzialni za naszg opini¢ z badania.
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Komunikacja z czionkami Rady Nadzorczej obejmuje, miedzy innymi, planowany zakres oraz
termin badania a takze inne kwestie o kluczowym znaczeniu dla badania, w tym
zidentyfikowane w jego trakcie istotne nieprawidtowosci systemu kontroli wewnetrznej.

Cztonkom Rady Nadzorczej sktadamy réwniez o$wiadczenie o zgodnosci z obowigzujacymi
zasadami etyki w zakresie bezstronnoéci i niezaleznosci a takze o wszelkich powigzaniach
iinnych kwestiach, ktére mozna byloby racjonalnie uznaé za stanowigce zagrozenie dla
niezaleznosci oraz czynnosciach podjetych w celu ograniczenia tych zagrozen, jesli wystapily.

Z kwestii omawianych z cztonkami Rady Nadzorczej wybraliémy te o najistotniejszym
znaczeniu dla badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy, stanowigce kluczowe zagadnienia badania. Zagadnienia te omawiamy w naszej
opinii, o ile prawo nie zabrania ich publicznego ujawnienia lub o ile, w wyjatkowych
wypadkach, nie uznaliSmy, ze negatywne konsekwencje wynikajace z ich ujawnienia przewaza
korzysci dla interesu publicznego.

Uzasadnienie Opinii

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa
Rad¢ Biegtych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej
(,;odpowiednie standardy”). Jestesmy niezalezni od Spéiki zgodnie postanowieniami Kodeksu
etyki zawodowych ksiggowych Migdzynarodowej Federacji Ksiegowych (,.kodeks IFAC”),
oraz wypelniliSmy inne wymogi etyczne wynikajace z kodeksu IFAC. Wyrazamy przekonanie,
ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig podstawe do
wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGE
Polska Grupa Energetyczna S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za
rok obrotowy konczacy sig tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, oraz jest zgodne z wplywajacymi na tresé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe
Kapitatowa.

Kluczowe zagadnienia badania

Zgodnie z ustaleniami z Zarzadem PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. nasze badanie zostato
przeprowadzone w sposéb umozliwiajacy przedstawienie akcjonariuszom Spétki opisu
kluczowych zagadnien badania, stanowigcego element opinii z badania wymagany zmienionym
w styczniu 2015 r. Migdzynarodowym Standardem Rewizji Finansowej 700, ktéry
zastosowalismy dla badanego roku.

Kluczowe zagadnienia badania to zagadnienia, ktére zgodnie z naszym zawodowym osagdem
mialy najistotniejsze znaczenie dla badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
biezacy okres sprawozdawczy. Zagadnienia te zostaly przeanalizowane w kontek$cie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu opinii o tym
sprawozdaniu. W zwiazku z powyzszym, nie wydajemy odrebnej opinii na ich temat.
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1. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych na dzienn 31 grudnia 2014 r.: 49.738
milionéw zlotych; Odpis z tytutu utraty wartosci za 2014 r.: 153 miliony ztotych.

Odhniesienie do sprawozdania finansowego: Nota A2.3 ,, Profesjonalny osqgd kierownictwa oraz
szacunki”, Nota A2.4.16 ,Istotne zasady rachunkowosci — Utrata wartosci niefinansowych
aktywow trwatych”, Nota A4 ,Test na utratg wartosci rzeczowych aktywéw trwatych oraz
wartosci firmy”

Kluczowe zagadnienie badania Podejscie do badania

W wyniku niekorzystnej sytuacji na rynku Nasze procedury badania obejmowaly,
energii elektrycznej w Polsce, majacej miedzy innymi:

odzwierciedlenie = migdzy  innymi W o oceng kontroli wewnetrznych majacych na
spadajacych cenach na rynku hurtowym, celu identyfikacj¢ przestanek utraty
Grupa Kapitalowa przeprowadzita testy na warto$ci oraz poprawnosci 0osadéw Grupy
utrat¢ wartosci rzeczowych aktywéw trwatych Kapitatowej odnosnie  rozpoznania

w segmencie gérnictwa 1 energetyki aktywéw, w przypadku ktérych mogta

konwencjonalnej. nastapi¢ utrata wartosci;

Ocena wartosci odzyskiwalnej ® ocen¢  prawidlowosci  pogrupowania
przedmiotowych aktywéw oparta jest na aktywow w osrodki wypracowujace
wielu zatozeniach i szacunkach, srodki pieni¢zne;

w szczegblnosci w odniesieniu do wysokosci ® krytyczng oceng przyjetych przez Grupe
przysztych przeptywéw pienigznych oraz Kapitalowg  zatozen i dokonanych
przyj@tej stopy dyskonta_ Prognozowane szacunkow slqucych okresleniu wartosci
przeplywy pienigzne zalezg przede wszystkim odzyskiwalnej  rzeczowych  aktywéw
od dlugoterminowych zalozen dotyczacych trwatych a w konsekwencji wysokosci
ksztaltowania si¢ cen energii elektrycznej, rozpoznanych odpisow z tytulu utraty
wegla, gazu, praw do emisji dwutlenku wegla warto$ci, w tym:

oraz  certyfikatdw pochodzenia energii. - testowanie przygotowanego przez Grupe
Prognozy te obarczone sa duzym ryzykiem Kapitalowag modelu zdyskontowanych
zmian ze wzgledu na zmieniajace si¢ warunki przeplywéw pienigznych, przy wsparciu
rynkowe oraz z uwagi na istotne zmiany ze strony naszych  wewngtrznych
legislacyjne w obszarze energetyki dotyczace specjalistéw z zakresu wycen;

m.in. wsparcia dla odnawialnych Zrédet - ocene zasadno$ci zatozen makro-
energii i kogeneracji. Na szacunek przyszitych ekonomicznych, w tym dotyczacych stopy
przeptywéw  pienigznych wplywa takze dyskonta, poprzez poréwnanie ich do
wysokos$¢ przewidywanych rekompensat w danych rynkowych;

zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem
dlugoterminowych uméw sprzedazy mocy
i energii elektrycznej (jak opisano ponizej w
akapicie Kluczowe zagadnienie badania 3
»,Rekompensaty z tytulu przedterminowego
rozwigzania umoéw diugoterminowych
sprzedazy mocy i energii elektryczne;j”).

- analiz¢g prawidlowosci przyjetych
zalozen odnosnie cen oraz wolumenéw
poprzez poréwnanie ich do wynikéw
zaméwionych przez Zarzad Grupy
Kapitatowej analiz zewnetrznych
ekspertéw, ktérych kompetencje
i niezaleznos¢ ocenilismy;

e ocen¢ przygotowanej przez Grupe
Kapitalowa analizy wrazliwosci wynikéw
testOw na  utrate  wartosci  oraz
adekwatnosci ujawnien w zakresie utraty
wartos$ci.
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2. Rezerwa na koszty rekultywacji wyrobisk konicowych

Rezerwa na koszty rekultywacji wyrobisk kovicowych na dzietr 31 grudnia 2014 r.: 3.047
milionow ziotych.

Odhniesienie do sprawozdania finansowego: Nota A2.3 ,, Profesjonalny osqd kierownictwa oraz
szacunki”, Nota A2.4.11 ,Istotne zasady rachunkowosci — Rzeczowy aktywa trwalte — Koszty
rekultywacji wyrobisk kovicowych kopalni odkrywkowych”, Nota A2.4.27 ,Istotne zasady
rachunkowosci — Rezerwy”, Nota AS ,,Zmiana zasad rachunkowosci i prezentacji”, Nota B4
»Rzeczowe aktywa trwate — Aktywowanie zmian wyceny rezerwy rekultywacyjnej”, Nota B20.1
»Rezerwy na koszty rekultywacji i likwidacji rzeczowych aktywow trwalych”

Kluczowe zagadnienie badania Podejscie do badania

Nasze procedury badania obejmowaty,

Kopalnie odkrywkowe nalezace do Grupy miedzy innymi:

Kapitalowej tworza rezerwy na koszty
rekultywacji ~ wyrobisk  koficowych po e krytyczng analize poprawnosci przyjetych

zakonczeniu ich eksploatacji. Rezerwa przez Grupe Kapitalowa  zatozen
rozpoznawana jest w kosztach operacyjnych dotyczacych sposobu przeprowadzenia
dla czgsci przypadajacej na wydobyty wegiel rekultywacji, czasu realizacji i szacunku
oraz jako zwiekszenie wartosci kosztéw przewidywanych do poniesienia,
odpowiedniego skladnika $rodkéw trwatych poprzez ich por6éwnanie do raportéw
w czgsci przypadajacej na wydobyty nadkiad, zewnetrznych ekspertéw zatrudnionych
co stanowi zmian¢ dotychczas stosowanej przez  Grupe Kapitalowa, ktdérych
polityki rachunkowosci. Szacunek rezerwy kompetencje i niezaleznos¢ ocenilismy;
wymaga przyjecia szeregu osadéw i zalozen . . .

w zakresie sposobu pfzeprowadzenia prac ® oceng .praw1dlowosc.1 , przngtych
rekultywacyjnych, czasu ich realizacji, diugoterminowych zatozeh 1nﬂacyjpych
wysokosci przewidywanych do poniesienia oraz. stopy dyskonta  wykorzystanej do
kosztéw oraz stép inflacji i dyskonta okre,:slema‘ 'kwoty rezerw, — poprzez
wykorzystanych w celu okre$lenia wartosci porwnanie ich do danych rynkowych;
biezacej rezerw. Szacunek rezerwy jest e analize prawidlowosci sposobu ujecia
bardzo wrazliwy na zalozenia odnosnie stép rezerw w skonsolidowanym sprawozdaniu
inflacji oraz st6p dyskonta. finansowym oraz zasadno$ci dokonania

przez Grupg Kapitalowa zmiany polityki
rachunkowosci w  zakresie sposobu

rozpoznawania czesei rezerwy
rekultywacyjnej przypadajacej na
wydobyty nadklad;

® oceng kompletnosci stosownych
ujawnien.
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3. Rekompensaty z tytulu przedterminowego rozwigzania dlugoterminowych uméw
sprzedazy mocy i energii elektrycznej (,,Rekompensaty KDT”’)

Przychody ze sprzedazy za 2014 r.: 1.539 milionéw zlotych; pozostate przychody operacyjne za
2014 r.: 246 milionow ztotych; wartosé¢ bilansowa naleznosci i zobowigzan na dzien
31 grudnia 2014 r.: odpowiednio 968 milionéw ztotych oraz 767 milionéw ztotych.

Odniesienie do sprawozdania finansowego: Nota A2.3 ,, Profesjonalny osqd kierownictwa oraz
szacunki”, Nota A2.4.5 , Istotne zasady rachunkowosci — Przychody”, Nota B2.1 ,, Przychody
ze sprzedazy”, Nota B2.8 , Pozostate przychody i koszty operacyjne”, Nota B24.1.1 ,, Pozyczki
i naleznosci”, Nota B24.1.5 ,Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu”, Nota B28.1 ,,Rekompensaty z tytutu rozwigzania Kontraktow

Dtugoterminowych”
Kluczowe zagadnienie badania

Wysokos¢ ujetych przez Grupe Kapitatowa
przychodéw z tytulu rekompensat opiera si¢
na interpretacjach zapiséw ustawy z dnia 29
czerwca 2007 r. o zasadach pokrywania
kosztéw powstatych u wytwoércéw w zwigzku
z przedterminowym rozwigzaniem umoéw
dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii
elektrycznej (,,Ustawa o KDT”) oraz szeregu
istotnych zalozen dotyczacych przysztych
wynikéw operacyjnych, jak réwniez na
przewidywaniach, co do rozstrzygniecia
sporow z Prezesem Urzedu Regulacji
Energetyki w zakresie rozliczen rekompensat
KDT za lata poprzednie. Zmiany przyjetych
zalozen lub interpretacji oraz przyszie
rozstrzygnigcia sporéw z Prezesem Urzedu
Regulacji  Energetyki moga skutkowaé
istotnymi zmianami w wysokosci
rekompensat z tytutu KDT w poréwnaniu do
wartosci juz ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Podejscie do badania

Nasze procedury badania obejmowaly,
miedzy innymi ocen¢ zastosowanego przez
Grupe Kapitalowag modelu  stuzacego
okresleniu przychodéw z tytutu rekompensat
KDT, w tym:

e testowanie jego zgodnosci z przepisami
rachunkowymi w kontekscie spelnienia
kryteriow rozpoznawania przychodéw
oraz alokowania przychodéw do okreséw,
ktérych dotycza;

e oceng¢ jego zgodnosci z przepisami
Ustawy o KDT oraz poréwnanie
zastosowanych interpretacji tych
przepiséw do uzyskanych przez Grupe
Kapitatowa opinii zewnetrznych
doradcéw prawnych;

e ocen¢ poprawnosci przyjetych zatozen
majacych wplyw na przewidywane
przyszte wyniki operacyjne  Grupy
Kapitalowej (model KDT opiera si¢ na
tych samych zatozeniach operacyjnych co
model na utratg wartosci, opisany
powyzej w  akapicie Kluczowego
zagadnienia badania 1 ,,Utrata wartosci
rzeczowych aktywow trwatych’)

e ocen¢ wplywu rozstrzygnig¢ sporéw
z Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki,
ktére miaty miejsce w trakcie 2014 r. na
wysokos¢ rekompensat KDT bedacych
przedmiotem sporéw z Prezesem Urz¢du
Regulacji Energetyki.
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Szczegélne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa
w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i s3
one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Marek Gajdzinski

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 90061
Komandytariusz, Pelnomocnik

17 lutego 2015 r.



Grupa Kapitalowa
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Raport uzupetniajacy
z badania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego
Rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2014 r.

Raport uzupehiajacy zawiera 16 stron
Raport uzupehiajacy z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koniczacy si¢
31 grudnia 2014 r.

© 2015 KPMG Audyt Spo!ka z ogramczonq odpowxedznalnosmq sp.k. jest polska spotka komandytows i cztonkiem sieci KPMG
jacej si¢ z niezaleznych sp ek tonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative
(¢ KPMG International™), p i prawa jcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.




Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

Spis tresci

[ Y
—_— e

1.1.4.

1.2

1.2.1.
1.2.2.

1.3.

1.3.1.
1.3.2.

1.4.

1.5.
1.6.

1.6.1.
1.6.2.

2.1.

2.1.1.
2.1.2.

2.2.

3.1.
3.2
3.3.
3.4.
3.5.
3.6.
3.7.
3.8.

Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujgce Grupg Kapitalowa
Nazwa Grupy Kapitalowej
Siedziba jednostki dominujacej
Rejestracja jednostki dominujacej w rejestrze przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego
Kierownik jednostki dominujacej
Informacja o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych
Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta
Dane identyfikujgce podmiot uprawniony
Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy
Zakres prac i odpowiedzialnosci
Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja
Jednostka dominujaca
Pozostale jednostki objete konsolidacja

Analiza finansowa Grupy Kapitalowe]

Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Wybrane wskazniki finansowe

Cze$¢ szczegdtowa raportu

Zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Metoda konsolidacji

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Konsolidacja kapitalow i ustalenie udziatéw niekontrolujacych
Wytaczenia konsolidacyjne

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej

AN W W WWw W W w W

| [o) e We))

o0

11
11
11
13
14

15
15
15
15
15
15
16
16
16



1.1.

1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

1.2.

1.2.1.

Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

Czes¢é ogolna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Siedziba jednostki dominujacej

ul. Mysia 2
00-496 Warszawa

Rejestracja jednostki dominujacej w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 5 listopada 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000059307

Kapitat zaktadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 18.697.608.290,00 ztotych

Kierownik jednostki dominujgcej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujacej.

W skitad Zarzadu Spéitki na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzili:

e Marek Woszczyk — Prezes Zarzadu,

e Jacek Drozd — Wiceprezes Zarzadu,
o Grzegorz Krystek — Wiceprezes Zarzadu,
e Dariusz Marzec — Wiceprezes Zarzadu.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki obj¢te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedhug stanu na dziefi 31 grudnia 2014 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:
e PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda petna:

e PGE Obrét S.A.,

e PGE Dystrybucja S.A.,

e PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.,
e PGE Energia Odnawialna S.A.,
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Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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EXATEL S.A,,

PGEEJ 1 Sp.zo.0,

ELBIS Sp. z o.0.,

PGE Systemy S.A.,

Pelplin Sp. z 0.0,

PGE Energia Natury S.A.,

PGE Energia Natury Sp. z o.0.,

PGE Energia Natury Kappa Sp. z 0.0.,

PGE Energia Natury PEW Sp. z 0.0,

PGE Energia Natury Omikron Sp. z 0.0.,

PGE Energia Natury Karnice Sp. z 0.0,

PGE Energia Natury Olecko Sp. z 0.0.,

PGE Energia Natury Bukowo Sp. z 0.0.,

Przedsigbiorstwo Transportowo-Sprzgtowe ,,BETRANS” Sp. z 0.0,
~ELBEST” Sp. z 0.0.,

Przedsigbiorstwo Ustugowo-Produkcyjne ,,ELTUR-SERWIS” Sp. z 0.0.,
ENESTA Sp. zo.0,

ENERGO-TEL S.A,,

RAMB Sp. zo.0.,

PGE Trading GmbH,

Energetyczne Systemy Pomiarowe Sp. z 0.0.,

Bio-Energia S.A.,

MEGAZEC Sp. z 0.0,

~ELMEN” Sp. z 0.0,

-Energoserwis — Kleszczow” Sp. z o.0.,

Przedsigbiorstwo Produkcji Sorbentéw i Rekultywacji EPORE Sp. z 0.0.,
Przedsiebiorstwo Ustugowo-Produkcyjne ,,TOP SERWIS” Sp. z 0.0.,
Przedsigbiorstwo Transportowo-Ustugowe ,,ETRA” Sp. z o0.0.,
Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe EKTO Sp. z 0.0.,

PGE Obstuga Ksiggowo-Kadrowa Sp. z 0.0. (dawniej PGE Inwest Sp. z 0.0.),

Przedsiebiorstwo Wulkanizacji Tasm i Produkcji Wyrobéw Gumowych BESTGUM
POLSKA Sp.zo.0,



Grupa Kapitalowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Raport uzupeiniajqgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

PGE Gubin Sp. z 0.0.,

Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0.,
Elektrownia Wiatrowa Baltica-1 Sp. z 0.0.,
Elektrownia Wiatrowa Baltica-2 Sp. z 0.0.,
Elektrownia Wiatrowa Baltica-3 Sp. z o.0.,
MegaSerwis Sp. z 0.0.,

PGE Dom Maklerski S.A.,

Eolica Wojciechowo Sp. z 0.0.

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objgte konsolidacja po raz pierwszy w roku obrotowym

koniczacym si¢ 31 grudnia 2014 r., w zwigzku z objeciem kontroli przez jednostke
dominujaca:

PGE Sweden AB (publ) — jednostka objeta skonsolidowanym
finansowym za okres od 8 kwietnia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.,

PGE Inwest 2 Sp. z o0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym
finansowym za okres od 19 sierpnia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.,

PGE Inwest 3 Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym
finansowym za okres od 25 sierpnia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.,

PGE Inwest 4 Sp. z o0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym
finansowym za okres od 25 sierpnia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.,

PGE Inwest 5 Sp. z o0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym
finansowym za okres od 19 sierpnia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.,

PGE Inwest 6 Sp. z o0.0. — jednostka objg¢ta skonsolidowanym
finansowym za okres od 27 sierpnia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.,

PGE Inwest 7 Sp. z o0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym
finansowym za okres od 5 wrzesnia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.,

PGE Inwest 8 Sp. z o0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym
finansowym za okres od 12 wrzes$nia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.,

PGE Inwest 9 Sp. z o0.0. — jednostka objg¢ta skonsolidowanym
finansowym za okres od 26 sierpnia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.,

PGE Inwest 10 Sp. z o.0. — jednostka objeta skonsolidowanym
finansowym za okres od 26 sierpnia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.,

PGE Inwest 11 Sp. z o.0. — jednostka objeta skonsolidowanym
finansowym za okres od 12 wrzes$nia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.,

PGE Inwest 12 Sp. z o0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym
finansowym za okres od 19 sierpnia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.,

sprawozdaniem

sprawozdaniem

sprawozdaniem

sprawozdaniem

sprawozdaniem

sprawozdaniem

sprawozdaniem

sprawozdaniem

sprawozdaniem

sprawozdaniem

sprawozdaniem

sprawozdaniem
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e PGE Inwest 13 Sp. z o.0. — jednostka objeta skonsolidowanym
finansowym za okres od 25 sierpnia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.,

e PGE Inwest 14 Sp. z o.0. — jednostka objgta skonsolidowanym
finansowym za okres od 12 wrzesnia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.,

e PGE Inwest 15 Sp. z o.0. — jednostka obje¢ta skonsolidowanym
finansowym za okres od 21 sierpnia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.,

e PGE Inwest 16 Sp. z o.0. — jednostka objeta skonsolidowanym
finansowym za okres od 29 pazdziernika 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

sprawozdaniem

sprawozdaniem

sprawozdaniem

sprawozdaniem

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objgte konsolidacja do momentu utraty kontroli przez

jednostke dominujaca:

e Zaklad Obslugi Energetyki Sp. z o0.0. — jednostka obj¢ta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres od 1 stycznia 2014 r. do 22 sierpnia 2014 r.,

e Niezalezny Operator Migdzystrefowy sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres od 1 stycznia 2014 r. do 29 wrze$nia 2014 r.,

e Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym za okres od 1 stycznia 2014 r. do 23 grudnia 2014 r.

1.2.2. Jednostki nieobj¢te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. nastgpujace jednostki zalezne wchodzace w sktad

Grupy Kapitatowej nie zostaly objgte konsolidacja:
e PTE Nowy Swiat S.A.
e ELKOM Sp. zo.o.

1.3. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony

do badania sprawozdan finansowych

1.3.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Marek Gajdzinski
Numer w rejestrze: 90061
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1.3.2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

1.4.

1.5.

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2013 r.

zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato niezmodyfikowana opini¢ bieglego
rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 6 czerwca 2014 r.
przez Walne Zgromadzenie jednostki dominujace;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
13 czerwca 2014 r.

ZakKkres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Mysia 2 i dotyczy skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, na ktore sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dziedi 31 grudnia 2014 r., skonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego
dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg
zdnia 4 listopada 2014 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
9 wrzeénia 2014 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pbzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardow
rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie  skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo  przeprowadzone
w jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej w okresie od 8 grudnia do 23 grudnia
2014 r. oraz od 19 stycznia do 13 lutego 2015 r.
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Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i z innymi
obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
orzetelnosci i jasnosci zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
niezaistnieniu zdarzef nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej ztozyl wszystkie zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbgdne do wydania opinii
i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w Zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony speiniaja wymég niezaleznosci od
jednostek wchodzacych w sktad badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U.
22009 r. Nr 77, poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Jednostka dominujaca

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy koficzacy si¢
31 grudnia 2014 r. zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spoétka z ograniczong

odpowiedzialnoscia sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3546
i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.



Grupa Kapitatowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Raport uzupetniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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1.6.2. Pozostale jednostki objete konsolidacja

Rodzaj opinii bieglego

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do badania Dzien bilans owy rewidenta
PGE Obrot S.A. i‘:;‘kj‘s‘;?;';?of‘s‘;‘fy]: 31122014  niezmodyfikowana opinia
PGE Dystrybucja S.A. ?:;glsz?;?oﬁﬁyg 31122014  niezmodyfikowana opinia
PGE Gomictwo i Energetyka KPMG Audyt Spotka z ograniczong . .
Konwencjonalna S.A. odpowiedzialnoscia sp.k 31122014 niezmodyfikowana opinia
PGE Energia Odnawialna S.A. KPMG Audxt Spplka Z ograniczong 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
odpowiedzalnoscia sp.k
Emst & Young Audyt . ..
A. 12, fike
EXATELS.A Polska Sp. 20.0. sp. k. 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
PGEEJ 1 Sp. 0.0. KPMGAudyt Spotkazograniczong 4 199014 piezmodyfikowana opinia
odpowiedzialno$cia sp.k
Emst & Young Audyt . ..
A. .12.2014 dy fike
PGE Systemy S Polska Sp. 20.0. 5p. k. 31.12.20 niezmodyfikowana opinia
Pelplin Sp. zo.o. KPMG Audy.t Spolka Z ograniczong 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
odpowiedzialno$cia sp.k
PGE Energia Natury S.A. KPMG Audyt Spotkazograniczong 3 199014 piezmodyfikowana opinia
odpowiedzialnoscig sp.k
. KPMG Audyt Spétka z ograniczona : ..
PGE En Nat .20.0. 1.12.2014
GE Energia Natury Sp. zo.o odpowiedzialnoscia sp.k 3 niezmodyfikowana opinia
. KPMG Audyt Spotka z ograniczong . ..
N K .20.0. 122014 dy fik
PGE Energia Natury Kappa Sp. zo.o odpowiedzialnoscia sp.k 31.12.201 niezmodyfikowana opinia
PGE Energia Natury PEW Sp. zo.o. KPMG Audy.t Spplka ’zc.)granlczonz} 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
odpowiedzialnoscig sp.k
PGE Energia Natury Omikron Sp. z0.0. KPMGAudy.t Sp.olka ,z<?gramczonq 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
odpowiedzialno$cia sp.k
PGE Energia Natury Karice Sp.zo.0. KPMGAUdy.t Sp.élka ’zc?granlczonq 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
odpowiedzialnoscia sp.k
PGE Energia Natury Olecko Sp. zo.o. KPMGAudy.t Spplka 'zc?gramczonq 31.12.2014 niezmody fikowana opinia
odpowiedzialnoscia sp.k
PGE Energia Natury Bukowo Sp. zo.o. KPMG Audy't Sp.olka ,Z(?gramczonq 31.12.2014 nieamodyfikowana opinia
odpowiedzialnoscia sp.k
PGE Dom Maklerski S.A. KPMGAudy.t Spplka ’zc.)gramczonq 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
odpowiedzialnoscia sp.k
Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. zo.o. KPM?Q::&;:ZZ&Z;S:;?EZMQ 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
Elektrowania Wiatrowa Baltica-1 Sp. z 0.0. KPMGAudy.t Spplka Z 9gramczonq 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
odpowiedzialnoscig sp.k
Elektrowania Wiatrowa Baltica-2 Sp.z0.0. KPMGAudy‘t Sp.élka Z (?granlczonq 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
odpowiedzialnoscia sp.k
Elektrowania Wiatrowa Baltica-3 Sp.z 0.0. KPMG Audy.t Sp.élka Z (?granlczonq 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
odpowiedzialnoscia sp.k
Bio-Energia S.A. KPMGAudy't Spplka ?Qgranlcmnq 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
odpowiedzialnoscia sp.k
MegaSerwis Sp.zo.0. PKF Consult Sp. zo.o. 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
Eolica Wojciechowo Sp. zo.0. KPMG Audy.t Sp.olka Z c?granlczonq 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
odpowiedzialnoscia sp.k
ARB GmbH .
PGE Trading GmbH 1.12.2014 kcie bad
mading Wirtschaftspriifungsgesellschaft 3 W trakeie badania
Energetyczne Systemy Pomiarowe Sp. zo.0. PKF Consult Sp. zo.o. 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
PGE Sweden AB (publ) KPMGAB 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
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Rodzaj opinii bieglego

Nazwa jednos tki Podmiot uprawniony do badania Dzien bilans owy rewidenta
fgg,g;il;\l;;?ts";o ;l"(r)'fx:.sportowo-Sprzgtowe PKF Consult Sp. zo.o. 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
"ELBEST" Sp.zo.0. PKF Consult Sp.zo.o. 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
ELBIS Sp. zo.o. PKF Consult Sp. zo.o. 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
fgf%sjlgjécgs{%v?sljsst;g::zﬁodukcyjne PKF Consult Sp. z0.0. 31122014 niezmodyfikowana opinia
ENESTA Sp. zo.o. PKF Consult Sp. zo.o. 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
ENERGO-TEL S.A. PKF Consult Sp.zo.o. 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
RAMB Sp. zo.o. PKF Consult Sp.zo.o. 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
MEGAZEC Sp. zo.o. PKF Consult Sp. zo.o. 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
"ELMEN" Sp. zo.o. PKF Consult Sp. zo.o. 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
"Energoserwis - Kleszczow" Sp.zo.o. PKF Consult Sp. zo.o. 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
;z;sli;;‘::;?g%;g ::k;:_](l’i(.)rbentow ! PKF Consult Sp. zo.o. 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
;’g;%;;qsbéc:s;\:zm lugowo-Produkeyjne TOP PKF Consult Sp. zo.o. 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
r;;:ibsl(:szt;v:rransportowo-Ustugowc PKF Consult Sp. zo.o. 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
}E,ll?lfz)s lgs.lc;r(s::o Producyjno-Handlows PKF Consult Sp. zo.o. 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
Przedsigbiorstwo Wulkanizacji Tasm
i Produkcji Wyrobéw Gumowych BESTGUM PKF Consult Sp. zo.o. 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
POLSKA Sp. zo.o.

PGE Gubin Sp. zo.o. PKF Consult Sp.zo.o. 31.12.2014 niezmodyfikowana opinia
PGE Inwest 2 Sp. zo.o. nie badane 31.12.2014 nie badane
PGE Inwest 3 Sp. zo.o. nie badane 31.12.2014 nie badane
PGE Inwest 4 Sp. zo.0. nie badane 31.12.2014 nie badane
PGE Inwest 5 Sp.zo.0. nie badane 31.12.2014 nie badane
PGE Inwest 6 Sp. zo.o0. nie badane 31.12.2014 nie badane
PGE Inwest 7 Sp. zo.o. nie badane 31.12.2014 nie badane
PGE Inwest 8 Sp. zo.o. nie badane 31.12.2014 nie badane
PGE Inwest 9 Sp. zo.o. nie badane 31.12.2014 nie badane
PGE Inwest 10 Sp. zo.o0. nie badane 31.12.2014 nie badane
PGE Inwest 11 Sp. zo.o. nie badane 31.12.2014 nie badane
PGE Inwest 12 Sp. zo.o. nie badane 31.12.2014 nie badane
PGE Inwest 13 Sp. zo.o. nie badane 31.12.2014 nie badane
PGE Inwest 14 Sp. zo.o. nie badane 31.12.2014 nie badane
PGE Inwest 15 Sp. zo.o. nie badane 31.12.2014 nie badane
PGE Inwest 16 Sp. zo.0. nie badane 31.12.2014 nie badane
PGE Obsiuga Ksiggowo-Kadrowa Sp. zo.0. nie badane 31.12.2014 nie badane
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2.  Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

2.1. Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2014 % 31.12.2013 % 1.01.2013 %
z1'000 000 aktywow z1'000 000 aktywow z1'000 000 aktywow
dane dane
przeksztalcone* przeksztalcone*
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 49.738 75,1 46.127 75,3 44323 7.4
Nieruchomosci inwestycyjne 33 - 22 - 28 -
Wartosci niematerialne 763 1,2 718 1,2 513 0,9
Pozyczki i naleznosci 13 - 392 0,6 329 0,6
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 15 - 25 0,1 33 0,1
Udziaty 1 akcje w jednostkach stowarzyszonych wykazywane
i3 9 - 9 - 40 0,1
metodg praw wiasnosci
Pc te aktywa dtugoterminowe 1.228 1,9 644 1,1 359 0,6
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 383 0,6 302 0,5 367 0,6
Razem aktywa trwale 52.182 78,8 48.239 78,8 45.992 80,3
Aktywa obrotowe
Zapasy 2.175 33 1.684 2,7 2.200 3,8
Uprawnienia do emisji CO2 1.552 2,4 1.404 23 791 1,4
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 46 0,1 9 - 9 -
Aktywa ﬁr}ansowe wyceniane w wartosci godziwej n R 104 02 19 ;
przez wynik finansowy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1.729 2,6 2.192 3,6 1.895 33
P te pozyczki i1 naleznosci finansowe 1.180 1,8 903 1,5 768 1,4
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 16 - 9 - 4 -
Pozostate aktywa krotkoterminowe 1.012 1,5 748 1,2 807 1,4
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6.282 9,5 5.952 9,7 4.795 8.4
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 16 - 8 - 9 -
Razem aktywa obrotowe 14.019 21,2 13.013 21,2 11.297 19,7
SUMA AKTYWOW 66.201 100,0 61.252 100,0 57.289 100,0

* Przeksztalcenie danych poréwnywalnych zostalo opisane w nocie A.5 sprawozdania finansowego.
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KAPITALY I ZOBOWIAZANIA 31.12.2014 % 31.12.2013 % 1.01.2013 %
z1 '000 000  aktywow z} '000 000  aktywéw z1 '000 000 aktywiéw
dane dane
preeksztalcone® przeksztatcone®
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 18.698 28,2 18.698 30,5 18.698 32,7
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow finansowych oraz z tytutu
L . ; (61) 0,1 - - - -
rachunkowosci zabezpieczen
Rézmice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych ()] - - - 4 -
Kapitat zapasowy 9.231 14,0 8.941 14,6 9.688 16,9
Pozostate kapitaty rezerwowe - - 50 0,1 50 0,1
Zyski zatrzymane 16.901 25,5 15.851 25,9 12.605 22,0
Kapital wlasny przypisany akcjonariuszom jednostki d jacej 44.768 67,6 43.540 7,1 41.045 1,7
Kapital wlasny przypisany udzialom niekontrolujacym 116 0,2 268 0,4 299 0,5
Razem kapital wlasny 44.884 67,8 43.808 71,5 41.344 72,2
Zobowigzania dlugoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe 6.099 9,2 4.766 7,8 4870 8,5
Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing 4.688 7,1 1.994 33 1.085 1,9
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2.090 32 1.702 2,8 1.625 2,8
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow i dotacje rzadowe 1.158 1,7 1.181 1,9 1.125 2,0
Pozostate zobowigzamia finansowe 16 - 11 - 23 -
Razem zobowigzania dlug inow 14.051 21,2 9.654 15,8 8.728 15,2
Zobowigzania krétketerminowe
Rezerwy krotkotermmowe 2.070 3,1 2435 4,0 1.709 3,0
Bxe.zqca”c.wsc gprocentowanych kredytow bankowych, pozyczek, 157 0,5 528 0.9 811 14
obligacji 1 leasingu
Zobowiazania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 117 0,2 24 - 37 0,1
Zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug 1.179 1,8 935 1,5 1.202 2,1
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 81 0,1 155 0,3 231 0,4
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 1 dotacje rzadowe 142 0,2 151 0,2 123 0,2
Pozostale zobowiazania finansowe 1.953 3,0 1.944 32 1.546 2,7
Pozostate zobowigzania niefinansowe 1.367 2.1 1.618 2,6 1.558 2,7
Razem zobowigzania krétkoterminowe 7.266 11,0 7.790 12,7 7217 12,6
Razem zobowigzania 21317 322 17.444 28.5 15.945 27.8
SUMA KAPITALOW I ZOBOWQZAI‘I 66.201 100,0 61.252 100.0 57.289 100,0

* Przeksztalcenie danych poréwnywalnych zostalo opisane w nocie A.5 sprawozdania finansowego.
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2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

1.01.2014 - % 1.01.2013 - %
31.12.2014 przychodéw ze 31.12.2013 przychodéw ze
z1 '000 000 sprzedazy z1 '000 000 sprzedazy

. dane

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT pracksztalcone®
Przychody ze sprzedazy 28.137 100,0 30.145 100,0
Koszt whasny sprzedazy (21.546) 76,6 (23.360) 71,5

Zysk brutto ze sprzedazy 6.591 23,4 6.785 225
Pozostate przychody operacyjne 1.561 55 802 2,6
Koszty sprzedazy i dystrybucji (1.540) 5.5 (1.244) 4,1
Koszty ogdlnego zarzadu (831) 2,9 (795) 2,6
Pozostate koszty operacyjne (685) 24 (701) 23

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5.096 18,1 4.847 16,1
Przychody finansowe 385 14 314 1,0
Koszty finansowe (868) 31 (313) 1,0
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych - - 1) -

Zysk brutto 4613 16,4 4.847 16,1
Podatek dochodowy (956) 34 (876) 29

ngk netto za okres sgrawozdawcg 3.657 13,0 3.971 13,2

INNE CALKOWITE DOCHODY

Inne calkowite dochody, ktére moga w przyszlosci zostaé rozliczone

z zyskiem/stratg z tytutu:
Wyceny instrumentéw zabezpieczajacych (75) 03 - -
Réznic kursowych z przeli ia jednostek dziatajacych za granicg 1) - 1 -
Podatek odroczony 14 - - -

Inne calkowite dochody, ktoére nie bgda mogly w przyszlosci zostaé
rozliczone z zyskiem/stratg z tytulu:
Zyskow i strat aktuarialnych z wyceny rezerw

; . ; 397) 14 311 1,0
na $wiadczenia pracownicze
Podatek odroczony 75 0,3 (59) 0,2
Inne dochody za okres sprawozdawczy, netto (384) 14 253 0,8
Razem calkowite doclwdr 3.273 11,6 4.224 14,0
Zysk netto przypadajacy na:
- akcjonariuszy jednostki dominujacej 3.638 3.948
- udzialowcow niekontrolujgcych 19 23
Calkowite dochody przypadajace na:
- akcjonariuszy jednostki dominujacej 3.255 4.200
- udziatowcow niekontrolujacych i8 24
Zysk przypadajacy na jedng akcje (w zlotych)
- podstawowy z zysku za rok obrotowy 1,95 2,11
- rozwodniony 1,95 2,11

* Przeksztalcenie danych porownywalnych zostalo opisane w nocie A.5 sprawozdania finansowego.
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2014 2013

dane
przeksztatcone*

1. Rentowno$¢ sprzedazy netto

zysk netto za rok obrotowy x 100% 13,0% 13,2%
przychody ze sprzedazy

2. Rentownos¢ kapitalu wlasnego

zysk netto za rok obrotowy x 100% 8,9% 10,0%
kapitat whasny - zysk netto

3. Szybkos$é obrotu naleznosci

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ushug brutto x 365 dni 29 dni 28 dni
przychody ze sprzedazy

4. Stopa zadluzenia

zobowigzania x 100% 32,2% 28,5%
suma pasywow

5. Wskaznik plynnosci
aktywa obrotowe 1,9 1,7

zobowiazania krétkoterminowe

* Przeksztatcenie danych poréwnywalnych zostato opisane w nocie A.5 sprawozdania finansowego.

e Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow.
e Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczna naleznosci z tytutu

dostaw i uslug z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw
aktualizujacych ich warto$¢.
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3.2

3.3.

3.4.

3.5.

Grupa Kapitatlowa PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqgcy sie 31 grudnia 2014 r.

Czesé szczegolowa raportu
Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego, w zakresie ~wymaganym przez

Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosuja
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke
dominujagcg, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztalcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujac
dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujace;j.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujacej.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisami.

Podstawe  sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegélnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 169, poz. 1327).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostala przedstawiona w nocie A.2.4.1. informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos$¢ firmy z konsolidacji

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w nocie A.2.4.2.
informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udzialéw niekontrolujacych
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapital zaktadowy jednostki dominujace;j.

Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej wiaczono tylko te czgsci odpowiednich sktadnikow
kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia obj¢cia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.
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3.6.

3.7.

3.8.
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Wyliczenia udzialéw niekontrolujacych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udziatéw
niekontrolujgcych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami

Grupy, pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztow operacyjnych oraz kosztow
i przychodéw finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylgczen, uzyskano z ksiag PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. (lub jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od
jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnos$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i s3 one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 90061
Komandytariusz, Pelnomocnik

17 lutego 2015 r.

16



