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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

wedtug stanu na 31 grudnia 2014 roku

Aktywa Nota 31s.t1a2r72r:;4 3‘?.232?2’:)13
Aktywa trwate 1835 040 1828 455
Rzeczowe aktywa trwate 9 1058 326 1018 026
Wartos$ci niematerialne 10 4 356 1960
Inne aktywa finansowe 16 7 889 11270
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 11,12,13 441121 441121
Nieruchomosci inwestycyjne 17 321727 355 402
Inne inwestycje dtugoterminowe 18 464 464
Inne aktywa dtugoterminowe 19 1157 212
Aktywa obrotowe 177 479 147 819
Zapasy 20 3 386 3076
Naleznosci handlowe 21 27 348 25 865
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 21 78 3269
Naleznosci krétkoterminowe inne 21 9338 2 801
Q:;;;v;i Vscansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 23 5488 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 131 841 112 808
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 9 20 189 25624
Aktywarazem 2032708 2001898
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ c.d.

wedtug stanu na 31 grudnia 2014 roku

P Nota stan na stan na
asywa 31.12.2014 31.12.2013
Kapitat wiasny 1904 586 1893 135
Kapitat zaktadowy 25.1 517 754 517 754
Pozostate kapitaty 25.2 133 333 133 333
Zyski zatrzymane 25.3 1253 499 1242 048
Zobowiazania dlugoterminowe 32 358 34 552
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 7 946 11 346
Zobowigzania dtugoterminowe inne 27 6013 6 305
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 30 18 399 16 901
Zobowiazania krotkoterminowe 95 764 74 211
Zobowigzania handlowe 29 45 416 31950
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 29 1131 1382
Zobowigzania krétkoterminowe inne 29 46 251 35674
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 30 1776 2 526
Rezerwy na zobowigzania 28 1190 2679
Pasywarazem 2032708 2001 898
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za 2014 rok
Nota 2014 2013
Przychody netto ze sprzedazy ustug, towaréw i materiatéw 4.1 523 927 500 991
Koszt wtasny sprzedazy 4.3 (388 309) (379 972)
Zysk brutto ze sprzedazy 135 618 121 019
Pozostate przychody operacyjne 4.2 8 648 9835
Koszty sprzedazy i marketingu 4.3 (23 470) (21 901)
Koszty ogélnego zarzadu 4.3 (65 705) (66 311)
Pozostate koszty operacyjne 4.5 (6 246) (11 469)
Aktualizacja wartosci aktywow trwatych 4.6 (4 042) (3187)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 44 803 27 986
Zysk/(strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek 47 965 (415)
podporzadkowanych
Przychody finansowe 4.8 49 584 40 915
Koszty finansowe 4.9 (2 333) (1489)
Zysk przed opodatkowaniem 93 019 66 997
Podatek dochodowy 5 (12 370) (7 419)
Zysk netto za okres 80 649 59 578
Catos¢ zysku za okres dotyczy dziatalnosci kontynuowanej
Zysk na jedng akcje zwykia
Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje (w zt) 7 1,75 1,29
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za 2014 rok
Nota 2014 2013
Zysk netto za okres 80 649 59 578
Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione w poézniejszych
okresach do rachunku zyskéw i strat:
Zyski i stlraty aktuarialne z tyt. programu okreslonych Swiadczen 30 (101) (400)
pracowniczych
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow, ktére nie zostang 19 76
przeniesione w pozniejszych okresach
Inne catkowite dochody/(straty) po opodatkowaniu (82) (324)
Catkowite dochody za okres 80 567 59 254
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za 2014 rok
> ° ¢

53 £F g g g

Nota 23 335 2= N

X ¥ 88 N =S «

N o 3
Dwanascie miesigcy zakonczonych 31.12.2013
Stan na 01.01.2013 517 754 133 333 1247 302 1898 389
- zysk netto za okres 0 0 59 578 59 578
- inne catkowite dochody/(straty) 0 0 (324) (324)
Catkowite dochody za okres 0 0 59 254 59 254
- dywidendy 0 0 (64 508) (64 508)
Stan na 31.12.2013 25 517 754 133 333 1242 048 1893 135
Dwanascie miesigcy zakonczonych 31.12.2014

Stan na 01.01.2014 517 754 133 333 1242 048 1893 135
- zysk netto za okres 0 0 80 649 80 649
- inne catkowite dochody/(straty) 0 0 (82) (82)
Catkowite dochody za okres 0 0 80 567 80 567
- dywidendy 0 0 (69 116) (69 116)
Stan na 31.12.2014 25 517 754 133 333 1253 499 1904 586
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za 2014 rok
Nota 2014 2013
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk przed opodatkowaniem 93 019 66 997
Korekty: 44 240 43 985
Amortyzacja 4.3 90 021 93 661
Zysk z tytutu réznic kursowych (2 887) 0
Zysk z wyceny aktywow finansowych (5488) 0
Odsetki i dywidendy (41 335) (40 902)
Zysk z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (8774) (8 793)
Zmiana stanu naleznosci 36 (4 475) 5795
Zmllana stgnu zob’owmzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem 36 14278 (5 502)
pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu rezerw 36 (842) (3413)
Zmiana stanu zapaséw 20 (310) (143)
Inne korekty 36 4052 3282
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 137 259 110 982
Podatek dochodowy zaptacony (12 811) (13 537)
Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 124 448 97 445
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
. ) - e ) 11012 37 167
niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych
Przychody ze sprzedazy udziatéw w jednostkach powigzanych 3500 3015
Dywidendy i udziaty w zyskach 38 299 37 983
Przychody z tytutu odsetek 3036 2919
Inne wptywy inwestycyjne 2020 0
Wydatk| na r’zt_a<_:zowe aktywa trwate, wartosci niematerialne oraz (95 934) (78 683)
nieruchomosci inwestycyjne
Wydatki na nabycie udziatéw w podmiotach powigzanych (10) 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (38 077) 2401
DZIALALNOSC FINANSOWA
Sptata odsetek i inne wydatki zwigzane z obstuga zadtuzenia
o (1109) 0
z tytutu kredytow i pozyczek
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli (69 116) (64 508)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (70 225) (64 508)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 16 146 35338
Wplyw zmiany kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w
2887 0
walutach obcych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 112 808 77 470

Srodki pienigzne na koniec okresu 131 841 112 808
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1. WPROWADZENIE

1.1. INFORMACJE OGOLNE

Prezentowane sprawozdanie finansowe spotki Orbis S.A. przedstawia sprawozdanie z sytuacji finansowej
wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw i sprawozdanie z przeptywow
pienieznych, obejmujgce dane za 2014 rok i za 2013 rok, oraz noty objasniajgce do wyzej wymienionych
sprawozdan finansowych.

Rokiem obrotowym dla Orbis S.A. jest rok kalendarzowy. Czas trwania dziatalnosci Spofki nie jest ograniczony.

Pozycje sprawozdania finansowego Spétki sg wykazywane w walucie podstawowego s$rodowiska
gospodarczego, w ktérym dziata Spoétka (w ,walucie funkcjonalnej’). Sprawozdanie finansowe sporzadza sie
w ztotych polskich (PLN), ktére sg walutg prezentaciji i walutg funkcjonalng Spotki.

Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach polskich ztotych, chyba ze zaznaczono inacze;j.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad w dniu 17 lutego 2015 roku.

1.2, ORBIS S.A.

Spotka Orbis S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Bracka 16, 00-028 Warszawa, Polska jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 22622. Zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci /PKD/ dziatalnos¢
Spotki jest zakwalifikowana w sekcji | w pozycji 5510Z. Zgodnie z klasyfikacjg Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie dziatalno$é Spétki jest klasyfikowana w branzy hotele i restauracje.

Orbis S.A. jest najwiekszg w Polsce spdtkg hotelarskg, zatrudniajgcg 1,8 tys. oséb (zatrudnienie przecietne
w etatach). Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku Spoétka prowadzita dziatalnos¢ w 28 hotelach
(6 170 pokoi), zlokalizowanych w 18 miastach i miejscowosciach wypoczynkowych w Polsce. Na dzien bilansowy
Spotka zarzgdzata réwniez hotelem Sofitel we Wroctawiu (205 pokoi) i udzielata franczyzy trzynastu hotelom
oferujgcym tgcznie 1 381 pokoi. Hotele funkcjonujg pod markami Accor: Sofitel, Novotel, Mercure i ibis Styles
oraz pod markg Orbis Hotels.

Dodatkowo Spétka jest wtascicielem dziewieciu hoteli marki ibis budget, dwéch hoteli marki ibis, hotelu Mercure
Grand w Warszawie oraz hotelu Novotel w todzi, w kitérych dziatalno$¢ operacyjna jest prowadzona przez
spotke zalezng Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.

Informacje na temat struktury akcjonariatu znajdujg sie w nocie 25.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

Noty na stronach 9-69 sg integralng czescig sprawozdania finansowego 9
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2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI | ICH ZMIANY

21. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI Z PRZEPISAMI

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, wydanymi i obowigzujgcymi
na dzien niniejszego sprawozdania finansowego.

2.2, PODSTAWA SPORZADZENIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Gléwne zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego
przedstawiono w nocie 2.3 niniejszego sprawozdania. Zasady te byly stosowane w sposéb ciggty we wszystkich
latach objetych sprawozdaniem finansowym i nie ulegty istotnym zmianom w ciggu roku obrotowego za
wyjatkiem wynikajgcych ze zmian przepiséw przedstawionych w nocie 2.4. Opis Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej zastosowanych przez Spotke po raz pierwszy znajduje sie w nocie 2.5
niniejszego sprawozdania.

Sporzgdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga zastosowania pewnych kluczowych
szacunkéw ksiegowych. Zarzgd musi takze podjgé szereg subiektywnych decyzji dotyczgcych zastosowania
zasad rachunkowosci Spdétki. Obszary bardziej ztozone lub wymagajgce dokonania subiektywnego osadu, jak
réwniez obszary, w ktérych zatozenia i oszacowania sg znaczgce dla sprawozdania finansowego jako catosci,
zostaty opisane w nocie 2.6 do jednostkowego sprawozdania finansowego.

W odniesieniu do otrzymanego prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, Zarzad rozpatrzyt rézne interpretacje
dotyczgce MSR 17 dostepne na rynku i zdecydowal, iz prawa wieczystego uzytkowania gruntéw otrzymane
w wyniku decyzji administracyjnej powinny by¢ ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Grunty, a takze
prawa ich uzytkowania, sg czescig nieruchomosci hotelowych Spéiki (czyli osrodkéw wypracowujacych srodki
pieniezne), poniewaz przyczyniajg sie do generowania wyniku i przeptywow pienieznych hoteli. Stanowig wiec
czes¢ wartosci godziwej nieruchomosci. Czes$¢ praw wieczystego uzytkowania gruntu zostata zakupiona przez
Spotke i wprowadzona do ksigg w wartosci zakupu (w wartosci rynkowej). Pozostata cze$¢ zostata otrzymana od
Skarbu Panstwa jako jeden z elementéw nieruchomosci hotelowych i wprowadzona do ksigg w wartosciach
ustalonych w wyniku niezaleznej wyceny na podstawie MSSF1. Warto$¢ otrzymanych praw wieczystego
uzytkowania gruntéw, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynosita na dzien 31 grudnia 2014 roku
293 689 tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2013 roku 301 640 tys. zt. Warto$¢ rezerwy na podatek odroczony
zwigzanej z ujetymi prawami wieczystego uzytkowania na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosta 55 801 tys. zt,
a na dzien 31 grudnia 2013 roku wyniosta 57 312 tys. zt.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy =zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

gospodarczej przez Orbis S.A. w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Zdaniem Zarzadu Spétki nie istniejg
obecnie okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.
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2.3. ZASADY RACHUNKOWOSCI ORBIS S.A.

2.3.1. Udzialy w jednostkach podporzadkowanych
Udzialy i akcje w spotkach zaleznych oraz w spotkach stowarzyszonych Orbis S.A. wyceniane sg w cenie
nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zmiany wartosci prezentowanych udziatéw z tytutu utraty wartosci odnosi sie bezposrednio na wynik finansowy.

2.3.2. Transakcje i salda
Transakcje przeprowadzane w walutach obcych przeliczane sg na walute funkcjonalng przy zastosowaniu
kurséw wymiany obowigzujgcych w dniu zawarcia tych transakcji w sposéb nastepujacy:

. w przypadku sprzedazy walut obcych i transakcji sptaty naleznosci — wedtug kursu zakupu
stosowanego przez bank, z ktérego ustug korzysta Spdika;

. w przypadku zakupu walut obcych i transakcji sptaty zobowigzan — wedtug kursu sprzedazy
stosowanego przez bank, z ktérego ustug korzysta Spdika;

. w przypadku innych transakcji — wedtug sredniego kursu okreslonego dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajace z rozliczania transakcji w walutach obcych oraz z przeliczania
aktywow i zobowigzan pienieznych wedtug kurséw wymiany walut na koniec roku wykazuje sie w rachunku
zyskow i strat.

2.3.3. Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie na dzien ujecia w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
pomniejszonych o dotychczas naliczone odpisy umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw zakupione od stron trzecich prezentuje sie w cenie nabycia
pomniejszonej 0 odpisy umorzeniowe naliczone w oparciu o okres trwania umowy uzytkowania wieczystego.
Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw otrzymane od gminy nieodpfatnie w wyniku decyzji administracyjnych
zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym po raz pierwszy wedtug wartosci godziwej, w oparciu o wycene
rzeczoznawcy. Podlegajg one amortyzacji przez czas trwania umowy, tj. maksymalnie przez okres 99 lat.
Uzasadnienie zastosowanego podejscia zostalo zawarte w nocie 2.2 Wprowadzenia do sprawozdania
finansowego.

Pozniejsze nakfady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odrebny
srodek trwaty (tam gdzie jest to wlasciwe) tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastgpi
wplyw korzysci ekonomicznych do Spotki, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie
pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskow i strat w okresie obrotowym,
w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate w budowie wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. W przypadku stwierdzenia
utraty wartosci srodka trwatego w budowie dokonuje sie odpisu aktualizujgcego doprowadzajgcego jego wartosc
do wartosci odzyskiwalne;j.

W przypadku wymiany czesci srodka trwatego w jego wartosci bilansowej ujmuje sie koszt wymienianej czesci
sktadowej tego s$rodka; jednoczes$nie warto$¢ bilansowa wymienionej czesci sktadowej jest usuwana ze
sprawozdania z sytuacji finansowej, niezaleznie, czy byla osobno amortyzowana i ujmowana jest w rachunku
zyskow i strat.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania. Zakonczenie amortyzaciji
nastepuje wtedy, gdy skfadnik aktywow zostanie przeznaczony do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 lub gdy zostanie
usuniety ze sprawozdania z sytuacji finansowej. Amortyzacja obecnie uzytkowanych skfadnikow aktywow
trwatych jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skfadnika aktywow dla
nowoprzyjetych srodkéw trwatych wynoszacy:
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Prawa uzytkowania wieczystego gruntu — do 99 lat,
Budynki i budowle — od 35 do 50 lat,

Komponenty budynkéw — od 7 do 25 lat,

Obiekty inzynierii lgdowej i wodnej — od 15 do 20 lat,
Maszyny i urzgdzenia — od 3 do 25 lat,

Srodki transportu — do 5 lat,

Narzedzia, przyrzady i wyposazenie — od 5 do 10 lat.
Grunty nie sg amortyzowane.

Zyski i straty z tytutu zbycia lub likwidacji srodkéw trwatych, stanowigce réznice pomiedzy przychodami ze
sprzedazy i wartoscig bilansowg zbywanego srodka trwatego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

2.3.4. Wartosci niematerialne

2.3.4.1. Inne wartosci niematerialne
Pozostate wartosci niematerialne wykazane w sprawozdaniu finansowym wycenione zostaty wedtug cen nabycia
lub kosztéow wytworzenia i pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne obliczone wedtug stawek
odzwierciedlajgcych okres ich uzytkowania oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Na dzieh nabycia sktadnika wartosci niematerialnych ustala si¢ metode amortyzacji oraz stawke amortyzacji
rocznej odzwierciedlajgcg przewidywany okres uzytkowania danego skfadnika aktywow.

Spotka nie prowadzi prac badawczych i rozwojowych. Koszty tworzenia stron internetowych sg ujmowane
w kosztach rodzajowych — kosztach marketingu.

Amortyzacja naliczana jest metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika aktywéw
wynoszacy:

Koncesje, patenty, licencje i podobne — do 3 lat,

Autorskie i pokrewne prawa majgtkowe — 2 lata.

2.3.5. Leasing
Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z posiadania skladnika aktywow na leasingobiorce. Leasing, przy ktorym
znaczgca cze$¢ ryzyka i pozytkdbw pozostaje udziatem leasingodawcy (finansujgcego), stanowi leasing
operacyjny.

2.3.5.1. Leasing finansowy
Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spotki i sg wyceniane
w ich wartosci godziwej w momencie rozpoczecia umowy, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych
optat leasingowych.

Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu tak, by efektywna stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig stalg. Koszty
finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane zgodnie z zasadami
amortyzacji aktywow trwatych bedgcych wiasnoscig Spoétki przez krotszy z dwoch okreséw: okres uzytkowania
sktadnika aktywdw lub okres trwania leasingu.

W razie oddania aktywéw w leasing finansowy w naleznosciach ujmuje sie warto$¢ biezaca optat leasingowych.

2.3.5.2. Leasing operacyjny
Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sg ujmowane jako koszty w rachunku zyskéw i strat metoda
liniowg przez okres trwania umowy leasingu.

Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg
w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajgcym z umowy leasingu.
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W sytuacji, gdy specyfika kontraktu wskazuje, ze optaty leasingowe bedg naliczane progresywnie w okresie
trwania umowy, dokonuje sie linearyzacji rocznych rat ptatnosci.

2.3.6. Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci traktowane jako zrédio przychodow z tytulu czynszéw lub
utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci. Poczatkowo sg ujmowane w cenie nabycia
z uwzglednieniem kosztéw transakcji. Na dzien bilansowy Spotka wycenia nieruchomosci inwestycyjne wedtug
kosztu historycznego, pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne i ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika aktywéw
wynoszacy:

Prawa uzytkowania wieczystego gruntu — do 99 lat,

Budynki i budowle — od 35 do 50 lat,

Komponenty budynkéw — od 7 do 25 Iat,

Obiekty inzynierii lgdowej i wodnej — od 15 do 20 lat,

Maszyny i urzgdzenia — od 3 do 25 lat,

Narzedzia, przyrzady i wyposazenie — od 5 do 10 lat.

2.3.7. Inne inwestycje dlugoterminowe
Inne inwestycje dlugoterminowe obejmujg aktywa nabyte przez Spétke w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych. Obecnie sg to dzieta sztuki. Inwestycje dtugoterminowe wycenione zostalty w wartosci
przeszacowanej okreslonej na podstawie specjalistycznych katalogéw. Skutki przeszacowania odniesiono na
kapitat wtasny w pozycje pozostate kapitaty.

2.3.8. Zapasy
Zapasy wycenia sie w cenie nabycia obejmujacej koszty zakupu, koszty przetworzenia zapaséw i inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw rzeczowych do ich aktualnego miejsca i stanu. Do wyceny
rozchodu materiatéw, surowcéw i opakowan stosuje sie srednig wazong cene nabycia.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa obrotowe wykazywane sg wedtug wartosci nizszej sposréd ceny zakupu
i ceny sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto jest szacowang ceng sprzedazy mozliwg do uzyskania w ramach
normalnej dziatalnosci, pomniejszong o odpowiednie zmienne koszty sprzedazy.

2.3.9. Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten
uznaje sie za spetniony wylgcznie wowczas, gdy wystagpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne,
a sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie.
Klasyfikacja sktadnika aktywdéw jako przeznaczonego do zbycia zaklada zamiar kierownictwa spdtki do
dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji. W przypadku wystgpienia zdarzen
lub okolicznosci znajdujgcych sie poza kontrolg jednostki, oraz gdy zostang spetnione kryteria wskazane
w MSSF 5, okres potrzebny na sfinalizowanie transakcji sprzedazy moze zosta¢ wydtuzony ponad jeden rok.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej
sposrod dwoch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane
ze sprzedaza.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowane sg
w osobnej pozycji aktywow. Jezeli z grupg do zbycia zwigzane sg zobowigzania, jakie bedg przekazane
w transakcji sprzedazy tgcznie z grupg do zbycia, zobowigzania te prezentowane sg jako osobna pozycja
zobowigzan.

2.3.10. Aktywa finansowe
Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa
wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczatkowg wycenia
sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjagtkiem tych aktywow, ktére klasyfikuje sie jako
aktywa finansowe wyceniane poczgtkowo w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy,
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz pozyczki
i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okre$la sie ja
w momencie poczgtkowego ujecia.

2.3.10.1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:
e zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub
e stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spoétka zarzadza tacznie,
zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow; lub
e jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany
w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:
o taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespojnos¢ wyceny lub ujecia wystepujgcg w innych
okolicznos$ciach; lub
e skiadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie
z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spotki, w ramach ktérej informacje
o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub
e skiadnik aktywow stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentow
pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza klasyfikacje catego
kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Spotka zalicza do tej kategorii zwtaszcza inwestycje w papiery wartosciowe.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej,
a zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskoéw lub strat
uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywow finansowych.

2.3.10.2. Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci
Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych, o statych lub negocjowanych
warunkach ptatnosci oraz statych terminach wymagalnosci, ktére Spétka chce i moze utrzymywa¢ do momentu
osiggniecia wymagalnosci klasyfikuje sie jako inwestycje utrzymywane do wymagalnosci. Wykazuje sie je po
zamortyzowanym koszcie stosujgc metode efektywnego oprocentowania po pomniejszeniu o utrate wartosci, zas
przychody ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

2.3.10.3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i udzialy w spétkach, niebedacych spétkami zaleznymi i stowarzyszonymi, nienotowane na gietdzie
i znajdujgce sie w obrocie na aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje
w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale
wlasnym, z wyjgtkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczgcych aktywow pienieznych, ktére ujmuje sie
bezposrednio w rachunku zyskow i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci,
skumulowany zysk lub strate ujetg uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji ujmuje sie w rachunku
zyskéw i strat danego okresu. W przypadku, gdy ustalenie wartosci godziwej nie jest mozliwe, wyceny dokonuje
sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci, a skutki wyceny ujmuje sie
bezposrednio w wyniku finansowym.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w chwili
uzyskania przez Spoétke prawa do ich otrzymania. Warto$¢ godziwg aktywdw pienieznych dostepnych do
sprzedazy denominowanych w walutach obcych okresla sie przeliczajgc te waluty po kursie spot na dzien
bilansowy.
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Zmiana wartosci godziwej przypadajgca na roznice kursowe wynikajgce ze zmiany zamortyzowanego kosztu
historycznego danego sktadnika aktywéw wykazywana jest w rachunku zyskéw i strat, za$ pozostate zmiany
ujmuje sie w kapitale wlasnym.

2.3.10.4. Pozyczki i naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach
ptatnosci, niebedgce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci.

Aktywa te wprowadza sig¢ do ksiag pod datg zawarcia transakcji. Na dziehn wprowadzenia do ksigg aktywa te
wyceniane sg w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji.

Na dzieh bilansowy wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjgtkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

2.3.10.5. Reklasyfikacje aktywoéw finansowych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy moga podlega¢ reklasyfikacji do:
e pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych, jezeli na dzien przekwalifikowania aktywa te spetniatyby
definicje pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych a jednostka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymania
aktywu w przysztosci lub do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy inne niz instrumenty pochodne oraz
aktywa wyceniane wedtug wartosci godziwej wedtug opcji wyceny w wartosci godziwej, mogg zostaé
przekwalifikowane na nastepujgcych zasadach:

e przeniesione do aktywow dostepnych do sprzedazy, jezeli (a) instrument nie jest juz przeznaczony do
sprzedazy lub odkupu w krétkim terminie, (b) na dzien przekwalifikowania aktywa te spetniatyby
definicje pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych oraz (c) jednostka ma zamiar i mozliwos¢
utrzymania aktywu w przysztosci lub do terminu wymagalnosci,

e jezeli instrument nie spetnia definicji pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych, reklasyfikacja do
aktywow dostepnych do sprzedazy lub aktywdw utrzymywanych do terminu wymagalnosci, jest mozliwa
w rzadkich okolicznosciach, przez ktére rozumie sie udokumentowang przez jednostke incydentalng
sytuacje, w stosunku do ktérej nie nalezy oczekiwaé, ze pojawi sie w przysztosci lub regularnie.

Powyzsze reklasyfikacje odbywajg sie po wartosci godziwej z dnia reklasyfikac;ji.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy moga takze podlegac¢ reklasyfikacji do aktywoéw utrzymywanych do
terminu wymagalnosci i odwrotnie.

2.3.10.6. Wyksiggowanie aktywow finansowych

Spotka wyksiegowuje sktadnik aktywoéw finansowych wylgcznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do
przeptywoéw pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywdw, albo gdy skiadnik aktywéw finansowych
wraz z zasadniczo catym ryzykiem i wszystkimi korzysciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostajg przeniesione
na inny podmiot. Jezeli Spétka nie przenosi ani nie zatrzymuje zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci
zwigzanych z posiadaniem sktadnika aktywdw i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje zatrzymany udziat w takim
sktadniku aktywoéw i zwigzane z nim zobowigzania z tytulu potencjalnych pfatnosci. Jesli natomiast Spotka
zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko i korzysci zwigzane z przeniesionym sktadnikiem aktywow, to nadal ujmuje
stosowny sktadnik aktywow finansowych.

2.3.11. Utrata wartosci aktywow
Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta
nastagpi¢ utrata wartosci ktéregos$ ze sktadnikéw aktywow.

2.3.11.1. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych
i wartosci niematerialnych
Rzeczowe aktywa trwate, nieruchomo$ci inwestycyjne i wartosci niematerialne sg poddawane rocznym testom
na utrate wartosci, jezeli zdarzenia lub zmiany okoliczno$ci wskazujg, ze wartos¢ bilansowa moze byc¢
niemozliwa do odzyskania. Odpis aktualizujgcy wykazuje sie w wysokosci, o ktérg wartos¢ bilansowa skfadnika
aktywow przewyzsza wartosé odzyskiwalng.
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W odniesieniu do rzeczowych aktywéw trwalych oraz nieruchomosci inwestycyjnych testu na utrate
wartosci dokonuje sie odnoszgc go do poszczegolnych osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne
(najmniejszych, mozliwych do okreslenia zespotow aktywdw generujgcych wptywy pieniezne bedgce
w znacznym stopniu niezaleznymi od wptywow pienigznych pochodzgcych z innych aktywdw lub grup aktywéw).
Przyjeto, ze osrodkiem wypracowujgcym srodki pieniezne w rozumieniu MSR 36 jest kazdy hotel.

W odniesieniu do niehotelowych nieruchomosci inwestycyjnych, srodkow trwatych niezwigzanych z osrodkami
wypracowujgcymi srodki pienigzne i wartosci niematerialnych, testu na utrate wartosci dokonuje sie dla
poszczegdlnych sktadnikow aktywow. W sytuacji, gdy nie jest mozliwe oszacowanie wartosci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywow, przeprowadza sie analize wartosci odzyskiwalnej dla grupy aktywow generujgcych
przeptywy pienigzne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywow.

W odniesieniu do rzeczowych aktywow trwatych oraz nieruchomosci inwestycyjnych na kazdy dzien bilansowy
Spotka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na dokonanie lub zmiane wartosci odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci. Spdtka przyjmuje, ze jedng z przestanek wskazujgcych na mozliwosci dokonania lub
zmiany odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci danego hotelu jest zmiana wartosci EBITDA o +/- 20%
w poréwnaniu do okresu poprzedniego. Spétka przeprowadza réwniez powyzszg analize dla wszystkich innych
hoteli, ktére zostaty juz objete odpisem w latach poprzednich bez wzgledu na zmiane wartosci EBITDA. Spotka
dokonuje wyceny metodg DCF (zdyskontowanych przeptywéw pienieznych). Nastepnie poréwnywana jest
wartos¢ ksiegowa netto hotelu z wartoscig wyceny wedtug DCF i ujmowana jest wtasciwa korekta (ujecie odpisu
w przypadku, gdy warto$¢ hotelu w ksiegach jest wyzsza niz wycena wedtug DCF, rozwigzanie odpisu (jezeli
istnieje taka mozliwos¢) w przypadku, gdy wartos¢ hotelu w ksiegach jest nizsza niz wycena wedtug DCF).
W przypadku szczegdlnych warunkéw powodujgcych istotne znieksztatcenie wartosci z wycen w DCF, Spotka
ustala warto$¢ odzyskiwalng hotelu poprzez oszacowanie jego wartosci godziwe;.

Warto$c¢ ksiegowa netto rzeczowych aktywow trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych wynikajgca z odwrécenia
odpisu z tytutu utraty wartosci nie powinna przekroczy¢ kwoty, ktéra zostataby ustalona, gdyby odpis z tytutu
utraty wartosci nie miat miejsca.

Utrata wartosci lub ewentualne odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci rozpoznawane sg bezposrednio
w rachunku zyskow i strat.

2.3.11.2. Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprécz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie pod
wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg wartos¢, gdy istniejg obiektywne
przestanki, ze zdarzenia, ktore wystgpily po poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywow wptynely
niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne.

W przypadku akcji nienotowanych na gietdzie, sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny lub
diugotrwaty spadek wartosci godziwej papieréw wartosciowych ponizej ich kosztu uznaje sie za obiektywny
dowdd utraty wartosci.

W przypadku niektérych kategorii aktywdw finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, poszczegdine
aktywa ocenione jako te, ktére nie utracity waznosci, bada sie pod kgtem utraty wartosci tgcznie. Obiektywne
dowody utraty wartosci dla portfela naleznosci obejmujg doswiadczenie Spotki w procesie windykacji naleznosci,
wzrost liczby nieterminowych ptatnosci przekraczajgcych s$rednio 90 dni, a takze obserwowalne zmiany
w warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktére majg zwigzek z przypadkami nieterminowych spfat
naleznosci.

W przypadku aktywow finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty
wartosci stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw a biezacg wartoscig szacunkowych
przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng stope procentowg
sktadnika aktywow finansowych.

Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty wartosci bezposrednio
dla wszystkich aktywow tego typu, z wyjgtkiem naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktérych wartos¢ bilansowa
pomniejsza sie stosujgc konto korygujgce ich pierwotng wartosé. W przypadku stwierdzenia niesciggalnosci
danej naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie ja wiasnie w ciezar konta odpisu aktualizujgcego.
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Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty zostang pézniej odzyskane, dokonuje sie odpowiedniego uznania
konta odpisu aktualizujgcego. Zmiany wartosci bilansowej konta odpisu aktualizujgcego ujmuje sie w rachunku
zyskéw i strat w pozycji koszt wtasny sprzedazy.

Z wyjatkiem kapitatowych papierow wartosciowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie
obrachunkowym kwota odpisu z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna racjonalnie
odnies¢ do zdarzenia majgcego miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z tytutu utraty wartosci
odwraca sie w rachunku zyskow i strat, jezeli wartos¢ bilansowa inwestycji w dniu odwrdcenia utraty wartosci nie
przekracza kwoty zamortyzowanego kosztu, powstajgcego gdyby utrata wartosci nie zostata ujeta.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kapitalowych papierow wartosciowych przeznaczonych do sprzedazy ujete
uprzednio przez wynik finansowy nie podlegajg odwroceniu poprzez ten rachunek. Wszelkie zwiekszenia
wartosci godziwej nastepujgce po wystgpieniu utraty wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wlasnym.

2.3.11.3. Utrata wartosci zapasow
Jezeli w trakcie trwania roku obrotowego ma miejsce zdarzenie powodujgce utrate wartosci zapasoéw,
dokonywane sg odpisy aktualizujgce ich wartos¢. Jezeli nie istnieja juz okolicznosci, ktére uprzednio
spowodowaly odpisanie wartosci zapaséw ponizej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, odpisang kwote
eliminuje sie tak, aby nowa warto$¢ bilansowa rownata sie cenie nabycia lub kosztowi wytworzenia lub
zaktualizowanej wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza.
Dokonane w ten sposéb odwrdocenie odpisu jest ujmowane w rachunku zyskow i strat.

2.3.12. Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spoétke
Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wtasny, w zaleznosci
od tresci ustalenn umownych.

2.3.121. Instrumenty kapitatowe
Instrumentem kapitalowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu
wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spoétke ujmuje sie w kwocie
otrzymanych wplywdw po odjeciu bezposrednich kosztow emisiji.
Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy mogg by¢ prezentowane jako kapitat wikasny wtedy i tylko wtedy, gdy
spetniajg wszystkie ponizsze warunki:
e ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej
likwidaciji;
e dany instrument nalezy do klasy instrumentéw najbardziej podporzgdkowanych i wszystkie instrumenty
w tej klasie majg identyczne cechy;
e instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowigzania finansowego; oraz
e suma przewidywanych przeplywow pienieznych przypadajgcych na ten instrument w okresie jego sptaty
opiera sie przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiane wartosci
godziwej ujetych i nieujetych aktywdw netto jednostki (z wylgczeniem oddziatywania samego
instrumentu). Wynik finansowy lub zmiane ujetych aktywéw netto wycenia sie w tym celu zgodnie
z odpowiednimi MSSF. Podmiot nie moze posiadac innych instrumentéw, ktére znaczaco zawezatyby
lub wyznaczaty statg kwote zwrotu dla posiadacza instrumentu finansowego z opcjg sprzedazy.

Kryteria klasyfikacji jako kapitatu wlasnego instrumentéw zobowigzujgcych do przekazania ich posiadaczowi
proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte sg na tych samych zasadach
co przedstawione powyzej, z wyjgtkiem dwdch ostatnich punktéw, ktére nie majg zastosowania.

Jezeli spotka zalezna wyemituje tego rodzaju instrumenty, ktére znajdujg sie w posiadaniu jednostek
niesprawujgcych nad nig kontroli i zostaty przedstawione jako kapitat wlasny w sprawozdaniu finansowym tej
spotki, w sprawozdaniu finansowym ujmowane s3g jako zobowigzanie, poniewaz nie bedzie on najbardziej
podporzadkowanym instrumentem w spotce.

2.3.12.2. Ztozone instrumenty finansowe
Sktadniki ztozonych instrumentéw wyemitowanych przez Spétke klasyfikuje sie oddzielnie jako zobowigzania
finansowe i kapitat wtasny, zgodnie z trescig zawartej umowy.
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Wartos¢ godziwg sktadnikow stanowigcych zobowigzania na dzien emisji szacuje sie przy uzyciu dominujgcej
rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych, niezamiennych instrumentéw. Kwote te ujmuje sie jako
zobowigzanie po zamortyzowanym koszcie przy uzyciu efektywnej stopy procentowej do momentu wygasniecia
tej kwoty zwigzanego z zamiang lub do dnia wymagalnosci instrumentu. Komponent kapitatowy okresla sie
odejmujgc wartos¢ zobowigzania od ogodlnej wartosci godziwej ztozonego instrumentu kapitatowego. Wartosc te
ujmuje sie w kapitale wlkasnym po uwzglednieniu podatku dochodowego i nie podlega ona poézniejszemu
przeszacowaniu.

2.3.12.3. Zobowiazania wynikajace z uméw gwarancji finansowej
Zobowigzania z tytutu gwarancji finansowej wycenia sie poczagtkowo w wartosci godziwej, a nastepnie wedtug
wyzszej z dwdch nastepujgcych wartosci:
e kwoty zobowigzania umownego okre$lonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe
i aktywa warunkowe” oraz
e poczatkowo ujetej wartosci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o umorzenie ujete zgodnie
z zasadami ujmowania przychodow.

2.3124. Zobowigzania warunkowe
Zobowigzanie warunkowe to:

o prawdopodobne zobowigzanie, ktére powstato w wyniku przesztych zdarzen i ktdrego istnienie bedzie
potwierdzone jedynie poprzez wystgpienie lub jego brak — jednego lub wiecej niepewnych przysztych
zdarzen, ktére nie znajdujg sie pod kontrolg Spotki, lub

e obecne zobowigzanie, ktére wywodzi si¢ ze zdarzenia z przesziosci, ale nie jest rozpoznawane,
poniewaz:

- wyptyw korzysci w celu uregulowania tego zobowigzania jest mato prawdopodobny,
- nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wielkosci tego zobowigzania.

2.3.12.5. Aktywa warunkowe
Aktywa warunkowe to prawdopodobne aktywa wynikajace z przesztych zdarzen, ktérych istnienie bedzie
potwierdzone przez wystgpienie lub jego brak jednego lub wiecej przysztych zdarzen, na ktére Spoétka nie ma
wptywu.

2.3.12.6. Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy albo jako
pozostate zobowigzania finansowe.

2.3.12.7. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:
e zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;
e stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spoétka zarzadza tgcznie
zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskoéw; lub
e jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:
e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjno$¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby
w innych warunkach; lub
e skladnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w warto$ci godziwej zgodnie
z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spétki, w ramach ktérej informacje
o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub
o stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych,
a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw lub zobowigzan) do pozycji
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci
godziwej, a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat z uwzglednieniem
odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

2.3.12.8. Pozostate zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowe;j,
a koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do
alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie
dyskontujgca przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub,
w razie potrzeby, w okresie krotszym.

2.3.12.9. Wyksiggowanie zobowigzan finansowych
Spotka wyksiegowuje zobowigzania finansowe wytgcznie woéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania Spotki
zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

2.3.13. Srodki pieniezne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartoéci godziwej. Na
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty dla celéw rachunku przeptywow pienieznych skiadajg sie srodki pieniezne
w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne krétkoterminowe ptynne lokaty o terminie zapadalnosci trzy
miesigce lub krotszym, srodki przekazane do banku w ramach transakcji repo o terminie zapadalnosci nie
diuzszym niz trzy miesigce oraz kredyty w rachunku biezacym. Dla celéw prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej kredyty w rachunku biezgcym wykazuje sie w pozycji kredyty w zobowigzaniach krétkoterminowych.

2.3.14. Podatki dochodowe
Podatek dochodowy od zysku lub straty za rok obrotowy obejmuje podatek dochodowy biezacy i odroczony.
Podatek dochodowy ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, z wyjgtkiem kwot dotyczacych pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wtasnym, w ktérym to przypadku podatek dochodowy wykazuje sie w kapitale wtasnym.

2.3.141. Podatek dochodowy biezacy
Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
z wytaczeniem  przychodow przejsciowo niepodlegajgcych  opodatkowaniu i kosztéw przejSciowo
niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddéw oraz pozycji kosztéw i przychoddéw, ktére nigdy nie bedg
podlegaty opodatkowaniu.

Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.
Zgodnie z polskimi przepisami w roku 2014 Spétka naliczata zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego od
0s6b prawnych w wysokosci 19% dochodu do opodatkowania.

2.3.14.2. Odroczony podatek dochodowy
Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg, jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci w oparciu o roznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajgcymi im
warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysoko$ci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszyé przyszite zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejSciowe oraz straty podatkowe bagdz ulgi podatkowe jakie Spotka moze wykorzystaé. Pozycja
aktywow lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu pierwotnego
ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywéw lub zobowigzania w transakcji,
ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.
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Wartos¢ sktadnikéw aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne. W sprawozdaniu z sytuac;ji
finansowej podatek dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie, w jakim wynika ze
zobowigzania, jakie ptatne jest do tego samego urzedu podatkowego.

Podatek odroczony wynikajgcy z przychodéw i kosztéw odniesionych bezposrednio na kapitat wiasny jest
réwniez odnoszony na kapitat wiasny. Ujecie aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego w przypadku potgczenia jednostek gospodarczych wplywa na
wysokos¢ wartosci firmy lub nadwyzke udziatu jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do
zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejetej ponad koszt potaczenia
jednostek gospodarczych.

2.3.14.3. Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres obrachunkowy
Podatek dochodowy biezgcy, stanowigcy obcigzenie wyniku finansowego okresu sprawozdawczego, ustala sie
w wysokosci kwoty podatku naleznego, wynikajacej z deklaracji podatkowej za biezgcy okres sprawozdawczy.
Podatek dochodowy odroczony obcigzajgcy wynik finansowy okresu sprawozdawczego stanowi zmiane stanu
aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego, bedacych skutkiem zdarzen ujetych w wyniku finansowym tego
okresu. Podatek odroczony odniesiony w okresie na kapitat witasny wykazuje sie jako inne catkowite dochody
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

2.3.15. Podatkowa Grupa Kapitatowa
Na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych, spoétki majg prawo tworzenia Podatkowych Grup
Kapitatowych.

W dniu 31 sierpnia 2012 roku zostata zawarta ,Umowa o utworzeniu Podatkowej Grupy Kapitatowej Orbis”,
w skfad ktorej wehodzg spotki: Orbis S.A. oraz Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. Umowa zostata zarejestrowana
we wlasciwym urzedzie skarbowym (decyzja z dnia 2 pazdziernika 2012 roku). Reprezentantem podatkowym
Podatkowej Grupy Kapitatowej jest Orbis S.A. Podatek kalkulowany jest osobno przez kazdg spoétke, a nastepnie
konsolidowany i przekazywany Urzedowi Skarbowemu przez reprezentanta podatkowego. Podatek obcigza
rachunki zyskow i strat oraz wplywa na przeptywy pieniezne obu spétek zgodnie z kalkulacjami. W ramach
Podatkowej Grupy Kapitatowej kompensowane sg aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Podatkowa Grupa Kapitalowa umozliwia ograniczenie kosztéw administracyjnych zwigzanych z rozliczeniami
podatkowymi oraz kompensate biezacych strat podatkowych spétek, ktére je ponoszg z zyskami podatkowymi
innych spotek z Podatkowej Grupy Kapitatowej, zmniejszajgc obcigzenie podatkowe Grupy Podatkowej.

Korzysci z kompensaty strat podatkowych z zyskami podatkowymi sg dystrybuowane pomiedzy spoétki zgodnie
z zapisami umowy pomiedzy cztonkami Podatkowej Grupy Kapitatowej i pomniejszajg ich obcigzenia podatkowe.

Straty podatkowe ponoszone przez spotki wchodzgce w sktad Podatkowej Grupy Kapitatowej w latach
poprzedzajgcych jej utworzenie nie mogty by¢ wykorzystywane przez Podatkowg Grupe Kapitatowg w okresie jej
trwania. Umowa obowigzuje przez okres trzech lat podatkowych, tj. do dnia 31 grudnia 2015 roku.

2.3.16. Swiadczenia pracownicze
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze, w tym wpflaty do programoéw okreslonych sktadek, ujmowane sg
w okresie, w ktérym Spdtka otrzymata przedmiotowe $wiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku wyptat
z zysku lub premii, gdy spetnione zostaty nastepujgce warunki:
e na jednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyptat
z wyniku zdarzen przesztych, oraz
e mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.
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W przypadku $wiadczen z tytutu ptatnych nieobecnos$ci, swiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie
kumulowanych ptatnych nieobecnosci, z chwilg wykonania pracy, ktéra zwigksza uprawnienia do przyszitych
ptatnych nieobecnosci. W przypadku niekumulowanych ptatnych nieobecnosci swiadczenia ujmuje sie z chwilg
ich wystgpienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczen (odprawy emerytalne) oraz
inne dtugoterminowe $wiadczenia (nagrody jubileuszowe, renty inwalidzkie itp.) ustalane sa przy uzyciu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzieh bilansowy.
Przeszacowania, obejmujace zyski i straty aktuarialne, sg natychmiast ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w ciezar pozostatych catkowitych dochodéw w okresie, w ktéorym te zmiany wystgpity.
Przeszacowania ujete w pozostatych catkowitych dochodach zostajg natychmiast odzwierciedlone w zyskach
zatrzymanych i nie bedg podlegac przeniesieniu do rachunku zyskéw i strat. Koszty przesztego zatrudnienia sa
ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym dokonano zmiany planu. Odsetki netto oblicza sie przy
zastosowaniu stopy dyskontowej z poczatku okresu zobowigzania z tytutu swiadczenia netto. Koszty okreslonych
Swiadczen sg podzielone na nastepujace sktadniki:

e koszty zatrudnienia (w tym koszty biezgcego zatrudnienia, koszty przesztego zatrudnienia oraz zyski

i straty z tytutu rozliczenia wynikajacego ze zmiany lub ograniczenia programu),
o koszt odsetkowy netto, oraz
e  przeszacowanie.

Koszty zatrudnienia Spétka prezentuje w kosztach ogdlnego zarzadu jako koszty Swiadczen pracowniczych.
Koszt odsetkowy netto prezentowany jest w kosztach finansowych. W kosztach finansowych Spétka prezentuje
takze zyski i straty aktuarialne wynikajgce ze zmian zatozen finansowych dotyczgce wyceny rezerw na nagrody
jubileuszowe. Pozostate kwoty z przeszacowania dotyczace nagrod jubileuszowych prezentowane sg w kosztach
ogolnego Zarzadu. Kwoty z przeszacowania dotyczace rezerw emerytalnych i rentowych ujmowane sg
w pozostatych catkowitych dochodach.

Zobowigzanie ze $wiadczen z tytutu rozwigzan stosunku pracy jest rozpoznawane we wczesniejszym momencie:
kiedy Spotka nie moze juz wycofaé sie z odpraw oraz gdy Spotka ujmuje wszelkie zwigzane z nimi koszty
restrukturyzaciji.

2.3.17. Rezerwy
Rezerwy sg tworzone woéwczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy prawny lub zwyczajowy obowigzek wynikajacy
z przesztych zdarzen i jest prawdopodobne, ze w celu wywigzania sie z niego nastgpi wyptyw zasobow, a kwote
tego wyptywu mozna wiarygodnie oszacowac.

Rezerwy tworzy sig i klasyfikuje w zaleznosci od tytutu ich utworzenia do nastepujgcych grup:

. rezerwy na zobowigzania, w szczegolnosci dotyczace umoéw rodzgcych obcigzenia, z tytutu
udzielonych gwarancji, poreczen oraz skutkow toczgcego sie postepowania sgdowego;
o rezerwy restrukturyzacyjne.

Rezerwy s3g tworzone na podstawie decyzji Zarzadu. Rezerwy restrukturyzacyjne wymagajg zatwierdzonego
planu restrukturyzaciji i jego ogtoszenia.
Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy tworzy sie w uzasadnionej i wiarygodnie oszacowanej wartosci na dzieh zaistnienia zdarzenia
obligujgcego, nie pdézniej jednak niz na koniec okresu sprawozdawczego. Na dzien bilansowy przeprowadza sie
weryfikacje stanu rezerw, dokonujgc w razie koniecznosci odpowiednich korekt w celu odzwierciedlenia
biezgcego, najbardziej wiarygodnego szacunku ich wartosci.

Zmiany stanu rezerw odnoszone sg bezposrednio na wynik biezgcy w pozostate koszty i przychody operacyjne.
Jezeli wystepuje szereg podobnych zobowigzan, prawdopodobienstwo koniecznosci wydatkowania srodkéw
w celu ich rozliczenia okresla sie dla catej grupy podobnych zobowigzan. Rezerwe ujmuje sie nawet wowczas,
gdy prawdopodobienstwo wydatkowania srodkéw w zwigzku z jedng pozycjg zawierajacg sie w grupie
zobowigzan jest niewielkie.
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Rezerwy wycenia sie wedlug wartosci biezgcej kosztow oszacowanych zgodnie z najlepszg wiedzg przez
kierownictwo Spdtki, ktérych poniesienie jest niezbedne w celu rozliczenia biezgcego zobowigzania na dzien
bilansowy. Stopa dyskonta zastosowana do ustalenia wartosci biezgcej odzwierciedla aktualng ocene rynkowg
wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym skfadnikiem zobowigzan.

2.3.18. Ujmowanie przychodoéw
Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o podatek od dochoddw i ustug, rabaty i upusty oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg. Przychody ujmuje sie
w nastepujgcy sposob:

e przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym Swiadczono ustugi w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji okreslony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do
catosci ustug do wykonania,

e przychody ze sprzedazy innych produktow, towaréw i ustug sg ujmowane w wartosci godziwej
otrzymanych lub naleznych zaptat po pomniejszeniu o rabaty i upusty, podatek od towardw i ustug i inne
podatki zwigzane ze sprzedaza,

e przychody z tytutlu odsetek ujmowane sg memorialowo przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, jesli ich uzyskanie nie jest watpliwe,

e przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

2.3.19. Koszty finansowe i koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikéw majatku
wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza si¢ do kosztow wytworzenia
takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub
sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkow
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikow majatku,
pomniejszajg wartos¢ kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizaciji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat
w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do:
o aktywow wycenianych w wartosci godziwej, oraz
e zapasOw wytwarzanych w znaczgcych ilosciach w cyklu ciggtym i charakteryzujgcych sie wysokg
rotacjg.

Element odsetkowy ptatnosci z tytutu leasingu finansowego ujmuje sie w rachunku zyskow i strat metodg
wewnetrznej stopy zwrotu.

2.3.20. Dotacje rzadowe
Dotaciji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spétka spetni konieczne warunki i otrzyma
takie dotacje.

Dotacje rzadowe ujmuje sie w wynik systematycznie, za kazdy okres, w ktéorym Spétka ujmuje wydatki jako
koszty, ktorych kompensate ma stanowi¢ dotacja. W szczegdlnosci dotacje, ktérych podstawowym warunkiem
udzielenia jest zakup, budowa lub inny rodzaj nabycia aktywoéw trwatych, ujmuje sie jako odroczone przychody
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odnosi sie na wynik systematycznie w uzasadnionych kwotach przez
okres ekonomicznej uzytecznosci zwigzanych z nimi aktywow.

Dotacje rzgdowe nalezne jako kompensata juz poniesionych kosztéw lub strat lub jako forma bezposredniego

wsparcia finansowego dla Spotki bez ponoszenia w przysziosci zwigzanych z tym kosztéw ujmuje sie w wyniku
w okresie, kiedy stajg sie wymagalne.
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2.3.21. Wyplata dywidendy
Ptatnosci dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Grupy
w okresie, w ktérym nastgpito ich zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki.

Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 czerwca 2014 roku zysk netto osiaggniety przez
Orbis S.A. wroku 2013, powiekszony o kwote 9538 tys. zl, pochodzacg z zyskéw niepodzielonych
(zatrzymanych) w latach ubiegtych, przeznaczono na wyptate dywidendy w kwocie 69 116 tys. zi, tj. 1,50 zt na
akcje.

2.3.22. Waluty obce
Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty
obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane
w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien. Aktywa i zobowigzania wyceniane
w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia
wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Rdznice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym powstajg, z wyjgtkiem:

e roznic kursowych dotyczgcych aktywéw w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania
produkcyjnego, ktére wigcza sie do kosztéw tych aktywow i traktuje jako korekty kosztow odsetkowych
kredytow w walutach obcych;

e rdznic kursowych wynikajacych z pozycji pienigznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem jednostek
zagranicznych, z ktérymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sg prawdopodobne,
stanowigcych czes¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za granicg i ujmowanych w kapitale
z przeliczenia jednostek zagranicznych obcych oraz w zysku/stracie ze zbycia inwestycji netto.

Wartos¢ firmy oraz korekty wartosci godziwej wynikajace z nabycia jednostki zlokalizowanej za granica
traktowane sg jako skfadnik aktywow lub zobowigzan jednostki zlokalizowanej za granicg i podlegajg przeliczeniu
przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu bilansowym.

2.4. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI ORAZ ZMIANY W PREZENTACJI DANYCH

W 2014 roku nie nastgpity zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do opublikowanych sprawozdan
finansowych na dzien 31 grudnia 2013 roku inne, niz wynikajgce z nowych przepiséw prawa (patrz nota 2.5).

2.5. NOWE STANDARDY RACHUNKOWOSCI | INTERPRETACJE KIMSF

W 2014 roku weszly w zycie nastepujace zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE:

e MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie),

e MSSF 11 ,Wspodlne ustalenia umowne”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”, zatwierdzony w UE w dniu
11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE

w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),
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e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsigwzieciach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspodlne ustalenia
umowne” oraz MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udzialdbw w innych jednostkach” -
objasnienia na temat przepiséw przejsciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na
temat udzialdow w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” —
jednostki inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywéw finansowych
i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywéw
niefinansowych, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 39 »instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
— Nowacja instrumentéw pochodnych oraz kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone w UE
w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci jednostki.

Na dzien 17 lutego 2015 roku zostaly opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly
w zycie nastepujace standardy i interpretacje:

e Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,
MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa —
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowane gtdéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu
18 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2015 lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze
- zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

o Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku (obowigzujgca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie).
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Ponadto na dzien 17 lutego 2015 roku zostaly przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez
UE nastepujace standardy i interpretacje:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat
udziatébw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatbw we wspdlnych
operacjach (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 38 ,, Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na
temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wtasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw jednostki, ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela
aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkow jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan
finansowych wedlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.
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2.6. WAZNE OSZACOWANIA

Oszacowania i osgdy poddaje sie nieustannej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen oraz
innych czynnikow, w tym przewidywan, co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja sie zasadne.

Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Spotka dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysziosci. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia
opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Uzyskane w ten sposéb
oszacowania ksiegowe mogg odbiega¢ od rzeczywistych wynikow. Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia
podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktérym nastgpita
weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiana
dotyczy ich na réwni z okresem biezacym.

Podstawowe obszary, w ktérych szacunki Zarzgdu majg istotny wptyw na sprawozdanie finansowe to:

(a) Szacowana utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych
Na kazdy dzienh bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci ktérego$ ze sktadnikow aktywdw. Warto$¢ odzyskiwalna poszczegdlnych
osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne szacowana jest przy wykorzystaniu metodologii opisanej
w nocie 2.3.11.1.

(b) Szacowana rezerwa na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia
Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne szacuje sie przy zastosowaniu metod
aktuarialnych. Wzrost stopy dyskontowej oraz zmiana tempa diugookresowego wzrostu wynagrodzenh
majg wptyw na zmiane szacunku. Przy kalkulacji rezerw aktuariusz przeprowadza analize wrazliwosci
w zakresie wptywu stopy dyskonta oraz planowanych wzrostéw podstaw wymiaru swiadczen. Szczegoty
analizy zawarte sg w nocie 30 sprawozdania finansowego.

(c) Szacowane okresy ekonomicznej uzytecznosci
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie aktualnej wiedzy dotyczacej
przewidywanego okresu uzytkowania skfadnikébw rzeczowych aktywéw trwalych oraz wartosci
niematerialnych. Przewidywany okres uzytkowania podlega okresowej weryfikaciji.

3. SEGMENTY DZIALALNOSCI

Dziatalnos¢ spodtki Orbis S.A. miesci sie w jednym segmencie operacyjnym — hotele z restauracjami —
Swiadczenia ustug hotelarskich i gastronomicznych wraz z ustugami towarzyszgcymi. Spotka dziata w jednym
segmencie geograficznym, ktdrym jest Polska, dlatego w sprawozdaniu finansowym nie ma zadnych ujawnien
dotyczgcych segmentow dziatalnosci.

Noty na stronach 9-69 sg integralng czescig sprawozdania finansowego 26



Jednostkowe sprawozdanie finansowe — 2014 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Orbis Spoétka Akcyjna

4. PRZYCHODY | KOSZTY

41. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY USLUG, TOWAROW | MATERIALOW

Przychody netto ze sprzedazy ustug
w tym od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Przychody netto ze sprzedazy ustug, towaréw i materialow razem

4.2. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych *
Dotacje

Otrzymane odszkodowania

Nadptata z tytutu zmiany kursu walut

Refundacje kosztéw

Inne

Pozostate przychody operacyjne razem

2014 2013
523 878 500 932
36 564 34128
49 59
523 927 500 991
2014 2013
7579 7480
48 1560
337 362
30 38
59 59
595 336
8 648 9 835

* W 2014 roku dokonano sprzedazy parkingu zlokalizowanego w Gdansku przy ul. Jelitkowskiej. Zysk zrealizowany na tej

transakcji wyniost 7 402 tys. zt.

* W 2013 roku sfinalizowano transakcje sprzedazy hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem. Zysk zrealizowany na tej

transakcji wyniost 7 399 tys. zt.

4.3. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Amortyzacja
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
Koszty Swiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe (z tytutu)
- optaty franchisingowe
- podréze stuzbowe
- sktadki na ubezpieczenia
- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci
- tantiemy praw autorskich
-inne
Koszty wedtug rodzaju ogoétem

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogdlnego zarzadu

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Koszt wiasny sprzedazy
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2014 2013

(90 021) (93 661)
(91 779) (89 658)
(106 043) (102 589)
(27 558) (25 064)
(144 809) (141 576)
(17 225) (15 596)
(12 909) (11 802)
(1279) (1 156)

(1 466) (1 306)
(238) (48)
(908) (899)
(425) (385)
(477 435) (468 144)
23 470 21901
65 705 66 311
(388 260) (379 932)
(49) (40)

(388 309) (379 972)
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4.4. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

2014 2013
Wynagrodzenia (112 881) (110 758)
Rezerwa na niewykorzystane i zalegte urlopy (345) 309
Rezerwa na wynagrodzenia i pochodne (2751) (2 426)
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne (2 061) (1 270)
Swiadczenia na rzecz pracownikéw (26 771) (27 431)
Koszty $wiadczen pracowniczych razem (144 809) (141 576)

Rezerwy na zalegte i niewykorzystane urlopy sg prezentowane w rachunku zyskoéw i strat w pozycjach Koszt

wiasny sprzedazy, Koszty sprzedazy i marketingu oraz Koszty ogélnego zarzadu.

Szczegodtowa informacja na temat rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne znajduje sie w nocie 30

niniejszego sprawozdania finansowego.

4.5. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

2014 2013
Utworzone rezerwy na restrukturyzacje zatrudnienia (Nota 29) (125) (5760)
Koszty restrukturyzacji zatrudnienia (385) (2 821)
Koszty zwigzane z zakupem udziatéw w spétkach z Europy Srodkowej (2 256) 0
Niedoptata z tytutu zmiany kursu walut (755) (786)
Koszty zwigzane z zamknieciem hoteli i likwidacjg majgtku (59) (589)
Straty poniesione w wyniku zdarzen losowych (179) (150)
Zaptacone odszkodowania, kary, grzywny (86) (152)
Darowizny (98) (33)
Umorzenie naleznosci (152) (252)
Opfata za korzystanie z praw autorskich - ugoda pozasgdowa 0 (459)
Pozostate (2151) (467)
Pozostate koszty operacyjne ogétem (6 246) (11 469)
4.6. AKTUALIZACJA WARTOSCI AKTYWOW TRWALYCH
2014 2013
Ujecie odpiséw na $rodki trwate i nieruchomosci inwestycyjne (5000) (4 859)
Ujecie odpiséw na s$rodki trwate w budowie (1 058) (3 205)
Ujecie odpiséw na aktywa przeznaczone do sprzedazy (3005) 0
Odwrdécenie odpiséw na srodki trwate i nieruchomosci inwestycyjne 5021 2945
Odwrécenie odpiséw na inne inwestycje dtugoterminowe 0 1932
Aktualizacja wartosci aktywow trwatych razem (4 042) (3 187)
Informacje dotyczace odpiséw aktualizujgcych znajdujg sie w nocie 9 oraz 17.
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4.7.  ZYSKI/(STRATA) NA SPRZEDAZY CALOSCI LUB CZESCI UDZIALOW JEDNOSTEK

PODPORZADKOWANYCH

W dniu 26 maja 2014 roku zostata zawarta transakcja sprzedazy wszystkich posiadanych przez Orbis S.A.
udziatdw w spéice zaleznej Wioska Turystyczna Wilkasy Sp. z 0.0. Zgodnie z umowg w dacie jej podpisania,
kupujgcy (trzy osoby fizyczne) nabyli 3 300 udziatdw nalezacych do Orbis S.A., stanowigcych 100% tacznej
liczby udziatéw spoétki Wioska Turystyczna Wilkasy Sp. z 0.0., za fgczng cene 3 500 tys. zt.

W dniu 23 maja 2013 roku pomiedzy Orbis S.A. jako sprzedajacym oraz NFM Services Sp. z 0.0. jako kupujagcym
zostata zawarta umowa sprzedazy wszystkich posiadanych przez Orbis S.A. udziatéw w spéice zaleznej Orbis
Transport Sp. z 0.0. Cena sprzedazy w wysokosci 3 015 tys. zt zostata wptacona na rachunek Orbis S.A. w dniu

zawarcia transakgciji.

Ponizsza tabela prezentuje wynik na sprzedazy udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych:

Przychody ze sprzedazy udziatéw
Wartos¢ netto sprzedanych udziatéw
Dodatkowe koszty zwigzane ze sprzedazg

Wynik na sprzedazy

4.8. PRZYCHODY FINANSOWE

Dywidendy i udziaty w zyskach *
Odsetki od depozytow/lokat
Zyski z wyceny aktywow finansowych (kontrakty forward)

Dodatnie réznice kursowe
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych

Przychody finansowe ogé6tem

2014 2013
3500 3015
(2 430) (2 828)
(105) (602)
965 (415)
2014 2013
38 299 37983
3036 2919
5 488 0
2734 0
27 13

49 584 40915

* W 2014 roku Spétka wykazuje przychody z tytutu dywidend od spétki zaleznej Hekon—Hotele Ekonomiczne S.A. w kwocie

28 986 tys. zt oraz Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. w kwocie 9 313 tys. zt.

* W 2013 roku Spétka wykazuje przychody z tytutu dywidend od spétki zaleznej Hekon—Hotele Ekonomiczne S.A. w kwocie

28 884 tys. zt oraz Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. w kwocie 9 099 tys. zt.

4.9. KOSZTY FINANSOWE

Koszt odsetkowy dotyczacy rezerw na $wiadczenia pracownicze

Zyski/straty aktuarialne wynikajgce z wyceny rezerw na nagrody jubileuszowe
Prowizje dotyczace linii kredytowych

Ujemne réznice kursowe

Odsetki zaptacone za zwioke

Odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatéw

Koszty finansowe ogotem

2014 2013
(846) (874)
(1238) 0
(219) (430)

0 (103)

(20) (82)
(10) 0

(2 333) (1 489)

W prezentowanych danych finansowych za rok 2014 i poréwnywalnych za rok 2013 Spdétka odniosta wszystkie
koszty finansowania zewnetrznego na wynik finansowy okresu, w ktérym zostaty poniesione.
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5. PODATEK DOCHODOWY BIEZACY | ODROCZONY

Gléwne skiadniki obcigzenia podatkowego przedstawiajg sie nastepujgco:

2014 2013
Biezacy podatek dochodowy (15 752) (11 182)
- biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (16 085) (11 642)
- korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 333 460
Odroczony podatek dochodowy 3382 3763
- roznica pomiedzy wartoscig podatkowg a ksiegowg aktywow trwatych 3534 4 403
- aktualizacja nalezno$ci 10 (118)
- aktualizacja udziatéw w jednostkach powigzanych 2 (367)
- pierwsza optata za przystgpienie do sieci Accor 41) (41)
- przychody niezafakturowane (78) 0
- rezerwy na wynagrodzenia 500 425
- ZUS i podobne zobowigzania 6 4
- inne rezerwy i bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 953 (257)
- koszt kredytu inwestycyjnego 0 (184)
- réznice kursowe (549) 0
- wycena aktywow finansowych (kontrakty forward) (1043) 0
- inne 88 (102)
Obciazenie podatkowe w rachunku zyskéw i strat (12 370) (7 419)
Uzgodnienie wysokosci podatku dochodowego w rachunku zyskéw i strat z wynikiem finansowym:
2014 2013
Zysk przed opodatkowaniem 93 019 66 997
Podatek przy zastosowaniu stawki ustawowej wynoszacej 19% (17 674) (12 729)
Efekt podatkowy dywidend otrzymanych 7277 7217
Efekt Podatkowy przychodoéw i kosztéw trwale nie stanowiacych przychodow i (1 973) (1907)
kosztéw podatkowych
Obcigzenie podatkowe wedtug efektywnej stawki podatkowej (12 370) (7 419)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat (12 370) (7 419)

Na podstawie umowy zawartej w dniu 31 sierpnia 2012 roku Orbis S.A. oraz Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A.
tworzg Podatkowg Grupe Kapitalowg. Umowa bedzie obowigzywata przez okres trzech lat podatkowych, tj. od
1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2015 roku. Umowa zostata zarejestrowana we wiadciwym urzedzie

skarbowym (decyzja z dnia 2 pazdziernika 2012 roku).
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Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujgcych pozycji roznic przejsciowych:

stan na stan na
31.12.2014 31.12.2013
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w tym: 11774 10 238
Odniesione na wynik finansowy 11 679 10 162
- aktualizacja naleznosci 349 339
- aktualizacja udziatéw w jednostkach powigzanych 256 254
- pierwsza optata za przystgpienie do sieci Accor 77 118
- rezerwy na wynagrodzenia 3321 2821
- ZUS i podobne zobowigzania 79 73
- pozostate rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 7 309 6 356
- inne 288 201
Odniesiona na kapitat wiasny 95 76
- zyski/straty aktuarialne z tyt. programu okreslonych $wiadczen pracowniczych 95 76
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w tym: 19 720 21 584
Odniesiona na wynik finansowy 19 629 21493
- roznica pomiedzy wartos$cig podatkowg 17 332 20 866
i ksiegowa niefinansowych aktywoéw trwatych
- przychody niezafakturowane 254 176
- roznice kursowe 549 0
- wycena aktywéw finansowych (kontrakty forward) 1043 0
- inne 451 451
Odniesiona na kapitat wkasny 91 91
- inwestycje dtugoterminowe 91 91
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego netto 7 946 11 346
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w tym: 7 946 11 346
Dtugoterminowe 14 046 17 825
Krétkoterminowe (6 100) (6 479)

Podatek odroczony jest prezentowany per-saldo z pozycji Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

i Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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6. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W Spoice nie podjeto decyzji o zaniechaniu zadnego rodzaju dziatalnosci.

7. ZYSKPRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk przypadajgcy na jedng akcje zwyktg oblicza sie przez podzielenie zysku netto za rok obrotowy
przypadajgcy na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujgcej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu roku obrotowego.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu roku obrotowego skorygowang o wptyw elementéw rozwadniajgcych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem i w okresie poréwnywalnym nie wystgpity czynniki powodujgce
rozwodnienie zysku na akcje.

Ponizej przedstawione sg dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na akcje:

2014 2013
Zysk netto za okres 80 649 59 578
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych (tys. szt) 46 077 46 077
Zysk na akcje 1,75 1,29

8. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Uchwalg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 czerwca 2014 roku zysk netto osiggniety przez
Orbis S.A. wroku 2013, powiekszony o kwote 9538 tys. zl, pochodzgcg z zyskéw niepodzielonych
(zatrzymanych) w latach ubiegtych, przeznaczono na wyptate dywidendy w tgcznej kwocie 69 116 tys. z,
tj. 1,50 zt na akcje.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie zostata podjeta decyzja dotyczgca podziatu zysku
netto za 2014 rok.
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Orbis Spoétka Akcyjna

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Na rzeczowe aktywa trwate sktadajg sie srodki trwate i sSrodki trwate w budowie.

Srodki trwate
Srodki trwate w budowie
Razem

stan na stan na
31.12.2014 31.12.2013
1001 471 961 066
56 855 56 960
1058 326 1018 026

Ponizej zaprezentowano $rodki trwate wedtug stanu na 31 grudnia 2014 roku:

Rzeczowe aktywa trwate

Cena nabycia/koszt wytworzenia

skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu utraty wartosci

Wartos¢ netto na poczatek okresu

Zwiekszenia stanu

zakup

przyjecie z inwestycji
przeniesienie z nieruchomosci
inwestycyjnych

inne

Zmniejszenia stanu

sprzedaz

likwidacja

inne

Zmniejszenie odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci

Odpis amortyzacyjny za okres
Wartos¢ netto na koniec okresu

Cena nabycia/koszt wytworzenia

Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu utraty wartosci

Wartos¢ netto na koniec okresu

Grunty i Prawa
prawa wieczystego
wieczystego  uzytkowania
uzytkowania gruntu nabyte Budynki i Maszyny i Srodki Inne srodki Srodki trwate
gruntu nabyte  nieodptatnie budowle urzadzenia transportu trwate razem
Stan na 1 stycznia 2014 r.
25921 244 514 2193 848 118 338 815 111 056 2 694 492
(2751) (30 257) (1512 253) (90 954) (810) (96 401) (1733 426)
23170 214 257 681 595 27 384 5 14 655 961 066
792 9390 60 121 22 571 0 26 690 119 564
11 0 27 263 12 542 0 10 847 50 663
0 0 30931 2002 0 15 362 48 295
0 9390 1927 0 0 0 11317
781 0 0 8 027 0 481 9289
0 (3 936) (8681) (24) 0 (15) (12 656)
0 (3 155) 0 (3) 0 (1) (3 159)
0 0 0 (21) 0 (14) (35)
0 (781) (8681) 0 0 0 (9 462)
0 0 5021 0 0 0 5021
(204) (3 226) (54 438) (6 829) (4) (6 823) (71 524)
23 758 216 485 683 618 43 102 1 34 507 1001471
Stan na 31 grudnia 2014 r.
26 829 250 737 2239183 140 261 735 117 956 2775701
(3071) (34 252) (1 555 565) (97 159) (734) (83 449) (1774 230)
23 758 216 485 683 618 43 102 1 34 507 1001471

Zwiekszenia z tytutu przyjecia z inwestycji w toku wykazane w 2014 roku obejmujg poniesione w ostatnich dwdch
latach nakltady na modernizacje hotelu Sofitel Victoria w Warszawie oraz na rebranding hotelu Mercure
Warszawa Centrum (dawny Holiday Inn). Przeniesienie z nieruchomosci inwestycyjnych dotyczy parkingu przy
ul. Nowogrodzkiej w Warszawie. Do konca 2013 roku Spoétka wynajmowata tg nieruchomos$é uzyskujgc
przychody z czynszu, poczawszy od 2014 roku parking ten jest wykorzystywany przez hotel Novotel Warszawa

Centrum.

Zmniejszenie z tytutu sprzedazy w 2014 roku dotyczy sprzedazy dziatki gruntu potozonej w Gdansku przy ulicy

Jelitkowskiej.
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Ponizej zaprezentowano $rodki trwate wedtug stanu na 31 grudnia 2013 roku:

Rzeczowe aktywa trwate

Cena nabycia/koszt wytworzenia
skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu utraty wartosci

Wartos¢ netto na poczatek okresu

Zwigkszenia stanu

zakup

inne

Zmniejszenia stanu

sprzedaz

likwidacja

inne

reklasyfikacja do nieruchomosci
inwestycyjnych

Zwigkszenie odpisu aktualizujgcego z
tytutu utraty wartosci

Zmniejszenie odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci

Odpis amortyzacyjny za okres

Wartos¢ netto na koniec okresu

Cena nabycia/koszt wytworzenia

Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu utraty wartosci

Wartos¢ netto na koniec okresu

Grunty i
prawa
wieczystego

Prawa
wieczystego
uzytkowania

uzytkowania gruntu nabyte Budynki i Maszyny i Srodki  Inne srodki Srodki trwate

gruntu nabyte  nieodptatnie budowle urzadzenia transportu trwate razem
Stan na 1 stycznia 2013 r.

31113 244 514 2192 350 107 328 979 120 054 2 696 338

(2 624) (27 138) (1458 197) (86 977) (968) (102 136) (1678 040)

28 489 217 376 734153 20 351 1" 17 918 1018 298

0 0 14 179 13 140 0 3617 30 936

0 0 14 179 5136 0 3295 22610

0 0 0 8 004 0 322 8 326

(5092) 0 (8 344) 13 0 (39) (13 462)

0 0 0 (3) 0 (3) (6)

0 0 (1) (20) 0 (36) (57)

0 0 (8 343) 36 0 0 (8 307)

(5092) 0 0 0 0 0 (5092)

0 0 (3013) 0 0 0 (3013)

0 0 2926 0 0 0 2926

(227) (3119) (58 306) (6 120) (6) (6 841) (74 619)

23170 214 257 681 595 27 384 5 14 655 961 066
Stan na 31 grudnia 2013 r.

25921 244 514 2193 848 118 338 815 111 056 2 694 492

(2751) (30 257) (1512 253) (90 954) (810) (96 401) (1733 426)

23170 214 257 681 595 27 384 5 14 655 961 066

Na dzien 31 grudnia 2014 roku stan srodkéw trwatych w budowie oraz ich odpiséw aktualizujgcych przedstawia

tabela ponizej:

Srodki trwate w budowie

Wartos$¢ brutto srodkéw trwatych w budowie
Odpis aktualizujgcy wartos$é srodkow trwatych w budowie

Razem

stan na stan na
31.12.2014 31.12.2013
64 777 63 824

(7 922) (6 864)

56 855 56 960

Zmiana stanu pozycji srodkoéw trwatych w budowie pomiedzy 31 grudnia 2014 roku a 31 grudnia 2013 roku
wynika z poniesionych naktadéw inwestycyjnych w wysokosci 103 387 tys. zt oraz ze zmniejszen w kwocie
103 492 tys. zt. Nakilady inwestycyjne poniesione w 2014 roku zostaty przeznaczone gtéwnie na modernizacje
hoteli Novotel Warszawa Centrum, Sofitel Warszawa Victoria, rebranding hotelu Orbis Gdynia oraz na zakup
dziatki w Krakowie przy ulicy Pawiej (wiecej informacji w punkcie 2.2.1 rocznego sprawozdania z dziatalnosci

Orbis S.A.).

W ciggu 2014 roku utworzony zostat odpis aktualizujgcy warto$¢ srodkow trwatych w budowie w kwocie

1 058 tys. zt.
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Informacja na temat zabezpieczen ustanowionych na rzeczowych aktywach trwatych znajduje sie w nocie 26 do
niniejszego sprawozdania finansowego.
Na dzien 31 grudnia 2014 roku na pozycje Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy sktadajg sie:

e prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z budynkiem przy ulicy topuszanskiej w Warszawie;

e prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z budynkiem przy ulicy Bitwy Warszawskiej w Warszawie.

Zmniejszenie z tytutu sprzedazy wykazane w 2014 roku obejmuje udziaty w spotce zaleznej Wioska Turystyczna
Wilkasy Sp. z o0.0. Zmniejszenie w 2013 roku dotyczy dokonanej sprzedazy hotelu Mercure Kasprowy
w Zakopanem.

Na dzien 31 grudnia 2014 Spdtka dokonata oszacowania aktualnej wartosci godziwej aktywow klasyfikowanych
jako przeznaczone do sprzedazy. Efektem przeprowadzonej analizy byto ujecie odpisu aktualizujgcego wartos¢
nieruchomosci przy ul. topuszanskiej w Warszawie w kwocie 3 005 tys. zt.

stan na stan na
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 25624 61 634
Zwigkszenia 0 10 419
przeniesienie z nieruchomosci inwestycyjnych 0 7 989
przeniesienie z pozostatych aktywéw 0 2430
Zmniejszenia (5 435) (46 429)
sprzedaz (2 430) (46 343)
odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (3 005) 0
inne 0 (86)
Stan na koniec okresu 20 189 25 624

Szczegodtowa informacja na temat odpiséw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych i srodkéw
trwatych w budowie prezentuje sie nastepujgco:

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci srodkoéw trwatych stan na stan na
i Srodkéw trwatych w budowie 31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu (99 902) (102 695)
ujecie odpisu na $rodki trwate 0 (3013)
ujecie odpisu na srodki trwate w budowie (1 058) (3 205)
odwrdcenie odpisu na srodki trwate 5021 2 926
odpis aktualizujgcy warto$¢ srodkéw trwatych niepodlegajgcy odwréceniu * 4 859 5956
zmniejszenie odpiséw zwigzane ze sprzedaza/likwidacjg 0 129
Stan na koniec okresu (91 080) (99 902)

* Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych ujetych w okresach poprzednich, ktéra nie bedzie mogta by¢ odwrécona (z uwagi na zapis
MSR 36, zgodnie z ktorym wartos$c ksiegowa netto rzeczowych aktywéw trwaftych i nieruchomo$ci inwestycyjnych wynikajgca
z odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci nie powinna przekroczy¢ kwoty, ktora zostataby ustalona, gdyby odpis z tytutu
utraty wartosci nie miat miejsca). Warto$¢ tych odpiséw jest odnoszona na umorzenie. W efekcie stan odpisow z tytutu trwatej
utraty warto$ci na koniec okresu odpowiada kwocie mozliwej do odwrécenia w przypadku ustania przestanek bedgcych
przyczyng jego utworzenia.

W biezagcym okresie obrachunkowym Spétka dokonata przeglgdu wartosci ekonomicznej osrodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne oraz innych srodkéw trwatych i srodkéw trwatych w budowie w kontekscie
biezgcej dziatalnosci oraz zaistniatych negatywnych warunkéw rynkowych. Efektem przegladu byto ujecie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w kwocie 1 058 tys. zt oraz odwrécenie odpisu w kwocie 5 021 tys. zi.

Ujecia oraz odwrdcenia odpiséw aktualizacyjnych warto$¢ srodkéw trwatych i srodkéw trwatych w budowie
pokazane sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji aktualizacja wartosci aktywow trwatych.
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Wartos¢ ekonomiczng przedmiotowych sktadnikéw majatku okreslono w oparciu o wartos¢ uzytkowa, ustalang
jako wartos¢ wyliczona metodg DCF. W przypadku szczegdlnych warunkéw powodujgcych istotne
znieksztatcenie wartosci z wycen w DCF, ustalono wartos¢ odzyskiwalng sktadnikbw majgtku poprzez
oszacowanie ich wartosci godziwej. Informacja na temat polityki rachunkowosci stosowanej do przeprowadzania
testow na utrate wartosci niefinansowych aktywow trwatych znajduje sie w nocie 2.3.11.1. do niniejszego
sprawozdania finansowego.

10. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Ponizej zaprezentowano wartosci niematerialne wedtug stanu na 31 grudnia 2014 roku:

Wartosci
Koncesje, patenty, Oprogramowanie Inne wartosci niematerialne
licencje i podobne komputerowe niematerialne razem
Stan na 1 stycznia 2014 r.

Cena nabycia/koszt wytworzenia 0 10 784 569 11 353
Skumulowana amortyzacja i odpis

aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 0 (9 393) 0 (9 393)
Wartos¢ netto na poczatek okresu 0 1391 569 1960
Zwigkszenia stanu 21 1651 2 344 4016
zakup 21 1082 2 344 3447
inne 0 569 0 569
Zmniejszenia stanu 0 0 (569) (569)
inne 0 0 (569) (569)
Odpis amortyzacyjny za okres (1) (1 050) 0 (1 051)
Wartos¢ netto na koniec okresu 20 1992 2344 4 356

Stan na 31 grudnia 2014 r.

Cena nabycia/koszt wytworzenia 21 11 500 2 344 13 865
Skumulowana amortyzacja i odpis

aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (1) (9 508) 0 (9 509)
Wartos¢ netto na koniec okresu 20 1992 2 344 4 356
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Ponizej zaprezentowano wartosci niematerialne wedtug stanu na 31 grudnia 2013 roku:

Wartosci
Koncesje, patenty, Oprogramowanie Inne wartosci niematerialne
licencje i podobne komputerowe niematerialne razem
Stan na 1 stycznia 2013 r.

Cena nabycia/koszt wytworzenia 1485 10 721 106 12 312
Skumulowana amortyzacja i odpis

aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci (1262) (9 241) 0 (10 503)
Wartos¢ netto na poczatek okresu 223 1480 106 1809
Zwiekszenia stanu 0 1015 569 1584
zakup 0 686 569 1255
inne 0 329 0 329
Zmniejszenia stanu (223) 0 (106) (329)
inne (223) 0 (106) (329)
Odpis amortyzacyjny za okres 0 (1 104) 0 (1 104)
Wartos¢ netto na koniec okresu 0 1391 569 1960

Stan na 31 grudnia 2013 r.

Cena nabycia/koszt wytworzenia 0 10784 569 11 353
Skumulowana amortyzacja i odpis

aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci 0 (9 393) 0 (9 393)
Wartos¢ netto na koniec okresu 0 1391 569 1960

Wszystkie warto$ci niematerialne ujmowane przez Spotke majg okreslony okres uzytkowania. Spotka nie

posiada wartosci niematerialnych wytworzonych we wtasnym zakresie.
Zarowno w 2014, jak i w 2013 roku nie zostaty utworzone odpisy z tytutu utraty wartosci.

Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan Spotki.

11. JEDNOSTKI ZALEZNE

Informacje o jednostkach zaleznych:

wartos¢
% udziatu w udziatow/ wartos¢
% udziatu w gtosach na metoda akcji w korekty bilansowa
Nazwa Spotki kapitale walnym kraj przedmiot ujmowania cenie aktualizujace  udziatow/
zaleznej zakladowym zgromadzeniu rejestracji dziatalnosci inwestycji nabycia wartos¢ akcji
Hekon Hotele bezposrednio bezposrednio hotelarsko- w cenie
Ekonomiczne S.A. 100,00% 100,00% Polska gastronomiczna nabycia 441 041 0 441 041
turystyka,
transport,
Orbis Corporate bezposrednio bezposrednio hotelarsko- w cenie
Sp. zo.o. 100,00% 100,00% Polska gastronomiczna nabycia 35 (35) 0
Orbis Kontrakty bezposrednio bezposrednio organizacja w cenie
Sp. zo.0. 80,00% 80,00% Polska zakupow nabycia 80 0 80
Stan na 31.12.2014 441121
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Ponizej przedstawiono informacje o udziatach w kapitale wtasnym, w gtosach na walnym zgromadzeniu oraz
przedmiocie dziatalnosci spétek zaleznych, w ktérych Orbis S.A. posiada udziaty posrednio.

% udziatu w gltosach
% udziatu w kapitale na walnym
Nazwa Spoétki zaleznej wihasnym zgromadzeniu kraj rejestracji przedmiot dziatalnosci

hotelarsko-

UAB Hekon posrednio 100,00 % posrednio 100,00 % Litwa )
gastronomiczna

Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. posrednio 20,00 % posrednio 20,00 % Polska organizacja zakupow

12. ZMIANA STANU INWESTYCJI W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH

stan na stan na

31.12.2014 31.12.2013

Stan na poczatek okresu 441 121 444 446
Udzialy i akcje 441121 444 446
Zwigkszenia 10 1932
doptata do kapitatu 10 0
odwroécenie odpiséw na inwestycje w jednostki zalezne 0 1932
Zmniejszenia (10) (5 257)
sprzedaz 0 (2 828)
przeklasyfikowanie do aktywow przeznaczonych do sprzedazy 0 (2 429)
odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatéw (10) 0
Stan na koniec okresu 441 121 441 121
Udzialy i akcje 441121 441121

W 2014 roku Spétka wniosta doptaty do udziatéw w Orbis Corporate Sp. z 0.0., majgce na celu pokrycie kosztow
funkcjonowania tego podmiotu. Jednoczesnie stworzono odpis aktualizujgcy wartos¢ wniesionych doptat.

Na dzierh 31 grudnia 2013 roku udziaty w Wiosce Turystycznej Wilkasy Sp. z 0.0. zostaly zaprezentowane
w aktywach klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy w zwigzku z podpisaniem przedwstepnej umowy
sprzedazy udziatow w tej spotce. Transakcja sprzedazy zostata sfinalizowana w 2014 roku.

Pozycja sprzedaz w 2013 roku dotyczyta sprzedazy udziatéw w Orbis Transport Sp. z o.0.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych nie sg bezposrednio narazone na ryzyko zmiany stopy
procentowej oraz ryzyko cenowe.

13. ZMIANY W GRUPIE KAPITALOWEJ

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem wystapily nastepujace zmiany w skladzie Grupy
Kapitatowej Orbis:

W dniu 26 maja 2014 roku zostata zawarta transakcja sprzedazy wszystkich posiadanych przez Orbis S.A.

udziatdw w spotce zaleznej Wioska Turystyczna Wilkasy Sp. z 0.0. (wiecej informacji w nocie 4.7 niniejszego
sprawozdania finansowego).

14. UDZIAL WE WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH

Orbis S.A. nie posiada udziatéw we wspodlnych przedsiewzieciach.
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15. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku Spétka nie posiada aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy.

16. INNE AKTYWA FINANSOWE

stan na 31.12.2014  stan na 31.12.2013

Inne naleznosci dtugoterminowe 7 889 11270
Inne aktywa finansowe ogétem 7 889 11270

Pozycja inne aktywa finansowe obejmuje nalezno$¢ z tytutu sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem. Naleznosc¢ ta zostata zabezpieczona na rachunku powierniczym typu
Escrow. Zgodnie z zawarta umowg sprzedazy 20% ceny tj. kwota 11270 tys. zt zostanie wyptacone
w nastepujgcych ratach:

- 6% ceny do dnia 31 grudnia 2015 r.

- 7% ceny do dnia 31 grudnia 2017 r.

- 7% ceny do dnia 31 grudnia 2019 r.

Na dzien 31 grudnia 2014 kwota 3 381 tys. zi, ktéra ma zosta¢ uregulowana w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego, zostata przekwalifikowana do innych naleznosci krétkoterminowych.

Wartos¢ godziwa innych aktywoéw finansowych jest zblizona do ich wartosci bilansowe;.

17. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

stan na 31.12.2014 stan na 31.12.2013

Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 512 648 475 286
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (157 246) (143 807)
Wartos¢ netto na poczatek okresu 355 402 331479
Zwigkszenia 203 51721
zakupy 30 484
przyjecie ze srodkow trwatych w budowie 0 46 054
przekwalifikowanie ze srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 0 5092
inne 173 91
Zmniejszenie (11 432) (8 033)
sprzedaz (90) 0
likwidacja (25) (25)
przeniesienie na aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 (7 989)
przeniesienie na srodki trwate (11 317) 0
inne 0 (19)
Zwiekszenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci (5 000) (1 846)
Zmniejszenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci 0 19
Odpis amortyzacyjny za okres (17 446) (17 938)
Wartos¢ netto na koniec okresu 321727 355 402
Wartos¢ brutto na koniec okresu 483 986 512 648
wartosci na koniec okresu (162 259) (157 246)
Wartosé netto na koniec okresu 321 727 355 402

Zmniejszenie nieruchomosci inwestycyjnych w 2014 roku wynika gtéwnie z reklasyfikacji do srodkéw trwatych
parkingu przy ulicy Nowogrodzkiej w Warszawie. Do kofnca 2013 roku spétka wynajmowata tg nieruchomosc¢
uzyskujgc przychody z czynszu, poczawszy od 2014 roku parking ten jest wykorzystywany przez hotel Novotel
Warszawa Centrum.

Spotka wycenia nieruchomosci inwestycyjne wedlug kosztu historycznego pomniejszonego o odpisy
amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.
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W biezgcym okresie obrachunkowym Spotka przeprowadzita test na utrate wartosci nieruchomosci
inwestycyjnych w konteks$cie biezacej dziatalnosci oraz zaistniatych negatywnych warunkéw rynkowych. Efektem
przegladu bylo ujecie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w kwocie 5000 tys. zt. Ujecia oraz
odwrdcenia odpisoéw aktualizujgcych wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych ujete sg w rachunku zyskéw i strat
w pozycji aktualizacja wartosci aktywéw trwatych.

Szczegotowa informacja na temat odpiséw aktualizujgcych warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych prezentuje sie
nastepujgco:

stan na stan na

31.12.2014 31.12.2013

Stan na poczatek okresu (7 813) (9141)

ujecie odpisu na nieruchomosci inwestycyjne (5 000) (1 846)

odwrécenie odpisow 0 19
odpis aktualizujgcy warto$é nieruchomosci inwestycyjnych niepodlegajacy

odwréceniu 426 329

zmniejszenie odpiséw zwigzane z likwidacjg 0 2 826

Stan na koniec okresu (12 387) (7 813)

Na dzien 31 grudnia 2014 roku nie byta dokonywana wycena nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o wycene
niezaleznego rzeczoznawcy.

Wartos¢ godziwa nieruchomosci hotelowych jest szacowana w oparciu o wartos¢ wyliczong metoda
zdyskontowanych przeptywdw pienigznych (DCF).

Warto$¢ godziwa nieruchomosci niehotelowych jest szacowana przez Spotke wewnetrznie, na bazie
otrzymywanych ofert kupna nieruchomosci i analiz rynku dokonywanych przez funkcjonujgcy w ramach Spofki
dziat zarzgdzania nieruchomosciami.

W rachunku zyskoéw i strat ujeto nastepujgce kwoty:

2014 2013
Przychody z optat wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych 30 375 31092
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczgce nieruchomosci inwestycyjnych
przynoszacych przychody z tytutu optat czynszowych (22 318) (23 267)
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych
nie przynoszacych przychodéw z tytutu optat czynszowych (988) (1237)

Nieruchomosci inwestycyjne obejmuja:
a) prawa wieczystego uzytkowania gruntu oraz budynki i budowle dzierzawione spéice zaleznej Hekon-Hotele
Ekonomiczne Sp. z 0.0.:
e w Krakowie — hotele ibis budget Bronowice, ibis budget Stare Miasto oraz ibis Stare Miasto,
e w Katowicach — hotel ibis budget Centrum,
e w Szczecinie — hotel ibis budget,
e w Toruniu — hotel ibis budget Centrum,
o w Warszawie — hotele ibis budget Centrum, ibis budget Reduta, ibis Reduta oraz Mercure Grand,
o we Wroctawiu — hotel ibis budget Potudnie oraz ibis budget Stadion,
e wtodzi — hotel Novotel;
b) pozostate nieruchomosci:
e w Czestochowie — prawo wieczystego uzytkowania gruntu,
e w Gdansku — budynek i prawo wieczystego uzytkowania gruntu,
e w Koninie — udziat w budynku biurowym i prawo wieczystego uzytkowania gruntu,
e w Lublinie — budynek i prawo wieczystego uzytkowania gruntu,
e wtodzi— parking i prawo wieczystego uzytkowania gruntu,
e w Poznaniu — budynki i budowle oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu,
e w Szczecinie — prawo uzytkowania wieczystego gruntu, prawo wtasnosci budynkéw,
e w Zakopanem — budynek hotelu Giewont i prawo wieczystego uzytkowania gruntu.
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18. INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

stan na stan na

31.12.2014 31.12.2013

Dzieta sztuki 464 464
Inne inwestycje dlugoterminowe razem 464 464

Inne inwestycje diugoterminowe obejmujg gtéwnie posiadane przez Spotke dzieta sztuki.

Wedtug Spotki prezentowana wartos¢ innych inwestycji dtugoterminowych nie odbiega od ich wartosci rynkowe;.

19. INNE AKTYWA DLUGOTERMINOWE

stan na stan na

31.12.2014 31.12.2013

Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow ubezpieczeh 274 212
Prowizje od kredytow 883 0
Inne aktywa dtugoterminowe razem 1157 212

Pozycja Inne aktywa ditugoterminowe obejmuje ubezpieczenia hoteli dzierzawionych spoéice Hekon S.A. oraz

diugoterminowg czes$¢ prowizji zaptaconej w zwigzku z podpisang w grudniu umowg kredytowa.

20. ZAPASY
stan na stan na
31.12.2014 31.12.2013
Materiaty 3308 3038
Towary 78 38
Zapasy razem 3 386 3076

Wartos¢ zapasoéw ujetych jako koszt w pozycji Koszt wiasny sprzedazy w 2014 roku wyniosta 55 877 tys. zi,

(w 2013 roku byta to kwota 55 778 tys. zt.)
W 2014 oraz 2013 roku Spotka nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow.

Zapasy nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan Spotki.
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21. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Naleznosci handlowe przedstawione sg w ponizszej tabeli:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

w tym nalezno$ci od jednostek powigzanych
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
ZaliczKi

Naleznosci handlowe netto

Pozostate naleznosci krotkoterminowe sktadajg sie z nastepujgcych pozycji:

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i innych
Swiadczen
Naleznos¢ z tytutu sprzedazy hotelu Mercure w Zakopanem

Naleznosci zasgdzone

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j
Rozrachunki z pracownikami

Kaucje, depozyty, gwarancje

Zaliczki na srodki trwate i wartosci niematerialne
Inne naleznosci

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym:
prowizje od kredytéw
z tytutu reklamy i wynajmu powierzchni reklamowych
z tytutu archiwum
z tytutu ustug informatycznych
z tytutu ubezpieczen
z tytutu zuzycia energii
przedptaty i pozostate

Naleznosci krétkoterminowe inne netto

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego skfadajg sie z nastepujgcych pozyciji:

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od urzedu skarbowego

Razem naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Ponizej przedstawiona jest zmiana stanu odpiséw na naleznosci:

Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci

Stan odpisu na poczatek okresu

ujecie odpisu
cofnigcie odpisu
wykorzystanie odpisu

Stan odpisu na koniec okresu
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stan na stan na
31.12.2014 31.12.2013
27 715 25797
12 181 13271
(424) (256)
57 324

27 348 25 865
stan na stan na
31.12.2014 31.12.2013
8 095 1819

4 453 1674
3381 0
347 430
1781 1807
94 97

15 16

0 11

152 21

(2 128) (2 237)
1243 982
1243 982
226 58

88 110

72 107

125 113
103 72
179 114
450 408

9 338 2 801
stan na stan na
31.12.2014 31.12.2013
78 3269

78 3269

stan na stan na
31.12.2014 31.12.2013
(2 493) (3003)
(456) (346)
218 298
179 558

(2 552) (2 493)
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Ujecie i cofniecie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci zostato rozpoznane w rachunku zyskoéw i strat
w pozycji koszt wtasny sprzedazy i zaprezentowane w nocie 4.3 niniejszego sprawozdania finansowego.

Ryzyko kredytowe dotyczgce naleznosci nie odbiega od przecietnego ryzyka kredytowego na rynku polskim.
Maksymalne ryzyko kredytowe wystepujgce w odniesieniu do posiadanych przez Spdtke naleznosci to ich
wartos¢ prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Nie ma znaczgcej koncentracji ryzyka z uwagi na
duzy udziat stosunkowo niewielkich transakcji w catosci obrotu. Wszystkie naleznosci zagrozone pokryte sa
odpisem aktualizujgcym. Wiecej informacji na temat ryzyka kredytowego znajduje sie w nocie 32.5.

Wartos¢ godziwa naleznosci nie odbiega znaczaco od wartosci, w ktorej zostaly one zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

Ponizsza tabela przedstawia podziat naleznosci krotkoterminowych wedtug okresu przeterminowania wraz
z odpisami aktualizujgcymi:

stan na stan na

31.12.2014 31.12.2013

Naleznosci nieprzeterminowane 29 992 26 534
Naleznosci przeterminowane, w tym: 9324 7 894
- do 1 miesigca 4 971 4165
- od 1 miesigca do 3 miesiecy 1480 1102
- od 3 miesiecy do 6 miesiecy 411 249
- od 6 miesiecy do 1 roku 126 187
- powyzej roku 2336 2191
Razem naleznosci krétkoterminowe brutto 39 316 34 428
Odpis aktualizujgcy naleznosci nieprzeterminowane (15) 21)
Odpis aktualizujgcy naleznosci przeterminowane, w tym: (2 537) (2472)
- do 1 miesigca (1) (33)
- od 1 miesigca do 3 miesiecy (73) (34)
- od 3 miesiecy do 6 miesiecy (83) (111)
- od 6 miesiecy do 1 roku (82) (169)
- powyzej roku (2 298) (2 125)
Razem odpisy aktualizujgce naleznosci (2 552) (2 493)
Naleznosci krétkoterminowe netto 36 764 31935

Na dzien 31 grudnia 2014 naleznosci w kwocie 6 787 tys. zt byly przeterminowane, ale nie stwierdzono utraty ich
wartosci. Analiza tych naleznosci w przedziatach czasowych przedstawia sie nastepujaco:

stan na stan na
31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci przeterminowane bez utraty wartosci, w tym: 6 787 5422
- do 1 miesigca 4970 4132
- od 1 miesigca do 3 miesiecy 1407 1068
- od 3 miesiecy do 6 miesiecy 328 138
- od 6 miesiecy do 1 roku 44 18
- powyzej roku 38 66
Zadne terminy sptat naleznosci nie byty renegocjowane.
Naleznosci krotkoterminowe w podziale na waluty zawiera tabela ponizej:
stan na stan na
31.12.2014 31.12.2013
W podziale na waluty:
W walucie polskiej 36 764 31935
W walutach obcych 0 0
W walucie polskiej razem 36 764 31935

Na rzecz Spotki nie ustanowiono zabezpieczen naleznosci.
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22. KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku Spotka nie posiada krétkoterminowych aktywow
finansowych.

23. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY
W grudniu 2014 Spotka zawarta dwa kontrakty forward na zakup 76 740 tys. EUR z datg realizacji 5 stycznia
2015 roku. Zysk w wyceny tych instrumentéw na dzieh bilansowy wynidst 5 488 tys. zt i zostat ujety w rachunku

zyskow i strat w przychodach finansowych.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spoétka nie posiadata aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

24. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

stan na stan na

31.12.2014 31.12.2013

Srodki pieniezne w banku i w kasie 10 008 15 880
Krotkoterminowe lokaty bankowe 121 509 96 625
Inne $rodki pieniezne 324 303
Srodki pienigzne razem 131 841 112 808

W pozycji Inne srodki pienigzne znajdujg sie srodki pienigzne w drodze i pozostate aktywa pieniezne o okresie
zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce.

Spotka lokuje wolne srodki pieniezne w krétkoterminowe lokaty bankowe, ktérych termin zapadalnosci ksztattuje

sie od 1 do 365 dni. Srednia efektywna stawka procentowa lokat w PLN w 2014 roku wynosi 2,5%, natomiast dla
lokat w EUR efektywna stawka procentowa wyniosta 0,05%.
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25. KAPITAL PODSTAWOWY | POZOSTALE KAPITALY

25.1. KAPITAL ZAKLADOWY

Kapitat zaktadowy Orbis S.A. wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym, skorygowany odpowiednio w celu uwzglednienia skutkéw hiperinflacji.

Wartos¢ serii / emisji  Sposéb pokrycia Data

Seria / emisja Rodzaj akcji Liczba akcji (w szt.) wg wartosci nominalnej kapitatu rejestracji
A zwykte na okaziciela 37 500 000 75000 majatkiem 09.01.1991
B zwykte na okaziciela 8 523 625 17 047 gotéwka 21.04.1998
C zwykte na okaziciela 53 383 107 gotéwka 21.04.1998

Liczba akcji razem 46 077 008

Kapital zaktadowy, razem 92 154

Wartos¢ nominalna jednej akcji = 2zt

Hiperinflacyjne przeszacowanie wartosci kapitatu 425 600

Wartos¢ bilansowa kapitatu zaktadowego 517 754

W zwigzku z przeszacowaniem na dzien przejscia na Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej wartosci aportu wskaznikami hiperinflacji, nastgpit wzrost wartosci kapitatu zaktadowego z emisiji
akgji serii A 0 425 600 452 zt do kwoty 500 600 452 zt. Laczna warto$¢ kapitatu zakladowego po przeszacowaniu
wynosi 517 754 468 zt.

stan na stan na

31.12.2014 31.12.2013

Liczba akcji zwyktych wyemitowanych i optaconych 46 077 008 46 077 008
Warto$¢ nominalna akcji 2 2
Akcje na poczatek okresu 46 077 008 46 077 008
Zmiana w ciggu okresu 0 0
Akcje na koniec okresu 46 077 008 46 077 008
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Na dzien 17 lutego 2015 roku w skiad akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na WZA, wedtug stanu ustalonego na dzien 17 lutego 2015 roku
w oparciu o zawiadomienia okreslone w art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wchodza:

Liczba Procentowy
Akcjonariusz (wyszczegélnienie) posuladany_ch' udzial w kapitale Zmiana w
akcji na dzien  zakladowym na strukturze
17.02.2015 dzien 17.02.2015 wiasnosci
znaczacych
pakietéw akcji
. . w okresie
(odpowiada (°“LP‘_"’;"ad_a % od01.01.2014
liczbie glosow ~_UOZ@OWIW 4o 17,02.2015
na WZA) ogolnej liczbie
gloséw na WZA)
Accor S.A. 24 276 415 52,69% -
w tym spétka zalezna Accor S.A. - Accor Polska Sp. z o.0. 2 303 849 4,99% -
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 4 577 880 9,94% -
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 2391 368 5,19% -
Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny oraz Metalife Amplico 2 357 156 5,12% -

Dobrowolny Fundusz Emerytalny zarzgdzane przez Amplico
Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.

25.2. POZOSTALE KAPITALY

Pozostate kapitaty obejmujg nadwyzke ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej oraz efekt wyceny dziet
sztuki, prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji inne inwestycje dlugoterminowe.

stan na stan na

31.12.2014 31.12.2013

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 132 944 132 944
Kapitat z aktualizacji wartosci inwestycji dtugoterminowych

do wartosci godziwej 480 480

Odroczony podatek dochodowy (91) (91)

Kapitat rezerwowy ogétem 133 333 133 333

Srodki z pozycji Pozostate kapitaly nie sg dostepne do podziatu. Ograniczenia nie dotycza jednak kwot
ujmowanych w rachunku zyskoéw i strat, zwigzanych z efektywnie zrealizowang czescig kapitatu powigzang ze
sprzedawanym sktadnikiem aktywow.

25.3. ZYSKIZATRZYMANE

Na zyski zatrzymane sktadajg sie wyniki z lat ubiegtych, wynik finansowy netto z roku biezgcego oraz zyski
przekazane na kapitat podlegajgce ograniczonej mozliwosci dystrybucji, tworzone zgodnie z obowigzujgcymi
w Polsce przepisami Kodeksu Spoétek Handlowych. Na dzieh 31 grudnia 2014 roku i na 31 grudnia 2013 roku
zyski o ograniczonej mozliwosci dystrybuciji wynosity 30 718 tys. zt.
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25.4. ZARZADZANIE KAPITALEM

Celem zarzgdzania kapitatem jest zabezpieczenie zdolno$ci Spotki do kontynuacji dziatania przy rownoczesnym
utrzymywaniu optymalnej struktury kapitatowej, pozwalajacej na redukcje kosztéw zaangazowanego kapitatu.

Przyjmuje sie, ze Spotka moze wplywacé na wzrost wysokosci kapitatu poprzez biezgce starania dla uzyskania
dobrego wyniku finansowego, poprzez regulowanie wysokosci wyptacanej akcjonariuszom dywidendy oraz
poprzez emisje nowych akcji lub podwyzszenie wartosci nominalnej dotychczasowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka nie dokonata emisji lub podwyzszenia wartosci akgiji.

W celu finansowania dtugofalowych inwestycji, ktore wptyng na wyniki Spotki w dtuzszej perspektywie, Spotka
dazy do wykorzystywania zaréwno zrodet wtasnych, jak i $rodkéw pozyskiwanych z zewngtrz. Pozwala to na
efektywne wykorzystanie dzwigni finansowej na poziomie uwzgledniajgcym zaréwno standardy branzy
hotelarskiej, jak i specyfike Spotki.

Spotka monitoruje stan kapitatu, bazujgc na wskazniku rentownosci kapitatu oraz wskazniku pokrycia aktywow
trwatych kapitatem wiasnym.

Wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego pokazuje stope zysku osiggang od zainwestowanego
w przedsiebiorstwo kapitatu. Wyliczany jest dla okresu rocznego jako iloraz wyniku netto oraz sredniego kapitatu
w okresie. W 2014 roku nastgpita poprawa rentownosci kapitatu z uwagi na wzrost zysku netto w stosunku do
2013 roku.

2014 2013
Zysk netto 80 649 59 578
Kapitat wtasny BO 1893 135 1898 389
Kapitat wtasny BZ 1904 586 1893 135
Wskaznik rentownosci kapitatu 4,25% 3,14%

Wskaznik pokrycia aktywéw kapitatem wilasnym kalkulowany jest jako iloraz wartosci kapitatu wlasnego Spoiki
oraz aktywoéw trwatych i przedstawia relacje miedzy zrédtami finansowania a majatkiem spétki. Wskaznik ten
wzrést nieznaczenie na koniec 2014 roku w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Jest to gidwnie efekt
wygenerowania zysku netto w wysokosci przekraczajgcej dokonang w roku 2014 wyptate dywidendy, co
wptyneto na wzrost kapitatu wlkasnego Spotki.

stan na stan na

31.12.2014 31.12.2013

Kapitat wtasny 1904 586 1893 135
Aktywa trwate 1835 040 1828 455
Wskaznik pokrycia aktywow kapitatem wiasnym 103,79% 103,54%

Analize kapitatu uzupetnia wskaznik stopy zadtuzenia, prezentowany w nocie 32.6 sprawozdania finansowego.
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26. KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku Spétka nie posiada zobowigzan z tytutu kredytow
i pozyczek.

Wielkos$¢ niewykorzystanych linii kredytowych na dzien 31 grudnia 2014 wyniosta 500 000 tys. zt, w tym:

o ztytutu kredytu w rachunku biezagcym dostepnym w Banku Handlowym w Warszawie S.A. — 20 000 tys. zt,

o z tytulu umowy kredytu zawartej z Société Générale S.A. Oddziat w Polsce i Bankiem Polska Kasa Opieki
S.A. —480 000 tys. zt.

W dniu 19 grudnia 2014 roku Orbis S.A. (jako kredytobiorca) wraz ze spotkg zalezng Hekon-Hotele Ekonomiczne
S.A. (jako gwarantem), zawarty z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz Société Générale S.A umowe kredytu,
na podstawie ktorej Banki udzielity Orbis S.A. kredytu do kwoty 480 000 tys. zt. Zgodnie z zawartg umowa, kredyt
jest przeznaczony na:

(i) sfinansowanie 80% ceny naleznej za nabyte przez Orbis S.A. udziaty w spétkach w Europie Srodkowe;j,

(ii) cele korporacyjne Orbis S.A., do kwoty nie wyzszej niz 50 000 tys. zt.

Zobowigzania Orbis S.A. wynikajace z Umowy Kredytu zostaty zabezpieczone:

e poreczeniem udzielonym przez Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A.

e hipotekami ustanowionymi na nastepujgcych nieruchomosciach (hotelach), stanowigcych wiasnos¢
Orbis S.A.: Mercure Warszawa Centrum, Mercure Warszawa Grand, Novotel Warszawa Centrum,
Sofitel Warsaw Victoria (,Nieruchomosci”);

e przelewem na zabezpieczenie praw przystugujgcych Orbis S.A. z tytutu umdw ubezpieczenia
dotyczgcych Nieruchomosci;

e zilozeniem przez Orbis S.A., na rzecz kazdego z Bankoéw, oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie
egzekuciji;

e zastawem finansowym na srodkach pienieznych na rachunkach bankowych prowadzonych przez Bank
Polska Kasa Opieki S.A.

e udzieleniem Bankowi Polska Kasa Opieki S.A. bedgcego agentem kredytu i agentem zabezpieczenia
petnomocnictwa do wszystkich rachunkéw bankowych Orbis S.A.

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z w/w Umowy kredytu na rzecz Banku Polska Kasa Opieki
SA (Administratora Hipoteki) zostata ustanowiona tgczna hipoteka umowna do kwoty 720 000 tys. zt na prawach
uzytkowania wieczystego Nieruchomosci oraz na prawach wtasnosci posadowionych na niej budynkow.
Nieruchomosci objete hipoteka:
o Nieruchomos¢ przy ul. Ziotej 48/54 w Warszawie, dla ktérej Sgd Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa
w Warszawie prowadzi ksigge wieczystg nr WA4M/0097244/3.
o Nieruchomos¢ przy ul. Kruczej 28 w Warszawie, dla ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa
w Warszawie prowadzi ksiege wieczystg nr WA4M/00159685/9.
o Nieruchomos¢ przy ul. Marszatkowskiej 94/98 w Warszawie, dla kitérej Sad Rejonowy dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie prowadzi ksiege wieczystg nr WA4M/0072550/0.
o Nieruchomos¢ przy ul. Krélewskiej 11 w Warszawie, dla ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa
w Warszawie prowadzi ksiege wieczystg nr WA4M/00193711/1 i nr WA4M/00193710/4.

Z dniem 29 lipca 2014 wygasta umowa kredytu $rednioterminowego w Société Générale S.A. Oddziat w Polsce
na kwote 100 000 tys. zt (umowa byta zawarta 29 lipca 2011 roku na okres 3 lat). Jednoczes$nie wygasty wszelkie
zabezpieczenia zwigzane z tg umowa kredytows.
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27. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE INNE

Zaliczki otrzymane
Czynsze
Kaucje otrzymane

Zobowiazania dlugoterminowe inne razem

stan na stan na
31.12.2014 31.12.2013
5428 5428

0 250

585 627

6013 6 305

Salda zaliczek otrzymanych oraz czynszu zwigzane sg z zawartg w dniu 3 kwietnia 2012 roku przedwstepna
umowg sprzedazy hotelu Giewont w Zakopanem wraz z towarzyszaca jej umowg dzierzawy. W ramach zawartej
umowy Spotka otrzymata zaliczke na poczet ceny sprzedazy. W dacie zawarcia umowy zostat réwniez optacony
z gory czynsz za pierwsze trzy lata dzierzawy hotelu. Zawarcie umowy przyrzeczonej sprzedazy hotelu nastgpi
po uzyskaniu wpisu do ksigg wieczystych tytutu prawnego do posiadanych przez Orbis S.A. nieruchomosci.

28. REZERWY

Stan na 1 stycznia 2014

Utworzenie rezerwy w ciggu okresu
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu
Rozwigzanie rezerwy w ciggu okresu
Inne zmniejszenia/zwigkszenia

Stan na 31 grudnia 2014

Rezerwy krétkoterminowe

Rezerwy diugoterminowe

Rezerwy razem na 31 grudnia 2014

Stan na 1 stycznia 2013

Utworzenie rezerwy w ciggu okresu
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu
Rozwigzanie rezerwy w ciggu okresu
Inne zmniejszenia/zwigkszenia

Stan na 31 grudnia 2013

Rezerwy krotkoterminowe

Rezerwy dtugoterminowe

Rezerwy razem na 31 grudnia 2013

Rezerwa na Rezerwa na koszty Rezer.wy n:-?
procesy sagdowe restrukturyzacji zobowiazania
razem
777 1902 2679
0 125 125
0 (1614) (1614)
0 0 0
0 0 0
777 413 1190
777 413 1190
0 0 0
777 413 1190
2754 2 445 5199
0 5760 5760
(77) (5 486) (5 563)
0 (817) (817)
(1 900) 0 (1 900)
777 1902 2679
777 1902 2679
0 0 0
777 1902 2679

Opis stanu istotnych spraw spornych Spétki znajduje sie w nocie 31.2.

Wykorzystanie rezerw na koszty restrukturyzacji zatrudnienia wynika gtéwnie z przeprowadzonego w Spotce

programu dobrowolnych odejs¢ z pracy.

Informacja na temat rezerw na Swiadczenia emerytalne i podobne znajduje sie w nocie 30.
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29. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | INNE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania handlowe przedstawione sg w ponizszej tabeli:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

w tym zobowigzania wobec jednostek zaleznych
Zobowigzania dotyczace srodkéw trwatych
Zaliczki na dostawy

Zobowiazania handlowe razem

Inne zobowigzania krotkoterminowe sktadajg sie z nastepujgcych pozycji:

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych
Swiadczen

Rozrachunki z pracownikami
Kaucje otrzymane

Inne zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
zobowigzania wobec pracownikéw
zobowigzania publiczno-prawne
koszty niezafakturowanych ustug

koszty zwigzane z zakupem udziatéw w spétkach z Europy Srodkowej
opfata za korzystanie z praw autorskich
koszty sporu z PARP
pozostate
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
zaliczki dotyczace sprzedazy nieruchomosci
dotacje z PARP

pozostate zaliczki i przedptaty

Inne zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego sktadajg sie z nastepujgcych pozyciji:

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego wobec spotek
wchodzacych w sktad podatkowej grupy kapitatowej

Razem zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
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stan na stan na
31.12.2014 31.12.2013
25 325 20 421
8103 5571
19 960 11 457
131 72

45 416 31950
stan na stan na
31.12.2014 31.12.2013
4 682 4 505
4081 4106
58 91

538 296

5 12

41 569 31169
33 406 25097
18 167 14 847
5608 3630
7191 5 966
866 0

0 574

144 0
1430 80

8 163 6 072
2020 0

0 68

6 143 6 004
46 251 35674
stan na stan na
31.12.2014 31.12.2013
1131 1382
1131 1382
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30. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Spotka prowadzi programy $wiadczen pracowniczych, w ramach ktérych pracownikom przystugujg odprawy
emerytalne, odprawy rentowe i nagrody jubileuszowe.

Rezerwa na odprawy emerytalne i podobne

Kwoty rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne wyliczane sg na podstawie wyceny aktuarialnej. Najnowszg
wycene aktuarialng przeprowadzita firma Trio Management Actuarial Consulting Sp. z 0.0.

Na 31 grudnia 2014 roku rezerwa zostata obliczona metodg indywidualna, dla kazdego pracownika osobno.

Podstawg obliczenia rezerwy dla pracownika jest przewidywana kwota odprawy emerytalnej lub rentowej, jakg
Spotka zobowigzuje sie wyptaci¢ na podstawie Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy. Odprawa pieniezna
stanowi okreslony procent podstawy wymiaru, zalezny od dlugosci okresu zatrudnienia w Spétce. Podstawe
wymiaru odprawy stanowi jednomiesieczne wynagrodzenie pracownika. Przewidywana kwota odprawy
uwzglednia przewidywany wzrost podstawy wymiaru do czasu osiggniecia wieku emerytalnego. Obliczona
w powyzszy sposéb kwota jest dyskontowana aktuarialnie na dziehn 31 grudnia 2014. Zdyskontowang kwote
pomniejsza sie o zdyskontowane aktuarialnie na ten sam dzien kwoty rocznych odpiséw na rezerwe, jakich
Spotka dokonuje w celu powiekszenia rezerw na pracownika.

Kwoty rocznych odpiséw obliczane sg zgodnie z metodg prognozowanych uprawnien jednostkowych.
Prawdopodobienstwo dotrwania danej osoby do wieku emerytalnego jako pracownika Spétki zostato ustalone
metoda ryzyk wspoétzawodniczacych, gdzie pod uwage wzieto nastepujace ryzyka:

. mozliwo$¢ zwolnienia z pracy,
. ryzyko catkowitej niezdolnosci do pracy,
. ryzyko $mierci.

Mozliwos¢ zwolnienia sie z pracy przez pracownika oszacowana zostala z zastosowaniem rozktadu
prawdopodobienstwa, przy uwzglednieniu danych statystycznych Spoétki. Prawdopodobienstwo zwolnienia sie
pracownika jest uzaleznione od wieku pracownika i jest state w ciggu kazdego roku pracy.

Ryzyko $mierci wyrazone zostato w postaci najnowszych danych statystycznych z polskich tabel trwania zycia
dla mezczyzn i dla kobiet, publikowanych przez GUS, na dzieh dokonywania wyceny.

Prawdopodobienstwo przejscia pracownika na rente inwalidzkg oszacowane zostato na podstawie tabeli
pttz2013.

Rezerwa na nagrody jubileuszowe

Kwoty rezerw na nagrody jubileuszowe wyliczane sg na podstawie wyceny aktuarialnej. Najnowszg wycene
aktuarialng przeprowadzita firma Trio Management Actuarial Consulting Sp. z o.0.

Na 31 grudnia 2014 roku rezerwa zostata obliczona metodg indywidualng, dla kazdego pracownika osobno.

Podstawg obliczenia rezerwy dla pracownika sg przewidywane kwoty nagrdd jubileuszowych, jakie Spétka
zobowigzuje sie wyptaci¢ na podstawie Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy. Nagroda jubileuszowa stanowi
okreslony procent podstawy wymiaru, zalezny od dlugosci okresu zatrudnienia w Spoétce. Podstawe wymiaru
nagrody stanowi minimalne wynagrodzenie. Przewidywana kwota nagrody uwzglednia przewidywany wzrost
podstawy wymiaru do czasu nabycia praw do nagrody jubileuszowej. Obliczona w powyzszy sposéb kwota jest
dyskontowana aktuarialnie na dzien 31 grudnia 2014. Zdyskontowang kwote pomniejsza si¢ o zdyskontowane
aktuarialnie na ten sam dzien kwoty rocznych odpiséw na rezerwe, jakich Spotka dokonuje w celu powiekszenia
rezerw na pracownika.
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Prowadzony przez Spotke program swiadczen pracowniczych naraza Spétke na ryzyko aktuarialne obejmujgce:
ryzyko stopy procentowej, ryzyko dtugowiecznosci i ryzyko zwigzane z wynagrodzeniem.

Ryzyko stopy procentowej

Biezagcg wartos¢ zobowigzan wynikajgcych z programu okreslonych Swiadczen oblicza sie przy pomocy stopy
dyskonta okreslonej przez odniesienie do poziomu dochodu z wysokiej jakosci obligacji korporacyjnych lub
z obligacji rzadowych (jezeli nie istnieje rozwiniety rynek obligacji korporacyjnych). Spadek oprocentowania
obligacji powoduje zwiekszenie zobowigzan programu.

Ryzyko dtugowiecznosci

Wartos¢ biezacg zobowigzan programu okreslonych swiadczen oblicza sie przez odniesienie do najlepszych
szacunkow sSmiertelnosci uczestnikow programu zaréwno w okresie zatrudnienia, jak i po okresie zatrudnienia.
Zwiekszenie oczekiwanej dtugosci trwania zycia uczestnikow programu spowoduje wzrost wartosci zobowigzan.
Ryzyko wynagrodzen

Wartos¢ biezgcg zobowigzan programu okreslonych $wiadczenh oblicza sie przez odniesienie do przysziego

poziomu wynagrodzen uczestnikow programu. Wobec tego wzrost wynagrodzen uczestnikdw programu
spowoduje zwiekszenie wartosci zobowigzan.

Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia aktuarialne:

Glowne przyjete zatozenia aktuarialne dla odpraw nastepne
emerytalno-rentowych 2014 2015 2016 - 2023 lata
- stopa dyskonta 4,5% 3,25% 3,25% 3,25%
- przewidywany przyszty wzrost podstawy wymiaru

$wiadczen 3,0% 3,0% 2,5%
Gtowne przyjete zatozenia aktuarialne dla nagréod nastgpne

jubileuszowych 2014 2015 2016 - 2023 lata
- stopa dyskonta 4,5% 3,25% 3,25% 3,25%
- przewidywany przyszly wzrost podstawy wymiaru

Swiadczen 4,2% 4,0% 3,5%
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Kwoty dotyczgce programéw swiadczen pracowniczych ujmowane w catkowitych dochodach:

2014

Koszty $wiadczen:

koszty biezacego zatrudnienia

koszty przeszlego zatrudnienia i (zysk)/strata z rozliczenia
Koszty odsetkowe netto
Przeszacowanie zobowigzan netto z tytutu przyszlych Swiadczen
pracowniczych:

aktuarialne zyski i straty wynikajgce ze zmian zatozen

demograficznych

aktuarialne zyski i straty wynikajgce ze zmian zatozen

finansowych

aktuarialne zyski i straty wynikajgce z korekt doswiadczalnych
Sktadniki kosztow programu przysztych swiadczen
pracowniczych ujete w wyniku finansowym

Sktadniki kosztow programu przysztych swiadczen
pracowniczych ujete w pozostalych catkowitych dochodach

Razem

2013

Koszty $wiadczen:

koszty biezacego zatrudnienia

koszty przesztego zatrudnienia i (zysk)/strata z rozliczenia
Koszty odsetkowe netto
Przeszacowanie zobowigzan netto z tytutu przysztych $wiadczen
pracowniczych:

aktuarialne zyski i straty wynikajace ze zmian zatozen

demograficznych

aktuarialne zyski i straty wynikajace ze zmian zatozen

finansowych

aktuarialne zyski i straty wynikajace z korekt doswiadczalnych
Sktadniki kosztow programu przysztych swiadczen
pracowniczych ujete w wyniku finansowym

Sktadniki kosztéw programu przysztych $wiadczen
pracowniczych ujete w pozostatych catkowitych dochodach

Razem

Odprawy
Nagrody emerytalno- Ogotem
jubileuszowe rentowe zobowigzania
801 204 1005
0 0 0
633 213 846
276 98 374
1238 562 1800
(458) (559) (1017)
2490 417 2907
101 101
2490 518 3008
Odprawy
Nagrody emerytalno- Ogotem
jubileuszowe rentowe zobowigzania
842 185 1027
(597) (409) (1 006)
672 202 874
131 97 228
0 0 0
112 303 415
1160 (22) 1138
0 400 400
1160 378 1538

Koszty biezacego zatrudnienia uwzgledniono w wyniku finansowym Spétki jako koszty Swiadczen pracowniczych

w kosztach ogodlnego zarzadu. Koszty odsetkowe netto zaprezentowano w kosztach finansowych.

Zysk z rozliczenia w 2013 roku, bedacy efektem odejs¢ pracownikéw w ramach przeprowadzonego Programu
Dobrowolnych Odej$¢, pomniejszyt koszty restrukturyzacji zatrudnienia wykazane w pozostatych kosztach

operacyjnych.

Przeszacowanie zobowigzania netto dotyczace odpraw emerytalnych i rentowych ujeto w pozostatych
catkowitych dochodach. Natomiast przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu nagréd jubileuszowych ujeto
w wyniku finansowym, z czego zyski/straty aktuarialne wynikajace ze zmian zalozen finansowych ujeto
w kosztach finansowych, a pozostate kwoty z przeszacowania w kosztach ogéinego zarzadu.

Noty na stronach 9-69 sg integralng czescig sprawozdania finansowego

53



Orbis Spoétka Akcyjna

Jednostkowe sprawozdanie finansowe — 2014 rok

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Zmiany wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych:

Odprawy

Nagrody emerytalno- Ogotem

jubileuszowe rentowe zobowigzania

Wartos¢ biezaca zobowigzan - stan na 1 stycznia 2014 r. 14 742 4685 19 427

Koszty biezgcych $wiadczen 801 204 1005

Koszt przesztego zatrudnienia 0 0 0

Koszt odsetkowy 633 213 846

(Zyski)/straty z przeszacowania:

aktuarialne zyski i straty wynikajgce ze zmian zatozen

demograficznych 276 98 374
aktuarialne zyski i straty wynikajgce ze zmian zatozen

finansowych 1238 562 1800

aktuarialne zyski i straty wynikajgce z korekt doswiadczalnych (458) (559) (1017)

Swiadczenia wyptacone (2 147) (113) (2 260)

Wartos¢ biezagca zobowigzan - stan na 31 grudnia 2014 r. 15 085 5090 20175

Odprawy

Nagrody emerytalno- Ogoétem

jubileuszowe rentowe zobowigzania

Wartos¢ biezaca zobowigzan - stan na 1 stycznia 2013 r. 15 455 4 465 19 920

Koszty biezgcych $wiadczen 842 185 1027

Koszt przesztego zatrudnienia (597) (409) (1 006)

Koszt odsetkowy 672 202 874

(Zyski)/straty z przeszacowania:

aktuarialne zyski i straty wynikajgce ze zmian zatozen

demograficznych 131 97 228
aktuarialne zyski i straty wynikajgce ze zmian zatozen

finansowych 0 0 0

aktuarialne zyski i straty wynikajace z korekt doswiadczalnych 112 303 415

Swiadczenia wyptacone (1873) (158) (2031)

Wartos¢ biezaca zobowigzan - stan na 31 grudnia 2013 r. 14 742 4 685 19 427

Przy kalkulacji rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne zostata przeprowadzona analiza
wrazliwosci w zakresie wptywu stopy dyskonta oraz planowanych wzrostow podstaw wymiaru Swiadczen na
kwote rezerwy na 31 grudnia 2014 roku. Nizej przedstawione analizy wrazliwosci opracowano na podstawie
prawdopodobnych zmian odpowiednich zatozen wystepujgcych na koniec okresu sprawozdawczego, przy
pozostatych zatozeniach niezmienionych.

Zastosowanie stopy dyskonta finansowego nizszej o 0,5 p.p. od przyjetej spowodowatoby wzrost fgcznej kwoty
rezerw o 808 tys. zt. Gdyby natomiast zastosowano stope dyskonta o 0,5 p.p. wyzszg od bazowej, kwota rezerwy
bylaby o 753 tys. zt nizsza.

Analiza wrazliwosci dla przewidywanych wzrostéw podstaw wymiaru Swiadczeh wykazata, ze przyjecie wymiaru

nizszego o 0,5 p.p. skutkowatoby spadkiem rezerwy o 732 tys. zt, a podniesienie wymiaru o 0,5 p.p.
spowodowatoby wzrost kwoty rezerw o 778 tys. zt.

Noty na stronach 9-69 sg integralng czescig sprawozdania finansowego 54



Orbis Spoétka Akcyjna
Jednostkowe sprawozdanie finansowe — 2014 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Powyzsza analiza wrazliwosci nie musi by¢ reprezentatywnym przestawieniem faktycznych zmian wysokosci
zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen. Jest mato prawdopodobne, by zmiany poszczegéinych zatozen
wystepowaly w izolacji od innych, poniewaz niektére zatozenia mogg byc¢ skorelowane.

Ponadto przy prezentacji powyzszej analizy wrazliwosci wartos¢ biezgca zobowigzania z tytutu okreslonych
Swiadczen zostata obliczona metodg prognozowanych uprawnien jednostkowych na koniec okresu
sprawozdawczego, czyli takg samg, jakg zastosowano przy obliczeniu zobowigzania z tytutu okreslonych
Swiadczen ujetego w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Metody ani zatozenia wykorzystywane do przygotowania analizy wrazliwosci nie zmienity sie w poréwnaniu do lat
ubiegtych.

Sredni wazony okres trwania planu okreélonych éwiadczen na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi 8 lat (8 lat
w 2013).

Analiza terminéw pfatnosci wyptaconych swiadczen prezentuje sie nastepujgco:

Nagrody Odprawy emerytalno- Ogoétem

jubileuszowe rentowe zobowiazania

31/12/2015 1353 423 1776
31/12/2016 15657 250 1807
31/12/2017 1206 237 1443
31/12/2018 1327 212 1539
31/12/2019 1563 372 1935
Pozostata czesé 8 079 3 596 11 675
Razem 15 085 5090 20 175
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31.

31.1.

POZYCJE WARUNKOWE

UDZIELONE GWARANCJE

Zmiana kwoty

w ciagu 12
Dtuznik/ kwota na miesiecy
charakter Okres dzien zakonczonych
Tytut Beneficjent powiazan waznosci bilansowy 31.12.2014 warunki finansowe i inne uwagi

poreczenie z  tytulu  naruszenia NFM Services Orbis S.A. 23.05.2014 0 (1250) Zawarta 23.05.2013 umowa
oswiadczen i zapewnien ztozonych Sp.zo.o. przewidywata ograniczong w czasie i
NFM Services Sp. z 0.0. w zwigzku z warto$ci odpowiedzialno$¢ Orbis S.A.
podpisang w dniu 23.05.2013 umowg z tytutu naruszenia o$wiadczen i
sprzedazy wszystkich udziatéow Orbis zapewnien ztozonych NFM Services
S.A. w spotce powigzanej Orbis Sp. z o.0. Maksymalna wysoko$¢
Transport Sp. z 0.0. odpowiedzialnosci wynosita 1,25 min

zt. Odpowiedzialno$¢ Orbis S.A. ustata

w dniu 23.05.2014.
poreczenie z  tytulu  naruszenia Nabywcy Orbis S.A. 26.05.2019 1750 1750 Orbis S.A. zostanie zwolniony z
os$wiadczen i zapewnien ztozonych w udziatéw (trzy odpowiedzialno$ci po uptywie 5
zwigzku z podpisang w dniu 26.05.2014 osoby fizyczne) petnych lat obrotowych za
umowg sprzedazy udziatéw Orbis S.A. zapewnienia dotyczace kwestii
w spotce powigzanej Wioska podatkowych i zobowigzan
Turystyczna Wilkasy Sp. z 0.0. publicznoprawnych oraz po uptywie 12

miesigcy od daty zawarcia umowy za

pozostate zapewnienia

Razem zobowigzania 1750 500

warunkowe

Informacje dotyczace zobowigzan warunkowych wynikajgcych z podpisanej w grudniu 2014 umowy kredytowej

znajdujg sie w nocie 26.

Nie jest mozliwe wiarygodne okreslenie stopnia pewnosci wystgpienia przeptywow pienieznych z tytutu pozycji

warunkowych.
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31.2. SPRAWY SPORNE
. wartos¢ data strony
przedmiot . przedmiotu wszczecia wszczetego stanowisko spotki
postepowania . .
sporu postgpowania postepowania
1. Sprawa o wydanie Warto$é pozew z dn. Powadd: Orbis S.A. wnosi o oddalenie pozwu w
nieruchomosci potozonej w przedmiotu sporu 29.09.2005r. Skarb Panstwa, catosci. Sprawe aktualnie rozpatruje Sad
Warszawie, w  dzielnicy powdd okreslit na reprezentowany Apelacyjny w Warszawie jako sad |l
Wilanéw, przy ul. St.Kostki 5 min zt jako przez Urzad instancji. Postepowanie jest zawieszone do

Potockiego 27, oznaczonej
jako dziatka nr 21/1 o
powierzchni 4397 m2

wartos¢
nieruchomosci i
alternatywnie na
sume 377 tys. zt
odpowiadajgcg
3-miesigcznemu
czynszowi najmu
lub dzierzawy
naleznemu od
tego rodzaju
nieruchomosci

m.st. Warszawy,

Pozwany:
Orbis S.A.

czasu ostatecznego rozstrzygniecia w
postepowaniu  administracyjnym  kwestii
prawa wilasnosci przedmiotowej

nieruchomosci.

Postgpowanie administracyjne z wniosku
spadkobiercow dawnego wiasciciela —
Adama Branickiego - o zwrot nieruchomosci
ziemskiej ,Kolonia Adaméwka Wilanowska
dz. 15” toczy sie aktualnie przed Wojewodg
Mazowieckim jako organem | instancji. Na
dzien publikacji raportu w sprawie nie sg
podejmowane zadne dziatania.

W toku tego postepowania, na rozprawie w
dniu 05.01.2010 petnomocnik
wnioskodawcow Ztozyt pisemne
os$wiadczenie, w ktérym poinformowat m.in.,
Ze reprezentowana przez niego strona nie
bedzie dochodzita od Orbis S.A.
odszkodowania z tytutu uzytkowania
przedmiotowe;j nieruchomosci.
Oswiadczenie  stanowi  zatacznik do
protokotu z rozprawy, doda¢ jednak nalezy,
ze os$wiadczenie nie zostalo poparte
stosownym petnomocnictwem
spadkobiercow Adama Branickiego
upowazniajgcym do zrzeczenia sie wich
imieniu roszczen.

2.0 stwierdzenie niewaznosci
orzeczenia administracyjnego
Prezydenta Miasta Warszawy
z dnia 11.04.1950 r. Nr L dz.
WPB/3116/49/P w sprawie
odmowy przywrdcenia
terminu do ztozenia wniosku
0 prawo wiasnosci czasowej
do gruntu potozonego na ul.
Wspdlnej 19 Nr Hip 1651/2 lit
(e} (Obszar bytej
nieruchomosci o Nr Hip
1651/2 it C, wczesci
pokrywa sig z obecng dziatkg
133/2 bedacg w zarzadzie
Orbis S.A, na ktorej
posadowiony jest podjazd
pod budynek Hotelu Grand
Warszawa oraz dziatkg 133/1
bedaca w uzytkowaniu
wieczystym Orbis S.A, na
ktorej posadowiona jest czesé
budynku Hotelu).

nieznana

Whiosek z dnia
02.03.2000 r.

Whioskodawca:
J.Ostrowska-
Bazgier
(spadkobiercy
Abrachama
Judy vel Adama
Kaltmana)

Uczestnik:
"Parking-
Wspdinota”
Sp. zo.o0.
w likwidacji

Uczestnik:
Orbis S.A.

Minister Infrastruktury wydat 10.08.2010
(doreczong Orbis S.A. 19.08.2010) decyzje
stwierdzajagcg  niewazno$¢  orzeczenia
administracyjnego Prezydenta m.st.
Warszawy z 1950 roku odmawiajgcego
przyznania wnioskodawcom prawa
wiasnosci czasowej do przedmiotowego
gruntu. Orbis S.A. ztozyt w dniu 01.09.2010
wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy.
Dalsze prowadzenie sprawy w imieniu Orbis
S.A.  zlecono Kancelarii  Prawniczej
,Domanski, Zakrzewski, Palinka” (DZP),
ktéra w kolejnych pismach podwazyta fakt
ztozenia przez dotychczasowych wiascicieli
wniosku dekretowego w terminie.
Postepowanie jest zawieszone.
Whioskodawczyni w dniu 25.08.2012 roku
ztozyta w  Ministerstwie ~ Transportu,
Budownictwa i Gospodarki Morskiej
wniosek o uchylenie decyzji Wojewody
Mazowieckiego Nr 755/93 o nabyciu przez
Orbis prawa uzytkowania wieczystego
gruntu zabudowanego Hotelem Grand
potozonego w Warszawie przy ul. Kruczej
28. Orbis S.A. ztozyt wniosek o odmowe
wszczecia postepowania w tej sprawie.
Minister Transportu, Budownictwa
i Gospodarki Morskiej zawiesit
postepowanie w tej sprawie.

Orbis S.A. wniost o stwierdzenie nabycia
spadku po osobach nie znanych z miejsca
zamieszkania. Sad podjgt postepowanie w
tej sprawie iw pierwszej instancji wydat
postanowienie oddalajgce wniosek Orbis
S.AA.  Orbis S.A. od powyzszego
postanowienia  zlozyt  apelacje. Nie
WyzZnaczono jeszcze rozprawy.
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rzedmiot wartos¢é data strony

post owania przedmiotu wszczecia wszczetego stanowisko spotki

postep sporu postepowania postepowania
3. Wezwanie do zwrotu 529 tys. zt 21.07.2014 Wzywajacy: Orbis S.A. jako beneficient w ramach
otrzymanej pomocy PARP na plus odsetki Polska Agencja Programu Operacyjnego Kapitat Ludzki

kwote 529.315,69 plus
odsetki

Rozwoju
Przedsigbiorczo
sci

Wezwany:
Orbis S.A.

2007-2013 otrzymat pomoc
wspotfinansowang z Unii Europejskiej na
program szkoleniowy. W wyniku kontroli
realizacji tego programu, PARP zarzucit
Orbisowi  naruszenie  warunkéw tego
programu w  zakresie  zastosowania
dyskryminujgcych kryteribw i ocen przy
formutowaniu oferty. W zwigzku z tym
PARP pod rygorem wydania decyzji wezwat
Orbis do zaptaty kary w wysokosci 25%
wydatkéw kwalifikowanych w ramach tego
programu, co stanowi kwote 529.315,69 zt.
Orbis S.A.  zakwestionowat w  catosci
stanowisko PARP, wzwigzku z czym
zostanie wydana przez PARP decyzja
administracyjna o zwrocie tej kwoty.
Orbis S.A. bedzie kwestionowat tg decyzje
w postepowaniu administracyjnym. Mimo
braku decyzji administracyjnej o zwrocie,
PARP skorzystat z gwarancji bankowej i
wyptacit kwote ok. 504 tys. zi. Orbis S.A.
bedzie dochodzit zwrotu tej kwoty na drodze
powddztwa cywilnego.

Dodatkowo, na dzien bilansowy trwato 11 postepowan przed Samorzgdowym Kolegium Odwotawczym

dotyczgcych aktualizacji stawek optaty rocznej z tytutu uzytkowania wieczystego gruntéw zlokalizowanych

w nastepujgcych miastach:
o Warszawa (ibis i ibis budget Reduta, Sofitel Victoria, dziatka zlokalizowana przy ul. topuszanskiej),
o Krakow (ibis i ibis budget),
e Poznan (Novotel Malta),

e Katowice (Novotel Centrum),

e Sopot (Sofitel Grand),
e Gdansk (Novotel Centrum, Mercure Gdansk Stare Miasto oraz teren w poblizu tego hotelu),

e Zegrze (dziatka zabudowana).

W ocenie Spétki dokonane przez Prezydentéw poszczegdlnych miast aktualizacje optat sg nieuzasadnione badz
innych stawek. Na dzien bilansowy skumulowana wartosé
kwestionowanych przez Spotke optat wynosi 5603 tys. zt i prezentowana jest w biernych rozliczeniach
miedzyokresowych kosztéw w pozycji zobowigzania publiczno-prawne.

tez powinny by¢ skalkulowane wedtug

Po dniu bilansowym Spoétka ztozyta dodatkowo dwa wnioski do SKO w Gdansku o ustalenie, iz wprowadzona od
2015 roku aktualizacja optaty rocznej z tytutu uzytkowania wieczystego gruntéw zlokalizowanych w Gdansku
(dotyczy hotelu Orbis Posejdon i Novotel Marina) jest nieuzasadniona. tgczna wartos¢ przedmiotu sporu wynosi

375 tys. zh.
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32. CELEIZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

32.1. POLITYKA ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Gtéwne obszary ryzyka, na ktére Orbis S.A. jest narazona, to ryzyko kredytowe oraz ryzyko zwigzane
z ptynnoscig, wynikajgce ze zmiennosci na rynkach pienieznym i kapitaltowym i majgce swoje odzwierciedlenie
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz rachunku zyskow i strat.

Spoétka prowadzi jednolitg polityke zarzadzania ryzykiem finansowym oraz stalty monitoring obszaréw ryzyka,
wykorzystujgc dostepne strategie i mechanizmy w celu zminimalizowania ujemnych efektéw zmiennosci rynku
i zabezpieczenia przeptywow pienieznych.

Spétka ogranicza ryzyko finansowe (definiowane jako zmiennos$¢ przeptywow pienieznych), jak rowniez ryzyko
zwigzane ze zmienno$cig na rynkach pienieznych i kapitalowych. Polityke te realizuje w sposob opisany
W ponizszych punktach.

Narazanie sie na dodatkowe ryzyka niezwigzane z zaakceptowang dziatalnoscig biznesowg uwaza sie za
niewfasciwe.

Polityka i strategia zarzgdzania ryzykiem jest okreslona i monitorowana przez Zarzad. Biezgce obowigzki w tym
zakresie sprawujg komorki merytoryczne.

32.2. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Orbis S.A. jest narazona na ryzyko zmiany krétkoterminowych stép procentowych stosowanych dla zadtuzenia
0 zmiennym oprocentowaniu, a takze na zmiany dtugoterminowych stép procentowych w przypadku zaciggania
nowego lub refinansowania istniejacego zadtuzenia.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku Spétka nie posiada zobowigzan z tytutu kredytow
i pozyczek.

Na ryzyko stop procentowych wystawione sg réwniez srodki pieniezne na rachunkach oprocentowanych
wg zmiennych stop procentowych.

W 2014 roku stopy procentowe ksztattowaty sie nastepujgco:
e WIBID ON: 1,27- 3,17
e WIBID 1M: 1,75 -2,42
e WIBID 3M: 1,74 — 2,52
e WIBID 6M: 1,74 — 2,55
e WIBID 1Y: 1,73 - 2,60

Stopien wrazliwosci Spotki na wzrost/spadek oprocentowania lokat przedstawiony jest w ponizszej tabeli. Analiza
wrazliwosci uwzglednia zmiane oprocentowania lokat w PLN o 0,5pp, natomiast lokat w EUR o 0,01 pp.

Wplyw zmiany
wysokosci
oprocentowania na
wartos¢ odsetek

Stan na 31.12.2014

Krétkoterminowe lokaty bankowe w PLN 34 0
Krétkoterminowe lokaty bankowe w EUR (po przeliczeniu na PLN) 121 475 12
Srodki pieniezne na oprocentowanych rachunkach bankowych w PLN 8 205 41
Razem 129 714 53
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Zdaniem Zarzadu analiza wrazliwosci ryzyka stopy procentowej bazujgca na stanach lokat na dzien bilansowy
nie jest reprezentatywna, poniewaz narazenie na ryzyko na koniec roku nie odzwierciedla jego poziomu w ciggu
catego okresu sprawozdawczego. Zmiana wysokosci oprocentowania o 0,5 p.p. w oparciu o $rednie stany lokat
w PLN na przestrzeni catego 2014 roku skutkowataby wzrostem/spadkiem wysokosci odsetek od tych lokat
0 523 tys. zt. W trakcie 2014 roku Spotka nie zaktadata lokat w walutach obcych, wykazana na koniec roku lokata
w EUR zostata zawarta w ostatnim tygodniu grudnia 2014 roku.

32.3. RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko zmian kurséw walut nie jest istotne dla Orbis S.A., gdyz:
. niewielka czes¢ kontraktow zawieranych przez Spétke denominowana jest w walutach obcych;
. Spotka nie posiada kredytow i pozyczek walutowych lub denominowanych w walucie obce;.

Funkcjonalng i prezentacyjng walutg Spotki jest zioty.

Orbis S.A. stara sig przy zabezpieczaniu ekspozycji walutowej wykorzystywaé w pierwszej kolejnosci mechanizm
hedgingu naturalnego. Do =zarzgdzania ryzykiem dopuszcza sie rowniez wykorzystanie instrumentow
pochodnych, w tym stosowanie transakgc;ji typu forward oraz swap, jak réwniez strategii opcyjnych.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spdtka nie wykorzystywata instrumentéw pochodnych w celu ograniczenia ryzyka
walutowego. Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, ani nie wykorzystuje instrumentow finansowych
w celach spekulacyjnych.

Wartos¢ bilansowa aktywow oraz zobowigzan pienieznych Spotki denominowanych w walutach obcych na dzien
bilansowy przedstawia sie nastepujgco:

Aktywa Zobowigzania
stan na stan na stan na stan na
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Krotkoterminowe lokaty bankowe

w walucie obcej EUR 28 500 0 0 0

rownowartos¢ w walucie polskiej PLN 121 475 0 0 0
Srodki pieniezne w banku i w kasie

w walucie obcej EUR 335 65 0 0

rownowartos¢ w walucie polskiej PLN 1428 271 0 0
Naleznosci/Zobowigzania

w walucie obcej EUR 543 605 1425 512

rownowartos¢ w walucie polskiej PLN 2315 2508 6074 2124

w walucie obcej usbD 0 4 0 2

rownowartos¢ w walucie polskiej PLN 0 11 0 7

Na dzien bilansowy Spoétka nie posiada kredytow i pozyczek walutowych lub denominowanych w walucie obce;.
Spotka jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z walutg EUR.

Stopien wrazliwosci Spotki na 10% wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest
w ponizszej tabeli. Analiza wrazliwosci obejmuje wytgcznie nierozliczone pozycje pieniezne denominowane
w walutach obcych i koryguje przewalutowanie na koniec okresu obrachunkowego o 10% zmiane kursow.
Warto$¢ dodatnia w ponizszej tabeli wskazuje wzrost zysku i zwiekszenie kapitatlu wlasnego towarzyszace
wzmocnieniu sie kursu wymiany PLN na waluty obce o 10%. W przypadku 10% ostabienia PLN w stosunku do
danej waluty obcej wartosc¢ ta bytaby ujemna, a wptyw na zysk i kapitaty wtasne bytby odwrotny.
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Wplyw na wynik w przypadku wzrostu/spadku kursu wymiany PLN prezentuje ponizsza tabela:

Wzrost kursu o 10%

Wynik za 2014 rok  Wynik za 2013 rok

Krétkoterminowe lokaty bankowe 12 147 0
Srodki pieniezne w banku i w kasie 142 28
Naleznosci/Zobowigzania (377) 40
Razem wplyw zmiany kursu na wynik 11912 68

Wrazliwo$¢ Spdtki na ryzyko walutowe wzrosta w biezgcym okresie przede wszystkim wskutek dokonanego
w grudniu zakupu 28,5 min EUR. Srodki te zostaty w styczniu 2015 roku przeznaczone na zakup udziatéw
w podmiotach zagranicznych (wiecej informacji w nocie 34 niniejszego sprawozdania finansowego).

W celu ograniczenia ryzyka kursowego zwigzanego z tg transakcjg, w potowie grudnia 2014 Spoétka zawarta
takze dwa kontrakty forward na zakup 76 740 tys. EUR z datg realizacji 5 stycznia 2015 roku. Zysk z wyceny
tych instrumentéw na dzien bilansowy wyniost 5 488 tys. zt.

Zdaniem Zarzgdu analiza wrazliwosci nie jest reprezentatywna dla ryzyka kursowego, poniewaz narazenie na to
ryzyko na koniec roku nie odzwierciedla jego poziomu w ciggu catego okresu sprawozdawczego.

32.4. RYZYKO CENOWE

Istniejg nastepujgce czynniki ryzyka cenowego w dziatalnosci Orbis S.A.:

. konkurencja - rynek hotelarski w Polsce charakteryzuje sie duzym przyrostem liczby pokoi, ktére zostaty
oddane do uzytku w ostatnich latach, co spowodowato presje na ceny ustug hotelowych,

. kondycja ekonomiczna rynku w Polsce i na $wiecie — rozwoj gospodarczy stymuluje wzrost zainteresowania
ustugami hotelarskimi poprzez wzrost liczby podrézy biznesowych i wiekszg sktonnosé¢ do podrézy
turystycznych.

Ryzyko cenowe jest minimalizowane poprzez realizacje polityki aktywnego zarzadzania dostepnoscig pokoi
i zarzadzania cenami (yield management). Nie jest mozliwe przewidzenie wptywu na wyniki finansowe Spotki
wystgpienia powyzszego ryzyka.

32.5. RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe, na ktére narazona jest Spotka moze wynikac z:

3 ryzyka kredytowego wynikajgcego z wiarygodnosci kredytowej instytucji finansowych (bankéw/ brokeréw),
stron lub posrednikéw uméw zabezpieczajgcych,

. wiarygodnosci kredytowej podmiotow, ktérych papiery wartosciowe Spotka nabywa lub w ktére inwestuje,

. wiarygodnosci kredytowej klientéw korporacyjnych, co jednak z uwagi na brak znacznej koncentracji ryzyka
kredytowego i duzy udziat stosunkowo niewielkich transakcji w catosci obrotu nie wymaga stosowania
specjalnych zabezpieczen transakcji, poza monitoringiem kontrahentéw pod katem ich zdolnosci
kredytowych,

. kondyc;ji finansowej podmiotow, ktérym Spétka udziela pozyczek.

W rozliczaniu z kontrahentami preferuje sie ptatnosci kartg kredytowa, gotéwkg oraz przedptaty. Decyzje

dotyczgce udzielenia kredytu podejmuje sie biorgc pod uwage wynik badania wyptacalnosci, wartos¢ kontraktu,
termin ptatnosci oraz prognozowane saldo naleznosci.
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Badanie wypfacalnosci przeprowadzane jest przed udzieleniem kredytu kazdemu nowemu kontrahentowi oraz
przy odnawianiu kontraktu na kolejne okresy wspotpracy. W celu spetnienia tych wymogow, hotele oraz jednostki
Biura Zarzgdu majg do dyspozycji nastepujace narzedzia:

. Raporty z biur informacji gospodarczych: D&B oraz KRD (www.on-line.dnb.com.pl, www2.krd.pl),
wspomagajgce ocene wiarygodnosci ptatniczej kontrahenta;
. Historia pfatnosci danego kontrahenta: Istotne opoéznienia ptatnosci, a w szczegodlnosci pojawienie sie

kontrahenta na wewnetrznej ,czarnej liscie dtuznikow” Spdtki (komunikowanej przez dziat zarzgdzania
naleznosciami) blokuje mozliwos$¢ dalszego kredytowania;

. Istnienie innych, negatywnych informacji na temat wyptacalnosci kontrahenta: Kazda informacja
pochodzgca z lokalnego lub globalnego rynku dotyczgca probleméw z wyptacalnoscig kontrahenta musi
by¢ doktadnie zbadana, z konsekwencjg zablokowania kredytu, jezeli jest to uzasadnione.

Przyjeto, ze w przypadku gdy ocena wyptacalnosci nie jest pozytywna w kazdym z ww punktéw nalezy zawsze
zada¢ dodatkowych zabezpieczen w postaci gwaranciji bankowej lub preautoryzaciji karty kredytowe;.

Narazenie Spotki na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw jest stale monitorowane. Kontrole ryzyka
kredytowego umozliwiajg systematyczne spotkania Komisji Kredytowej, w trakcie ktérych omawiane sg wszystkie
istotne ryzyka zwigzane z kredytem kupieckim oraz podejmowane decyzje w sprawie udzielenia kredytu nowym
kontrahentom majacym niejasng sytuacje finansowa.
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W celu ograniczenia ryzyka kredytowego Spoétka wspotpracuje z renomowanymi bankami o dobrej pozyciji

finansowe;j.

Ponizej przedstawiona zostata tabela ratingdéw bankoéw, z ktérych ustug korzysta Spétka:

Agencja
Bank Fitch Standard & Moody's DBRS
Poor's
Societe Ocena diugookresowa A A A2 AA (low)
Generale SA  [Ocena krotkookresowa F1 A-1 P -1 R-1 (w $rodku)
Perspektywa negatywna negatywna negatywna negatywna
Bank Handlowy | Ocena dla depozytéw dtugoterminowych w A- Baa3
w Warszawie walucie krajowej
SA Ocena dla depozytéw dtugoterminowych w A- Baa3
walucie obcej
Ocena dla depozytéw krétkoterminowych w F2 Prime-3
walucie krajowej
Ocena dla depozytow krétkoterminowych w F2 Prime-3
walucie obcej
Rating sity finansowe;j D+
Viability rating bbb+
Rating wsparcia 1
Ocena diugookresowa w walucie narodowe;j
Perspektywa stablina stablina
Credit Agricole |ditugoterminowy w walucie obcej Baa3
Bank Polska SA |gugoterminowy w walucie lokalnej Baa3
krétkoterminowy w walucie obcej P-3
krétkoterminowy w walucie lokalnej P-3
Rating sity finansowej D
Bank Pekao SA |Ocena dtugookresowa A- BBB+ A2
Ocena krétkookresowa F2 A-2 Prime -1
Ocena viability a-
Ocena samodzielna (Stand - alone) bbb+
Rating sity finansowej C-
Rating wsparcia 2
Perspektywa stabilna stabilna negatywna
Bank PKO BP  |Ocena dtugookresowa A- pod A2-z
SA obserwacja z perspektywa
perspektywg negatywng
obnizenia
Ocena krotkookresowa A-2z Prime -1**
perspektywg
stabilng
sita finansowa C-z
perspektywa
negatywng
CitiGroup Senior Debt A A- Baa2
Subordinated Debt A- BBB+ Baa3
Junior Subordinated Debt BBB+ BB Ba1
Preferred Stock BB+ BB Ba3
Commercial Paper F1 A-2 P-2
Perspektywa stabilna negatywna stablina
Nie jest mozliwe przewidzenie wptywu na wyniki finansowe Spdtki wystgpienia powyzszego ryzyka.
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32.6. RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA

Spétka zabezpiecza ptynnos$¢ poprzez wykorzystanie czynnych linii kredytowych w rachunku biezgcym.

Wielko$¢ niewykorzystanych linii kredytowych na 31 grudnia 2014 roku wyniosta 500 000 tys. zt, w tym:

ez tytutu kredytu w rachunku biezacym dostepnym w Banku Handlowym w Warszawie S.A. — 20 000 tys. zl,

e z tytulu umowy kredytu zawartej z Société Générale S.A. Oddziat w Polsce i Bankiem Polska Kasa Opieki
S.A. — 480 000 tys. zt.

Dodatkowo Spétka wykorzystuje strukture cash pooling pomiedzy Orbis S.A. a spétkg zalezng Hekon-Hotele
Ekonomiczne S.A. na rachunkach otwartych w Banku Handlowym w Warszawie S.A.

Przejsciowo wolne $rodki pieniezne sg lokowane w krétkoterminowe lokaty bankowe.
Spétka monitoruje ptynno$¢ finansowg bazujgc na kalkulacji stopy zadtuzenia oraz wskaznika biezgcej ptynnosci.
Stopa zadtuzenia jest obliczana jako iloraz zobowigzan ogétem oraz sumy pasywoéw.

Na koniec 2014 roku stopa zadtuzenia wzrosta gtéwnie z powodu wyzszego niz w roku ubiegtym salda
zobowigzan z tytutu prowadzonych w hotelach prac remontowych i zakupu srodkéw trwatych.

stan na stan na

31.12.2014 31.12.2013

Zobowigzania ogotem 128 122 108 763
Suma pasywoéw 2032708 2001 898
Stopa zadtuzenia 6,30% 5,43%

Wskaznik biezgcej ptynnosci kalkulowany jest jako iloraz aktywow obrotowych oraz zobowigzan

krotkoterminowych.
Wskaznik biezgcej ptynnosci nieznaczenie zmalat w poréwnaniu z rokiem ubieglym pozostajgc jednoczesnie na

dobrym poziomie.

stan na stan na

31.12.2014 31.12.2013

Aktywa obrotowe i aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 197 668 173 443
Zobowigzania krétkoterminowe 95 764 74 211
Wskaznik biezacej ptynnosci 2,06 2,34

Spotka prognozuje przyszte przepltywy z tytutu zobowigzan handlowych. Prognoza uwzglednia zobowigzania
istniejace na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania.

od 1 miesigca od 3 miesiecy

Prognozowane wydatki w okresie do 1 miesigca do 3 miesigcy do 1 roku powyzej 1 roku
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 23 425 1896 4 0
Zobowigzania dotyczgce srodkéw trwatych® 15 566 1471 133 2790
Zaliczki na dostawy 131 0 0 0
Razem wydatki z tytutu zobowigzan

handlowych 39 122 3367 137 2790

* W pozycji Zobowigzania dotyczace Srodkéw trwatych, w okresie powyzej 1 roku, ujete sg kaucje gwarancyjne zgodnie z ich
maksymalnym terminem zwrotu, okreSlonym na podstawie podpisanych umoéw na realizacje ustug remontowych
i budowlancyh.

Kwoty zaprezentowane w tabeli powyzej sg przedstawione w wartosciach brutto (niezdyskontowanych).
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32.7. KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Ponizsza tabela prezentuje gtéwne kategorie instrumentéw finansowych:

stan na stan na
31.12.2014 31.12.2013
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne 131 841 112 808
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 5488 0
Pozyczki i naleznosci wiasne (w tym naleznosci handlowe) 44 653 43 205
Zobowiazania finansowe
Koszt zamortyzowany (w tym zobowigzania handlowe) 92 798 69 006

33. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA INWESTYCYJNE | LEASINGOWE

Przyszite zobowigzania inwestycyjne:

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spotka posiadata przyszie zobowigzania inwestycyjne wynikajgce z zawartych
uméw na tgczng kwote 14 492 tys. zt. Najwieksze kwoty dotyczg prac zwigzanych ze zmiang marki w hotelu

Orbis Gdynia (7 715 tys. zt), z budowg hotelu Mercure w Krakowie (1 032 tys. zt) oraz modernizacjg hotelu
Novotel Warszawa Centrum (891 tys. zt).

Przyszie zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego:

stan na stan na

Przyszte minimalne zobowiagzania z tytutu leasingu operacyjnego 31.12.2014 31.12.2013
Zobowigzanie z tytutu leasingu operacyjnego, wymagalne w ciggu: 1957 2370
jednego roku 1215 1 091
od 1 roku do 5 lat 742 1279

W biezgcym okresie w rachunku zyskéw i strat ujeto 787 tys. zt minimalnych optat leasingowych (702 tys. zt
w 2013 roku).

Na dzien 31 grudnia 2014 roku zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego wynikaly z uméw leasingowych
zawartych z Arval Service Lease Polska Sp. z 0.0 oraz ALD Automotive Polska Sp. z 0.0.

34. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH (TRANSAKCJE)

W rozumieniu MSR 24 podmiotami powigzanymi ze Spoétkg sg czionkowie kadry zarzadzajgcej i nadzorujgcej
oraz bliscy czionkowie ich rodzin, jednostki zalezne i stowarzyszone oraz Accor S.A. (znaczacy akcjonariusz)
i podmioty z nim powigzane.

Przychody ze sprzedazy ustug spotkom Grupy Accor obejmujg optaty za zarzadzanie hotelem Sofitel we
Wroctawiu oraz przychody za wsparcie w sprzedazy, promowanie sieci Accor i rozwoj programu Le Club
Accorhotels w Polsce oraz w krajach battyckich.

Koszty zakupu ustug od spétek Grupy Accor obejmujg przede wszystkim:
e optaty franchisingowe,

e optaty rezerwacyjne,

e optaty za korzystanie z aplikacji informatycznych,

e koszty dotyczace programu lojalnosciowego Le Club Accorhotels.
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Przychody ze sprzedazy ustug jednostkom zaleznym obejmujg przede wszystkim optaty za zarzgdzanie (dot.
spotek Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. i Orbis Kontrakty Sp. z 0.0.) oraz przychody z dzierzawy nieruchomosci
hotelowych (dot. Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.).

Zakupy od jednostek zaleznych obejmujg przede wszystkim wzajemne $wiadczenie ustug.

Przychody finansowe obejmujg dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych (Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.
i Orbis Kontrakty Sp. z 0.0.).

34.1. WYNAGRODZENIE CZLONKOW ZARZADU | CZLONKOW RADY NADZORCZEJ

Ptace i inne krétkoterminowe swiadczenia z tytutu
petnienia funkcji we wiadzach

. jednostek
Orbis S.A. podptl)rzqdkowanych
Zarzad
Gilles Stephane Clavie 702 0
Ireneusz Andrzej Wegtowski 903 0
Marcin Szewczykowski 844 100
Laurent Francois Picheral 1487 0
Rada Nadzorcza
Sophie Isabelle Stabile 49 0
Bruno Coudry 75 0
Jean-Jacques Dessors 30 0
Artur Gabor 99 0
Christian Karaoglanian 39 0
Jacek Ksen 104 0
Laurent Francois Picheral 0 0
Andrzej Procajto 75 0
Andrzej Przytuta 75 0
Jarostaw Szymanski 75 0
Pascal Quint 1 0
Peter Paul Verhoeven 33 0

34.2. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY TOWAROW | USLUG

Ponizsze noty odnoszg sie do transakcji ze spétkami Grupy Kapitatowej Orbis S.A. i spétkami Grupy Accor.

2014 2013
Przychody netto ze sprzedazy ustug 36 564 34 128
- od spotek z grupy Accor 2789 1985
- od jednostkek zaleznych 33775 32143
Przychody ze sprzedazy razem 36 564 34128
Przychody finansowe 38 299 37 983
- od jednostkek zaleznych 38 299 37 983
Przychody razem 74 863 72111
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34.3. ZAKUPY TOWAROW | USLUG

Ponizsze noty odnoszg sie do transakcji ze spétkami Grupy Kapitatowej Orbis S.A. i spétkami Grupy Accor.

2014 2013
Koszty zakupu ustug 25 333 26 290
- od spotek z grupy Accor 24 894 25 291
- od jednostek zaleznych 439 999
Koszty zakupu towaréw i materiatéw 2 8
- od spotek z grupy Accor 2 4
- od jednostek zaleznych 0 4
Koszty razem 25335 26 298
34.4. ROZRACHUNKI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
stan na stan na
31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 181 13 271
- od spotek z grupy Accor 323 524
- od jednostek zaleznych 11 858 12 747
Razem naleznosci 12 181 13 271
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8103 5571
- wobec spotek z grupy Accor 8015 5547
- wobec jednostek zaleznych 88 24
Zobowigzania wobec podatkowej grupy kapitatowej 1131 1382
Razem zobowigzania 9234 6 953

Zaprezentowane naleznosci nie zostaty objete odpisem aktualizujgcym. Rozrachunki z podmiotami powigzanymi
zostang rozliczone poprzez sptaty.

34.5. POZYCZKI UDZIELONE PODMIOTOM POWIAZANYM

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku Spotka nie udzielata pozyczek podmiotom
powigzanym.

34.6. POZYCZKI OTRZYMANE OD PODMIOTOW POWIAZANYCH

Na dzieh 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku Spoétka nie posiadata pozyczek otrzymanych od
podmiotéw powigzanych.

35. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 7 stycznia 2015 r. doszto do realizacji transakcji, w wyniku ktérej Orbis S.A. stat sie wtascicielem
udziatéw w nastepujacych spotkach, prowadzgcych dziatalnos¢ hotelowg w ramach sieci Accor:

e Accor Pannonia Hotels Zrt. (99,92% udziatéw) z siedzibg w Budapeszcie, obejmuje takze hotele sieci Accor
w Macedonii, Stowacji i Butgarii;

e Katerinska Hotel s.r.o. z siedzibg w Pradze (100% udziatow);

e Accor Hotels Romania S.R.L. z siedzibg w Bukareszcie (100% udziatow);

e Hotel Muranowska sp. z 0.0. (100% udziatow),

e Hotek Polska sp. z 0.0. (100% udziatéw).
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taczna cena, jakg Orbis zapfacit za nabyte udzialy wyniosta 142.262.000 EUR. Cena Nabycia zostata
sfinansowana w 80% z kredytu zaciggnietego przez Orbis w Banku Polska Kasa Opieki S.A. oraz Société
Generale S.A. oraz w 20% ze srodkow wtasnych.

Na skutek tej transakcji Orbis S.A. stata sie rowniez posrednio wtascicielem udziatéw w nastepujgcych spotkach
zaleznych od spotek nabytych w wyniku transakcji opisanej powyzej:

e Novy Smichov Gate a.s. z siedzibg w Pradze (100% udziatéw w spéice jest wikasnoscig Katerinska Hotel

s.r.o.),

o H-DEVELOPMENT CZ a.s. z siedzibg w Pradze (100% udziatéw w spéice jest wtasnoscig Katerinska
Hotel s.r.0.),

e Business Estate Entity a.s. z siedzibg w Pilznie (100% udziatow w spétce jest wlasnoscig Katerinska
Hotel s.r.0.)

o Blaha Hotel Szallodalizemelteté Kft. z siedzibg w Budapeszcie (44,46% udziatdbw w spoice jest
wiasnoscig Accor Pannonia Hotels Zrt)

e World Trade Center Budapest Management Szolgaltatd Kft. z siedzibg w Budapeszcie (100% udziatow
w spoétce jest wtasnoscig Accor Pannonia Hotels Zrt)

e Accor-Pannonia Slovakia, s.r.o. z siedzibg w Bratystawie (100% udziatéw w spoice jest wlasnoscig
Accor Pannonia Hotels Zrt)

Rozliczenie potgczenia spoétek zostanie zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
pierwszy kwartat 2015 roku.

Ponadto w tym samym dniu Orbis zawart z Accor S.A. Generalng Umowe Licencyjng, na podstawie ktorej
uzyskat prawo do prowadzenia dziatalnosci hotelowej pod markami Accor do 2035 roku, w nastepujgcych
krajach: Bosnia i Hercegowina, Buigaria, Chorwacja, Czarnogéra, Czechy, Estonia, Litwa, totwa, Macedonia,
Motdawia, Polska, Rumunia, Serbia, Stowacja, Stowenia, Wegry, przy czym przez okres minimum 10 lat,
powyzej wskazane uprawnienia zostaty przyznane Orbis na wytgcznosc.
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36. NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Objasnienia korekt wyniku w przeptywach z dziatalnosci operacyjne;j.

Zmiana stanu zapaséw przedstawiona w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych jest réwna bilansowej
zmianie stanu.

2014 2013
Bilansowa zmiana stanu naleznosci (8 020) 5735
) ) ) L . 3319 60
zmiana stanu innych dtugoterminowych naleznosci i rozliczen migdzyokresowych
prowizje od kredytu 226 0
Zmiana stanu w sprawozdaniu z przeplywow pienieznych (4 475) 5795
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 24043 (11638)
zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (7 453) 417
zmiana stanu zobowigzan dtugoterminowych z tyt.otrzymanych czynszow i
il ! 9 Y/ Yl Yl y Yy (292) (881)
ji
zaliczki otrzymane na sprzedaz srodkéw trwatych (2 020) 6 600
Zmiana stanu w sprawozdaniu z przeplywoéw pienieznych 14 278 (5 502)
Bilansowa zmiana stanu rezerw (741) (3013)
zyski/straty aktuarialne ujete w innych catkowitych dochodach (101) (400)
Zmiana stanu w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych (842) (3 413)
Inne korekty 4 052 3 282
aktualizacja wartosci rzeczowych aktywow trwatych 4 042 5119
aktualizacja wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych 10 (1932)
inne 0 95

37. INNE INFORMACJE
W 2014 roku w dwodch hotelach Spétki przeprowadzono kontrole z Panstwowej Inspekcji Pracy dotyczace

prawnej ochrony pracy oraz przestrzegania przepisow BHP. W wyniku ww. kontroli nie stwierdzono istotnych
nieprawidtowosci.
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PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

2015.02.17 | Gilles Stephane Clavie Prezes Zarzadu /

2015.02.17 | Ireneusz Andrzej Wegtowski Wiceprezes Zarzadu ~

o
\
\

2015.02.17 | Marcin Szewczykowski Cztonek Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imi¢ i nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

2015.02.17 | Marcin Szewczykowski Czionek Zarzadu %
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