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KREZUS
Wybrane dane finansowe
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE KREZUS (WG MSSF)

Rok Rok Rok Rok
obrotowy obrotowy obrotowy obrotowy
01.01.2013- | 01.01.2012 | 01.01.2013- | 01.01.2012
30.11.2014 | 01.12.2012 | 30.11.2014 | 01.12.2012
tys. Zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 962 826 292 808 229 386 70 157
Zyski/ (Straty) z dziatalnosci inwestycyjnej (26 414) 6 904 6 293 1654
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem (39 303) 4410 (9 364) 1057
Zysk / (Strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej przypadajacy na (39 305) 4410 (9 364) 1057
akcjonariuszy Emitenta
Srednia wazona liczba akcji (nie w tysigcach) 54702492 | 54702492 | 54702492 | 54702492
Srednia wazona liczba akcji zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na akcje (nie 54702492 | 54702492 | 54702492 | 54702492
w tysigcach)
Podstawowy zysk / (strata) z dziatalnosci
kontynuowanej na jedng akcje zwykta (nie w 0,72) 0,08 0 0,02
tysigcach)
Rozwodniony zysk /(strata) z dziatalnosci
kontynuowanej na jedna akcje zwykta (nie w 0,72) 0,08 0 0,02
tysigcach)
Przepiyvyy pienigzne netto z dziatalnosci (6 857) (11 157) (1634) (2729)
operacyjnej
P_rzepiywy_plequne netto z dziatalnosci 13 441 11 256 3902 5753
finansowej
Aktywa razem 43 316 70 400 10 359 17 220
Zobowigzania razem 24 582 12 359 5879 3023
Zobowiazania dtugoterminowe 183 158 183 39
Zobowigzania krétkoterminowe 24 399 12 201 5835 2984
Kap_nat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy 18 733 58 041 4 480 14197
Emitenta
Kapitat zaktadowy 5470 5470 1308 1381
Liczba akcji na dzier bilansowy (nie w 54702492 | 54702492 | 54702492 | 54702492
tysigcach)
Liczba akcji na dzien bilansowy, pomniejszona | - g 765 495 | 54702492 | 54702492 | 54702 492
0 akcje wiasne (nie w tysigcach)
Wa1_rt05c aktywoOw netto na jedna akcje (nie w 0,34 1.29 0,08 031
tysigcach)

Liczba akcji na dzien bilansowy (w szt.) dotyczy facznej liczby akcji KREZUS S.A., tj. 54 702 992

szt.




KREZUS S.A.
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA 2013 roku DO 30 LISTOPADA 2014 roku

Dla akcjonariuszy KREZUS S.A.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity
Dz. U.z 2013 r. poz. 330, z pdzn. zm.) Zarzad oraz Rada Nadzorcza jednostki jest zobowigzany
zapewni¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego dajgcego rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej na koniec okresu obrotowego oraz wyniku finansowego za
ten okres.

Zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska i zawiera:

Strona
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziers 30 listopada 2014 roku wykazujacy po 4
stronie aktywow i pasywow kwote 43 316 tys. ztotych
Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochod6w za okres obrotowy od 1 stycznia 2013 r. 6
do 30 listopada 2014 r. - wariant poréwnawczy wykazujacy catkowita strate netto oraz catkowity
ujemny dochdd w wysokosci 39 282 tys. zt
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres obrotowy od 1 stycznia 2013 r. 8
do 30listopada 2014 r. wykazato zmniejszenie kapitatu Spotki w kwocie 39 308 tys. zt
Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych wykazujace zmniejszenie stanu srodkéw 9
pienieznych o kwote 1 032 tys. zt
Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje 10

objasniajace

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci KREZUS S.A. stanowi zatacznik do niniejszego
sprawozdania finansowego.

Niniejszym Zarzad KREZUS S.A. zatwierdza zataczone ,,Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe
za rok obrotowy 0d 01.01.2013 r. do 30.11.2014 r.

Damian Pakulski
Prezes Zarzadu

Matgorzata Sochocka
Gtowny Ksiegowy

Torun, dnia 16 lutego 2015 roku



KREZUS S.A.
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE]

BILANS - AKTYWA

Okres Okres
Wyszczeg6lnienie Notanr | zakonczony zakonczony
30.11.2014 31.12.2012
PLN’000 PLN"000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 2 467 34
Pozostate wartosci niematerialne 1
4 0
Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych, zaleznych, 4
stowarzyszonych 400 1 860
Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci 4 3976 6 374
Inwestycje w aktywa finansowe wyceniane w wartosé
gOdZiWQj 2947
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 23 183 158
Aktywa trwate razem 5030 11372
Aktywa obrotowe
Zapasy 6 465
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 7 10 027 3032
Aktywa finansowe wyceniane w wartos¢ godziwej przez
wynik finansowy 4 21983 47 265
Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci ) 0
Udzielone pozyczki 4 5633 7576
Pozostate aktywa 8 9 1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 93 1140
Aktywa obrotowe razem 38210 59 013
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 10 76 15
Aktywa przeznaczone do sprzedazy razem 76 15
Aktywa razem 43 316 70 400




KREZUS S.A.
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

BILANS - PASYWA

Okres Okres
S zakonczony zakonczony
Wyszczegolnienie Nota nr 3011.2014 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
Kapitat wtasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 11 5470 5470
Kapitat zapasowy 13 65 909 65 909
Zyski zatrzymane /straty niepokryte - (13 364) (17 748)
Zysk/strata netto ) (39 282) 4410
Razem kapitat wtasny 18733 53632
Zobowiazania dtugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony 23 183 158
Zobowiazania dtugoterminowe razem 183 158
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 26 585
zobowigzania =
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 4 23214 11 526
Rezerwy krétkoterminowe 14 1122 10
Pozostate zobowiazania 15 38 80
Zobowigzania krotkoterminowe razem 24 400 136
Zobowigzania razem 24 583 136
Pasywa razem 43 316 53 768




KREZUS
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (wariant poréwnawczy)

Rok obrotowy Rok obrotowy
WyszczegOlnienie Nota nr 01.01.2013 - 01.01.2012 -
30.11.2014 31.12.2012
PLN’000 PLN"000
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy akcji 16 962 826 292 808
Wartos¢ sprzedanych akgji 17 (972 770) (289 791)
Zysk (strata) ze sprzedazy akcji i udziatow (9 944) 3017
Zyski lub straty z wyceny wedtug wartosci godziwej 18 (15 450) 3888
Zysk (strata) brutto na sprzedazy (25 394) 6 904
Przychdd ze sprzedazy towardw i ustug ) 1306
Pozostate przychody operacyjne 19 1269 2884
Amortyzacja 21 (154) (14)
Zuzycie surowcéw i materiatow 21 (199) (38)
Ustugi obce 21 (5218) (1481)
Koszty swiadczen pracowniczych 21 (2 690) (393)
Podatki i optaty ) (186) (32)
Pozostate koszty 21 (583) (33)
Inne koszty operacyjne 20 (4372) (4712)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (36 221) 3087
Przychody finansowe 22 7485 1553
Koszty finansowe 22 (10 569) (160)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (39 305) 4 480
Podatek dochodowy 23 (70)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (39 305) 4410
Dziatalnos¢ zaniechana 23 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej ) 23
Zysk (strata) netto (39 282) 4410
Inne catkowite dochody 0 0
Catkowite (ujemne) dochody (39282) 4410




KREZUS

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywodw pienieznych

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

. Kapitat Kapitat ‘
Kapitat : zapasowy z Zyski / straty
i Akcje wiasne zapasowy 2 Razem
WyszczegOlnienie podstawowy (agio) zyskow zatrzymane
zatrzymanych

PLN’000 PLN’0000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.01.2013r. 5470 0 1992 63918 (13 338) 58 041
Podziat wyniku finansowego
Przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy
Rozliczenie straty z lat ubiegtych
Pozostate korekty (26) (26)
Wynik netto roku biezacego (39 282 (39 282)
Stan na 30.11.2014 r. 5470 0 1992 63918 (52 656) 18 733

. Kapitat
Kapitat . Gl zapagowy z Zyski / straty
P Akcje wiasne zapasowy 2 Razem
WyszczegOlnienie podstawowy (agio) zyskow zatrzymane
zatrzymanych

PLN’000 PLN’0000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.01.2012r. 5470 0 1992 63918 (17 748) 53632
Podziat wyniku finansowego 0
Przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy 0
Rozliczenie straty z lat ubiegtych 0
Pozostate korekty 0
Wynik netto roku biezacego 4410 4410
Stan na 31.12.2012r. 5470 0 1992 63918 (13 338) 53041




KREZUS
Informacja dodatkowa i noty objasniajace
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda bezposrednia)

WyszczegOlnienie

Okres zakonczony

Okres zakonczony

obrotowego

30.11.2014 31.12.2012
PLN’000 PLN’000

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Wptywy 962 002 292 491
Wptywy ze zbycia udziatow i akcji 953 830 289 090
Odsetki 1978 41
Wptywy z udzielonych pozyczek 5977 2400
Inne wptywy 167 960
Wydatki (968 874) (303 648)
Wydatki z tytutu ustug obcych (5 803) (1481)
Wydatki na nabycie innych udziatow i akcji (950 420) (295 472)
Nabycie dtuznych papieréw wartosciowych 0
Udzielone pozyczki (6 788) (5 200)
Wydatki na zaliczki na poczet przysztych ustug (554)
Nabycie zapasow (525)
Inne wydatki operacyjne (4 501) (1 495)
Podatek dochodowy zaptacony (283)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (6872) (11 157)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki (7 616)
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate (513)
Inne wydatki inwestycyjne (1151)
Przejecie/nabycie jednostek zaleznych (5951)
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w

. : L . (7 616) 0
Zwigzku z dziatalnoscig inwestycyjna
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy 17 390 11 366
Wptywy z tytutu pozyczek i kredytow 17390 11 366
Wydatki (3949) (110)
Sptata pozyczek (3500)
Sptata odsetek (449) (110)
§rodk| pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci 13 441 11256
finansowej
wafkszenlelnetto srodkow pienieznych i ich (1047) 99
ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 1140 1041
obrotowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 93 1140




KREZUS
Informacja dodatkowa i noty objasniajace
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

1.  Podstawowe informacje o KREZUS S.A.

KREZUS S.A. (KREZUS, Spotka, Jednostka) zostat utworzony dnia 15 grudnia 1994 roku na
mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z pOzniejszymi zmianami).

Siedziba Spétki miesci sie w Toruniu, przy ul. Marii Sktodowskiej-Curie 73.

Spétka zostata wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000012206 w dniu 15 maja 2001 roku. W dniu
22 sierpnia 2008 roku w zwigzku ze zmiang siedziby Spotki zostat dokonany wpis do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000012206.

Spotka posiada numer NIP 526-10-32-881 oraz symbol REGON 011154542, Od 1 stycznia
2013 roku na mocy ustawy z dnia 30 marca 2012 roku o uchyleniu ustawy o narodowych
funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji oraz o zmianie niektorych innych ustaw (Dz. U.
z 2012 r., poz.596) przestata obowigzywa¢ ustawa z dnia 30 kwietnia 1993 roku
o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzaciji.

Wskutek powyzszej zmiany zgodnie z art. 12 ustawy o uchyleniu ustawy o narodowych
funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji oraz o zmianie niektorych innych ustaw
Jednostka dominujgca dokonata z dniem 1 stycznia 2013 roku zmiany firmy z Narodowy
Fundusz Inwestycyjny Krezus S.A. na Krezus S.A.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1) nabywanie badz obejmowanie udziatéw lub akcji,
2) nabywanie innych papieréw wartosciowych,
3) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,
4) udzielenie pozyczek spétkom i innym podmiotom,

Przedmiot dziatalnosci Spotki oznaczony jest w PKD numerem 64.99.Z.
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

2.  Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej

KREZUS S.A. jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej KREZUS S.A. W sktad Grupy
Kapitatowej KREZUS S.A. na dzien 30 listopada 2014 roku wchodzity nastepujgce spotki:

Udziat KREZUS S.A. w

Udziat KREZUS S.A. w

kapitatach spotek z kapitatach spotek z
Spotka Grupy kapitatowej Grupy kapitatowej
KREZUS S.A. KREZUS S.A.
30 listopada 2014 31 grudnia 2012

Spotki zalezne bezposrednio:

Krezus Exploration Guinee SA

90,00 %




KREZUS
Informacja dodatkowa i noty objasniajace
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Krezus Mining Guinee SA 85,00%

PT. Jeanette Indonesia 88,77%

Gold Investments sp. z 0.0. 95,83% 50,00%
eCoffee sp. z 0.0. 100,00%
Spotki wspoétzalezne

Mineralis sp. z 0.0. 50,00%

Na podstawie art. 55 ust. 5 Ustawy o rachunkowosci, KREZUS S.A. sporzadza Jednostkowe
sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/ MSSF) oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

W 2012 roku Spotka podjeta decyzje o zmianie roku obrotowego — obecny rok obrotowy
obejmuje okres 23 miesiecy od 1 stycznia 2013 roku do 30 listopada 2014 roku. Za dane
poréwnywalne przyjeto okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.

W dniu 13 listopada 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Krezus S.A.
podjeto uchwate, iz rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

10




KREZUS
Informacja dodatkowa i noty objasniajace
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

3.  Sktad osobowy Rady Nadzorczej i Zarzadu KREZUS S.A.

Rada Nadzorcza
Na dzien 30 listopada 2014 roku sktad osobowy Rady Nadzorczej przedstawiat sie
nastepujaco:

WyszczegOlnienie Funkcja
Damian Pakulski Przewodniczacy RN
Agnieszka Zielinska- Dalasiriska Sekretarz RN
Matgorzata Krauze Cztonek RN
Andrzej Jasinski Cztonek RN
Stanistaw Rychlicki Cztonek RN

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 listopada 2014 roku wystgpita jedna zmiana
w sktadzie Rady Nadzorczej. W dniu 5 sierpnia 2013 roku z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej zrezygnowat Pan Andrzej Wojciechowski. W konsekwencji tej rezygnaciji,
na podstawie art. 16 ust. 3 Statutu powotana zostata do Rady Nadzorczej Pani Matgorzata
Krauze.

Ponadto, na podstawie podjetej w dniu 13 litego 2015 r. przez Rade Nadzorcza Spofki
uchwaty nr 1/02/15 p. Damian Pakulski zostat oddelegowany do czasowego petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu Jednostki przez okres 3 miesiecy poczawszy od dnia 16 lutego 2015r.

Zarzad

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki byt
jednoosobowy, a funkcje Prezesa Zarzadu petnit Pan Damian Pakulski

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w sktadzie
Zarzadu Spotki:

= w dniu 27 lutego 2013 r. Rada Nadzorcza Spétki na podstawie uchwaty nr 01/02/2013
zdecydowata o odwotaniu z dniem 2 kwietnia 2013 r. z funkcji Prezesa Zarzadu p. Wiestawa
Jakubowskiego i powotaniu na to stanowisko p. Pawta Konzala,

= w dniu 6 listopada 2014 r. p. Pawet Konzal ztozyt rezygnacje ze stanowiska Prezesa Zarzadu
Spotki z dniem 28 listopada 2014 r.,

= w dniu 13 litego 2015 r. Rada Nadzorcza Spétki na podstawie uchwaty nr 1/02/15
postanowita oddelegowa¢ p. Damiana Pakulskiego do czasowego petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Jednostki przez okres 3 miesiecy poczawszy od dnia 16 lutego 2015r.

4.  Oswiadczenie o zgodnosci z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej

Niniejsze  Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). MSSF obejmujg
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (KIMSF).

11
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Informacja dodatkowa i noty objasniajace
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

5. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Walutg funkcjonalng i walutg sprawozdawcza niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.

6. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze  Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim. (Dz. U. 2009, Nr 33, poz. 259).

Na podstawie Art.55 ust. 7 Ustawy o rachunkowosci KREZUS poczawszy od 1 stycznia 2008
roku sporzadza Jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
przyjete zostaty odpowiednie do dziatalnosci Spotki zasady rachunkowosci zgodne z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,,MSR”), Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej (zwanymi dalej tacznie ,zasadami
rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dziern zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotke.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane jest za okres od 01.01.2013 roku do
30.11.2014 roku, a poréwnywalne dane finansowe dotycza okresu od 01.01.2012 roku do
31.12.2012 roku.

Dziatalnos¢ operacyjna nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega cyklicznym trendom.
Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych polskich (PLN), ktore s3
waluta prezentacji i walutg funkcjonalng Spétki, chyba ze zaznaczono inaczej.

W tabeli ,Wybrane dane finansowe” zaprezentowano pozycje Jednostkowego
sprawozdania z sytuacji finansowej, z catkowitego dochodu oraz z przeptywOw pienieznych
przeliczone na EURO.

Wybrane pozycje Jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowane w
raporcie w walucie EURO zostaty przeliczone wedtug, ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski, sredniego kursu euro z dnia 31 grudnia 2012 roku 4,0882 PLN/EURO oraz 30 listopada
2014 roku 4,1814 PLN/EURO.

Poszczegllne pozycje jednostkowego sprawozdania z catkowitego dochodu oraz z
przeptywoOw pienieznych przeliczono na EURO wedtug, ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski, kursu stanowigcego srednig arytmetyczna srednich kurséw dla EURO, obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca w roku obrotowym konczacym sie 30
listopada 2014 roku i roku obrotowym korczgcym sie 31 grudnia 2012 roku (odpowiednio:
4,1974 PLN/EURO i 4,1736 PLN/EURO).
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, z wyjatkiem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz aktywdw i
zobowiazan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Sporzadzenie Jednostkowego sprawozdania finansowego wymagato dokonania pewnych
znaczacych oszacowan i ocen dokonanych przez Zarzad Jednostki.

Prezentacja zdarzen gospodarczych w sprawozdaniach finansowych dokonywana jest z
uwzglednieniem zasady istotnosci. Polega ona na niezbednym (cho¢ nie wytgcznym)
ujawnianiu tych informacji, ktérych pominiecie lub znieksztatcenie moze wptyna¢ na decyzje
gospodarcze podejmowane przez uzytkownikdw na podstawie Jednostkowego sprawozdania
finansowego. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych jest sporzadzony
metoda bezposrednia.
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7.  Korekta btedu

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym spotki sporzadzonym za rok obrotowy
01.01.2013r. —30.11.2014 r. nie wystapita istotna korekta btedu.

8.  Zmiany szacunkdéw

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym spotki sporzadzonym za rok obrotowy
01.01.2013 r. — 30.11.2014 r. nie wystapity zmiany szacunkdw.

9.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i zakresu ujawnien

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSR) / Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci s spoOjne z zasadami stosowanymi w latach
ubiegtych.

10. Nowe standardy i interpretacje

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w 2013r.

Nastepujace zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE weszty w zycie od poczatku 2013 roku:

e MSSF 13 ,,Ustalenie wartosci godziwej” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie), zostat opublikowany przez RMSR
w dniu 12 maja 2011 roku, zatwierdzony w UE dnia 11 grudnia 2012 roku. MSSF 13 definiuje
wartos¢ godziwg, zawiera wskazowki dotyczace ustalenia wartosci godziwej i wymaga
ujawniania informacji na temat wyceny wartosci godziwej. Jednak MSSF 13 nie zmienia
wymagan w odniesieniu do kwestii, ktore elementy powinny by¢ wycenione lub ujawnione w
wartosci godziwej.

e Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Silna hiperinflacja i usuniecie
sztywnych terminow dla stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowiazujacy w odniesieniu do
okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie), opublikowane
przez RMSR w dniu 20 grudnia 2010 roku, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku.
Pierwsza zmiana dotyczy zastgpienia sztywnych termindéw wskazanych w Standardzie ,,1
stycznia 2004” sformutowaniem ,dzien przejscia na MSSF”. W efekcie jednostki stosujace
MSSF po raz pierwszy nie beda musiaty przeksztatca¢ operacji wyksiegowania
przeprowadzonych przed data przejscia na MSSF. Druga zmiana wprowadza wytyczne
dotyczace powrotu do sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF po okresie
niezdolnosci do przestrzegania MSSF ze wzgledu na ciezka hiperinflacje waluty funkcjonalnej.

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzadowe (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 13 marca 2011 roku, zatwierdzone w UE w dniu 4
marca 2013 roku. Zmiana ta okresla, w jaki sposob jednostki stosujace MSSF po raz pierwszy
rozliczaja pozyczki rzagdowe z oprocentowaniem ponizej stopy rynkowej na moment przejscia
na MSSF. Zmiana ta dodaje rowniez zwolnienie od retrospektywnego stosowania MSSF
jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy w taki sam sposéb jak w przypadku zwolnien
przyznanym jednostkom obecnie sporzadzajgcymi sprawozdanie finansowe wedtug MSSF w
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momencie, gdy wymag ten zostat wigczony w 2008 roku do MSR 20 ,,Dotacje rzgdowe oraz
ujawnianie informacji na temat pomocy rzadowej”.

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie
aktywow i zobowigzan finansowych (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie), opublikowane przez RMSR w
dniu 16 grudnia 2011 roku, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku. Zmiany
wymagaja ujawnienia informacji o wszystkich ujetych instrumentach finansowych, ktore
zostaty skompensowane zgodnie z paragrafem 42 MSR 32. Zmiany wymagaja rowniez
ujawnienia informacji o ujetych instrumentach finansowych, ktére daja prawo do
przeprowadzania kompensat zgodnie z wiasciwg umowa lub podobnymi umowami, nawet
jesli nie zostaty one skompensowane zgodnie z MSR 32.

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikow innych
catkowitych dochodow (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie), zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 16 czerwca
2011 roku. Zmiany wymagaja od jednostek sporzadzajacych sprawozdania finansowe zgodnie
z MSSF do tacznej prezentacji tych sktadnikbw w innych catkowitych dochodach, ktére moga
zosta¢ przeniesione do rachunku zyskow i strat. Zmiany rowniez potwierdzajg, iz sktadniki
innych catkowitych dochoddw oraz rachunku zyskow i strat prezentuje sie w pojedynczym
sprawozdaniu lub w dwdch nastepujacy po sobie sprawozdaniach.

e Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywow
(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 20 grudnia 2010 roku, zatwierdzone w UE
w dniu 11 grudnia 2012 roku. MSR 12 wymaga od jednostek wyceny aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w zaleznosci od tego, czy jednostka planuje realizacji
aktywoOw przez jego wykorzystanie czy sprzedaz. Dla aktywdw wycenianych zgodnie z MSR 40
»,Nieruchomosci inwestycyjne” ocena, czy aktywa te zostang zrealizowane przez jego
wykorzystanie czy sprzedaz moze by¢ trudna i subiektywna. Zmiany rozwiazuja ten problem
poprzez wprowadzenie zatozenia, ze wartos¢ sktadnika aktywdéw realizuje sie zwykle w
momencie jego sprzedazy.

e Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci swiadczen po
okresie zatrudnienia (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie), zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 16 czerwca
2011 roku. Zmiany przyczyniajg sie do istotnych poprawek poprzez: (1) eliminacje opcji
odraczania zyskéw i strat, znana jako ,,metoda korytarzowa”, przyczyniajac sie do poprawy
poréwnywalnosci oraz wiernosci prezentaciji; (2) poprawe prezentacji zmian w aktywach i
pasywach wynikajacych z okreslonych s$wiadczern pracowniczych, w tym poprzez
wprowadzenie wymogu prezentacji zmian wynikajgcych z przeszacowania w innych
catkowitych dochodach, tym samym wyodrebniajgc te zmiany od zmian wynikajgcych ze
zwyktych operacji jednostki; (3) zwiekszenie wymogéw dotyczacych ujawnien na temat
charakterystyki okreslonych s$wiadczen pracowniczych, poprawiajgc tym samym jakosc
informaciji na temat charakterystyki okreslonych swiadczern pracowniczych oraz na temat
ryzyk jednostki zwigzanych z udziatem w tych swiadczeniach.

e Zmiany do roznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (2012)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012
roku (MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 27 marca
2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 lub po tej dacie). Wprowadzone zmiany doprecyzowaty wymagane ujecie ksiegowe w
sytuacjach, w ktorych poprzednio dopuszczana byta dowolnos¢ interpretaciji. Najwazniejsze z
nich to nowe lub zmienione wymogi dotyczace: (i) ponownego zastosowania MSSF 1, (i)
kosztéw finansowania zewnetrznego pod MSSF 1, (iii) doprecyzowania wymogoéw w
odniesieniu do informacji poréwnawczej, (iv) klasyfikacji urzadzen na potrzeby serwiséw, (v)
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wptyw podatku dochodowego od dystrybucji instrumentéw kapitatowych wtascicielom, (vi)
Informacje segmentowe o facznych aktywach 1 zobowigzaniach w $rodrocznych
sprawozdaniach finansowych.

Interpretacja KIMSF 20 ,,Rozliczanie kosztow usuwania odpadéw na etapie produkcji w
kopalniach  odkrywkowych” (obowigzujagca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie), opublikowana przez RMSR w dniu
19 pazdziernika 2011 roku, zatwierdzona w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku. Interpretacja
okresla, iz koszty zwigzane z usuwaniem nadktadéw w wydobyciu metoda odkrywkowa nalezy
ujac¢ jako dodatkowy element do istniejacego sktadnika aktywow (lub jako jego zwiekszenie) i
amortyzowa¢ w przewidywanym okresie uzytecznosci rozpoznanych zasobdéw dostepnych
dzieki usunieciu nadktadow (przy uzyciu metody jednostek produkcji, chyba ze
odpowiedniejsza jest inna metoda).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci jednostki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie
weszty w 2ycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spotka nie zastosowata nastepujacych standardéw,
zmian standardow i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale
ktore nie weszty jeszcze w zycie:

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do
okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie), zostat
opublikowany przez RMSR w dniu 12 maja 2011 roku, zatwierdzony w UE dnia 11 grudnia
2012 roku. MSSF 10 zastepuje wytyczne dotyczace konsolidacji zawarte w MSR 27
»okonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” i SKI-12 , Konsolidacja - jednostki
specjalnego przeznaczenia” poprzez wprowadzenie jednolitego modelu konsolidacji dla
wszystkich jednostek na podstawie kontroli, niezaleznie od charakteru inwestycji (tj. tego, czy
jednostka jest kontrolowana poprzez prawa gtosu inwestorOw czy poprzez inne ustalenia
umowne powszechnie stosowane w jednostkach specjalnego przeznaczenia). Zgodnie z MSSF
10 kontrola opiera sie na tym, czy inwestor posiada 1) zdolnos¢ kontroli nad inwestycja, 2)
ekspozycje lub prawo do zmiennych zyskdw powstatych z jej zaangazowania w inwestycje,
oraz 3) mozliwos¢ korzystania z jego kontroli nad inwestycjg w celu wptyniecia na wysokosé
zwrotu z inwestycji.

MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie), zostat opublikowany przez RMSR
w dniu 12 maja 2011 roku, zatwierdzony w UE dnia 11 grudnia 2012 roku. MSSF 11
wprowadza nowe regulacje rachunkowosci w odniesieniu do wspdlnych ustalern umownych,
zastepujac MSR 31 ,Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach”. Mozliwosé zastosowania
metody konsolidacji proporcjonalnej w stosunku do jednostek wspétkontrolowanych zostata
usunieta. Ponadto, MSSF 11 eliminuje wspdlnie kontrolowane aktywa pozostawiajac
rozr6znienie na wspolne operacje i wspdélne przedsiewziecie. Wsp6lne operacje sg to
wspolne ustalenia umowne, w ktorych strony majg wspdlng kontrole nad prawami do
aktywoOw i zobowigzan. Wspdélne przedsiewziecie jest to wspélne ustalenia umowne, w
ktérym strony majg wspélng kontrole nad prawami do aktywéw netto.

MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatbw w innych jednostkach” (obowigzujacy w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),
zostat opublikowany przez RMSR w dniu 12 maja 2011 roku, zatwierdzony w UE dnia 11
grudnia 2012 roku. MSSF 12 bedzie wymagat dostarczenia zwiekszonej informacji zaréwno na
temat jednostek objetych konsolidacja jak i jednostek nieobjetych konsolidacjg, w ktorych
jednostka jest zaangazowana. Celem MSSF 12 jest dostarczanie informacji, tak aby
uzytkownicy sprawozdan finansowych mogliby oceni¢ podstawe kontroli, ograniczenia
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narzucone na skonsolidowane aktywa i pasywa, ekspozycje na ryzyko wynikajace z
zaangazowania w strukturalne jednostki nieobjete konsolidacja oraz zaangazowanie
niekontrolujacych posiadaczy udziatéw w operacjach skonsolidowanych jednostek.

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”
(obowiazujacy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie), zostat opublikowany przez RMSR w dniu 12 maja 2011 roku, zatwierdzony
w UE dnia 11 grudnia 2012 roku. Wymagania dotyczace jednostkowych sprawozdan
finansowych nie ulegty zmianie i sg zawarte w znowelizowanym MSR 27. Inne czesci MSR 27
zostaty zastgpione przez MSSF 10.

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzigciach” (obowiazujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie), zostat opublikowany przez RMSR
w dniu 12 maja 2011 roku, zatwierdzony w UE dnia 11 grudnia 2012 roku. MSR 28 zmieniono
w wyniku publikacji MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12.

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne
ustalenia umowne” oraz MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na temat udziatbw w innych
jednostkach” — objasnienia na temat przepisow przejsciowych opublikowane przez RMSR w
dniu 28 czerwca 2012 roku, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 r. (obowiazujacy w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).
Zmiany te maja na celu dostarczenie dodatkowych objasnien na temat przepisow
przejsciowych w MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 w taki sposéb, aby ,ograniczy¢ wymogi
przeksztatcenia danych porownawczych tylko do poprzedzajacego okresu poréwnawczego”.
Wprowadzono réwniez zmiany do MSSF 11 i MSSF 12 w celu eliminacji wymogow
prezentowania danych porownawczych za okresy weczesniejsze niz bezposrednio
poprzedzajacy okres.

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie
informacji na temat udziatbw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe
sprawozdania finansowe” jednostki inwestycyjne, zostaty opublikowane przez RMSR w
dniu 31 pazdziernika 2012 roku, zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada 2013 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie). Zmiany zapewniajg zwolnienie z wymogu konsolidacji zgodnie z MSSF 10
oraz wymagajg od jednostek inwestycyjnych do ujmowania poszczegélnych jednostek
zaleznych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, zamiast je konsolidowac. Zmiany
dostarczajg réwniez wymagania dotyczace ujawnien dla jednostek inwestycyjnych.

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow i
zobowigzan  finansowych  (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdbw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie), opublikowane przez RMSR w
dniu 16 grudnia 2011 roku, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku. Zmiany
doprecyzowujg zasady kompensowania i skupia sie na czterech gtownych obszarach (a)
wyjasnienie, na czym polega ,posiadanie mozliwego do wyegzekwowania prawa do
przeprowadzania kompensaty”; (b) jednoczesne przeprowadzanie kompensat i rozliczen; (c)
kompensowanie zabezpieczen; (d) jednostka rozliczeniowa na potrzeby kompensat.

e Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywoéw” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej
aktywéw niefinansowych, opublikowane przez RMSR w dniu 29 maja 2013 roku,
zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie). Zmiany o niewielkim
zakresie do MSR 36 dotyczg ujawnienia informacji o wartosci odzyskiwalnej aktywow, u
ktérych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci oraz w sytuacji kiedy wartosé odzyskiwalna
jest oparta na wartosci godziwej pomniejszona o koszty zbycia. Przy opracowywaniu MSSF 13
»Okreslanie wartosci godziwej”, RMSR postanowita zmieni¢ MSR 36 w taki sposob, aby
wprowadzi¢ wymdg ujawnienia informacji o wartosci odzyskiwalnej aktywéw, u ktérych
dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci. Aktualne zmiany wyjasniajg pierwotny zamiar
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RMSR, ze zakres tych ujawnien jest ograniczony jedynie do wartosci odzyskiwalnej aktywow,
u ktérych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci oraz kiedy wartos¢ odzyskiwalna jest
oparta na wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja
instrumentéw pochodnych oraz dalsze stosowanie rachunkowosci zabezpieczen,
opublikowane przez RMSR w dniu 29 maja 2013 roku, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia
2013 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie). Zmiany o niewielkim zakresie daja mozliwosé¢ dalszego
stosowania rachunkowosci zabezpieczen w przypadku nowacji instrumentu pochodnego
(wyznaczonego jako instrument zabezpieczajacy) w taki sposob, ze jego strong staje sie
kontrahent centralny, pod warunkiem spetnienia okreslonych warunkow.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rOznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardow i interpretacji, ktore wedtug stanu na 24.04.2014 roku
nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” (nie zostata okreslona jeszcze data obowigzujacego wejscia
w zycie) zostat opublikowany przez RMSR w dniu 12 listopada 2009 roku. Dnia 28
pazdziernika 2010 roku RMSR wydata znowelizowany MSSF 9 wprowadzajgcy nowe wymogi
dotyczace rozliczania zobowigzan finansowych i przenoszacy wymogi dotyczace zaprzestania
ujmowania aktywow i zobowiazan finansowych z MSR 39. Dnia 19 listopada 2013 roku RMSR
wydata kolejng serie zmian do rachunkowosci instrumentéw finansowych. Standard ustala
pojedyncze podejscie w celu okreslenia czy aktywa finansowe wyceniane sg wg kosztu
zamortyzowanego czy wedtug wartosci godziwej, zastepujac liczne zasady okreslone w MSR
39. Podejscie MSSF 9 oparte jest na ocenie, w jaki sposOb jednostka zarzadza jej
instrumentami finansowymi (tj. oparte na ocenie modelu biznesowego) oraz ocenie
charakterystyki umownych przeptywdw pienieznych zwigzanych z aktywami finansowymi.
Nowy standard wymaga réwniez zastosowania pojedynczej metody oceny utraty wartosci,
zastepujac liczne metody oceny utraty wartosci okreslone przez MSR 39. Nowe wymogi
dotyczace rozliczania zobowigzann finansowych dotyczg problemu zmiennosci wyniku
finansowego wynikajgcego z decyzji emitenta 0 wycenie wtasnego zadtuzenia w wartosci
godziwej. RMSR zdecydowata o utrzymaniu obecnej wyceny po koszcie zamortyzowanym w
odniesieniu do wiekszosci zobowiazan, dokonujgc zmiany jedynie w regulacjach dotyczacych
witasnego ryzyka kredytowego. W ramach nowych wymogow jednostka, ktéra zdecyduije sie
wycenic¢ zobowigzania w wartosci godziwej, prezentuje zmiane wartosci godziwej wynikajaca
ze zmian wtasnego ryzyka kredytowego w pozostatych catkowitych dochodach, nie w
rachunku zyskow i strat. Zmiany z listopada 2013 roku wprowadzg istotne zmiany w
rachunkowosci zabezpieczen, pozwalajg na zastosowanie ujmowania wtasnego ryzyka
kredytowego bez koniecznosci zmiany innych zasad rachunkowosci instrumentéw
finansowych oraz usuwajg obowiazujgcg date wejscia w zycie MSSF 9 (okreslong wczesniej na
1 stycznia 2015r.).

Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki
pracownicze - zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 21 listopada 2013 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub
po tej dacie). Pomniejsze zmiany dotyczg zakresu zastosowania standardu do sktadek od
pracownikéw lub os6b trzecich ptaconych na rzecz programéw okreslonych swiadczen.
Celem zmian jest uproszczenie rozliczania sktadek, ktére sg niezalezne od liczby
przepracowanych lat pracy (np. sktadek pracowniczych obliczanych jako staty procent
wynagrodzenia).

Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — opublikowane przez
RMSR w dniu 12 grudnia 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
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rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie). Dokonano zmian do r6znych standardow i
interpretacji w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardow (MSSF
2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowanych gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa. Wprowadzone zmiany doprecyzowaty
wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w ktorych poprzednio dopuszczana byta dowolnosé
interpretacji. Najwazniejsze z nich to nowe lub zmienione wymogi dotyczace: (i) definicji
Swarunku nabycia uprawnien”; (i) rozliczania zaptaty warunkowej w potaczeniu
przedsiewzie¢; (iii) agregacji segmentow operacyjnych i uzgodnienia sumy aktywow
segmentow sprawozdawczych do aktywdéw jednostki; (iv) wyceny krotkoterminowych
naleznosci i zobowiazan; (v) proporcjonalnego przeksztatcenia skumulowanego umorzenia w
modelu przeszacowania oraz (vi) definicji kluczowych cztonkow kierownictwa.

e Zmiany do roznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — opublikowane przez
RMSR w dniu 12 grudnia 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie). Dokonano zmian do r6znych standardow i
interpretacji w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardow (MSSF
1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowanych gtownie na rozwigzywanie niezgodnosci i
uscislenie stownictwa. Wprowadzone zmiany doprecyzowaty wymagane ujecie ksiegowe w
sytuacjach, w ktorych poprzednio dopuszczana byta dowolnosé¢ interpretacji. Najwazniejsze z
nich to nowe lub zmienione wymogi dotyczace: (i) znaczenia obowiagzujacych MSSF w MSSF 1;
(ii) zakresu zwolnien dotyczacych wspolnych przedsiewzie; (iii) zakresu paragrafu 52 MSSF 13
(zwolnienie portfela) oraz (iv) doprecyzowania relacji miedzy MSSF 3 a MSR 40 dotyczacej
klasyfikacji nieruchomosci jako inwestycyjnych lub uzytkowanych we wtasnym zakresie.

e Interpretacja KIMSF 21 ,,Optaty publiczne” opublikowana przez RMSR w dniu 20 maja 2013
roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie). KIMSF 21 to interpretacja MSR 37 ,,Rezerwy, zobowigzania warunkowe
i aktywa warunkowe”. MSR 37 okresla kryteria rozpoznawania zobowigzania, jednym z
ktorych jest wymaog posiadania obecnego obowigzku wynikajacy z przesztych zdarzen (tzw.
zdarzenie obligujace). Interpretacja wyjasnia, ze zdarzeniem skutkujagcym powstanie
zobowiazania do uiszczenia optaty publicznej jest dziatalnos¢ podlegajaca optacie publicznej
okreslona w odpowiednich przepisach prawnych.

e MSSF14,,0droczone salda z regulowanej dziatalnosci”

MSSF 14 obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub po
tej dacie zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w
dniu 30 stycznia 2014 r. MSSF 14 zostat wprowadzony jako przejsciowy standard dla
jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy. Nowy standard pozwala na kontynuacje
stosowania zasad rachunkowosci dziatalnosci opartej na regulowanych stawkach w
przypadkach, gdy zezwalaty na to poprzednio stosowane o0g6lnie akceptowalne zasady
rachunkowosci. Standard wprowadza odrebng prezentacje odroczonych sald z regulowanej
dziatalnosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz w sprawozdaniu z wyniku
finansowego i innych catkowitych dochodéw w celu wyodrebnienia tych kwot. MSSF 14
wprowadza wymagania dotyczace ujawniania informacji, pozwalajagce uzytkownikom na
dokonywanie oceny charakteru i ryzyka zwigzanego z forma regulacji stawek, na podstawie
ktérej ujmowane sg  odroczone salda @z regulowanej  dziatalnosci.

Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien

bilansowy.
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11. Charakterystyka wazniejszych, stosowanych przez Spétke zasad i metod wyceny
aktywow, pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego

a)  inwestycje w podmioty zalezne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, w odniesieniu do ktorych Spotka ma zdolnos¢ kierowania ich

polityka finansowa i operacyjng w celu uzyskania korzysci zich dziatalnosci. Wiaze sie to m.in.

z posiadaniem wiekszosci ogoélnej liczby gtosow w organach stanowiacych tych jednostek. Przy

dokonywaniu oceny, czy KREZUS kontroluje dana jednostke uwzglednia sie takze istnienie oraz

wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé lub zamienié.

Poczatkowo wartos¢ udziatdw w inwestycji wycenia sie wedtug ceny nabycia.

Wartos¢ tych udziatéw jest korygowana o przypadajace na rzecz Spotki zwiekszenia lub zmniejszenia

kapitatu wtasnego (aktywdw netto) tych jednostek oraz pomniejszona o przypadajace na rzecz Spotki

dywidendy lub inne udziaty w zyskach oraz odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci.

Ocena trwatej utraty wartosci udziatow dokonywana jest w oparciu 0 nastepujace czynniki:

= poréwnanie mozliwej do uzyskania wartosci rynkowej udziatow posiadanych przez Spétke
wartosciag udziatbw wg wartosci ksiegowej,

= badania obecnej i przysztej rentownosci spotki,

= badania obecnej i przysztej sytuacji finansowej spotki,

= ocene jakosciowg otoczenia zewnetrznego spotki.

b)  Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez wynik.
Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w
celu sprzedazy w krotkim terminie.

Aktywa finansowe notowane wycenia sie na dzier bilansowy wg wartosci godziwej ze skutkiem
przeszacowania odnoszonym na wynik. Wartos¢ godziwa ustalana jest sa wedtug kursu zamkniecia na
GPW (notowania ciggte) lub rynek NewConnet.

c)  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po
poczatkowym ukjeciu naleznosci te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego Kkosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci.
Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze
Spoétka nie bedzie w stanie otrzymac¢ wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi réznica
pomiedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywoOw, a wartoscia biezacq szacowanych
przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Odpis
tworzy sie w ciezar kosztow.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug niebedace instrumentem generujacym odsetki wyceniane sg
w ksiegach w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce
wartosé naleznosci i tylko wtedy, gdy efekt dyskontowania naleznosci jest nieistotny.

d) Pozostate naleznosci

W pozycji tej Spotka prezentuje inne naleznosci, nie zwigzane bezposrednio z dostawami i ustugami
oraz naleznosci wynikajgce z poniesionych kosztéw, ktére dotycza przysztych okreséw obrotowych,
jezeli oczekuje sie, iz przyniosa one przyszte korzysci ekonomiczne, ktére rozliczane sg w czasie.

Do tej grupy pozostatych naleznosci wynikajgcych z poniesionych z géry kosztéw Spotka zalicza m.in.:
jednorazowe roczne optaty z tytutu ubezpieczern majatkowych, osobowych, prenumeraty czasopism,
czynsze pobrane z géry, itp.
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e) Utrata wartosci aktywow finansowych

Spotka dokonuje na kazdy dziern bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to,
ze sktadnik aktywdw finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity wartosc.

Jezeli wystepuja dowody wskazujace na mozliwosé wystapienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci
wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako roznica
pomiedzy wartoscia bilansowa aktywdw, a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywéw
pienieznych zdyskontowanych oryginalng efektywng stopa procentowg dla tych aktywéw (tj.
efektywnga stopg procentowa wyliczong na moment poczatkowego ujecia dla aktywdw opartych na
statej stopie procentowej oraz efektywna stopg procentowa ustalong na moment ostatniego
przeszacowania dla aktywOw opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w ciezar wyniku okresu. Odwrocenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych
okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen
wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu wartosé bilansowa
aktywow finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby
ustalony gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci.

Odwrdécenie odpisu ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

W przypadku udziatbw nie notowanych odpisy na utrate wartosci s3 dokonywane na podstawie
wynikéw analizy dyrektorskiej w oparciu o dostepne na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego informacje na temat sytuacji finansowej, rynkowej i inwestycyjnej spotek.

f)  Zapasy

Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe sktadniki zapaséw ujmowane sg wedtug
ceny nabycia lub kosztow wytworzenia. Wartos¢ rozchodu zapasow jest ustalana przy zastosowaniu
metody FIFO (pierwsze weszto-pierwsze wyszio). Zapasy na dzien bilansowy wycenione sa w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszych od ceny sprzedazy netto danego skfadnika. Zapasy,
ktore utracity swojg wartos¢ handlowa i uzytkowa obejmuje sie odpisem aktualizujgcym. Odpisy
aktualizujgce wartos¢ sktadnikow zapaséw zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych. W odniesieniu do zapasoéw Jednostka prowadzi ewidencje ilosciowo-wartosciowa.

g)  Srodki pieniezne
Srodki pieniezne w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz
lokaty.

h)  Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
lub wartosci przeszacowanej, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. Wartosé poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje cene nabycia lub kosztéw
wytworzenia powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do
uzytkowania, ktére powoduja, ze wartosé¢ uzytkowa srodka trwatego po zakonczeniu ulepszenia
przewyzsza jego wartoéé poczatkowa, zwiekszaja odpowiednio jego wartosé. Srodki trwate sg
amortyzowane przez okreslony z géry okres ekonomicznego uzytkowania. W momencie likwidacji tub
sprzedazy srodkéw trwatych, wartos¢ netto jest wyksiegowywana, a wynik likwidacji lub sprzedazy
jest odnoszony w ciezar rachunku zyskéw i strat. Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest
metoda liniowg poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastepnego po miesigcu, w ktérym srodek
trwaty zostat oddany do uzytkowania, stosujgc stawki amortyzacji odzwierciedlajgce okres
ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych.

Poniesione nakfady, dotyczace srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu sa
wyceniane nie rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Stawki amortyzacyjne stosowane dla srodkéw trwatych sg nastepujace: urzadzenia techniczne
i maszyny oraz sprzet komputerowy - 6-30%; srodki transportu - 14-20%; pozostate srodki trwate -
10-20%.

)] Wartosci niematerialne

Inne wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywéw,

nie posiadajace postaci fizycznej. W szczegoInosci do wartosci niematerialnych zalicza sie:

= nabyte oprogramowanie komputerowe,

= nabyte prawa majgtkowe — autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje,
koncesje, prawa do wynalazkdw, patentow, znakow towarowych, wzoréw uzytkowych
oraz zdobniczych, know-how, zezwolenia na dziatalnos¢ telekomunikacyjna.

Wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowana kwote odpisow

amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metodg liniowa, przez okres

przewidywanego uzytkowania. Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik wartosci niematerialnych

jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji wartosci niematerialnych zaprzestaje sie na wczesniejsza

z dat: gdy sktadnik wartosci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy

(lub zawarty w grupie do zbycia, ktdra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie

z MSSF 5, Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana” lub zostaje usuniety

z ewidencji bilansowe;.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.

Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkéw, zgodnie

z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych,

btedy”.

Wartosci niematerialne testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie

LUtrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie

oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na

usunieciu sktadnika wartosci niematerialnych ustala sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze

zbycia, (jezeli wystepuja) iwartoscig bilansowa tych wartosci niematerialnych oraz ujmuje w

rachunku zyskow i strat.

) Utrata wartosci rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (w tym
wartosci firmy)

Wartos¢ firmy oraz wartosci niematerialne jeszcze nie dostepne do uzytkowania nie podlegajg
amortyzacji, lecz sg corocznie oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé
wystapienia utraty wartosci testowane pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajgce
amortyzacji testuje sie na utrate wartosci, jezeli wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwos¢ jej
wystapienia.

Na kazdy dzien bilansowy Sp6tka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majgtku trwatego w
celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé utraty ich wartosci. Od
takiego przegladu odstepuje sie jedynie wtedy, gdy okres pomiedzy dniem bilansowym a data
nabycia sktadnikow jest bardzo krétki, tj. nie przekracza trzech miesiecy. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego skfadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie
generuje przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywow
generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywOw generujacych
przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwéch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona
o0 koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku
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przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej
aktualna rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.
Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy
aktywow), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik
aktywow ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako
obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow
(lub grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej
jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie
zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest w
przychodach, o ile sktadnik aktywdw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku,
odwrdcenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji.

K)  Zobowiazania oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek Spoétki, ktorego
wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki srodkéw zawierajacych w sobie
korzysci ekonomiczne.

Do zobowigzan Spoftki zalicza gtdwnie: zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek, zobowigzania
ztytutu dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu biezagcego podatku dochodowego, pozostate
zobowigzania.

Zobowigzania finansowe (tj. zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek, z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowiazania finansowe) ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, powiekszonej
0 poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny wszystkich
zobowiazan finansowych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Efektywna stopa procentowa oparta jest na stopach rynkowych witasciwych dla miejsca
powstania takiego zobowigzania.

Zobowiazania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Sgone zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty
otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane Iub formalnie uzgodnione z
dostawca, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom. Te grupe zobowigzan stanowig m.in.:
wynagrodzenia wraz znarzutami wyptacane jednorazowo w okresie przysztym, krétkookresowe
rezerwy na niewykorzystane urlopy, inne zarachowane koszty wspotmierne do osiggnietych
przychodow, stanowigce przyszte zobowigzania oszacowane na podstawie zawartych umow lub
innych wiarygodnych szacunkow.

)] Rezerwy na pozostate zobowiagzania

Rezerwy tworzone sg, gdy na Spoéfce cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek
wynikajacy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkOw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac
wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku. Utworzone i rozwigzane rezerwy odnosi Sie
w rachunku w pozycji ,Rezerwy i utrata wartosci”.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujgcych tytutbéw, (jezeli spetnione sg wyzej wymienione
warunki ujmowania rezerw): skutki toczacych sie spraw sgdowych oraz spraw spornych, udzielone
gwarancje, poreczenia, przyszte swiadczenia na rzecz pracownikéw, koszty restrukturyzaciji,

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych
do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w
czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktadow, ktére wedtug oczekiwan
bedg niezbedne do wypetnienia obowigzku.

m) Kapitaty wtasne

23



KREZUS
Informacja dodatkowa i noty objasniajace
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Kapitaty wtasne stanowig kapitaty tworzone zgodnie z obowigzujagcym prawem, wiasciwymi

ustawami oraz ze statutem. Do kapitatdbw witasnych zaliczane sg takze niepodzielone zyski i

niepokryte straty z lat ubiegtych.

a) Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem oraz wpisem do
rejestru sgdowego wedtug wartosci nominalnej Jednostki dominujace;j.

b)  Akcje wtasne znajdujace sie w posiadaniu Spotki, wykazywane w wartosci nabycia i
zmniejszaja one kapitaty wtasne Spotki.

c) Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisow z zysku oraz premii emisyjnych uzyskanych z
emisji akcji.

d) Do kapitatow zaliczany jest takze:

" wynik finansowy w trakcie zatwierdzania pomniejszony o planowane dywidendy,

. korekty wyniku lat ubiegtych.

e)  Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik z rachunku zyskow i strat roku
biezacego skorygowany o obcigzenie z tytutu podatku dochodowego od o0séb
prawnych.

n)  Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej

i reprezentujacej naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej

dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza

(podatek akcyzowy).

Przychody z wyceny aktywow finansowych do wartosci godziwej oraz na sprzedazy aktywow

finansowych prezentowana jest zgodnie z trescig ekonomiczng jako dziatalnosé¢ podstawowa KREZUS

S.A.

Przychody ujmuje sie w nastepujacy sposob:

a) Przychody ze sprzedazy papieréw wartosciowych w momencie zbycia papierow
posiadanych na rachunku maklerskim, lub (w przypadku obrotu poza rynkiem
regulowanym) w momencie przekazania kontrahentowi dokumentu poswiadczajacego
witasnos¢ posiadanych papieréw wartosciowych, zaakceptowania go przez klienta oraz
wystarczajacej pewnosci sciggalnosci odnosnej naleznosci

b) Przychody ze sprzedazy towar6éw ujmowane s3 w momencie dostarczenia towaréw do
klienta, zaakceptowania ich przez klienta oraz wystarczajacej pewnosci sciggalnosci
odnosnej naleznosci.

c) Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktorym swiadczono ustugi, w
oparciu o stopien zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku
faktycznie wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

0)  Zyski/ (Straty) z inwestycji

Zyski z inwestycji obejmuja przychody z tytutu odsetek i dywidend.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metoda efektywnej stopy
procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

p) Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym KREZUS S.A. wycenia sie w walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktorym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢ tj. w walucie
funkcjonalnej. Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysigcach ztotych polskich (PLN).
Transakcje i salda
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Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute
funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakgji.
Na kazdy dzien bilansowy:
= wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu
zamkniecia;
= pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza
sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji, oraz
= pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.
Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia po srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat
inny kurs - w przypadku pozostatych operaciji.
Pieniezne aktywa i zobowigzania sa to pozycje bilansowe, ktére bedg otrzymane lub zaptacone w
statej lub dajacej sie ustali¢ kwocie pieniedzy. Do pienieznych aktywOw zalicza sie m.in.: srodki
pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych, zbywalne dtuzne papiery wartosciowe, naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, naleznosci wekslowe i inne naleznosci. Do pienieznych zobowigzan zalicza sie
m.in. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz inne
zobowigzania, podatki izobowigzania z tytutu podatkow ptaconych u Zrodta, pozyczki i kredyty,
weksle do zaptacenia.
Wszystkie aktywa i zobowigzania, ktore nie spetniaja definicji pozycji pienieznych sa klasyfikowane
jako pozycje niepieniezne. Do niepienieznych aktywow zalicza sie m.in.: rozliczenia miedzyokresowe
kosztow, zapasy, zaptacone zaliczki na dostawy, zbywalne inwestycje kapitatowe, srodki trwate,
wartosci niematerialne oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Do niepienieznych
zobowigzan zalicza sie m.in. otrzymane zaliczki na dostawy, rozliczenia miedzyokresowe przychodow
oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Wszystkie skfadniki kapitatu
wiasnego, po wptaceniu lub zakumulowaniu, stanowig pozycje niepieniezne.
Zaptacone lub otrzymane zaliczki sg traktowane jako pozycje niepieniezne, jesli s3 powigzane
z okreslonymi zakupami lub sprzedaza, w innym przypadku sa traktowane jako pozycje pieniezne.
Zyski i straty z tytutu roznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz
wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie
przez wynik finansowy, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikuja sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatow w aktywach netto.

q)  Zyski/ (straty) netto
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podejmuje decyzje o podziale zyskow i pokryciu strat Spotki.

r)  Podatek dochodowy

W okresie 01.01.2013 r. — 30.11. 2014 r. KREZUS S.A w zwigzku postanowieniami art. 17 ust 1. pkt 20
ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych korzystat ze zwolnienia od podatku dochodéw
pochodzacych z dywidend oraz innych przychoddéw ztytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak rowniez z tytutu sprzedazy udziatéw
lub akcji spotek majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Pozostate przychody osiggniete przez KRESUS S.A. podlegaty opodatkowaniu przy uwzglednieniu
kosztéw uzyskania przychodéw ustalonych na podstawie ustawy o podatku dochodowym od 0s6b
prawnych, w szczegélnosci art. 15 ust. 2 oraz 2 a.

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku jednostek zaleznych skfadaja sie: podatek biezacy oraz podatek
odroczony.

Podatek biezacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych
wynikajacych z tych przepiséw. Zysk / (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku / (straty)
netto w zwigzku z wytaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowiacych
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koszty uzyskania przychodow w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktére nigdy nie

beda podlegaty opodatkowaniu.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowajako podatek podlegajacy zaptaceniu lub

zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow

a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy

opodatkowania.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich rdznic

przejsciowych pomiedzy wartosciag podatkowa aktywodw i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowa w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

= 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku amortyzacji wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

= w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatbw we wspdlnych przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy
terminy odwracania sie roznic przejsciowych podlegaja kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci rdznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega

dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze

W przysztosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi potracenie roznic

przejsciowych, wykorzystanie strat podatkowych lub ulg podatkowych.

Nie ujmuje sie rezerwy z tytutu podatku odroczonego ani aktywa z tytutu podatku odroczonego, jezeli

wynikajg one z poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzan pochodzacych z transakcji,

jezeli transakcja ta:

= nie jest transakcja potaczenia jednostek gospodarczych, oraz

» W czasie wystgpienia nie ma wptywu na wynik finansowy brutto ani na dochdd podlegajacy
opodatkowaniu.

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie ujmuije sie réwniez od réznic przejsciowych wynikajgcych

Z poczatkowego ujecia wartosci firmy.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,

aw przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe lub dodatnie r6znice przejsciowe nie beda

wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé

w momencie, gdy pozycja aktywOw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne,

przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub

faktycznie na dzien bilansowy. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat danego

okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony:

= dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym — wéwczas
podatek odroczony rowniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu wtasnego, lub

= wynika z potaczenia jednostek gospodarczych — wéwczas podatek odroczony wptywa na wartosé
firmy lub nadwyzke udziatu w wartosci godziwej aktywdw netto nad kosztem przejecia.

Kompensaty aktywéw i rezerw z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy Spo6tka posiada

mozliwy do wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowiazan z tytutu

biezacego podatku dochodowego oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotycza

podatku dochodowego natozonego przez te samg wtadze podatkowa na tego samego podatnika.

12. Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania zostaty zweryfikowane przy
zastosowaniu wytaczenia okreslonego przez MSSF 1 dotyczacy prezentacji danych w zakresie danych
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poréwnawczych. Dla danych za biezacy okres obrotowy sg one oparte na doswiadczeniu wynikajacym
zdanych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktoérych prawdopodobienstwo zajscia,
zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Jednostki dominujacej, jest istotne.

W kolejnych okresach sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sa weryfikowane i w przypadku
zmiany czynnikéw, ktore wptynety na wielkosé szacunkow odpowiednio korygowane.

Najwazniejszym z nich jest okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikow portfela inwestycyjnego.

Okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikow portfela inwestycyjnego

Jednym z najwazniejszych szacunkdéw i ocen przyjetych na potrzeby sporzadzania niniejszego
Jednostkowego sprawozdania finansowego jest okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikow portfela
inwestycyjnego, a szczegOlnie dla instrumentow, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek i nie istnieja
kwotowania rynkowe. W takich przypadkach KREZUS okresla poziom wartosci godziwej za pomoca
modeli rynkowych powszechnie stosowanych przez uczestnikow rynku, bazujacych m.in. na
poréwnywalnych transakcjach rynkowych, analizach zdyskontowanych strumieni pienieznych,
transakcjach i wskaznikach rynkowych dla spétek z danego sektora. Za wartos¢ godziwa przyjmuje sie
rowniez oferte zakupu ztozong na warunkach rynkowych przez zainteresowang strone.

Na kazdy dziern bilansowy KREZUS dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnikéw
portfela inwestycyjnego. Utrate wartosci okresla sie z uwzglednieniem nastepujacych przestanek,
ktére moga swiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:

» analiza fundamentalna spotek,

= czynniki rynkowe,

= koniunktura gospodarcza i branzowa,

= analiza pozycji wobec konkurenciji,

= decyzje regulatora rynku (np. zmiany w koncesjonowaniu),

» inne czynniki wtasciwe do uwzglednienia w konkretnym przypadku.

Ocena ryzyka utraty wartosci wymaga zastosowania szacunkow.

13. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalnos¢ prowadzona przez KREZUS S.A. narazona jest na wiele rdéznych ryzyk
finansowych. Ogdlny program zarzadzania ryzykiem ma na celu minimalizowa¢ potencjalne
niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Spotki:

Ryzyko rynkowe

- ryzyko zmiany kursu walut:

KREZUS ponosi ryzyko wahan kurséw walutowych majgcych wptyw na jej wynik finansowy
i przeptywy pieniezne. Ze wzgledu na fakt udzielania spotkom zaleznym pozyczek
krétkoterminowych ryzyko w tym obszarze moze by¢ istotne. Spotka nie wykorzystuje jednak
transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym. SpoOtka na biezaco monitoruje
sytuacje finansowa zwigzang z zawieranymi w innych walutach transakcjami w celu
ograniczenia ryzyka mogacego negatywnie wptyngé na sytuacje finansowsa i osiggane przez
Spébtke wyniki.

Ekspozycja Spétki na ryzyko walutowe wynika z zagranicznych transakcji sprzedazy oraz
zakupu, ktére zawierane sg przede wszystkim w EUR oraz USD.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe Sp6tki wyrazone w walutach obcych, przeliczone na
PLN kursem zamkniecia obowigzujacym na dzien bilansowy przedstawiaja Sie nastepujaco:
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Wartosé wyrazona w walucie (w tys.): Wartosé po
Nota przeliczeniu
EUR | USD | DR | GNF

Stan na 30.11.2014

Aktywa finansowe (+)

Naleznosci z tyt. dostaw,
robdt i ustug

Udzielone pozyczki 29 958 3340

Srodki pieniezne i ich 3
ekwiwalenty 15 27 1040 63

Zobowigzania finansowe (-):

Zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko 32
walutowe razem 973 27 1040 3403

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych
dochoddéw w odniesieniu do aktywow oraz zobowigzan finansowych Spétki oraz wahan kursu
EUR do PLN, USD do PLN, IDR do PLN oraz GNF do PLN.

Analiza wrazliwosci zaktada wzrost lub spadek kurséw EUR/PLN, USD/PLN, IDR/PLN oraz
GNF/PLN o0 10% w stosunku do kursu zamkniecia obowigzujacego na poszczeg6lne dni
bilansowe.

Nalezy wzig¢ pod uwage, ze instrumenty pochodne walutowe kompensujg efekt wahan
kursow, a zatem przyjmuje sie, ze ekspozycja na ryzyko dotyczy instrumentow finansowych
posiadanych przez Spotke na poszczegdblne dni bilansowe.

Wabhania Wptyw na wynik finansowy:
kursu EUR UsD | IDR GNF razem
Wozrost kursu 13
walutowego 10% 327 0 0 340
Spadek kursu -13
walutowego -10% -327 0 0 -340

- ryzyko zmiany stopy procentowe;j:

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan
przeptywow odsetkowych z tytutu aktywow oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych
zmienng stopg procentowa. Spotka jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z
nastepujacymi kategoriami aktywdw oraz zobowigzan finansowych:

= pozyczki,

= inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci,

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,
Charakterystyke powyzszych instrumentéw, w tym oprocentowanie zmienng oraz statg
stopa procentowa, przedstawiono w notach nr 4,5 oraz 4,6.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych
dochoddéw w odniesieniu do potencjalnego wahania stopy procentowej w gére oraz w doét
01%. Kalkulacje przeprowadzono na podstawie zmiany s$redniej stopy procentowej
obowigzujacej w okresie o (+/-) % oraz w odniesieniu do aktywdw oraz zobowigzan

28




KREZUS
Informacja dodatkowa i noty objasniajace
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania tj. oprocentowanych zmienng stopa
procentowa.

Wptyw na wynik finansowy:
Wahania stopy 30.11.2014

Wozrost stopy procentowej 1% 81
Spadek stopy procentowej -1% -81

- ryzyko cenowe:

Ryzyko cenowe w KREZUS S.A. zwigzane jest ze zmiang wartosci biezacej pozycji
wycenianych wedtug wartosci godziwej. Jesli dana pozycja bilansowa wyceniana jest w
oparciu o ceny rynkowe, to zmianie ulega suma bilansowa, wymuszajgc wykazanie zysku,
straty lub zmiany wielkosci kapitatu. W przypadku Spotki dotyczy to w szczegdlnosci
aktywow finansowych wycenianych wg wartosci godziwej przez wynik finansowy. Pewnym
ryzykiem obarczone sg ceny posiadanych akcji.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych
dochodbw w odniesieniu do potencjalnego wahania ceny w gére oraz w do6t o 1%. Kalkulacje
przeprowadzono na podstawie zmiany sredniej ceny obowigzujacej w okresie o (+/-) % oraz
w odniesieniu do aktywow oraz zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiane ceny.

Wptyw na wynik finansowy:
Wahania stopy 30.11.2014

Wzrost ceny 1% 220
Spadek ceny -1% -220

- ryzyko kredytowe:

Odzwierciedleniem maksymalnego obcigzenia KREZUS ryzykiem kredytowym jest wartosé
naleznosci handlowych. Ze wzgledu na fakt, ze Spétka posiada nieznaczna liczbe klientow
ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami handlowymi jest ograniczone.

- ryzyko utraty ptynnosci:

Z analizy sytuacji finansowej i majatkowej KREZUS wynika, ze nie jest narazona na ryzyko
utraty ptynnosci. Analiza struktury aktywow wskazuje na znaczny udziat srodkéw ptynnych, a
wiec bezpieczna sytuacje w zakresie ptynnosci.

14. Segmenty operacyjne

W roku obrotowym 01.01.2013 — 30.11.2014 Krezus S.A. swojg dziatalnos¢ prowadzit przede
wszystkim w segmencie inwestycyjnym , ktory zawiera:
¢ nabywane papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa;
e nabywane badz obejmowanie udziatow lub akcji podmiotow zarejestrowanych
i dziatajgcych w Polsce oraz innych papierow wartosciowych emitowanych przez te
podmioty,
e wykonywanie praw z akcji i udziatbw oraz papieréw wartosciowych, jak réwniez
rozporzadzaniem nimi,
e udzielaniem pozyczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajgcym w
Polsce,
e zacigganie pozyczek i kredytow dla celéw prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej.
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W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku oraz aktywach

segmentow operacyjnych.

30.11.2014 Aktywa Przychody Zysk/strata
Dziatalnos¢ inwestycyjna 43 316 972 886 (39 282)
31.12.2012 Aktywa Przychody Zysk/strata
Dziatalnos¢ inwestycyjna 70400 297 245 4410

Dziatalnos¢ inwestycyjna prowadzona jest przede wszystkim na terenie kraju.

Krezus SA byta strong umowy zawartej z Krezus Mining Guinee S.A. (Gwinea) (spotka zalezna)
jako Wykonawca wycenianej zgodnie z MSR 11, ktorej przedmiotem jest wykonanie prac
badawczych, w szczegdlnosci prac wiertniczych i buldozeringowych przy uzyciu wtasnego
sprzetu, realizowanych w celu poszukiwania zt6z ztota i boksytow na terenach potozonych w
Republice Gwinei, jak rowniez przeprowadzenie badan geofizycznych. Na dzien 30 listopada

2014 roku umowa zostata zakoriczona.
W okresie sprawozdawczym z tytutu realizowanej umowy dtugoterminowej:

1. rozpoznane przez Spétke przychody na dzien 30.11.2014 r. wyniosty 1 282 tys. zt,

2. poniesione koszty bezposrednie na dzier 30.11.2014 r. 877 tys. zt
3. ujety zysk w okresie sprawozdawczym: 405 tys. zt

W okresie sprawozdawczym Spotka nie otrzymata zaliczek z tytutu realizacji kontraktu

dtugoterminowego.
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1. NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

Nota 1 — Wartosci niematerialne i prawne

Inne wartosci niematerialne i prawne
Razem
WyszczegOlnienie
PLN'000 PLN'000

Wartosé bilansowa netto na dzier 01.01.2012 roku 0 0

Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia

Umorzenie
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2012 roku 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2013 roku 0 0

Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia 19 19

Umorzenie 15 15
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.11.2014 roku 4 4
Stan na dzien 31.12.2012

Wartos¢ bilansowa brutto 0 0

Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujgcych 0 0
Wartosé bilansowa netto 0 0
Stan na dzien 30.11.2014

Wartos¢ bilansowa brutto 25 25

Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujgcych 21 21
Wartos¢ bilansowa netto 4 4

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych zostata ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w pozycji amortyzacja w kwocie 15 tys. zt.

31




KREZUS
Informacja dodatkowa i noty objasniajace
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Nota 2 — Aktywa trwate

. . p Pozostate Srodki AL )
Budynki i Maszyny i Srodki , . srodki
Wyszczeg6lnienie Grunty budowle urzadzenia | transportu el trwate w trwate w Razem
trwate budowie .
budowie
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Wartosé bilansowa netto na dzier 01.01.2012 roku 2 36 0 0 0 38

Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia 10 10

Umorzenie (3) (10) (13)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2012 roku 8 26 0 0 0 34
Wartosé bilansowa netto na dzier 01.01.2013 roku 8 26 0 0 0 34

Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia 569 13 4 586

Zmniejszenie z tytutu zbycia (14) (14)

Umorzenie (125) (13) (1) (139)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.11.2014 roku 452 12 3 467
Stan na dzien 31.12.2012

Wartos¢ bilansowa brutto 15 50 0 0 0 65

Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujgcych (7) (24) 0 0 0 (32)
Wartos¢ bilansowa netto 8 26 0 0 0 34
Stan na dzien 30.11.2014

Wartos¢ bilansowa brutto 584 13 4 601

Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujgcych (132) (1) (1) (134)
Wartos¢ bilansowa netto 452 12 3 467

Amortyzacja srodkow trwatych zostata ujeta w sprawozdaniu catkowitych dochodéw w pozycji amortyzacja w kwocie 139 tys. zt.
Srodki trwate nie stanowia zadnych zabezpieczen na przyszte zobowiazania.
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Nota 3 - Leasing operacyjny

Spétka jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umow leasingu
operacyjnego. Wartos¢ przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu leasingu
operacyjnego przedstawia sie nastepujaco:

Przyszte minimalne optaty z tytutu uméw nieodwotalnego leasingu operacyjnego

Wyszczegdlnienie 30.11.2014
Ptatne w okresie do 1 roku 20
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 27
Ptatne powyzej 5 lat -
Razem 47

W okresie od 01 01.2013 do 30.11.2014 Spoétka ujeta w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw koszty optat z tytutu leasingu operacyjnego na kwote 36 tys. zt (2012 rok: O tys.
zt). Kwota ta obejmuje wytacznie minimalne optaty leasingu. W okresie objetym
sprawozdaniem finansowym nie wystgpity optaty warunkowe oraz optaty subleasingowe.

Do najistotniejszych umow leasingu operacyjnego nalezy leasing samochodu osobowego.
Wozrost optat leasingu w kolejnych latach uzalezniony jest od wskaznika inflacji. Przy
oszacowaniu kwoty przysztych minimalnych optat leasingu przyjeto zatozenie, ze opfaty
leasingu bedg indeksowane co roku wskaznikiem wzrostu cen.

Nota 4 - Aktywa i zobowigzania finansowe
Nota 4.1 — Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspotzaleznych, stowarzyszonych

Udziaty w jednostce zaleznej KREZUS EXPLORATION GUINEE SA

Okres zakonczony Okres zakonczony
KREZUS EXPLORATION GUINEE SA 30.11.2014 31.12.2012
wartos¢ udziatéw 33 0
wartos¢ udziatdw w cenie nabycia 47 0
objecie udziatow
odpis aktualizujgcy wartosé udziatow (14) 0
odpis aktualizujgcy wartosé udziatow z
- (14) 0
biezacego okresu
odpis aktualizujgcy wartosé udziatow z 0 0
poprzedniego roku

KREZUS S.A. jest wiekszosciowym akcjonariuszem spétki Krezus Exploration Guinee S.A.
Gtébwnym przedmiotem dziatalnosci spoétki jest przeprowadzanie badan naukowych,
tworzenie analiz z zakresu fizyki i chemii, eksploatacja nafty i gazu naturalnego, mineratéw
kruszcowych oraz wszelkich innych materiatow.
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Udziaty w jednostce zaleznej KREZUS MINING GUINEE SA

KREZUS MINING GUINEE SA

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30.11.2014 31.12.2012

wartos¢ udziatow 298 0

wartos¢ udziatdw w cenie nabycia 328 0

objecie udziatow 0

odpis aktualizujgcy wartosé udziatow 30 0
odpis aktualizujgcy wartosé udziatow z

- (30) 0

biezacego okresu
odpis aktualizujgcy wartosé udziatow z 0

poprzedniego roku

KREZUS S.A. jest wiekszosciowym akcjonariuszem spotki Krezus Mining Guinee S.A. Gtéwnym
przedmiotem dziatalnosci spotki jest przeprowadzanie badarn naukowych, tworzenie analiz
z zakresu fizyki i chemii, eksploatacja nafty i gazu naturalnego, mineratéw kruszcowych

oraz wszelkich innych materiatéw.

Udziaty w jednostce zaleznej PT. JEANETTE INDONESIA

PT. JEANETTE INDONESIA

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30.11.2014 31.12.2012

wartos¢ udziatdw 0 0

wartos¢ udziatdw w cenie nabycia 5062 0

objecie udziatow 0 0

odpis aktualizujgcy wartosé udziatow (5062) 0

N odpis aktualizujgcy wartosé udziatow z (5062) 0
biezacego okresu

odpis aktualizujgcy wartosé udziatow z 0 0

poprzedniego roku

12 stycznia 2014 roku wszedt w zycie zakaz eksportu z Indonezji nieprzetworzonej rudy, w
tym rudy niklu. W zwiagzku z powyzszym PT. Jeanette Indonesia nie kontynuuje naktadéw
celem uzyskania przychoddw i chwilowo nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

Udziaty w jednostce zaleznej GOLD INVESTMENTS sp. z 0.0.

Gold Investments sp. z 0.0.

Okres zakonczony

30.11.2014

Okres zakonczony

31.12.2012

udziaty

wartos¢ udziatdw w cenie nabycia

575

25
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odpis aktualizujgcy wartosé udziatow (575) (25)
odpis aktualizujgcy wartosé udziatow z (25) 0
poprzedniego roku

Spétka Gold Investment sp. z 0.0. zajmuje sie sprzedaza wyrobow jubilerskich ze ztota,
srebra, kamieni szlachetnych, markowych zegarkow, akcesoriow jubilerskich, sztucznej
bizuterii poprzez sie¢ sklepow ELIZA nalezgcych do Spotki.

Udziaty w jednostce wspétzaleznej Mineralis sp. z 0.0.

Okres zakonczony Okres zakonczony
Mineralis sp. z 0.0. 30.11.2014 31.12.2012
udziaty 69 0
wartos¢ udziatdw w cenie nabycia 80
odpis aktualizujgcy wartosé udziatow (11) 0
odpis aktualizujgcy wartosé udziatow z 0 0
poprzedniego roku

Spotka Mineralis sp. z 0.0., starata sie 0 udzielenie koncesji na poszukiwanie i rozpoznanie
ztéz soli potasowych i soli kamiennej ,,Mieroszyno” oraz ,,Zdrada” oraz na poszukiwanie soli
potasowych w rejonie Starzyrskiego Dworu na SW od ztoza ,,Mieroszyno”.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Mineralis sp. z 0.0. nie

otrzymata w/w koncesji.

Udziaty w spétkach nienotowanych Spotka wycenia w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty

wartosci, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej.

Krezus S.A. nie zamierza zby¢ nienotowanych udziatéw i akcji w najblizszej. Krezus S.A.

rozwazg mozliwos¢ likwidacje spotki PT Jeanette Indonesia lub sprzedaz udziatow tej spotki
ze wzgledu na zakaz eksportu z Indonezji nieprzetworzonej rudy , ktéry obowiazuje od 12

stycznia 2014 roku. przysztosci.

Nota 4.2 - Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci
Bony dtuzne na dzien 30 listopada 2014 r.

Emitent Seria Termin wykupu Wa_rtosc OdSG:tkI
nominalna nalezne
Gold Investments Sp. z 0.0. A, B,C,D,E,F G,H,I/J, 2015-12-15 10000 311
K,L, M, N,
Bony dtuzne na dzien 31 grudnia 2012 r.
. . . Wartosé Odsetki
emitent Seria Termin wykupu . .
nominalna nalezne
Gold Investments Sp. z 0.0. A,B,C,D,E,F,G,H,IJKL M, 2015-12-15 10 000 571
N, O
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Stan na Stan na
Wyszczegolnienie 30.11.2014 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
Inwestycje utrzymywane do terminu 3976 6 374
zapadalnosci
- od jednostek powiagzanych 3976 6 374
bony imienne - wartos¢ nominalna 10 000 10 000
odsetki naliczone od bonéw (SCN) 311 571
odpis aktualizujacy wartos¢ (wartosé ujemna) (6 335) (4 197)
- od pozostatych jednostek 0 0

Nota 4.3 - Aktywa finansowe wycenianie w wartosci godziwej
Portfel inwestycyjny na dzien 30 listopada 2014 r.

Lp. Wyszczeg6lnienie llosé akcji WartOs;IE)Cle?nsowa
1. | Boryszew SA 327 091 2058
2. | Skotan SA 4097 831 5163
3. | Alchemia SA 2890899 14512
4. | Pozostate 210000 250
Razem 21983
Portfel inwestycyjny na dzien 31 grudnia 2012 r.
e e g Wartosé

Lp. Wyszczeg6lnienie llosé akcji bilansowa akeji
1. | Boryszew SA 2710907 1681
2. | Skotan SA 4915 651 20 056
3. | Alchemia SA 4 844 905 24 225
4. | Greeneco S.A. 661 939 1092
5. | Pozostate 7 600 212

Razem 47 265

Akcje spotek publicznych Spétka wycenia w wartosci godziwej na podstawie kursdw notowan

akcji na dzien bilansowy.

Nota 4.4 - Naleznosci i pozyczki

Spétka dla celow prezentaciji w bilansie wyodrebnia klase naleznosci i pozyczek (MSSF 7.6).
W czesci krétkoterminowej Spotka, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci i pozyczki. Pozycje bilansu z klasy
naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela.

30.11.2014

31.12.2012

Aktywa trwafe:
Naleznosci
Pozyczki

Naleznosci i pozyczki dtugoterminowe

Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Pozyczki

10 027 3032

5633 7576

Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe

15 660 10 608
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Udzielone pozyczki wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa pozyczek oprocentowanych zmienng
stopa uwazana jest za rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;.
Zmiana wartosci bilansowej pozyczek, w tym odpisow aktualizujacych ich wartosé,

przedstawia sie nastepujaco:

od 01.01 2013 do od 01.01 2012 do
30.11.2014 31.12.2012

Wartos¢ brutto
Saldo na poczatek okresu 13766 5425
Potaczenie jednostek gospodarczych
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 4285 11380
Odsetki naliczone efektywng stopa procentowsa 5070 1551
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-) (1 080) (4 590)
Sprzedaz jednostek zaleznych (-)
Potaczenie zorganizowanych czesci przedsiebiorstw
Wartos¢ brutto na koniec okresu 22 041 13 766
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Saldo na poczatek okresu 6190 2226
Odpisy ujete jako koszt w okresie 10218 3964
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-)
Odpisy wykorzystane (-)
Inne zmiany (roznice kursowe netto z przeliczenia)
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 16 408 6190
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 5633 7576

W okresie od 01.01.2013 r. do 30.11.2014 r. KREZUS S.A. udzielit nastepujacych pozyczek:

a) Pozyczka w kwocie 3845 tys. PLN udzielona spétce zaleznej Krezus Mining
Guinee S.A oprocentowana w wysokosci 2 % + WIBOR 1 M , termin sptaty wraz z
odsetkami przypada na 01.02.2015 roku;

b) Pozyczka w kwocie 400 tys. PLN udzielona spotce zaleznej Gold Investment sp. z
0.0. oprocentowana w wysokosci 5% wartosci pozyczki za caty okres na jaki
zostata udzielona, termin sptaty pozyczki uptywa 31.12.2014 roku;

c) Pozyczka w kwocie 40 tys. PLN udzielona spotce zaleznej Krezus Exploration
Guinee S.A. oprocentowana w wysokosci 2 % + WIBOR 1 M, termin sptaty

pozyczki uptywa 01.02.2015 roku.

Nota 4.5- Kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne

Spétka nie zalicza zadnych instrumentow z klasy kredytdéw i pozyczek do zobowigzan
finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Wszystkie kredyty, pozyczki

inne

instrumenty dtuzne wyceniane

sa wedtug

zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ godziwg
kredytdw, pozyczek i innych instrumentow dtuznych zaprezentowano w ponizszej tabeli

Kredyty i pozyczki

Wyszczeg6lnienie

< 1 rok

PLN"000

1-5lat >5 lat

PLN’000 PLN’000

Odpis Razem
aktualizujacy
PLN’000 PLN’000

Instrumenty finansowe w podziale na
kategorie wiekowe wedtug stanu na
dzien

30.11.2014
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Oprocentowanie zmienne
- pozyczki udzielone 20 757 (16 408) 4349
jednostki powiazane 4349 4 349
- kredyt inwestycyjny i obrotowe 17811 17811
- pozyczka zaciggnieta 5403 5403
Instrumenty finansowe w podziale na
kategorie wiekowe wedtug stanu na
dzien 31.12.2012
Oprocentowanie zmienne
- pozyczki udzielone 13766 (6 190) 7576
jednostki powigzane 1200 1200
- kredyt inwestycyjny i obrotowe 0
Kwota Kwota

Wyszczeg6lnienie

zobowigzania

zobowigzania

30.11.2014 | 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
Kredyty i pozyczki zaciggnigte w tym 23214 11526
Kredyt inwestycyjny
Kredyty obrotowe 17811 3299
Pozyczka zaciggniete od podmiotéw powigzanych 5394 8227

Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek

Stan na dzieh

Stan na dzieh

WyszczegOlnienie 30.11.2014 | 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 23214 11526
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 0 0
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat
- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat
- ptatne powyzej 5 lat
Kredyty razem 23214 11526
Stan na dzief Stan na dzief
WyszczegOlnienie 30.11.2014 31.12.2012
Waluta'000 | PLN’000 | Waluta'000 | PLN’000
w polskich ztotych 23214 11 526
Kredyty razem 23214 11 526

Kredyt obrotowy w rachunku maklerskim nie jest oprocentowany. Zabezpieczenie stanowia

nabywane akcje.

Pozyczka zaciggnieta od pozostatych podmiotéw powigzanych jest oprocentowana na

warunkach rynkowych.

W okresie sprawozdawczym KREZUS S.A. nie zaciggat nowych pozyczek od jednostek

powigzanych.

Nota 4.6 - Aktywa i zobowigzania finansowe - poréwnanie wartosci
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bilansowych i wartosci godziwych

Wartosé bilansowa Wartosé godziwa
e Stan na Stan na Stan na Stan na
Wyszczegolnienie 30.11.2014 | 31.12.2012 | 30.11.2014| 31.12.2012

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa finansowe dostepne do obrotu 4 349 7576 4 349 7576
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug 11311 3032 11311 3032
Akcje spétek notowanych 21983 47 265 21983 47 265
Zobowiazania finansowe 23214 11526 23214 11 526
Zobowiazania z tytutu dostaw , ustug oraz pozostate 26 585 26 585

Wartosé godziwa to cena, ktorg otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywow lub zaptacono
by za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach
miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny. W przypadku instrumentéw finansowych, dla
ktorych istnieje aktywny rynek, ich wartos¢ godziwa ustala sie na podstawie parametrow
pochodzacych z aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentow
finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wartos¢ godziwa ustalana jest na
podstawie technik wyceny, przy czym jako dane wejsciowe modelu w maksymalnym stopniu
wykorzystywane s3 zmienne pochodzace z aktywnych rynkéw (kursy walutowe, stopy
procentowe itd.).

W odniesieniu do aktywow oraz zobowigzarn finansowych, ktore zgodnie z polityka
rachunkowosci Spotki ujeto w bilansie w zamortyzowanym koszcie, dodatkowe informacje o
metodach wyceny zaprezentowano ponizej.

Wartos¢ godziwg aktywOw oraz zobowigzan finansowych, ktére zgodnie z polityka
rachunkowosci Spétka ujmuje w bilansie wedtug zamortyzowanego kosztu, a dla ktérych nie
istnieje aktywny rynek, ustalono na potrzeby sporzadzenia noty jako wartos¢ biezaca
przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych rynkowa stopa procentows.

Spéta nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug — ich wartos¢ bilansowa uznawana jest przez Spotke za rozsadne przyblizenie wartosci
godziwe;.

Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentéw finansowych ujetych w bilansie w
zamortyzowanym koszcie.

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Spétke w
wartosci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwe;:

= poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkow dla
identycznych aktywow oraz zobowigzan,

= poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywOw i zobowigzan, inne niz notowane
ceny ujete w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych
pochodzacych z aktywnych rynkéw,

= poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywOw i zobowigzan, nie ustalone w
oparciu 0 zmienne pochodzace z aktywnych rynkow.

. . Nota . . . Razem
Klasa instrumentu finansowego r Poziom1 | Poziom2 | Poziom3 | wartos¢
godziwa
Stan na 30.11. 2014
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Aktywa:
Akcje spétek notowanych a) 21983
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej

Aktywa razem

Zobowigzania:
Kredyty wyceniane w zamortyzowanym koszcie (-)

Zobowigzania razem (-)

Wartosé godziwa netto 21983

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz
poziomem 2 wartosci godziwej instrumentow.

a) Akcje spétek notowanych

Klasa ta obejmuje papiery wartosciowe spotek publicznych notowanych na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie. Wartos¢ godziwa akcji zostata okreslona na
podstawie notowan z dnia bilansowego (poziom 1).

Przekwalifikowanie

Spétka nie dokonata przekwalifikowania sktadnikdw aktywow finansowych, ktore
spowodowatoby zmiane zasad wyceny tych aktywéw pomiedzy wartoscig godziwg a cena
nabycia lub metodg zamortyzowanego kosztu.

Wytaczenie z bilansu

Na dziern 30.11.2014 r. Spotka nie posiadata aktywow finansowych, ktérych przeniesienia nie
kwalifikuja sie do wytgczenia z bilansu.

Na dzien 30.11.2014 r. aktywa finansowe (akcje) w ilosci 1747573 sztuk stanowia
zabezpieczenie limitu naleznosci.

Nota 5.- Aktywa i rezerwa na podatek odroczony

Stan na dzief Stan na dzien
Wyszczeg6Inienie 30.11.2014 31.12.2012

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Rdznica pomiedzy wartoscig bilansowa a podatkowa srodkdéw

trwatych 0 0
Naliczone, niezaptacone odsetki 183 179
Wycena bilansowa 0 0
Wycena ujawnionych nieruchomosci 0 0
Leasing 0 0
Inne 0 0

Rezerwy brutto z tytutu podatku odroczonego 183 179

Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego
Odpisy aktualizujgce naleznosci 0 0
Woycena bilansowa dtuznych papieréw wartosciowych* 183 179

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

Niezaptacone sktadki na ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne

Niewyptacone wynagrodzenia

Rezerwa na przewidywane straty

Naliczone odsetki

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

o ||| |O|O
o ||| |O|O

Rezerwa na odprawy emerytalne
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Strata z lat ubiegtych 0 179
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 183 179
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa netto z tytut podatku odroczonego 183 179

Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 183 179

Aktywa z tytutu podatku odroczonego zostaty utworzone do wysokosci rezerwy z uwagi na
ostroznos¢ oraz brak prezentacji planéw finansowych przez Zarzad.

Nota 6 — Zapasy

Na wartos¢ zapasOw wedtug stanu na dzien 30 listopada 2014 roku sktadaja sie:

Serwis i czesci zamienne srodkow trwatych - 272 tys. zt

Materiaty - 193 tys. zt

Zgodnie z MSR 8 7 Krezus S.A. serwis i czesci zamienne prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej] w pozycji zapasy natomiast w momencie wykorzystania w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw. W okresie sprawozdawczym spoétka nie wykorzystywata serwisu i
czesci zamiennych.

Zapasy nie stanowig zabezpieczenia na zobowigzania spofki.

W okresie od 01.01.2013 r. do 30 11 2014 r. Spotka nie tworzyta ani tez nie zmniejszata
odpisow aktualizujacych wartosé zapasow.

Nota 7 — Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Stan na Stan na
WyszczegOlnienie 30.11.2014 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytut dostaw i ustug (netto) 10637 3032
Naleznosci z tytutu zaptaty za akcje 8 945 2999
Naleznosci z tytutu towardw, robot i ustug 1692 32
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci 674 0
Naleznosci z tytutu podatkéw i inne 674
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci pozostatych
Naleznosci ogétem, z tego 11311 3032
- cze$¢ dtugoterminowa
- cze$¢ krétkoterminowa 11 311 3032

Wartos¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spoétke za

rozsadne przyblizenie wartosci.

Nota 8- Pozostate aktywa

Obrotowe Trwate
i Stan na Stan na Stan na Stan na
Wyszezeg6inienie 30.11.2014 | 31.12.2012 | 30.11.2014 | 31.12.2012
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 9 0 0
9 0 0
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Nota 9 — Srodki pieniezne

Stan na Stan na
WyszczegOlnienie 30.11.2014 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
Kasa 26 21
$rodki pieniezne na rachunku bankowym 67 1020
Razem 93 1041

Spotka dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych klasyfikuje srodki
pieniezne w sposob przyjety do prezentacji w bilansie.

Nota 10 - Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana

Nota 10.1 - Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Okres zakonczony | Okres zakoriczony
Wyszczeg6lnienie
30.11.2014 31.12.2012

Aktywa przeznaczone do sprzedazy 1098 15
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 1098 15
Odpis aktualizujacy wart05c aktywow (1022) 0

przeznaczonych do sprzedazy
Stan na koniec okresu 76 15

Jako aktywa przeznaczone do sprzedazy Spoétka zaprezentowata sktadniki majgtku nabyte w

ramach windykacji jednego z dtuznikow.

Nota 10.2. Dziatalnosé¢ zaniechana — sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres Okres
. zakonczony zakonczony
Wyszezegoinienie 30.11.2014 | 31.12.2012
PLN’000 PLN’000

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdw 47
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 0
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 47
Koszty dziatalnosci operacyjnej 24
I. Amortyzacja 0
Il. Zuzycie materiatow i energii 0
1. Ustugi obce 0
IV. Podatki i optaty 0
V. Wynagrodzenia 0
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 0
VII. Pozostate koszty rodzajowe 0
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 24
Zysk (Strata) ze sprzedazy 3
Pozostate przychody operacyjne 0
Pozostate koszty operacyjne 0
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Zysk (Strata) z dziatalnosci operacyjnej 3
Przychody finansowe 0
Koszty finansowe 0
Zysk (Strata) z dziatalnosci gospodarczej 23

Nota 10.3. Dziatalnosé zaniechana — sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Okres Okres
. zakonczony | zakonczony
Wyszezegoinienie 31122013 | 31.12.2012
PLN’000 PLN"000
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Wptywy 27
Wptywy ze sprzedazy towarow 27
Wydatki (1142)
Wydatki z tytutu ustug obcych
Wydatki na wynagrodzenia
Odsetki zaptacone
Inne wydatki operacyjne
Wydatki z tytutu zakupu materiatow i towaréw (1142)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1115)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 0
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikOw rzeczowych aktywow trwatych 0
Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwigzku z
dziatalnoscia inwestycyjna 0
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wydatki 0
Odsetki zaptacone 0
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 0
Zwiegkszenie netto srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow (1115)

Nota 11 — Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy i akcje wtasne (liczba akcji nie w tysigcach)

Na dzierr 30 listopada 2014 r. kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej KREZUS S.A. sktadat
sie 254702992 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Kazda akcja zwykta
uprawniata do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

taczna liczba i wartos¢ nominalna wszystkich akcji Spétki wynosi 54 702 992 sztuk i dzieli sie
na 13 675 748 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A od numeru 00.000.001 do numeru
13.675.748, o wartosci nominalnej po 0,10 ztotych kazda oraz 41027 244 sztuk akcji
zwyktych na okaziciela serii B od numeru 00.000.001 do numeru 41.027.244, o wartosci
nominalnej po 0,10 ztotych kazda. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5 470 299,20 ztotych.
Zarzad wybierany jest po uzyskaniu wiekszosci gtosow cztonkéw Rady Nadzorczej. Kapitat
zaktadowy nie ulegt zmianie w poréwnaniu z jego wartoscig na dzien 31 grudnia 2012 r.
Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni optacone i zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sgdowym.

Stan na ‘ Stan na ‘

Wyszczeg6lnienie 30.11.2014 31.12.2012
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Liczba akcji (sztuk) 54 702 992 54 702 992
Wartos¢ nominalna akcji (PLN / akcje) 0,10 0,10
Kapitat podstawowy (w tys. zt) 5470 5470

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu na
dzien przekazania raportu

Zgodnie z informacjami przekazanymi Spétce Dominujacej przez akcjonariuszy, na dzien
przekazania niniejszego sprawozdania finansowego akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5%
gtosdw i udziale w kapitale wtasnym Spotki Dominujacej byty nastepujace podmioty:

Nazwa akcjonariusza Funduszu Liczna akgji % Liczba gtosow %
Taleja sp. z 0.0. 28 350 000 51,83% 28 350 000 51,83%
Grazyna Karkosik 16 757 981 30,63% 16 757 981 30,63%
Pozostali akcjonariusze 9595011 17,54% 9595011 17,54%
Kapitat podstawowy 54 702 992 100,00% 54 702 992 100,00%
Nota 12 — Akcje wiasne
Na dzien 30 listopada 2014 roku sp6tka nie posiadata akcji wtasnych.
Nota 13- Kapitat zapasowy
Wyszczeg6lnienie Stan na Stan na
30.11.2014 31.12.2012
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 65 910 65 910
Podziat wyniku finansowego
Rozliczenie straty z lat ubiegtych
Kapitat zapasowy na koniec okresu 65 910 65 910
Nota 14 — Zmiana stanu rezerw
Rezerwa na
odprawy Rezerwa na
.| Pozostate | odroczony
s emerytalne i Razem
Wyszczeg6lnienie zalegte rezerwy podatek
dochodowy
urlopy
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan rezerwy na 01.01.2013 roku 9 0 158 167
Rezerwy utworzone 39 1084 25 1148
Rezerwy wykorzystane 0
Rezerwy rozwigzane (10) 0 (10)
Stan rezerw na 30.11.2014 roku, w tym 38 1084 183 1305
- rezerwy krétkoterminowe 38 1084 1122
- rezerwy dtugoterminowe 0 183 183
Stan rezerwy na 01.01.2012 roku 15 0 15
Rezerwy utworzone 0 158 158
Rezerwy wykorzystane 0
Rezerwy rozwigzane (6) (6)
Stan rezerw na 31.12.2012 roku, w tym 9 0 158 167
- rezerwy krétkoterminowe 9 0 9
- rezerwy dtugoterminowe 158 158
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Nota 15 - Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na Stan na
WyszczegOlnienie 30.11.2014 31.12.2012

PLN’000 PLN’000
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 26 585
Pozostate zobowigzania 38 80
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 0 0
Zobowiazania ogotem, z tego 64 665
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0
- cze$¢ krétkoterminowa 64 665

Wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spétke za

rozsadne przyblizenie wartosci godziwej.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota 16 - Przychody ze sprzedazy akc;ji

Nota 16.1 - Przychody ze sprzedazy akcji

Okres Okres
. zakonczony zakonczony
Wyszczegolnienie 30.11.2014 | 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy akciji 962 826 292 808
Przychody ze sprzedazy innych instrumentéw finansowych
Przychody ze sprzedazy akcji ogétem 962 826 292 808
Nota 16.2 - Przychody netto ze sprzedazy akcji (Struktura rzeczowa)
Okres Okres
. zakonczony zakonczony
Wyszezegolnienie 30.11.2014 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
- przychody ze sprzedazy akcji 962 826 292 808
- w tym: od jednostek powigzanych 11955
Przychody netto ze sprzedazy akcji, razem 962 826 292 808
- w tym: od jednostek powiazanych 11955
Nota 16.3 - Przychody netto ze sprzedazy akgcji
(Struktura terytorialna)
Okres Okres
. zakonczony zakonczony
Wyszezegolnienie 30.11.2014 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
a) kraj 962 826 292 808
- w tym: od jednostek powigzanych 11955

b) zagraniczne

- w tym: od jednostek powigzanych
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Przychody netto ze sprzedazy akcji, razem 962 826 292 808
- w tym: od jednostek powiazanych 11 955
Nota 17 - Koszt sprzedanych akcji
Okres zakoriczony Okres
e zakonczony
Wyszczegolnienie 30.11.2014 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
Sprzedaz akcji (972 770) (289 791)
Koszt transakcji na innych instrumentach finansowych
Koszt sprzedanych akcji ogétem (972 770) (289 791)

Nota 18 - Aktualizacja wartosci
akcji/udziatow

Okres zakonczony Okres zakonczony
WyszczegOlnienie 30.11.2014 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
Wycena bilansowa akcji przychody 11444 8490
Wycena bilansowa akcji koszty (17 456) (4 234)
w tym od jednostek powigzanych
Wycena innych instrumentdéw finansowych przychody 1847
Wycena innych instrumentdw finansowych koszty (9 438) (2 214)
Aktualizacja wartosci akcji ogétem 3888
(15 450)
Nota 19 — Przychody operacyjne
Okres Okres
L zakonczony zakonczony
Wyszczegoinienie 30.11.2014 | 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
a) rozwigzanie rezerwy i odpisow aktualizujgcych 0 0
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcych naleznosci 1080
b) pozostate, w tym: 189 2 884
- odszkodowania 2480
- inne 189 404
Pozostate przychody operacyjne, razem 1269 2 884
Nota 20 — Pozostate koszty operacyjne
Okres Okres
. zakonczony | zakonczony
Wyszczegolnienie 30.11.2014 | 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
a) utworzone rezerwy (z tytutu) (1 445)
b) pozostate, w tym: (3267)
- odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow (1022)
- odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci (1068) (3200)
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- kary
- strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
- koszt projektu Indonezja (1933)
- opfaty procesowe (200)
- inne (149) (67)
Pozostate koszty operacyjne, razem (4 372) (4712)
Nota 21 — Koszty rodzajowe
Okres Okres
L zakonczony zakonczony
Wyszczegolnienie 30.11.2014 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
a) amortyzacja (154) (14)
b) zuzycie materiatow i energii (199) (38)
¢) ustugi obce (5218) (1481)
d) podatki i optaty (186) (31)
e) koszty swiadczen pracowniczych (2 690) (393)
f) pozostate koszty rodzajowe (583) (33)
Koszty wedtug rodzaju, razem (9 030) (1990)
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna)
Koszty og6lnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna)
Nota 22 — Przychody i koszty finansowe
Okres Okres zakonczony
L zakonczony
Wyszezegolnienie 30.11.2014 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
Przychody finansowe 7 485 1553
- Z tytutu odsetek 5936 1490
- odwrdécenie odpisu aktualizujacego 1386
- réznice kursowe 71
- pozostate 92 63
Koszty finansowe (10 569) (160)
- Z tytutu odsetek (557) (160)
- Z tytutu aktualizacji odsetek (4 375)
Z tytutu odpisu aktualizujacego aktywa finansowe (5637)
- pozostate
Przychody (koszty) finansowe netto (3084) 1393

Nota 23 — Podatek dochodowy

Nota 23.1 - Kalkulacje podatku dochodowego od 0s6b prawnych (czesé

biezaca)
Za okres
Wyszezegélnienie 01.01.2013 - 01.01.2012 -
30.11.2014 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
Przychody zaliczane do przychodéw podatkowych 931 359 371
Korekty stanowigce koszty uzyskania przychodow (937 094) (1)
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Pozostate korekty

Podstawa opodatkowania (5 735) 370

Podatek dochodowy od 0s6b prawnych 70

Do 30 listopada 2014 roku KREZUS S.A. w zwigzku postanowieniami art. 17 ust 1. pkt 20
ustawy o podatku dochodowym od o0s6b prawnych korzystat ze zwolnienia od podatku
dochoddédw pochodzacych z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach
0sob prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak réwniez z
tytutu sprzedazy udziatéw lub akcji spétek majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej- do ktorych prawo zostato ustalone, lub ktore zostaty nabyte przed 1 stycznia 2013
roku. Natomiast dochody uzyskane ze sprzedazy udziatéw i akcji , lub dochody z dywidend
oraz innych tytutéw uprawniajacych do udziatu w zyskach oséb prawnych do ktorych prawa
zostaty nabyte po 1 stycznia 2013 roku nie korzystaty ze zwolnienia okreslonego w art. 17
ust. 1 pkt 20 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

Pozostate przychody osiggniete przez KRESUS S.A. podlegaty opodatkowaniu przy
uwzglednieniu kosztéw uzyskania przychodéw ustalonych na podstawie ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych, w szczegdlnosci art. 15 ust. 2 oraz 2 a.

Nota 23.2 - Odroczony podatek dochodowy

PLN"000 PLN"000

Stan na dzien Stan na dzien
WyszczegOlnienie 30.11.2014 31.12.2012

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Rdznica pomiedzy wartoscig bilansowg a podatkowsa srodkéw trwatych

Naliczone, niezaptacone odsetki 183

158

Wycena bilansowa

Wycena ujawnionych nieruchomosci

Leasing

Inne

Rezerwy brutto z tytutu podatku odroczonego 183

158

Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego

Odpisy aktualizujace naleznosci

Wycena bilansowa dtuznych papieréw wartosciowych*

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow

Niezaptacone sktadki na ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne

Niewyptacone wynagrodzenia

Rezerwa na przewidywane straty

Naliczone odsetki

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwa na odprawy emerytalne

Strata z lat ubiegtych 183

158

Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 183

158

Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa netto z tytut podatku odroczonego 183

158

Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 183

158

* aktywa z tytutu podatku odroczonego zostaty utworzone do wysokosci rezerwy z uwagi na ostroznosé oraz brak

prezentacji planéw finansowych przez Zarzad
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POZOSTALE INFORMACIE
Nota 24 — zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w

danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje stosuje
w liczniku kwote zysku (straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom podmiotu
dominujacego tzn. nie wystepuje efekt rozwadniajgcy wptywajacy na kwote zysku (straty).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem
sredniej wazonej rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponizej.

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru

od 01.01. 2013 do
30.11.2014

od 01.01 do
31.12.2012

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje

54702 992

54702 992

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

54702 992

54702 992

Dziafalnosé kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)

(39 305)
0,72)

4410
0,08

Dziatalnosé¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)

Dziafalnosé kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN)

(39 282)
0,72)

4410
0,08

Nota 25 — Dywidenda
KREZUS S.A. nie wptacat dywidendy.

Nota 26 — Transakcje z jednostkami powigzanymi

Wyszczegdlnienie KREZUS S.A.

Pozostate
jednostki
powiazane

Inwestycje
utrzymywane do | Gold Investments Sp. z 0.0.

10 000

terminu
zapadalnosci Pozostate jednostki powigzane

Gold Investments Sp. z 0.0.

1671

Udzielone pozyczki

Pozostate jednostki powigzane

Krezus Mining Guinee SA

3485

Udzielone pozyczki

Pozostate jednostki powigzane

Krezus Exploration Guinee SA

41

Udzielone pozyczki

Pozostate jednostki powigzane

Naleznosci z tytutu

Krezus Mining Guinee SA
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dostaw, robot i ustug
Pozostate jednostki powigzane 0
Pozyczki zaciagniete Pozostate osoby powigzane 5394
Ecoffee Sp. z 0.0. 8
Przychody z tytutu | Gold Investments Sp. z 0.0. 778
odsetek od bonéw
Pozostate jednostki powigzane 0
Krezus Mining Guinee SA 71
Przychody z tytutu
odsetek od pozyczki | Krezus Exploration Guinee SA 1
Gold Investments Sp. z 0.0. 408
Swiadczenia na rzecz
0s6b zarzadzajacych 902
nadzorujacych 298

Nota 27 — aktywa i zobowigzania warunkowe
Nie wystapity

Nota 28 — zarzadzanie kapitatem

KREZUS S.A. zarzadza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci
przez SpoOtke oraz zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych
podmiotéw zainteresowanych kondycjg finansowa Spotki.

Spétka monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatow wtasnych
pomniejszonych o kapitat z wyceny instrumentow pochodnych zabezpieczajacych przeptywy
pieniezne. Na podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu, Spotka oblicza wskaznik kapitatu do
zrodet finansowania ogétem.

Ponadto by monitorowaé¢ zdolnos¢ obstugi dtugu, Spotka oblicza wskaznik dtugu (tj.
zobowigzan z tytutu leasingu, kredytow, pozyczek i innych instrumentow dtuznych) do
EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o koszty amortyzacji).

Spétka nie podlega zewnetrznym wymogom kapitatowym.

W okresie objetym  sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki
ksztattowaty sie na nastepujacym poziomie:

30.11.2014 | 31.12.2012 |

Kapitat:
Kapitat wtasny 18733 58 041
Pozyczki podporzadkowane otrzymane od wiasciciela
Kapitat z wyceny instrumentdw zabezpieczajacych

przeptywy (-)
Kapitat 18733 58 041
Zrédta finansowania ogofem:
Kapitat wtasny 18733 58 041
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Leasing finansowy
Zrodta finansowania ogétem 18733 58 041
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 1,00 1,00
EBITDA
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30.11.2014 31.12.2012

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (36 221) 3087
Amortyzacja 154 14
EBITDA (36 067) 3101
Dtug:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 23214 11526
Leasing finansowy

Dtug 23214 11526
Wskaznik dtugu do EBITDA (1,55) 0,27

Nota 29 - Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych wartosé
stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta

Trwa proces z powoOdztwa Krezus S.A. przeciwko p. Agnieszce Jankowskiej o zaptate naleznosci
wynikajacych z tytutu zawartej umowy — kwota sporu 2 254 275,00 plus nalezne odsetki .

W tej samej sprawie toczy sie postepowanie (na podstawie weksla) przeciwko poreczycielowi
Pawtowi Narkiewicz o w/w kwote plus nalezne odsetki.

Trwa réwniez proces z powddztwa Krezus S.A. przeciwko p. Arturowi Jabtoriskiemu o zaptate
naleznosci z tytutu zawartej umowy— kwota sporu 2 896 500,00 plus nalezne odsetki

W tej samej sprawie w wyniku pozwu wniesionego przeciwko poreczycielowi Pawtowi Narkiewicz w
dniu 22 maja 2014 roku Sad Okregowy w Toruniu Wydziat | Cywilny wydat nakaz zaptaty w
postepowaniu nakazowym na kwote na kwote 2 896 500,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia
2 pazdziernika 2013 roku.

Ponadto zostata uruchomiona sgdowa procedura realizacji zabezpieczen z umowy zawartej pomiedzy
Krezus S.A., a Partnerami spotki Rubicon Partners NFI SA Panami: Hubert Bojdo, Grzegorz Golec,
Grzegorz Kubica, Piotr Karmelita, Krzysztof Urbanski na kwote 4.510.000,00 wraz z naleznymi
ustawowymi odsetkami od dnia 4 lipca 2014 roku.

Nota 30 — Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 13.02.2015 Rada Nadzorcza Spétki Krezus S.A. oddelegowata Pana Damiana
Pakulskiego do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu na okres 3 miesiecy.

Damian Pakulski
Prezes Zarzadu

Matgorzata Sochocka
Gtowny ksiegowy

Torun, dnia 16 lutego 2015 roku
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