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Grupa Kapitatowa KREZUS S.A.
Wybrane dane finansowe
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ KREZUS S.A. (WG MSSF)

Rok Rok Rok Rok
obrotowy obrotowy obrotowy obrotowy
01.01.2013- | 01.01.2012 | 01.01.2013- | 01.01.2012
30.11.2014 | 01.12.2012 | 30.11.2014 | 01.12.2012
tys. Zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 960 526 292 808 228 838 70 157
Zyski/ (Straty) z dziatalnosci inwestycyjnej (18 278) 6 904 (4 355) 1654
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem (46 272) 4410 (11 024) 1057
Zysk / (Strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej przypadajacy na (44 925) 4410 (10 703) 1057
akcjonariuszy Emitenta
Srednia wazona liczba akcji (nie w tysigcach) 54702492 | 54702492 | 54702492 | 54702492
Srednia wazona liczba akcji zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na akcje (nie 54702492 | 54702492 | 54702492 | 54702492
w tysigcach)
Podstawowy zysk / (strata) z dziatalnosci
kontynuowanej na jedna akcje zwykta (nie w (0,82) 0,08 (0,20) 0,02
tysigcach)
Rozwodniony zysk /(strata) z dziatalnosci
kontynuowanej na jedna akcje zwykta (nie w (0,82) 0,08 (0,20) 0,02
tysigcach)
Przepvayy pieniezne netto z dziatalnosci (10 716) (11 157) (2553) (2729)
operacyjnej
P-rzepiywy.plequne netto z dziatalnosci 13 441 11256 3202 5753
finansowej
Aktywa razem 42 027 70 400 10 051 17 220
Zobowigzania razem 25564 12 359 6114 3023
Zobowiazania dtugoterminowe 183 158 44 39
Zobowigzania krétkoterminowe 25 380 12 201 6 070 2984
Kap|tat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy 17726 58 041 4120 14197
Emitenta
Kapitat zaktadowy 5470 5470 1308 1381
Liczba akeji na dzien bilansowy (nie w 54702492 | 54702492 | 54702492 | 54702492
tysigcach)
Liczba akcji na dzier bilansowy, pomniejszona | - g 709 499 | 54702492 | 54702492 | 54702492
0 akcje wiasne (nie w tysigcach)
Wa1_rt05c aktywoOw netto na jedna akcje (nie w 0,30 1.29 0,07 031
tysigcach)

Liczba akcji na dzien bilansowy (w szt.) dotyczy tacznej liczby akcji spotki dominujacej Grupy
Kapitatowej KREZUS S.A., tj. 54 702 992 szt.




Grupa Kapitatowa KREZUS S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 01.01.2013-30.11 2014 roku
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 LISTOPADA 2014 ROKU

Dla akcjonariuszy KREZUS S.A. — jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej KREZUS S.A.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity
Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) Zarzad jednostki dominujacej jest
zobowigzany zapewnié sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego dajacego rzetelny
I jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej na koniec okresu obrotowego oraz wyniku
finansowego za ten okres.

Zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska i zawiera:

Strona
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziers 30 listopada 2014 roku wykazujace po 4
stronie aktywow i pasywow kwote 42 027 tys. ztotych
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres obrotowy od 1 stycznia 2013 roku 6
do 30 listopada 2014 roku - wariant poréwnawczy wykazujacy catkowity strate netto oraz ujemny
catkowity dochod w wysokosci 45 809 tys. ztotych, w tym catkowita strate netto oraz ujemny
catkowity dochdd przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej w wysokosci 44 925 tys.
ztotych
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres obrotowy od 1 stycznia 2013 8
roku do 30listopada 2014roku, wykazujace zmniejszenie kapitatu Spotki w kwocie 41 568 tys. ztotych
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres obrotowy od 1 stycznia 2013 roku 9

do 30listopada 2014roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkdéw pienieznych o kwote 771 tys.

ztotych

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje 10
objasniajace

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KREZUS S.A. stanowi zatgcznik do
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejszym Zarzad Spotki Dominujgcej KREZUS zatwierdza zataczone ,,Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe za 01.01.2013 - 30.11.2014”

Damian Pakulski
Prezes Zarzadu

Matgorzata Sochocka
Gtéwny Ksiegowy

Torun, dnia 16 lutego 2015 roku



Grupa Kapitatowa KREZUS S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

BILANS - AKTYWA

Okres Okres
Wyszczeg6lnienie Nota nr | zakonczony | zakonczony
30.11.2014 31.12.2012
PLN’000 PLN"000

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 2 951 24

Pozostate wartosci niematerialne 1 101 4

Aktywa z tytutu poszukiwania zasobow mineralnych Pkt15 1981 0

Inwestycje w jednostkach wspoétzaleznych, 4 67 0
stowarzyszonych

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci 0 6374

Inne i _nwest_ycje_ w aktywa finansowe wyceniane w 0 9 047
wartosci godziwej

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5 183 179
Naleznosci dtugoterminowe 4 261 0
Pozostate aktywa 8 0
Aktywa trwate razem 3553 9527
Aktywa obrotowe

Zapasy 6 5618 0

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci ! ’ P 7 10085 3183

Aktywa finansowe wyceniane w wartosé godziwej przez
Wnik’:,‘i"r’]ansowy i g 1P . 21983 47 265

Udzielone pozyczki 7576

Pozostate aktywa 8 96 2

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 617 1388
Aktywa obrotowe razem 38 399 59 414

Aktywa przeznaczone do sprzedazy 10 76 67
Aktywa przeznaczone do sprzedazy razem 76 67
Aktywa razem 42 027 69 008




Grupa Kapitatowa KREZUS S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

BILANS - PASYWA

Okres Okres
pszgin o | SO | o
PLN’000 PLN’000
Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 11 5470 5470
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 13 72 72
Kapitat zapasowy 13 65 837 65 828
Zyski zatrzymane /straty niepokryte - (8907) (18 096)
Zysk/strata netto ) (44 924) 4758
Rdznice kursowe z przeliczenia ) (322)
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej ) 18511 58 032
Kapitaty przypadajace udziatom niedajacym kontroli ) (763)
Razem kapitat wiasny 16 464 58 032
Zobowiazania dtugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony | 5 183 179
Zobowiazania dtugoterminowe razem 183 179
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 518 1207
zobowigzania =
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 4 23240 8 984
Rezerwy krétkoterminowe 14 1148 477
Pozostate zobowigzania finansowe 0 13
Pozostate zobowigzania 15 476 117
Zobowigzania krotkoterminowe razem 25 382 10798
Zobowiazania razem 25565 10 977
Pasywa razem 42 027 69 008




Grupa Kapitatowa KREZUS S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

GRUPA KAPITALOWA KREZUS

Sprawozdanie z catkowitych dochod6w (ukfad poréwnawczy)

Rok obrotowy Rok obrotowy
WyszczegOlnienie Nota nr 01.01.2013 - 01.01.2012 -
30.11.2014 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy akciji 16 960 526 292 808
Wartos¢ sprzedanych akcji 17 (970 910) (289 791)
Zysk (strata) ze sprzedazy akcji i udziatow (10 384) 3017
Zyski lub straty z wyceny wedtug wartosci godziwej 19 (7 881) 5382
Zyski lub straty z wyceny udziatdw wycenianych metoda (13)
praw wtasnosci
Zysk (strata) brutto na sprzedazy (18 278) 8398
Przychdd ze sprzedazy towardw i ustug 18 7492 3521
Koszt sprzedanych towaréw 18 (4 276) (816)
Zysk (strata) ze sprzedazy towarOw i ustug 3217 2706
Pozostate przychody operacyjne 20 1369 3068
Amortyzacja 22 (706) (431)
Zuzycie surowcéw i materiatow 22 (2 222) (209)
Ustugi obce 22 (8894) (3574)
Koszty swiadczen pracowniczych 22 (4992) (1 405)
Podatki i optaty 22 (223) (68)
Pozostate koszty 22 (1593) (236)
Inne koszty operacyjne 21 (6 139) (5191)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (38 461) 3058
Odpis z tytutu wartosci firmy (5062)
Przychody finansowe 23 6 556 1553
Koszty finansowe 23 (9 305) (85)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (46 272) 4 526
Podatek dochodowy 24 (70)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (46 272) 4 4455
Dziatalnos¢ zaniechana 463 303
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej ) 463 303
Zysk (strata) netto (45 809) 4758
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (44 924) 4758
Udziaty / akcje niekontrolujace (885)

Inne catkowite dochody

1. Pozycje, ktdre w przysztosci nie zostang
zreklasyfikowane do rachunku zyskdw i strat:

Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow
pienieznych:
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Grupa Kapitatowa KREZUS S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych

Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za
granica

Rdznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego —
sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metoda praw wtasnosci

2. Pozycje, ktére moga w przysztosci zostad
zreklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat:

Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow
pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych

Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za
granica

Rdznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego —
sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metoda praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikow
innych dochodow catkowitych

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowity (ujemny) doch6d (45 809) 47588
Catkowity (ujemny) dochdd przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (44 925) 4758
Udziaty / akcje niekontrolujace (885) 0




Grupa Kapitatowa KREZUS S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

. Kapitat Roznice k Ursowe KEE . Pr_zypad_ajqce Przypadajace
Kapitat : z przeliczenia zapasowy z Zyski / straty | akcjonariuszom )
s Akcje wiasne Zapasowy . ; : . akcjom Razem
Wyszczeg6Inienie podstawowy i) jedn(_)stek zyskow zatrzymane jed_nos_tkl | niekotroluiacym
9 zagranicznych | zatrzymanych dominujacej i
PLN’000 PLN’0000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.01.2013r. 5470 72 65 828 (13 338) 58 031 58 031
Podziat wyniku finansowego
Przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy
Rozliczenie straty z lat ubiegtych
Korekta dot. zmian jednostek objetych
konsolidacja 4197 4197 74 4271
Zmiana procentowego udziatu jednostki
dominujacej w aktywach netto jednostki
zaleznej 234 234 48 282
Pozostate korekty (322) 9 (313) (313)
Wynik netto roku biezacego (44 924) (44 924) (885) (45 809)
Stan na 30.11.2014 r. 5470 72 (322) 65 837 (53 831) 17 226 (763) 16 464
. Kapitat Kapitat . Pr_zypad_ajqce Przypadajace
Kapitat : zapasowy z Zyski / straty | akcjonariuszom )
Wyszczeg6lnienie podstawowy ISR e zapasowy zyskow zatrzymane jednostki . akc;or_n ACHALD
(agio) .. . | niekotrolujacym
zatrzymanych dominujacej
PLN’000 PLN’0000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.01.2012r. 5470 72 65 828 (18 096) 53273 53273
Podziat wyniku finansowego
Przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy
Rozliczenie straty z lat ubiegtych
Pozostate korekty
Wynik netto roku biezacego 4758 4758 4758
Stan na 31.12.2012r. 5470 72 65 828 (13 338) 58 031 58 031




Grupa Kapitatowa KREZUS S.A.
Informacja dodatkowa i noty objasniajace
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (metoda

GRUPA KAPITAtOWA KREZUS ) .
bezposrednia)

W AT Okres zakoniczony Okres zakoriczony
30.11.2014 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Wptywy 964 662 295 836
Wptywy ze zbycia udziatow i akcji 953 880 289 090
Wptywy ze sprzedazy towarow 7527 3345
Odsetki 850 41
Wptywy z udzielonych pozyczek 2079 2400
Inne wptywy 92 960
Dziatalnos¢ zaniechana 234
Wydatki (975 378) (308 369)
Wydatki z tytutu ustug obcych (8894) (3574)
Wydatki na nabycie innych udziatow i akcji (950 420) (295 472)
Nabycie dtuznych papieréw wartosciowych
Udzielone pozyczki (546) (5 200)
Wydatki z tytutu zakupu materiatow i towaréw (3547)
Wynagrodzenia i inne swiadczenia (5 215) (1 405)
Wydatki na zaliczki na poczet przysztych ustug (106)
Nabycie zapasow
Inne wydatki operacyjne (6 367) (2719
Podatek dochodowy zaptacony (283)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (10 716) (12 533)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 426 3755
Wptywy z tytutu zbycia dziatalnosci 3755
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow 290
trwatych
Przeptywy powstajace w zwigzku z objeciem kontroli 205
Wydatki (3305) 0
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate (2 066)
Inne wydatki inwestycyjne (1151)
Ptatnosci za wartosci niematerialne i prawne (88)
Srqdki pienigine ne’tt.o (wydane) (wygenerowane w (2879) 3755
zwiazku z dziatalnoscia inwestycyjna
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy 17 390 8934
Wptywy z tytutu pozyczek i kredytow 17 390 8934
Wydatki (3949) (71)
Spfata pozyczek (3 500)
Sptata odsetek (450) (72)
S_rodkl pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci 13 441 8 863
finansowej
Zmn_iejszeni? netto srodkdéw pienieznych iich (154) 85
ekwiwalentow




Grupa Kapitatowa KREZUS S.A.
Informacja dodatkowa i noty objasniajace
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku
obrotowego

1388

1304

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku
obrotowego

617

1388
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Grupa Kapitatowa KREZUS S.A.
Informacja dodatkowa i noty objasniajace
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

1.  Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej KREZUS S.A. (dalej takze Grupa)

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej KREZUS - KREZUS S.A. (KREZUS S.A., Spofka,
Jednostka dominujaca, Emitent) zostata utworzona dnia 15 grudnia 1994 roku na mocy
ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z pOzniejszymi zmianami).

Siedziba Spétki miesci sie w Toruniu, przy ul. Marii Sktodowskiej-Curie 73.

Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000012206 w dniu 15 maja 2001 roku. W dniu
22 sierpnia 2008 roku w zwigzku ze zmiang siedziby Spotki zostat dokonany wpis do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Toruniu, VII Wydziat  Gospodarczy krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000012206.

Spétka posiada numer NIP 526-10-32-881 oraz symbol REGON 011154542.

Od 1 stycznia 2013 roku na mocy ustawy z dnia 30 marca 2012 roku o uchyleniu ustawy o
narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji oraz o zmianie niektérych innych
ustaw (Dz. U. z 2012 r., poz. 596) przestata obowigzywac¢ ustawa z dnia 30 kwietnia 1993
roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji.

Wskutek powyzszej zmiany zgodnie z art. 12 ustawy o uchyleniu ustawy o narodowych
funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji oraz o zmianie niektorych innych ustaw
Jednostka dominujaca dokonata z dniem 1 stycznia 2013 roku zmiany firmy z Narodowy
Fundusz Inwestycyjny Krezus S.A. na Krezus S.A.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej jest:
1) nabywanie badz obejmowanie udziatéw lub akcji,
2) nabywanie innych papieréw wartosciowych,
3) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,
4) udzielenie pozyczek spétkom i innym podmiotom,

Przedmiot dziatalnosci Spotki oznaczony jest w PKD numerem 64.99.Z.
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

W sktad Grupy Kapitatowej KREZUS na dzien 30 listopada 2014 r. wchodzity nastepujace
Spofki:

Udziat spotek Grupy Udziat spotek Grupy
; KREZUS w kapitale KREZUS w kapitale
Spotka sp6tki sp6tki
30 listopada 2014 31 grudnia 2012

Spotki zalezne bezposrednio:
Krezus Exploration Guinee SA 90,00 % 0,00%
Krezus Mining Guinee SA 85,00% 0,00%
PT. Jeanette Indonesia 88,77% 0,00%
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Grupa Kapitatowa KREZUS S.A.
Informacja dodatkowa i noty objasniajace
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Gold Investments Sp. Z 0.0. 95,83% 50,00%
eCoffee sp. z o.0. 0,00% 100,00%
Spotki wspoétzalezne

Mineralis Sp. Z 0.0. 50,00% 0,00%

Jednostki zalezne — zakres dziatalnosci:

KREZUS S.A. jest wiekszosciowym akcjonariuszem spoétki Krezus Exploration Guinee S.A.
Gtownym przedmiotem dziatalnosci spotki jest przeprowadzanie badan naukowych
tworzenie analiz z zakresu fizyki i chemii, eksploatacja nafty i gazu naturalnego, mineratéw
kruszcowych oraz wszelkich innych materiatow.

KREZUS S.A. jest wiekszosciowym akcjonariuszem spotki Krezus Mining Guinee S.A. Gtéwnym
przedmiotem dziatalnosci spoftki jest przeprowadzanie badan naukowych , tworzenie analiz
z zakresu fizyki i chemii, eksploatacja nafty i gazu naturalnego, mineratow kruszcowych oraz
wszelkich innych materiatow.

12 stycznia 2014 roku wszedt w zycie zakaz eksportu z Indonezji nieprzetworzonej rudy, w
tym rudy niklu. W zwigzku z powyzszym PT. Jeanette Indonesia nie kontynuuje naktadéw
celem uzyskania przychoddw i chwilowo nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

Spétka Gold Investments Sp. z 0.0. zajmuje sie sprzedazg wyrobOow jubilerskich ze ztota,
srebra, kamieni szlachetnych, markowych zegarkow, akcesoriéw jubilerskich, sztucznej
bizuterii poprzez sie¢ sklepow ELIZA nalezgcych do Spotki.

Jednostki wspotzalezne — zakres dziatalnosci:

Spotka Mineralis Sp. z 0.0., starata sie 0 udzielenie koncesji na poszukiwanie i rozpoznanie
zt6z soli potasowych i soli kamiennej ,,Mieroszyno” oraz ,,Zdrada” oraz na poszukiwanie soli
potasowych w rejonie Starzynskiego Dworu na SW od ztoza ,,Mieroszyno”

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spétka Mineralis Sp. z 0.0. nie
otrzymata w/w koncesji.

SzczegoOtowy opis zmian, jakie nastapity w strukturze Grupy Kapitatowej Krezus S.A. w okresie
od 1 stycznia 2013 r. do 30 listopada 2014 r., przedstawiony zostat w Sprawozdaniu z
dziatalnosci Zarzadu Grupy Kapitatowej Krezus S.A.

Spoétka wspbtzalezna Mineralis Sp. z 0.0. konsolidowana jest metoda praw wtasnosci.

W 2012 roku Spotka podjeta decyzje o zmianie roku obrotowego — obecny rok obrotowy
obejmuje okres 23 miesiecy od 1 stycznia 2013 roku do 30 listopada 2014 roku. Za dane
poréwnywalne przyjeto okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.

W dniu 13 listopada 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Krezus S.A.
podjeto uchwate iz rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

12




Grupa Kapitatowa KREZUS S.A.
Informacja dodatkowa i noty objasniajace
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

2.  Sktad osobowy Rady Nadzorczej i Zarzadu Jednostki Dominujacej
Rada Nadzorcza

Na dzien 30 listopada 2014 roku sktad osobowy Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
przedstawiat sie nastepujaco:

WyszczegOlnienie Funkcja
Damian Pakulski Przewodniczacy RN
Agnieszka Zielinska- Dalasiriska Sekretarz RN
Matgorzata Krauze Cztonek RN
Andrzej Jasinski Cztonek RN
Stanistaw Rychlicki Cztonek RN

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 listopada 2014 roku wystapita jedna zmiana w
sktadzie Rady Nadzorczej . W dniu 5 sierpnia 2013 roku z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej zrezygnowat Pan Andrzej Wojciechowski. W konsekwencji tej rezygnacji, na
podstawie art. 16 ust. 3 Statutu powotana zostata do Rady Nadzorczej Pani Matgorzata
Krauze. Ponadto, na podstawie podjetej w dniu 13 lutego 2015 r. przez Rade Nadzorcza
Jednostki dominujacej uchwaty nr 1/02/15 p. Damian Pakulski zostat oddelegowany do
czasowego petnienia funkcji Prezesa Zarzadu przez okres 3 miesiecy poczawszy od dnia 16
lutego 2015,

Zarzad

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad
Spétki byt jednoosobowy , a funkcje Prezesa Zarzgdu petnit Pana Damian Pakulski

Zmiany w sktadzie Zarzadu:

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 2 kwietnia 2013 roku funkcje Prezesa Zarzadu petnit
Pan Wiestaw Jakubowski

W okresie od 2 kwietnia 2013 roku do 30 listopada 2014 roku funkcje Prezesa Zarzadu petnit
Pan Pawet Konzal.

W dniu 6 listopada 2014 r. p. Pawet Konzal ztozyt rezygnacje ze stanowiska Prezesa Zarzadu
Jednostki dominujacej z dniem 28 listopada 2014 r.,

W dniu 13 lutego 2015 r. Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej na podstawie uchwaty
nr 1/02/15 postanowita oddelegowa¢ p. Damiana Pakulskiego do czasowego petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu przez okres 3 miesiecy poczawszy od dnia 16 lutego 2015 .

3.  Oswiadczenie o zgodnosci z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej

Niniejsze  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). MSSF obejmujg
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (KIMSF).
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4.  Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Walutg funkcjonalng i walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.

5.  Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim. (Dz. U. 2009, Nr 33, poz. 259).

Na podstawie Art.55 ust. 7 Ustawy o rachunkowosci Grupa Kapitatowa KREZUS poczawszy
od 1 stycznia 2008 roku sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie do dziatalnosci Spétki zasady
rachunkowosci zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,,MSR”),
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi
dalej facznie ,,zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Krezus zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzieé przysztosci
przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego roku. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istnieja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

W zwigzku z wejsciem w zycie z dniem 12 stycznia 2014 roku zakazu eksportu z Indonezji
nieprzetworzonej rudy Emitent rozwaza likwidacje lub sprzedaz spotki zaleznej PT Jeanette
Indonesia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest za okres od 01.01.2013 roku do
30.11.2014 roku, a poréwnywalne dane finansowe dotycza okresu od 01.01.2012 roku do
31.12.2012 roku.

Dziatalnos¢ spotek: Krezus Exploration Guinee S.A oraz Krezus Minning Guinee S.A. jest
uzalezniono od pory deszczowej wystepujacej na tym terenie od kornca czerwca do korca
pazdziernika z mozliwymi odchyleniami w wysokosci jednego miesiaca.

Skonsolidowane ssprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych polskich
(PLN), ktore sg walutg prezentacji i walutg funkcjonalng Spétki, chyba ze zaznaczono inaczej.

W tabeli ,Wybrane dane finansowe” zaprezentowano pozycje skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej, z catkowitego dochodu oraz z przeptywdw pienieznych
przeliczone na EURO.

Wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowane w
raporcie w walucie EURO zostaty przeliczone wedtug, ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski, sredniego kursu euro z dnia 31 grudnia 2012 roku 4,0882 PLN/EURO oraz 30 listopada
2014 roku 4,1814 PLN/EURO.
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Poszczegblne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitego dochodu oraz z
przeptywow pienieznych przeliczono na EURO wedtug, ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski, kursu stanowigcego srednig arytmetyczna srednich kurséw dla EURO, obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca w roku obrotowym korczacym sie 30
listopada 2014 roku i roku obrotowym korczacym sie 31 grudnia 2012 roku (odpowiednio:
4,1974 PLN/EURO i 4,1736 PLN/EURO).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu
historycznego, z wyjatkiem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz aktywdw i
zobowiazan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Prezentacja zdarzen gospodarczych w sprawozdaniach finansowych dokonywana jest z
uwzglednieniem zasady istotnosci. Polega ona na niezbednym(choé¢ nie wytgcznym)
ujawnianiu tych informacji, ktérych pominiecie lub znieksztatcenie moze wptyna¢ na decyzje
gospodarcze podejmowane przez uzytkownikbw na podstawie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych jest
sporzadzony metoda bezposrednia.

6. Korekta btedu

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sporzadzonym za rok obrotowy
01.01.2013r. —30.11.2014 r. nie wystapita istotna korekta btedu.

7. Zmiany szacunkéw

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sporzgdzonym za rok obrotowy
01.01.2013 r. — 30.11.2014 r.nie wystapity zmiany szacunkow.

8.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i zakresu ujawnien

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) / Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisdw wykonawczych.

Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci s spojne z zasadami stosowanymi w latach
ubiegtych.

9. Nowe standardy i interpretacje

Od czasu publikacji ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, Rada
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata przedstawione ponizej nowe standardy
rachunkowosci iinterpretacje oraz zmiany do nich. Niniejsze skrocone srédroczne sprawozdanie
finansowe Spétki sporzadzono w oparciu 0 Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE).

Jednostka dominujgca dokonata analizy zmian standardow i interpretacji dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r., zatwierdzonych przez Komisje Europejska:
= MSSF 13 ,,Ustalanie wartosci godziwej”,
= MSR 1 (zmiana) ,Prezentacja sprawozdan finansowych. Prezentacja pozycji pozostatych
catkowitych dochodow”,
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MSSF 7 (zmiana) ,,Instrumenty finansowe: ujawnienia”,

MSR 19 (zmiana) ,,Swiadczenia pracownicze”,

KIMSF 20 ,,Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”,

MSR 12 (zmiana) ,,Podatek dochodowy: realizacja podatkowa aktywéow”,

MSSF 1 (zmiana) ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy: znaczaca hiperinflacja i usuniecie
statych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy”,

MSSF 1 (zmiana) ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy: pozyczki rzgdowe”,

zmiany wynikajace z przegladu MSSF, zatwierdzone do stosowania przez Komisje (UE)
rozporzadzeniem nr 301/2013 z dnia 27 marca 2013 r.

Powyzsze przyjecie zmian i standarddw i interpretacji nie spowodowato istotnych zmian w polityce
rachunkowosci Grupy ani w prezentacji danych sprawozdan finansowych.

Zarzad Jednostki dominujacej nie wybrat opcji wczesniejszego i petnego zastosowania nastepujacych
standardow oraz interpretacji:

zatwierdzonych przez UE:

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” - zmiany w krajach UE maja
zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.,

MSSF 11 ,,Wspolne przedsiewziecia” - zmiany w krajach UE maja zastosowanie od 1 stycznia
2014r.,

MSSF 12 ,,Ujawnianie informacji na temat udziatébw w innych jednostkach” - zmiany w krajach
UE maja zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.,

MSR 27 (zmiana) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — zmiany w krajach UE maja
zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.,

MSR 28 (zmiana) ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach”
—zmiany w krajach UE majq zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.,

MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - — zmiany maja zastosowanie
od 1 stycznia 2014 r.,

MSR 36 (zmiana) ,,Ujawnienia dotyczace wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych” -
zZmiany majg zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.,

MSR 39 (zmiana) ,,Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci
zabezpieczen” - zmiany maja zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.,

KIMSF 21 ,,Optaty” — interpretacja ma zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.,

MSSF 10 (zmiana), MSSF 11 (zmiana), MSSF 12 (zmiana) ,,Przepisy przejsciowe” — zmiany
w krajach UE maja zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.,

niezatwierdzonych przez UE:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zmiany maja zastosowanie od 1 stycznia 2015r.,

MSSF 10 (zmiana), MSSF 12 (zmiana) oraz MSR 27 ,Jednostki inwestycyjne” — zmiany majg
zastosowanie od 1 stycznia 2016 r.,

MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” - obowigzuje za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2017 r. lub po tej dacie,

MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” - obowigzuje za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie,

Zmiany do MSR 1: Ujawnienia - obowiazujg za okresy roczne rozpoczynajace Sie
z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie,

Poprawki do MSSF 2012-2014 - obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajace Sie
z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie,

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” -
obowiazuja za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej
dacie,
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- Zmiany do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” -
obowiazujg za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej
dacie,

- Zmiany do MSR 16 i MSR 41 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz ,Rolnictwo” -
obowiazujg za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej
dacie,

- Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz ,Aktywa
niematerialne” - obowigzuja za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia
2016 r. lub po tej dacie,

- Zmiany do MSSF 11 ,WspoOlne ustalenia umowne” - obowigzuja za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie.

10. Charakterystyka wazniejszych, stosowanych przez Grupe zasad i metod wyceny
aktywow, pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego

a) inwestycje w podmioty zalezne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, w odniesieniu do ktorych Spétka ma zdolnos¢ kierowania ich

polityka finansowa i operacyjng w celu uzyskania korzysci zich dziatalnosci. Wiaze sie to m.in.

z posiadaniem wiekszosci ogoélnej liczby gtosow w organach stanowiacych tych jednostek. Przy

dokonywaniu oceny, czy KREZUS kontroluje dana jednostke uwzglednia sie takze istnienie oraz wptyw

potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic.

Poczatkowo wartos¢ udziatdw w inwestycji wycenia sie wedtug ceny nabycia.

Nadwyzka kosztu przejecia udziatdbw nad wartoscig godziwa udziatu KREZUS w mozliwych do

zidentyfikowania przejetych aktywach netto jest ujmowana jako wartosé firmy. W przypadku, gdy

koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdow

netto jednostki, roznica ujmowana jest jako zysk sprawozdaniu z catkowitych dochod6éw okresu,

w ktérym nastapito nabycie.

Koszt przejecia ustala sie jako wartos¢ godziwg przekazanych aktywdw, wyemitowanych

instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany,

powiekszona. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania izobowigzania

warunkowe przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych, wycenia sie na dzien przejecia

wedtug ich wartosci godziwej, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw niekontrolujacych.

Wartosé¢ tych udziatéw jest korygowana o przypadajace na rzecz Spotki zwiekszenia lub zmniejszenia

kapitatu wtasnego (aktywow netto) tych jednostek oraz pomniejszona o przypadajace na rzecz Spotki

dywidendy lub inne udziaty w zyskach oraz odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci.

Ocena trwatej utraty wartosci udziatow dokonywana jest w oparciu 0 nastepujace czynniki:

= poréwnanie mozliwej do uzyskania wartosci rynkowej udziatow posiadanych przez Spétke
wartosciag udziatdw wg wartosci ksiegowej,

= badania obecnej i przysztej rentownosci spotki,

= badania obecnej i przysztej sytuacji finansowej spotki,

= ocene jakosciowg otoczenia zewnetrznego spotki.

b)  Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez wynik.
Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w
celu sprzedazy w krotkim terminie.
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Aktywa finansowe notowane wycenia sie na dziern bilansowy wg wartosci godziwej ze skutkiem
przeszacowania odnoszonym na wynik. Wartos¢ godziwa ustalana jest sa wedtug kursu zamkniecia na
GPW (notowania ciagte) lub rynek NewConnet.

c)  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po
poczatkowym ujeciu naleznosci te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci.
Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze
Grupa nie bedzie w stanie otrzymac¢ wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi rdznica
pomiedzy wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywoOw, a wartoscia biezacg szacowanych
przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Odpis
tworzy sie w ciezar kosztow.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie bedace instrumentem generujagcym odsetki wyceniane s3g
w ksiegach w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce
wartosé naleznosci i tylko wtedy, gdy efekt dyskontowania naleznosci jest nieistotny.

d) Pozostate naleznosci

W pozycji tej Grupa prezentuje inne naleznosci, niezwigzane bezposrednio z dostawami i ustugami
oraz naleznosci wynikajace z poniesionych kosztéw, ktore dotycza przysztych okreséw obrotowych,
jezeli oczekuje sie, iz przyniosg one przyszte korzysci ekonomiczne, ktére rozliczane sa w czasie.

Do tej grupy pozostatych naleznosci wynikajacych z poniesionych z géry kosztéw Spétka zalicza m.in.:
jednorazowe roczne optaty z tytutu ubezpieczern majatkowych, osobowych, prenumeraty czasopism,
czynsze pobrane z gory, itp.

e) Utrata wartosci aktywow finansowych

Grupa dokonuje na kazdy dziern bilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to,
ze sktadnik aktywdw finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity wartosc.

Jezeli wystepuja dowody wskazujgce na mozliwosé wystapienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci
wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako roznica
pomiedzy wartosciag bilansowa aktywdw, a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych oryginalng efektywng stopg procentowa dla tych aktywéw (tj.
efektywnga stopa procentowa wyliczong na moment poczatkowego ujecia dla aktywéw opartych na
statej stopie procentowej oraz efektywng stopg procentowg ustalong na moment ostatniego
przeszacowania dla aktywOw opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w ciezar wyniku okresu. Odwrécenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych
okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze byé przypisane do zdarzen
wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu wartosé¢ bilansowa
aktywoéw finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby
ustalony gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci.

Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

W przypadku udziatbw nie notowanych odpisy na utrate wartosci s3 dokonywane na podstawie
wynikéw analizy dyrektorskiej w oparciu o dostepne na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego informacje na temat sytuacji finansowej, rynkowej i inwestycyjnej spotek.

f)  Zapasy

Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe sktadniki zapaséw ujmowane sa wedtug
ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia. Wartos¢ rozchodu zapasow jest ustalana przy zastosowaniu
metody FIFO (pierwsze weszto-pierwsze wyszto). Zapasy na dzien bilansowy wycenione sg w cenie
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nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszych od ceny sprzedazy netto danego sktadnika. Zapasy,
ktore utracity swoja wartos¢ handlowa i uzytkowag obejmuje sie odpisem aktualizujgcym. Odpisy
aktualizujgce wartos¢ sktadnikéw zapasOw zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych. W odniesieniu do zapaséw Jednostka prowadzi ewidencje ilosciowo-wartosciowa.

g)  Srodki pieniezne
Srodki pieniezne w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz
lokaty.

h)  Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sa zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
lub wartosci przeszacowanej, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych obejmuje cene nabycia lub kosztow
wytworzenia powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do
uzytkowania, ktére powodujg, ze wartos¢ uzytkowa srodka trwatego po zakonczeniu ulepszenia
przewy:sza jego wartoéé poczatkowa, zwiekszaja odpowiednio jego wartoéé. Srodki trwate sa
amortyzowane przez okreslony z géry okres ekonomicznego uzytkowania. W momencie likwidacji tub
sprzedazy srodkow trwatych, wartos¢ netto jest wyksiegowywana, a wynik likwidacji lub sprzedazy
jest odnoszony w ciezar rachunku zyskOw i strat. Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest
metoda liniowa poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastepnego po miesigcu, w ktorym srodek
trwaly zostat oddany do uzytkowania, stosujgc stawki amortyzacji odzwierciedlajace okres
ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.

Poniesione naktady, dotyczace srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu sa
wyceniane nie rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla srodkéw trwatych sg nastepujace: urzadzenia techniczne
i maszyny oraz sprzet komputerowy - 6-30%; srodki transportu - 14-20%; pozostate srodki trwate -
10-20%.

i) Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwa udziatu jednostek KREZUS

w mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dzien

przejecia.

Wartos¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate wartosci i jest wykazywana w bilansie wedtug

wartosci poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Ewentualna

utrata wartosci rozpoznawana jest od razu ciezar wyniku finansowego i nie podlega odwrdceniu w

kolejnych okresach.

Test na utrate wartosci przeprowadza sie i ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie

z zasadami okreslonymi w punkcie ,,Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych, nieruchomosci

inwestycyjnych i wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej odpowiednia czes¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu

zysku badz straty na sprzedazy.

Inne wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow,

nie posiadajgce postaci fizycznej. W szczegdlnosci do wartosci niematerialnych zalicza sie:

= nabyte oprogramowanie komputerowe,

= nabyte prawa majgtkowe — autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje,
koncesje, prawa do wynalazkéw, patentow, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych
oraz zdobniczych, know-how, zezwolenia na dziatalnos¢ telekomunikacyjna.
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Wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowana kwote odpiséw
amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metodg liniowa, przez okres
przewidywanego uzytkowania. Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik wartosci niematerialnych
jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji wartosci niematerialnych zaprzestaje sie na wczesniejsza
z dat: gdy sktadnik wartosci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy
(lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie
z MSSF 5 ,,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana” lub zostaje usuniety
z ewidencji bilansowej.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegaja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.
Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkéw, zgodnie
z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych,
btedy”.

Wartosci niematerialne testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie
LUtrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.
Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie
oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na
usunieciu sktadnika wartosci niematerialnych ustala sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze
zbycia, (jezeli wystepuja) iwartoscig bilansowa tych wartosci niematerialnych oraz ujmuje w
rachunku zyskow i strat.

) Utrata wartosci rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (w tym
wartosci firmy)
Wartos¢ firmy oraz wartosci niematerialne jeszcze nie dostepne do uzytkowania nie podlegaja
amortyzacji, lecz sg corocznie oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢
wystapienia utraty wartosci testowane pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace
amortyzacji testuje sie na utrate wartosci, jezeli wystepuja przestanki wskazujace na mozliwosc jej
wystapienia.
Na kazdy dzien bilansowy Grupa Kapitatowa Krezus dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikow
majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé¢ utraty
ich wartosci. Od takiego przegladu odstepuje sie jedynie wtedy, gdy okres pomiedzy dniem
bilansowym a datg nabycia skfadnikow jest bardzo kroétki, tj. nie przekracza trzech miesiecy.
W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna
danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy
sktadnik aktywow nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi
od przeptywédw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywéw
generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.
Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwdch wartosci: wartosé godziwa pomniejszona
o0 koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku
przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej
aktualna rynkowa wartosé¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywéw.
Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy
aktywoéw), wartosé ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktorym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik
aktywdw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wOwczas utrata wartosci traktowana jest jako
obnizenie wczesniejszego przeszacowania).
W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow
(lub grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej
jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie
zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrécenie utraty wartosci ujmowane jest w
przychodach, o ile sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku,
odwrdcenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji.
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k)  Zobowiazania oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzern przesztych obowigzek Spotki, ktorego
wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki srodkéw zawierajacych w sobie
korzysci ekonomiczne.

Do zobowigzan Spotki zalicza gtdwnie: zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek, zobowigzania
ztytutu dostaw i ustug, zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego, pozostate
zobowigzania.

Zobowigzania finansowe (tj. zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek, z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowiazania finansowe) ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, powiekszonej
0 poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny wszystkich
zobowiazan finansowych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Efektywna stopa procentowa oparta jest na stopach rynkowych wtasciwych dla miejsca
powstania takiego zobowigzania.

Zobowiazania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.
Saone zobowigzaniami przypadajagcymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktore zostaty
otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z
dostawca, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom. Te grupe zobowigzan stanowig m.in.:
wynagrodzenia wraz z narzutami wyptacane jednorazowo w okresie przysztym, krotkookresowe
rezerwy na niewykorzystane urlopy, inne zarachowane koszty wspétmierne do osiggnietych
przychodow, stanowiagce przyszte zobowigzania oszacowane na podstawie zawartych umow lub
innych wiarygodnych szacunkéw.

)] Rezerwy na pozostate zobowigzania

Rezerwy tworzone sg, gdy na Spofce cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek
wynikajacy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku. Utworzone i rozwigzane rezerwy odnosi Sie
w rachunku w pozycji ,Rezerwy i utrata wartosci”.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujacych tytutdw, (jezeli spetnione sg wyzej wymienione
warunki ujmowania rezerw): skutki toczacych sie spraw sgdowych oraz spraw spornych, udzielone
gwarancje, poreczenia, przyszte swiadczenia na rzecz pracownikdw, koszty restrukturyzaciji,

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych
do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w
czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktadow, ktére wedtug oczekiwan
bedg niezbedne do wypetnienia obowigzku.

m) Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne stanowig kapitaty tworzone zgodnie z obowigzujgcym prawem, wiasciwymi

ustawami oraz ze statutem. Do kapitatbw wiasnych zaliczane sg takze niepodzielone zyski i

niepokryte straty z lat ubiegtych.

a) Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem oraz wpisem do
rejestru sgdowego wedtug wartosci nominalnej Jednostki dominujace;j.

b)  Akcje witasne znajdujace sie w posiadaniu Spotki, wykazywane w wartosci nabycia i
zmniejszaja one kapitaty wtasne Spotki.

c)  Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisOw z zysku oraz premii emisyjnych uzyskanych z
emisji akcji.

d) Do kapitatéw zaliczany jest takze:

" wynik finansowy w trakcie zatwierdzania pomniejszony o planowane dywidendy,

" korekty wyniku lat ubiegtych.
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e)  Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik z rachunku zyskow i strat roku
biezagcego skorygowany o obcigzenie z tytutu podatku dochodowego od o0séb
prawnych.

n)  Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej

i reprezentujacej naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej

dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza

(podatek akcyzowy).

Przychody z wyceny aktywow finansowych do wartosci godziwej oraz na sprzedazy aktywow

finansowych prezentowana jest zgodnie z trescig ekonomiczng jako dziatalnos¢ podstawowa Grupy

Kapitatowej KREZUS S.A.

Przychody ujmuje sie w nastepujacy sposob:

a) Przychody ze sprzedazy papieréw wartosciowych w momencie zbycia papierow
posiadanych na rachunku maklerskim, lub (w przypadku obrotu poza rynkiem
regulowanym) w momencie przekazania kontrahentowi dokumentu poswiadczajgcego
wiasnos¢ posiadanych papierow wartosciowych, zaakceptowania go przez klienta oraz
wystarczajacej pewnosci sciggalnosci odnosnej naleznosci

b) Przychody ze sprzedazy towardéw ujmowane s3 w momencie dostarczenia towaréw do
klienta, zaakceptowania ich przez klienta oraz wystarczajacej pewnosci sciggalnosci
odnosnej naleznosci.

¢) Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktorym swiadczono ustugi, w
oparciu o stopien zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku
faktycznie wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

0)  Zyski/ (Straty) z inwestycji

Zyski z inwestycji obejmuja przychody z tytutu odsetek i dywidend.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metoda efektywnej stopy
procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend s3 ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

p) Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitatowa KREZUS wycenia sie w walucie

podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktorym dana jednostka prowadzi dziatalnosé

tj. w walucie funkcjonalnej. Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysigcach ztotych polskich

(PLN).

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie nha moment poczatkowego ujecia na walute

funkcjonalna wedtug kursu obowiazujacego w dniu transakcji.

Na kazdy dzien bilansowy:

» wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu
zamkniecia;

» pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza
sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji, oraz

» pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwe;j.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien

ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie: kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank,

z ktorego ustug korzysta jednostka - w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji
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zaptaty naleznosci lub zobowigzan, lub srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie
ustalony zostat inny kurs - w przypadku pozostatych operaciji.

Pieniezne aktywa i zobowigzania sa to pozycje bilansowe, ktére bedg otrzymane lub zaptacone w
statej lub dajacej sie ustali¢ kwocie pieniedzy. Do pienieznych aktywow zalicza sie m.in.: srodki
pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych, zbywalne dtuzne papiery wartosciowe, naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, naleznosci wekslowe i inne naleznosci. Do pienieznych zobowiazan zalicza sie
m.in. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz inne
zobowigzania, podatki izobowigzania z tytutu podatkow ptaconych u Zrodta, pozyczki i kredyty,
weksle do zaptacenia.

Wszystkie aktywa i zobowigzania, ktore nie spetniaja definicji pozycji pienieznych sa klasyfikowane
jako pozycje niepieniezne. Do niepienieznych aktywow zalicza sie m.in.: rozliczenia miedzyokresowe
kosztow, zapasy, zaptacone zaliczki na dostawy, zbywalne inwestycje kapitatowe, srodki trwate,
wartosci niematerialne oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Do niepienieznych
zobowigzan zalicza sie m.in. otrzymane zaliczki na dostawy, rozliczenia miedzyokresowe przychodow
oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Wszystkie sktadniki kapitatu
wiasnego, po wptaceniu lub zakumulowaniu, stanowig pozycje niepieniezne.

Zaptacone lub otrzymane zaliczki sg traktowane jako pozycje niepieniezne, jesli s3 powigzane
z okreslonymi zakupami lub sprzedaza, w innym przypadku sa traktowane jako pozycje pieniezne.
Zyski i straty z tytutu roznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz
wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie
przez wynik finansowy, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikuja sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatbw w aktywach netto.

q)  Zyski/ (straty) netto
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dominujacej podejmuje decyzje o podziale zyskdw i pokryciu
strat Spotki.

r)  Podatek dochodowy

W okresie 01.01.2013 r. - 30.11.2014 r. KREZUS S.A. (sp6tka dominujgca) w zwigzku
postanowieniami art. 17 ust 1. pkt 20 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych korzystat ze
zwolnienia od podatku dochodéw pochodzacych z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak réwniez z
tytutu sprzedazy udziatéw lub akcji spotek majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Pozostate przychody osiggniete Grupe Kapitatowg KRESUS S.A. podlegaty opodatkowaniu przy
uwzglednieniu kosztow uzyskania przychodéw ustalonych na podstawie ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych, w szczegélnosci art. 15 ust. 2 oraz 2 a.

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku jednostek zaleznych skfadaja sie: podatek biezacy oraz podatek
odroczony.

Podatek biezacy wyliczany jest na podstawie dochodu podatkowego za dany rok obrotowy
ustalonego zgodnie z obowigzujacymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek
podatkowych wynikajgcych z tych przepisow. Zysk / (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego
zysku / (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow
stanowigcych koszty uzyskania przychodow w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw,
ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci na roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow
a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich rdznic
przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowa aktywdw i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:
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= 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku amortyzacji
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania
nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy
strate podatkowa oraz

= w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatow we wspolnych przedsiewzieciach - z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie roznic przejsciowych podlegajg kontroli i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci réznice przejsciowe nie
ulegng odwrdceniu.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega

dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze

W przysztosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi potracenie roznic

przejsciowych, wykorzystanie strat podatkowych lub ulg podatkowych.

Nie ujmuje sie rezerw z tytutu podatku odroczonego ani aktywow z tytutu podatku odroczonego,

jezeli wynikaja one z poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z

transakgji, jezeli transakcja ta:

» nie jest transakcja potaczenia jednostek gospodarczych, oraz

= W czasie wystgpienia nie ma wptywu na wynik finansowy brutto ani na dochéd
podlegajacy opodatkowaniu.

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie ujmuje sie rowniez od réznic przejsciowych wynikajacych

Z poczatkowego ujecia wartosci firmy.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzier bilansowy,

aw przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe lub dodatnie roznice przejsciowe nie beda

wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywac

w momencie, gdy pozycja aktywOw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne,

przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub

faktycznie na dziers bilansowy. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat danego

okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony:

= dotyczy transakcji czy zdarzen, ktore ujmowane s3 bezposrednio w kapitale wtasnym —
wowczas podatek odroczony rowniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu
witasnego, lub

= wynika z potaczenia jednostek gospodarczych — wowczas podatek odroczony wptywa na
wartos¢ firmy lub nadwyzke udziatu w wartosci godziwej aktywOw netto nad kosztem
przejecia.

Kompensaty aktywoOw i rezerw z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy Grupa posiada

mozliwy do wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowiazan z tytutu

biezacego podatku dochodowego oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotycza

podatku dochodowego natozonego przez te sama witadze podatkowa na tego samego podatnika.

s)  Rzeczowe aktywa trwate oraz niematerialne aktywa z tytutu poszukiwania zasobow
Koszty poszukiwania i oceny zasobéw

Koszty poniesione przed udzieleniem koncesji s3 ujmowane w rachunku zyskow i strat w miare ich
ponoszenia. Koszty poszukiwania i oceny zasobOw, obejmujgce koszty uzyskania koncesji oraz
bezposrednie koszty ogélnego zarzadu, sa aktywowane jako rzeczowe lub niematerialne aktywa z
tytutu poszukiwania ioceny zasobOw, zaleznie od charakteru nabywanych aktywow. Koszty
finansowania zewnetrznego, poniesione wzwigzku z aktywami z tytutu poszukiwania i oceny
zasobOw, nie sg aktywowane.
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W ramach wartosci niematerialnych ujmuje sie m.in. nabyte prawa do poszukiwan, naktady na
dokonywanie wiercen, prace odkrywkowe, prébkowanie, analizy topograficzne, geologiczne,
geochemiczne i geofizyczne ztoza, koszty wynagrodzen wraz z pochodnymi oraz innych swiadczen
pracowniczych pracownikéw, zespotéw lub wydziatdw wyznaczonych oraz delegowanych do
nadzorowania lub prowadzenia poszczeg6lnych projektow oraz inne koszty bezposrednio zwigzane
z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow wartosci niematerialnych zgodnie z MSSF 6.

Jesli prawo do poszukiwan nie mogtoby by¢ wykonywane bez nabycia prawa do gruntéw, na ktérych
znajduja sie zasoby mineralne, nabyte prawo do gruntéw tacznie z odpowiednia koncesja, zalicza sie
do wartosci niematerialnych na etapie poszukiwania i oceny zt6z mineralnych. Aktywa z tytutu
poszukiwania i oceny zasobdéw mineralnych ujmowane i prezentowane sg jako odrebna grupa
sktadnikow wartosci niematerialnych nieoddanych do uzytkowania.

Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobdw podlegaja testom na utrate wartosci, jesli: (i) istnieja
wystarczajace dane umozliwiajgce ocene wykonalnosci technicznej i komercyjnej; lub (ii) ze stanu
faktycznego oraz okolicznosci wynika, ze wartosé¢ bilansowa przewyzisza wartos¢ mozliwg do
odzyskania. Dla celow testéw na utrate wartosci aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobow sg
grupowane wg koncesji lub obszaréw ztozowych. Wykonalnos¢ techniczng i komercyjng wydobycia
zasobdéw mineralnych uznaje sie za mozliwg do ustalenia na podstawie okreslonych czynnikdw,
miedzy innymi wystepowania potwierdzonych rezerw. Przynajmniej raz do roku prowadzona jest
weryfikacja kazdej koncesji poszukiwawczej lub pola w celu stwierdzenia, czy realizacja projektu jest
wykonalna i komercyjnie optacalna. Na podstawie weryfikacji wykonalnosci technicznej i komercyjnej
przedsiewziecia, aktywa niematerialne z tytutu poszukiwania i oceny zasobdéw, ktore moga byc
przypisane do tych rezerw, poddawane sa najpierw testom na utrate wartosci, a nastepnie zmieniana
jest ich klasyfikacja z aktywOw z tytutu poszukiwania i oceny zasobOw na oddzielng kategorie w
ramach aktywow trwatych, okreslong jako udziaty w danych ztozach.

11. Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania zostaty
zweryfikowane przy zastosowaniu wytgczenia okreslonego przez MSSF 1 dotyczacego
prezentacji danych w zakresie danych poréwnawczych. Dla danych za biezacy okres
obrotowy sg one oparte na doswiadczeniu wynikajagcym z danych historycznych oraz analizy
przysztych zdarzen, ktorych prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepsza wiedzg
Zarzadu Jednostki dominujacej, jest istotne.

W kolejnych okresach sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sa weryfikowane i w
przypadku zmiany czynnikbéw, ktére wptynety na wielkosé¢ szacunkéw odpowiednio
korygowane.

Do najwazniejszych nalezg:

= okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikow portfela inwestycyjnego,

= ocena skutkow likwidacji punktow handlowych,

= Qcena utraty wartosci przez wartosé firmy.

Okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikdw portfela inwestycyjnego

Jednym z najwazniejszych szacunkéw i ocen przyjetych na potrzeby sporzgdzania niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest okreslenie wartosci godziwej dla
sktadnikow portfela inwestycyjnego, a szczegdlnie dla instrumentow, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek i nie istniejg kwotowania rynkowe. W takich przypadkach KREZUS okresla
poziom wartosci godziwej za pomocg modeli rynkowych powszechnie stosowanych przez
uczestnikdéw rynku, bazujacych m.in. na poréwnywalnych transakcjach rynkowych, analizach
zdyskontowanych strumieni pienieznych, transakcjach i wskaznikach rynkowych dla spotek
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z danego sektora. Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie réwniez oferte zakupu ztozong na
warunkach rynkowych przez zainteresowang strone.

Na kazdy dzien bilansowy KREZUS dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci
sktadnikow portfela inwestycyjnego. Utrate wartosci okresla sie z uwzglednieniem
nastepujacych przestanek, ktére moga swiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:

» analiza fundamentalna spotek,

= czynniki rynkowe,

= koniunktura gospodarcza i branzowa,

= analiza pozycji wobec konkurencji,

= decyzje regulatora rynku (np. zmiany w koncesjonowaniu),

= inne czynniki wtasciwe do uwzglednienia w konkretnym przypadku.

Ocena ryzyka utraty wartosci wymaga zastosowania szacunkow.

Ocena utraty wartosci przez wartos¢ firmy

W momencie rozpoznania wartosci firmy Zarzad dokonuje przypisania jej do osrodkow
wypracowujacych srodki pieniezne. W kolejnych okresach dokonywana jest analiza
przeptywow pienieznych zwigzanych z tymi osrodkami oraz ich poréwnanie z zatozeniami w
dniu ujecia. Spadek tej wartosci oznacza utrate wartosci firmy.

12. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowg KREZUS narazona jest na wiele roznych
ryzyk finansowych. Ogolny program zarzadzania ryzykiem ma na celu minimalizowac
potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Grupy :

Ryzyko rynkowe

- ryzyko zmiany kursu walut:

Grupa Kapitatowa KREZUS S.A. ponosi w niewielkim stopniu ryzyko wahan kurséw
walutowych majacych wptyw na jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne. Ze wzgledu na
posiadane srodki pieniezne w walucie obcej ryzyko w tym obszarze jest nieistotne. Grupa
Kapitatowa KREZUS S.A. nie wykorzystuje transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem
kursowym.

- ryzyko zmiany stopy procentowe;j:

Zmiany rynkowych stop procentowych nie wptywajg znaczaco na przychody Grupy
Kapitatowej KREZUS S.A. oraz jej przyczyny pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Spétki lokuja
swoje wolne srodki finansowe w instrumenty uznawane za bezpieczne, badz instrumenty o
krotkim terminie do wykupu.

- ryzyko cenowe:

Ryzyko cenowe w Grupie Kapitatowej KREZUS S.A. zwigzane jest ze zmiang wartosci biezacej
pozycji wycenianych wedtug wartosci godziwej. Jesli dana pozycja bilansowa wyceniana jest
w oparciu o ceny rynkowe, to zmianie ulega suma bilansowa, wymuszajac wykazanie zysku,
straty lub zmiany wielkosci kapitatu. W przypadku Grupy dotyczy to w szczegdlnosci
aktywow finansowych wycenianych wg wartosci godziwej przez wynik finansowy. Pewnym
ryzykiem obarczone sa ceny posiadanych akcji.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych
dochodow w odniesieniu do potencjalnego wahania ceny w gére oraz w do6t o 1%. Kalkulacje
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przeprowadzono na podstawie zmiany sredniej ceny obowigzujacej w okresie o (+/-) % oraz
w odniesieniu do aktywow oraz zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiane ceny.

Wptyw na wynik finansowy:
Wahania stopy 30.11.2014

Wzrost ceny 1% 220
Spadek ceny -1% -220

- ryzyko kredytowe:

Odzwierciedleniem maksymalnego obcigzenia Grupy Kapitatowej KREZUS S.A. ryzykiem
kredytowym jest wartos¢ naleznosci handlowych. Ze wzgledu na fakt, ze Grupa posiada
nieznaczng liczbe klientow ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami handlowymi jest
ograniczone.

- ryzyko utraty ptynnosci:

Z analizy sytuacji finansowej i majgtkowej Grupy Kapitatowej KREZUS wynika, ze nie jest
narazona na ryzyko utraty ptynnosci. Analiza struktury aktywow wskazuje na znaczny udziat
srodkow ptynnych, a wiec bezpieczna sytuacje w zakresie ptynnosci.

13. Segmenty operacyjne

Opis wyodrebnionych segmentéw dziatalnosci
W zwiagzku ze zmiang w okresie sprawozdawczym strategii Spotki i przyjeciem przez Rade
Nadzorczg 4 czerwca 2013 roku nowej strategii Zarzad Jednostki dominujacej dokonat
wyodrebnienia nastepujgcych segmentow Grupy Kapitatowej KREZUS S.A.:

1) segment inwestycyjny

2) segment wydobywczy

Dokonujac wyodrebnienia segmentéw dziatalnosci Zarzad Jednostki dominujacej przyjat
kryterium podziatu branzowego a wiec wyodrebnienia obszaru dziatalnosci gospodarczej, w
ramach ktérego podejmowana jest dziatalnos¢ podlegajaca ryzyku i charakteryzujaca sie
poziomem zwrotu z poniesionych naktadow inwestycyjnych réznym od innych segmentéw
branzowych.
Segment inwestycyjny obejmuje dziatania zwigzane miedzy innymi z:
e nabywaniem papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Parnstwa;
e nabywaniem badz obejmowaniem udziatéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych
i dziatajgcych w Polsce oraz innych papierow wartosciowych emitowanych przez te
podmioty,
e wykonywaniem praw z akcji i udziatbw oraz papieréw wartosciowych, jak réwniez
rozporzadzaniem nimi,
e udzielaniem pozyczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajgcym w
Polsce,
e zacigganiem pozyczek i kredytow dla celéw prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej,
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Segment wydobywczy obejmuje wszystkie dziatania zwigzane z:

e pozyskiwaniem koncesji na rozpoznanie, poszukiwanie lub wydobycie surowcéw
mineralnych

e poszukiwaniem i dokumentacja zt6z surowcow mineralnych

e wydobyciem surowcow mineralnych

e przerbka i marketingiem surowcéw mineralnych oraz koncentratow bedacych
wynikiem takiej przerdbki

e obrotem koncesjami bedacymi w posiadaniu spotek nalezacych do Grupy Kapitatowej

Segmentacje Grupy Kapitatowej KREZUS S.A. prezentuje ponizszy schemat.

Segment Segment
inwestycyjny wydobywczy

Krezus Mining Guinee S.A.

Krezus S.A. L
Krezus Exploration Guinee
[ S.A.

PT Jeanette

Gold Investments Sp. z o.0.

Mineralis Sp. z 0.0.

Dziatalnos¢ dotyczaca segmentu wydobywczego w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30
listopada 2014 r. nie przyniosta przychodow z dziatalnosci operacyjnej.

Dane dotyczace segmentéw dziatalnosci:

Okres 01.01.2013- 01.01.2013-
30.11.2014 30.11.2014
s Segment Segment

Wyszczeg6lnienie wy dgbywczy inwegstycyjny
Aktywa 4491 22 050
Zobowigzania 1622 23240
Przychody 0 960 526
Koszty (1198) (970 910)

14. Aktywa z tytutu poszukiwania zasobow mineralnych

8 lipca 2013 roku spétka zalezna Krezus Mining Guinee SA z siedzibg w Republice Gwinei
otrzymata zgodnie z Rozporzadzeniem nr A2013/2597/MMG/SGG Ministra GOrnictwa i
Geologii Republiki Gwinei Pana Mohamed Lamine Fofana dwie koncesje na poszukiwania
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ztota pokrywajace facznie powierzchnie 161 km2 w Prefekturze Mandiana. Obydwie
koncesje zostaty udzielone na okres 3 (trzech) lat i s3 odnawialne zgodnie z warunkami
przewidzianymi w Artykule 23 i 24 Kodu Gérniczego Republiki Gwinei. Krezus Mining Guinee
SA byto zobowigzane do rozpoczecia prac poszukiwawczych w ciggu 6 (szesciu) miesiecy od
daty wydania Rozporzadzenia i do przeznaczenia, w ciggu okresu trwania powyzszych
zezwolen na poszukiwania, 3.130.000,00 USD (trzech miliondw stu trzydziestu tysiecy
dolaréw amerykanskich) na poszukiwania i zwigzane z tym prace.

Réwniez 8 lipca 2013 roku spotka zalezna Krezus Mining Guine SA otrzymata zgodnie z
Rozporzadzeniem nr A2013/2598/MMG/SGG Ministra Gérnictwa i Geologii Republiki Gwinei
Pana Mohamed Lamine Fofana koncesje na poszukiwania boksytow pokrywajaca
powierzchnie 177 km2 w Prefekturze Boffa. Koncesja zostata udzielona na okres 3 (trzech)
lat i jest odnawialna zgodnie z warunkami przewidzianymi w Artykule 23 i 24 Kodu
Gorniczego Republiki Gwinei. Ministerstwo zobowigzuje sie przeznaczy¢ do dyspozycji Krezus
Mining Guinee wyszkolone kadry, ktére pomoga prowadzi¢ prace poszukiwawcze na terenie
koncesji. Krezus Mining Guinee SA byto zobowigzane do rozpoczecia prac poszukiwawczych
w ciggu 6 (szesciu) miesiecy od daty wydania Rozporzadzenia i do przeznaczenia na prace
poszukiwawcze, w ciggu okresu trwania powyzszego zezwolenia na poszukiwania, srodkow
adekwatnych do wynikow prowadzonych poszukiwarn.

W czwartym kwartale 2013 roku Spétka rozpoczeta prace poszukiwawcze na obydwu
koncesjach na poszukiwania ztota w regionie Mandiana oraz na koncesji na poszukiwanie
boksytéw w regionie Boffa. Spdtka nabyta rowniez sprzet do prowadzenia prac gorniczych
(dwa urzadzenia wiertnicze oraz koparko-tadowarke) i dokonata spedycji tegoz sprzetu do
Gwinei. Spétka zawarta rOwniez stosowne umowy na operatorstwo sprzetu wiertniczego i
wykonanie prac buldozeringowych poczynajac od pierwszego kwartatu 2014 roku.

Na 161 km2 terenu koncesji na poszukiwanie ztota w regionie Mandiana w Republice Gwineli
zakonczono pierwszy etap wiercen. taczna dtugosé odwiertow to 1218 metrow biezacych.
Wykonano 140 wiercen o sredniej gtebokosci 8.7 m i maksymalnej gtebokosci siegajacej 16
m. Pobrano tacznie 328 prébek, w tym 171 probek szlichowych, 43 probki litogeochemiczne
z podtoza oraz 114 prébek stream sediments.

Zakonczone zostaty rowniez prace przygotowawcze na terenie koncesji na poszukiwanie
boksytéw w regionie Boffa. tacznie wykonano roboty na odcinku 20 km oraz 1 000 m2
placéw pod wiercenia, oraz dokonano 61,5 mb wiercern metodg rdzeniowg oraz 206 mb
wiercen swidrem.

Charakterystyke stosowanych zasad i metod wyceny aktywéw z tytutu poszukiwania
zasobow mineralnych zawiera punkt 5 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Na dzien 30 listopada 2014 roku wartos¢ aktywow z tytutu poszukiwania
zasobdw mineralnych wynosi 1 981 tys. PLN.

Na koniec roku obrotowego Grupa Kapitatowa nie dokonata testu na utrate wartosci
poniewaz nie zostaty ukonczone prace zwigzane z analizg pobranych prébek, ktére okreslg
czy realizacja projektu jest wykonalna i komercyjnie zyskowna.

15. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktdérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Najistotniejsze wydarzenia dla Emitenta stanowity w badanym okresie zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej. Szczeg6towo zostaty one opisane w punkcie 16 ,,Informacje na temat zmian w strukturze
jednostki, objeciu lub utracie kontroli nad jednostkami zaleznymi i inwestycjami dtugoterminowymi,
restrukturyzacji i zaniechaniu dziatalnosci”, jak réwniez w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy.
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16. Przejecie jednostek. Informacje na temat zmian w strukturze jednostki, objeciu lub
utracie kontroli nad jednostkami zaleznymi i inwestycjami dtugoterminowymi,
restrukturyzacji i zaniechaniu dziatalnosci

v' objecie kontroli nad jednostka zalezng PT. JEANETTE INDONESIA

W dniu 11 lutego 2013 r. Spo6tka otrzymata podpisany i przettumaczony na jezyk polski akt notarialny,
na podstawie ktérego stata sie wtascicielem 30.000 udziatow (stownie: trzydziesci tysiecy), co stanowi
60% udziatow w spotce PT. JEANETTE INDONESIA, z siedziba w Dzakarcie, Indonezja. Krezus zakupit
udziaty w powyzszej Spétce w celu zorganizowania i przeprowadzenia eksploatacji zt6z rudy niklu
objetych koncesjami spétki indonezyjskiej PT Manusela Prima Mining z siedziba w miejscowosci Piru,
na wyspie Seram, w Prowincji Maluku w Indonezji. Cena nabycia udziatow wyniosta 3.000 USD.

v’ zawigzanie dwach spétek zaleznych (KREZUS MINING GUINEE SA oraz KREZUS EXPLORATION
GUINEE SA w Republice Gwinei

W dniu 20 lutego 2013 r. Jednostka zawigzata dwie spotki akcyjne stanowigce jednostki zalezne
wobec Krezusa pod nazwg KREZUS MINING GUINEE SA oraz KREZUS EXPLORATION GUINEE SA z
siedziba w dzielnicy Sandervalia, Gmina Kaloum, Konakry, Republika Gwinei. Zgodnie ze Statutem
Spétek kapitat zaktadowy zostat ustalony na kwote 700.000.000 GNF (siedemset milionéw frankow
gwinejskich) i dzieli sie na 7.000 (siedem tysiecy) akcji po 100.000 GNF (sto tysiecy frankow
gwinejskich) kazda, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego i uprawnia do takiej samej liczby gtosow
na Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki oraz 100.000.000 GNF (sto milionéw frankéw gwinejskich) i
dzieli sie na 1.000 (tysiagc) akcji po 100.000 GNF (sto tysiecy frankdw gwinejskich) kazda, co stanowi
100% kapitatu zaktadowego i uprawnia do takiej samej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw
tej spotki.

v’ objecie kontroli nad jednostka ,,Gold Investments” sp. z 0.0.
W dniu 18 stycznia 2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow ,,Gold Investments” sp. z 0.0.
na podstawie Uchwaty nr 1/2013 postanowito o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o 550 tys. zt, tj.
0 11 000 udziatéw 50 zt kazdy, ktore zostaty w tym samym dniu w catosci objete przez KREZUS S.A.
Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 30 lipca 2013
r. W efekcie objecia udziatbw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Krezus objat kontrole nad
jednostka ,,Gold Investments” sp. z 0.0. (tabela ponizej).

v ustanowienie wspotkontroli w jednostce wspétzaleznej MINERALIS sp. z 0.0.
W dniu 21 lutego 2013 r. Krezus nabyt 650 udziatéw stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego spofki
MINERALIS sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu, ktéra ma istotne znaczenie dla realizacji przysztej strategii
rozwoju Emitenta. Jednostka nabyta udziaty w powyzszej spotce za kwote 80.000,00 PLN.

v’ utrata kontroli nad sp6tkg zalezng eCoffee sp. z 0.0.
W dniu 27 maja 2013 r. Krezus jako jedyny udziatowiec podmiotu eCoffee sp. z 0.0. dokonat
sprzedazy catosci posiadanych przez siebie udziatdw w tej spotce, tj. 420 000 udziatéw o wartosci
nominalnej 50,0 zt kazdy, na rzecz spétki ,,Negocjator” EOOD z/s z siedzibg w Sofii, Butgaria. Cena
sprzedazy udziatow wyniosta 2 300 tys. zt. Powyzsze oznaczato dla Krezus utrate kontroli nad eCoffee
sp. z 0.0.

v zwiekszenie zaangazowania w jednostce zaleznej PT. JEANETTE INDONESIA
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W dniu 18 listopada 2013 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zdecydowato o zwiekszeniu kapitatu
zaktadowego o 1281000 USD lub réwnowartos¢ 14 751500000 IDR. Podwyzszony kapitat

zaktadowy zostat objety przez KREZUS S.A.

v’ zmniejszenie zaangazowania w spotkach zaleznych KREZUS MINING GUINEE SA oraz KREZUS
EXPLORATION GUINEE SA w Republice Gwinei
W dniu 9 sierpnia 2013 r. KREZUS S.A. dokonat nieodptatnej cesji 1050 szt. akcji KREZUS MINING
GUINEE SA oraz 100 akcji KREZUS EXPLORATION GUINEE SA.

Objecie kontroli nad jednostka zalezng ”Gold Investments” sp. z 0.0.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3

Wyjasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowanej

Gold Investments Sp. z 0.0. powstata w 2007
roku, a jej profil dziatalnosci gospodarczej
obejmuje sprzedaz detaliczna bizuterii, zegarkow
i innych akcesoriow jubilerskich w sklepach
detalicznych zlokalizowanych w galeriach
handlowych oraz w sklepie internetowym, a takze
produkcje na potrzeby wtasne i do dalszej
hurtowej odsprzedazy obraczek ztotych. Zrodtem
zaopatrzenia w towar sg przede wszystkim
dostawcy krajowi. Surowiec do produkcji
obraczek pochodzi ze skupu ztomu metali
szlachetnych. Spétka posiada na dzien 31 marca
2014 roku szes¢ funkcjonujacych sklepéw
jubilerskich.

Data przejecia

Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w
Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 30 lipca
2013r.

Procent przejetych udziatow kapitatowych z
prawem gtosu

W dniu 18 stycznia 2013 r. Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspodlnikéw Gold Investments Sp.
Z 0.0. na podstawie Uchwaty nr 1/2013
postanowito o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego o 550 tys. zt tj. 0 11 000 udziatéw 50
zt kazdy, ktdre zostaty w tym samym dniu w
catosci objete prze Krezus S.A.

Gtowne przyczyny potaczenia jednostek oraz opis
tego, w jaki sposob jednostka przejmujaca objeta
kontrole nad jednostka przejmowang

W celu realizacji strategii Grupy nabyto 11 000
udziatbw w spofce przejmowane;j.

Jakosciowy opis czynnikow, ktére doprowadzity
do ujecia wartosci firmy, takich jak oczekiwana
synergia taczacych sie dziatalnosci jednostki
przejmowanej i jednostki przejmujacej, wartosci
niematerialne niekwalifikujgce sie do osobnego
ujecia oraz inne czynniki.

Wartos¢ firmy na dzien przejecia wyniosta 0 zt.
Przygotowanie spétki do dalszej odsprzedazy, co
byto zwigzane w 6wczesna strategia spotki
przejmujacej.

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej
przekazanej zaptaty oraz wartosé godziwa na
dzien przejecia kazdej gtdwnej kategorii zaptaty

Zaptata 550 tys. zt Srodkami pienieznymi

Umowy dotyczace zaptaty warunkowej i aktywow
z tytutu odszkodowania.

Nie dotyczy.

Informacje o nabytych naleznosciach

Nie dotyczy.
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Kwota ujetych na dzier przejecia gtdwnych klas
nabytych aktywow i przejetych zobowiazan

Istotne aktywa stanowity zapasy (gtownie w
postaci towarow) w tacznej kwocie 6.407 tys. zt.
Przejete zobowigzania stanowity w gtownej
mierze bony imienne serii A, B,C,D,E,F, G, H, |, ],
K,L, M, N, O o terminie wykupu 2015.12.15,
kwota nominalna 10 000 000 zt odsetki na dzien
przejecia 291 tys. zt.

Kwota wartosci firmy co do ktorej oczekuje sie ze
dla celéw podatkowych bedzie stanowi¢ koszt
uzyskania przychodu.

Kwota wartosci firmy, co do ktérej oczekuje sie ze
dla celéw podatkowych bedzie stanowi¢ koszt
uzyskania przychodu wynosi 0 zt.

Transakcje ujmowane odrebnie od nabycia
aktywow i przejecia zobowigzan w ramach
potaczenia jednostek.

Nie dotyczy.

W przypadku kazdego potaczenia jednostek w
ktorym jednostka przejmujaca posiada mniej niz
100 procent udziatow kapitatowych w jednostce
przejmowanej na dzien przejecia:

i) kwote niekontrolujacego udziatu w jednostce
przejmowanej ujmowanego na dzien przejecia
oraz podstawe wyceny tej kwoty oraz

i) w przypadku kazdego udziatu
niekontrolujacego w jednostce przejmowanej
wycenianego w wartosci godziwej,
technike(techniki) wyceny i istotne dane
wejsciowe wykorzystane do ustalenia tej
wartosci.

Kwota niekontrolujacego udziatu w jednostce
przejmowanej na dzien przejecia wynosi 196 tys.
zt (wartosé ujemna). Podstawe wyceny tej kwoty
stanowi sprawozdanie finansowe jednostki
przejmowanej na dzien przejecia.

p) w potaczeniu jednostek zrealizowanym
etapami:

i) wartos¢ godziwa na dzien przejecia udziatu
kapitatowego w jednostce przejmowanej
nalezacego do jednostki przejmujacej tuz przed
dniem przejecia oraz

ii) kwote zysku lub straty ujetych na skutek
przeszacowania do wartosci godziwej udziatu
kapitatowego w jednostce przejmowanej
nalezacego do jednostki przejmujacej przed
potaczeniem jednostek oraz pozycje w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, w ktorej
zysk lub strata s3 ujmowane.

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia udziatu
kapitatowego w jednostce przejmowanej
nalezacego do jednostki przejmujacej tuz przed
dniem przejecia wyniosta 25 tys. zt.

Strata z przeszacowania udziatu do wartosci
godziwej wyniosta 25 tys. zt i zostata ujeta w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji
"zyski (straty) z wyceny wedtug wartosci
godziwej"

Uzgodnienie wartosci bilansowej firmy na
poczatek i na koniec okresu sprawozdawczego

Wartosé bilansowa firmy na poczatek okresu i
koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 0 zt

Kwoty przychodu oraz zysku lub straty jednostki
przejmowanej od dnia przejecia uwzglednione w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodow za okres sprawozdawczy

Kwoty przychod6w jednostki przejmowanej od
dnia przejecia uwzglednione w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wyniosty 3.005 tys. zt;
kwota straty wyniosta 606 tys. zt.

Przychody oraz zysk lub strata potgczonej
jednostki za biezacy okres sprawozdawczy
wyliczony w taki sposob jak gdyby data przejecia
w przypadku wszystkich jednostek
przeprowadzonych w trakcie roku byt poczatek
rocznego okresu sprawozdawczego

Kwota przychodu od poczatku rocznego okresu
sprawozdawczego wyniosta 5.674 tys. zt,
natomiast kwota straty za roczny okres
sprawozdawczy wyniosta 1.680 tys. zt.
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17. Wartosc firmy
Wartos¢ firmy w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyniosta 0 tys.
zt. W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 listopada 2014 r. Zarzad Jednostki
dominujacej zdecydowat o objeciu wartosci firmy odpisem z tytutu utraty wartosci
(dotyczy ,,Gold Investments” sp. z 0.0.) na 5 062 tys. zt.
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18. Inwestycje w jednostkach wspotzaleznych, stowarzyszonych
W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz inwestycji w jednostkach wspotzaleznych, ktére
zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe wyceniane sa metodg praw

wiasnosci.
Siedziba lkJ:Zilf;\év 30.11.2014
jednostki P Wartosé¢ Wartosé¢
. | podstawowy .
stowarzyszonej m bilansowa rynkowa
Torun,
Mineralis Sp. z 0.0. Wapienna 6/8 50,00% 67| Brakdanych
Bilansowa wartos¢ inwestycji 67

Podstawowe dane finansowe jednostek stowarzyszonych przedstawiaja Sie nastepujgco:

_ _ Kapitat _ Wynik Przychody
Aktywa | Zobowigzania finansowy ze
wtasny .
netto sprzedazy
na dzien 30.11.2014
roku
| Mineralis Sp.zo.0. 141 10| 131 9)] 0
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1. NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

Nota 1 — Wartosci niematerialne i prawne

Inne wartosci niematerialne i prawne
Razem
WyszczegOlnienie
PLN'000 PLN'000

Wartosé bilansowa netto na dzier 01.01.2012 roku 65 65

Likwidacja (22) (22)

Umorzenie (39) (39)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2012 roku 4 4
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2013 roku 4 4

Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia 155 155

Umorzenie (58) (58)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.11.2014 roku 101 101
Stan na dzien 31.12.2012

Wartos¢ bilansowa brutto 736 736

Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujgcych (731) (731)
Wartosé bilansowa netto 4 4
Stan na dzien 30.11.2014

Wartos¢ bilansowa brutto 159 159

Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujgcych (58) (58)
Wartos¢ bilansowa netto 101 101

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych zostata ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w pozycji amortyzacja w kwocie 58 tys. zt.
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Nota 2 — Aktywa trwate

. . p Pozostate Srodki AL )
Budynki i Maszyny i Srodki , . srodki
Wyszczeg6lnienie Grunty budowle urzadzenia | transportu el trwate w trwate w Razem
trwate budowie .
budowie
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Wartosé bilansowa netto na dzier 01.01.2012 roku 2 26 28

Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia 10 10

Umorzenie (3) (10) (13)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2012 roku 8 16 24
Wartosé bilansowa netto na dzier 01.01.2013 roku 8 16 24

Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia 563 605 13 538 1719

Zmniejszenie z tytutu zbycia

Umorzenie (489) (128) (19) (155) (781)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.11.2014 roku 74 484 9 383 951
Stan na dzien 31.12.2012

Wartos¢ bilansowa brutto 15 50 65

Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujgcych (7) (34) (41)
Wartos¢ bilansowa netto 8 16 24
Stan na dzien 30.11.2014

Wartos¢ bilansowa brutto 604 809 63 1135 2610

Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujgcych (530) (325) (54) (752) (1 660)
Wartos¢ bilansowa netto 74 484 9 383 951

Amortyzacja srodkow trwatych zostata ujeta w sprawozdaniu catkowitych dochoddéw w pozycji amortyzacja w kwocie 648 tys. zt.
Srodki trwate nie stanowia zadnych zabezpieczen na przyszte zobowiazania.
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Nota 3 - Leasing operacyjny

Grupa jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umow leasingu
operacyjnego. Wartos¢ przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu leasingu
operacyjnego przedstawia sie nastepujaco:

Przyszte minimalne optaty z tytutu uméw nieodwotalnego leasingu operacyjnego

WyszczegOlnienie 30.11.2014
Ptatne w okresie do 1 roku 20
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 27
Ptatne powyzej 5 lat -
Razem 47

W okresie od 01.01.2013 r. do 30.11.2014 r. Grupa ujeta w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw koszty optat z tytutu leasingu operacyjnego na kwote 36 tys. zt (2012 rok: O tys.
zt). Kwota ta obejmuje wytacznie minimalne optaty leasingu. W okresie objetym
sprawozdaniem finansowym nie wystgpity optaty warunkowe oraz optaty subleasingowe.

Do najistotniejszych umow leasingu operacyjnego nalezy leasing samochodu osobowego.
Wozrost optat leasingu w kolejnych latach uzalezniony jest od wskaznika inflacji. Przy
oszacowaniu kwoty przysztych minimalnych optat leasingu przyjeto zatozenie, ze opfaty
leasingu bedg indeksowane co roku wskaznikiem wzrostu cen.

Nota 4 - Aktywa i zobowigzania finansowe
Nota 4.1 — Inwestycje w jednostkach wspotzaleznych, stowarzyszonych

Udziaty w jednostce wspotzaleznej Mineralis sp. z 0.0.

Okres zakonczony Okres zakonczony
Mineralis sp. z 0.0. 30.11.2014 31.12.2012
Udziaty 69 0
wartos¢ udziatdw w cenie nabycia 80
odpis aktualizujgcy wartosé udziatow (11) 0
odpis aktualizujgcy wartosé udziatow z 0 0
poprzedniego roku

Udziaty w spétkach nienotowanych Grupa wycenia w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty
wartosci, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwe;.
Grupa Kapitatowa KREZUS S.A. nie zamierza zby¢ nienotowanych udziatow spotek
stowarzyszonych w najblizszej przysztosci.
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Nota 4.2 - Aktywa finansowe wycenianie w wartosci godziwej
Portfel inwestycyjny na dzien 30 listopada 2014 r.

Lp. Wyszczeg6lnienie llosé akcji WartOs;IEJCljl?nsowa
1. | Boryszew SA 327 091 2058
2. | Skotan SA 4097 831 5163
3. | Alchemia SA 2890899 14512
4. | Pozostate 210000 250
Razem 21983
Portfel inwestycyjny na dzien 31 grudnia 2012 r.
e e g Wartos¢
Lp. WyszczegOlnienie llosé akcji bilansowa akdji
1. | Boryszew SA 2710907 1681
2. | Skotan SA 4915 651 20 056
3. | Alchemia SA 4 844 905 24 225
4. | Greeneco S.A. 661 939 1092
5. | Pozostate 7 600 212
Razem 47 265

Akcje spotek publicznych Spétka wycenia w wartosci godziwej na podstawie kursdw notowan
akcji na dzien bilansowy.

Nota 4.3 - Naleznosci dtugoterminowe

W pozycji pozostate aktywa w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa
Kapitatowa Krezus S.A. prezentuje przede wszystkim wptacone kaucje z tytutu podpisanych
dtugoterminowych uméw zawartych na dzierzawe lokali.

Na dzien 30 listopada 2014 roku wartos¢ wptaconych kaucji wynosi 261 tys. PLN.

Nota 4.4 - Naleznosci i pozyczki

Grupa Kapitatowa Krezus dla celéw prezentacji w bilansie wyodrebnia klase naleznosci
i pozyczek (MSSF 7.6). W czesci krétkoterminowej Spétka, zgodnie z wymogami MSR 1,
odrebnie prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci i pozyczki.
Pozycje bilansu z klasy naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela.

30.11.2014

31.12.2012

Aktywa trwafe:

Naleznosci

Pozyczki

Naleznosci i pozyczki dtugoterminowe
Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 10 085 3183
Pozyczki 7576
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 10 085 10 759

Udzielone pozyczki wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa pozyczek oprocentowanych zmienng
stopa uwazana jest za rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;.
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Zmiana wartosci bilansowej pozyczek, w tym odpisow aktualizujacych ich wartosé,

przedstawia sie nastepujaco:

od 01.01 2013 do od 01.01 2012 do
30.11.2014 31.12.2012

Wartosé brutto
Saldo na poczatek okresu 13766 5425
Potaczenie jednostek gospodarczych
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 11380
Odsetki naliczone efektywng stopa procentowsa 4241 1551
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-) (1 080) (4 590)
Sprzedaz jednostek zaleznych (-)
Potaczenie zorganizowanych czesci przedsiebiorstw
Wartos¢ brutto na koniec okresu 16 927 13 766
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Saldo na poczatek okresu (6 190) (2 226)
Odpisy ujete jako koszt w okresie (10 737) (3964)
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-)
Odpisy wykorzystane (-)
Inne zmiany (roznice kursowe netto z przeliczenia)
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu (16 927) (6 190)
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 0 7576

W okresie od 01.01.2013 r. do 30.11.2014 r. Grupa Kapitatowa Krezus S.A. nie udzielata

pozyczek pozostatym podmiotom.

Nota 4.5- Kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne

Grupa Kapitatowa Krezus S.A. nie zalicza zadnych instrumentow z klasy kredytéw i pozyczek
do zobowiazan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat. Wszystkie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ godziwag
kredytdw, pozyczek i innych instrumentow dtuznych zaprezentowano w ponizszej tabeli

Kredyty i pozyczki

< 1rok 1-5lat > 5 lat Odpis Razem
Wyszczeg6lnienie aktualizujacy
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Instrumenty finansowe w podziale na
kategorie wiekowe wedtug stanu na
dzien 30.11.2014
Oprocentowanie zmienne
- pozyczki udzielone 16 927 (16 927) 0
- kredyt inwestycyjny i obrotowe 17 837 17 837
- pozyczka zacigghieta w tym 5403 5403
- pozostate jednostki powigzane 5 403 5403
Instrumenty finansowe w podziale na
kategorie wiekowe wedtug stanu na
dzien 31.12.2012
Oprocentowanie zmienne
- pozyczki udzielone 13766 (6 190) 7576
- kredyt inwestycyjny i obrotowe 3782 3782
- pozyczki otrzymane 5202 5202
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Kwota Kwota
zobowiazania | zobowigzania
Wyszczegolnienie 30.11.2014 | 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
Kredyty i pozyczki zaciggnigte w tym 23 240 8984
Kredyt inwestycyjny
Kredyty obrotowe 17 837 3782
Pozyczka zaciggniete od pozostatych jednostek powigzanych 5403 5202

Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek

Stan na dzien | Stan na dzien
WyszczegOlnienie 30.11.2014 | 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 23240 8984
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 0 0
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat
- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat
- ptatne powyzej 5 lat
Kredyty razem 23 240 8984
Stan na dzien Stan na dzien
WyszczegOlnienie 30.11.2014 31.12.2012
Waluta'000 | PLN’000 | Waluta'000 | PLN’000
w polskich ztotych 23240 8984
Kredyty razem 23240 8984

Kredyt obrotowy w rachunku maklerskim nie jest oprocentowany. Zabezpieczenie stanowia

nabywane akcje.

W przypadku pozyczek zaciggnietych od podmiotéw powigzanych oprocentowanie wynosi
WIBOR 1M powiekszony 0 2% marzy od wartosci pozyczki za kazdy rozpoczety miesiac, na
jaki zostata udzielona pozyczka, od dnia podpisania umowy do dnia zwrotu pozyczki.
Ze wzgledu na powiazania stron pozyczki nie zostaty zabezpieczone.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa Krezus S.A. nie zaciggata nowych pozyczek

od pozostatych jednostek powigzanych.

Nota 4.6 -
wartosci godziwych

Aktywa i zobowigzania finansowe - porOwnanie wartosci bilansowych i

Wartosé bilansowa Wartosé godziwa
Ao froraf Stan na Stan na Stan na Stan na
Wyszczegolnienie 30.11.2014 | 31.12.2012 | 30.11.2014 | 31.12.2012
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa finansowe dostepne do obrotu - kontrakty 0 0
forward
Aktywa finansowe dostepne do obrotu 0 7576 0 7576
Naleznosci z tytutu dostaw, rob6t i ustug 10085 3183 10085 3183
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Akcje spétek notowanych 21983 47 265 21983 47 265
Papiery dtuzne

Opcje PUT 1847

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowiazania finansowe 23240 8984 23240

Zobowiazania z tytutu dostaw , ustug oraz pozostate 993 1324 993

Wartosé godziwa to cena, ktorg otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywow lub zaptacono
by za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach
miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny. W przypadku instrumentow finansowych,
dla ktorych istnieje aktywny rynek, ich wartos¢ godziwa ustala sie na podstawie parametrow
pochodzacych z aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentow
finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wartos¢ godziwa ustalana jest na
podstawie technik wyceny, przy czym jako dane wejsciowe modelu w maksymalnym stopniu
wykorzystywane s3 zmienne pochodzace z aktywnych rynkéw (kursy walutowe, stopy
procentowe itd.).

W odniesieniu do aktywow oraz zobowigzarn finansowych, ktore zgodnie z polityka
rachunkowosci Grupy ujeto w bilansie w zamortyzowanym koszcie, dodatkowe informacje o
metodach wyceny zaprezentowano ponizej.

Wartos¢ godziwg aktywOw oraz zobowigzan finansowych, ktére zgodnie z polityka
rachunkowosci Grupa ujmuje w bilansie wedtug zamortyzowanego kosztu, a dla ktérych nie
istnieje aktywny rynek, ustalono na potrzeby sporzadzenia noty jako wartos¢ biezaca
przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych rynkowg stopg procentows.

Grupa Kapitatowa KREZUS S.A. nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug — ich wartosé bilansowa uznawana jest przez Grupe za
rozsadne przyblizenie wartosci godziwej.

Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentéw finansowych ujetych w bilansie w
zamortyzowanym koszcie.

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w
wartosci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwe;:

= poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkow dla
identycznych aktywoOw oraz zobowigzan,

= poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywOw i zobowigzan, inne niz notowane
ceny ujete w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych
pochodzacych z aktywnych rynkéw,

= poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywOw i zobowigzan, nie ustalone w
oparciu 0 zmienne pochodzace z aktywnych rynkow.

Nota Razem
Klasa instrumentu finansowego ar Poziom1 | Poziom2 | Poziom3 | wartos¢
godziwa

Stan na 30.11.2014

Aktywa:
Akcje spétek notowanych a) 21983
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej

Aktywa razem

Zobowigzania:
Kredyty wyceniane w zamortyzowanym koszcie (-)
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Zobowiazania razem (-)

Wartosé godziwa netto 21983

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz
poziomem 2 wartosci godziwej instrumentow.

a) Akcje spétek notowanych

Klasa ta obejmuje papiery wartosciowe spotek publicznych notowanych na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie. Wartos¢ godziwa akcji zostata okreslona na
podstawie notowan z dnia bilansowego (poziom 1).

Przekwalifikowanie

Grupa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywéw finansowych, ktore
spowodowatoby zmiane zasad wyceny tych aktywéw pomiedzy wartoscig godziwg a cena
nabycia lub metodg zamortyzowanego kosztu.

Wytaczenie z bilansu

Na dzien 30.11.2014 r. Grupa nie posiadata aktywow finansowych, ktorych przeniesienia nie
kwalifikuja sie do wytgczenia z bilansu.

Na dzien 30.11.2014 r. aktywa finansowe (akcje) w ilosci 1747 573 sztuk stanowia
zabezpieczenie limitu naleznosci.

Nota 5. - Aktywa i rezerwa na podatek odroczony

Stan na dzier Stan na dzien
Wyszczegdlnienie 30.11.2014 31.12.2012

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Rdznica pomiedzy wartoscig bilansowa a podatkowa srodkdéw

trwatych 0 0
Naliczone, niezaptacone odsetki 183 179
Wycena bilansowa 0 0
Woycena ujawnionych nieruchomosci 0 0
Leasing 0 0
Inne 0 0

Rezerwy brutto z tytutu podatku odroczonego 183 179

Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego
Odpisy aktualizujace naleznosci 0 0
Woycena bilansowa dtuznych papieréw wartosciowych* 183 179
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow 0 0
Niezaptacone sktadki na ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne 0 0
Niewyptacone wynagrodzenia 0 0
Rezerwa na przewidywane straty 0 0
Naliczone odsetki 0 0
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 0 0
Rezerwa na odprawy emerytalne 0 0
Strata z lat ubiegtych 0 179

Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 183 179

Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa netto z tytut podatku odroczonego 183 179

Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 183 179
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego zostaty utworzone do wysokosci rezerwy z uwagi na
ostroznos¢ oraz brak prezentacji plandw finansowych przez Zarzad Spotki Dominujace;.

Nota 6 — Zapasy

Na wartos¢ zapaséw wedtug stanu na dzier 30 listopada 2014 roku sktadaja sie:
Serwis i czesci zamienne srodkéw trwatych - 272 tys. zt

Materiaty - 336 tys. zt
Produkty gotowe - 54 tys. zt
Towary - 4 956 tys. zt

Zgodnie z MSR 8 7 Krezus S.A. serwis i czesci zamienne prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej] w pozycji zapasy natomiast w momencie wykorzystania w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw. W okresie sprawozdawczym spétka nie wykorzystywata serwisu
I czesci zamiennych.

Zapasy nie stanowig zabezpieczenia na zobowigzania spofki.

W okresie od 01.01.2013 r. do 30.11.2014 r. w Grupie nie byty tworzone ani tez nie byty
zmniejszane odpisow aktualizujacych wartosé zapasow.

Nota 7 — Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Stan na Stan na
WyszczegOlnienie 30.11.2014 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytut dostaw i ustug (netto) 9371 3183
Naleznosci z tytutu zaptaty za akcje 8945 2999
Naleznosci z tytutu towardw, robot i ustug 425 183
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci 713 0
Naleznosci z tytutu podatkéw i inne 713
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci pozostatych
Naleznosci ogétem, z tego 10 085 3183
- cze$¢ dtugoterminowa
- cze$¢ krétkoterminowa 10 085 3183

Wartos¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spoétke za
rozsadne przyblizenie wartosci.

Nota 8- Pozostate aktywa

Obrotowe Trwate
. Stan na Stan na Stan na Stan na
bl e 30.11.2014 | 31.12.2012 | 30.11.2014 | 31.12.2012
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 96 8 0
Nota 9 — Srodki pieniezne
Stan na Stan na
WyszczegOlnienie 30.11.2014 31.12.2012

PLN’000

PLN’000
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srodki pieniezne w kasie na rachunku

bankowym 562 161
Inne srodki pienigzne 55 1227
Razem 617 1388

Grupa Kapitatowa Krezus S.A. dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych
klasyfikuje srodki pieniezne w sposob przyjety do prezentacji w bilansie.

Nota 10 - Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana

Nota 10.1 - Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Okres zakonczony | Okres zakoriczony
Wyszczeg6lnienie
30.11.2014 31.12.2012

Aktywa przeznaczone do sprzedazy 1098 67
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 1098 67

Odpis aktualizujacy wartos¢ aktywow
. (1022) 0

przeznaczonych do sprzedazy

Stan na koniec okresu 76 67

Jako aktywa przeznaczone do sprzedazy Grupa Kapitatowa Krezus S.A. zaprezentowata

sktadniki majatku nabyte w ramach windykacji od jednego z dtuznikow.

Nota 10.2. Dziatalnosé¢ zaniechana — sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres Okres
Wyszezegblnienie zakonczony | zakonczony
30.11.2014 | 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 92 487
l. Przychody netto ze sprzedazy produktow 0 16
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 92 471
Koszty dziatalnosci operacyjnej 69 (955)
I. Amortyzacja 0 (90)
Il. Zuzycie materiatow i energii 0 (42)
1. Ustugi obce 0 (433)
IV. Podatki i optaty 0 (6)
V. Wynagrodzenia 0 (203)
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 0 (13)
VII. Pozostate koszty rodzajowe 0 (23)
VIII. Wartosé sprzedanych towardw i materiatow 69 (145)
Zysk (Strata) ze sprzedazy 23 (468)
Pozostate przychody operacyjne 0 2473
Pozostate koszty operacyjne 0 (1693)
Zysk (Strata) z dziatalnosci operacyjnej 23 312
Przychody finansowe 0 0
Koszty finansowe 0 9)
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440 0
463 303

Zysk (strata) ze zbycia jednostki
Zysk (Strata) z dziatalnosci gospodarczej

Nota 11 — Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy i akcje wtasne (liczba akcji nie w tysigcach)

Na dzien 30 listopada 2014 r. kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej KREZUS S.A. sktadat
sie 254702992 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Kazda akcja zwykta
uprawniata do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

taczna liczba i wartosé¢ nominalna wszystkich akcji Spétki Dominujacej wynosi 54 702 992
sztuk i dzieli sie na 13675 748 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A od numeru
00.000.001 do numeru 13.675.748, o wartosci nominalnej po 0,10 ztotych kazda oraz 41 027
244 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B od numeru 00.000.001 do numeru 41.027.244,
0 wartosci nominalnej po 0,10 ztotych kazda. Kapitat zaktadowy Sp6tki wynosi 5 470 299,20
ztotych.

Zarzad wybierany jest po uzyskaniu wiekszosci gtosow cztonkéw Rady Nadzorczej. Kapitat
zaktadowy nie ulegt zmianie w poréwnaniu z jego wartosciag na dzien 31 grudnia 2012 .
Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni optacone i zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sgdowym.

i Stan na Stan na
Wyszezegolnienie 30.11.2014 31.12.2012
Liczba akeji (sztuk) 54 702 992 54 702 992
Wartosé nominalna akcji (PLN / akcje) 0,10 0,10
Kapitat podstawowy (w tys. zt) 5470 5470

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu na
dzien przekazania raportu

Zgodnie z informacjami przekazanymi SpoOtce Dominujacej przez akcjonariuszy, na dzien
przekazania niniejszego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego akcjonariuszami
posiadajacymi ponad 5% gtosow i udziale w kapitale wtasnym Spotki Dominujacej byty nastepujace
podmioty:

Nazwa akcjonariusza Funduszu Liczna akcji % Liczba gtosow %
Taleja sp.z 0.0. 28 350 000 51,83% 28 350 000 51,83%
Grazyna Karkosik 16 757 981 30,63% 16 757 981 30,63%
Pozostali akcjonariusze 9595011 17,54% 9595011 17,54%
Kapitat podstawowy 54702 992 100,00% 54702 992 100,00%

Nota 12 — Akcje wiasne
Na dzien 30 listopada 2014 roku Grupa Kapitatowa Krezus S.A. nie posiadata akcji wtasnych.

Nota 13— Kapitat zapasowy (w tym nadwyzka ze sprzedazy akcji)

ST Stan na Stan na
Wyszezegoinienie 30.11.2014 | 31.12.2012
Kapitat zapasowy na poczatek okresu (w tym nadwyzka ze sprzedazy akcji) 65 899 65 899

Podziat wyniku finansowego

Rozliczenie straty z lat ubiegtych
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Pozostate zmiany 10
Kapitat zapasowy (w tym nadwyzka ze sprzedazy akcji) na koniec okresu 65 909 65 899
Nota 14 — Zmiana stanu rezerw
Rezerwa na A
Sl .| Pozostate | odroczony
i emerytalne i Razem
Wyszczeg6lnienie saleate rezerwy podatek
g dochodowy
urlopy
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan rezerwy na 01.01.2013 roku 0 477 179 656
Rezerwy utworzone 39 1084 4 1127
Rezerwy wykorzystane
Rezerwy rozwigzane (38) (414) (452)
Stan rezerw na 30.11.2014 roku, w tym 1 1147 183 1331
- rezerwy krétkoterminowe 1 1147 1148
- rezerwy dtugoterminowe 183
Stan rezerwy na 01.01.2012 roku 59 18 0 77
Rezerwy utworzone 477 179 656
Rezerwy wykorzystane
Rezerwy rozwigzane (59) (18) (77)
Stan rezerw na 31.12.2012 roku, w tym 0 477 179 656
- rezerwy krétkoterminowe 0 477 477
- rezerwy dtugoterminowe 179 179

Najistotniejsza pozycja pozostatych rezerw krotkoterminowych w kwocie 1084 tys. zt
dotyczy zobowigzan Grupy Kapitatowej KREZUS dotyczacych nabycia przez jedng ze spotek

zaleznych systemu zatadunkowego do dziatalnosci poszukiwawczej i wydobywczej.

Nota 15 - Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na Stan na
Wyszczeg(jmienie 30.11.2014 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 518 1207
Pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania ogotem, z tego 518 1207
- czes$¢ dtugoterminowa
- cze$¢ krotkoterminowa 518 1207

Wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe
Kapitatowa Krezus za rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;j .

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z CAtKOWITYCH
DOCHODOW

Nota 16 - Przychody ze sprzedazy akc;ji
Nota 16.1 - Przychody ze sprzedazy akcji
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Okres Okres
. zakonczony zakorczony
Wyszczegolnienie 30.11.2014 | 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy akciji 960 526 292 808
Przychody ze sprzedazy innych instrumentéw finansowych
Przychody ze sprzedazy akcji ogétem 960 526 292 808
Nota 16.2 - Przychody netto ze sprzedazy akgcji
(Struktura rzeczowa)
Okres zakorczony Okres
e zakonczony
Wyszezegolnienie 30.11.2014 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
- przychody ze sprzedazy akcji 960 526 292 808
- w tym: od jednostek powigzanych 11955
Przychody netto ze sprzedazy akcji, razem 960 526 292 808
- w tym: od jednostek powiazanych 11955
Nota 16.3 - Przychody netto ze sprzedazy akgcji
(Struktura terytorialna)
Okres zakonczony Okres
L zakonczony
Wyszezegolnienie 30.11.2014 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
a) kraj 960 526 292 808
- w tym: od jednostek powigzanych 11955
b) zagraniczne
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy akcji, razem 960 526 292 808
- w tym: od jednostek powiazanych 11955
Nota 17 - Koszt sprzedanych akcji
Okres zakoriczony Okres
L zakonczony
Wyszczegolnienie 30.11.2014 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
Sprzedaz akcji (972 770) (289 791)
Koszt transakcji na innych instrumentach finansowych
Koszt sprzedanych akcji ogdtem (972 770) (289 791)

Nota 18 - Przychody ze sprzedazy towarow

Nota 18.1 - Przychody netto ze sprzedazy towarow
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(Struktura rzeczowa)

Okres zakoriczony Okres
L zakonczony
B 30.11.2014 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy towarow 7 492 3521
-pozostate jednostki 7 492 3521
-pozostate jednostki powigzane
Nota 18.2 - Przychody netto ze sprzedazy towarow
(Struktura terytorialna)
Okres zakonczony Okres
L zakonczony
Wyszczegolnienie 30.11.2014 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
a) kraj 7492 3521
- w tym: od jednostek pozostatych powigzanych
b) zagraniczne
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towardw razem 7492 3521
- w tym: od jednostek powiazanych
Nota 18.3 - Wartos¢ sprzedanych towaréw
Okres zakoriczony Okres
L zakonczony
il 30.11.2014 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
Sprzedaz towardéw (4 276) (816)
Koszt transakcji na innych instrumentach finansowych
Koszt sprzedanych akcji ogétem (4 276) (816)

Nota 19 - Aktualizacja wartosci
akcji/udziatow

Okres zakonczony Okres zakonczony
WyszczegOlnienie 30.11.2014 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
Wycena bilansowa akcji przychody 9963 8490
Wycena bilansowa akcji koszty (15 975) (4 234)
w tym od jednostek powigzanych

Wycena innych instrumentdéw finansowych przychody

Wycena innych instrumentdéw finansowych koszty (1 868) (1126)
Aktualizacja wartosci akcji ogétem 5382

(7881)

Nota 20 — Przychody operacyjne
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Okres Okres
L zakonczony zakonczony
il 30.11.2013 | 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
a) pozostate, w tym:
- rozwigzanie odpisow aktualizujacych naleznosci 1080
- odszkodowania 2480
- pozostata sprzedaz 255 330
- inne 34 258
Pozostate przychody operacyjne, razem 1369 3068
Nota 21 — Pozostate koszty operacyjne
Okres Okres
L zakoniczony | zakonczony
Wyszczegolnienie 30.11.2014 | 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
a) utworzone rezerwy (z tytutu)
b) pozostate, w tym: (6 139) (5191)
- odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow (1021) (1311)
- odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci (1068) (3200)
- odpisy aktualizujace wartos¢ srodkow trwatych (1 446)
- strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (161)
- koszt projektu Indonezja (1 883)
- optaty procesowe (200)
- inne (2 604) (519)
Pozostate koszty operacyjne, razem (6 139) (5191)
Nota 22 — Koszty rodzajowe
Okres Okres
L zakonczony zakonczony
Wyszczegolnienie 30.11.2014 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
a) amortyzacja (706) (431)
b) zuzycie materiatow i energii (2222) (209)
¢) ustugi obce (8 894) (3574)
d) podatki i optaty (223) (68)
e) koszty swiadczen pracowniczych (4992) (1 405)
f) pozostate koszty rodzajowe (1593) (236)
Koszty wedtug rodzaju, razem (18 630) (5923)
Koszty sprzedazy (wielkosé ujemna)
Koszty og6lnego zarzadu (wielkos¢ ujemna)
Nota 23 — Przychody i koszty finansowe
Okres zakorczony Okres
Wyszczegdlnienie zakonczony
30.11.2014 31.12.2012
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PLN’000 PLN’000
Przychody finansowe 6 556 1553
- Z tytutu odsetek 4991 1553
- odwrdécenie odpisu aktualizujacego 1386
- réznice kursowe 179
- pozostate
Koszty finansowe (9 305) (84)
- Z tytutu odsetek (560) (84)
- z tytutu aktualizacji odsetek (4 605)
Z tytutu odpisu aktualizujgcego aktywa finansowe (3 806)
- pozostate (334)
Przychody (koszty) finansowe netto (2 750) 1469

Nota 24 — Podatek dochodowy
Nota 24.1 - Kalkulacje podatku dochodowego od oséb prawnych (czesé biezgca)

Za okres
ezl 01.01.2013 - 01.01.2012 -
30.11.2014 31.12.2012
PLN’000 PLN’000
Przychody zaliczane do przychodéw podatkowych 931 359 371
Korekty stanowigce koszty uzyskania przychodéw (937 094) (1)
Pozostate korekty
Podstawa opodatkowania (5735) 370
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych (70)

Do 30 listopada 2014 roku Jednostka dominujgca Krezus S.A. w zwigzku postanowieniami
art. 17 ust 1. pkt 20 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych korzystata ze
zwolnienia od podatku dochodéw pochodzacych zdywidend oraz innych przychoddéw
Z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, jak rowniez z tytutu sprzedazy udziatow lub akcji spotek majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej- do ktérych prawo zostato ustalone, lub ktére zostaty
nabyte przed 1 stycznia 2013 roku. Natomiast dochody uzyskane ze sprzedazy udziatéw i
akcji, lub dochody z dywidend oraz innych tytutéw uprawniajacych do udziatu w zyskach
0s6b prawnych do ktorych prawa zostaty nabyte po 1 stycznia 2013 roku nie korzystaty ze
zwolnienia okreslonego w art. 17 ust. 1 pkt 20 ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych.

Pozostate przychody osiggniete przez KRESUS S.A. podlegaty opodatkowaniu przy
uwzglednieniu kosztéw uzyskania przychodéw ustalonych na podstawie ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych, w szczegdlnosci art. 15 ust. 2 oraz 2 a.

Pozostate spotki zalezne rozliczaty podatek dochodowy od os6b prawnych na zasadach
ogolnych.

Nota 24.2 - Odroczony podatek dochodowy

Wyszczeg6lnienie

Stan na dzieh
30.11.2014
PLN’000

Stan na dzieh
31.12.2012
PLN’000

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego
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Rdznica pomiedzy wartoscig bilansowg a podatkowsa srodkéw trwatych

Naliczone, niezaptacone odsetki

183

179

Wycena bilansowa

Wycena ujawnionych nieruchomosci

Leasing

Inne

Rezerwy brutto z tytutu podatku odroczonego

183

179

Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego

Odpisy aktualizujace naleznosci

Woycena bilansowa dtuznych papieréw wartosciowych*

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

Niezaptacone sktadki na ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne

Niewyptacone wynagrodzenia

Rezerwa na przewidywane straty

Naliczone odsetki

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwa na odprawy emerytalne

Strata z lat ubiegtych

183

158

Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego

183

158

Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa netto z tytut podatku odroczonego

183

158

Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego

183

158

* aktywa z tytutu podatku odroczonego zostaty utworzone do wysokosci rezerwy z uwagi na ostroznosé¢ oraz brak

prezentacji planéw finansowych przez Zarzad

POZOSTALE INFORMACIE
Nota 25- zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w

danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje stosuje
netto przypadajgcego akcjonariuszom podmiotu

w liczniku kwote zysku (straty)

dominujacego tzn. nie wystepuje efekt rozwadniajgcy wptywajacy na kwote zysku (straty).
Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem
sredniej wazonej rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponizej.

od 01.01. 2013 do od 01.01 do
30.11.2014 31.12.2012

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 54 702 992 54 702 992
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 54 702 992 54 702 992
Dziafalnosé kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (44 988) 4 455
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (0,82) 0,08
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)
Dziafalnosé zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 463 303
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,01 0,01

Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)
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od 01.01. 2013 do od 01.01 do
30.11.2014 31.12.2012
Dziafalnosé kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto (44 525) 4758
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (0,81) 0,09

Nota 26 — Dywidenda
Spotki z Grupy Kapitatowej KREZUS S.A. nie wptacaty dywidendy.

Nota 27 — Transakcje z pozostatymi jednostkami powigzanymi

Pozostate
Wyszczegdlnienie KREZUS S.A. jednostki
powiazane
Swiadczenia na rzecz | zarzadzajacego 1262
personelu
nadzorujacego 298

Pozyczki zaciagniete

Pozostate jednostki powigzane 5394

Nota 28 — Aktywa i zobowigzania warunkowe

W dniu 8 lipca 2013 r. Spotka zalezna KREZUS MINING GUINEE SA zgodnie z rozporzgdzeniem
nr A2013/2597/MMG/SGG Ministra Gornictwa i Geologii Republiki Gwinei otrzymata dwie
koncesje na poszukiwania ztota pokrywajacego tacznie powierzchnie 161km2 na okres 3 lat.
KREZUS MINING GUINEE SA jest zobowigzane do rozpoczecia prac poszukiwawczych w ciggu
6 miesiecy od daty wydania rozporzadzenia i do przeznaczenia w Ciggu czasu trwania
pozwolenia 3.130.000,00 USD na poszukiwania i zwigzane z tym prace.

Ponadto w dniu 8 lipca 2013 r. KREZUS MINING GUINEE SA zgodnie z rozporzadzeniem nr
A2013/2598/MMG/SGG Ministra Gornictwa i Geologii Republiki Gwinei otrzymata koncesje
na poszukiwania boksytow pokrywajgcego powierzchnie 177km2 na okres 3 lat. KREZUS
MINING GUINEE SA jest zobowigzane do rozpoczecia prac poszukiwawczych w ciggu 6
miesiecy od daty wydania rozporzadzenia i do przeznaczenia w Ciggu czasu trwania
pozwolenia srodkow adekwatnych do wynikow prowadzonych poszukiwan.

Nota 29 — Zarzadzanie kapitatem

Grupa Kapitatowa Krezus S.A. zarzadza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci
kontynuowania dziatalnosci oraz zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i
innych podmiotéw zainteresowanych kondycja finansowa.

Grupa monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowe] kapitatbw wtasnych
pomniejszonych o kapitat z wyceny instrumentow pochodnych zabezpieczajacych przeptywy
pieniezne. Na podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu, Grupa oblicza wskaznik kapitatu do
zrodet finansowania ogétem.

Ponadto by monitorowa¢ zdolnos¢ obstugi dtugu, Grupa oblicza wskaznik dtugu (tj.
zobowigzan z tytutu leasingu, kredytow, pozyczek i innych instrumentow dtuznych) do
EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o koszty amortyzacji).

Grupa Kapitatowa Krezus S.A. nie podlega zewnetrznym wymogom kapitatowym.
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W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej
wskazniki ksztattowaty sie na nastepujacym poziomie:

30.11.2014 | 31.12.2012 |

Kapitat:
Kapitat wtasny 17748 58 032
Pozyczki podporzadkowane otrzymane od wiasciciela
Kapitat z wyceny instrumentdw zabezpieczajacych

przeptywy (-)
Kapitat 17748 58 032
Zrédta finansowania ogofem:
Kapitat wtasny 17748 58 032
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Leasing finansowy
Zrodta finansowania ogétem 17748 58 032
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 1,00 1,00
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (37 176) 3058
Amortyzacja 706 431
EBITDA (36 470) 3489
Dtug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 23240 8984
Leasing finansowy
Diug 23240 8984
Wskaznik dtugu do EBITDA (1,57) 0,39

Nota 30 - Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych wartosé

Trwa proces z powoOdztwa Krezus S.A. przeciwko p. Agnieszce Jankowskiej o zaptate naleznosci
wynikajacych z tytutu zawartej umowy — kwota sporu 2 254 275,00 plus nalezne odsetki .

W tej samej sprawie toczy sie postepowanie (na podstawie weksla) przeciwko poreczycielowi
Pawtowi Narkiewicz o w/w kwote plus nalezne odsetki.

Trwa réwniez proces z powddztwa Krezus S.A. przeciwko p. Arturowi Jabtoriskiemu o zaptate
naleznosci z tytutu zawartej umowy— kwota sporu 2 896 500,00 plus nalezne odsetki

W tej samej sprawie w wyniku pozwu wniesionego przeciwko poreczycielowi Pawtowi Narkiewicz w
dniu 22 maja 2014 roku Sad Okregowy w Toruniu Wydziat | Cywilny wydat nakaz zaptaty w
postepowaniu nakazowym na kwote na kwote 2 896 500,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia
2 pazdziernika 2013 roku.

Ponadto zostata uruchomiona sgdowa procedura realizacji zabezpieczen z umowy zawartej pomiedzy
Krezus S.A., a Partnerami spotki Rubicon Partners NFI SA Panami: Hubert Bojdo, Grzegorz Golec,
Grzegorz Kubica, Piotr Karmelita, Krzysztof Urbanski na kwote 4.510.000,00 wraz z naleznymi
ustawowymi odsetkami od dnia 4 lipca 2014 roku.

Nota 31 — Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 13.02.2015 roku Rada Nadzorcza Spotki oddelegowata Pana Damian Pakulskiego do
petnienia funkcji Prezesa Zarzadu na okres 3 miesiecy.
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Damian Pakulski
Prezes Zarzadu

Matgorzata Sochocka
Gtéwny Ksiegowy

Torun, dnia 16 lutego 2015 roku
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