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PISMO PREZESA ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Szanowni Panstwo, Drodzy Akcjonariusze,

Zarzad Krezus Spotka Akcyjna przekazuje do publicznej informacji raport roczny za 2013-
11.2014 rok stanowigcy podsumowanie dziatalno$ci Grupy Krezus, w skiad ktérej wchodza
spotki — Krezus S.A., spétka Gold Investments Sp. z 0.0., PT Jeanette Indonesia, Krezus
Mining Guinee SA, Krezus Exploration Guinee SA oraz Mineralis Sp. z 0.0. W raporcie rocznym
zostaly przyblizone dziatania, ktére miaty wptyw na wynik w minionym roku obrotowym, a
takze przyblizono polityke rozwoju catej Grupy Krezus.

Zarzad Spdétki Dominujacej minionym roku obrotowym skupit sie na nowym profilu dziatalnosci
Spdtki, oraz aktywnym inwestowaniu w sp6tki notowane na Gietdzie Papieréw WartosSciowych
w Warszawie S.A. Zgodnie z przyjeta nowg strategia, Zarzad realizowat zadania na dziatalnosci
poszukiwawczo-wydobywczej koncentrujgc uwage na gtéwnym projekcie poszukiwania ztota i
boksytéw w Gwineii poprzez powotane do tego spotki Krezus Mining Guinee SA oraz Krezus
Expolration Guinee SA.

Spétka Gold Investment Sp. z 0.0. na dzien sporzadzenia niniejszego raportu rocznego
zarzadza szeScioma sklepami jubilerskimi. W miesigcu lutym 2013 roku, Zgromadzenie
Wspo6lnikéw Gold Investment Sp. z 0.0. podwyzszyto kapitat zaktadowy spétki o kwote 550.000
zt przez emisje nowych udziatéw ktére w cato$ci optacit i objat Krezus SA.

Obecnie Zarzad, pomimo napotkanych probleméw w zwigzku z epidemig eboli w Gwinei,
kontynuuje prace laboratoryjne w Polsce, oraz analizuje i ocenia potencjalne projekty
inwestycyjne w sektorze poszukiwawczo-wydobywczym. Pragne tez przy tej okazji serdecznie
Panstwu podziekowac za dotychczasowe zaufanie i zachecam do lektury zataczonego raportu
finansowego Krezus S.A.

Z wyrazami szacunku,

Damian Pakulski
Prezes Zarzgdu jednostki dominujgcej

Torun, dnia 16 lutego 2015 roku
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ZARZADU GRUPY KAPITALOWEJ KREZUS

Zgodnie z art. 49 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z
2013 roku, poz. 330 ze zm.) oraz § 92 ust. 3 i 4 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z
2009 roku, nr 33, poz. 259), Zarzad Krezus Spotka Akcyjna (Spétka, Krezus) reprezentowany
przez Damiana Pakulskiego —Prezesa Zarzadu, przedstawia ponizej roczne

sprawozdanie z dziatalnosci, na ktére sktadajg sie nastepujace informacje:
strona
1. Informacje okreslone w przepisach o rachunkowosci: 5

a. Informacja o zdarzeniach istotnie wplywajacych na dziatalno$¢ jednostki, jakie nastapity w roku obrotowym, 5
a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

b. Informacja o przewidywanym rozwoju jednostki 5
c. Informacja o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju 5
d. Opis aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej 5

e. Informacja o nabyciu udziatow (akcji) whasnych, a w szczegolnoSci celu ich nabycia, liczbie i wartosci 5
nominalnej, ze wskazaniem, jakg czeSC kapitatu zaktadowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie
sprzedazy tych udziatéw (akcji) w przypadku ich zbycia

f. Informacja o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach) 5

g. Informacja o instrumentach finansowych w zakresie: ryzyka kredytowego, zmiany cen, , istotnych zaktocen 5
przeptywoéw Srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnoSci finansowej, na jakie narazona jest jednostka;
przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tgcznie z metodami
zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowo$c
zabezpieczen

h. Informacja o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w przypadku jednostek, ktérych papiery wartoSciowe 5
zostaty dopuszczone do obrotu na jednym z rynkéw regulowanych Europejskiego Obszaru Gospodarczego

i. Opis wskaznikéw finansowych i niefinansowych, tacznie z informacjami dotyczacymi zagadnien Srodowiska 6
naturalnego i zatrudnienia, a takze dodatkowe wyjasnienia do kwot wykazanych w sprawozdaniu
finansowym

2. Omobwienie podstawowych wielkoSci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym sprawozdaniu 6
finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikdw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy
wplyw na dziatalno$¢ emitenta i osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze
omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

3. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okre$leniem, w jakim stopniu emitent jest na nie narazony 6

4. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub 7
organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie postepowania dotyczacego
zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktdrych warto$¢ stanowi co najmniej
10 % kapitatéw wiasnych emitenta.

5. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okreSleniem wartoSciowym i 7
ilosciowym oraz udziatem poszczeg6lnych produktow, towaréw i ustug (jezeli sg istotne) albo ich grup w
sprzedazy emitenta og6tem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym

6. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatlu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz informacje o 8
Zrodtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi, z okreSleniem uzaleznienia od jednego lub
wiecej odbiorcéw i dostawcéw, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej 10
% przychodéw ze sprzedazy ogétem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub
zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z emitentem

7. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnoSci emitenta, w tym znanych emitentowi umowach 8
zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspélnikami), umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperaciji

8. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami oraz okresSlenie jego 9



Grupa Kapitatowa KREZUS Spotka Akcyjna
Roczne sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Emitenta
obejmujgce okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 listopada 2014 r., sporzgdzone na dzien 30 listopada 2014 r.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery warto$ciowe, instrumenty finansowe, wartosSci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupa
jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okre$lajagcymi charakter
tych transakcji - obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca zamieszczenia informacji w
sprawozdaniu finansowym.

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych kredytéw i
pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokoSci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci

Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczeg6lnym uwzglednieniem pozyczek
udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym
uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta

W przypadku emisji papieréw wartoSciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez emitenta
wplywéw z emisji do chwili sporzgdzenia sprawozdania z dziatalnosci

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi
prognozami wynikéw na dany rok

Ocene, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgcg zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczeg6lnym
uwzglednieniem zdolno$ci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen
i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podjac w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Ocene czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy, z okre$leniem
stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa emitenta oraz
opis perspektyw rozwoju dziatalno$ci emitenta co najmniej do korca roku obrotowego nastepujgcego po roku
obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem
elementdw strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem emitenta i jego grupa kapitatowa

Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujgce rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie
lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia emitenta przez przejecie

Warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub premiowych
opartych na kapitale emitenta, w tym programow opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa,
zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych emitenta w
przedsigbiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byty one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z
podziatu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca, wspdlnik jednostki wspéizaleznej lub
znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia
funkcji we wiadzach jednostek podporzadkowanych

W przypadku spotek kapitatowych - okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatow)
emitenta oraz akcji i udziatbw w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu o0séb
zarzgdzajgcych i nadzorujgcych emitenta dla kazdej osoby oddzielnie

Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych
moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy

Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania Ilub przegladu sprawozdania finansowego Iub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa, oraz wynagrodzeniu podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za
badanie rocznego sprawozdania finansowego, inne ustugi poSwiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania
finansowego, ustugi doradztwa podatkowego, pozostate ustugi; informacje nalezy podac takze dla poprzedniego
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roku obrotowego

Omoéwienie podstawowych zmian w portfelu inwestycyjnym lub lokatach, z opisem gtéwnych inwestycji
dokonanych w danym roku obrotowym oraz zmian w strukturze portfela (lokat)

Omowienie polityki inwestycyjnej w raportowanym okresie wraz z analizg dziatar zwigzanych z realizacjg jego
celu

Charakterystyke struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu widzenia ptynnosci
grupy kapitatowej emitenta.

Wazniejsze zdarzenia majgce znaczacy wplyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe grupy kapitatowej emitenta
w roku obrotowym lub ktérych wptyw jest mozliwy w nastepnych latach.

Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych dokonanych w ramach grupy
kapitatowej emitenta w danym roku obrotowym.

Opis organizacji grupy kapitatlowej emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji oraz opis
zmian w organizacji grupy kapitatowej emitenta wraz z podaniem ich przyczyn.

Charakterystyke polityki w zakresie kierunkéw rozwoju grupy kapitatowej emitenta.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartoSciowym.

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktére zawiera nastepujgce informacje:

1.

10.

11.

Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega emitent, oraz miejsca, gdzie tekst zbioru zasad
jest publicznie dostepny, lub zbioru zasad fadu korporacyjnego, na ktérego stosowanie emitent mogt sie
zdecydowac dobrowolnie, oraz miejsce, gdzie tekst zbioru jest publicznie dostepny, lub wszelkich odpowiednich
informacji dotyczacych stosowanych przez emitenta praktyk w zakresie tadu korporacyjnego, wykraczajgcych
poza wymogi przewidziane prawem krajowym wraz z przedstawieniem informacji o stosowanych przez niego
praktykach w zakresie tadu korporacyjnego

Zakres, w jakim emitent odstgpit od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego, wskazanie tych
postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstapienia

Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatlu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z
nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu

Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z
opisem tych uprawnien

Wskazanie wszelkich ograniczen odno$nie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie wykonywania
prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe dotyczgce wykonywania
prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspoipracy spoitki, prawa kapitatowe zwigzane z papierami
wartoSciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnoSci papieréw warto$ciowych emitenta

Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w szczegolnosci
prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki emitenta
Sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu
ich wykonywania, w szczego6lnosci zasady wynikajgce z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin

zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepiséw prawa

Skfad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dziatania organéw
zarzgdzajgcych, nadzorujgcych lub administrujgcych emitenta oraz ich komitetéw

Oswiadczenie Zarzadu
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1. Informacje okreslone w przepisach o rachunkowosci:

a. Informacja o zdarzeniach istotnie wplywajacych na dziatalnosé
jednostki, jakie nastgpity w roku obrotowym, a takze po jego
zakoRnczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Od 1 stycznia 2013 roku na mocy ustawy z dnia 30 marca 2012 roku o uchyleniu ustawy
o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji oraz o zmianie niektorych innych
ustaw (Dz. U. z 2012 r., poz. 596) przestata obowigzywac ustawa z dnia 30 kwietnia 1993
roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji. Wskutek powyzszej zmiany
zgodnie z art. 12 ustawy o uchyleniu ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji oraz o zmianie niektérych innych ustaw Spétka dominujgca Krezus S.A. (dalej
takze Jednostka dominujgca, Spo6tka dominujgca, Spétka, Jednostka, Emitent) dokonata
z dniem 1 stycznia 2013 roku zmiany firmy z Narodowy Fundusz Inwestycyjny Krezus S.A. na
Krezus S.A.

W dniu 18 stycznia 2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw ,,Gold Investments” sp.
Z 0.0. na podstawie Uchwaty nr 1/2013 postanowito o podwyZzszeniu kapitatu zaktadowego o
550 tys. zt, tj. 0 11 000 udziatow 50 zt kazdy, ktére zostaty w tym samym dniu w catosci
objete przez KREZUS S.A. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sagdowym w dniu 30 lipca 2013 r.

W efekcie objecia udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Krezus objat kontrole nad
jednostkg ,,Gold Investments” sp. z 0.0.

W dniu 21 lutego 2013 r. Krezus nabyt 650 udziatébw stanowigcych 50% kapitatu
zaktadowego sp6tki MINERALIS sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu, ktéra ma istotne znaczenie
dla realizacji przyszitej strategii rozwoju Emitenta. Jednostka nabyta udzialy w powyzszej
spotce za kwote 80.000,00 PLN

Spétka Mineralis Sp. z 0.0., starata sie o udzielenie koncesji na poszukiwanie i rozpoznanie
zt6z soli potasowych i soli kamiennej ,Mieroszyno” oraz ,Zdrada” oraz na poszukiwanie soli
potasowych w rejonie Starzynskiego Dworu na SW od ztoza ,Mieroszyno”. W dniu 7 sierpnia
2013 r. Spotka KREZUS S.A. podpisata umowe wspoftfinansowania ze spoétki wspoétzaleznej
Mineralis sp. z 0.0. Wspdtwiasciciele zobowigzali sie do przekazania $rodkéw finansowych
koniecznych do realizacji tego przedsiewziecia w kwocie 51 000 000,00 zt. Warunkiem
przekazania Srodkow jest uzyskanie przez Spoétki koncesji poszukiwawczej. Powyzsze
finansowanie moze zostat udzielone w formie doptat do kapitatu lub podwyzszenia kapitatu,
pozyczki badz tez poprzez objecie emisji obligacji lub bondéw, ktéra zostanie okre$lona
stosownym dokumentem. Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
Spoétka Mineralis Sp. z 0.0. nie otrzymata w/w koncesji.

W dniu 11 lutego 2013 roku Krezus zawart ze spotkg Nickel Mining Indonesia Pte. Ltd. z
siedzibg w Singapurze (NMI) umowe wsp6tpracy. Przedmiotem niniejszej umowy jest
ustalenie zasad wspbtpracy oraz Swiadczenia przez NMI ustug zwigzanych z organizacjq i
prowadzeniem eksploatacji zt6z rudy niklu objetych koncesjami spétki indonezyjskiej PT
Manusela Prima Mining z siedzibg w miejscowosci Piru, na wyspie Seram, w Prowincji Maluku
w Indonezji, a takze wspotpracy zwigzanej ze sprzedazg rudy niklu na rynkach catego $wiata.
NMI posiada zdolno$¢ do zorganizowania eksploatacji zt6z rudy niklu na terenie Indonezji, a
takze posiada wiedze i doswiadczenie w sprzedazy rudy niklu. NMI zobowigzuje sie
doprowadzi¢ do podpisania umowy zakupu-sprzedazy rudy niklu pomiedzy Krezusem a
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spétkg PT Manusela Prima Mining. Strony ustality, ze po spetnieniu sie powyzszego warunku
oraz po uprzednim catkowitym skompensowaniu kosztéw poniesionych przez Krezusa,
sprzedaz rudy niklu bedzie odbywata sie na zasadzie rownego podziatu zyskow.

W dniu 11 lutego 2013 roku otrzymat podpisany i przettumaczony na jezyk polski akt
notarialny, na podstawie ktdrego Emitent stat sie wtascicielem 30.000 udziatéow (stownie:
trzydziesci tysiecy) co stanowi 60% udziatébw w spétce PT. JEANETTE INDONESIA, z siedzibg
w Dzakarcie, Indonezja. Udziat ten zostat zwiekszony do 88,77% w wyniku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego PT Jeanette Indonesia, ktére nastgpito w czwartym kwartale 2013
roku. Krezus zakupit udziaty w powyzszej Spotce w celu zorganizowania i przeprowadzenia
eksploatacji ztéz rudy niklu objetych koncesjami spotki indonezyjskiej PT Manusela Prima
Mining z siedzibg w miejscowosci Piru, na wyspie Seram, w Prowincji Maluku w Indonezji.

W dniu 14 lutego 2013 roku Krezus zawart ze spotka indonezyjskg PT. MANUSELA PRIMA
MINING z siedzibg w miejscowosci Piru, na wyspie Seram, w Prowincji Maluku, w Indonezji
umowe kupna-sprzedazy. Przedmiotem powyzszej umowy jest wytgczna sprzedaz Krezusowi
rudy niklu z bloku GUNUNG TINGGI na terenie wyspy Seram, w prowincji Maluku, w
Indonezji. Umowa okre$la gatunek niklu w przedziale od 1,4% - 1,59%. Umowa przewiduje
realizacje zakupu rudy niklu w ilosci ponad 180.000 (sto osiemdziesigt tysiecy) +/-10%
mokrych ton metrycznych na miesigc, do grudnia 2014 roku lub/i zgodnie z obowigzujgcym
rozporzadzeniem dotyczagcym pozwolen na sprzedaz rudy niklu z Ministerstwa Energii i
Surowcéw mineralnych oraz Ministerstwa Handlu Republiki Indonezji. Zatadunek rudy niklu
rozpocznie sie jak najszybciej po zakonczeniu niezbednych prac w porcie. Pozostate warunki
Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych do tego typu umow. Umowa
nie zawiera postanowien dotyczgcych kar umownych.

W zwigzku z utrzymywaniem sie cen rudy niklu na poziomie nizszym niz w czasie
podejmowania decyzji o rzeczonej umowie, Spétka nie zrealizowata opcji zakupu rudy niklu.

12 stycznia 2014 roku wszedt w zycie zakaz eksportu z Indonezji nieprzetworzonej rudy, w
tym rudy niklu. W zwigzku z tym PT Jeanette Indonesia nie kontynuuje naktadéw celem
uzyskania przychoddéw i chwilowo nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

W dniu 20 lutego 2013 roku zawigzat dwie spotki akcyjne stanowigce jednostki zalezne
wobec Krezusa pod nazwg KREZUS MINING GUINEE SA oraz KREZUS EXPLORATION GUINEE
SA z siedzibg w dzielnicy Sandervalia, Gmina Kaloum, Konakry, Republika Gwinei. Zgodnie ze
Statutem Spotek kapitat zaktadowy zostat ustalony na kwote 700.000.000 GNF (siedemset
milionéw frankéw gwinejskich) i dzieli sie na 7.000 (siedem tysiecy) akcji po 100.000 GNF
(sto tysiecy frankdéw gwinejskich) kazda, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego i uprawnia
do takiej samej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw tej sp6tki oraz 100.000.000 GNF
(sto milionéw frankéw gwinejskich) i dzieli sie na 1.000 (tysigc) akcji po 100.000 GNF (sto
tysiecy frankéw gwinejskich) kazda, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego i uprawnia do
takiej samej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spofki.

Emitent jest wiekszoSciowym akcjonariuszem Spétek. Gtownym przedmiotem dziatalnosci
spotek jest przeprowadzanie badan naukowych, tworzenie analiz z zakresu fizyki i chemii,
eksploatacja nafty i gazu naturalnego, mineratdw kruszcowych oraz wszelkich innych
mineratow.

8 lipca 2013 roku spotka zalezna Krezus Mining Guinee SA z siedzibg w Republice Gwinei
otrzymata zgodnie z Rozporzadzeniem nr A2013/2597/MMG/SGG Ministra Gornictwa i
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Geologii Republiki Gwinei Pana Mohamed Lamine Fofana dwie koncesje na poszukiwania
Ztota pokrywajgce tgcznie powierzchnie 161 km2 w Prefekturze Mandiana. Obydwie koncesje
zostaty wudzielone na okres 3 (trzech) lat i sg odnawialne zgodnie z warunkami
przewidzianymi w Artykule 23 i 24 Kodu Gorniczego Republiki Gwinei. Krezus Mining Guinee
SA bylo zobowigzane do rozpoczecia prac poszukiwawczych w ciggu 6 (szesciu) miesiecy od
daty wydania Rozporzgdzenia i do przeznaczenia, w ciggu okresu trwania powyzszych
zezwolen na poszukiwania, 3.130.000,00 USD (trzech milionéw stu trzydziestu tysiecy
dolaréw amerykanskich) na poszukiwania i zwigzane z tym prace.

Rowniez 8 lipca 2013 roku spotka zalezna Krezus Mining Guine SA otrzymata zgodnie z
Rozporzadzeniem nr A2013/2598/MMG/SGG Ministra Gornictwa i Geologii Republiki Gwinei
Pana Mohamed Lamine Fofana koncesje na poszukiwania boksytéw pokrywajgcy
powierzchnie 177 km2 w Prefekturze Boffa. Koncesja zostata udzielona na okres 3 (trzech)
lat i jest odnawialna zgodnie z warunkami przewidzianymi w Artykule 23 i 24 Kodu
Gorniczego Republiki Gwinei. Ministerstwo zobowiazuje sie przeznaczy¢ do dyspozycji Krezus
Mining Guinee wyszkolone kadry, ktére pomogg prowadzi¢ prace poszukiwawcze na terenie
koncesji. Krezus Mining Guinee SA byto zobowigzane do rozpoczecia prac poszukiwawczych
W ciggu 6 (szesciu) miesiecy od daty wydania Rozporzadzenia i do przeznaczenia na prace
poszukiwawcze, w ciggu okresu trwania powyzszego zezwolenia na poszukiwania, $rodkow
adekwatnych do wynikdw prowadzonych poszukiwan.

W trzecim kwartale miato réwniez miejsce, zgodnie z listem intencyjnym podpisanym
pomiedzy Krezus S.A. i SOGUIPAMI w maju biezgcego roku, nieodptatne przekazanie 100
(sto) akcji spoétki zaleznej Krezus Exploration Guinee SA na rzecz spotki LA SOCIETE
GUINEENNE DE PATRIMOINE MINIER (,SOGUIPAMI”) z siedzibg w Konakry, Republika
Gwinei, co stanowi 10 % kapitatu zaktadowego i uprawnia do takiej samej liczby gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw tej spétki oraz 1.050 (jeden tysigc piecdziesigt) akcji spotki
zaleznej Krezus Mining Guinee SA na rzecz spotki ,,SOGUIPAMI” , co stanowi 15 % kapitatu
zaktadowego i uprawnia do takiej samej liczby gtos6w na Zgromadzeniu Wspdlnikow tej
spotki (dokumenty wptynety do Spotki 24 pazdziernika 2013 roku).

W czwartym kwartale 2013 roku Spoétka rozpoczeta prace poszukiwawcze na obydwu
koncesjach na poszukiwania ziota w regionie Mandiana oraz na koncesji na poszukiwanie
boksytow w regionie Boffa. Spétka nabyta réwniez sprzet do prowadzenia prac gorniczych
(dwa urzadzenia wiertnicze oraz koparko-tadowarke) i dokonata spedycji tegoz sprzetu do
Gwinei. Spoétka zawarta réwniez stosowne umowy na operatorstwo sprzetu wiertniczego i
wykonanie prac buldozeringowych poczynajgc od pierwszego kwartatu 2014 roku.

Na 161 km2 terenu koncesji na poszukiwanie ztota nalezacej do spotki zaleznej od Krezus SA
w regionie Mandiana w Republice Gwinei zakofczono pierwszy etap wiercen. kgczna dtugosc
odwiertow to 1218 metrow biezgcych. Wykonano 140 wiercen o Sredniej gtebokosci 8.7 m
i maksymalnej gtebokosci siegajgcej 16 m. Pobrano tgcznie 328 prébek, w tym 171 probek
szlichowych, 43 probki litogeochemiczne z podtoza oraz 114 probek stream sediments.
Zakonczone zostaty réwniez prace przygotowawcze na terenie koncesji na poszukiwanie
boksytow w regionie Boffa. £acznie wykonano roboty na odcinku 20 km oraz 1 000 m2
placow pod wiercenia, oraz dokonano 61,5 mb wiercen metodg rdzeniowg oraz 206 mb
wiercen Swidrem.

W Swietle otrzymanych wynikdw nalezy stwierdzi¢, Zze na obecnym etapie znajomosci

budowy geologicznej i potencjatu ztozowego obszaru objetego otrzymanym pozwoleniem
poszukiwawczym odbiega on co do wielkoSci zasobdéw, zawartosci Al203 i migzszosci
warstwy produktywnej od udokumentowanych dotychczas wystgpien boksytéw w Gwinei. Ze
wzgledu na matg boksytodajnos¢ pokrywy laterytowej w granicach Ptaskowyzu
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Potudniowego jedynym kierunkiem ewentualnie wznowionych robét geologicznych mogtyby
by¢ lateryty Ptaskowyzu Pétnocnego. Wymagatyby one w pierwszej kolejnoSci zastosowania
siatki dokumentacyjnej do kategorii rozpoznania C2 nie rzadszej, niz 600 na 600 m
uskutecznionej przy pomocy wiercen lub/i szybikéw oraz wykonania catego szeregu
dodatkowych prac, w tym m. in. pobrania proby masowej i badan petrograficzno-
mineralogicznych boksytow.

Stan zaawansowania robét geologicznych przeprowadzonych dotychczas w granicach obu
przyznanych pozwolen poszukiwawczych, ktére w catosci miaty charakter robét
powierzchniowych nie upowazniajg do podjecia préby obliczenia zasob6w ztota pierwotnego
w wyzszych kategoriach bilansowosci. £aczne hipotetyczne zasoby ztota rzeczonych stref
rudnych mozna oszacowac na 8-12 ton (do przyktadowej gtebokosci 100 m), zasoby za$
poszczegolnych potencjalnych obiektéw ztozowych na nie wiecej niz kilkaset kg. Na obecnym
etapie rozpoznania budowy geologicznej rzeczone strefy powinno sie uzna¢ za réwnowazne
co do potencjatu ztozowego.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania Emitent nie podjgt ostatecznej decyzji o
kontynuowaniu projektu lub jego zakonczeniu.

W dniu 27 maja 2013 r. Krezus jako jedyny udziatowiec podmiotu eCoffee sp. z 0.0. dokonat
sprzedazy catoSci posiadanych przez siebie udziatow w tej spotce, tj. 420 000 udziatéw o
wartosci nominalnej 50,0 zt kazdy, na rzecz spotki ,Negocjator” EOOD z/s z siedzibg w Sofii,
Butgaria. Cena sprzedazy udziatbw wyniosta 2 300 tys. zt. Powyzsze oznaczato dla Krezus
utrate kontroli nad eCoffee sp. z 0.0.

b. Informacja o przewidywanym rozwoju Grupy

W okresie najblizszych 12 miesiecy Spdotka Dominujgca zamierza skupic sie na inwestycjach
w nowy sektor dziatalno$ci miedzy innymi w branze geologiczng, geofizyczng i wydobywcza,
tak aby state sie one podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Krezus.

(of Informacja o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju

Nie wystepuja.
d. Opis aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

W 2012 roku Spétka Dominujgca podjeta decyzje o zmianie roku obrotowego. Prezentowane
dane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Krezus
obejmujg okres 23 miesiecy od 1 stycznia 2013 roku do 30 listopada 2014 roku. Zgodnie z
planem rozwoju Grupa skupita sie na inwestycjach w nowy sektor dziatalnoSci miedzy innymi
w branze geologiczng , geofizyczng i wydobywczg ponoszac nakfady finansowe opisane w
punkcie o zdarzeniach w istotny sposéb wptywajgcych na dziatalno$¢. W okresie tym Grupa
(Akcjonariusze Jednostki dominujgcej) poniosta strate netto w wysokosci 44 525 tys. PLN.
W duzej mierze na wysoko$¢ straty netto miaty czynniki zewnetrzne. Do gtéwnych nalezy
zaliczy¢ zakaz eksportu z Indonezji nieprzetworzonej rudy, w tym rudy niklu jak réwniez
wirus ebola (goraczka krwotoczna) obecny w niektorych regionach Gwinei, ktory
zdecydowanie opdznit prace na tym terenie. Swiatowy kryzys finansowy wptynat réwniez na
poziom notowan akcji spotek gietdowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Spoitki
Dominujgcej. Na sprzedazy akcji i udziatbw odnotowano strate na poziomie 10 384 tys.
PLN. Na wysoko$¢ straty netto miata wptyw réowniez wycena do warto$ci godziwej aktywow
finansowych posiadanych przez Grupe Kapitatowg w portfelu inwestycyjnym.
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e. Informacja o nabyciu udziatéw (akcji) whasnych, a w szczegdlnosci celu
ich nabycia, liczbie i warto$éci nominalnej, ze wskazaniem, jakg czes¢
kapitatu zakladowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy
tych udziatéw (akcji) w przypadku ich zbycia

Nie wystepujg.

f. Informacja o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach)

Nie wystepujg.

g. Informacja o instrumentach finansowych w zakresie: ryzyka
kredytowego, zmiany cen, istotnych zaklécen przeptywow srodkow
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest
jednostka; przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzgdzania
ryzykiem finansowym, #acznie z metodami zabezpieczenia istotnych
rodzajéw planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest
rachunkowos$¢ zabezpieczen

Nie wystepujg.

h. Informacja o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w przypadku
jednostek, ktérych papiery wartosciowe zostaty dopuszczone do obrotu
na jednym z rynkdbw regulowanych Europejskiego Obszaru
Gospodarczego

Informacja o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego opisana ponizej w oSwiadczeniu.

i. Opis wskaznikow finansowych i niefinansowych, fgcznie z informacjami
dotyczacymi zagadnien srodowiska naturalnego i zatrudnienia, a takze
dodatkowe wyjasnienia do kwot wykazanych w sprawozdaniu
finansowym

W poréwnaniu do poprzedniego roku obrotowego warto$¢ aktywéw ogdtem
zmniejszyta sie 0 26 981 tys. PLN przede wszystkim w wyniku zmniejszenia aktywow
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy tj. akcji spotek
notowanych na rynku regulowanym, znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
spotki. Na wysokoSC straty w wysokoSci 45 809 tys. PLN miata wptyw przede
wszystkim wycena aktywéw finansowych do wartoSci godziwej , a takze strata ze
sprzedazy akcji. Biorgc powyzsze pod uwage wskazniki okreslajgce rentownos$¢
aktywoéw czy tez rentownoS¢ kapitatu wiasnego przyjmujg wartosci ujemne. Strata
netto spowodowata spadek aktywow netto przypadajgcych na jedng akcje z 1,06 zt
na 0,30zt. W okresie sprawozdawczym odnotowano strate na jedng akcje w
wysokosci 0,82 zt.

W zakresie zrédet finansowania wzrost warto$ci o 14 256 tys. zt dotyczyt w
szczegblnosci krotkoterminowych zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek czego

skutkiem na dzien bilansowy byt znaczgcy wzrost wskaznika zadtuzenia
Na dzien 30 listopada 2014 roku Grupa Kapitatowa zatrudniata 55 oséb
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2.  Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych,
ujawnionych w rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegélnosci opis
czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy
wplyw na dziatalno$¢ emitenta i osiggniete przez niego zyski lub poniesione
straty w roku obrotowym, a takze omoéwienie perspektyw rozwoju
dziatalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 30 listopada 2014
roku zawiera 23 miesigce (01 01 2013 - 30 11 2014) natomiast okres poprzedni zakofczony
31 grudnia 2012 roku zawiera 12 miesiecy (01 01 2012 - 31 12 2012). Porbwnywanie obu
okreséw ze wzgledu na rozpieto$¢ czasowg moze by¢ mylace , a interpretacja wskaznikow
niewfasciwie oceniac sytuacje finansowo-ekonomiczng Grupy.

Za okres 01.01.2013 — 30.11.2014 Grupa (Akcjonariusze Jednostki dominujacej) poniosta
strate netto w wysoko$ci 44 525 tys. PLN. Na poczatku 2013 roku Spoétki Grupy Kapitatowej
Krezus podjety planowane inicjatywy strategiczne w branzy geologicznej, geofizycznej i
wydobywczej. Ze wzgledu na czynniki niezalezne od Grupy np. wejscie w zycie w dniu 12
stycznia 2014 roku przepisie o zakazie eksportu z Indonezji nieprzetworzonej rudy, w tym
rudy niklu, wirus gorgczki krwotocznej, ktéry wstrzymat prace do odwotania zamierzone
efekty nie zostaty uzyskane. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego inicjatywy strategicznie nie przyniosty pozytywnych rezultatow.

3.  Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu
emitent jest na nie narazony

Ryzyko zmiany strategii Grupy Krezus. W poprzednich latach Krezus rozpoczat
inwestowanie w projekty z branzy handlowo-ustugowej, a w 2013 roku projekt z branzy
wydobywczej. Dokonane do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
nabycia spotek z tego sektora zostaly szczegdtowo opisane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Krezus nie moze jednak zapewnié, Ze nowe inicjatywy
strategiczne w nastepnych latach przyniosg pozytywne rezultaty, a jesli nie przyniosg takich
rezultatbw to, ze nie bedg miaty negatywnego wplywu na dziatalno$¢ operacyjng Grupy
Krezus, jej kondycje finansowg i osiggane wyniki.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem. W zwigzku z prowadzong nowg dziatalno$cig w
branzy geologicznej, geofizycznej i wydobywczej Grupa bedzie musiata ponies¢ znaczne
naktady inwestycyjne zwigzane z dalszym rozwojem nowej dziatalnosci.

Ryzyko konkurencji. Grupa Krezus dziata w segmencie handlu wyrobami jubilerskimi gdzie
najwiekszg konkurencje stanowig takie sieci sklepdéw jubilerskich jak KRUK, APART, YES.
Grupa Krezus nie jest w stanie przewidzie¢, w jakim stopniu dotychczasowi uczestnicy rynku
poprzez jako$¢ Swiadczonych ustug i cene wplyng na dziatalno$¢ Grupy Krezus. Wzrost
konkurencji wynika ze zwiekszajgcej sie liczby podmiotéw krajowych jak i ekspansje na rynek
polski zagranicznych producentow..

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa i trudnosci zwigzane z
pozyskaniem nowej wykwalifikowanej kadry zarzgdzajgcej. Dziatalno$¢ Grupy
Kapitatowej Krezus jest uzalezniona od jakosci pracy jej pracownikéw i kierownictwa. Zarzad
nie moze zapewni¢, ze ewentualne odejscie niektdrych cztonkéw kierownictwa lub
niemozno$¢ ich pozyskania personelu posiadajgcego znaczng wiedze i do$wiadczenie z
zakresu zarzadzania i dziatalnoSci operacyjnej nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu na
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Roczne sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Emitenta
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dziatalno$¢, sytuacje finansowg i wyniki Spotki. Zmiany w sktadzie kadry kierowniczej moga
wywotac zaktécenia w dziatalnosci.

Ryzyko wzrostu cen ztota i wyrobow jubilerskich na rynkach s$wiatowych.
Podstawowym czynnikiem ryzyka zwigzanym z dziatalnoScig na rynku handlu wyrobami
jubilerskimi jest uzaleznienie ceny ziota, a w konsekwencji realizowanych przychodéw i
ponoszonych kosztéw od koniunktury na rynkach Swiatowych, na ktéra Grupa Krezus nie ma
Zzadnego wptywu.

Ryzyko zwigzane z popytem konsumpcyjnym. Rynek wyrobow jubilerskich jako rynek
dobr luksusowych jest ScisSle skorelowany z ogélnym poziomem zamoznoS$ci spoteczefstwa.
W miare wzrostu gospodarczego powinien jednocze$nie nastepowal wzrost zamoznoSci
spoteczenstwa i tym samym wzrost popytu na dobra luksusowe jakim sg wyroby jubilerskie.

4. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informacji w zakresie postepowania dotyczgcego
zobowigzan albo wierzytelno$ci emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktérych warto$€ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wiasnych emitenta

Trwa proces z powodztwa Krezus S.A. przeciwko p. Agnieszce Jankowskiej o zaptate

nalezno$ci wynikajacych z tytutu zawartej umowy — kwota sporu 2 254 275,00 plus nalezne

odsetki .

W tej samej sprawie toczy sie postepowanie (na podstawie weksla) przeciwko poreczycielowi

Pawtowi Narkiewicz o w/w kwote plus nalezne odsetki.

Trwa réwniez proces z powodztwa Krezus S.A. przeciwko p. Arturowi Jabtorskiemu o

zaptate naleznosci z tytutu zawartej umowy— kwota sporu 2 896 500,00 plus nalezne odsetki

W tej samej sprawie w wyniku pozwu wniesionego przeciwko poreczycielowi Pawtowi

Narkiewicz w dniu 22 maja 2014 roku Sad Okregowy w Toruniu Wydziat | Cywilny wydat

nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym na kwote na kwote 2 896 500,00 zt wraz z

odsetkami ustawowymi od dnia 2 pazdziernika 2013 roku.

Ponadto zostata uruchomiona sgdowa procedura realizacji zabezpieczen z umowy zawartej

pomiedzy Krezus S.A., a Partnerami sp6tki Rubicon Partners NFI SA Panami: Hubert Bojdo,

Grzegorz Golec, Grzegorz Kubica, Piotr Karmelita, Krzysztof Urbanski na kwote 4.510.000,00

wraz z naleznymi ustawowymi odsetkami od dnia 4 lipca 2014 roku.

5. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem warto$ciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegdlnych
produktow, towardw i ustug (jezeli sg istotne) albo ich grup w sprzedazy
emitenta ogdélem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku
obrotowym

Podstawowymi produktami i ustugami Grupy Krezus s3:
= sprzedaz akcji (zostata szczeg6towo przedstawiona w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Krezus S.A.,
= wyroby jubilerskie sprzedawane poprzez sie¢ sklepéw jubilerskich ELIZA, nalezacych
do spétki Gold Investments sp. z 0.0. ktore oferujg szerokg game wyrobéw
jubilerskich ze zlota, srebra, kamieni szlachetnych, markowe zegarki, akcesoria
jubilerskie, sztuczng bizuterie,
Gold Investments spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig powstata w 2007 roku, a jej
podstawowg dziatalnoScig jest sprzedaz wyrobow jubilerskich na terenie kraju. Spétka
posiada na dzien 30 listopada 2014 roku sie¢ sklepdw jubilerskich m.in. w Toruniu i
Bydgoszczy oraz sklep internetowy.
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6. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i
zagraniczne, oraz informacje o 2zrodlach zaopatrzenia w materialy do
produkcji, w towary i ushtugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub
wiecej odbiorcéw i dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy
lub dostawcy osigga co najmniej 10 % przychodéw ze sprzedazy ogétem -
nazwy (firmy) dostawcy Ilub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy Ilub
zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z emitentem

W okresie sprawozdawczym rynkiem zbytu dla Grupy Kapitatowej Krezus jest przede
wszystkim rynek krajowy.

7. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w
tym znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami
(wspoblnikami), umowach ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji

Znaczace umowy zostaty opisane w punkcie 1 ust a.

8. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta
z innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych
i zagranicznych (papiery warto$ciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatlowych
dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich
finansowania

Nie dotyczy

9. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke
od niego zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okres$lajacymi charakter
tych transakcji - obowigzek uznaje sie za spelniony poprzez wskazanie
miejsca zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte zostaty na warunkach rynkowych.

10. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem, co najmniej ich
kwoty, rodzaju i wysokoséci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa Krezus nie zaciggata i nie wypowiadata
nowych kredytow i pozyczek.

11. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze
szczegblnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom
powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju
i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci
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W okresie 01.01.2013 — 30.11.2014 roku Krezus S.A . udzielit nastepujgcych pozyczek tys.
PLN:

. . . . Rodzaj i wysokos¢ Termin
L.p. Nazwa jednostki Kwota pozyczki Stopy procentowej Waluta splaty
Krezus Mining Guinee
1. SA 3845 WIBOR 1 M+2 pp PLN | 01-03-2015

, | Krezus Krezus 41 WIBOR 1 M+2 pp PLN | 01-03-2015

Exploration Guinee SA

Gold Investments Sp. Z
3 0.0. 400 5% PLN | 31-12-2014

Powyzsze pozyczki zostaty wytaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w ramach wytgczen konsolidacyjnych.

12. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym
poreczeniach i gwarancjach, ze szczegdlnym uwzglednieniem poreczen
i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta

Nie dotyczy
13. W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem -

opis wykorzystania przez emitenta wptywow z emisji do chwili sporzadzenia
sprawozdania z dziatalnosci

Nie wystepujg.

14. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Nie dotyczy — Zarzad Jednostki dominujgcej nie publikowat prognoz.

15. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczqcq zarzgdzania zasobami
finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z
zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan,
jakie emitent podjat lub zamierza podjgé w celu przeciwdziatania tym
zagrozeniom

Opisane powyzej w pkt 1 i 2.

16. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych $rodkéw, z
uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci

Opisane powyzej w pkt 1 i 2.

17. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wplyw na wynik z
dziatalnosci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw

lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

Opisane powyzej w pkt 1 i 2.
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18.

19.

Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla
rozwoju oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci co najmniej do kofca
roku obrotowego nastepujgcego po roku obrotowym, za ktéry sporzgdzono
sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, @z
uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Czynniki zewnetrzne. Czynniki zewnetrzne majgce wptyw na dziatalnos$¢ Grupy

zwigzane sg z rodzajem oraz jakoscig sktadnikéw portfela inwestycyjnego Emitenta.

Sktad portfela inwestycyjnego obejmuje rézne kategorie aktywow, do ktorych nalezg

przede wszystkim akcje spotek notowanych na gietdzie oraz inne instrumenty dtuzne.

Na wyniki finansowe Grupy ma zatem wptyw szereg zréznicowanych czynnikéw, w tym

w szczegoblnosci:

— o0g6lna sytuacja gospodarcza i koniunktura w branzach, w ktérych dziatajg spétki,
ktérych akcje znajdujg sie w portfelu inwestycyjnym Spoiki,

—  poziom stép procentowych, ktory determinuje wysoko$¢ przychodéw z inwestycji
na rynku instrumentéw dtuznych,

— koniunktura na GPW, ktéra z uwagi na duzy udziat akcji spétek notowanych na
GPW w portfelu Spotki, ma istotny wplyw na poziom wykazywanych
zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow z inwestycji.

Czynniki wewnetrzne. Kluczowym wewnetrznym uwarunkowaniem decydujgcym o

wynikach finansowych jest przyjeta przez Grupe strategia dziatania i wynikajgca z niej

polityka inwestycyjna i wynikajgce z niej przyszte dziatania Grupy. Zaktada ona
inwestycje o podwyzszonym ryzyku. Dominujgcym sktadnikiem portfela inwestycyjnego
sg akcje notowane na rynku regulowanym, podlegajg, zatem koniunkturze na GPW.

Istnieje takze ryzyko ptynnosci, ktére wynika z ,zamrozenia” czesSci aktywow w

komercyjne papiery dtuzne i w zwigzku z tym brak mozliwosci realizacji inwestycji

wypetniajgcych tre$¢ strategii Grupy.

Wirus Ebola (gorgczka krwotoczna) obecny w niektérych regionach Gwinei moze mieé

w przysztosci wptyw na wynik finansowy Grupy.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta
i jego grupq kapitatowa

Nie wystepuja.

20.

Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi,
przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia emitenta przez przejecie

Nie wystepuja.

21.

15

Warto$€¢ wynagrodzen, nagrod lub korzyéci, w tym wynikajgcych z
programoéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta,
w tym programéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa,
zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze Ilub
jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych Ilub potencjalnie
naleznych, odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych i nadzorujgcych
emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio
byty one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku; w przypadku
gdy emitentem jest jednostka dominujaca, wspdlnik jednostki
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wspotzaleznej lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci
wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu pelnienia funkcji we wiadzach
jednostek podporzgadkowanych

Wynagrodzenie brutto Cztonkéw Zarzadu Emitenta wyptacone w okresie od dnia 1 stycznia
2013 roku do dnia 30 listopada 2014 roku wyniosto:

Imie i nazwisko Stanowisko Wynagrodzenie brutto
Pawet Konzal Prezes Zarzgdu 872 tys. PLN
Wiestaw Jakubowski p.o. Prezes Zarzgdu 30 tys. PLN

RAZEM

1 141 tys. PLN

Transakcje z pozostatymi jednostkami powigzanymi

Pozostate
Wyszczegdlnienie KREZUS S.A. jednostki
powiazane
Swiadczenia na rzecz | zarzadzajacego 1262
personelu
nadzorujacego 298

Wynagrodzenie brutto Cztonkéw Zarzadu Emitenta wyptacone w okresie od dnia 1 stycznia
2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku wyniosto:

Imie i nazwisko Stanowisko Wynagrodzenie brutto
Wiestaw Jakubowski p.o. Prezes Zarzgdu 120 tys. * PLN
RAZEM 120 tys PLN

*Wynagrodzenie zostato wyptacone z tytutu petnienia innych obowigzkéw niz Cztonek Zarzadu.

Wynagrodzenie brutto Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta wyptacone w okresie od 1
stycznia 2013 roku do dnia 30 listopada 2014 roku wyniosto:

Imie i nazwisko

Stanowisko

Wynagrodzenie brutto

Damian Pakulski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 80,5 tys. PLN
Agnieszka Zielinska-Dalasinska Cztonek Rady Nadzorczej/Sekretarz RN 57,5 tys. PLN
Matgorzata Krauze Cztonek Rady Nadzorczej 27,5tys. PLN
Stanistaw Rychlicki Cztonek Rady Nadzorczej 57,5 tys. PLN
Andrzej Wojciechowski Cztonek Rady Nadzorczej 17,5 tys. PLN
Andrzej Jasinski Cztonek Rady Nadzorczej 57,5 tys. PLN
RAZEM 298 tys. PLN

Wynagrodzenie brutto Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta wyptacone w okresie od 1
stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku wyniosto:

Imie i nazwisko

Stanowisko

Wynagrodzenie brutto

Damian Pakulski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 41 tys. PLN
Agnieszka Urbaniak Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej 25 tys. PLN
Daria Jackowska Sekretarz Rady Nadzorczej 25 tys. PLN
Agnieszka Zielinska-Dalasinska Cztonek Rady Nadzorczej/Sekretarz RN 30 tys. PLN
Marlena Krohn Cztonek Rady Nadzorczej 25 tys. PLN
Stanistaw Rychlicki Cztonek Rady Nadzorczej 5 tys. PLN
Andrzej Wojciechowski Czitonek Rady Nadzorczej 5 tys. PLN
Andrzej Jasinski Cztonek Rady Nadzorczej 5 tys. PLN
RAZEM 161 tys. PLN

22. W przypadku spotek kapitatowych - okreslenie tacznej liczby i wartosci
nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz akcji i udziatow w
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jednostkach powigzanych

emitenta,

bedacych w posiadaniu

0s6b

zarzadzajacych i nadzorujgcych emitenta dla kazdej osoby oddzielnie

Stan posiadania akcji KREZUS S.A. przez osoby nadzorujgce i zarzadzajgce na dzien
przekazania biezgcego raportu:

llo$¢€ posiadanych akgcji
Imie i nazwisko Stanowisko =polki na QZ!en
przekazania biezgcego
raportu
Damian Pakulski Prezes Zarzgdu 0
Agnieszka Urbaniak Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej 0
Daria Jackowska Sekretarz Rady Nadzorczej 0
Agnieszka Zielinska-Dalasinska  |Cztonek Rady Nadzorczej/Sekretarz 500 sztuk
Marlena Krohn Cztonek Rady Nadzorczej 0
Stanistaw Rychlicki Cztonek Rady Nadzorczej 0
Andrzej Wojciechowski Cztonek Rady Nadzorczej 0
Andrzej Jasinski Cztonek Rady Nadzorczej 0
Wiestaw Jakubowski Dyrektor Operacyjny i Finansowy 2100 000 sztuk

Stan posiadania akcji KREZUS S.A. przez osoby nadzorujgce i zarzadzajgce na dzien
przekazania w poprzedniego raportu:

Imie i nazwisko

Stanowisko

llo$¢ posiadanych akcji na
dzien przekazania
poprzedniego raportu

Damian Pakulski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 0
Pawet Konzal Prezes 0
Matgorzata Krauze Cztonek Rady Nadzorczej 0
Agnieszka Zielinska-Dalasinska |Cztonek Rady Nadzorczej/Sekretarz 500 sztuk
Stanistaw Rychlicki Cztonek Rady Nadzorczej 0
Andrzej Wojciechowski Cztonek Rady Nadzorczej 0
Andrzej Jasinski Cztonek Rady Nadzorczej 0

Wiestaw Jakubowski

Dyrektor Operacyjny i Finansowy

2 100 000 sztuk

Osoby nadzorujace i zarzadzajgce nie posiadajg akcji i udziatébw w jednostkach powigzanych
Spotki.

23. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po
dniu bilansowym), w wyniku ktérych mogq w przysztosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy

Nie wystepujg.

24. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

Nie wystepujg.

25. Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub
przegladu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa, oraz
wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za
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badanie rocznego sprawozdania finansowego, inne ustugi poswiadczajqce,
w tym przeglad sprawozdania finansowego, ustugi doradztwa podatkowego,
pozostate ustugi; informacje nalezy poda¢ takze dla poprzedniego roku

obrotowego

Spétka w dniu 1 sierpnia 2013 roku zawarta umowe z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych — spdotkg 4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu na dokonanie
badania i przegladu sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Spétki. Wybrana firma audytorska jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych i zostata wpisana na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw pod numerem
3363. Powyzsza umowa zostata zawarta do dnia wykonania wszystkich prac zwigzanych z

badaniem i przeglagdem sprawozdan finansowych Spotki za lata 2013-2014.

taczng wysokoS¢ wynagrodzenia netto naleznego lub wyptaconego z tytutu badania

iprzegladu sprawozdan finansowych oraz z innych tytutéw:

Tytut 2014 rok
Badanie jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Spotki 11 tys. PLN
Przeglad $rodrocznego sprawozdania finansowego Spofki 7 tys. PLN
Badanie skonsolidowanego rocznego sprawdzania finansowego Spotki 11 tys. PLN
Przeglad skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego Spoiki 9 tys. PLN
Razem 38 tys. PLN
2012 rok
Badanie jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Spétki 9 tys. PLN
Przeglad $rodrocznego sprawozdania finansowego Spofki 7 tys. PLN
Badanie skonsolidowanego rocznego sprawdzania finansowego Spétki 9 tys. PLN
Przeglad skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego Spoiki 5 tys. PLN
Razem 30 tys. PLN

26. Prezentacja podstawowych zmian w portfelu inwestycyjnym lub lokatach, z
opisem gtéwnych inwestycji dokonanych w danym roku obrotowym oraz
zmian w strukturze portfela (lokat)

Wedtug stanu na dzien 30 listopada 2014 roku warto$¢ portfela inwestycyjnego Spotki

Dominujacej wynosita:

. o . Warto$¢
Lp. | Wyszczegolnienie llosc akcji bilansowa akgji
1. |Boryszew SA 327 091 2 058
2. | Skotan SA 4 097 831 5163
3. | Alchemia SA 2 890 899 14 512
4. | Pozostate 210 000 250
Razem 8 187 760 21 983

Wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2012 roku warto$¢ portfela inwestycyjnego Spotki

Dominujacej wynosita:

e o . Warto$¢
Lp. | Wyszczegolnienie llosc akcji bilansowa akgji
1. |Boryszew SA 2 710 907 1681
2. | Skotan SA 4 915 651 20 056
3. | Alchemia SA 4 844 905 24 225
4. |Anti S.A. 661 939 1092
5. | Eurasian Natural Resources Group 6 500 93
6. | Barrick Gold 1100 119
Razem 13 141 002 47 265
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27. Prezentacja polityki inwestycyjnej w raportowanym okresie wraz z analizg
dziatan zwigzanych z realizacja jego celu

Polityka inwestycyjna i wynikajgce z niej przyszte dziatania KREZUS S.A. zaktadajg inwestycje
0 podwyzszonym ryzyku. Dominujgcym sktadnikiem portfela inwestycyjnego sg akcje
notowane na rynku regulowanym, podlegajg zatem koniunkturze na GPW. Strategia zaktada
réwniez inwestycje poza rynkiem regulowanym np. obejmowania akcji lub udziatéw na rynku
pre-IPO. W takich przypadkach istotnym elementem jest ryzyko ptynnos$ci. Ryzyko ptynnosci
wynika réwniez z ,zamrozenia” czesci aktywoéw w komercyjne papiery dtuzne i w zwigzku z
tym brak mozliwosci realizacji inwestycji wypetniajgcych tres¢ strategii Spotki.

Gtownymi elementami polityki inwestycyjnej Spotki sa:

—  zdolnos¢ szybkiego podejmowania decyzji inwestycyjnych,

- akceptacja ryzyka inwestycyjnego,

- inwestycje z zasady dtugoterminowe,

- typowe zaangazowanie w jeden projekt nie przekraczajgcy 20 min

Dziatalno$¢ Spotki realizujgcego takie zatozenia, oznacza z jednej strony zdolno$¢ szybkiego i
elastycznego podejmowania trudnych decyzji inwestycyjnych, angazowanie sie w dziatalno$¢
operacyjng spotek portfelowych i efektywng kontrole wiascicielska, a z drugiej strony —
zachowanie najwyzszych standardéw w zakresie transparentnosci i komunikacji z rynkiem.

Opisana polityka inwestycyjna do czasu ewentualnej jej modyfikacji bedzie kontynuowana.
Nowe inwestycje Spétki bedg dokonywane w ramach powyzszych zatozen.

Zgodnie z przyjetg przez Zarzad Spétki Dominujacej strategig — dziatania inwestycyjne majg
charakteryzowa¢ sie umiarkowanym poziomem ryzyka, a kupowane podmioty powinny
przejawiac zdolnos¢ do generowania stabilnego strumienia gotéwki. Wedtug Zarzadu, Spétka
powinien preferowac inwestycje przeprowadzane w podmioty posiadajace realne aktywa, a
jednoczednie dziatajgce w branzach charakteryzujgcych sie innowacyjnoscig i duzym
potencjatem wzrostu. Z powyzszych wzgledéw, Zarzad Spétki opracowat strategie
inwestycyjng nakierowang na inwestycje w podmioty z branz, ktére charakteryzujg sie
nizszym ryzykiem gospodarczym, i posiadajg potencjat diugoterminowej perspektywy
wzrostu. Przyjeto, iz celem inwestycyjnym Spotki bedg podmioty prowadzace dziatalnoS¢ na
rynku ustug handlowo-ustugowych.

28. Charakterystyke struktury aktywow i pasywoéw bilansu, w tym z punktu
widzenia ptynnoséci emitenta

Struktura aktywow i pasywOw bilansu zostata opisana w pkt 2 niniejszego sprawozdania z
dziatalnosci.

29. Wazniejsze zdarzenia majgce znaczacy wptyw na dziatalno$é oraz wyniki
finansowe emitenta w roku obrotowym lub ktérych wplyw jest mozliwy w
nastepnych latach

Istotny wptyw na dziatalno$¢ spotki miata decyzja o inwestowaniu w nowy sektor dziatalno$ci
miedzy innymi w branze geologiczng, geofizyczng i wydobywczg opisana powyzej.

30. Opis struktury gléwnych lokat kapitatowych Ilub gtéwnych inwestycji

kapitatowych dokonanych w ramach grupy kapitalowej emitenta w danym
roku obrotowym
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Szczego6towe informacje na temat inwestycji zawarto w nocie 4 w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 30 listopada 2014.

31. Opis organizacji grupy kapitatlowej emitenta ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji oraz opis zmian w organizacji grupy kapitatowej
emitenta wraz z podaniem ich przyczyn

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitalowej Krezus (Grupa Krezus) jest Krezus Spétka
Akcyjna (Spotka). Od 2008 roku Spétka tworzy Grupe Kapitatowg, w sktad ktdrej na dzien 30
listopada 2014 roku wchodzg:

L.P. Nazwa jednostki Konsolidacja Opis zmian Przyczyny
Rozwoj w sektorze
1 Krezus Exploration Guinee SA Podlega Spotka powstata w surowcowym zgodnie z
’ P konsolidacji 2013 roku przyjetg strategig
Emitenta
Rozwoj w sektorze
. . Podlega Spotka powstata w surowcowym zgodnie z
2. | Krezus Mining Guinee SA konsolidacji 2013 roku przyjetg strategig
Emitenta
. zakaz eksportu z
. Podlega ZaWIESZOI'I a Indonegzji
3. | PT. Jeanette Indonesia A dziatalnos¢ , :
konsolidacji - nieprzetworzonej rudy,
operacyjna .
w tym rudy niklu.
4 Gpld .Investments. Sp. z0.0. Z Podleg.a ) Brak Brak
siedzibg w Toruniu konsolidacji
S Rozwoj w sektorze
Konsolidacja surowcowym zgodnie z
5. | Mineralis Sp. Z 0.0. metodg praw Zakup udziatow weowym zg
. przyjetq strategia
wiasnosci )
Emitenta

32. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju grupy kapitatowej
emitenta

Zarzad Jednostki Dominujacej rozwija swojg dziatalno$¢ w Gwinei oraz analizuje i ocenia

potencjalne projekty inwestycyjne w tym sektorze. Zarzad Spétki w 2015 roku jak i w

przysztych latach bedzie starat sie intensywnie rozwija¢ w sektorze surowcowym.

33. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym,
przedmiotowym i warto$ciowym
Nie wystepujg.

Damian Pakulski
Prezes Zarzgdu

Torun, dnia 16 lutego 2015 roku
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OSWIADCZENIE O STOSOWANIU £ADU KORPORACYJNEGO, NA KTORE SKEADAJA
SIE NASTEPUJACE INFORMACJE:

1. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega emitent,
oraz miejsca, gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny, lub zbioru
zasad tadu korporacyjnego, na ktérego stosowanie emitent moégt sie
zdecydowa¢€ dobrowolnie, oraz miejsce, gdzie tekst zbioru jest publicznie
dostepny, lub wszelkich odpowiednich informacji dotyczacych stosowanych
przez emitenta praktyk w zakresie tadu korporacyjnego, wykraczajgcych
poza wymogi przewidziane prawem krajowym wraz z przedstawieniem
informacji o stosowanych przez niego praktykach w zakresie #tadu
korporacyjnego

tad korporacyjny (ang. corporate governance) to zbior zasad postepowania tzw. ,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na Gietdzie Papieréw WartoSciowych” (DPSN) skierowany do
organéw spotek, cztonkéw tych organdw, jak i do wiekszo$ciowych i mniejszoSciowych
akcjonariuszy. Zasady tadu korporacyjnego odnoszg sie do szeroko rozumianego zarzadzania
spotka.

Spétka Krezus S.A. (Spotka, Krezus) jako spotka publiczna podlega zasadom powyzszego
zbioru i zgodnie z § 29 ust. 5 Regulaminu Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.
zatacza do raportu rocznego o$wiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego. Petny
tekst zbioru zasad znajduje sie na stronie internetowej Gietdy Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A. pod adresem www.corp-gov.gpw.pl w zaktadce ,REGULACJE” a oSwiadczenia
Spoétki na korporacyjnej stronie internetowej www.krezus.com w sekcji RELACJE
INWESTORSKIE w zaktadce tAD KORPORACYJNY.

2. Zakres, w jakim emitent odstgpit od postanowien zbioru zasad #tadu
korporacyjnego, wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn
tego odstgpienia

Spoétka odstgpita od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego DPSN w nastepujgcym
zakresie:

I. Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spétek gietdowych

Zasada numer 5 nie jest stosowana, poniewaz ustalanie wynagrodzenia dla cztonkow
organow nadzorujgcych i zarzadzajgcych nalezy do suwerennej decyzji odpowiednio walnego
zgromadzenia i rady nadzorczej.

Zasada numer 12 jest stosowana czeSciowo, poniewaz Spétka nie umozliwia wykonania
prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego
zgromadzenia przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej, gdyz nie wymaga
tego Statut Spétki ani Regulamin Walnego Zgromadzenia.

Il. Dobre praktyki realizowane przez zarzady spotek gietdowych

Zasada numer 1 ust. 5 nie jest stosowana, poniewaz stosowanie jej jest uwarunkowane
gotowos$cig akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w walnym zgromadzeniu do
dobrowolnego przyjecia zobowigzania do przekazywania Spétce informacji o swoich
zamiarach w zakresie zgtaszania kandydatow do sktadu rady nadzorczej przed odbyciem
zgromadzenia, w terminie umozliwiajgcym umieszczenie informacji o tych kandydatach na
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stronie internetowej. Jesli spoétka otrzyma uzasadnienie wraz z Zzyciorysem zawodowym
kandydata lub kandydatéw i ich zgodg na publikacje, informacje te, zostang umieszczone na
stronie internetowe;j.

Zasada numer 1 ust. 9a nie jest stosowana, poniewaz Spétka nie zamieszcza na stronie
internetowej zapisu z przebiegu obrad walnego zgromadzenia w formie audio lub wideo,
gdyz nie wymaga tego Statut Spo6tki ani Regulamin Walnego Zgromadzenia.

Zasada numer 1 ust. 11 nie jest stosowana, poniewaz Spoétka nie publikuje oSwiadczen
cztonkéw Rady Nadzorczej o powigzaniach z akcjonariuszami reprezentujgcymi co najmniej
5% gtoséw, gdyz cztonkowie Rady Nadzorczej nie majg obowiazku ich sktadaé. Jednak na
stronie internetowej Spotki publikowane sg zyciorysy czionkéw Rady Nadzorczej wraz z
przebiegiem ich kariery zawodowej i aktualnym miejscem zatrudnienia, co w wiekszoSci
wypadkow obrazuje powigzania z akcjonariuszami.

Zasada numer 1 ust. 14 nie jest stosowana, poniewaz wybor podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych jak i zmiana takiego podmiotu nalezy do suwerennych
decyzji rady nadzorczej i nie podlega zadnym regulacjom, poza regulacjami ustawowymi, tj.
ustawg o biegtych rewidentach.

I11. Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych

Zasada numer 2 jest stosowana, poniewaz stosowanie jej jest uwarunkowane gotowoscig
cztonka rady nadzorczej do dobrowolnego przyjecia zobowigzania do przekazywania spoifce
informacji o swoich powigzaniach z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi
nie mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki. Zarzad Spétki
informuje, ze w przypadku ztozenia przez cztonka rady nadzorczej stosownego o$wiadczenia
zamiesci je na korporacyjnej stronie internetowej.

IV. Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy

Zasada numer 10 nie jest stosowana, poniewaz Spétka nie umoZliwia udzialu w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej, gdyz nie wymaga
tego Statut Spétki ani Regulamin Walnego Zgromadzenia.

3. Opis gtdbwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemoéw
kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych

Za system kontroli wewnetrznej w Spoétce i jego skuteczno$¢ w procesie sporzadzania
sprawozdan finansowych odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. W celu zapewnienia jednolitoSci
zasad rachunkowos$ci Spdtka stosuje, na potrzeby sporzadzania sprawozdania finansowego,
przyjeta przez Spotke polityke rachunkowosci. Podlega ona okresowej aktualizacji
zapewniajgcej zgodno$¢ z obowigzujgcymi przepisami, w tym, w szczegdlnosci MSSF, Ustawg
z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartoSciowych. Przestrzeganie tego obowigzku jest monitorowane
przez Gtéwnego Ksiegowego.

Kazdy dokument ksiegowy jest opisywany przez merytorycznie odpowiedzialnego
pracownika, nastepnie dokument podlega kontroli formalnej i rachunkowej. Dane finansowe,
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ktére sg podstawg sprawozdan finansowych pochodzg z systemu finansowo-ksiegowego

Spétki. Sprawozdania finansowe sporzgdzane sg przez Gtéwnego Ksiegowego.

Gtoéwne cele stosowanego w Spotce systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w

odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych to:

- zapewnienie szczelnosci systemu,

- kontrola od strony merytorycznej,

- kontrola przyjetych procedur,

- zapewnianie poprawnosci wprowadzanych dokumentéw ksiegowych do systemu
finansowo-ksiegowego Spotki.

Rada Nadzorcza dokonuje oceny sprawozdan finansowych Spétki w zakresie ich zgodnosci z
ksiegami i dokumentami, jak réwniez ze stanem faktycznym. Wyniki oceny Rada zamieszcza
w swoim sprawozdaniu rocznym. W procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych Spotki i
Grupy Krezus jednym z podstawowych elementow kontroli jest weryfikacja sprawozdania
finansowego przez niezaleznego biegtego rewidenta, ktérego wyboru dokonuje Rada
Nadzorcza. Weryfikacja ta polega przede wszystkim na przegladzie pétrocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki i Grupy Krezus oraz
badaniu rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki i
Grupy Krezus. Audytor zewnetrzny sporzadza raport z przegladu potrocznych sprawozdan
finansowych oraz wydaje opinie i sporzadza raport na temat rocznych sprawozdan
finansowych Spétki i Grupy Krezus.

System kontroli wewnetrznej Spotki i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania

sprawozdan finansowych realizowany jest przez:

— weryfikacje stosowania jednolitej polityki rachunkowosci przez Grupe Krezus w zakresie
ujecia, wyceny i ujawnief zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawczoSci
Finansowej (MSSF),

— stosowanie procedur ewidencji ksiegowej oraz kontrole ich przestrzegania,

— stosowanie jednolitych wzorcéw jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych oraz okresowg weryfikacje prawidtowosci ich zastosowania,

— weryfikacje  zgodnosci  sprawozdan  finansowych Spétki  ze  skonsolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi Grupy Krezus,

— przeglad przez niezaleznego audytora publikowanych pétrocznych — sprawozdan
finansowych oraz badanie rocznych sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Krezus,

— procedury autoryzacji i opiniowania sprawozdan finansowych przed publikacja,

— dokonywanie niezaleznej i obiektywnej oceny systeméw zarzadzania ryzykiem i kontroli
wewnetrznej.

Statut Spoétki, Regulamin Rady Nadzorczej oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia dostepny
jest na stronie internetowej Spo6tki www.krezus.com

Poza procedurami opisanymi powyzej Spétka nie stosuje innych systeméw kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych.
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4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne
pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich
wynikajgcych i ich procentowego udzialu w ogodlnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu

Na podstawie informacji przekazanych przez akcjonariuszy znaczne pakiety akcji Spofki
Dominujgcej na dzien przekazania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

przedstawiaty sie nastepujgco
% udziatu w
Liczba % udziat w Liczba gtoséw na ogolnej liczbie
Nazwa Akcjonariusza posiadanych kapitale walnym gtoséw na
akcji zaktadowym zgromadzeniu walnym
zgromadzeniu
Taleja Sp. z o.0. 28 350 000 51,83% 28 350 000 51,83%
Grazyna Wanda Karkosik 16 757 981 30,64% 16 757 981 30,64%
Pozostali akcjonariusze 9 595 011 17,53% 9 595 011 17,53%
Razem 54 702 992 100,00% 54 702 992 100,00%

Na dzien przekazania

poprzedniego

skonsolidowanego raportu struktura akcjonariuszy
posiadajgcych powyzej 5% gtoséw na zgromadzeniu spotki przedstawiata sie nastepujgco

% udziatu w
Liczba % udziat w Liczba gtoséw na ogolnej liczbie
Nazwa Akcjonariusza posiadanych kapitale walnym gtoséw na
akcji zaktadowym zgromadzeniu walnym
zgromadzeniu
Taleja Sp. z 0.0. 26 871 500 49,12% 26 871 500 49,12%
Grazyna Wanda Karkosik 16 757 981 30,64% 16 757 981 30,64%
Pozostali akcjonariusze 11 073 511 20,24% 11 073 511 20,24%
Razem 54 702 992 100,00% 54 702 992 100,00%

5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktéore dajg
specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Nie wystepujg.

6. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu,
takich jak ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy
okredlonej czesci lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe dotyczace
wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspotpracy
spotki, prawa kapitatlowe zwigzane z papierami warto$ciowymi sg
oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych

Nie wystepujg.

7. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczgcych przenoszenia prawa witasnosci
papieréw warto$ciowych emitenta

Nie wystepujg.
8. Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzgdzajacych

oraz ich uprawnien, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub
wykupie akcji
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Zgodnie ze Statutem Spotki Zarzad sktada sie z jednego do trzech cztonkdw, w tym Prezesa
Zarzadu, powotywanych na wspding dwuletnia kadencje. Rada Nadzorcza okre$la w
powyzszych granicach liczebno$¢ Zarzadu oraz powotuje Prezesa i pozostatych cztonkéw
Zarzadu.

Rada Nadzorcza lub Walne Zgromadzenie moze odwotaC caty sklad Zarzadu Iub
poszczegodlnych jego cztonkéw, w tym Prezesa Zarzgdu, przed uptywem kadencji.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzgdzania Spoétkg, z wyjatkiem
uprawnien zastrzezonych przez prawo i niniejszy Statut dla pozostatych organéw Spétki. Tryb
dziatania Zarzadu, a takze sprawy, ktére moga by¢ powierzone poszczegélnym jego
cztonkom, moze okresli¢ w sposéb szczegbtowy regulamin Zarzadu, uchwalony przez Zarzad.
Do skfadania oSwiadczen i podpisywania w imieniu Spotki, z zastrzezeniem zdania
nastepnego, wymagane jest wspotdziatanie dwéch czionkéw Zarzadu, albo tez jednego
cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem. W przypadku Zarzadu jednoosobowego do sktadania
o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spétki wystarczy dziatanie jedynego cztonka Zarzadu.

W umowach pomiedzy Spotkg a cztonkami Zarzadu, tudziez w sporach z nimi, reprezentuje
Spotke Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze uchwaty jednego lub
wiecej cztonkéw Rady Nadzorczej do dokonywania takich czynnosci prawnych.

Pracownicy Spotki podlegajg Zarzadowi, ktéry zawiera i rozwigzuje z nimi umowy 0 prace
oraz ustala ich wynagrodzenie na zasadach okre$lonych przez Rade Nadzorczg i
obowigzujgce przepisy.

9. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spoétki emitenta

Zmiana Statutu Spotki wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia oraz wpisu do rejestru
przedsiebiorcow. Uchwata Walnego Zgromadzenia dotyczaca zmian Statutu Spoétki zapada
wiekszoscig trzech czwartych gloséw. Walne Zgromadzenie Spétki moze upowazni¢ Rade
Nadzorczg do ustalenia jednolitego tekstu Statutu lub wprowadzenia innych zmian o
charakterze redakcyjnym okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia. Po wpisaniu zmian
w Statucie do rejestru przedsiebiorcow Spétka przekazuje na ten temat raport biezacy do
publicznej wiadomosci.

10. Sposoéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz
opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegolnosci zasady
wynikajgce z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat
uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepiséw
prawa

a. Sposo6b dziatania walnego zgromadzenia

Walne Zgromadzenie Spétki dziata zgodnie z Regulaminem Walnego Zgromadzenia, Statutem
oraz przepisami prawa.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie w spos6b i na zasadach wskazanych w przepisach
powszechnie obowigzujgcych. Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie
umieszczane na stronie internetowej Spotki oraz poprzez przekazanie raportu biezgcego do
instytucji rynku kapitatowego oraz do publicznej wiadomosci. Ogtoszenie powinno by¢
dokonane co najmniej na dwadzieScia szeS¢ dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.
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Zarzad zwotuje Zwyczajne Walne Zgromadzenie najpdzniej do konca dziesigtego miesigca po
uptywie roku obrotowego.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu
zaktadowego moga zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia
okre$lonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia. Zadanie zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia nalezy ztozy¢ Zarzadowi na piSmie lub w postaci elektronicznej wraz
z okreSleniem spraw wnoszonych pod obrady Ilub projektami uchwat dotyczacych
proponowanego porzadku obrad. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze zostaC zwotane
przez akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe og6tu gtoséw w spoétce. W sytuacji, gdy akcjonariusze, o ktérych mowa
powyzej, skorzystajg z przystugujgcego im prawa do zwotania Walnego Zgromadzenia,
Zarzad spotki zobowigzany jest niezwtocznie ogtosi¢ o zwotaniu Walnego Zgromadzenia w
sposob przewidziany w art. 4021 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych.

Rada Nadzorcza moze zwofa¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna
za wskazane. Rada Nadzorcza moze réwniez zwotaC Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli
Zarzad nie zwota zgromadzenia w terminie okre$lonym w niniejszym Statucie.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu
zaktadowego moga zada¢ umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno by¢ zgtoszone Zarzadowi nie pézniej niz na 21
(dwadzie$cia jeden) dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno
zawieraC uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku
obrad. Zadanie moze zostaé ztozone w postaci elektronicznej.

Walne Zgromadzenia Spétki odbywajg sie w siedzibie Spotki w Toruniu, ale mogg odbyc sie
takze w Warszawie.

Zgodnie z postanowieniami art. 406 (1) 8 1 Kodeksu Spétek Handlowych prawo
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spétki majg tylko osoby bedgce akcjonariuszami
Spotki na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu).

Na Zadanie akcjonariusza, zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego

Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji

uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw

wartoSciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym

Zgromadzeniu. Zaswiadczenie to zawiera:

- firme, siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia,

— liczbe akcji (na zgdanie akcjonariusza powinna zosta¢ wskazana cze$¢ lub wszystkie akcje
zarejestrowane na jego rachunku papieréw wartosciowych),

— rodzaj i kod akgcji,

— firme, siedzibe i adres Spofki,

- warto$¢ nominalng akcji,

— imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akcji,

— siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji,

— cel wystawienia zaswiadczenia,

— date i miejsce wystawienia zaswiadczenia,

— podpis osoby upowaznionej do wystawienia zaswiadczenia.
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Liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétka ustala na
podstawie wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papierow
wartosciowych (obecnie Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych SA, KDPW), zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi. KDPW
sporzgdza wykaz podmiotéw uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu, na
podstawie wykazéw przekazywanych nie p6zniej niz na dwanasScie dni przed datg Walnego
Zgromadzenia przez podmioty uprawnione. Podstawg sporzadzenia  wykazéw
przekazywanych do KDPW sg wystawione za$wiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu. KDPW udostepnia Spotce wykaz nie pdzniej niz na tydzien przed datg
Walnego Zgromadzenia. Zarzad Spétki wyktada liste akcjonariuszy uprawnionych do udziatu
w Walnym Zgromadzeniu, sporzgdzong w oparciu o wykaz udostepniony Spoétce przez KDPW,
na trzy dni powszechne przed terminem Walnego Zgromadzenia.

b. Zasadnicze uprawnienia walnego zgromadzenia

Walne Zgromadzenie moze podejmowal uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych
akcjonariuszy lub reprezentowanych akcji. Walne Zgromadzenie Spotki podejmuje uchwaty
wzgledng wiekszo$cig gtoséw oddanych, tzn. gdy iloS¢ gloséow oddanych za uchwatg jest
wieksza niz ilos¢ glosow oddanych przeciw uchwale, z pominieciem gtoséw niewaznych i
wstrzymujgcych sie, jezeli Statut Spotki lub ustawa nie stanowig inaczej. Wiekszo$¢ ta
wymagana jest w szczegolnosci w nastepujacych sprawach:

— rozpatrzenie i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnoSci Spdtki oraz

sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy;
— podjecie uchwaty co do podziatu zysku albo o pokryciu straty;
— udzielenia cztonkom organ6w Spotki absolutorium z wykonywania przez nich obowigzkow.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawach wymienionych ponizej podejmowane sg
wiekszos$cig ¥4 (trzech czwartych) gtoséw:

— zmiana Statutu Spétki;

- emisja obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji;

— umorzenie akcji;

— obnizenie kapitatu zaktadowego;

— zbycie przedsiebiorstwa Spotki;

— pofaczenie Spotki z inng spotky;

— rozwigzanie Spotki.

Do wytgcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy udzielenie absolutorium cztonkom
organoéw Spotki z wykonywania przez nich obowigzkéw oraz podjecie decyzji co do osoby,
ktéra sprawowata lub sprawuje funkcje cztonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu, w przedmiocie
zwrotu wydatkow lub pokrycia odszkodowania, ktére osoba ta moze by¢ zobowigzana do
zaptaty wobec osoby trzeciej, w wyniku zobowigzan powstatych w zwigzku ze sprawowaniem
funkcji przez te osobe, jezeli osoba ta dziatata w dobrej wierze oraz w sposo6b, ktéry w
uzasadnionym S$wietle okolicznosSci i przekonaniu tej osoby, byty w najlepszym interesie
Spotki.

Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzgdza sie przy
wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organéw lub likwidatoréw Spotki badz o
pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. Walne
Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej albo jego zastepca, a nastepnie
sposréd osob uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie
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Przewodniczacego. W razie nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes
Zarzadu albo osoba wskazana przez Zarzad. Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin.

c. Opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Zgodnie z Regulaminem Walnego Zgromadzenia Spoétki Akcjonariusze w gtosowaniu jawnym
przyjmujg zaproponowany porzadek obrad, badZz podejmujg decyzje o dokonaniu zmian w
porzadku obrad. Uchwata Walnego Zgromadzenia o zaniechaniu rozpatrywania sprawy
umieszczonej w porzadku obrad moze zapas¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiajg za tym
istotne powody. Uchwaly o zdjeciu z porzadku obrad badz o zaniechaniu rozpatrywania
sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy, wymagajg wiekszosci 3/4
(trzech czwartych) gtoséw oddanych, z zastrzezeniem, ze obecni na Walnym Zgromadzeniu
akcjonariusze ktorzy wnioskowali za umieszczeniem tego punktu w porzgdku obrad,
uprzednio wyrazili juz zgode na jego zdjecie z porzadku obrad, badZ zaniechanie
rozpatrywania tej sprawy. Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty o charakterze
porzadkowym oraz dotyczace zwofania Nadzwyczajnego Zgromadzenia, mimo nie
umieszczenia ich w porzadku obrad. Gfosowania nad sprawami porzadkowymi moga
dotyczy¢ tylko kwestii zwigzanych z prowadzeniem obrad Walnego Zgromadzenia, zwtaszcza
nastepu;acych spraw:
dopuszczanie na sale obrad oséb nie bedacych akcjonariuszami,
— zgtoszenie wniosku o zmiane kolejnosci rozpatrywania spraw przewidzianych w porzadku
obrad,
— sposob dodatkowego zapisu przebiegu obrad,
— ograniczenia, odroczenia lub zamkniecia dyskusji,
— zarzadzenia przerwy porzadkowej w obradach,
— zmiana kolejnosci spraw objetych porzadkiem obrad,
— kolejnosci uchwalania wnioskéw w ramach danego punktu porzadku obrad.

Nie poddaje sie pod gtosowanie w tym trybie uchwat, ktére mogg wptywac na wykonywanie
przez akcjonariuszy ich praw.

Whioski w sprawach objetych porzadkiem obrad i sprawach porzgdkowych oraz o$wiadczenia
do protokotu powinny by¢ sktadane na piSmie Przewodniczacemu Walnego Zgromadzenia.
Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zapewnia sprawny przebieg obrad oraz
poszanowanie praw i interesow wszystkich akcjonariuszy. Przewodniczacy Walnego
Zgromadzenia powinien, w szczegdlno$ci przeciwdziataé naduzywaniu uprawnien przez
uczestnikbw Walnego Zgromadzenia oraz zapewnia¢ respektowanie praw akcjonariuszy
mniejszoSciowych.

Przewodniczagcy Walnego Zgromadzenia udziela gtosu uczestnikom obrad oraz cztonkom
Zarzadu, Rady Nadzorczej, biegtym rewidentom i innym zaproszonym osobom.

Prawo zgtaszania wnioskéw przystuguje osobom uprawnionym do gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu oraz cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Przewodniczgcy moze odebra¢ gtos osobie wypowiadajgcej sie nie na temat, obrazliwie lub
tamigcej postanowienia niniejszego regulaminu.

Po wyczerpaniu listy méwcow Przewodniczacy zarzgdza gtosowanie precyzujac tre$¢ uchwaty
lub wniosku poddawanego pod gtosowanie.

Uchwata powinna by¢ sformutowana w taki sposéb, aby kazdy uprawniony, ktory nie zgadza
sie z jej rozstrzygnieciem, miat mozliwoS¢ jej zaskarzenia, pod warunkiem, Ze osoba ta jest
do tego uprawniona.
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Strona sprzeciwiajgca sie podjeciu uchwaly powinna mie¢ mozliwos¢ zwieztego
przedstawienia powodoéw swojego sprzeciwu. Przewodniczacy powinien zadbaé, aby sprzeciw
zostat zaprotokotowany przez notariusza.

Zgromadzenie moze swojg uchwate przyjetq wczesniej zmienic¢ albo uchylic.
Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtaszaC projekty uchwat
dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Uczestnicy Walnego Zgromadzenia majg prawo wnoszenia propozycji zmian i uzupetnien do
projektow uchwat objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia — do czasu zamkniecia
dyskusji nad punktem porzadku obrad obejmujgcym projekt uchwalty, ktérej taka propozycja
dotyczy.

Od decyzji Przewodniczacego uczestnikom Zgromadzenia przystuguje prawo odwotania sie
do Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze zarzadzi¢ przerwy w obradach wiekszoscig 2/3 (dwdéch trzecich)
gtosoéw, przy czym facznie przerwy nie moga trwac dtuzej niz trzydziesci dni.

Krétkie przerwy w obradach, nie stanowigce odroczenia obrad, moga by¢ zarzadzane przez
Przewodniczagcego Walnego Zgromadzenia, w uzasadnionych przypadkach i nie moga miec
na celu utrudnianie akcjonariuszom wykonywania ich praw.

Gtosowanie nad uchwatami jest jawne.

Przewodniczagcy Walnego Zgromadzenia zarzgdza tajne gtosowanie przy wyborach oraz nad
wnioskami o odwotanie cztonkéw organdw spoéftki lub likwidatoréw, o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. Poza tym Przewodniczacy Walnego
Zgromadzenia zarzadza tajne glosowanie na zadanie chocby jednego z akcjonariuszy
obecnych lub reprezentowanych na zgromadzeniu.

Uchwaly o istotnej zmianie przedmiotu przedsiebiorstwa spotki zapadajg w jawnym
gtosowaniu imiennym.

Gtosowanie moze odbywac sie przy wykorzystaniu elektronicznych $rodkéw technicznych, w
tym opartych na systemach komputerowych.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia ogtasza wynik gtosowania i stwierdza, ze uchwata
zostata podjeta, badz ze uchwata nie zostata podjeta z powodu nie uzyskania wymaganej
wiekszosci gtosow.

Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia odczytuje tres¢ podjetej uchwaty.
Spétka nie przewiduje mozliwosci wykonywania prawa gtosu drogg korespondencyjng.

11. Skiad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku
obrotowego, oraz opis dziatania organdéw zarzgdzajacych, nadzorujgcych lub
administrujgcych emitenta oraz ich komitetéw

Zarzad
Zmiany w skfadzie Zarzadu
a. W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 2 kwietnia 2013 roku funkcje Prezesa Zarzgadu
petnit Pan Wiestaw Jakubowski
b. W okresie od 2 kwietnia 2013 roku do 30 listopada 2014 roku funkcje Prezesa
Zarzgdu petnit Pan Pawet Konzal.
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c. W dniu 6 listopada 2014 r. p. Pawet Konzal ztozyt rezygnacje ze stanowiska Prezesa
Zarzadu Jednostki dominujacej z dniem 28 listopada 2014 r.,

d. W dniu 13 lutego 2015 r. Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej na podstawie
uchwaty nr 1/02/15 postanowita oddelegowac p. Damiana Pakulskiego do czasowego
petnienia funkcji Prezesa Zarzadu przez okres 3 miesiecy poczawszy od dnia 16 lutego
2015r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki byt
jednoosobowy, a funkcje Prezesa Zarzadu petnit Pan Damian Pakulski

Zarzad Spoitki dziata zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych, Statutem oraz
przyjetymi przez Spotke zasadami ujetymi w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na GPW". Zarzad skfada sie z jednego do trzech cztonkéw, w tym Prezesa
Zarzadu, powotywanych na wspding dwuletnia kadencje. Rada Nadzorcza okre$la w
powyzszych granicach liczebno$¢ Zarzadu oraz powotuje Prezesa i pozostatych cztonkéw
Zarzadu.

Do skfadania oSwiadczen i podpisywania w imieniu Spotki, z zastrzezeniem zdania
nastepnego, wymagane jest wspotdziatanie dwoéch czionkéw Zarzadu, albo tez jednego
cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem. W przypadku Zarzadu jednoosobowego do sktadania
o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spétki wystarczy dziatanie jedynego cztonka Zarzadu.

Rada Nadzorcza
Na dzien 30 listopada 2014 roku sktad osobowy Rady Nadzorczej przedstawiat sie
nastepujaco:

WyszczegOlnienie Funkcja
Damian Pakulski Przewodniczacy RN
Agnieszka Zielinska- Dalasirska Sekretarz RN
Matgorzata Krauze Cztonek RN
Andrzej Jasinski Cztonek RN
Stanistaw Rychlicki Cztonek RN

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 listopada 2014 roku wystapita jedna zmiana w
sktadzie Rady Nadzorczej . W dniu 5 sierpnia 2013 roku z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej zrezygnowat Pan Andrzej Wojciechowski. W konsekwencji tej rezygnacji, na
podstawie art. 16 ust. 3 Statutu powotana zostata do Rady Nadzorczej Pani Matgorzata
Krauze. Ponadto, na podstawie podjetej w dniu 13 lutego 2015 r. przez Rade Nadzorczg
Jednostki dominujacej uchwaty nr 1/02/15 p. Damian Pakulski zostat oddelegowany do
czasowego petnienia funkcji Prezesa Zarzadu przez okres 3 miesiecy poczawszy od dnia 16
lutego 2015,

Rada Nadzorcza dziatata zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych, Regulaminem
Rady Nadzorczej, Statutem oraz przyjetymi przez Spotke zasadami Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na GPW. Rada Nadzorcza sprawuje nadzér nad dziatalnoScig Spotki we
wszystkich jej dziedzinach.
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Zgodnie ze Statutem Spotki Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu lub wiekszej liczby cztonkdw.
Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspdélnej trzyletniej kadencji. Cztonkéw
Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. W przypadku, gdy
w trakcie kadencji Rady Nadzorczej jej sktad osobowy zmniejszy sie ponizej wymaganego
minimum pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej mogg w drodze uchwaty dokona¢ wyboru
nowego cztonka. Wybdr nowego cztonka Rady Nadzorczej w trybie okreSlonym powyzej
wymaga zatwierdzenia tego wyboru przez najblizsze Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
Odmowa zatwierdzenia wyboru przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nie uchybia
czynnosciom podjetym przez Rade z udziatem cztonka wybranego w powyzszym trybie. Rada
Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczgcego oraz Wiceprzewodniczgcego Rady
Nadzorczej. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady i przewodniczy im
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, ktorej kadencja uptywa, zwotuje i otwiera pierwsze
posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej oraz przewodniczy mu do chwili wyboru
nowego Przewodniczgcego.

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia, co najmniej raz na kwartat.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jeden z jego zastepcdw majg obowigzek zwotad
posiedzenie Rady Nadzorczej na pisemny wniosek cztonka Rady Nadzorczej. Przewodniczacy
Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig oddanych gtoséw, jezeli na
posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej cztonkdéw, a wszyscy jej cztonkowie zostali
zaproszeni na posiedzenie, przy czym za prawidtowe zaproszenie uznaje sie wystanie do
cztonkéw Rady zawiadomien, z podaniem daty, miejsca i proponowanego porzadku obrad
posiedzenia, listami poleconymi lub pocztg kurierska lub jezeli dany cztonek wyrazi na pismie
zgode na ten sposéb informowania, poprzez przestanie wiadomosci faksowej na wskazany
numer lub za pomocg poczty elektronicznej na wskazany adres, na co najmniej 7 dni przed
planowanym terminem posiedzenia. Rada Nadzorcza moze podejmowac wazne uchwaty
takze w przypadku, jezeli pomimo braku zawiadomienia poszczegoélnych cztonkéw, bedg oni
obecni na posiedzeniu Rady i wyrazg zgode na udziat w posiedzeniu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajgc swoj
gtos na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na piSmie
nie moze dotyczyé spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze podjg¢ uchwaty w trybie pisemnym (obiegowym), a takze przy
wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. W szczegdlnosci
cztonkowie Rady Nadzorczej mogg gtosowaé nad uchwatami poprzez przestanie wiadomosci
faksowej lub przy pomocy poczty elektronicznej. Uchwaty podejmowane w sposéb opisany
powyzej sg wazne, o ile wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci uchwaty w
sposob wskazany powyzej.

Podejmowanie uchwat w trybie okreSlonym powyzej nie moze dotyczy¢é wyboréw
Przewodniczagcego i Zastepcéw Przewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania cztonka
Zarzadu oraz odwotania i zawieszenia w czynnosciach tych osdb.

Rada Nadzorcza moze uchwali¢ swoj regulamin, okreslajgcy szczeg6towy tryb dziatania Rady
Nadzorczej.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowa swoich
cztonkéw do samodzielnego petnienia okreslonych czynnos$ci nadzorczych.
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Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoScig Spotki. Rada Nadzorcza nie ma
prawa wydawania Zarzgdowi wigzgcych polecen dotyczgcych prowadzenia spraw Spotki.
Oprocz spraw wskazanych w ustawie, w innych postanowieniach niniejszego Statutu lub
uchwatach Walnego Zgromadzenia, do uprawnien i obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy:

a.

b.
C.

g.

ocena sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz zapewnienie jego
weryfikacji przez biegtych rewidentéw o uznanej renomie;

ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki;

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci, o
ktérych mowa w pkt (a) i (b);

ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku lub pokrycia straty;

zawierania umoéw z cztonkami Zarzadu oraz zasad ich wynagradzania, a takze
powotywanie, zawieszanie lub odwotywanie poszczegdlnych cztonkéw Ilub catego
Zarzadu;

delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do wykonywania czynno$ci Zarzadu w razie
odwotania catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodéw nie moze dziata¢;

wybor biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych Spotki.

W przypadku Rady Nadzorczej liczacej nie wiecej niz pieciu cztonkdéw powotanie Komitetu
Audyt nie jest konieczne. W takim przypadku wykonywanie zadan Komitetu Audytu powierza
sie catej Radzie Nadzorcze;j.

Do wytacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy okreslanie wynagrodzenia
cztonkéw Rady Nadzorczej

Damian Pakulski

Prezes Zarzgdu

Torun, dnia 16 lutego 2015 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Zgodnie z § 92 ust. 1 pkt 5 i 6 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009, nr 33, poz.
259), Zarzad Krezus Spotka Akcyjna (Spétka) jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowej
Krezus (Grupa Krezus) niniejszym o$wiadcza, ze:

1.

zgodnie z jego najlepszg wiedzg, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
dane poréwnywalne Grupy Krezus sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska
wydanymi i obowigzujgcymi na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Krezus. Jednoczes$nie roczne
sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu Grupy Krezus zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Krezus w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka;

4Audyt Sp. z 0.0. — podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Krezus, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujacy tego badania, spetnili warunki do wydania bezstronnej i
niezaleznej opinii z badania, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi.

Damian Pakulski
Prezes Zarzgdu

Torun, dnia 16 lutego 2015 roku
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