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2014

kwartalne sprawozdanie spotki Apator SA

Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za cztery kwartaty 2014 roku zawierajacy skrocone

1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego
sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro) przedstawiajace dane
narastajaco za wszystkie petne kwartaly danego i poprzedniego roku obrotowego

w tys. zt/ in thousands of PLN

w tys. eur/ in thousands of EUR

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION biezacy okres/ poprzedni biezacy okres/ poprzedni
: okres/ previous : okres/ previous
current period . current period .
period period
IV kwartaty IV kwartaty IV kwartaty IV kwartaty
Sprawozdanie skonsolidowane/ Consolidated financial statement 2014/ IV Qs 2013/1V Qs 2014/ IV Qs 2013/ 1V Qs
2014 2013 2014 2013
Przychody ze sprzedazy produktéw, tou.larow i materiatéw / Sales 725 527 683 000 173 186 162 194
revenues of products, goods and materials
Zys.k .(strata) z dziatalnosci operacyjnej / Profit (loss) from operating 107 275 85512 25 607 20307
activity
EBITDA 131 648 106 259 31425 25234
Zysk (strata) brutto / Gross profit (loss) 106 237 82213 25 359 19523
Zysk (strata) netto / Net profit (loss) 85 500 67 997 20 409 16 147
Zysk (strata) netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki
dominujacej Grupy/ Net profit (loss) for shareholders of parent 84611 67 339 20 197 15991
entity in Grupa Apator
Zysk (strgta) netto przypadajaca.udz_laiom niesprawujgcym kontroli/ 389 658 212 156
Net profit (loss) for non-controlling interest
Srednia wazona iloé¢ akcji/ Weighted average number of shares 29 507 028 29 507 028 29 507 028 29 507 028
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwyktg [zt/ akcje]/ Net profit (loss) 287 228 0,68 0,54
per ordinary share [PLN/ share]:
Przepiwa ple.n.lezne z dziatalnosci operacyjnej/ Cash flows from 03 856 41398 22 020 9082
operating activity
.Przepi.ywy plfar.uezne z dziatalnosci inwestycyjnej/ Cash flows from (132 040) (21 965) (30 979) (5 296)
investing activity
Ffrzep’f.ywy plfer?lezne z dziatalnosci finansowej/ Cash flows from 8046 (44 913) 19 249 (10 830)
financing activity
Przeptywy pienigzne razem/ Total cash flows 43 862 (25 480) 10 290 (6 144)
Sprawozdanie skonsolidowane/ Consolidated financial statement 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa razem/ Total assets 685 248 522 683 160 769 126 032
Aktywa trwate/ Fixed assets 345703 262 615 81107 63323
Aktywa obrotowe/ Current assets 339 545 260 068 79 662 62 709
Kapitat \.N’ras?ny z udziatami niesprawujacymi kontroli/ Equity with non- 388 145 325411 91 065 78 465
controlling interest
Udziaty niesprawujace kontroli/ Non-controlling interest 2036 1582 478 381
Kapitat akcyjny/ Share capital 3311 3311 777 798
Zobqwlazanla i rezerwy dtugoterminowe/ Long-term liabilities and 92731 28 982 21756 6088
provisions
Zobqwlazanla i rezerwy krétkoterminowe/ Short-term liabilities and 204372 168 290 47 949 40579
provisions
Srednia wazona iloé¢ akcji/ Weightedaverage number of shares 29507 028 29 507 028 29 507 028 29507 028
Wartos¢ ksiegowa netto na jedng akcje zwykta [zt/ akcje]/ Book value 13,15 11,03 3,09 266

per ordninary share [PLN/ share]:

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014-31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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2. Organizacja grupy kapitatowej

2.1. Przedmiot dziatalnosci grupy Apator

Spotki grupy Apator skupiajg swojg dziatalnos¢ w obrebie przemystu elektromaszynowego w nastepujacych
segmentach branzowych:

®"  pomiarowy - linie biznesowe: woda i ciepto, liczniki energii elektrycznej, gaz, ICT,

®  automatyzacja sieci - linie biznesowe: tgczeniowa oraz systemy sterowania i nadzoru,

"  pozostaty (non-core) - linie biznesowe: aparatura sterownicza i aparatura gérnicza.

2.2. Skltad grupy Apator oraz jednostki stowarzyszone i wspodtzalezne na dzien
31 grudnia 2014 roku

Podmiotem dominujgcym grupy jest spotka Apator SA.

&

APATOR
Apator Metrix ~ Apator Elkomtech Pafal Apator Powogaz  Apator Rector Apator Control Apator Mining Apator GmbH Apator Elektro
100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 50%
I | I 1
GWi Apator Metra Apator Telemetria Apator Metroteks ~ Teplovodomer
50% 100% 61,6% 61% 50%

Inda
35%

Od dnia 1 kwietnia 2014 r. grupa Apator zostata rozszerzona o spotke Elkomtech SA, linia biznesowa - systemy
sterowania i nadzoru.

2.3. Wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji na dzief 31 grudnia 2014 r.

— podmiot dominujgcy: Apator SA,
— jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio) objete konsolidacjg metodg petna:

Firma Siedziba Udziat w kapitale Powigzanie z Apator SA
Apator Mining Sp. z 0. 0. Katowice 100,00% Spotka zalezna od Apator SA
Apator Control Sp. z 0. o. Torun 100,00% Spotka zalezna od Apator SA
Apator Metrix SA Tczew 100,00% Spotka zalezna od Apator SA
Apator Elkomtech SA todz 100,00% Spotka zalezna od Apator SA
FAP Pafal SA Swidnica 100,00% Spotka zalezna od Apator SA
Apator Rector Sp. z 0. o. Zielona Géra 100,00% Spotka zalezna od Apator SA
Apator Powogaz SA Poznan 100,00% Spotka zalezna od Apator SA
Apator GmbH Berlin (Niemcy) 100,00% Spotka zalezna od Apator SA
Apator Metras. r. o. Sumperk (Czechy) 100,00% Zalezna posrednio od Apator SA

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za cztery kwartaty 2014 roku zawierajacy skrocone
kwartalne sprawozdanie spétki Apator SA

Firma Siedziba Udziat w kapitale Powiazanie z Apator SA
przez Apator Powogaz SA
100,00% Udziat posredni poprzez Apator
Powogaz SA

Zalezna posrednio od Apator SA

61,00% rzez Apator Powogaz SA
TOV Apator Metroteks Kijéw (Ukraina) P ) P 3 . &
Udziat posredni przez Apator
61,00%
Powogaz SA
61,60% Zalezna posrednio od Apator SA
. przez Apator Powogaz SA
Apator Telemetria Sp. z 0. 0. Stupsk R ) .
Udziat posredni poprzez Apator
61,60%
Powogaz SA
— jednostki wspotkontrolowane wyceniane z zastosowaniem metody praw wtasnosci:
Firma Siedziba Udziat w kapitale Powigzanie z Apator SA
000 Apator Elektro Moskwa (Rosja) 50,00% Wspdtkontrolowana przez
Apator SA
Wspétkontrolowana  posrednio
50,00% przez Apator SA poprzez Apator
ZAO Teplovodomer Mytishi (Rosja) Powogaz SA
50,00% Udziat posredni poprzez Apator
Powogaz SA
Wspdtkontrolowana przez
50,00% Apator SA posrednio poprzez
GWi Ltd. Coventry (Wielka Brytania) Apator Metrix SA
50,00% Udziat posredni poprzez Apator

Metrix SA

3. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej w I-IV kwartatach
2014 roku

Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej w I-IV kwartatach 2014 roku, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci:

Apator SA:

W strukturze organizacyjnej Apator SA nie wprowadzano zmian. Spétka dziata w oparciu o cztery piony: operacyjny,
finansowy, aparatury taczeniowe] oraz aparatury i systeméw pomiarowych. Zmiany nastgpity natomiast w sktadzie
Zarzadu Apator SA. W dniu 6 maja 2014 r. Rada Nadzorcza Apator SA podjeta decyzje o powotaniu z dniem 1 lipca
2014 r. Piotra Nowaka do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu — Dyrektora ds. Finansowych. Rozszerzenie sktadu Zarzadu
zwigzane jest z realizacjg strategii grupy Apator na lata 2014 — 2019. Cztonek Zarzadu - Dyrektor ds. Finansowych
odpowiedzialny jest za integracje obszaru finanséw w ramach grupy Apator, wzrost efektywnosci zarzadzania
finansami oraz poszukiwanie Zzrédet wzrostu wartosci grupy kapitatowe;.

Od 1 lipca 2014 r. Zarzad Apator SA dziata w nastepujgcym sktadzie:

®  Andrzej Szostak — Prezes Zarzadu,

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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®"  Tomasz Habryka — Cztonek Zarzadu,
" Jerzy Ku$ — Cztonek Zarzadu,
"  Piotr Nowak — Cztonek Zarzadu.

Po okresie sprawozdawczym, tj. w dniu 1 lutego 2015 roku Tomasz Habryka objat funkcje Prezesa Zarzadu spotki
Apator Elkomtech SA. W zwigzku z powyzszym, po przekazaniu obowigzkéw stuzbowych, ztozy rezygnacje z funkcji
Cztonka Zarzadu Apator SA.

Inwestycja dtugoterminowa — Apator Elkomtech SA:

W dniu 1 kwietnia 2014 roku Apator SA nabyt 100% akcji spotki Elkomtech SA z siedzibg w todzi, ktéra jest wiodgcym
polskim dostawcg systemdéw informatycznych klasy SCADA oraz wspofpracujacych z nimi urzadzen telemechaniki,
zabezpieczen oraz innych urzadzen sieciowych dla systemdw rozproszonych, zapewniajgcych mozliwos¢ zdalnego
sterowania i nadzoru sieci elektroenergetycznej w petnym zakresie napiec.

Cena nabycia akcji wyniosta tgcznie 98,4 min zt, przy czym Apator SA przejeta wraz z Elkomtech SA jej gotdwke
w wysokosci 7,8 min zt. Nabycie akcji Apator Elkomtech sfinansowane sostato kredytem dtugoterminowym.

Nabycie spotki wynika z realizacji strategii rozwoju grupy Apator, ktéra dla segmentu automatyzacji sieci zaktada:

— kompleksowg obstuge klientéw sektora energetycznego w zakresie systemdw i urzagdzen inteligentnych,

— oferowanie kompleksowego narzedzia do automatyzacji pracy catej sieci energetycznej na wszystkich poziomach
napiec,

— zapewnienie mozliwosci biezgcej diagnostyki sieci i elastycznego nig zarzadzania.

W dniu 26 stycznia 2015 r. zarejestrowana zostata zmiana nazwy sp6tki na Apator Elkomtech SA.

Zmiany w inwestycjach dtugoterminowych - Apator Rector sp. z 0.0.:

W dniu 30 czerwca 2014 r. Apator SA nabyt 30% udziatdw spotki zaleznej Apator Rector sp. z 0. 0. za kwote 17,9 min zt.
Przeniesienie prawa witasnosci nastgpito w dniu 1 lipca 2014 r. Apator SA posiada obecnie 100% udziatéw w spdtce
Apator Rector sp. z 0. 0.

Nabycie powyzszych udziatéw odbyto sie na warunkach okreslonych w umowie inwestycyjnej z dnia 30 grudnia 2010 .
pomiedzy Apator SA a dwiema osobami fizycznymi.

Zmiany w inwestycjach dtugoterminowych - FAP Pafal SA:

W dniu 12 lutego 2014 roku Apator SA sprzedat spotce FAP Pafal SA 111 tys. jej akcji za 2.997 tys. zt. Koszt nabycia
tych akcji wynidst 2.897 tys. zt. Akcje te, wraz z pozostatymi, skupionymi przez spétke w 2013 r., zostaty umorzone
w czwartym kwartale 2014 r.

Trwa proces restrukturyzacji spotki FAP Pafal SA, w ramach ktérego produkcja elektronicznych licznikdw energii
elektrycznej przenoszona jest do Apator SA, zlokalizowanego na terenie Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomiczne;.
Dziatalnos¢ FAP Pafal SA od Il kwartatu 2015 r. skupiona zostanie wokét produkcji licznikéw indukcyjnych oraz
dziatalnosci zwigzanej ze Swiadczeniem ustug ,,okotolicznikowych”.

Zmiany w inwestycjach dtugoterminowych - Apator GmbH:

W dniu 31 stycznia 2014 r. podwyzszony zostat kapitat zaktadowy w spétce zaleznej Apator GmbH (Niemcy) z 50 tys.
euro do 70 tys. euro.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Poza powyziszymi zmianami w grupie Apator nie dokonano zadnego pofaczenia lub innego przejecia jednostek
gospodarczych, restrukturyzacji, podziatu lub zaniechania dziatalnosci.

4. Skonsolidowane sprawozdanie grupy Apator

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe za cztery kwartaty 2014 roku zostaty sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR / MSSF) i zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33,
poz. 259) z pdzn. zm.

Srédroczne sprawozdania finansowe (skonsolidowane i jednostkowe podmiotu dominujacego) za okres dwunastu
miesiecy zakoriczone 31 grudnia 2014 roku zostaty sporzadzone zgodnie z MSR 34 (Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa). Srédroczne sprawozdania finansowe nie obejmuja wszystkich informacji oraz ujawniert wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac facznie z rocznym sprawozdaniem grupy na dzien 31 grudnia
2013 roku.

4.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate/ Fixed assets 345 703 262 615
Wartosci niematerialne/ Intangible assets 36222 6 955
Wartosé firmy jednostek podporzagdkowanych/ Goodwill of related entities 93 050 63 706
Rzeczowe aktywa trwate/ Property, plant and equipment 169 430 146 233
Nieruchomosci inwestycyjne/ Investment properties 1643 1721

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowane metodg praw

wtasnosci/ Investments in associated entities consolidated by equity method 7115 5279
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe/ Other long-term financial assets - 284
- w pozostatych jednostkach/ in other entities - 284
Udzielone pozyczki dtugoterminowe/ Long-term borrowings granted 9017 8994
- jednostkom powigzanym/ to related entities 9017 8994
Naleznosci dtugoterminowe/ Long -term receivables 7507 5719
- od pozostatych jednostek/ from other entities 7 507 5719
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Long-term prepayments 2 9
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred tax assets 21717 23715

Aktywa obrotowe/ Current assets 339 545 260 068
Zapasy/ Inventories 102 526 95 359
Naleznosci handlowe/ Trade receivables 136 833 116 106
- od jednostek powiqzanych/ from related entities 8984 5739
- od pozostatych jednostek/ from other entities 127 849 110367
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych/ Current tax assets 174 1314
Naleznosci z tytutu innych podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych/ Receivables
due to other taxes (excluding income tax) and other similar charges 8655 5465

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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na dzieri/ Day
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION
31.12.2014 31.12.2013
Pozostate naleznosci krétkoterminowe/ Other short-term receivables 24 756 17171
- od pozostatych jednostek/ from other entities 24 756 17171
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe/ Other short-term financial assets 2 455 4522
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 2 455 4522
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty/ Cash and cash equivalents 62 101 18 239
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Short-term prepayments 2 045 1636
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy/ Fixed assets ) 256
classified as held for sale
AKTYWA RAZEM/ TOTAL ASSETS 685 248 522683
Kapitat wtasny/ Equity 388 145 325411
Kapitat wtasny przypadaja!cy akcjonariuszom jednostki dominujacej/ Equity for 386 109 323829
shareholders of parent entity
Kapitat podstawowy/ Share capital 3311 3311
Pozostate kapitaty/ Other capitals 272199 222 837
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych swiadczeri/ Reserve of remeasurements
) ) (136) 355
of defined benefit plans
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych oraz réznice kursowe z konsolidacji/ (2.821) 623
Capital evaluation of hedging transactions and exchange differences from consolidation
Niepodzielony wynik finansowy/ Undistributed financial result 113 556 96 703
- niepodzielony wynik z lat ubiegtych/ undistributed result from previous years 37797 38216
- wynik biezgcego okresu/ result of current period 84611 67 339
- odpl.sy z wyniku biezgcego roku/ write-offs from net profit in the financial year (8852) (8852)
(negative value)
Udziaty niesprawujace kontroli/ Non-controlling interest 2036 1582
Zobowiazania/ Liabilities 297 103 197 272
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe/ Long-term and liabilities and provisions 92731 28 982
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki/ Long-term loans and borrowings 71609 8 665
- od pozostatych jednostek/ from other entities 71 609 8 665
Zobowigzania dtugoterminowe/ Long-term liabilities 11610 11904
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 11610 11904
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred income tax 1066 1462
liabilities
Rezerwy dfugoterminowe na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych/
. e 8055 6951
Long-term provisions for employee benefit liabilities
Pozostate rezerwy dtugoterminowe/ Other long-term provisions 391 -
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe/ Short-term liabilities and provisions 204 372 168 290
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki/ Short-term loans and borrowings 94 008 48 629
- od pozostatych jednostek/ from other entities 94 008 48 629
Zobowigzania handlowe/ Trade liabilities 54 828 52 474
- wobec jednostek powiqzanych/ towards related entities - 15
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 54 828 52 459
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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na dzieri/ Day

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

31.12.2014 31.12.2013

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych/ Current tax

liabilities 7820 6134
Zobowigzania z tytutu innych podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych/ Liabilities
Lo . 14377 9 606
due to other taxes (excluding income tax) and other similar charges
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe/ Other short-term liabilities 14 399 33521
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 14 399 33521
Rezerwy krétkoterminowe na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych/
. T 11874 11678
Short-term provisions for employee benefit liabilities
Pozostate rezerwy krétkoterminowe/ Other short-term provisions 7 066 6248
PASYWA RAZEM/ TOTAL LIABILITIES 685 248 522 683

4.1.1. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw
warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego
(pozycje pozabilansowe) grupy Apator

na dzieri/ Day
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION
31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci warunkowe/ Contingent receivables 2526 826
Naleznosci warunkowe od pozostatych jednostek/ Contingent receivables due from other entities 2526 826
Zobowiazania warunkowe/ Contingent liabilities 51951 13504
Zob.o.wiqzania warunkowe dotyczace jednostek powigzanych/ Contingent liabilities connected with related 36 614 )
entities
- w tym z tytutu udzielenia gwarancji i poreczen jednostkom powigzanym/ due to guarranties and 36 614 )
warranties granted to related entities
Zobowigzania warunkowe wobec pozostatych jednostek/ Contingent liabilities due to other entities 15337 13504
- w tym z tytutu udzielenia gwarancji i poreczeri/ due to guarranties and warranties granted 15337 35753
Pozostate pozycje pozabilansowe/ Other off-balance-sheet items 193 577 137 876
Srodki dzierzawione/ Fixed assets leased 8520 8710
Hipoteka zwykta/ Ordinary mortgage 61 826 59771
Hipoteka kaucyjna/ Bail mortgage 39971 37 603
Zabezpieczenie na majatku/ Hedging on property 43 481 1
Cesja wierzytelnosci/ Assignment of receivables 28 194 23714
Ztozone depozyty/ Deposits placed - 36
Weksle in blanco/ Blank bills of exchnage 11 468 2494
Inne- hipoteka przymusowa/ Compulsory mortgage 117 5547
Pozycje pozabilansowe razem/ Total off-balance-sheet items 248 054 152 206

Dodatkowo grupa posiada ustanowione nastepujgce zabezpieczenia sptaty zobowigzan bankowych:

"  zabezpieczenie sptaty limitu wierzytelniosci cichg cesjg min. 30% wszystkich obrotéw handlowych Apator S.A.,

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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" cesje praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci Apator SA potozonej w Ostaszewie jako zabezpieczenie linii
rewolwingowej na udzielenie gwarancji bankowych,

"  depozyt kaucyjny w walucie i wysokosci wystawianych przez Raiffeisen Bank Polska SA gwarancji w przypadku
niespetnienia pozostatych zabezpieczen,

"  zabezpieczenie sptaty kredytu w rachunku biezagcym Apator SA cesjg naleznosci,

®  cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci Apator Mining Sp.z 0.0. potozonej w Pszowie,

" cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci spotki Apator Powogaz SA potozonej w Poznaniu,

= cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci spétki FAP Pafal SA potozonej w Swidnicy,

®  cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci spdtki Apator Metra potozonej w Czechach,

®  cesja praw z umowy ubezpieczenia majatku obrotowego spétki Apator Mining Sp.z o.0.,

®  cesja praw z umowy ubezpieczenia majatku obrotowego spétki Apator Control Sp.z 0.0.,

"  cesja praw z umowy ubezpieczenia majgtku obrotowego spoétki FAP Pafal SA — zabezpieczenie na zapasach
produkcji w toku oraz zapasach materiatéw,

®  petnomocnictwo do srodkdw na rachunku bankowym w Raiffeisen Bank Polska SA prowadzonego dla Apator SA,

= zastaw rejestrowy na papierach wartosciowych spétki Apator SA bedacych w posiadaniu Apator Mining Sp.z o.0.
do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszacej 60 min zi,

®  zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych Apator SA do maksymalnej kwoty zabezpieczenia
wynoszacej 15,64 min zt wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia,

" zastaw rejestrowy na na zapasach produkcji w toku i materiatach spdtki FAP PAFAL SA,

" poreczenie cywilno-prawne Apator Powogaz SA dotyczgce sptaty przez Apator SA kredytu do kwoty 100 min zt,

"  petnomocnictwo do dysponowania srodkami pienieznymi zgromadzonymi na rachunku bankowy spétki FAP Pafal
SA,

®  petnomocnictwo do dysponowania srodkami pienieznymi zgromadzonymi na rachunku bankowym spétki Apator
SA,

"  zabezpieczenie spfaty kredytu dtugoterminowego zastawem rejestrowym na 14.005 akcjach Apator Elkomtech SA
do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszacej 98,4 min zt,

"  zabezpieczenia gwarancji bankowej Apator SA 5 szt. weksli (kazdy do kwoty 9,76 min zt, jednak nie wiecej niz 9,76
min zt tacznie) oraz zabezpieczenie gwarancji ubezpieczeniowej 5 szt. weksli in blanco,

= zabezpieczenie kredytu w rachunku biezgcym FAP Pafal SA wekslem in blanco,

®  zabezpieczenie bankowej gwarancji nalezytego wykonania kontraktu w FAP Pafal SA wekslem in blanco.

W ramach wyzej opisanych zabezpieczen realizacji uméw bankowych na koniec grudnia 2014 roku spotki grupy Apator
ztozyty oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do tgcznej kwoty 370,6 min zt. Oswiadczenia te dotycza
umow kredytowych oraz uméw o udzielenie gwarancji bankowych. Ztozone oswiadczenia odpowiadajg kwocie
maksymalnego zobowigzania spotek powiekszonego o koszty bankowe.

4.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy/ Sales revenues 208 047 179 399 725 527 683 000
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug/ Sales revenues of products and 194 330 164 634 672 283 626 496
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 -31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.10.2014 01.10.2013  01.01.2014 01.01.2013

31.12.2014 31.12.2013  31.12.2014  31.12.2013

services
- jednostkom powigzanym/ to related entities 13629 11159 55799 51398
- pozostatym jednostkom/ to other entities 180 701 153475 616 484 575098
:?{Z:ZEV ze sprzedazy towaréw i materiatdw/ Sales revenues of goods and 13717 14 765 53244 56504
- jednostkom powigzanym/ to related entities 919 531 3056 3086
- pozostatym jednostkom/ to other entities 12 798 14 234 50188 53418
Koszt wtasny sprzedazy/ Cost of goods sold (141 721) (125 669) (504 574) (482 007)
Koszt sprzedanych produktéw i ustug/ Cost of products and services sold (130 170) (113 190) (460 336) (434 585)
- jednostkom powigzanym/ to related entities (7 865) (6422) (33901) (31 725)
- pozostatym jednostkom/ to other entities (122 305) (106 768) (426 435) (402 860)
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw/ Cost of goods and materials sold (11 551) (12 479) (44 238) (47 422)
- jednostkom powigzanym/ to related entities (789) (436) (2 500) (2717)
- pozostatym jednostkom/ to other entities (10 762) (12 043) (41 738) (44 705)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy/ Gross profit (loss) on sales 66 326 53730 220953 200993
Koszty sprzedazy/ Selling costs (11 593) (11 722) (39 885) (35 725)
Koszty ogdlnego zarzadu/ Overheads (23 232) (21 921) (78 441) (77 523)
Zysk (strata) ze sprzedazy/ Profit (loss) on sales 31501 20 087 102 627 87 745
:::Tlc:(sitlzlge przychody (koszty) operacyjne, w tym/ Other operating revenues (costs), (2 385) (1923) 560 (3 244)
Wynik na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci
niematerialnych/ Result on sales and liquidation of property plant and equipment 115 342 2 648 525
and intangibles
Wynik na aktualizacji niefinansowego majatku trwatego/ Result on revaluation of
non financial fixed assets ! %6 10 134
Wynik na wycenie nieruchomosci/ Result on valuation of property (84) 20 (84) 160
Z\;\:?oii ?i;:]::z;?Ilzljar(;j‘;::ifsi::tr;sowego majgtku obrotowego/ Result on revaluation 49 (1938) 78 (1468)
il e oy e ol blessowe/ Rt on gy s e
Wynik na innej dziatalnosci operacyjnej/ Result on other operating activity (2 480) (928) (2 380) (3 284)
Uil e s oo ol mtosa praw e/ S s
Przychody (koszty) restrukturyzacji/ Restructuring revenues (costs) 140 (277) 140 (277)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej/ Profit (loss) on operating activity 29 251 17 711 107 275 85512
Przychody (koszty) finansowe, w tym/ Financial revenues (costs), including: 1117 (1280) (1 038) (3 299)
Odsetki od kredytow i pozyczek/ Interest on loans and borrowings (1130) (455) (4 005) (1908)
Wynik na pozostatych odsetkach/ Result on other interest 182 98 403 742
Wynik z tytutu udziatéw i akcji/ Result on shares 26 (26) 26 (1313)
Wynik z tytutu weksli/ Result on bills of exchange 7 (3) (1) (4)
Wynik na réznicach kursowych/ Result on exchange differences 2141 (1 402) (358) (2 963)
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.10.2014 01.10.2013  01.01.2014 01.01.2013

31.12.2014 31.12.2013  31.12.2014 31.12.2013

Wynik na transakcjach walutowych/ Result on currency transactions 128 1186 4535 3620
V_Vynik. na aktualizacji finansowego majatku obrotowego/ Result on revaluation of (97) (757) (739) (1038)
finnacial current assets

Pozostate przychody (koszty) finansowe/ Other financial revenues (costs) (140) 79 (899) (435)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem/ Profit (loss) before tax 30368 16 431 106 237 82213

Biezgcy podatek dochodowy/ Current income tax (5726) (4941) (18 860) (16 088)

Odroczony podatek dochodowy/ Deferred income tax (512) 4361 (1877) 1872
Zysk (strata) netto/ Net profit (loss) 24130 15 851 85 500 67 997
Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income
Inne catkowite dochody netto/ Other net comprehensive income (3214) 1294 (3963) (388)

Pozycje, ktére moga w przysztosci byé przeklasyfikowane do wyniku

finansowego/ Items that can be reclassified in the future:

]I;;J'rier;;cneehili;?::ve z przeliczenia jednostek zagranicznych/ Trade differences of (858) (963) (1324) (1218)

e e £ O PO NS g o g o

Pozycje, ktore w przysztosci nie beda przeklasyfikowane do wyniku

finansowego/ Items that will not be be reclassified:

Dt e e poso N GOy s e
Catkowite dochody ogétem/ Comprehensive income in total 20915 17 145 81536 67 609
Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy:/ Net profit (loss), including 24 130 15 851 85 500 67 997

akcjonariuszom podmiotu dominujacego/ shareholders of parent company 23917 15795 84611 67 339

udziatom niesprawujgcym kontroli/ non-controlling interest 213 56 889 658
i(;aclllt:zvi\:‘iig:e dochody ogétem, z tego przypadajace:/ Comprehensive income in total, 20915 17145 81536 67 609

akcjonariuszom podmiotu dominujgcego/ shareholders of parent company 20711 17 092 80676 66 956

udziatom niesprawujacym kontroli/ non-controlling interest 204 53 860 653

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.10.2014 01.10.2013 01.01.2014 01.01.2013

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej/ Profit (loss) on operating activity 29 251 17 711 107 275 85512
Amortyzacja 7 894 5185 24 373 20747
EBIDTA 37145 22 896 131 648 106 259
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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4.2. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

KAPITAL PRZYPADAJACY NA UDZIALOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ/ CAPITAL FOR THE SHAREHOLDERS OF

Kapitat
podstaw
owy/
Share
capital

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Kapitat z
przeszacowania
programu
okreslonych
$wiadczen/ Reserve
of remeasurements
of defined benefit
plans

Pozostate
kapitaty/
Other
capitals

PARENT ENTITY

Kapitat z wyceny transakcji
zabezpieczajacych oraz
réznice kursowe z
konsolidacji/ Capital on
valuation of hedging
transactions and exchange
differences from
consolidation

Niepodzielony
wynik
finansowy/
Undistributed
financial result

RAZEM/
TOTAL

Udziaty
niesprawujgce
kontroli/ Non-

controlling
interest

KAPITAL
WEASNY
OGOLEM/
TOTAL
EQUITY

Saldo na dzieri 01.01.2014/ Balance as at 01.01.2014 3311 222837 355 623 97 505 324 631 1582 326 213
Korekty bilansu otwarcia/ Adjustments to the opening balance - - - - (802) (802) - (802)
Saldo po zmianach/ Balance after changes made 3311 222 837 355 623 96 703 323829 1582 325411
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01.2014 do 31.12.2014/ Changes in equity since 01.01.2014 till 31.12.2014
Catkowite dochody/ Comprehensive income:
Zysk netto za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014/ Net profit since 01.01.2014 till . . . . 84 611 84 611 389 85 500
31.12.2014
Podziat wyniku na kapitat zapasowy/ Distribution of result for supplementary capital - 51672 - - (51672) - - -
Pok-ryue straty z kapitatu zapasowego/ Reimbursement of loss from supplementary . (2310) . } 2310 ) . }
capital
Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income: - -
Pozycje, ktére moga by¢ w przysztosci przeklasyfikowane do wyniku finansowego / Items that can be reclassified in the future:
Wynl.k na rachuqkowoscn .zabezpleczen wraz z efektem podatkowym / Net result on : (2 149) (2 149) (2149)
hedging accounting including tax effect
Rdznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute
prezentacji/ Net exchange differences translated from financial statement to the - - - (1295) - (1295) (29) (1324)
currency of presentation
Pozycje, ktdre w przysztosci nie bedg przeklasyfikowane do wyniku finansowego / Items that can’t be reclassified in the future:
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny/ Profit (loss) due to revaluation (491) (491) - (491)
Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2014 do 31.12.2014/ Comprehensive - 49 362 (491) (3444) 35249 80676 860 81536

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 31.12.2014

Waluta sprawozdawecza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone s w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

APATOR

&
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KAPITAL PRZYPADAJACY NA UDZIALOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ/ CAPITAL FOR THE SHAREHOLDERS OF

PARENT ENTITY

Kapitat z Kapitat z wyceny transakcji
przeszacowania zabezpieczajacych oraz
Pozostate programu réznice kursowe z
kapitaty/ okreslonych konsolidacji/ Capital on
Other $wiadczeri/ Reserve valuation of hedging
capitals of remeasurements transactions and exchange
of defined benefit differences from
plans consolidation

Kapitat
podstaw
owy/
Share
capital

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

income since 01.01.2014 till 31.12.2014

Niepodzielony
wynik
finansowy/
Undistributed
financial result

Udziaty

niesprawujgce
kontroli/ Non-

RAZEM/
TOTAL

controlling

interest

KAPITAL
WEASNY
OGOLEM/
TOTAL
EQUITY

Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale wtasnym/ Transactions with shareholders directly in equity

Dywidendy/ Dividends - - - - (18 396) (18 396) (406) (18 802)
R‘ozlllczeme zalnczkc}\f/e; dywidendy .z roku poprzedniego/ Settlement of interim . . . . 8852 8852 . 8852
dividend towards dividend from previous year
Wyptacone zaliczki na dywidende/ Interim dividend paid - - - - (8852) (8852) - (8852)
Umorzenie akcji wtasnych/ Redemption of own shares - (5 080) - - - (5080) - (5080)
Umorzenie akcji wtasnych/ Redemption of own shares - 5080 - - - 5080 - 5080
Razem transakcje z wiascicielami w okresie od 01.01.2014 do 31.12.2014 / Total
transactions with shareholders since 01.01.2014 till 31.12.2014 ) ) ) . (18 396) (18 396) (406) (18802)
Saldo na dzieri 31.12.2014/ Balance as at 31.12.2014 3311 272199 (136) (2821) 113 556 386 109 2036 388 145
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 -31.12.2014 Waluta sprawozdawecza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone s w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

& APATOR
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KAPITAL PRZYPADAJACY NA UDZIALOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ/ CAPITAL FOR THE SHAREHOLDERS OF
PARENT ENTITY
Udziaty

niesprawuja-

Niepodzielony ce kontroli/
wynik Non-
finansowy/ controlling

Undistributed interest
fi al result

KAPITAL
WEASNY
OGOLEM
/ TOTAL
EQUITY

Kapitat z Kapitat z wyceny transakcji
Pozostate przeszacowania zabezpieczajacych oraz réznice
kapitaty/ programu okreslonych kursowe z konsolidacji/ Capital
Other Swiadczer/ Reserve of on valuation of hedging
capitals remeasurements of transactions and exchange
defined benefit plans differences from consolidation

Kapitat
podsta
wowy/
Share

capital

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Saldo na dzieri 01.01.2013/ Balance as at 01.01.2013 3311 186 971 400 961 106 789 298432 1160 299 592

Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01.2013 do 31.12.2013/ Changes in equity since 01.01.2013 till 31.12.2013

Catkowite dochody/ Comprehensive income:

Zysk netto za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013/ Net profit since 01.01.2013 till

31.12.2013 - - - - 67 339 67 339 658 67 997

Podziat wyniku na kapitat zapasowy/ Distribution of result for supplementary capital - 35 866 - - (35 866) - - -
Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income: - -
Pozycje, ktére moga byé w przysztosci przeklasyfikowane do wyniku finansowego / Items that can be reclassified in the future:

Wyn|-k na rachur?kO\{vosu .zabezpleczen wraz z efektem podatkowym / Net result on 10 875 385 385

hedging accounting including tax effect

Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute prezentacji/ Net

exchange differences translated from financial statement to the currency of presentation (1213) (1213) ) (1218)
Pozycje, ktére w przysztosci nie bedg przeklasyfikowane do wyniku finansowego / Items that can’t be reclassified in the future:

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny/ Profit (loss) due to revaluation (55) (55) - (55)
Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2013 do 31.12.2013/ Comprehensive
income since 01.01.2013 till 31.12.2013 . 35866 (45) (338) 31473 66956 653 67609
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale wtasnym/ Transactions with shareholders directly in equity

Dywidendy/ Dividends - - - - (44510) (44 510) (231) (a4 741)

Rozliczenie zaliczkowej dywidendy z roku poprzedniego/ Settlement of interim . . . . 11803 11 803 ) 11803

dividend towards dividend from previous year

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 -31.12.2014 Waluta sprawozdawecza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone s w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

& APATOR
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Wyptacone zaliczki na dywidende/ Interim dividend paid - - - - (8 852) (8 852) - (8852)
Razem transakcje z wiascicielami w okresie od 01.01.2013 do 31.12.2013 / Total
transactions with shareholders since 01.01.2013 till 31.12.2013 ) ) ) ) (41559)  (41559) (231) (41790)
Saldo na dzieri 31.12.2013/ Balance as at 31.12.2013 3311 222 837 355 623 96 703 323 829 1582 325411

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 -31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone s w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

& APATOR
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4.2.1. Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigeznych

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2014  01.01.2013

31.12.2014 31.12.2013

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej/ Cash flow from operating activity

Zysk przed opodatkowaniem (dziatalnosé kontynuowana)/ Profit before tax (continued operation) 106 237 82213
Korekty/ Adjustments: 20974 19 189
Amortyzacja wartosci niematerialnych/ Amortization of intangible assets 4130 1563
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych/ Depreciation of property, plant and equipment 20243 19184
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty rzeczowych aktywow trwatych/ Write downs due to depreciation of (10) (134)
property,plant and equipment
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych/ (Profit) loss on sales
R § A R (2 676) (740)
of tangible fixed assets and intangibles
(Zysk) strata na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy/ (Profit) loss on sales of . 1349
financial assets available for sales
(Zyski) straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej/ (Profit) loss from 84 (160)
evaluation of investment properties at fair value
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych/ (Profits) losses from the
’ 2 456 (1048)
change of fair value of derivatives
Koszty odsetek/ Cost of interest 4593 2359
Udziaty w (zyskach) stratach jednostek stowarzyszonych/ Share in (profits) losses of associated entities (3 948) (1288)
Przychody z tytutu odsetek/ Interest received (465) (378)
Inne korekty/ Other adjustments (1433) (1518)
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym/ Cash from
N . L . . . 127 211 101 402
operating activity before taking into consideration changes in current assets
Zmiana stanu zapaséw/ Change in inventories 3024 (1641)
Zmiana stanu naleznosci/ Change in receivables (26 481) (44 657)
Zmiana stanu zobowigzan/ Change in liabilities 4602 1348
Zmiana stanu rezerw/ Change in provisions 984 5071
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych/ Change in accruals and prepayments (219) 296
Inne korekty/ Other adjustments (588) (1707)
$rodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej/ Cash generated by operating activity 108 533 60 112
Zaptacony podatek dochodowy/ Income tax paid (14 677) (18 714)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej/ Net cash from operating activity 93 856 41 398
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej/ Cash flow from investing activity
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych/ Outflows for the purchase of intangibles (5 418) (4 022)
Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych/ Inflows from the sale of intabgibles -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych/ Outflows for the purchase of tangible fixed assets (24 724) (18 878)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych/ Inflows from the sales of tangible fixed assets 4101 1830
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu/ Inflows from sales of financial 437 240
assests held for trading
Inwestycje w jednostki zalezne/ Investments in subsidiaries (108 530) -
Wptywy ze sprzedazy jednostek zaleznych/ Inflows from sales of subsidiaries - (278)
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2014 01.01.2013

31.12.2014 31.12.2013

Pozyczki udzielone/ Borrowings granted - (982)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych/ Inflows from repayment of borrowings granted 777 -
Otrzymane odsetki/ Interest received 340 297
Otrzymane dywidendy/ Dividends received 1357 1776
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) (380) (1948)
Srodki pieniezne netto wykorzystane z dziatalnosci inwestycyjnej/ Net cash from investing activity (132 040) (21 965)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej/ Cash flow from financing activity

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek/ Inflows from loans and borrowings taken 140 497 41 880
Sptaty kredytéw i pozyczek/ Repayment of loans and borrowings (32 103) (40 326)
Odsetki/ Interest (4 456) (2 183)
Dywidendy wyptacone/ Dividends paid (18 555) (41701)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego/ Repayment of liabilities under finance lease contracts (2 909) (2329)
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) (428) (254)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej/ Net cash from financing activity 82 046 (44 913)
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych i ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych/
Increase(decrease) of net cash and cash equivalents 43862 (25 480)
,S;::ok(: pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu/ Cash and cash equivalents at the beginning of the 18 239 43719
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu/ Cash and cash equivalents at the end of the period 62 101 18 239

4.2.2. Skonsolidowane sprawozdanie wg segmentoéw operacyjnych

Dziatalnosé grupy Apator skupiona jest w dwdch podstawowych segmentach:

®  pomiarowym,

®  automatyzacji sieci.

Dziatalnos$¢ prowadzona poza segmentami zdefinowanymi w Strategii grupy, zostata zaprezentowana jako pozostata.
Obecna klasyfikacja segmentow operacyjnych jest zgodna ze zaktualizowang strategig grupy na lata 2014 - 2019.
W $lad za zmieniong identyfikacjg segmentéw, dokonano przeksztatcenia okresu poréwnawczego.

Automatyzacja Pozycje
Pomiarowy/ sieci/ Power Pozostata/ nieprzypisane/ Razem/
Metering Grid Other Unalocated Total
Automation items

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Wyniki finansowe segmentéw operacyjnych za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014/ Financial results of operating segments since 01.01.2014 till 31.12.2014

Przychody ogétem/ Total revenues 539 809 116 227 69 491 - 725527
Sprzedaz na zewnatrz/ Sales outside 489 149 108 032 69 491 - 666 672
Sprzedaz do jednostek powigzanych/ Sales to related entities 50 660 8195 - - 58 855

Koszty ogétem/ Total costs (414 605) (70 421) (59 433) - (544 459)
Koszty na zewnatrz/ Costs borned outside (383 840) (64 785) (59 433) - (508 058)
Koszty do jednostek powigzanych/ Costs borned to related entities (30 765) (5636) - - (36 401)

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Automatyzacja Pozycje
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION Pm:;:nwgy/ Siedé::we' P°g:;?:a/ "is':":lz':::;’:/
Automation items
Wynik segmentu/ Result of segment 125 204 45 806 10 058 - 181 068
lKJcr:;leyc:tgeé:rliE?Szarzadu i wynik na pozostatej dziatanosci operacyjnej/ (37563) (7004) (5562) (27 611) (77 740)
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacja metodg praw 3945 : . 3 3947
wiasnosci/ Share in profits of entities consolidated by equity method
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej/ Profit (loss) on operating activity 91 586 38 802 4 496 (27 609) 107 275
Przychody finansowe/ Financial revenues 4 666 126 366 511 5669
- w tym odsetki/ Interest 554 126 332 58 1070
Koszty finansowe/ Financial costs (2 540) (50) (170) (3947) (6 707)
- w tym odsetki/ Interest (1274) (1) (42) (3 355) (4672)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem/ Profit (loss) before tax 93712 38878 4692 (31 045) 106 237
Podatek dochodowy/ Income tax (13 274) (4 148) (912) (2 403) (20 737)
Udziaty niesprawujace kontroli/ Non-controlling interest (889) - - - (889)
Zysk (strata) netto/ Net profit (loss) 79 549 34730 3780 (33 448) 84611

Pozostate informacje o segmentach na dzieri 31.12.2014/ Other information on segments as at 31.12.2014

Aktywa ogétem, w tym:/ Total assets, including: 421531 152513 40 021 71183 685 248
Rzeczowe aktywa trwate/ Property, plant and equipment 97 981 25 600 5145 - 128 726
Wartosci niematerialne i prawne/ Intangibles 4169 28 361 430 - 32960
x;:?;iat:gzmm::anStek podporzadkowanych/  Goodwill  of 63636 29339 75 . 93 050
Zapasy/ Inventories 76724 16 809 8993 - 102 526
Naleznosci handlowe/ Trade receivables 79989 34 642 22202 - 136 833
Pozostate aktywa, aktywa nieprzypisane/ Other assets, unlocated assets 99 032 17762 3176 71183 191153

Zobowigzania handlowe/ Trade liabilities 43 603 5252 5973 - 54 828

Pozycje
Pozostata/ nieprzypisane/
Other Unalocated
items

Automatyzacja
sieci/ Power Grid
Automation

Pomiarowy/
Metering

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Wyniki finansowe segmentéw operacyjnych za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013/ Financial results of operating segments since 01.01.2013 till 31.12.2013

Przychody ogétem/ Total revenues 494 905 74129 113 966 - 683 000
Sprzedaz na zewnatrz/ Sales outside 447 267 67 283 113 966 - 628 516
Sprzedaz do jednostek powigzanych/ Sales to related entities 47 638 6 846 - - 54 484

Koszty ogétem/ Total costs (364 716) (55 534) (97 482) - (517 732)
Koszty na zewnatrz/ Costs borned outside (334 679) (51129) (97 482) - (483 290)
Koszty do jednostek powigzanych/ Costs borned to related entities (30037) (4 405) - - (34 442)

Wynik segmentu/ Result of segment 130189 18 595 16 484 - 165 268
Koszty ogdlnego zarzgdu i wynik na pozostatej dziatanosci operacyjnej/ (43 551) . (7 111) (30 382) (81 044)
Unalocated costs
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacja metodg praw witasnosci/

Share in profits of entities consolidated by equity method 1274 . ) 14 1288
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Pozycje
Pozostata/ nieprzypisane/
Other Unalocated
items

Automatyzacja
sieci/ Power Grid
Automation

Pomiarowy/
Metering

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Zysk (strata z dziatalnosci operacyjnej)/ Profit (loss) on operating activity 87912 18 595 9373 (30368) 85512
Przychody finansowe/ Financial revenues 3626 - 567 1075 5268
- w tym odsetki/ Interest 780 - 498 64 1342
Koszty finansowe/ Financial costs (6518) - (344) (1705) (8567)
- w tym odsetki/ Interest (990) - (76) (1441) (2507)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem/ Profit (loss) before tax 85020 18 595 9596 (30998) 82213
Podatek dochodowy/ Income tax (10 540) - (1764) (1912) (14 216)
Udziaty niesprawujgce kontroli/ Non-controlling interest (658) - - - (658)
Zysk (strata) netto/ Net profit(loss) 73 822 18 595 7832 (32910) 67 339

Pozostafte informacje o segmentach na dzien 31.12.2013/ Other information on segments as at 31.12.2013

Aktywa ogétem, w tym:/ Total assets, including: 350 584 32569 52 876 86 653 522 682
Rzeczowe aktywa trwate/ Property, plant and equipment 88 846 91252 5531 - 103 629
Wartosci niematerialne i prawne/ Intangibles 3916 941 589 - 5446
:\rll::;'ttic;s;c’ firmy jednostek podporzadkowanych/ Goodwill of subordinated 63631 . 75 . 63 706
Zapasy/ Inventories 73120 10 362 11877 - 95 359
Naleznosci handlowe/ Trade receivables 81007 12 014 28 440 - 121461
Pozostate aktywa, aktywa nieprzypisane/ Other assets, unlocated assets 40 064 - 6364 86 653 133 081

Zobowiazania handlowe/ Trade liabilities 31639 7 815 13 020 - 52474

4.2.3. Informacje geograficzne
Grupa Apator wyodrebnita trzy nastepujgce obszary dziatalnosci:
"  Kraj — obejmujacy sprzedaz na terenie kraju,

®  Unia - sprzedaz zrealizowana w krajach Unii Europejskiej,

®  Eksport — sprzedaz zrealizowana w pozostatych krajach.

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION Kraj/ Home Eksport/ Export Unia/ EU

Przychody ze sprzedazy segmentow geograficznych za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014/ Sales revenues in geographical segments since
01.01.2014 till 31.12.2014

Przychody ogétem/ Total revenues 400 568 176 894 148 065 725527
Sprzedaz na zewnatrz/ Sales outside 400 568 119 048 147 056 666 672
Sprzedaz do jednostek powigzanych/ Sales to related entities - 57 846 1009 58 855

Przychody ze sprzedazy segmentéw geograficznych za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013/ Sales revenues in geographical segments since
01.01.2013 till 31.12.2013

Przychody ogétem/ Total revenues 372377 154 841 155 782 683 000
Sprzedaz na zewnatrz/ Sales outside 372377 100 964 155175 628 516
Sprzedaz do jednostek powigzanych/ Sales to related entities - 53877 607 54 484

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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5. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna,
poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji

1) Spétka zalezna Apator Powogaz SA udzielita w 2014 r.:

= poreczenia cywilno — prawnego dla Apator SA do kwoty 100 miIn zt. Poreczenie stanowi zabezpieczenie sptaty
kredytu dtugoterminowego na nabycie akcji Apator Elkomtech SA i zostato udzielone do 30 czerwca 2019 r.
Prowizja nalezna spotce Apator Powogaz SA z tytutu udzielenia poreczenia wynosi 0,8% w stosunku rocznym
Poreczenie zostanie zniesione gdy wskaznik Dtug / EBITDA (liczony dedykowanym wzorem) dla spétki
Apator SA ksztattowac sie bedzie ponizej 3,5 przez kolejne dwa kwartaty kalendarzowe. Na 31 grudnia 2014 r.
wskaznik ten wynosit 5,2.

=  poreczenia dwdch weksli zabezpieczajgcych gwarancje ubezpieczeniowa nalezytego wykonania kontraktu
przez spotke zalezng Apator Telemetria Sp.z 0.0. na taczng kwote 65 tys. zt dla Zarzadu Gospodarki
Komunalnej w Jerzycach Sp. z 0.0. Waznos¢ poreczenia:

—  pierwszego weksla na kwote 50 tys. zt uptyneta w dniu 2 grudnia 2014 r. — poreczenie wygasto,
— drugiego weksla na kwote 15 tys. zt uptywa w dniu 17 grudnia 2015 r.

2) Spotka zalezna Apator Metrix SA udzielita gwarancji spétce wspétkontrolowanej George Wilson Industries Ltd
(GWi) do maksymalnej kwoty 6,7 min GBP, tj. 35,4 min zt, na okres 3 lat z opcjg przedtuzenia na kolejne 4 lata.
Poreczenie stanowi zabezpieczenie wspotpracy pomiedzy GWi a National Grid Gas Plc w ramach napraw,
remontow i dostaw gazomierzy oraz regulatoréw. taczna, szacunkowa wartos¢ dostaw wynosi 7,7 min GBP, tj.
40,7 min zt i okreslona zostata w 5 umowach zawartych przez GWi w drugim pétroczu 2014 roku.

5.1. Stan kredytow i pozyczek grupy Apator
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Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 71 609 8 665
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 94 008 48 629
Kredyty i pozyczki ogétem, w tym: 165 617 57 294

- od pozostatych jednostek 165 617 57 294

W dniu 19 marca 2014 r. Apator SA zawart umowe o kredyt dtugoterminowy z Bankiem Handlowym w Warszawie. Na

mocy zawartej umowy oraz aneksu podpisanego w dniu 9 kwietnia 2014 roku Bank udzielit spdtce Apator SA, kredytu

w wysokosci 98.412 tys. zt, przeznaczonego na sfinansowanie nabycia 100% akcji Elkomtech SA. Kredyt zostat

udzielony na okres 5 lat i sptacany jest poczgwszy od 31 grudnia 2014 r. w dziewieciu poétrocznych ratach

kapitatowych:

"  pierwsza rata zaptacona zostata w dniu 31 grudnia 2014 roku w wysokosci 10.000 tys. zt,

"  raty od drugiej do dsmej ptatne sg na koniec czerwca i grudnia w wysokosci po 11.250 tys. zt,

= dziewiata rata ptatna bedzie w dniu 31 grudnia 2018 roku w wysokosci 9.662 tys. zt.

Naliczanie odsetek i ich ptatnos$¢ nastepuje w okresach kwartalnych. W ramach umowy o kredyt dtugoterminowy

ustalono nastepujace zabezpieczenia:

" zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy ubezpieczenia w wysokosci 60 min zt ustanowiony na 1,8 min akgcji
wtasnych Apator SA bedgcych w posiadaniu spétki zaleznej Apator Mining sp. z o. 0.,

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 -31.12.2014 ‘ Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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®  zastaw rejestrowy na 100% akcji Apator Elkomtech SA,

®  zastaw rejestrowy na srodkach trwatych wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia,

" hipoteka do kwoty 40 min zt na nieruchomosci Apator SA potozonej w Ostaszewie z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej,

"  poreczenie cywilno — prawne spétki zaleznej Apator Powogaz SA do kwoty 100 min zt.

W zakresie zobowigzan wynikajgcych z umowy o kredyt dtugoterminowy zostaty ztozone przez Apator SA oswiadczenia

o poddaniu sie egzekucji, w tym najwyzsze do kwoty 118.094 tys. zt.

Uruchomienie kredytu w kwocie 98.412 tys. zt nastgpito w dniu 31 marca 2014 roku.

W okresie sprawozdawczym spoétki grupy kapitatowej Apator wywigzywaty sie z zobowigzan wynikajgcych z zawartych
umow kredytowych.

5.2. Informacje o udzielonych pozyczkach

W dniu 28 lipca 2014 r. spo6tka Apator SA udzielita pozyczki spotce zaleznej Apator Rector sp. z 0. 0. w wysokosci do
2 min zt. Pozyczka udzielona jest na okres od 1 sierpnia 2014 r. do 31 lipca 2015 r. i jest przeznaczona na finansowanie
biezgcej dziatalnosci Apator Rector sp. z 0. 0. Kwoty pozyczki zostaty udzielone w transzach. Na dzien 31.12.2014 r.
wysokos¢ udzielonej pozyczki wyniosta 2 min zt. Od kwoty pozyczki naliczane sg odsetki wedtug zmiennej stopy
procentowe] okreslonej jako suma stopy WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych notowanej w pierwszym dniu
roboczym miesigca kalendarzowego, w ktdrym nastgpito pierwsze korzystanie z pozyczki, a nastepnie notowanej w
pierwszym dniu roboczym kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego oraz marzy wysokosci 0,90% w stosunku
rocznym. Odsetki naliczane sg w okresach jednomiesiecznych.

Spétka Apator Metrix SA posiada nalezno$¢ z tytutu udzielonych pozyczek swojemu podmiotowi
wspotkontrolowanemu spétce GWi Ltd.:

pozyczka udzielona na 3 p.p powyzej stopy bazowej

biezaca dziatalnos¢ spotki 1600000 05.09.2012 . 1425000 GBP 2016r. Barclays Bank PLC
pozyczka udzielonana 75000  03.10.2012r. 75000  GBP 2016r. 3 P-PPOWyZej stopy bazowej
biezaca dziatalnosc¢ spotki Barclays Bank PLC
pozyczka udzielonana 50000  17.07.2013r. 50000 GBP 2016r. 3PP PowyZestopy bazowe]
biezaca dziatalnosc¢ spotki Barclays Bank PLC
pozyczka udzielonana 50000  20.08.2013r. 50000 GBP 2016r. 3PP PowyZestopy bazowe]
biezaca dziatalnosc¢ spotki Barclays Bank PLC
pozyczkaudzielonana 00600 041120131, 100000  GBP 2016, 3 P-PpOWyZej stopy bazowej
biezaca dziatalnos¢ spotki Barclays Bank PLC
Suma 1875 000 1700000 GBP

Na dzien 31 grudnia 2014 r. sptacone zostato 175 tys. GBP pozyczki; zgodnie z harmonogramem sptat i uregulowane
zostaty wszystkie naliczone odsetki za rok 2013 i 2014 od ww. pozyczki. Wobec tego na dzien 31 grudnia 2014 r.
pozyczka udzielona GWI wynosita tgcznie 1.700 tys. GBP (tj. 9.017 tys. zt wg kursu kupna banku dominujgcego z dnia
31 grudnia 2014 r. réwnego 1 GBP = 5,3039 PLN).

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 -31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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6. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu, w szczegélnosci
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

6.1. Zasady rachunkowosci

Poczgwszy od 2005 roku zgodnie z obowigzkiem natozonym przez nowelizacje Ustawy o rachunkowosci
skonsolidowane sprawozdania finansowe grupy Apator s3 sporzadzane wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej. Jednoczesnie spotka Apator SA skorzystata z mozliwosci, jakie data Ustawa o
rachunkowosci i na walnych zgromadzeniach zadecydowata, ze:

— jednostkowe sprawozdania Apator SA s3 sporzgdzane wedtug MSSF/MSR,

— sprawozdania jednostek wchodzgcych w sktad grupy Apator bedg sporzgdzane wedtug MSSF/MSR (zaréwno
jednostkowe jak i skonsolidowane).

Sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane) na dziern 31 grudnia 2014 zostaty sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF/MSR) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, w polskich ztotych, w zwigzku z faktem, iz ztoty polski jest
podstawowaq walutga, w ktdrej denominowane sg operacje gospodarcze grupy Apator.
Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych wchodzacych w skfad grupy kapitatowej zostaty przeliczone na
walute sprawozdawczg w oparciu o zasady wynikajgce z Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci Nr 21.
Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki
grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzania sprawozdan nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki grupy.
Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z konwencjg kosztu historycznego, za wyjatkiem wyceny
niektérych aktywodw trwatych (nieruchomosci inwestycyjne) i instrumentéw finansowych (imstrumenty pochodne),
ktore wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Szczegdtowe zasady rachunkowosci stosowane przez grupe Apator
zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym raporcie RS 2013.

6.2. Zasady konsolidaciji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej obejmuje dane jednostki dominujgcej Apator SA oraz jej
spoétek zaleznych.

Jednostki powigzane stosujg jednolite zasady rachunkowosci obowigzujace w jednostce dominujgcej oraz jednolita
forme i zakres sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych, bedgcych podstawg konsolidacji w grupie kapitatowe;j.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej sporzadzane jest na dzien sprawozdawczy oraz za okres
obrotowy, okreslony dla sprawozdania jednostkowego jednostki dominujace;j.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej s3 wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny
nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki ujmowana jest
jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktorym
nastgpito nabycie. Udziaty niesprawujgce kontroli sg wykazywane w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej
aktywow ikapitatow. Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu odpowiednio od momentu ich nabycia lub do dnia sprzedazy.

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania zastosowano metode konsolidacji, polegajaca na sumowaniu
poszczegdlnych pozycji sprawozdan, dokonaniu wytgczen oraz innych korekt. Wytaczeniu podlegaja:

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 -31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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— wyrazona w cenie nabycia wartos¢ udziatéw posiadanych przez jednostke dominujaca jednostek zaleznych;

— wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek objetych
konsolidacja;

— przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacjg;

— zyski lub straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja, zawarte w wartosci aktywow podlegajgcych konsolidacji;

— dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki objete konsolidacjg innym jednostkom objetym konsolidacja.

7. Dodatkowe informacje finansowe

7.1. Srednia wazona ilo$¢ akcji

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje zostata obliczona poprzez podzielenie kapitatow wtasnych przez srednig wazong ilos¢
akcji, natomiast zysk na jedna akcje zostat obliczony poprzez podzielenie zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej
przez Srednig wazong ilos¢ akcji.

7.1.1. Srednia wazona ilo$¢ akgji dla sprawozdania skonsolidowanego

Srednia wazona iloé¢ akcji na dzieri 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku wynosi 29.507.028. Akcje Apator
SA bedace w posiadaniu jednostki zaleznej Apator Mining s3 w konsolidacji grupy Apator traktowane jako akcje
wtasne i nie wchodza do Sredniej wazone;j.

7.1.2. Srednia wazona ilo$¢ akgji dla sprawozdania jednostkowego

Srednia wazona iloé¢ akgji na dzieri 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku wynosi 33.107.028 i jest réwna
liczbie akgji.

7.2. Kursy uzyte do przeliczania wybranych danych finansowych

Pozycje aktywdw i pasywow oraz pozycje rachunku przeptywéw pienieznych — wedtug Sredniego kursu Euro
obowigzujacego na dzien sporzgdzania sprawozdania.

Pozycje rachunku zyskow i strat — wedtug kursu sredniego EURO stanowigcego s$rednig arytmetyczng srednich kursow

ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dziern miesigca.
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\WAE £1Y 2013 rok IV kwartaty
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 2014/ IV Qs 2014 2013/ IV Qs 2013
Eur / PLN Eur / PLN Eur / PLN

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw/ Comprehensive income statement 4,1893 X 4,2110
Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych/ Cash flow statement 4,2623 X 4,1472
Sprawozdanie z sytuacji finansowej/ Financial position statement 4,2623 4,1472 X

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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7.3. Informacja o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, o ktorych mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych
odpisach aktualizujagcych wartos¢ sktadnikow aktywow

7.3.1. Sprawozdanie skonsolidowane

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwa na podatek dochodowy / Deferred income tax assets and Income
tax reserve

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Réznice kursowe
netto z
przeliczenia
sprawozdania
finansowego na
walute
prezentacji/ Net
exchange
differences
translated from
LLENTEE]
statement to
currency

Zmiana z
tytutu
przejecia/
okresu/ wytaczenia
Status at jednostki/

the Change due
beginning to take
of the over/
period exclusion of
entity

Stan na
poczatek

Uznanie
(obciazenie)
wyniku z tytutu
zmiany stanu
réznic
przejsciowych i
straty
podatkowej/
Charging the
result due to the
change in
temporary
differences and

Zwigkszenie
(zmniejszenie)
kapitau
wiasnego z
tytutu zmiany
stanu réznic
przejsciowych/
Increase
(decrease) of
equity due to
the change of
temporary

Stan na
koniec
okresu/
Status at
the end of
the
period

differences

presented tax loss

Odroczony podatek dochodowy w okresie od 01.01.2014 do 31.12.2014/ Deferred income tax since 01.01.2014 till 31.12.2014

Aktywa z tytutu podatku odroczonego/ Deferred tax

32244 346 (3) (1394) 278 31471
assets

Reze.r\{va na $wiadczenia na rzecz pracownikéw/ 2273 187 . (88) 55 2427
Provisions for employee benefits
Rezerwa na premie/ Provisions for bonuses 1470 - - (441) - 1029
Sprzedaz ujeta w nastepnym okresie
sprawozdawczym/ Provisions for margins of - - - 2 - 2
revenues
Rezerwa na naprawy gwarancyjne/ Provisions for 1110 . 1 66 . 1177
warranty repairs
Rezerwa na przyszte koszty/ Provisions for future 504 } } 77) . 17
costs
Niewyptacone wynagrodzenia, sktadki ZUS/ Salaries 507 } } 47 . 554

and wages, insurance fees unpaid

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate i
wartosci niematerialne/ Write downs of property, 532 - - (2) - 530
plant and equipment and intangibles

Odpisy aktualizujgce zapasy/ Inventory write downs 1086 159 (3) (268) - 974
Odpisy aktualizujgce naleznosci/ Receivables write 208 } } 53 . 261
downs

Wycena do w.artosu ) godziwej- . |n..<.trumenty 5 } } 122 223 350
pochodne/ Valuation at fair value - derivatives

Wycena do wartosci godziwej- inne aktywa

finansowe/ Valuation at fair value-other financial 1 - - - - 1
assets

Strata podatkowa/ Tax loss - - (1) 2536 - 2535
Ulga podatkowa z tytutu dziatalnosci w SSE/ Tax

relief due to operation in Pomeranian Special 20703 - - (2137) - 18 566
Economic Zone

Amortyzacja ksiegowa inna niz podatkowa/ Balance 163 . . 56 . 219

amortization apart to tax one

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Réznice kursowe Uznanie o eRere i
netto z (obciazenie) R,
Zmiana z przeliczenia wyniku z tytutu Kapitau
Stan na tytutu sprawozdania zZmiany stanu wias‘;e oy Stan na
poczatek przejecia/ finansowego na réznic tytutu znfian koniec
okresu/ wytaczenia walute przejsciowych i i réinicy -
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION Sttt s e straty przejéciowych/  Status at
the Change due exchange podatkowej/ Increase the end of
beginning to take differences Charging the e the
[ R{ over/ translated from result due to the equity due to eriod
period exclusion of financial change in t:e clran e of P
entity statement to temporary — orga
currency differences and diffe?encz
presented tax loss
Transakcje wewnatrzgrupowe/ Internal transactions 796 - - (49) - 747
Réznice z tytutu leasingu/ Differences due to finance 13 . . 1 . 25
lease contracts
Przejsciowe  rdznice z  tytutu  kontraktow
t X h . tugi .
d ugotermlno.wyc (uméw o ustugi wdrozeniowe)/ 614 . . (485) . 129
Temporary differences due to long-term contracts
(construction contracts)
Inne kosz’Fy mepod?tkowe w okresie/ Other costs 5059 } } (741) . 1318
not taxed in the period
!lezerwy z ‘ tytulu podatku odroczonego/ Deferred 9991 603 21 484 (280) 10819
income tax liabilities
Wycen-a do -wartosm godziwej- nieruchomosci/ 20 . . (16) R 24
Valuation at fair value - property
Wycena do wartosci godziwej- instrumenty
pochodne/ Valuation at fair value - derivatives 682 (73) (280) 329
Amortyza-qa ksiegowa inna niz podatkowa/ Balance 5831 600 271 (175) R 6277
amortization apart to tax one
Nadwyzka wartosci nominalnej nad wartoscig
ksiegowa aportu/ Excess of nominal value over book 238 - - - - 238
value of apportionment
Réznice z tytutu leasingu/ Differences due to finance 359 . . 159 . 518
lease contracts
Odsz‘kodowanla otrzymane/ Liquidated damages 157 . . (157) . .
received
Przejsciowe  rdéznice z  tytutu  kontraktow
diugotermlno.wych (uméw o ustugi wdrozeniowe)/ 2657 } } 725 . 3382
Temporary differences due to long-term contracts
(construction contracts)
Inne przychody nlgpodatkowe w okresie/ Other 27 3 } 271 . 51
revenues not taxed in the period
Razem/ Total X X (24) (1878) 558 X
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ogétem/ 23715 } X X X 21718
Deferred tax assets
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego ogétem/ 1462 257 X X X 1066

Deferred income tax liabilities

Efektywna stopa podatkowa

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Zysk brutto/ Profit (loss) before tax:

za okres/ Period

01.01.2014

31.12.2014

01.01.2013

31.12.2013

106 237

82213

Podatek dochodowy obliczony wedtug obowigzujacych stawek podatkowych/ Income tax calculated

according to binding tax rate:

20183

15593

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014-31.12.2014

| Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Korekty/ Adjustments 554 (1377)

Podatek od przychodéw zwolnionych z opodatkowania (réznice trwate)/ Possible tax on tax free

revenues (permanent differences) (432) (859)
Podatek od kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddw (réznice trwate)/ Tax on cost
. . 1900 2388
not being costs of revenues (permanent differences)
Podatek od transakcji wewnatrzgrupowych (réznice trwate)/ Tax on internal transactions in the
. (938) (310)
group (permanent differences)
Podatek od pozycji nieujetych w wyniku finansowym okresu/ Tax on items not included in financial 73 118
result of the period
Aktywo na podatek tytutu dziatalnosci w SSE/ Asset to be taxed due to operation in Pomeranian ) (2 846)
Special Economic Zone
Korekta strat podatkowych z lat ubiegtych/ Adjustment to tax loss from past years (6) 164
Inne odliczenia podatkowe/ Other deductions (43) (32)
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw/ Income tax specified in 20737 14216
comprehensive income statement
Efektywna stopa podatkowa/ Effective tax rate 19,52% 17,29%

Odpisy aktualizujgce aktywa trwate i obrotowe / Write-downs of non-current & current assets

Zmiana z : Réznice kursowe netto z
NELNE] Zmiana w 8 8
przeliczenia

tytutu 8
poczatek o okresie .
przejecia/ o sprawozdania
okresu/ 8 (wzrost "+", :
wytaczenia o finansowego na walute
Status at : : spadek "-")/ o
jednostki/ : prezentacji/ Net
the Change in the >
S Change due 8 exchange diffferences
beginning period
to take over/ 8 L translated from
of the . (increase "+", > 8
exclusion of o financial statement to

Eeiiag entity IR the currency presented

Stan na
koniec
okresu/
Status at
the end of
the period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych/

Goodwill of subordinated entities 335 ) ) ) 335
Rze;zowe aktywa trwate/ Property,plant and 2796 ) (10) ) 2786
equipment
Pozostate aktywa finansowe/ Other financial 237 ) (27) ) 210
assets
Zapasy/ Invetories 5306 839 (788) 7 5364
Naleznosci/ Receivables 5701 - 334 10 6 045
Razem/ Total 14 375 839 (491) 17 14 740
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za cztery kwartaty 2014 roku zawierajacy skrocone
kwartalne sprawozdanie spotki Apator SA 29

Rezerwy na zobowigzania

SWIADCZENIA NA RZECZ PRACOWNIKOW/ BENEFITS FOR

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA EMPLOYEES

POZOSTALE REZERWY/ OTHER PROVISIONS

REZERWY Z TYT.
umMow o
ODPRAWY NIEZAKONCZONE
EMERYTALNE, UStUGI
NAGRODY REZERWA WDROZENIOWE

REZERWA NA
NIEZREALIZOWANA
MARZE NA
SPRZEDAZY DO
INNE/ JEDNOSTKI
Others STOWARZYSZONEJ/
Provision for
unrealized margin
on sales to
associate

JUBILEUSZOW RESTRUKTURYZACYJNA PREMIE (kary,

URLOPY  GWARANCIE

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION E (aktuariusz)/ ($wiadczenia)/ / /leaves /Warranties odszkodowania)/

Severance Restructuring provision Bonuses Provisions in respect
payments, (benefits) of uncompleted
jubilee awards implementation
(actuary) services contracts
(penalties,
compensation)

Wartos$¢ rezerw na poczatek okresu/ Value of provisions at the beginning of

. 8093 1600 5757 3181 5458 388 77 324 24878

the period

Zmiana z tytutu przejecia / wytaczenia jednostki/ Change from the sale of 400 . . 581 . . . . 081

shares

Zvylekszenlle- utworzgnle rezerwy w ciezar biezacego wyniku/ Provisions 296 . 5397 535 2828 . 845 64 9965

raised during the period

Zmniejszenie- odpisanie w przychody niewykorzystanych kwot/ Provisions } R } ) ) R ) R }

reversed during the period

\F:\g’:(:é'zystame rezerwy- rozliczenie z kosztami/ Provisions used during the (254) (140) (5439) (281) (2092) (388) (50) R (8 644)

Przeszacowanie rezerwy ujete w pozostatych catkowitych dochodach/ 227 . . } } . : . 227

Remeasurement of provision presented in other comprehensive income

Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute
prezentacji/ Net exchange differences arising on the conversion of the - - 2 2 4 - - - 8
financial statements to presentation currency

Warto$¢ rezerw na koniec okresu, w tym/ Value of provisions at the end of the

N . . 8762 1460 5717 4018 6198 - 872 388 27 415
period, including:
- rezerwy dfugoterminowe/ long term provisions 8055 - - - 392 - - - 8447
- rezerwy krotkoterminowe/ short term provision 707 1460 5717 4018 5806 - 872 388 18 968
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 -31.12.2014 Waluta sprawozdawecza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone s w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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7.4. Zakup spotki Apator Elkomtech SA

W dniu 1 kwietnia 2014 roku zostata podpisana przyrzeczona umowa nabycia 14.005 akcji imiennych spotki akcyjnej
Apator Elkomtech SA. Cena nabycia wyniosta 98.411.970,70 zi, tj. 7.026,92 zt za jedng akcje. taczna wartos¢ nominalna
akcji wynosi 700.250,00 zt i stanowi 100% udziatu w kapitale zaktadowym nabywanej spétki i 100% w ogdlnej liczbie
gtosow na jej walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z MSSF 3, w zwigzku z przejeciem kontroli nad Apator Elkomtech SA, Zarzad Apator SA przeprowadzit na
potrzeby alokacji ceny nabycia analize wartosci niematerialnych. W procesie tym zidentyfikowano aktywa
niematerialne w postaci ,relacji z klientami”, spetniajgce kryteria aktywow niematerialnych wskazane przez MSR 38.
Wartos$¢ godziwg tychze relacji oszacowano przy wykorzystaniu podejscia dochodowego (metody nadwyzki zysku) na
taczng kwote 26,8 min zt. Okres ekonomicznej uzytecznosci relacji z klientami przyjeto na poziomie nie
przekraczajgcym 10 lat (roczna amortyzacja tego aktywa wyniesie 2,7 min zt).

Ponizej zaprezentowano wstepne rozliczenie wartosci nabytych aktywodw i przejetych zobowigzan. Przewiduje sie, ze
ostateczne rozliczenie zostanie ujete w raporcie rocznym za 2014 r. Zgodnie z MSSF 3, Apator SA powinien dokonac
ostatecznego rozliczenia nabycia akcji Apator Elkomtech SA w ciggu 12 miesiecy od dnia przejecia.

Aktywa trwate/ Fixed assets 18 628
Wartosci niematerialne/ Intangible assets 871
Rzeczowe aktywa trwate/ Property, plant and equipment 17 757

Aktywa obrotowe/ Current assets 27 172
Zapasy/ Inventories 10191
Naleznosci/ Receivables 9022
Rozliczenia miedzyokresowe/ Prepayments 183
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty/ Cash and cash equivalents 7776

AKTYWA RAZEM/ TOTAL ASSETS 45 800

Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe/ Long-term and liabilities and reserves 650
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred income tax reserve 257
Pozostate rezerwy/ Other reserves 393

Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe/ Short-term liabilities and reserves 2876
Zobowigzania/ Liabilities 2288
Rezerwy/ Reserves 588

Zobowiazania i rezerwy razem/ Liabilities and reserves in total 3526

Aktywa netto/ Net assets 42 274
Nabyte aktywa netto, razem/ Net assets purchased in total 42 274
Zidentyfikowane aktywa niematerialne - relacje z klientami 26 800
Wartosé firmy w momencie nabycia/ Godwill on the day of purchase 29338

Cena nabycia/ Purchase price 98 412

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Ponizej zaprezentowano wptyw srodkdw pienieznych z tytutu przejecia.

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Srodki pieniezne netto przejete wraz z jednostka zalezna/ Net cash taken over with the subsidiary 7776
Srodki pieniezne zaptacone/ Cash paid (98 412)
Wydatki $srodkéw pienigznych netto/ Net cash expenditure (90 636)

Ponizej zaprezentowano wptyw przejecia na wynik grupy kapitatowej Apator.

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Przychody ogétem w roku nabycia (w catym okresie)/ Total revenues in the year of purchase (in entire period) 56 142

Zysk netto w roku nabycia (w catym okresie)/ Net profit in the year of purchase (in entire period) 17 075

Przychody ogdétem w roku nabycia (za okres sprawowania kontroli)/ Total revenues in the year of purchase (in the period of 47 870

control)

Zysk netto w roku nabycia (za okres sprawowania kontroli)/ Net profit in the year of purchase (in the period of control) 16 970
Udziat w zysku netto (za okres sprawowania kontroli)/ Share in net profit (in the period of control) 16 970

Procent posiadanych udziatéw 100,00%

7.5. Zmiany zasad rachunkowosci, korekta btedu

Grupa Apator dokonata zmiany w sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien oraz okres konczacy sie 31
grudnia 2013 roku, wynikajacej z korekty szacowanych kosztow projektu rozliczanego zgodnie z MSR 11. W wyniku
korekty kapitat wtasny grupy kapitatowej Apator zmniejszyt sie o 802 tys. zt.

8. Czynniki i zdarzenia majace wptyw na wyniki finansowe grupy Apator w 2014 r.

Istotny wptyw na wyniki grupy Apator miato nabycie spétki Elkomtech SA i konsolidacja jej dobrych wynikéw
finansowych od drugiego kwartatu 2014 r.

Pozostate pozytywne czynniki:

— dobra koniunktura gospodarcza na rynku polskim — wzrost w rynku praktycznie we wszystkich liniach
biznesowych,

— zmiana modelu biznesowego — rozszerzenie o linie sterowania i nadzoru sieci elektroenergetycznej,

— poprawa rentownosci w liniach opomiarowania wody i ciepta, tgczeniowej a takze gazu (w tym GWI UK),

— wazrost sprzedazy w linii opomiarowania energii elektrycznej,

Czynniki negatywne:

— konflikt Rosja — Ukraina i jego wptyw na otoczenie gospodarcze w Rosji — dewaluacja rubla; spadek
konkurencyjnosci importu widoczny przede wszystkim w linii aparatury tgczeniowej,

— niewykonanie planu finansowego przez linie ICT w zwigzku z opdznieniami w realizacji istotnych kontraktow,

— niewykonanie planu finansowego przez spo6tki non-core (kryzys w branzy gérniczej, w linii sterowniczej zaktdcenia

rytmu kontraktacji po zakonczeniu realizacji duzego projektu dla ArcelorMittal Poland),
— erozja cenowa i presja na marze w liniach opomiarowania energii elektrycznej i gazu.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Pozostate istotne wydarzenia:

—  przyjecie nowej strategii na lata 2013 — 2019,
— operacjonalizacja strategii — przyjecie inicjatyw na rok 2014 we wszystkich liniach biznesowych,
— rozpoczecie procesu integracji biznesowej pomiedzy liniami ICT, sterowania i nadzoru oraz faczeniowa,
— rozszerzenie zarzgdu Apator SA o CFO oraz przyjecie planu rozwoju pionu finansow w GK Apator,
— rozwdj systemoOw i rozwigzan inteligentnych:
v' opomiarowanie energii elektrycznej - rozwdj technologii otwartych PRIME (we wiasnym zakresie) oraz OSGP
(we wspdtpracy z Echelon/NES). Udziat w konsorcjum realizujgcym projekt Smart City Wroctaw na rzecz
Tauron Dystrybucja (tgcznie z opcjg dostaw ok. 350 tys. licznikdw smart w systemie, z czego 40% przypada do
realizacji przez grupe Apator),
v' opomiarowanie gazu: dalszy rozwdj gazomierzy inteligentnych przeznaczonych na rynek brytyjski — ztozenie
ofert na projekty pilotazowe,
— opracowanie planu rozwoju na rynku niemieckim.

9. Prognoza wynikéw finansowych

Prognoza skonsolidowanych wynikdw finansowych na 2014 r. zaktadata uzyskanie skonsolidowanych przychoddéw ze
sprzedazy w przedziale 730 — 760 min zt oraz skonsolidowanego zysku netto w przedziale 75 — 78 min zt.

Przy sporzadzaniu prognozy uwzgledniono:

— przejecie 100% akcji Apator Elkomtech SA i konsolidacje wynikéw od Il kwartatu 2014 r.,

— finansowanie transakcji nabycia udziatéw Apator Elkomtech SA z kredytu bankowego w kwocie do 100 min zt,
—  wykup 30% udziatéw spotki Apator Rector sp. z 0.0. za kwote 17,9 min zt,

— utrzymanie wysokiego udziatu eksportu w przychodach ze sprzedazy ogdtem,

—  kurs euro przyjety na srednim poziomie w wysokosci 4,10 zi,

— korzystanie z ulgi inwestycyjnej z tytutu prowadzenia dziatalnosci spétki Apator SA w Pomorskiej Specjalnej
Strefie Ekonomicznej.

Realizacja prognozy skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2014 rok przedstawia sie nastepujgco:

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktow,

. " 730 000 — 760 000 725527 99,4% - 95,5%
towardw i materiatéw

Skonsolidowany zysk netto 75 000 - 78 000 85 500 114,0% - 109,6%

Przychody ze sprzedazy uksztattowaty sie nieznacznie ponizej dolnych widetek prognozy, z uwagi na nizszg niz
zaplanowano sprzedaz w liniach: ICT, taczeniowa (Rosja), aparatura gérnicza. Zysk netto uksztattowat sie
zdecydowanie powyzej gérnych widetek, na co wptyw miaty bardzo dobre wyniki linii: systemy sterowania i nadzoru,
woda i ciepto oraz gaz.

10. Analiza osiagnietych wynikéw finansowych grupy Apator

10.1. Sytuacja makroekonomiczna w Polsce w 2014 r.

W 2014 r., przy niewielkiej poprawie koniunktury w gospodarce europejskiej, w Polsce odnotowano umiarkowane,
wyzsze niz w dwdch poprzednich latach, tempo wzrostu gospodarczego. Gtéwnym czynnikiem wzrostu byt popyt
krajowy, zaréwno konsumpcyjny, jak i inwestycyjny. Wedtug wstepnego szacunku, produkt krajowy brutto w 2014 r.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 -31.12.2014 ‘ Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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zwiekszyt sie realnie o 3,3% w skali roku wobec wzrostu o 1,7% w 2013 r. Produkcja sprzedana przemystu ogdétem w
2014 r. byta wyzsza niz przed rokiem o 3,2% (w 2013 r. notowano wzrost o 1,8%). W 2014 r. w porédwnaniu z 2013 r.
notowano wzrost produkcji w zakresie dobr inwestycyjnych o 7,4%, konsumpcyjnych trwatych o 5,7%. Zmniejszyta sie
natomiast sprzedaz débr zwigzanych z energia o 3,2%. Produkcja budowlano-montazowa zrealizowana przez
przedsiebiorstwa zajmujace sie gtdwnie budowa budynkédw w 2014 r. byta o 4% nizsza niz w poprzednim roku. Spadek
cen produkcji sprzedanej przemystu w 2014 r. w stosunku do poprzedniego roku wynidst 1,5% (wobec 1,3% w 2013 r.).
Ceny obnizyty sie gtdéwnie w sekcjach: gérnictwo i wydobywanie (o 4,7%) oraz przetwdrstwo przemystowe (o 1,6%).

10.2. Branze w ktérych dziata grupa Apator

Segment opomiarowania - linia opomiarowania energii elektrycznej:

Produkcja sprzedana licznikdw energii w 2014 roku wzrosta o okoto 16% (GUS). Grupa Apator w duzym stopniu
partycypowata w tym wzroscie. Wzrost dotyczyt przede wszystkim rynku licznikdw komunalnych bez zdalnej
komunikacji i wynika on gtéwnie z wolnego tempa rozwoju smart meteringu (nadal brak specyfikacji technicznej dla
Polski). Kontynuowane sg niewielkie przetargi na liczniki smart i infrastrukture AMI ogtoszone lub rozstrzygniete na
poczatku 2014 roku: w gdanskiej Enerdze (lll etap wdrozenia), w Tauron Dystrybucja (projekt Smart City Wroctaw), w
PGE Dystrybucja (dostawy inteligentnych licznikow i koncentratoréw w oddziale t6dZ Miasto i w oddziale Biatystok)
oraz w Enea, w ktdrej trwaty konsultacje techniczne. W zwigzku z ,taczonym" przetargiem na liczniki bilansujace
wzrosty nieco ryzyka zwigzane z uzyskaniem zamowien (1. zamawiajacy). Nadal brak jest oficjalnego ogtoszenia
opracowanej juz specyfikacji technicznej dla licznikdw smart. W Polsce brakuje takze zatwierdzonego oficjalnego
harmonogramu wdrozen systemoéw AMI i licznikdw inteligentnych, co z kolei burzy priorytety R&D i budzi dodatkowa
niepewnos$¢ wsréd potencjalnych dostawcow. Rosnie ryzyko dla dostawcow w zwigzku z planowanymi konsolidacjami
w sektorze energetycznym (PGE - Energa, Tauron z Enea). Ponadto na rynku polskim pojawili sie w 2014 roku nowi
konkurenci w segmencie "budzetowych" licznikdw komunalnych.

W 2014 r. nastgpito wyrazne ozywienie rynku licznikdéw smart na rynku wysokorozwinietych krajow europejskich. Duze
przetargi wdrozeniowe zostaty ogtoszone w takich krajach jak Holandia, Dania, Norwegia, Grecja, Belgia. W Wielkiej
Brytanii ruszyty przetargi organizowane przez najwiekszych sprzedawcow energii na dostawy licznikbw smart
zgodnych z krajowa specyfikacjg techniczng SMETS2. Skala planowanych wdrozen siega miliondw sztuk rocznie, ale
termin zakonczenia projektu wdrozeniowego ma by¢ ponownie przesuniety. Do wielkoskalowego wdrozenia licznikéw
smart przygotowuja sie takze Niemcy. Europejskie prognozy rynku licznikdw smart sg bardzo dobre, jednak znaczace
wzrosty zamowien sg przewidywane dopiero okoto 2016 — 2019. Szacowany wzrost rynku europejskiego na liczniki
smart w tym okresie moze osiggna¢ nawet kilkadziesiat procent rocznie, jednak odbedzie sie to przede wszystkim w
krajach wysokorozwinietych nalezgcych do UE. Niektdrzy europejscy producenci licznikéw otwierajg nowe zaktady
produkcyjne we Francji i Wielkiej Brytanii. Grupa Apator bierze udziat w konsultacjach dotyczacych wielu projektow
zwigzanych z realizacjg idei smart grids i smart metering w Polsce i poza nig. Przyktadem organizacji, ktorych celem
jest przyspieszenie prac nad wdrozeniem sieci Smart Grids w Polsce jest: Konsorcjum Smart Power Grids Polska oraz
Sekcja Inteligentne Sieci Energetyczne przy Krajowej Izbie Gospodarczej Elektroniki i Telekomunikacji. Ministerstwo
Gospodarki przyjeto dokument "Lista Projektow Strategicznych dla infrastruktury energetycznej, w ramach Programu
Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko 2014-2020, stanowiacy Project pipeline dla sektora energetyki w ramach
Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko 2014-2020. W programie tym uwzgledniono takze projekty
wdrozeniowe licznikdw smart i inwestycje w inteligentng energetyke.

Na poczatku 2014 r. ogtoszono do konsultacji spotecznych projekt specyfikacji technicznej dla polskiego smart
meteringu (wspdlny SIWZ). Projekt zostat wypracowany podczas warsztatdw energetycznych prowadzonych pod egida
Urzedu Regulacji Energetyki. Uczestniczyty w nim takie organizacje jak: KIGEIiT i PTPiREE. Spodziewane przez
Srodowisko zatwierdzenie tej specyfikacji w 2014 r. nie nastgpito.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 -31.12.2014 ‘ Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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Na poczatku 2014 roku Apator przystgpit do miedzynarodowej organizacji ESMIG (European Smart Metering Industry
Group) z siedzibg w Brukseli, ktéra ma istotny wptyw na ksztattowanie europejskich standardéw Smart Metering i
Smart Grids. Brak standaryzacji jest gtdbwng przeszkodg rozwoju europejskich rynkdow smart metering i smart grids.

W 2014 roku Apator zostat cztonkiem organizacji OSGP Alliance oraz otrzymat zgode na przyjecie w poczet cztonkdéw
organizacji G3-PLC Alliance. Uwzgledniajac fakt ze Apator byt juz wczesniej cztonkiem PRIME Alliance Apator stat sie
cztonkiem trzech z czterech dominujacych organizacji w ktérych ksztattowane sg najnowsze otwarte standardy
komunikacyjne wykorzystujgce sie¢ energetyczng jako medium transmisyjne (PLC). Apator zamierza rozwija¢ wyroby
zgodne z tymi standardami i promowac je zaréwno w Kraju jak i za granica.

Pierwsze liczniki zgodne z otwartym standardem OSGP bedg dostarczane przez Apator juz w | kwartale 2015 roku
(Smart City Wroctaw). Przystgpienie do OSGP Alliance oraz G3-PLC Alliance sg kolejnymi krokami w kierunku realizacji
zamierzen strategicznych i budowania pozycji grupy Apator jako dostawcy inteligentnych systemoéw i urzadzen
pomiarowych.

Segment opomiarowania - linia gaz:

Dla linii gaz rynek polski jest waznym rynkiem zbytu o przewidywalnym i stabilnym potencjale ilosciowym. W kraju
grupa Apator posiada ugruntowang pozycje lidera lub drugiej firmy na rynku, zaleznie od roku. Grupa Apator ma silng
marke wyrobdéw i relacje handlowe z klientami. Produkcja sprzedana gazomierzy w Polsce w 2014 r. nieznacznie
wzrosta o okoto 3%.

W listopadzie 2014 odbyt sie pierwszy centralny przetarg PGNiG po konsolidacji spotek dystrybucyjnych na rok 2015.
Zamiast 6 szesciu duzych przetargdw odbyt sie jedynie jeden przetarg, ktéry obejmowat ilo$¢ gazomierzy
wystepujgcych wczesniej we wszystkich przetargach tacznie. Z przetargu wytgczono jedynie bytg Pomorsky Spoétke
Gazownictwa w Gdansku (wczesniejsza umowa obejmowata réwniez dostawy do korica 2015r.). W wyniku tak
przeprowadzonego przetargu nastgpit znaczny spadek cen. Apator Metrix ztozyt najkorzystniejszg oferte w wiekszosci
zadan, oferujgc m.in. taiszy w produkcji gazomierz G4 i uzyskujgc ok. 70% ilosci dostaw.

Nastepny centralny przetarg PGNiG odbedzie sie w drugiej potowie roku i bedzie obejmowat dostawy na rok 2016.

Na rynkach wschodnich instalacja gazomierzy rozpoczeta sie stosunkowo niedawno (od lat 80-tych), a w niektérych
krajach stosowne przepisy prawne nakazujgce montaz gazomierzy u kazdego odbiorcy gazu pojawity sie dopiero w
ostatnich latach. Na rynkach tych m.in. ze wzgledu na rosngce ceny gazu rosnie zaréowno swiadomos¢, jak i chec
opomiarowania zuzycia gazu. Zwigzany jest z tym obserwowany spory i rosnacy popyt na gazomierze, szczegdlnie
gazomierze z kompensacjg temperatury (Gruzja, Kazahstan, Motdawia, Ukraina, inne). Zagrozeniem na rynkach
wschodnich jest jednak przede wszystkim niestabilna sytuacja polityczna. Dodatkowo, zwtaszcza na Ukrainie i w Ros;ji
problemem staje sie stabnacy kurs hrywny i rubla zwtaszcza w stosunku do dolara ale takze euro.

W krajach Unii Europejskiej, coraz bardziej daje sie zaobserwowaé rosngce zainteresowanie tzw. gazomierzami
inteligentnymi (smart gas meters). S to wyroby wysokiej jakosci, zaawansowane technologicznie oraz innowacyjne. W
niektorych krajach proces wymiany gazomierzy tradycyjnych na inteligentne juz sie rozpoczat (Holandia, Wielka
Brytania, Francja, wkrdtce takze Wtochy) i nalezy sie spodziewal, ze w przysztosci to on bedzie generowat
najistotniejszy popyt na gazomierze. Ponadto w ostatnim okresie pojawity sie takze pierwsze duze przetargi faczone
zarowno na gazomierze jak i liczniki typu smart (np. Liander i Stedin — Holandia, E.ON UK, RWE, Scottish Power w
Wielkiej Brytanii). Oznacza to ze w najblizszym okresie zapotrzebowanie na gazomierze smart w Europie bedzie rosto
w tempie dwucyfrowym. Apator rozwija produkty na wybrane rynki ktére spetniaja wymagania tego nowo
ksztattujgcego sie rynku. Chociaz nie zanosi sie aby w dajgcym sie przewidzie¢ okresie czasu dato sie zastgpic
tradycyjny, najtaniszy, najtrwalszy i dobrze sprawdzony miechowy ustréj pomiarowy to Apator czyni starania by
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wprowadzi¢ do oferty zupetnie nowe urzadzenia ktére mogg opiera¢ sie na statycznych — czysto elektronicznych
technologiach pomiaru. Rynek gazomierzy przemystowych jest stabilny.

Segment opomiarowania - linia woda i ciepto:

W sektorze wodomierzy w 2014 roku nastgpit wzrost o okoto 10% pod wzgledem wolumenu urzadzen pomiarowych
do przeptywu wody. W Polsce okoto % nowych wodomierzy posiada modut komunikacyjny do zdalnego odczytu i
mozna je zakwalifikowa¢ do kategorii licznikow ,,smart”. Przewidywany jest dalszy wzrost nasycenia urzadzeniami z
teletransmisjg. W wyniku dziatan marketingowych zmierzajacych do dywersyfikacji oferty i zwiekszenia obecnosci
dedykowanych marek zaréwno dla budzetowych jak i bardziej wymagajacych jakosciowo segmentéw rynku udato sie
znaczaco zwiekszy¢ udziat w krajowym rynku firmy Apator Powogaz.

Na rynku rosyjskim odnotowano silng presje cenowg w duzym stopniu zwigzang z niekorzystnymi zmianami kursu
rubla. Pomimo tego warto odnotowac ze Apator Powogaz znalazt sie w grupie 5 przedsiebiorstw z listy 2000
najwiekszych firm rankingu ,Rzeczposopitej”, ktore zostaty nagrodzone tytutem ,Orzet Eksportu”. Takze Dziennik
Gazeta Prawna przyznat Powogazowi wyrdznienie ,Skrzydta Biznesu” przeznaczone dla najlepszych firm regionu w
segmencie tzw. ,$rednich firm” .

Z dziatan przewidywanych na 2015 rok zmierzajacych do zwigkszenia konkurencyjnosci warto wymieni¢ miedzy
innymi: ,,pricing”, zwiekszenie konkurencyjnosci systemow radiowych poprzez poprawe funkcjonalnosci systemu oraz
wdrozenie systemu zdalnego ksztatcenia klientéw e-lerning.

Najbardziej atrakcyjnymi rynkami europejskimi pozostajg Rosja i Niemcy, cho¢ w przypadku Rosji duze znaczenie
bedzie miat rozwdj sytuacji geopolitycznej wptywajacej takze na finanse (m.in. kurs rubla, inflacja). Poza Europa
zwiekszony popyt jest spodziewany ze strony krajow afrykanskich, ktére majg coraz szerszy dostep do programéw
pomocowych miedzy innymi z UE i Banku Swiatowego przeznaczonych na poszerzenie dostepu do wody pitnej.

Sektor cieptowniczy zaréwno w Polsce jak i w Europie charakteryzuje sie niskg dynamika wzrostu 0-2% rocznie (w
niektorych latach ujemng) i bazuje gtdéwnie na wymianach legalizacyjnych urzadzen. Wieksze miasta w Polsce jak
Warszawa, tédz czy Katowice rozpoczety inwestycje w ,inteligentne sieci cieptownicze” (np. Warszawa zakoriczyta
program wymiany weztow cieptowniczych), co generuje dodatkowy popyt na technologie ,inteligentne”, w tym
cieptomierze z komunikacja. Zauwazy¢ mozna, iz firmy dystrybucji energii elektrycznej zaczety przejmowaé zaktady
cieptownicze dywersyfikujac dziatalnos¢ dystrybucyjng na inne media energetyczne.

Segment opomiarowania - linia ICT:

Przychody sektora IT dla energetyki szybko rosng. Polskie firmy energetyczne muszg inwestowaé juz nie tylko w
obszarach zwigzanych z tradycyjnymi aplikacjami takimi jak Billing czy ERP ale niezbedne s3 takze inwestycje IT w
obszarach obrotu, dystrybucji, zarzgdzania majgtkiem sieciowym. a takze w obszarach zwigzanych z klientem w tym
nie tylko CRM ale takze aplikacje takie jak HES czy Meter Data Management. Obecnie wiekszo$¢ wielomiliardowych
inwestycji energetyki dotyczy jeszcze infrastruktury sieciowej ale juz w najblizszych latach przewidywany jest szybki
wzrost inwestycji w systemy informatyczne — szczegdlnie systemy ktore majg bezposredni wptyw na sprawnosc
techniczng pracy sieci, lepszg obstuge klienta (np. nowe ustugi) oraz integracje systemoéw IT technicznych z
biznesowymi. Mozna sie spodziewac ze w najblizszych latach udziat inwestycji IT szybko wzrosnie z obecnego poziomu
okoto 1% do co najmniej kilkunastu procent przekraczajgc rocznie poziomy 1-2 mid zt. Przewidywane sg dwucyfrowe
roczne wzrosty w tym podsektorze. Firmy energetyczne bedg zamawiaty ustugi paszportyzacji sieci (projekty takie
realizuje Energa-Operator SA i Grupa Tauron wraz z Grupg Apator). Waznym zadaniem jest centralizacja systemow
nadzoru i sterowania, ktére obecnie sg rozproszone w rejonach dystrybucji. W projektach tego typu uczestniczy
Apator Elkomtech. Systemy SCADA obstugiwane z poziomu spdtek dystrybucyjnych zastgpig w bliskiej przysztosci
systemy obstugiwane centralnie. Integracja rozproszonych w terenie technicznych zasobéw IT bedzie duzym
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wyzwaniem ktére bedzie wymagato wspétpracy z firmami o odpowiednim doswiadczeniu w branzy elektrycznej i
informatycznej jednoczesnie.

W 2015 r. przewidywane sg wdrozenia systemow klasy MDM (Meter Data Management — systemy agregujgce i
przetwarzajace dane pomiarowe) u dystrybutoréw (OSD) innych niz Energa-Operator SA i spodziewane sg dalsze
wdrozenia MDM u pozostatych operatoréow systemu dystrybucji (OSD). Integracja olbrzymiej liczby danych
pochodzgcych z systemodw inteligentnego opomiarowania z informacjami o sieci i kliencie stanowi ogromny potencjat
do rozwoju systemow analitycznych w energetyce. Budowa interfejséw pomiedzy SCADA, MDM, systemami
Zarzadzania Majatkiem Sieciowym i innymi systemami biznesowymi OSD (integracja systemdw technicznych z
biznesowymi — IT/OT) stwarza duzy impuls rozwojowy w tej linii. Ponadto oczekiwane jest utworzenie operatora
inteligentnych pomiardw (OIP) agregujgcego dane od OSD w energetyce.

Segment automatyzacji sieci — linia sterowania i nadzoru:

Swiatowy sektor automatyzacji sieci energetycznych rést w 2014 roku w tempie okoto 19% osiagajac poziom 7 mlid
USD (zrodto — Navigant Research). W najblizszych pieciu latach wydatki na infrastrukture energetyczna najwiekszych
operatorow sieci dystrybucyjnych wraz z PSE mogg przekroczy¢ 42 mld zt. Ministerstwo Gospodarki przyjeto dokument
Lista Projektow Strategicznych (Project pipeline) dla infrastruktury energetycznej, ktéry uwzglednia dofinansowanie
tych projektéw ze $rodkéw UE (Infrastruktura i Srodowisko).

Centralizacja systemow nadzoru i sterowania, ktére obecnie sg rozproszone w rejonach dystrybucji, jest jednym z
wazniejszych zadan postawionych przed firmami energetycznymi i stwarza perspektywy rozwoju dla tej linii.

Pod koniec 2014 roku przyjeto Sejmie projekt ustawy o odnawialnych Zrddtach energii i skierowano go do Senatu.
Przy$pieszenie prac legislacyjnych pozwala przypuszczaé ze ustawa o OZE zostanie przyjeta i wejdzie w zycie w 2015
roku. Jezeli tak sie stanie to przewidywany jest znaczgcy wzrost zainteresowania prywatnych inwestordw instalacjami
odnawialnych Zrédet energii na budynkach (np. fotowoltaika) poniewaz przewidywane dofinansowanie energii
generowanej z instalacji do 10 kW bedzie znaczace, co sprawi, ze okres zwrotu z inwestycji moze sie skrécic¢ do kilku
lat. Przewidywany dynamiczny wzrost segmentu OZE (prosumenci) spowoduje nie tylko wzrost popytu na urzadzenia
pomiarowe ale takze wymusi inwestycje w automatyzacje pracy sieci. Systemy sterowania i nadzoru klasy SCADA oraz
inteligentne elektroniczne urzadzenia z nimi wspotpracujace stang sie niezbedne w celu zapanowania nad coraz
liczniejszymi niestabilnie pracujgcymi zrédtami energii odnawialnej. Co wiecej, petna kontrola nad przeptywem energii
bedzie musiata by¢ uzyskana nie tylko na poziomie najwyzszych i wysokich napieé¢ ale takze w miejscach w ktérych
bedgy przytagczane nowe niestabilnie pracujgce zrodta energii odnawialnej OZE, czyli na poziomach $rednich i niskich
napiec. Inteligentne urzadzenia elektroniczne (IED) i zabezpieczenia cyfrowe wspodtpracujgce z systemami zdalnego
sterowania i nadzoru sieci elektroenergetycznej (SCADA), ktérych producentem jest miedzy nimi Apator Elkomtech SA,
stang sie koniecznym standardowym narzedziem technicznym umozliwiajgcym niezaktécong prace sieci.

Silny impuls rozwoju rynku w 2015 roku i kilku nastepnych latach da takie zmiana modelu rozliczania
uzasadnionych kosztow inwestycji sieciowych przewidywana do wprowadzenia przez Urzad Regulacji Energetyki juz w
2016 roku. Nowa metoda rozliczania przedsiebiorstw sieciowych bedzie bazowata na bezposredniej ocenie
wskaznikow jakosciowych dostarczanej energii elektrycznej dla koricowych odbiorcow. Wskazniki te nie byty do tej
pory szczegétowo monitorowane. Zaistniata wiec potrzeba zainstalowania odpowiednich urzgdzen technicznych
(liczniki energii w stacjach zasilajgcych, rejestratory jakosci energii i systemy klasy HES/MDM oraz SCADA do
pozyskiwania i analizy danych pomiarowych). Pierwsze przetargi na tego typu urzadzenia pojawity sie juz pod koniec
2014 roku a kolejne spodziewane sg w 2015 i 2016 roku. Oferta Grupy Apator, miedzy innymi dzieki integracji z Apator
Elkomtech jest obecnie dobrze dopasowana do zaspokojenia zapotrzebowania tego nowo tworzgcego sie rynku
urzadzen i systemow dla inteligentnych sieci elektroenergetycznych.

Projekty prowadzone w segmencie automatyzacji pracy sieci w 2014r obejmowaty przede wszystkim:
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przygotowanie do wdrozenia standardu wymagan bezpieczenstwa teleinformatycznego dla obiektéw stacji
elektroenergetycznych (pod wymagania klienta),

— wdrozenia systemu obejmujgcego centralny modut zarzadzania awariami pilotazowy projekt tgczacy
funkcjonalnosci zarzgdzania majatkiem sieciowym z systemem nadzoru SCADA poszerzonym az do poziomu
niskich napie¢ (pilotaz Smart Grid),

— rozwdj i wdrozenie najnowszej wersji systemu WindEx (CIM) - systemu nadzoru i Apator Elkomtech,

— budowie synergii i interfejséw technivcznych pomiadzy systemami zarzadzania majgtkiem sieciowym (Apator
Rector) i systemami zdalnego nadzoru (SCADA),

— nowe wdrozenia aplikacji do zautomatyzowanego zarzadzania awariami oraz aplikacji cyfrowych
utatwiajgcych prace ekip naprawczych w terenie i dyspozytorow ruchu (wptyw na skrécenie czasu przerw w
dostawach energii.

W planach grupy Apator na 2015 rok jest rozwdj systemow, aplikacji i urzadzen zgodnych z potrzebami polskich
dystrybutoréw energii elektrycznej w tym miedzy innymi:

— aplikacje do Prognozowania, grafikowania, bilansowania energii pozwalajgce na prognozowanie
zapotrzebowania na energie, utatwiajace planowanie wywarzania energii przez wytworcow duzych i w dalszej
kolejnosci prosumentéw , kontrola realizacji dostaw energii a takze rozwdj technologii automatycznego
samodzielnego przywracania zasilania po awarii (w pewnym mozliwym do realizacji zakresie). Zastosowanie
otwarych interfejsow i protokotéw do systemdw innych producentdw;

— rozwdj aplikacji mobilnych dla ekip technicznych energetyki utatwiajgcych i przyspieszajgcych usuwanie
awarii (w tym wykorzystujgcych nawigacje GPS do lokalizacji zasobdw sieciowych, dostep do map sieci przez
Google Maps, zastosowanie tabletow przez ekipy terenowe z uwzglednieniem bezpieczeristwa danych).

— zaprojektowanie i przygotowanie systemu SCADA kolejnej generacji wspotpracujgcych z systemami klasy
DMS.

Segment automatyzacji sieci - linia taczeniowa:

Sprzedaz w krajowym segmencie faczeniowym skorelowana jest z liczbg wydanych pozwoler na budowe. Popyt na
roztaczniki i faczniki stosowane w przytgczach elektrycznych, podstacjach i rozdzielniach generowany jest w duzym
stopniu przez liczbe oddawanych budynkéw i mieszkan. llo$¢ pozwolen na budowe wrosta w 2014 roku o okoto 13%
r/r), zwiastujgc stopniowy wzrost rynku. Wspomnieé nalezy, ze Rzad przyjat w sierpniu 2014 r. projekt nowelizacji
prawa budowlanego, ktéry upraszcza i skraca proces inwestycyjny, co moze pozytywnie wptyngé na rynek.

Pewien wptyw na przychody w segmencie tgczeniowym ma takze kondycja przemystu. Produkcja sprzedana przemystu
w 2014 r. byta wyzsza o 3,2% niz rok wczesniej (GUS)

W zakresie aparatury taczeniowej Apator byt w 2014 przede wszystkim dostawca urzadzen do ztozonych systeméw
bezpiecznego rozdziatu energii elektrycznej i wspoétpracuje przede wszystkim z klientami biznesowymi (B2B).

Najwiekszg grupg klientow aparatury taczeniowej stanowig firmy elektromontazowe i elektroinstalacyjne
(integratorzy). Najwiekszy wptyw na wyniki tego sektora majg inwestycje infrastrukturalne takie jak nowe
i modernizowane obiekty przemystowe, budynki uzytecznosci publicznej, stadiony, osiedla mieszkaniowe, gtéwne
punkty zasilania (GPZ), nowe i modernizowane sieci elektroenergetyczne, budynki biurowe, obiekty targowe, hotele
itp. Firmy te prowadza dziatalno$¢ integratorskg w zakresie budowy sieci oraz ztozonych urzadzen
elektroenergetycznych takich jak podstacje czy rozdzielnice. Wielkos$¢ tego segmentu rynku mozna oceni¢ na okoto
2 mld zt rocznie (za czasopismem Elektrosystemy - maj 2014). Najwiekszy udziat w rynku integratorow (firmy
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elektroinstalacyjne i elektrobudowy) majg duze gietdowe firmy z ktérymi grupa Apator wspotpracuje od wielu lat (np.
ZPUE, Elektrobudowa, Ekektromontaze i inne).

Istotng grupa klientow dla linii tgczeniowej sg duze hurtownie elektryczne. W 2014 r. rosty zobowigzania tych
podmiotédw i miata miejsce ostra wojna cenowa, co przetozyto sie na spore problemy z ptynnoscig finansowg. W
porownaniu jednak z 2013 rokiem, ktéry byt dla sektora dystrybucji rokiem spadkdow (-4%), rok 2014 przynidst spore
ozywienie w sektorze dystrybucji towardw i artykutdw elektrycznych. Wstepna ocena sprzedazy na rynku hurtowym
wskazuje na okoto 10% zwiekszenie sprzedazy sektora w roku 2014 w pordéwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego
roku. Nowym graczem na rynku hurtowym jest sie¢ hurtowni Elektro Omega ktéra zrzesza ponad 30 cztonkdéw
(osobnych hurtowni do tej pory niezrzeszonych). Dynamicznie rozwijata sie sprzedaz internetowa. Wiele sieci
hurtowych wdraza systemy ERP poprawiajac efektywnos¢ operacyjng. Coraz wiekszg popularnos¢ zdobywa
uniwersalny system klasyfikacji wyrobéw elektrotechnicznych ETIM (udziatowcami ETIM Polska oferujgcej rozwigzanie
jest 12 dystrybutordw elektrotechniki reprezentujacych 3/4 rynku).

Segment non core - linia gornicza:

Dane GUS za 2014 rok wskazujg na okoto 4% spadek przychoddéw goérnictwa w Polsce w 2014 roku (kolejny rok
z rzedu). Najwiekszym problemem, z jakim zmagato sie polskie gérnictwo byt rosnacy import taniego wegla ze
wschodu i spadajgca efektywnos¢ wydobycia oraz rosngce koszty w panstwowych podmiotach sektora. Spadek
przychoddw z przetozyt sie staby wynik finansowy branzy i brak ptynnosci finansowej kopaln, ktéry rzutowat na
malejgce zamdwienia maszyn goérniczych.

Coraz gorsze wyniki finansowe kopalni (rosngce straty) przetozyty sie na ogtoszenie sytuacji strajkowej w koricéwce
roku. Kryzys zostat zazegnany na poczatku 2015 roku podpisaniem porozumienia rzgdowego dotyczgcego
restrukturyzacji kopaln, ktére zaktada w przysztosci miedzy innymi konsolidacje kopaln z sektorem dystrybucji energii
elektrycznej i wzrost sity rynowej sektora energetycznego wzgledem dostawcéw technologii i urzagdzen dla gérnictwa.

Segment non core - linia sterownicza:

Dwa gtéwne sektory tej linii to automatyka przemystowa, w tym napedy i aplikacje oraz rozdzielcza aparatura dla
przemystu. Zgodnie z wstepnymi danymi GUS produkcja sprzedana przemystu byta w 2014 roku o 3,2% wyzsza niz
w roku poprzednim. Podsektor aparatury napedowej odnotowat wzrost o okoto 1,5% (Polska) - znacznie mniejszy niz
w ubiegtym roku i mniejszy od oczekiwanego przez branze. Dla podsektora automatyki przemystowej wzrost w 2014
roku byt nieco mniejszy od oczekiwanego 12%. Przychody jednostkowe firm instalacyjnych w 2014 roku byty o 11%
wyzsze niz w roku 2013 przekraczajgc poziom 2 mld zt. Perspektywy rozwoju przemystu w Polsce sg dobre, ale zalezg
w duzym stopniu od rozwoju sytuacji geopolitycznej.

10.3. Przychody ze sprzedazy oraz objasnienia dotyczace jej sezonowosci

Przy analizie wynikéw finansowych za 2014 rok w odniesieniu do 2013 roku nalezy uwzgledniaé dziatalnos¢ spétki
Newind sp. z 0. o. w grupie Apator do dnia sprzedazy, czyli do 31 maja 2013 r. Dla celéw poréwnawczych
prezentowane sg wyniki za 2013 r. w ujeciu raportowanym i skorygowanym o Newind sp. z 0. o.

Przychody ze sprzedazy grupy Apator uksztattowaty sie w czterech kwartatach 2014 r. na poziomie 725.527 tys. zt

i w odniesieniu do:

= skorygowanych przychoddw za 2013 r. s3 wyzisze o 66.028 tys. zt (10,0%) - wzrost przychoddw zostat uzyskany
gtéwnie w wyniku wyzszej sprzedazy w kraju,

" raportowanych przychoddw za 2013 r. sg wyzsze 0 42.527 tys. zt (6,2%).

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 -31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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W zwigzku z wytwarzaniem przez grupe Apator ddébr inwestycyjnych, przy analizie przychoddéw zaznacza sie
sezonowosc sprzedazy. W minionych latach grupa Apator uzyskiwata wyzsze przychody w trzecim i czwartym kwartale.
Od 2012 roku zauwazalny byt powolny zanik sezonowosci. Jednak w 2014 roku, z uwagi na wejscie w sktad grupy
spotki Apator Elkomtech SA (wysoka sezonowos¢ — istotny czwarty kwartat) w kolejnych latach przychody GK Apator
moga by¢ ponownie trwale wyzsze w czwartym kwartale.

2011r. 107 127 120 210 144753 164 929
2012r. 163 146 146 900 188 804 169 974
2013r. 167 441 173 470 162 690 179 399
2014r. 153 890 181875 181715 208 047
2011r. 19,9% 22,4% 27,0% 30,7%
2012r. 24,4% 22,0% 28,2% 25,4%
2013r. 24,5% 25,4% 23,8% 26,3%
2014r. 21,2% 25,1% 25,0% 28,7%

W strukturze sprzedazy grupy Apator niezmiennie najwiekszg wage posiada segment pomiarowy, ktérego udziat
w czterech kwartatach 2014 r. wynidst 74,4%. Nastgpito jednak rownowazenie struktury segmentéw poprzez

rozszerzenie automatyzacji sieci o spétke Apator Elkomtech SA.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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Ponizsza tabela przedstawia strukture sprzedazy grupy Apator wedtug segmentdw (dziatalnos¢ kontynuowana):

Segment pomiarowy 539 809 494 905 44 904 109,07%
kraj 244 084 220 905 23179 110,49%
eksport 295 725 274 000 21725 107,93%
udziat eksportu pomiarowej w przychodach ogétem 40,76% 40,12%

Segment automatyzacji sieci 116 227 74 129 42 098 156,79%
kraj 88238 38 687 49 551 228,08%
eksport 27 989 35442 -7 453 78,97%
udziat eksportu automatyzacji sieci w przychodach ogétem 3,86% 5,19%

Segment non-core (bez wptywu Newind w 2013 r.) 69 491 90 465 -20974 76,82%
kraj 68 246 89284 -21 038 76,44%
eksport 1245 1181 64 105,42%
udziat eksportu pozostatej sprzedazy w przychodach ogétem 0,17% 0,18%

Przychody ze sprzedazy og6tem 725 527 659 499 66 028 110,01%
kraj 400 568 348 876 51692 114,82%
eksport 324 959 310623 14 336 104,62%
udziat eksportu ogétem w przychodach ogétem 44,79% 47,10%

Przychody w poszczegdlnych segmentach uksztattowaty sie nastepujgco:

" segment pomiarowy — wzrost uzyskany gtéwnie w linii licznikéw energii elektrycznej (zwiekszona sprzedaz
kredytowych licznikéw energii elektrycznej w zwigzku z wygranym duzym przetargiem w PGE Dystrybucja SA)
oraz w linii woda i ciepto (gtéwnie w kraju, ale takze w eksporcie pomimo kryzysu w Rosji i nizszej sprzedazy do
Etiopii),

" segment automatyzacji sieci — wzrost akwizycyjny, w wyniku przejecia spétki Apator Elkomtech SA oraz
konsolidacji jej wynikow finansowych od Il kwartatu 2014 r.,

®  segment non-core - spadek przychoddw zaréwno w ramach aparatury sterowniczej (zakonczenie kontraktu dla
Arcelor Mittal Poland) jak i aparatury gorniczej (kryzys w branzy).

W ujeciu geograficznym grupa Apator uzyskata wyzszg raportowang sprzedaz na rynku krajowym o 28.191 tys. zt

(7,6%) oraz skorygowana o0 51.692 tys. zt (14,8%). Wptyw na to miata gtéwnie konsolidacja Apator Elkomtech SA

(spotka realizuje wytacznie sprzedaz krajowg) oraz wyzsza sprzedaz w linii licznikéw energii elektrycznej oraz w linii

woda i ciepto.

Sprzedaz na rynkach zagranicznych, pomimo kryzysu w Rosji i na Ukrainie, wzrosta, o 14.336 tys. zt (4,6%), w tym

nastapit:

— wzrost sprzedazy do krajow poza Unig Europejska o 22.053 tys. zt (o 14,2%) r/r — w linii gaz do Indii

(z przeznaczeniem na rynek brytyjski), w linii licznikdw energii elektrycznej do Maroka, sprzedaz do Rosji
utrzymata sie prawie na poziomie 2013 roku,

— spadek sprzedazy do krajow Unii Europejskiej o 7.717 tys. zt (o 5%) r/r, co wynika z zakoriczenia kontraktu do
Danii z przeznaczeniem na rynek holenderski; w pozostatych krajach Unii Europejskiej grupa Apator uzyskata
wzrosty badz utrzymata poziom sprzedazy.

W wyniku rosngcej sprzedazy krajowej nastgpit spadek udziat eksportu w przychodach w ujeciu skorygowanym

z47,1% do 44,8% r/r.
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 -31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Na ponizszym wykresie przedstawiono gtéwne kraje, do ktérych grupa Apator zrealizowata sprzedaz.

Eksport grupy Apator wg gtéwnych krajow B I-IV kwartat 2014r.  ®I-IV kwartat 2013 r.
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Zmiany (r/r) w gtéwnych kierunkach eksportu dotyczg nastepujgcych krajow:

" Dania — spadek o 48.000 tys. zt — zakonczenie kontraktu na dostawy gazomierzy z przeznaczeniem na rynek
holenderski,

" Indie/Wielka Brytania — wzrost sprzedazy gazomierzy o 40.836 tys. zt z przeznaczeniem na rynek brytyjski,

" Czechy — wzrost sprzedazy o 12.260 tys. zt — zwiekszona sprzedaz w linii woda i ciepto (prawny obowigzek
instalacji podzielnikéw do korica 2014 r.) oraz gaz,

®"  Turcja — spadek o 6.451 tys. zt — zmniejszona kontraktacja podzielnikdw kosztdw ogrzewania i aparatury
taczeniowej,

®  Maroko — wzrost o 4.199 tys. zt — realizacja w 2014 r. wygranego przetargu na dostawe indukcyjnych licznikow
energii elektrycznej,

®  Austria — wzrost 0 9.176 tys. zt — realizacja w 2014 r. zamdwien na dostawy indukcyjnych licznikéw energii
elektrycznej,

"  Etiopia —spadek o 15.914 tys. zt — ogtaszano przetargi na mniejsza liczbe wodomierzy niz w 2014 r.,

®  Rosja — spadek tylko o 1.009 tys. zt - wyhamowanie dynamiki wzrostu na skutek kryzysu politycznego, braku
srodkéw finansowych w systemie oraz oferowania niektérych wyrobdéw przez konkurencje rosyjskg po nizszych
cenach (w wyniku dewaluacji rubla). Spadek sprzedazy miat miejsce w linii tgczeniowe;.

10.4. Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

Na uzyskane wyniki finansowe grupy Apator w okresie czterech kwartatéw 2014 r. w stosunku do czterech kwartatéw

2013 r. wptyw miaty nastepujace czynniki:

Nazwa jednostki: Grupa Apator
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"  rozpoczecie od drugiego kwartatu 2014 r. konsolidacji spétki Apator Elkomtech SA,

"  wzrost rentownosci w liniach woda i ciepto, gaz, taczeniowa,

"  erozja cenowa licznikdw komunalnych (linia liczniki e.e.) oraz gazomierzy (linia gaz),

®  spadek rentownosci w linii ICT,

" spadek rentownosci w segmencie non-core,

®  wzrost udziatu w zyskach jednostek objetych konsolidacjg metoda praw wtasnosci o 2.660 tys. zt,

" wzrost wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 3.804 tys. zt (sprzedaz nieruchomosci przez Pafal SA).

Ponizsza tabela prezentuje wyniki raportowane (z Newind w 2013 r.)

I-IV kwartat I-1V kwartat

Woyniki raportowane e Dynamika
2014 r. 2013 r.

Przychody ze sprzedaiy 725527 683 000 42 527 106,23%
Koszt wtasny sprzedazy 504 574 482 007 22567 104,68%
Zysk brutto ze sprzedazy 220953 200993 19 960 109,93%
Koszty sprzedazy 39885 35725 4160 111,64%
Koszty ogdlnego zarzadu 78 441 77523 918 101,18%
Zysk ze sprzedazy 102 627 87 745 14 882 116,96%
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 560 -3244 3 804 117,26%
Udziat w zyskach jec’in'ostek objetych konsolidacja 3948 1288 2 660 306,52%
metodg praw witasnosci
Przychody (koszty) restrukturyzacji 140 -277 417 150,54%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 107 275 85512 21763 125,45%
EBITDA 131648 106 259 25389 123,89%
Wynik na dziatalnosci finansowej -1038 -3299 2261 68,54%
Zysk przed opodatkowaniem 106 237 82213 24 024 129,22%
Biezacy podatek dochodowy 18 860 16 088 2772 117,23%
Odroczony podatek dochodowy 1877 -1872 3749 200,27%
Zysk netto 85500 67 997 17 503 125,74%
Wskazniki rentownosci:
Marza zysku brutto ze sprzedazy 30,5% 29,4%
Marza zysku ze sprzedazy 14,1% 12,8%
Marza EBITDA 18,1% 15,6%
Marza zysku netto 11,8% 10,0%

Grupa Apator w czterech kwartatach 2014 r. w odniesieniu do wynikéw za cztery kwartaty 2013 r. uzyskata wyzsze
wyniki finansowe na wszystkich poziomach i wyzszg rentownosc.

Ponizsza tabela prezentuje wyniki skorygowane o wptyw Newindu za 2013 r.
I-IV kwartat I-IV kwartat

Skorygowane wyniki (za I-IV kwartat 2013) 2014r. 2013 r. Zmiana Dynamika
Przychody ze sprzedazy ogétem 725527 659 499 66 028 110,0%
Zysk brutto ze sprzedazy 220953 199 628 21325 110,7%
Zysk ze sprzedazy 102 627 88 805 13822 115,6%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 107 275 86 481 20794 124,0%
EBITDA 131648 107 048 24 600 123,0%
Zysk netto 85 500 70 437 15063 121,4%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 30,5% 30,3%

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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I-IV kwartat I-IV kwartat

43

Skorygowane wyniki (za I-IV kwartat 2013) 2014r. 2013 r. Zmiana Dynamika
Marza zysku ze sprzedazy 14,1% 13,5%
Marza EBITDA 18,1% 16,2%
Marza zysku netto 11,8% 10,7%

10.5. Analiza sytuacji finansowej

Grupa Apator w okresie od stycznia do grudnia 2014 r. uzyskata poziom srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej przed zmianami w kapitale obrotowym w wysokosci 127.211 tys. zt. Inwestycje w kapitat obrotowy
spowodowaty zmniejszenie powyzszego poziom Srodkéw do kwoty 93.856 tys. zt. Zmniejszenie to, o 33.355 tys. zt
spowodowane byto gtéwnie poprzez wzrost naleznosci o 26.481 tys. zt., na ktéry zasadniczy wptyw miata konsolidacja
Apator Elkomtech SA. (wzrost naleznosci o 19.682 tys. zi). Srodki pienieine z dziatalnodci inwestycyjnej wykazaty
ujemng wartos¢ -132.040 tys. zt i zwigzane byty gtéwnie z wydatkami na nabycie spétki Apator Elkomtech oraz na
nabycie udziatéw w Apator Rector Sp. z 0. o.

Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej pokryte zostaty w znacznym stopniu srodkami z dziatalnosci finansowe;j,
82.046 tys. zt z tytutu zaciggnietych kredytéw (gtdwnie na sfinansowanie zakupu Apator Elkomtech SA).

Stan srodkow pienieznych grupy Apator na 31 grudnia 2014 r. jest wysoki i wynosi 62.101 tys. zt. Stan ten zwiekszyt sie
0 43.862 tys. zt w stosunku do kornca 2013 r. Wzrost ten wygenerowany zostat gtdwnie z dziatalnosci operacyjnej
poprzez osiggniety wyzszy wynik operacyjny oraz spadek zaangazowania grupy w kapitat obrotowy.
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Bezpieczna sytuacja finansowa grupy Apator pozwala prowadzi¢ biezgce inwestycje oraz dzieli¢ sie zyskiem
z akcjonariuszami w postaci dywidendy.
I-IV kwartat I-IV kwartat

Wskazniki B Formuta
2014 r. 2013 r.

Aktywa obrotowe/Zobowigzania i

Wskaznik biezgcej ptynnosci 1,7 1,5 rezerwy krétkoterminowe

(Aktywa obrotowe -
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,2 1,0 Zapasy)/Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki— $rodki pieniezne

Dtug netto (tys. z) 94433 30061 i ekwiwalenty — udzielone pozyczki

Nazwa jednostki: Grupa Apator
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I-IV kwartat : I-IV kwartat

Wskazniki e Formuta
2014 r. 2013 r.

(Kredyty i pozyczki— Srodki pieniezne
Dtug netto/LTM EBITDA 0,7 0,3 iekwiwalenty —udzielone
pozyczki)/LTM EBITDA

Rzeczowe i niematerialne wydatki

Capex (tys. zt) 31031 31677 inwestycyjne
(Aktywa biezgce — $rodki pieniezne)
Kapitat obrotowy (tys. z) 167 080 122168 (zobowigzania i rezerwy

krotkoterminowe —
krétkoterminowe kredyty i pozyczki)

10.6. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen

Bardzo dobre wyniki finansowe

Grupa Apator - dziatalno$¢ kontynuowana
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W 2014 roku grupa Apator uzyskata bardzo dobre wyniki finansowe i zrealizowata prognoze wynikéw finansowych.
Gtéwng dziwignig wzrostu sprzedazy grupy Apator byta konsolidacja wynikow spoétki Apator Elkomtech SA od
Il kwartatu 2014 r. oraz wzrosty w linii energii elektrycznej, wody i ciepta oraz w linii gaz. Zakoriczony duzy kontrakt na
dostawe gazomierzy do Danii/Holandii zostat w znacznym stopniu zastgpiony wysokg sprzedazg do Secure (do Indii
z przeznaczeniem na Wielka Brytanie). Trudna sytuacja na rynku rosyjskim nie wptyneta negatywnie na wyniki grupy
Apator. Pozytywny wptyw na wzrost wyniku netto miata istotna poprawa spotki wspotkontrolowanej GWi (remonty
gazomierzy w Wielkiej Brytanii).

Grupa posiada na koniec 2014 r. wysoki stan $rodkdw pienieznych: 62.101 tys. zt (wzrost o 240% r/r). Pomimo
zaciaggnietego kredytu diugoterminowego grupa znajduje sie w dobrej sytuacji finansowej, pozwalajacej na terminowa
sptate zobowigzan, prowadzenie inwestycji oraz zaproponowanie akcjonariuszom wyzszej wyptaty dywidendy.

Opracowanie strategii rozwoju na lata 2014 - 2019

Cele strategiczne 2014 — 2019 Realizacja 2014 rok

= Podziat na segment pomiarowy i automatyzacji sieci
Zmiana modelu biznesowego = Rozszerzenie segmentu automatyzacji sieci o systemy
sterowania i nadzoru - przejecie spotki Elkomtech

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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=  Réwnowazenie modelu biznesowego

Docelowy poziom przychodéw powyzej PLN 1,5 mld | =  Przychody: PLN 726 m wzrost o0 10%
($rednioroczny wzrost 15,1%)

n . 0,
Srednioroczna stopa wzrostu EBITDA w przedziale 10% — 15% EBITDA: PLN 132 m, wzrost 0 23%

= Udziat eksportu: 45% - brak zagrozenia celu pomimo

o . . .
Ponad 60% przychodéw z rynkéw zagranicznych trudnej sytuacji w Rosji

50% EBITDA z sektora dystrybucji energii elektrycznej =  36% EBITDA z sektora dystrybucji energii elektrycznej

Wykaz pozostatych istotniejszych zdarzen w 2014 roku:

1. W dniu 8 stycznia 2014 r. Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva BZ WBK SA powiadomita o obnizeniu
przez Aviva OFE progu 5% gtosow w Apator SA.

2. W dniu 13 stycznia 2014 r. spotka zalezna Apator Powogaz SA zawata ze spotkg stowarzyszong ZAO Teplovodomer
ramowg umowe o wspotpracy na rok 2014 o wartosci 56,2 min zt na dostawe wodomierzy i cieptomierzy.

3. W dniu 3 lutego 2014 r. poinformowano, ze w okresie ostatnich 12 miesiecy spétki grupy Apator zawarty z Tauron
Dystrybucja umowy o tgcznej wartosci 27,9 min zt.

4. W dniu 17 lutego 2014 r. poinformowano, ze w okresie ostatnich 12 miesiecy spétka zalezna Apator

Mining sp. z 0.0. zawarta z Kompanig Weglowa umowy o tgcznej wartosci 21,8 min zt.

5. W dniu 24 marca 2014 r. Apator SA zawart umowy z PGE na dostawe w 2014 r. licznikdw energii elektrycznej
o wartosci 30 min zt z opcjg dostaw na 2015 r. w kwocie 29 min zt. W dniu 22 wrzesnia 2014 r. PGE skorzystato
z prawa opcji na dostawy licznikéw energii elektrycznych o tgcznej wartosci 29 min zt.

6. W dniu 30 maja 2014 r. spétka Apator SA zawarta umowe z WorldIT Systems sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie i dostarczenie licznikdw energii elektrycznej w technologii OSGP w
projekcie - "Smart City Wroctaw". Szacowana wartos¢ umowy wynosi 28,4 min zt, a dostawy bedg realizowane do
korica 2016 roku.

7. 0Od dnia 1 lipca 2014 r. obowigzuje kolejny kompleksowy program ubezpieczenia mienia i odpowiedzialnosci
cywilnej spétek grupy Apator na okres do 30 czerwca 2015 r.

8. W dniu 23 czerwca 2014 r. Pomorska Specjalna Strefa Ekonomiczna ("PSSE") wydata zezwolenie na rozszerzenia
dziatalnosci na terenie PSSE w terminie do 2019 r.

9. W dniu 25 lipca 2014 r. zawarte zostaty umowy pomiedzy Apator SA a Tauron Dystrybucja Pomiary Spétka z o. o.
na dostawy licznikdw energii elektrycznej o tacznej wartosci 33,9 min zt netto, z terminem do 15 czerwca 2015 r.

10. W dniu 30 pazdziernika 2014 r. Zarzad Apator SA poinformowat, ze spotka zalezna Apator Metrix SA w okresie od
stycznia do pazdziernika br. dokonata sprzedazy gazomierzy do spotki Secure o wartosci 30,9 min zt.

11. W dniu 27 listopada 2014 r. spo6tka Apator SA poinformowata o udzieleniu przez spotke zalezng Apator Metrix SA
spotce GWi gwarancji do maksymalnej kwoty 6,7 min GBP (35,4 min zt). Gwarancja dotyczy wspétpracy pomiedzy
GWi a National Grid Gas Plc w Londynie w zakresie napraw, remontow i dostaw gazomierzy oraz regulatoréw
gazu. Gwarancja obejmuje okres 3 lat z opcjg przedtuzenia na kolejne 4 lata.

12. W dniu 30 grudnia 2014 r. spétka zalezna Apator Metrix SA zawarta z Polskg Spdtka Gazownictwa umowe na
dostawe gazomierzy w 2015 r. o wrtosci 22,8 min zt.

Wykaz istotnych zdarzen, ktére wystgpity po dniu 31 grudnia 2014 r.

1. W dniu 12 stycznia 2015 r. spétka zalezna Apator Powogaz SA zawata ze spotkg stowarzyszong ZAO Teplovodomer
ramowg umowe o wspotpracy na rok 2015 o wartosci 42,8 min zt na dostawe wodomierzy i cieptomierzy.
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2. W dniu 14 stycznia 2015 r. spdtka Apator SA podpisata umowe z RWE Stoen Operator sp. z 0. 0. na dostawe
licznikdw energii elektrycznej w okresie do stycznia 2017 r. Wartos¢ tej umowy wynosi 21,3 min zt.

11.Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Prowadzone postepowania (w tym dwa lub wiecej postepowan) dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci spotki
Apator SA lub jednostek od niej zaleinych, toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace emitenta ispdtek zaleznych nie stanowig 10%
kapitatow wtasnych emitenta.

12.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng istotnych
transakcji z jednostkami powigzanymi

W okresie 2014 r. spotka Apator SA lub inna jednostka od niej zalezna nie zawieraty transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktore bytyby pojedynczo lub tgcznie istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Wspodtpraca pomiedzy spétkami grupy Apator odbywa sie na warunkach rynkowych i dotyczy gtéwnie:

= elektronicznych licznikdw energii elektrycznej — wspdtpraca Apator SA i FAP Pafal SA,

®  aparatury faczeniowej — wspoétpraca Apator SA i OO0 Apator Elektro,

" cieptomierzy — wspotpraca Apator SA i Apator Powogaz SA,

= wodomierzy, cieptomierzy i podzielnikdw kosztéw — wspotpraca pomiedzy spotkami grupy Apator Powogaz,
"  wyprasek z tworzyw sztucznych do gazomierzy — wspétpraca Apator SA i Apator Metrix SA,

®  gazomierzy — wspotpraca Apator Metrix SA a GWi,

®  sprzedazy eksportowej na rynek niemiecki i do innych krajow poprzez Apator GmbH — Apator SA, Pafal SA, Apator
Metrix SA.

W zakresie dziatalnosci finansowej pomiedzy spotkami grupy Apator przekazywane sg dywidendy. W czterech

kwartatach 2014 roku Apator SA otrzymat od spétek zaleznych dywidendy w tacznej wysokosci 39.951 tys. z, tj. 0 9%

wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Dywidendy od sp6tek obejmowaty kwoty:

= 38.373tys. zt z wynikow roku 2013,

®  1.578tys. zt zaliczki na poczet dywidendy wyptaconej przez Apator Mining z wynikéw 2014 r.

Z kolei spétka Apator SA wyptacita spotce zaleznej Apator Mining sp. z 0. 0. nastepujace dywidendy:

" 2.160 tys. zt z wynikdéw roku 2013 (1.080 tys. zt z tytutu zaliczki wyptaconej w grudniu 2013 r. oraz 1.080 tys. zt
z tytutu drugiej czesci w lipcu 2014 r.),

"  1.080 tys. zt z tytutu zaliczki na poczet dywidendy z wynikédw roku 2014.

13.Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitatlowych
papieréow wartosciowych

W okresie 2014 r. Apator SA nie przeprowadzat emisji, wykupu lub sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.
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14. Akcje i akcjonariusze
14.1. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy na dziert 31 grudnia 2014 roku wynosit 3.310.702,80 zt, sktadat sie z 33.107.028 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.

Ponizsza tabela obrazuje strukture akcji na dzien 31 grudnia 2014 r.

Akcje i gtosy Liczba akcji Struktura akcji (%) Liczba gtoséw  Struktura gtosow (%)
Akcje imienne 7724130 23,33% 30 896 520 54,90%
Akcje na okaziciela 25382 898 76,67% 25382 898 45,10%
Ogoétem akcje 33107 028 100,00% 56 279 418 100,00%

Po okresie sprawozdawczym, w wyniku konwersji 163.519 akcji imiennych na akcje zwykte na okaziciela,

przeprowadzonej w dniu 20 stycznia 2015 roku, ulegta obnizeniu ogdlna liczba gtoséw z 56.279.418 do 55.788.861.
Wobec tego podstawg obliczenn na dzien publikacji raportu (19 lutego 2015 r.) jest kapitat zaktadowy wynoszacy
3.310.702,80 zt, sktadajacy sie z 33.107.028 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, ktory dzieli sie nastepujgco:

Akcje i gtosy Liczba akcji Struktura akcji (%) Liczba gloséw  Struktura gtosow (%)
Akcje imienne 7560611 22,84% 30242 444 54,21%
Akcje na okaziciela 25546 417 77,16% 25546 417 45,79%
Ogoétem akcje 33107 028 100,00% 55788 861 100,00%

Kazda akcja na okaziciela daje prawo do jednego gtosu, natomiast akcje imienne sg akcjami uprzywilejowanymi w ten
sposob, ze jedna akcja daje prawo do czterech gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

14.2. Stan posiadania i zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow:

Stan na 14 listopada 2014 r. Stan na 19 lutego 2015 r. Zmiana stanu
Wyszczegoélnienie
akcje gtosy akcje (%) gtosy (%) akcje glosy  akcje (%) zakup sprzedaz

Apator Mining 3 600 000 3 600 000 10,87% 6,40% 3600000 3600000 10,87% 6,45% - -
Mariusz Lewicki 2048 000 5542 007 6,19% 9,85% 2049000 5543007 6,19% 9,94% 1000 -
Tadeusz Sosgérnik 1900503 4 879 809 5,74% 8,67% 1900503 4879809 5,74% 8,75% - -
Danuta Guzowska 1520279 4382921 4,59% 7,79% 1520279 4382921 4,59% 7,86% - -
Zbigniew Jaworski 1323046 3605 590 4,00% 6,41% 1331432 3613976 4,02% 6,48% 8386 -
Janusz Marzyglinski 1042731 3497 007 3,15% 6,21% 1042731 3497007 3,15% 6,27% - -
Podsumowanie 11434 559 25507 334 34,54% 45,33% 11443945 25516720 34,56% 45,75% 9386 -
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14.3. Stan posiadania i zmiany w strukturze wiasnosci akcji oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych

Osoby zarzadzajace:
Wyszczegéinienie Stan na 14 listopada 2014 r. Stan na 19 lutego 2015 r. Zmiana stanu
glosy  akcje (%) gtosy (%) glosy akcje (%) gtosy (%) sprzedaz
Andrzej Szostak 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00% - -
Tomasz Habryka 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00% - -
Piotr Nowak 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00% - -
Jerzy Ku$ 200 200 0,0006% 0,0004% 200 200 0,0006% 0,0004% - -
Mirostaw Klepacki 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00% - -
Krzysztof Malec 99 396 0,0003% 0,0007% 99 396 0,0003% 0,0007% - -
Podsumowanie 299 596 0,0009% 0,0011% 299 596 0,0009% 0,0011% 0 0

Osoby nadzorujace:

Stan na 14 listopada 2014 r. Stan na 19 lutego 2015 r. Zmiana stanu

Wyszczegdinienie akcje gltosy ak&; gh();\; akcje gtosy akcje (%) zakup sprzedaz
Janusz NiedZwiecki 436518 1734639 1,32% 3,08% 436518 1734639 1,32% 3,11% - -
Mariusz Lewicki 2048 000 5542 007 6,19% 9,85% 2049000 5543007 6,19% 9,94% 1000 -
Danuta Guzowska 1520279 4382921 4,59% 7,79% 1520279 4382921 4,59% 7,86% - -
Janusz Marzygliniski 1042731 3497 007 3,15% 6,21% 1042731 3497007 3,15% 6,27% - -
Marcin Murawski 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00% - -
Krzysztof Kwiatkowski 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00% - -
Podsumowanie 5047 528 15156574 15,25% 26,93% 5048528 15157574 15,25% 27,18% 1000 0
15. Dywidenda

15.1. Dywidenda z zysku za rok 2013

W dniu 16 czerwca 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zdecydowato o wyptacie dywidendy z zysku
za 2013 rok w facznej wysokosci 19.864.216,80 zt, czyli 0,60 zt brutto na jedng akcje. Do wyptaty dywidendy
uprawnione byty wszystkie akcje, tj. 33.107.028 sztuk.

Pozostata czes¢ dywidendy

Dywidenda z zysku Liczba akcji EalicEiane poczet'dymdendy z zysku za rok 2013 na 1 Dywidenda
za rok 2013 na 1 akcje :
akcje

Akcje imienne 7 754 130 0,30 0,30 z 4.634.478,00 zt
Akcje na okaziciela 25 352 898 0,30 zt 0,30 zt 15 229.738,80 zt
Ogdtem akcje 33107 028 0,30 zt 0,30 zt 19.864.216,80 zt
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15.2. Deklaracja wyptaty dywidendy z zysku za rok 2014 oraz wyptata zaliczki na poczet
dywidendy za 2014 r.

Zarzad deklaruje wyptate dywidendy z zysku za rok 2014 r. w wysokosci 0,80 zt brutto na 1 akcje. Ostateczna decyzja
zostanie podjeta w dniu 22 czerwca 2015 roku na zwyczajnym walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

W dniu 6 listopada 2014 r. Zarzad Apator SA podjat decyzje o wyptacie zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
z zysku za rok obrotowy 2014 w tacznej wysokosci 9.932.108,40 zt, czyli 0,30 zt brutto na jedng akcje. Zaliczka zostata
wyptacona w dniu 12 grudnia 2014 r., akcjonariuszom, ktdrzy posiadali akcje spétki Apator SA w dniu 5 grudnia
2014 r.

USRI Zaliczka na poczet

dywidendy z zysku za rok Liczba akcji*

Zaliczka na poczet dywidendy
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2014 dywidendy na 1 akcje

Akcje imienne 7724130 0,30 zt 2317 239,00 zt
Akcje na okaziciela 25382 898 0,30 zt 7 614 869,40 zt
Ogdtem akcje 33107 028 0,30 zt 9932 108,40 zt

Deklaracja pozostatej Deklaracja pozostatej

czesci dywidendy z zysku Liczba akcji* czesci dywidendy na 1 Deklaracja pozostatej czesci dywidendy
za rok 2014 akcje

Akcje imienne 7560611 0,50 zt 3780 305,50 zt

Akcje na okaziciela 25546 417 0,50 zt 12 773 208,50 zt

Ogotem akcje 33107 028 0,50 zt 16 553 514,00 zt

*) zmiana pomiedzy iloscig akcji imiennych i na okaziciela wynika z przeprowadzonej konwersji 163.519 akgcji imiennych na okaziciela w dniu 20
stycznia 2015 r.

16. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego iich zmian oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez emitenta

Od 1 lipca 2014 r. w sktad Zarzadu Apator SA powotany zostat Piotr Nowak na stanowisko Cztonka Zarzgdu — Dyrektora
ds. Finansowych.

Po okresie sprawozdawczym, 30 stycznia 2015 r. pan Tomasz Habryka ogtosit zamiar ztozenia rezygnacji z petnienia
funkcji cztonka Zarzadu. Rezygnacja wynika z przyjecia przez pana Tomasza Habryke propozycji sprawowania funkcji
Prezesa Zarzadu spétki Apator Elkomtech SA z siedzibg w todzi (w 100% zaleznej od Apator SA). Pan Tomasz Habryka
zamierza ztozy¢ rezygnacje po przekazaniu obowigzkdow stuzbowych w Apator SA, co nastgpi do dnia odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Apator SA.

17.Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zarzadu beda mialy wplyw na osiagniete
wyniki w perspektywie co najmniej kwartatu

Na wyniki finansowe grupy Apator w perspektywie najblizszych okreséw wptyw beda miaty nastepujace czynniki:

" realizacja Strategii grupy Apator na lata 2014 — 2019,

®  kontynuowanie procesu integracji biznesowej i organizacyjnej spotek dziatajgcych w segmencie automatyzacji
sieci elektroenergetycznej,

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 | Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za cztery kwartaty 2014 roku zawierajacy skrocone
kwartalne sprawozdanie spétki Apator SA 50

"  terminowa realizacja kontraktéw dtugoterminowych w ICT,
" spadek cen w liniach: opomiarowania energii elektrycznej, gazu i aparaturze gérniczej,
" rozwdj systemdw i inteligentnych urzadzen:

— rozwdj technologii otwartych PRIME oraz OSGP (we wspotpracy z Echelon/NES),

— realizacja w Tauron Dystrybucja projektu Smart City Wroctaw w ramach konsorcjum (ok. 350 tys. licznikéw
smart w systemie, z czego 40% przypada do realizacji przez grupe Apator),

— dalszy rozwdj gazomierzy inteligentnych przeznaczonych na rynek brytyjski — ztozenie ofert na projekty
pilotazowe,

— rozwdj inteligentnej aparatury taczeniowej wzmocnionej o kompetencje spotki Apator Elkomtech SA,
®  opracowanie planu rozwoju sprzedazy na rynku niemieckim;

®  ksztattowanie sie sytuacji na Ukrainie i w Rosji.

18. Prognoza wynikoéw finansowych na 2015 r.

Prognoza skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2015 rok przedstawia sie nastepujgco:

Wyszczegolnienie Prognoza na rok 2015 Wykonanie 2014 roku Dynamika
Skonsollsiowane pr’zyc.hody zg s?rzedazy 790 000 725 527 108,9%
produktéw, towardéw i materiatéw

Skonsolidowany zysk netto 95 000 85 500 111,1%

Przy sporzadzaniu powyzszej prognozy uwzgledniono nastepujace zatozenia:

— wzrost organiczny spétek grupy Apator wsparty niewielkim wzrostem akwizycyjnym,

— konsolidacje wynikéw Apator Elkomtech SA za caty 2015 rok (w 2014 r. konsolidacja trzech kwartatéw),

— utrzymanie zblizonego poziomu eksportu ogétem, przy jednoczesnym istotnym spadku sprzedazy do Rosji,
— kurs euro przyjety na srednim poziomie w wysokosci 4,20 zt.

19. Ryzyka i zagrozenia

Najistotniejsze ryzyka i zagrozenia zidentyfikowane dla podmiotu dominujacego i grupy kapitatowej s nastepujace:

Ryzyko nieosiagniecia celow strategicznych na lata 2014-2019

Stan realizacji strategii monitorowany jest przez Zarzad i Rade Nadzorczg poprzez analize zaawansowania krotko
i diugoterminowych inicjatyw strategicznych oraz wykonanie wynikéw finansowych w okresach miesiecznych,
kwartalnych, pétrocznych i rocznych.

Zarzad Apator SA uwaza, ze zaawansowanie realizacji celdw strategicznych jest prawidtowe, nie mniej jednak widzi
ryzyka zwigzane z wdrozeniem technologii zwigzanych ze smart meteringiem, strategicznym miejscem w tfaricuchu
wartosci oraz przetomem technologicznym na rynkach eksportowych.

Ryzyko nietrafionych inwestycji
Opracowywanie i wdrazanie innowacyjnych technologii, produktow i ustug jest nieodtgcznie zwigzane z ponoszeniem
ryzyk R&D. Rynek nie zawsze moze przyjac proponowane rozwigzania.
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Aby zmniejszyé to ryzyko prowadzona jest bliska wspétpraca z klientami, na przyktad w ramach branzowych
warsztatow czy konsultacji technicznych. W grudniu 2014 roku zakonczone zostaty konsultacje techniczne wspdlnej
specyfikacji technicznej dla smart meteringu WST. Srodowisko wytwdrcéw oczekuje na ogtoszenie obowigzujacego
standardu, ktory zmniejszytby to ryzyko w zakresie pomiaréw energii elektrycznej. W zakresie pomiarow gazu
kontynuowano prace nad nowoczesnymi wyrobami przeznaczonymi na kluczowe europejskie rynki, zgodnymi
z krajowymi specyfikacjami technicznymi. Prowadzone sg takze programy prébnego pilotazu dla innowacyjnych
produktéw i ustug w matej skali.

Ryzyka strategiczne sg monitorowane zgodnie z metodologia zarzgdzania przez cele.

Utrata kluczowych pracownikow

Sektor zaawansowanych technologii, w ktérym dziata Grupa Apator opiera sie na kompetencjach i wiedzy jej
kluczowych pracownikéw, bez ktérych firma nie mogtaby funkcjonowaé. Utrzymanie lojalnosci i zapobieganie
ewentualnej utracie kluczowych pracownikdw przede wszystkim w dziatach R&D, sprzedazy krajowej i zagranicznej
oraz dziatow operacyjnych jest waznym celem zarzgdzania tg grupg ryzyk.

W celu minimalizacji ryzyka wdrazany jest program budowy i wzmacniania kompetencji zawodowych. W 2014 roku
wykorzystywano umowy partnerskie z firmami technologicznymi z branzy, ktére pozwolity na czasowe wykorzystanie
zewnetrznych specjalistéw wysokiej klasy, dziatajacych w bardzo waskich i hermetycznych dziedzinach, szczegdlnie w
zakresie R&D. Kontynuowano réwniez wspotprace z kluczowymi politechnikami. Podejmowane sg dziatania budujace
lojalnos¢ pracownikow.

Ryzyko utraty naleznosci

Ryzyko zwigzane jest z okresowo trudniejszg sytuacja finansowg podmiotéw branzy elektrycznej borykajgcych sie
z rosngcymi zapasami i niemozliwoscig egzekwowania naleznosci od ich klientéw korncowych.

Ryzyko jest minimalizowane poprzez zastosowanie wieloptaszczyznowego monitoringu branzy jak i poszczegdlnych
partneréw oraz wprowadzenie i utrzymanie partnerskich relacji z odbiorcami. Stosowane jest takze zabezpieczanie
wekslami, raporty wywiadowni gospodarczych, analiza dotychczasowych zachowan w CRM, $ledzenie doniesien
prasowych.

Ponadto ryzyko utraty naleznosci zwigzane jest z sytuacjg na Ukrainie i w Rosji. Grupa Apator na biezgco monitoruje
stan naleznosci z tych kierunkéw i zmniejsza ich poziom.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

W tej grupie ryzyk znajduje sie zaréwno ryzyko niemozliwosci regulowania biezgcych zobowigzan, jak
i dtugoterminowej utraty ptynnosci. Ryzyko zarzadzane jest poprzez biezgcg i okresowg analize sptywu naleznosci, jak
i terminowe regulowanie zobowigzan, utrzymanie odpowiednich poziomdédw kowenantéw okreslonych w umowach
kredytowych.

Obecnie zaréwno spotka Apator SA jak i spétki grupy Apator nie majg problemdw z utrzymaniem ptynnosci. Wskaznik
ptynnosci biezgcej dla grupy na koniec 2014 r. wynosit 1,7, a wskaznik ptynnosci szybkiej 1,2.

Ryzyka walutowe

W tej grupie umieszczono ryzyka zwigzane ze zmiang kurséw wymiany zarowno po stronie eksportu jak i importu.
Zarzadzanie tym ryzykiem odbywa sie przez ustalong polityke zabezpieczen, ktora poprzez wewnetrzne regulacje
obejmuje wszystkie spotki grupy Apator: spétki muszg stosowaé hedging naturalny, natomiast ekspozycja walutowa
jest zabezpieczana na okres kolejno nastepujacych po sobie 24 miesiecy — w pierwszych 12 miesigcach do 80%
ekspozycji, na nastepne 12 miesiecy do 60% ekspozycji.

Grupa Apator na dzien 31 grudnia 2014 r. posiadata kontrakty zabezpieczajgce na wartosé 33.090 tys. EUR (forwardy)
z nastepujgcymi terminami realizacji:
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® w2015r.: 18.500 tys. EUR po sredniowazonym kursie 4,35 zt,
" w2016 r.: 14.590 tys. EUR po sredniowazonym kursie 4,34 zt.
Sredniowazony kurs realizacji wszystkich kontraktéw w EUR na lata 2015 — 2016 wynosi 4,34 zt.

Ryzyko zmiany stép procentowych

Ryzyko zwigzane jest przede wszystkim z zacigganiem i obstugg zadtuzenia, w tym szczegdlnie dla transakcji M&A.
Obecnie ryzyko jest wazne z punktu widzenia spétki Apator SA w zwigzku z zaciggnietym w | kwartale 2014 r. kredytem
dtugoterminowym na zakup 100% akcji spotki Apator Elkomtech SA w wysokosci 98,4 min zt. Oprocentowanie kredytu
oparte jest o stawke WIBOR dla depozytéw szesciomiesiecznych powiekszong o marze. Naliczanie odsetek iich
pfatnosé nastepuje w okresach kwartalnych, a kapitatu pétrocznie do grudnia 2018 r.

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmiany powyzszej stopy procentowej, spétka zawarta z bankiem transakcje
zamiany stop procentowych IRS (Interest Rate Swap), zgodnie z ktorg ptatnosci odsetek obliczonych w oparciu o
zmienng stope procentowg WIBOR 3M, bedg zamieniane na ptatnosci odsetek obliczonych w oparciu o stata stope
procentowg na nastepujgcych kwotach bazowych:

—  50% kapitatu (tj. 49,2 mIn zt) przy wskazniku kwotowania IRS na poziomie 1,88%,

—  25% kapitatu (tj. 24,6 min zt) przy wskazniku kwotowania IRS na poziomie 1,67%.

Transakcja IRS zostata zawarta do 31 grudnia 2018 r.

Ryzyka zwigzane z osiggnieciem i utrzymaniem zatozonego poziomu jakosci wyrobdw i utrzymaniem zatozonego
poziomu SLA dla nowych innowacyjnych wyrobow

Ta grupa ryzyk zwigzana jest przede wszystkim z nowymi wyrobami i ustugami wprowadzanymi na rynek, dla ktérych
istnieje zagrozenie wystagpienia btedéw mogacych powodowac awarie. Ryzyka te majg takze swdj wymiar finansowy
i reputacyjny zwigzany z ewentualng utratg zaufania klientow.

Zidentyfikowano tutaj zaréwno mozliwos$é wystapienia btedéw w oprogramowaniu (firmware i software), jak i btedéw
ludzkich w procesie produkcji, mozliwos¢ wystgpienia waskich gardet w procesie wytwarzania, przyjecia wadliwych
komponentéw lub wadliwych materiatéw do produkcji, niekompletno$¢ planu badan i testéw, btedéow w
projektowaniu nowego wyrobu lub wadliwej eksploatacji nowego wyrobu przez klienta.

W ramach prewencji zastosowane sg liczne i zréinicowane $rodki zaradcze takie jak np. zautomatyzowane
wersjonowanie wyrobow i oprogramowania, Sledzenie procesu dostaw komponentéw z ich szczegétowg ewidencjg,
kontrola i badania oraz testy partii komponentéw, audity u poddostawcow, unifikacja, stosowanie badan
starzeniowych, alternatywny transport oraz ciggte podnoszenie jakosci w ramach systemu ISO. Okreslono takze szereg
srodkéw odbudowy takich jak: pretesty partii prébnych u klienta, wymiana partii wyrobéw u klienta lub
rekompensaty (dzieki prowadzonej identyfikacji wyrobéw w systemie GROMIT).

W systemie zarzgdzania grupy Apator w ramach zarzadzania ryzykiem (ERM / ISO 31000) prowadzony i aktualizowany
jest rejestr incydentdw zwigzanych z jakoscia. W 2014 roku nie zidentyfikowano powaznych incydentéw
przekraczajgcych przyjete akceptowalne poziomy narazen i moggcych mie¢ wptyw na wzrost tego ryzyka.

Logistyka dostaw — ryzyka zwigzane z brakiem kluczowych komponentéw do produkcji wyrobow spotki

Ta grupa ryzyk zwigzana jest przede wszystkim z tymczasowym brakiem komponentéw lub brakiem komponentéw na
czas. Ryzyko moze dotyczy¢ przede wszystkim dostaw procesordow, stycznikéw, cewek i innych komponentow
elektronicznych. Ryzyko jest mitygowane przede wszystkim przez zawieranie bezpiecznych dtugoterminowych umaow,
stosowanie polityki dostawcow alternatywnych i odpowiedniej polityki projektowania wyrobow elektronicznych jak i
budowe systemu informacji i wczesnego ostrzegania o dziatalnosci poddostawcow oraz bliskie relacje z klientami w
zakresie informowania ich o mozliwych do osiggniecia realnych terminach realizacji zaméwien, szczegétowe
sprawdzenie duzych partii wyrobow, testy akceptacyjne kluczowych komponentdéw, certyfikacja dostawcéw,
alternatywny transport. Stosowane s3g tez odpowiednie Srodki odbudowy bazujgce na zmianie harmonogramu
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produkcji oraz zastosowanie produkcji wielozmianowej i lepszego wykorzystania parku maszynowego juz po
otrzymaniu “spdznionego” komponentu. Prowadzona jest takze otwarta i transparentna polityka informacyjna w
stosunku do klientéw, wsréd ktérych mogtby wystgpi¢ problem opdznienia dostaw. Prowadzone jest takze
monitorowanie dostawcow w procesie auditowania. W 2014 roku nie zanotowano powaznych incydentow
przekraczajgcych przejete w systemie ERM poziomy dopuszczalne.

Sprzedaz — wdrozenia, integracja systemow ICT, zaawansowane technicznie wyroby i ustugi

Ta grupa ryzyk zwigzana jest przede wszystkim z realizacjg przez Apator SA bardzo skomplikowanych projektéw
wdrozeniowych i integracyjnych, ktére wymagaja nie tylko dostarczenia fizycznych wyrobdw, ale takze integracji
systemowej, przeprowadzenia wdrozenia u klientéw, montazu oraz utrzymania zatozonego poziomu funkcjonalnosci i
skutecznosci dziatania systemu oraz zagwarantowania dtugookresowego jego stabilnego funkcjonowania,
bezpieczenstwa i serwisowania. Duze projekty wdrozeniowe systemodw, ktére sg produktami Apatora obejmujg nie
tylko sprzet, ale takze warstwe telekomunikacji oraz warstwe IT. Takie wieloelementowe wdrozenia wymagajg czesto
wsparcia partnerow zewnetrznych (zadna pojedyncza firma nie dysponuje odpowiednimi zasobami i kompetencjami)
jak i zaawansowanego zarzadzania jednorazowymi i unikalnymi projektami obejmujacymi nowatorskie technologie.
Aby zminimalizowac te ryzyka w spdtce wprowadzono sformalizowane zarzadzanie projektami, ktére ma swoje
oparcie w procedurach i instrukcjach systemu zarzgdzania. Apator wdrozyt metodyke zarzgdzania projektami. Posiada
dedykowane osoby do nadzoru i prowadzenia tych dziatann zgodnie z przyjeta metodologia. Dla skomplikowanych
projektdw prowadzona jest kazdorazowo niezalezna analiza i ocena ryzyk, ktéra jest podstawg podejmowanych
decyzji zarzadczych.Dla duzych przetargéw ,ktére mogtyby przekracza¢ mozliwosci finansowe grupy Apator
uwzgledniane jest takze kryterium finansowe - firma nie podejmuje sie realizacji samodzielnych kontraktéw, ktérych
wartos¢ mogtaby przekraczac jej mozliwosci.

M&A

Prowadzony w 2014 roku program inicjatyw strategicznych zmniejszyt znaczaco ryzyka zwigzane z integracjg nowego
podmiotu (Apator Elkomtech SA) w grupie Apator. Wraz z przyjeciem nowej nazwy firmy - Apator Elkomtech SA
zakonczony zostat formalnie pierwszy etap integracji zmniejszajac znaczgco grupe ryzyk M&A.

Brak standardéw technicznych dla nowoczesnych technologii (smart metering, automatyzacja pracy sieci)

Obecnie preferowane sg otwarte standardy, ale nie powstata jeszcze wspodlna specyfikacja techniczna zaréwno w
Polsce jak i wiekszosci krajéw UE, chociaz pod koniec 2014 roku zakoriczono konsultacje techniczne tej specyfikacji
(WST). Srodowisko dostawcéw oczekuje jej oficjalnego ogtoszenia.

Wystepuje wiele standardow technicznych, czesto producenckich. Sg takze cate obszary, w ktérych standaryzacji na
poziomie jeszcze brakuje (np. komunikacja PLC, bezpieczenistwo danych).

Spétka ogranicza to ryzyko aktywnie angazujac sie we wspotprace z polskimi i europejskimi organizacjami branzowymi
(np. PTPIREE, KIGEiT, ESMIG, G3-PLC Alliance), ktore majg realny wptyw na kreowanie standardéw technicznych.
Spotka brata takie w roku 2013 i 2014 udziat w konsultacjach spotecznych polskiego regulatora rynku — URE — na
przyktad w konsultacjach Wspdlnej Specyfikacji Technicznej dla Polski prowadzonej w ramach Warsztatéw Rynku
Energetycznego nr 1 (listopad — grudzien 2014 r.).

Apator zabierat takze gtos w wystgpieniach publicznych i konferencjach, ktére poruszaty tematyke standaryzacji w
smart meteringu. W zwigzku z tym ze nadal brakuje oficjalnego polskiego standardu dla smart meteringu (WST) nie
udato sie znaczgco zmniejszy¢ ryzyka standaryzacyjnego. Ograniczenie tego ryzyka zwigzane jest obecnie w duzym
stopniu z postawg polskiego regulatora rynku (URE) w tym zakresie, jak rowniez wsparcia instytucji rzgdowych dla
inicjatyw standaryzacyjnych.

Kolejnym obszarem, w ktdrym brakuje standaryzacji i w ktérym spétka zamierza takze odgrywac role aktywnego
gracza, jest obszar automatyzacji pracy sieci energetycznej (Smart Grids).
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Ryzyka polityczne

W tej grupie ryzyk zakwalifikowano zagrozenia zwigzane ze zmianami sytuacji politycznej w Europie i na $Swiecie.
W 2014 r. najwiekszy wptyw miata zmiana sytuacji politycznej w Rosji i na Ukrainie, ktéra spowodowata brak srodkéw
pienieznych w systemie finansowym i wptynefa na spadek sprzedazy aparatury faczeniowej. Grupa ma niewielkie
mozliwosci oddziatywania na przyczyny zmian sytuacji politycznej, jednak ma wptyw na zastosowanie srodkow
odbudowy polegajacych przede wszystkim na alokacji sprzedazy i wiekszej aktywnosci na innych rynkach
geograficznych. W 2014 roku czes¢ sprzedazy zagranicznej udato sie przesunac na inne rynki.

Przetargi publiczne — ryzyka prawne

W tej grupie ryzyk znalazty sie zagrozenia zwigzane ze stosowaniem i ewentualnymi zmianami w przepisach Ustawy
Prawo o Zaméwieniach Publicznych, ktérej zapisy majg wptyw na dziatalnos$¢ spétki i grupy Apator (przetargi publiczne
sektora energetycznego). Wystepuja tu zagrozenia zwigzane z koncentracjg sprzedazy i duzg presjg na najnizsze ceny
(cena w przetargach czestokro¢ ma 100-procentowe znaczenie).

W zakresie przetargdéw publicznych w 2014 roku odnotowano nowe zagrozenia zwigzane z:

1) Organizacjg pierwszego "skoordynowanego" przetargu na liczniki bilansujgce prowadzonego po raz pierwszy
wspolnie przez kilka podmiotéw dystrybucyjnych (OSD). Zdaniem Spétki "koordynacja" przetargéw i organizacja
wspolnych zamdwien przez niezalezne podmioty energetyczne moze w przysztosci naruszyé¢ rdwnowage
konkurencyjng zwiekszajgc nadmiernie site przetargowg zamawiajgcych wobec wytworcow urzadzen. Apator
zwracat na to uwage podczas konsultacji technicznych w ramach warsztatéw PTPIiREE, a takze w ramach
swojego cztonkostwa w izbach gospodarczych (np. KIGEIT).

2) Pojawienie sie nowego zagrozenia zwigzanego z sytuacjg w gérnictwie (porozumienie KW) i planami potgczenia
kopaln z sektorem dystrybucji energii elektrycznej, a szczegdlnie niepokojagcym sygnatem, ktérym byto
rozpoczecie konsultacji planéw konsolidacji duzych grup dystrybucji energii elektrycznej (OSD) w jeszcze wieksze
podmioty. Wptynetoby to potencjalnie na zmniejszenie sity konkurencyjnej dostawcow technologii, do ktérych
nalezy grupa Apator wobec niewielkiej (i w planach - zmniejszajace;j sie) liczby podmiotéw zamawiajgcych.

Firma mituguje ryzyka przetargowe poprzez aktywng postawe w ramach organizacji branzowych oraz poprzez
uczestnictwo w duzych wydarzeniach branzowych (konferencje, kongresy), a takze pomaga w organizacji spotkan z
europejskimi organizacjami branzowymi majgce na celu przedstawienie sytuacji i benchmarking na tle
wysokorozwinietych rynkéw europejskich. W 2014 roku firma aktywnie uczestniczyta w konsultacjach technicznych
organizowanych przez podmioty energetyczne aktywnie zmniejszajgc ryzyka przetargéw publicznych.
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20. Zatacznik: Jednostkowe sprawozdanie spotki Apator SA

20.1. Wybrane dane finansowe,

zawierajagce podstawowe pozycje skréconego

sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro) przedstawiajace dane
narastajaco za wszystkie petne kwartaly danego i poprzedniego roku obrotowego

IV kwartaty IV kwartaty IV kwartaty IV kwartaty
Sprawozdanie jednostkowe/ Separated financial statement 2014/ IV Qs 2013/ 1V Qs 2014/ IV Qs 2013/ IV Qs
2014 2013 2014 2013
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatéw/ Sales 186 205 167 862 44 448 39 863
revenues of products, goods and materials
Zysk (sFrata) z d.ZIa'{a|nOSCI operacyjnej/ Profit (loss) from 15 354 14770 3665 3507
operating activity
EBITDA 24 882 23713 5939 5631
Zysk (strata) brutto/ Gross profit (loss) 51330 51239 12 253 12 168
Zysk (strata) netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki
dominujacej Grupy/ Net profit (loss) for shareholders of parent 48 954 51299 11 685 12 182
entity in Grupa Apator
Srednia wazona iloé¢ akcji/ Weighted average number of shares 33107 028 33107 028 33107 028 33107 028
Zysk (strata) r.1etto na jedna akcje zwykta [zt/ akcje]l/ Net profit 148 155 0,35 0,37
(loss) per ordinary share [PLN/ share]:
Przeplywy ple.n.lezne z dziatalnosci operacyjnej/ Cash flows from 23231 17 181 5 450 4143
operating activity
'Przep’f.ywy pl.er.nezne z dziatalnos$ci inwestycyjnej/ Cash flows from (87 872) 24558 (20 616) 5022
investing activity
Ffrzep’f.ywy plfer?lezne z dziatalnosci finansowej/ Cash flows from 67003 (44 951) 15 720 (10 839)
financing activity
Przeptywy pieniezne razem/ Total cash flows 2362 (3212) 554 (774)
Sprawozdanie jednostkowe/ Separated financial statement 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa razem/ Total assets 395 601 274 002 92 814 66 069
Aktywa trwate/ Fixed assets 334711 220628 78 528 53199
Aktywa obrotowe/ Current assets 60 890 53374 14 286 12 870
Kapitat wfa5|'qy z‘udZ|aiam| niesprawujacymi kontroli/ Equity with 235 571 207 212 55 269 49 964
non-controlling interest
Kapitat akcyjny/ Share capital 3311 3311 777 798
Zobowuqz‘a'nla i rezerwy dtugoterminowe/ Long-term liabilities 72228 6029 16 946 1454
and provisions
ZobOW|a%a'n|a i rezerwy krétkoterminowe/ Short-term liabilities 37 802 60 761 20 600 14 651
and provisions
Srednia wazona iloé¢ akcji/ Weightedaverage number of shares 33107 028 33107 028 33107 028 33107028
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Wartos¢ ksiegowa netto na jedng akcje zwykta [zt/ akcje]/ Book

value per ordninary share [PLN/ share]: 712 6.26 167 151

20.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej jednostki dominujacej Apator SA

Aktywa trwate/ Fixed assets 334711 220628
Wartosci niematerialne/ Intangible assets 6377 4290
Rzeczowe aktywa trwate/ Property, plant and equipment 72414 71942
Nieruchomosci inwestycyjne/ Investment properties 1235 1320
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe/ Other long-term financial assets 235272 121 884
- w jednostkach powigzanych/ in related entities 235272 121 601
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 283
Naleznosci dtugoterminowe/ Long -term receivables - 41
- od pozostatych jednostek/ from other entities 41
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred tax assets 19413 21151

Aktywa obrotowe/ Current assets 60 890 53 374
Zapasy/ Inventories 21151 19458
Naleznosci handlowe/ Trade receivables 32509 28299
- od jednostek powigzanych/ from related entities 3147 3093
- od pozostatych jednostek/ from other entities 29362 25 206
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych/ Current tax assets - 1141

Naleznosci z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczeri spotecznych/ Receivables due to other taxes

(excluding income tax) and other similar charges 488 697
Pozostate naleznosci krétkoterminowe/ Other short-term receivables 190 932
- od jednostek powigzanych/ from related entities 5 -
- od pozostatych jednostek/ from other entities 185 932
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe/ Other short-term financial assets 267 778
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 267 778
Udzielone pozyczki krétkoterminowe/ Short-term borrowings granted 2 005 85
- jednostkom powigzanym/ to related entities 2 005 85
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty/ Cash and cash equivalents 3716 1354
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Short-term prepayments 564 630
AKTYWA RAZEM/ TOTAL ASSETS 395 601 274 002
Nazwa jednostki: Grupa Apator
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na dzien / Day
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION
31.12.2014 31.12.2013
Kapitat wtasny/ Equity 235571 207 212
Kap.ltal wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej/ Equity for shareholders of parent 235571 207 212
entity
Kapitat podstawowy/ Share capital 3311 3311
Pozostate kapitaty/ Other capitals 193 789 162 305
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych $wiadczen/ Reserve of remeasurements of defined
) (443) (170)
benefit plans
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz réznice kursowe z konsolidacji/ Capital evaluation of
) ) : S (108) 349
hedging transactions and exchange differences from consolidation
Niepodzielony wynik finansowy/ Undistributed financial result 39022 41417
- niepodzielony wynik z lat ubiegtych/ undistributed result from previous years - 49
- wynik biezgcego okresu/ result of current period 48 954 51300
- odpisy z wyniku biezgcego roku/ write-offs from net profit in the financial year (negative value) (9932) (9932)
Zobowiazania/ Liabilities 160 030 66 790
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe/ Long-term and liabilities and provisions 72228 6029
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki/ Long-term loans and borrowings 65912 -
- od pozostatych jednostek/ from other entities 65912 -
Zobowigzania dtugoterminowe/ Long-term liabilities 1178 1423
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 1178 1423
Rezerwy dtugoterminowe na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych/ Long-term provisions for
e 5138 4 606
employee benefit liabilities
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe/ Short-term liabilities and provisions 87 802 60 761
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki/ Short-term loans and borrowings 61990 35702
- od pozostatych jednostek/ from other entities 61990 35702
Zobowigzania handlowe/ Trade liabilities 15 280 14 350
- wobec jednostek powigzanych/ towards related entities 1804 2709
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 13 476 11 641
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych/ Current tax liabilities 495 -
Zobowigzania z tytutu innych podatkdw, cet i ubezpieczer spotecznych/ Liabilities due to other taxes
A . 3015 2 505
(excluding income tax) and other similar charges
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe/ Other short-term liabilities 3627 5215
- wobec jednostek powigzanych/ towards related entities 80 85
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 3547 5130
Rezerwy krétkoterminowe na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych/ Short-term provisions
N 2442 2366
for employee benefit liabilities
Pozostate rezerwy krétkoterminowe/ Other short-term provisions 953 623
PASYWA RAZEM/ TOTAL LIABILITIES 395 601 274002
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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20.3. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw
warunkowych, ktoére nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego
(pozycje pozabilansowe) jednostki dominujacej Apator SA.

Naleznosci warunkowe/ Contingent receivables 2527 826
Naleznosci warunkowe od pozostatych jednostek/ Contingent receivables due from other entities 2527 826
Zobowigzania warunkowe/ Contingent liabilities 12 107 29618
Zobowigzania warunkowe dotyczace jednostek powigzanych/ Contingent liabilities connected with ) 24760
related entities
- w tym z tytutu udzielenia gwarancji i poreczeri jednostkom powigzanym/ due to guarranties and ) 24,760
warranties granted to related entities
Zobowigzania warunkowe wobec pozostatych jednostek/ Contingent liabilities due to other entities 12107 4858
- w tym z tytutu udzielenia gwarancji i poreczeri/ due to guarranties and warranties granted 12 107 4858
Pozostate pozycje pozabilansowe/ Other off-balance-sheet items 49 823 47 731
Srodki dzierzawione/ Fixed assets leased 3823 3512
Hipoteka zwykta/ Ordinary mortgage 40 000 37 000
Zabezpieczenie na majatku/ Hedging on property 1183
Cesja wierzytelnosci/ Assignment of receivables 6 000 6 000
Ztozone depozyty/ Deposits placed 36
Pozycje pozabilansowe razem/ Total off-balance-sheet items 64 457 78 175

Dodatkowo spdtka posiada ustanowione:

"  zabezpieczenie sptaty limitu wierzytelniosci cicha cesjg min. 30% wszystkich obrotéw handlowych Apator SA,

= zabezpieczenie sptaty kredytu w rachunku biezgcym Apator SA cesjg naleznosci,

"  petnomocnictwo do $rodkéw na rachunku bankowym w Raiffeisen Bank Polska SA prowadzonego dla Apator SA,

®  cesje praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci Apator SA potozonej w Ostaszewie jako zabezpieczenie linii
rewolwingowej na udzielenie gwarancji bankowych,

"  depozyt kaucyjny w walucie i wysokosci wystawianych przez Raiffeisen Bank Polska SA gwarancji w przypadku
niespetnienia pozostatych zabezpieczen,

®  zabezpieczenie sptaty kredytu dtugoterminowego zastawem rejestrowym na rzeczowych aktywach trwatych
Apator SA do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszacej 15,64 min zt wraz z cesjg praw z umowy
ubezpieczenia,

"  zabezpieczenie sptaty kredytu dtugoterminowego zastawem rejestrowym na 14.005 akcjach Apator Elkomtech SA,
do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszacej 98,4 min zt.

W ramach wyzej opisanych zabezpieczen realizacji uméw bankowych na koniec grudnia 2014 roku Apator SA ztozyt
os$wiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na tgczng kwote 222,25 min zt. Oswiadczenia te dotyczg: umowy
o limit wierzytelnosci (Raiffeisen Bank Polska SA), umowy o kredyt w rachunku biezgcym (Bank Handlowy
w Warszawie SA), umowy o kredyt dtugoterminowy w Banku Handlowym w Warszawie SA oraz umowy o linie
rewolwingowg na udzielenie gwarancji bankowych (Bank Handlowy w Warszawie SA). Ztozone oswiadczenia

odpowiadajg kwocie maksymalnego zobowigzania spétki powiekszonego o koszty banku.
Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 ‘ Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Ponadto, Apator SA ztozyt 5 szt. weksli (kazdy do kwoty 9,76 min zi, jednak nie wiecej niz 9,76 min zt facznie) tytutem
zabezpieczenia gwarancji bankowej (Bank Handlowy w Warszawie SA) oraz 5 szt. weksli in blanco tytutem
zabezpieczenia gwarancji ubezpieczeniowej (TU Euler Hermes SA).

20.4. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw jednostki dominujacej Apator SA

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.10.2014  01.10.2013  01.01.2014  01.01.2013

31.12.2014  31.12.2013  31.12.2014  31.12.2013

Przychody ze sprzedazy/ Sales revenues 51469 41975 186 205 167 862
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug/ Sales revenues of products and services 48 315 38 680 175436 154 594
- jednostkom powigzanym/ to related entities 7 566 6154 31470 28 100
- pozostatym jednostkom/ to other entities 40749 32526 143 966 126 494
::\t/g::;jsy ze sprzedazy towarow i materiatéw/ Sales revenues of goods and 3154 3205 10 769 13 268
- jednostkom powigzanym/ to related entities 448 188 1476 2117
- pozostatym jednostkom/ to other entities 2706 3107 9293 11151
Koszt wtasny sprzedazy/ Cost of goods sold (37 886) (30459) (134 437) (120 051)
Koszt sprzedanych produktéw i ustug/ Cost of products and services sold (34 909) (27 513) (124 677) (108 448)
- jednostkom powigzanym/ to related entities (5273) (4 375) (19 924) (19 780)
- pozostatym jednostkom/ to other entities (29 636) (23 138) (104 753) (88 668)
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw/ Cost of goods and materials sold (2977) (2 946) (9 760) (11 603)
- jednostkom powigzanym/ to related entities (421) (174) (1382) (1998)
- pozostatym jednostkom/ to other entities (2 556) (2772) (8378) (9 605)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy/ Gross profit (loss) on sales 13583 11516 51768 47 811
Koszty sprzedazy/ Selling costs (2 697) (2942) (10 256) (9 524)
Koszty ogdlnego zarzadu/ Overheads (7 156) (7 060) (25 219) (24 302)
Zysk (strata) ze sprzedazy/ Profit (loss) on sales 3730 1514 16 293 13 985
Pozostate przychody (koszty) operacyjne, w tym/ Other operating revenues (costs), (279) (88) (939) 785

including:

Wynik na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych/ Result on sales and liquidation of property plant and equipment 1 - 36 (1)
and intangibles

Wynik na wycenie nieruchomosci/ Result on valuation of property (84) 20 (84) 160
Wynik n.a aktl',lallzaql niefinansowego majatku obrotowego/ Result on revaluation 1 116 (32) 111
of non financial current assets
Wynik na rezerwach na odprawy eme.ryt'alne i nagrody jubileuszowe/ Result on (455) 112 (380) 49
reserves for retirement bonuses and jubilee awards
Wynik na rezerwach na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe 78 496
Wynik na innej dziatalnosci operacyjnej/ Result on other operating activity (162) (336) (557) (30)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej/ Profit (loss) on operating activity 3451 1426 15 354 14 770
Przychody (koszty) finansowe, w tym/ Financial revenues (costs), including: 446 228 35976 36 469
Dywidendy i udziaty w zyskach/ Dividends and shares in profits 1578 - 39951 36 635
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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za okres/ Period

60

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.10.2014  01.10.2013  01.01.2014  01.01.2013
31.12.2014  31.12.2013 31.12.2014  31.12.2013
- od jednostek powigzanych/ from related entities 1578 - 39951 36 635
Odsetki od kredytow i pozyczek/ Interest on loans and borrowings (916) (321) (3273) (1319)
Wynik na pozostatych odsetkach/ Result on other interest 18 (45) (4) (51)
Wynik z tytutu udziatéw i akcji/ Result on shares - 1 100 256
Wynik na réznicach kursowych/ Result on exchange differences 101 131 (155) 150
Wynik na transakcjach walutowych/ Result on currency transactions (64) 435 444 799
V_Vynik.na aktualizacji finansowego majatku obrotowego/ Result on revaluation of 1 (a1) ) 1
finnacial current assets
Pozostate przychody (koszty) finansowe/ Other financial revenues (costs) (272) 68 (1087) (2)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem/ Profit (loss) before tax 3897 1654 51330 51239
Biezgcy podatek dochodowy/ Current income tax (153) (374) (531) (604)
Odroczony podatek dochodowy/ Deferred income tax (358) 3004 (1 845) 664
Zysk (strata) netto/ Net profit (loss) 3386 4284 48 954 51299
Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income
Inne catkowite dochody netto/ Other net comprehensive income (599) 173 (730) (131)
Pozycje, ktére moga w przysztosci by¢ przeklasyfikowane do wyniku
finansowego/ Items that can be reclassified in the future:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych/ Trade differences of ) ) ) :
foreign entities
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy/ Effects of valuation ) ) ) .
of financial assets available for sales
\:Qéngiil;g1E:z:::il::;\/\lf:;cuidziant;etzar;iZcﬁzc:?twraz z efektem podatkowym/ Net result on (326) 294 (457) (10)
Pozycje, ktére w przysztosci nie beda przeklasyfikowane do wyniku finansowego/
Items that will not be be reclassified:
e o o )y e
Catkowite dochody ogétem/ Comprehensive income in total 2787 4457 48 224 51168

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.10.2014 01.10.2013 01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej/ Profit (loss) on operating activity 3451 1426 15 354 14 770
Amortyzacja 2459 2262 9528 8943
EBIDTA 5910 3688 24 882 23713
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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20.5. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym jednostki dominujacej Apator SA

Kapitat z Kapitat z wyceny
przeszacowania transakcji
programu zabezpieczajacych oraz Niepodzielony
. okreslonych réznice kursowe z wynik
Ll $wiadczen/ konsolidacji/ Capital on finansowy/
8 Other : : q
Share capital 8 Reserve of valuation of hedging ributed
capitals :
remeasurements transactions and cial result
of defined benefit exchange differences
plans from consolidation

Pozostate

Kapitat
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION podstawowy/

RAZEM/
TOTAL

Saldo na dzieri 01.01.2014/ Balance as at 01.01.2014 3311 162 305 (170) 349 41417 207 212

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01.2014 do 31.12.2014/ Changes in equity since 01.01.2014 till 31.12.2014

Catkowite dochody / Comprehensive income:

Zysk netto za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014/ Net profit since 01.01.2014 till 31.12.2014 - - - - 48 954 48 954

Podziat wyniku na kapitat zapasowy/ Distribution of result for supplementary capital - 31484 - - (31 484) -

Inne catkowite dochody / Other comprehensive income

Pozycje, ktére mogq by¢ w przysztosci przeklasyfikowane do wyniku finansowego / Items that can be reclassified in the future:

Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem podatkowym / Net result on hedging accounting including tax

effect - - - (457) - (457)
Pozycje, ktére w przysztosci nie bedq przeklasyfikowane do wyniku finansowego / Items that can’t be reclassified in the future:

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny / Profit (loss) due to revaluation (273) (273)
Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2014 do 31.12.2014/ Comprehensive income since 01.01.2014 till 31.12.2014 - 31484 (273) (457) 17 470 48 224
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale wtasnym/ Transactions with shareholders directly in equity

Dywidendy/ Dividends - - - - (19 865) (19 865)

Rozliczenie zaliczkowej dywidendy z roku poprzedniego/ Settlement of interim dividend towards dividend from previous . . ) R 9932 9932

year

Wyptacone zaliczki na dywidendg/ Interim dividend paid - - - - (9932) (9932)

Razem transakcje z wtascicielami w okresie od 01.01.2014 do 31.12.2014/ Total transaction with shareholders since

01.01.2014 till 31.12.2014 (19 865) (19 865)

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 -31.12.2014 Waluta sprawozdawecza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone s w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Kapitat z Kapitat z wyceny
przeszacowania transakcji

Pozostate programu zabezpieczajacych oraz Niepodzielony

: Kapitat [— okreslonych réznice kursowe z wynik RAZEM/
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION podstawowy/ Swiadczen/ konsolidacji/ Capital on finansowy/
8 Other : : B TOTAL
Share capital capitals Reserve of valuation of hedging Undistributed
remeasurements transactions and financial result
of defined benefit exchange differences
[JEL from consolidation

Saldo na dzieri 31.12.2014/ Balance as at 31.12.2014 3311 193 789 (443) (108) 39 022 235571
Saldo na dzieri 01.01.2013/ Balance as at 01.01.2013 3311 138 311 (49) 359 57 150 199 082

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01.2013 do 31.12.2013/ Changes in equity since 01.01.2013 till 31.12.2013

Catkowite dochody / Comprehensive income

- - - - 51300 51300 51299
- 23 - - (23 994) - }
994
Inne catkowite dochody / Other comprehensive income
Pozycje, ktére mogq by¢ w przysztosci przeklasyfikowane do wyniku finansowego / Items that can be reclassified in the future:
- (10) (10) 18
Pozycje, ktére w przysztosci nie bedq przeklasyfikowane do wyniku finansowego / Items that can’t be reclassified in the future:
. - (121) - - (121) (149)
Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2013 do 31.12.2013/ Comprehensive income since 01.01.2013 till 31.12.2013 - 23994 (121) (10) 27 306 51169
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale wtasnym/ Transactions with shareholders directly in equity
i ] N - (46 350) (46350) (46 350)
- - - - 13243 13 243
13 243
- - - - (9932) (9932) (9932)
Razem transakcje z wtascicielami w okresie od 01.01.2013 do 31.12.2013/ Total transaction with shareholders since 01.01.2013 (43 039) (43 039)
till 31.12.2013
Saldo na dzieri 31.12.2013/ Balance as at 31.12.2013 3311 162 305 (170) 349 41417 207 212
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 -31.12.2014 Waluta sprawozdawecza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone s w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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20.6. Rachunek przeptywéw pienieznych jednostki dominujacej Apator SA

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

za okres / Period

01.01.2014

31.12.2014

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej/ Cash flow from operating activity

01.01.2013

31.12.2013

Zysk przed opodatkowaniem (dziatalno$é¢ kontynuowana)/ Profit before tax (continued operation) 51330 51239
Korekty:/ Adjustments (26 461) (27 520)
Amortyzacja wartosci niematerialnych/ Amortization of intangible assets 1093 1149
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych/ Depreciation of property, plant and equipment 8435 7794
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych/ (Profit) loss on sales of
tangible fixed assets and intangibles (53) (215)
(Zys.k) strata na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy/ (Profit) loss on sales of financial assets (100) (255)
available for sales
.(Zyski) straty z wyce.ny nierL.Jchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej/ (Profit) loss from evaluation of 84 (160)
investment properties at fair value
(Zyski) straty z t\./tu’r.u zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych/ (Profits) losses from the change of 373 (441)
fair value of derivatives
Koszty odsetek/ Cost of interest 3412 1463
Przychody z tytutu odsetek/ Interest received (20) (62)
Przychody z tytutu dywidend/ Dividends received (39951) (36 635)
Inne korekty/ Other adjustments 266 (158)
Srodki pienieine z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym/ Cash from 24 869 23719
operating activity before taking into consideration changes in current assets
Zmiana stanu zapaséw/ Change in inventories (1693) (560)
Zmiana stanu naleznosci/ Change in receivables (3227) (1323)
Zmiana stanu zobowigzan/ Change in liabilities 1446 1162
Zmiana stanu rezerw/ Change in provisions 665 (174)
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych/ Change in accruals and prepayments 67 110
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej/ Cash generated by operating activity 22127 22934
Zaptacony podatek dochodowy/ Income tax paid 1104 (5 753)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej/ Net cash from operating activity 23231 17 181
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej/ Cash flow from investing activity
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych/ Outflows for the purchase of intangibles (3011) (2527)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych/ Outflows for the purchase of tangible fixed assets (9171) (9 944)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych/ Inflows from the sales of tangible fixed assets 110 598
V.\lydat'ki na nabycie' aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy/ Outflows for the purchase of ) (1)
financial assets available for sales
Whptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy/ Inflows from the sales of financial 2997 7764
assets available for sales
Inwestycje w jednostki zalezne/ Investments in subsidiaries (116 568) (3247)
Pozyczki udzielone/ Borrowings granted (2 000) (3 000)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych/ Inflows from repayment of borrowings granted 88 3227
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 30.09.2014 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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za okres / Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2014 01.01.2013

31.12.2014 31.12.2013

Otrzymane odsetki/ Interest received 15 62
Otrzymane dywidendy/ Dividends received 39951 36 635
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) (283) (5 009)
Srodki pieniezne netto wykorzystane z dziatalnosci inwestycyjnej/ Net cash from investing activity (87 872) 24 558

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej/ Cash flow from financing activity

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytdw i pozyczek/ Inflows from loans and borrowings taken 112 232 5000
Sptaty kredytéw i pozyczek/ Repayment of loans and borrowings (20 000) (4 638)
Odsetki/ Interest (3 383) (1420)
Dywidendy wyptacone/ Dividends paid (19 849) (43 050)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego/ Repayment of liabilities under finance lease contracts (949) (782)
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) (1 048) (61)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej/ Net cash from financing activity 67 003 (44 951)

Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienigznych i ekwiwalentéw srodkéw pienigznych/

Increase(decrease) of net cash and cash equivalents 2362 (3212)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu/ Cash and cash equivalents at the beginning of the period 1354 4 566
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu/ Cash and cash equivalents at the end of the period 3716 1354

20.7. Informacja o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych
odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwa na podatek dochodowy / Deferred income tax assets and Income
tax reserve

Uznanie (obcigzenie) Zwigkszenie
wyniku z tytutu zmiany  (zmniejszenie) kapitau
stanu réznic wiasnego z tytutu
przejsciowych i straty zmiany stanu réznic
podatkowej/ Charging przejsciowych/
the result due to the Increase (decrease) of
change in temporary equity due to the
differences and tax change of temporary
loss differences

Stan na
poczatek
okresu/ Status
at the
beginning of
the period

Stan na koniec
okresu/ Status at
the end of the
period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Odroczony podatek dochodowy w okresie od 01.01.2014 do 31.12.2014/ Deferred income tax since 01.01.2014 till 31.12.2014

Aktywa z tytutu podatku odroczonego/ Deferred tax assets 22 868 (2101) 31 20798

Rezerwa na $wiadczenia na rzecz pracownikéw/ Provisions for

employee benefits 1030 (14) ) 1016
Rezerwa na premie/ Provisions for bonuses 63 44 - 107
Rezerwa na naprawy gwarancyjne/ Provisions for warranty repairs 118 44 - 162
Rezerwa na przyszte koszty/ Provisions for future costs 184 (126) - 58
:::KZ:ZZC?;(Z uv:?'/)r;?grodzenia, sktadki ZUS/ Salaries and wages, 255 47 . 302
Odpisy aktualizujgce zapasy/ Inventory write downs 89 6 - 95

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 30.09.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Uznanie (obcigzenie) Zwiekszenie
wyniku z tytutu zmiany  (zmniejszenie) kapitau
Stan na o
stanu réznic wtasnego z tytutu :
poczatek o : . o Stan na koniec
) okresu/ Status przejSciowych i straty zmiany stanu réznic okresu/ Status at
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION podatkowej/ Charging przejsciowych/
at the the end of the
o the result due to the Increase (decrease) of :
beginning of : 8 period
the period change in temporary equity due to the
P differences and tax change of temporary
loss differences
Odpisy aktualizujgce naleznosci/ Receivables write downs 105 57 - 162
Wycena do wartosci godziwej- instrumenty pochodne/ Valuation at
. A - (4) 31 27
fair value - derivatives
Wycena do wartosci godziwej- inne aktywa finansowe/ Valuation at
. ) . 268 - - 268
fair value-other financial assets
Ulga p'oda'tkowa z tytuiu dz.lafalnosa w SSE/ Tax relief due to 20703 (2137) . 18 566
operation in Pomeranian Special Economic Zone
Inne koszty niepodatkowe w okresie, w tym:/ Other costs not taxed
) o ) 53 (18) - 35
in the period, including
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego/ Deferred income tax liabilities 1717 (256) (76) 1385
Wycena do wartosci godziwej- nieruchomosci/ Valuation at fair 20 (16) . 2
value - property
Wycena do wa.rto§C| godziwej- instrumenty pochodne/ Valuation at 202 (75) (76) 51
fair value - derivatives
Amortyzacja ksiggowa inna niz podatkowa/ Balance amortization 1059 (10) . 1049
apart to tax one
Nadwyzka warto$ci nominalnej nad wartoscig ksiegowa aportu/
. . 238 - - 238
Excess of nominal value over book value of apportionment
Odszkodowania otrzymane/ Liquidated damages received 157 (157) - -
Inne przychody niepodatkowe w okresie, w tym:/ Other revenues
. . K R 21 2 - 23
not taxed in the period, including
Razem/ Total (1.845) 107 X
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ogétem/ Deferred tax assets 21151 X X 19413

Efektywna stopa podatkowa

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
Zysk brutto/ Profit (loss) before tax 51330 51239
Zastosowana stawka podatkowa/ Tax rate 19,00% 19,00%
Podatek dochodowy obliczony wedtug obowigzujacej stawki/ Income tax calculated
; . 9753 9735
according to binding tax rate
Podatek od przychodéw zwolnionych z opodatkowania (réznice trwate)/ Possible tax on tax
. (7 773) (7 533)
free revenues (permanent differences)
- w tym od dywidendy od jednostek powigzanych/ including dividend from related entities (7 591) (6961)
Podatek od kosztéow niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddw (réznice trwate)/ Tax 429 391
on cost not being costs of revenues (permanent differences)
Aktywo na podatek tytutu dziatalnosci w SSE/ Asset to be taxed due to operation in . (2 846)
Pomeranian Special Economic Zone
Korekta strat podatkowych z lat ubiegtych/ Adjustment to tax loss from past years - 211
Inne odliczenia podatkowe/ Other deductions (33) (19)

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 30.09.2014

Waluta sprawozdawcza:

| ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

za okres/ Period
01.01.2014 01.01.2013

31.12.2014 31.12.2013

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw/ Income tax

[ N 237
specified in comprehensive income statement 376

(61)

Efektywna stopa podatkowa/ Effective tax rate 4,63% -0,12%

Odpisy aktualizujgce aktywa trwate i obrotowe / Write-downs of non-current & current assets

Zmiana w okresie

Stan na poczatek (wzrost "+", Stan na koniec
> okresu/ Status at spadek "-")/ okresu/ Status at

P e T 3 P ] the beginning of Change in the the end of the

the period period (increase period
"+", decrease "-"

Pozostate aktywa finansowe/ Other financial assets 1537 - 1537
Zapasy/ Invetories 468 31 499
Naleznosci/ Receivables 2176 381 2557
Razem/ Total 4181 412 4593

Rezerwa na zobowigzania

SWIADCZENIA NA RZECZ PRACOWNIKOW/
BENEFITS FOR EMPLOYEES

POZOSTALE REZERWY/
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA OTHER PROVISIONS
ODPRAWY
EMERYTALNE,
NAGRODY
JUBILEUSZOWE
(aktuariusz)/
Severance
payments, jubilee
awards (actuary)

RAZEM/

TOTAL
PREMIE/

Bonuses

URLOPY/
Leaves

GWARANCIE/
VELENTES

INNE/
Others

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Wartosé rezerw na poczatek okresu/ Value of provisions at

the beginning of the period 5421 645 906 623 ) 7595
ane'kszeme— ‘u'tworze'nle rezerwy w aeza}r biezacego ) 770 288 229 100 1387
wyniku/ Provisions raised during the period
Zmniejszenie- odpisanie w przychody niewykorzystanych ) ) ) ) ) _
kwot/ Provisions reversed during the period
Wykorzystanie rezerwy- rozliczenie z kosztami/ Provisions
used during the period (78) (645) (723)
Przeszacowanie rezerwy ujete w pozostatych catkowitych
dochodach/ Remeasurement of provision presented in 273 273
other comprehensive income

Wartos¢ rezerw na k?nIEF okrefu, w tym/ Value of provisions 5616 770 1194 852 100 8532

at the end of the period, including:

- rezerwy dtugoterminowe/ long term provisions 5138 - - - - 5138
- rezerwy krdtkoterminowe/ short term provision 478 770 1194 852 100 3394
Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 30.09.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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